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DboPrimt

Poznan, dnia 29 marca 2018 roku

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI SPOKI LABO PRINT S.A.
ZA ROK OBROTOWY 2017

Spétka prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Labo Print Spétka Akeyjna. Siedziba
Spotki miedci sie w Poznaniu (60-476) przy ul. Rabczanskiej 1. Spotka jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sqd Rejonowy Poznan
Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu Vil Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS 0000472089. Spdice nadano nr statystyczny NIP 7792385780 oraz nr REGON
301622668.

Spotka zostata zawigzana dnia 16 grudnia 2010 roku, jako spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. Dnia 16 lipca 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Labo
Print Sp. z 0.0. postanowito przeksztatcic spotke z ograniczong odpowiedzialnoscia w spotke
akcying pod firmg Labo Print S.A. z siedzibq w Poznaniu. Wpis przeksztatcenia w rejestrze
przedsiebiorcow KRS zostat dokonany przez Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 1 sierpnia 2013 roku.

Obecna struktura akcjonariatu ksztattuje sie nastepujaco.

Udziat Udziatl
Akcjonariusz Liczba akcji w kapitale Liczba gloséw w ogolnej
) - zakiadowym liczbie gloséw
Krzysztof Fryc, 1.655.497 45,8% 2.977.497 47 6%
prezes Zarzgdu o
Wiestav Nieekielsk], 1.655.497 45.8% 2.977.497 47,6%
wiceprezes Zarzgdu
SowamisZamenicha, 25.000 0.7% 25.000 0,4%
cztonek Rady Nadzorczej
pazes Il Gl raRINae 281.606 7.7% 281.606 4,4%
7 udziatem ponizej 5% _
Razem 3.417.600 | 100.00% 46.261.600 100.00%

Labo Print S.A. to nowoczesne przedsiebiorstwo produkcyjne, dziatajgce w obszarze szeroko
rozumianych produktéw reklamowych. Pomimo, ze Spétka najczedcie] jest identyfikowana
przez otoczenie biznesowe jako podmiot z branzy druku wielkoformatowego, ktory stanowi
trzon jej dziatalinosci, to w ciggu ostatnich dwoch lat portfolio ulegto znacznemu rozszerzeniu,
m. in. o standy i opakowania z tektury (POS), cyfrowy druk etykiet oraz réznego rodzaju
akcesoria dla potrzeb branzy reklamowej. Pozwala to klientom Spotki na zakup szerokiego
spektrum produktéw reklamowych bezpoérednio u jednego producenta, co stanowi istotng
przewage nad wieloma podmiotami konkurencyjnymi.

Przewazajgcg wiekszos¢ produkcji Spotka sprzedaje klientom z Europy Zachodnie]. Wiréd
odbiorcéw dominujg agencje reklamowe i sklepy internetowe, oferujgce szeroko pojete
wyroby poligraficzne i reklamowe. W portfolio znajduje sie rowniez kilka znaczgcych
podmiotow z branz innych niz reklama i media, kidre zlecajg prace na wtasny uzytek. Nalezq
do nich tez podmioty przemystowe, nabywajace gtownie opakowania i etykiety.
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Labo Print specjalizuje sie w druku opartym o technologie inkjet, 1j. szeroko rozumiany druk
atramentowy, ktéra jest wykorzystywana niezaleinie od wielkosci zadrukowywanych
formatow. Spotka oferuje wykonywanie prac w technologiach druku solwentowego, druku
UV, druku termosublimacyjnego oraz ekologicznego druku lateksowego. Korzystajgc z
rozbudowanego parku maszynowego, Spotka ma mozliwose wykonania druku w dowolnym
formacie na niemal wszystkich rodzajach nosnikdw, poczawszy od papierowego plakatu,
przez winylowe siatki, banery, materiaty tekstylne, folie okienne, na zadruku pleksi, PCV,
tektury i duzego spekirum materiatéw ptaskich skonczywszy. Klienci majq rowniez mozliwose
zZlecenia bardzo szerokiego zokresu prac wykonczeniowych wedtug zindywidualizowanych
specyfikacji oraz fransportu i montazu zamowionych wyrobow.

Od 2015 Spdtka prowadzi produkcie i sprzedaz opakowan z tektury i standow reklamowych
(POS), z nadrukiem wykonanym w technologii fleksograficznej i kaszerowanych nadrukiem
wykonanym w technice offsetowej. Wyroby te, oferowane w diuzszych seriach, stanowiq
uzupetnienie oferty krétkoseryinych opakowan i standéw zadrukowywanych i wycinanych w
technologii cyfrowej. Stanowi to o istotnej unikalnoéci oferty Spotki, pozwalajgce] na obstuge
w jednym miejscu klientdw majgcych zréznicowane pofrzeby w  zakresie naktadoéw
poszczegolnych wyrobow.

Od 2016 roku w ofercie Spotki znajdujg sie réwniez etykiety. Pierwotnie byty to wytacznie
etykiety drukowane cyfrowo, z laserowym wycinaniem ksziattow, gdzie cato$¢ produkcii
realizowana jest w jednej linii technologicznej. Kluczowq zaletq cyfrowej produkcii etykiet z
wykorzystaniem technologii stosowanej przez Spotke jest mozliwos¢ wytwarzania etykiet bez
koniecznosci uzywania fotopolimeréw do druku oraz wykrojnikow do sztancowania
(wykrawania). Catosé procesu produkcyjnego odbywa sie bowiem bezposrednio w oparciu
o dane zawarte w pliku graficznym, co daje mozliwos¢ szybkiego przygotowania i wydruku
relatywnie krétkich serii, umozliwigjgcych personalizacje produkiow lub  etykietowanie
krotkich serii wyrobéw. Dla klientéw oczekujgecych bardziej zaawansowanych etykiet |
akceptujgeych nieco diuzszy okres produkcji, w 2017 roku do oferty wprowadzono mozliwose
dodatkowego uszlachetniania etykiet (laminowanie, foliowanie, hot stamping) oraz
zastosowania koloréw specjalinych. Wprowadzono tez mozliwos¢ druku etykiet prostych w
dwéch kolorach w technologii fleksograficzne] oraz wycinanie etykiet z wykorzystaniem
wykrawania semirotacyjnego, co znagjduje zastosowanie w diuzszych seriach. Wszysikie
etykiety wykonywane sq na podtozach papierowych, foliach PP i PCV oraz podtozach
specjalnych, z réznymi rodzajami klejow.

Larzad

Zarzad Spotki jest dwuosobowy. Zardwno przez caty rok 2016, 2017, oraz w roku 2018 do dnia
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, w sktad Zarzgdu wchodzili:

1) Krzysztof Fryc — Prezes Zarzgdu,
2) Wiestaw Niedzielski — Wiceprezes Zarzqdu.

Zarzad jest powotany na okres trzyletniej wspdlnej kadencji. Obecna kadencja Zarzadu
rozpoczeta sie 1 lipca 2015 roku i uptynie w dniu 1 lipca 2018 roku. Mandaty obecnych
cztonkéw Zarzgdu wygasng z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za rok 2017.

Rada Nadzorcza

Rada Nadzorcza Spotki jest piecioosobowa. W sktad Rady Nadzorczej na dzien
31 grudnia 2017 oraz w roku 2018 do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, wchodzili:

1) tukasz Motata - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
2) Michat Jordan - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

3) Stawomir Zawierucha — Sekretarz Rady Nadzorcze,
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4) Krzysztof Jordan - Cztonek Rady Nadzorczey,
5) Rafat Konski — Cztonek Rady Nadzorczej.

Kadencja Rady Nadzorczej frwa trzy lata i jest kadencjq wspolng. Obecna kadencja Rady
Nadzorczej uptywa z dniem zotwierdzenia przez Walne Igromadzenie sprawozdania
finansowego za rok 2018.

W ramach Rady Nadzorczej funkcjonuje Komitet Audytu. Komitet Audytu Spotki jest
trzyosobowy i zostat powotany uchwatg Rady Nadzorczej w dniu 22 pazdziernika 2017 roku.
Od czasu powotania do konca 2017 roku oraz w roku 2018 do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania, w sktad Komitetu Audytu wchodzili:

1) tukasz Motata - Przewodniczacy Komitetu Audytu,

2) Stawomir Zawierucha — Wiceprzewodniczgcy Komitetu Audytu
3) Michat Jordan — cztonek Komitetu Audytu.
Rada Nadzorcza nie powotata Komitetu Wynagrodzen.

Wartoéci wynagrodzein cztonkéw Zarzgdu, Komitetu Audytu oraz Rady Nadzorczej za rok 2017
opisano w Nocie nr 50 do sprawozdania finansowego.

Na podstawie programu motywacyjnego przyjetego Uchwatg nr 14 Zwyczajnego Walnego
Igromadzenia z dnia 30 czerwca 2015 r. Rada Nadzorcza w uchwale przyznata cztonkom
Zarzqdu, fj. panu Krzysztofowi Fryc oraz panu Wiestawowi Niedzielskiemu, prawo do zakupu w
ramach funkcjonujgcego w Spétce programu motywacyjnego po 1.500 akcji za wyniki
osiggniete przez Spodtke w latach 2015, 2016 i 2017. Cena nabycia akcji w ramach programu
motywacyjnego jest réwna wartosci nominalnej akcii, 1j. 1,00 zt. Akcje nalezne za wyniki za rok
2015 i 2016 zostaty nabyte przez cztonkdw Zarzgdu Spétki w latach 20161 2017, przy czym w
roku 2017 byto to po 1.497 akcji ze wzgledu na niecatkowite osiggniecie jednego z warunkow
przewidzianych regulaminem.

Przychody z dziatalnosci

W roku 2017 Spotka osiggneta przychody w wysokosci 64.367 tys. zt. Wartos¢ ta, w
poréwnywaniu do roku 2016, byta wyzsza o 31%. Na koniec roku 2016 odnotowano
przychody w wysokosci 48.970 tys. zh.

Wzrost przychodéw ze sprzedazy byt spowodowany, w poréwnywalnej mierze, zwigkszeniem
sprzedazy wyrobdw z segmentu druku cyfrowego (wzrost o 7.893 tys. zt) oraz z nowych
segmentéw dziatalnosci, tj. produkcii standow i opakowan z tektury oraz cyfrowej produkcii
etykiet (tgcznie wzrost o 5.555 tys. zt).

Osiggniete wzrosty byly efektem redlizacji strategii Spétki, w fym podjetych dziatan
zmierzajacych do dywersyfikacji zrédet przychodow Spotki. 7 jednej strony Spétka dgzyta do
systematycznego rozwijania gamy produktowej oraz oferowania najwyzszej mozliwej jakosci
produktéw i ustug w zakresie druku cyfrowego, a z drugiej ktadta nacisk na rozwéj nowych
obszardw dziatalnosci.

W zakresie druku cyfrowego, zwiekszajgc sprzedaz Labo Print przede  wszystkim
intensyfikowata obroty ze statymi klientami, pozyskujac réwnolegle nowych odbiorcow
poprzez selektywnie podejmowane dziatania sprzedazowe i marketingowe. Aktualna baza
klientow Spoétki obejmuije blisko dwa tysigce podmiotéw. W ocenie Emitenta, wzrost sprzedazy
w segmencie druku cyfrowego byt moziwy przede wszystkim dzigki rozbudowie oferty
wykorzystujgcej druk na tkaninach poliestrowych, wprowadzaniu nowatorskich rozwigzan
produktowych i technologicznych, kolejnych nowych materiatow (nosnikow) oraz sposobow
realizacji prac we poszczegdinych technologiach. W roku 2017 Spédtka nie czynita
znaczacych naktaddéw inwestycyjnych na maszyny i urzgdzenia stuzgce do druku cyfrowego
wielkoformatowego, jednak obserwujgc nowodci technologiczne oferowane przez
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kluczowych dostawcoéw sprzetu w branzy oraz zmiany oczekiwan klientow, przeprowadzita
testy nowych urzgdzen wielofunkcyjnych z zamiarem dokonania inwestyciji w roku 2018.

W tabeli ponizej przedstawiono przychody Spotki ze sprzedazy produktow w latach 2016 i
2017 w rozbiciu na grupy przychodowe.

dane w tys. zt 2014 2017 wzrost r/r
druk roll to roll 23028 24 755 7.5%
druk ptaski UV 4 402 5475 24, 4%
druk na mat. tekstylnych 8771 13 864 58.1%
cyfrowy druk etykiet 1295 | 3686 184,6%
opakowania z tektury 3252 - 6416 97.3%
pozostate produkty i ustugi 3008 3675 22,2%
fransport 5213 6496 24,6%
RAZEM 48 970 64 367 31.4%

Ponizej przedstawiono wartosci oraz dynamike poszczegdinych grup przychodowych
w przychodach netto ze sprzedazy, w latach 20161 2017.

Dynamika przychodéw ze sprzedaiy poszczegdinych grup
asorylymentowych [tys. zi]
30000 s e
25000 23028 — e A S S e @2016 ® 2017
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0 i %
drukroli to druk plaski UV drukna mat. offrowydruk opakowania: pezostale
roll tekstylnych etvkiat standy z produkivi
tektury wshug

W 2017 roku, w stosunku do roku 2016, dynamicznie przyrosty, zarbwno wartosciowo, jak i
procenfowo, przede wszystkim przychody z druku na materiatach tekstylnych oraz druku na
materiatach ptaskich. Nizszy wzrost w przypadku drukéw na materiatach roll to roll (materiaty
rolowe) byt spowodowany systematycznym zastepowaniem ich przez wyroby na materiatach
tekstylnych (tkaninach), ktére ze wzgledu na niski ciezar wtasny sg tatwigjsze w transporcie i
montazu. Zastosowanie tkanin daje réwniez mozliwos¢ wykorzystania w wyrobach uzytkowych,
jak écianki reklamowe wolnostojgce na stelazach aluminiowych i montowane na murze, lezaki,
siedziska, flagi, banery tekstylne, odziez etc. Pozwala to na redlizacje kampanii reklamowych
we wnetrzach galeri handlowych, sieci sklepdw, kin czy bankéw, a nie — jok wczesnie] -
gtéwnie jako kampanii outdoorowych (reklama zewnetrzna). Tkaniny pozwalajg rowniez na
projektowanie i tworzenie coraz to nowszych duzych form przestrzennych, stuzgcych
przekazywaniu tresci (reklamy, ogtoszenia, informacje etfc.), takich jak na przyktad obudowy
trybun na imprezy sportowe. Wzrost przychodéw w tej kategorii to rowniez efekt sprzedazy, w
komplecie z wydrukiem, powigzanych z nimi systeméw mocowania, np. ram, podswietlen,
stojakdw do flag etc.
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W 2017 roku istotng kontrybucje do przychodow Spotki wniosty segmenty cyfrowego druku
etykiet (rozwijany od 2016 roku) oraz produkcji opakowan i standéw z tektury falistej (rozwijany
od 2015 roku). W ocenie Zarzgdu przychody osiggniete w segmencie etykiet potwierdzajg w
petni stusznoé¢ decyzji o rozwoju tego obszaru dziatalnosci. W 2018 roku w segmencie standow
i opakowanh Spétka bedzie nadal dgzyta do zwiekszania przychodow, niezbednego dla
uzyskania dodatniej rentownosci operacyjnej dziatalinosci. Co istotne, w segmencie standow i
opakowan Spétka posiada jeszcze wolne moce wytwércze, natomiast wielko$C produkci
osigganej miesiecznie w segmencie etykiet wskazuje na mozliwosC dalszego znaczgcego
wzrostu jedynie pod warunkiem dodatkowych inwestycji w urzadzenia w roku 2018.

Wazrost przychodéw w kategorii pozostate produkty i ustugi to pochodna wzrostu sprzedazy w
segmentach podstawowych, przektadajacego sie na zZlecanie Spotce prac projektowych oraz
prac zwigzanych z finalnym wykonczeniem zadrukowanych nosnikow.

Na diagramie ponizej przedstawiono strukfure poszczegdinych grup przychodowych w
przychodach netto ze sprzedazy, w latach 201612017/
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Struktura przychodéw ze sprzedazy narastajgco
2016 vs. 2017
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W roku 2017 przychody Spotki podlegaty sezonowoici, podobnie jak w latach poprzednich.
Nowym zjawiskiem byto wypracowanie w czwartym kwartale 2017 roku przychodow na
poziomie kwartatu trzeciego. na co wptyw miata w istotnej mierze sprzedaz etykiet oraz
standow | opakowan, podlegajgcych mniejsze] sezonowosci, niz druk wielkoformatowy.
Sezonowos¢ przychododw, w szczegolnosci w zakresie duzego formatu, jest w ocenie Emitenta
wynikiem nastepujgcych prawidtowosci dotyczgeych finalnych odbiorcow produkitow Spofki:

e budzety reklamowe wiekszoéci klientéw finalnych Emitenta sq ustalane w pierwszym
kwartale roku kalendarzowego, przez co znaczgce zamowienia u wiekszosci klientdw
pojawiajg sie dopiero od lutego lub marca;

o drugi kwartat to szczyt réznego rodzaju imprez (targi, wystawy, plenery, koncerty)
organizowanych przez klientéw finalnych, do organizacji ktorych wykorzystywane sq
wyroby Spofki;
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o kwartat trzeci to okres letni i wczesnojesienny, kiedy aktywnos¢ reklamowa i
marketingowa klientéw — z wytgczeniem specyfiki urlopowej poszczegoinych rynkdw —
pozostaje na wysokim poziomie;

e 7e wzgledu na przerwe bozonarodzeniowo-noworoczng, od poczgtku grudnia
nastepuje wyrazne zmnigjszenie wolumenu i warto$ci zamowien.

Przychody w ujeciu kwartalnym w okresie 2014 - 2017 {tys. zi)
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Odbiorcy i dostawcy

W 2017 roku ok. 80% przychodow ze sprzedazy Spotka zrealizowata w obrotach z klientami
poza Polska. Ani w 2016, ani w 2017 roku obroty z jokimkolwiek z odbiorcow nie przekroczyty
5% przychodow ze sprzedazy.

Spotka nabywa urzgdzenia i materiaty do produkcji oraz ustugi u kilku wiodgcych
dostawcdw, przy czym w 2017 roku obroty jednostkowe z dziesiecioma z nich przekroczyty 2%
przychodoéw ze sprzedazy, a z jednym 5%. Warto$¢ obrotéw z zadnym z dostawcow nie
przekroczyta w 2017 roku 10% przychoddw. Co waine, wiodgcy dostawcy materiatéw do
produkgcji posiadajq bardzo zblizong oferte, zaréwno pod wzgledem materiatow, jak i cen.

Wyniki

W 2017 roku Spotka wypracowata zysk netto w wysokosci 2.609 tys. zt, co oznacza wzrost w
stosunku do roku 2016 (1.467 tys. zt) o 1.142 tys. zt, czyli 78%. Na tak znaczgcqg dynamike
wyniku wptyw miaty dwa podstawowe czynniki:

(i) siny wzrost sprzedazy w segmencie etykiet, ktéry przetoiyt sie na pokrycie wigkszosci
kosztow statych segmentu, a tym samym na niiszq strate operacyjng odnofowang w
catym roku;

wedtug danych zarzadczych, wynik na dziatalnoici operacyjnej Spdtki za rok 2017 byt
obcigzony wynikami na dziatalnoici operacyjnej nowych segmentow w nastepujgce]
skali:

« produkcja opakowan i standow z tektury: -1.091 tys. zt,
» cyfrowy druk etykiet: -57 tys. zt,

fj. tqcznie -1.148 tys. z; dla pordwnania, w roku 2016 byto to odpowiednio
-982 tys. zt i -707 tys. zt, 1j. tgcznie -1.689 tys. zt;

(i) korzystny Sredni kurs zawartych w roku 2016 fransakcji opcyjnych zabezpieczajgcych
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ryzyko kursowe, zrealizowanych w roku 2017.

Miejsce prowadzenia dziatalnosci

W 2017 roku Spotka prowadzita dziatalinos¢é w wynajmowanych i wiasnych obiektach o
tgcznej powierzchni ok. 6,7 tys. m2, z czego ok. 5,9 tys. m2 przypadato na produkcje i
magazyny, a ok. 0,8 tys. m2 na powierzchnig biurowq. Cze$¢ powierzchni produkcyjnej byta
wynajmowana podwykonawcy Spétki. Obiekty sq zlokalizowane w Poznaniu oraz Kijewie koto
Srody Wikp.

Inwestycje

W 2017 roku znaczgce srodki, w duzej mierze wiasne, Spotka przeznaczyta na prace
zwigzane z modemizacjq posiadanej hali produkcyinej (574 tys. zt) oraz przygotowania do
budowy nowego zaktadu produkcyjnego (482 tys. zt). Poniesione przez Spotke tgczne
naktady na ww. cele inwestycyjne, wykazywane na koniec roku 2017 jako $rodki trwate w
budowie, wyniosty odpowiednio 657 tys. zt oraz 643 tys. zt. Powyisze kwoty nie obejmujg
nierozliczonych zaliczek w tgcznej kwocie ponad 420 tys. zt.

W 2017 roku Spétka nie dokonywata istotnych inwestycji w maszyny i urzadzenia - catkowita
warto$é inwestycji w maszyny, urzgdzenia i pojazdy oraz pozostate srodki frwate w roku 2017
wyniosta 1.981 tys. zt netto Do istotnych aktywdw zakupionych w tym okresie nalezy zaliczy¢
urzadzenie do ciecia materiatow ptaskich i rolowych Kongsberg Cé4 (koszt nabycia 155 tys.
euro) oraz urzgdzenia uzupetnicjgce dla produkcii etykiet, fj. sztancerka rotacyjna oraz
dodatkowa przewijarka (tgczny koszt nabycia 750 tys. zt). Majgc $wiadomos$¢ koniecznosci
zwiekszenia mocy produkcyjnych w kolejnych okresach, Spétka prowadzita rowniez testy
nowych urzadzen poligraficznych, w tym wielofunkcyjnego urzadzenia do druku cyfrowego
oraz urzgdzen stuzgcych obrobce materiatéw tekstylnych. Wybodr urzgdzen oraz podjecie
decyzji o zakupie zaplanowano na rok 2018. W celu zapewnienia czesci Srodkow
potrzebnych na redlizacje zakupu Spoétka zawarta umowe kredytu inwestycyjnego z PKO
Bankiem Polskim S.A., zgodnie z ktérq bedzie mogta zaciggnac zobowigzanie kredytowe do
kwoty 3.000 tys. zt. O szczegdtach umowy Spétka informowata w raporcie biezgcym nr 2/2018
w dniu ¢ stycznia 2018 roku.

Dodatkowqg inwestycjq zrealizowang w duzej mierze w roku 2017, ktorej zakonczenie
przewidziano na pierwszy kwartat 2018, byta rozbudowa oprogramowania do zarzgdzania
produkcja w segmencie druku cyfrowego wielkoformatowego. Na ten cel Spotka
wydatkowata w 2017 roku 119 tys. zt (Srodki trwate w budowie).

Sytuacja majgtkowa

Odnotowany na koniec 2017 roku wzrost warto$ci sumy aktywow do 37.853 tys. z 32.880 tys. 74
na koniec roku 2016, 1j. o 15%, byt przede wszystkim wynikiem wzrostu wartosci majgtku
obrotowego wywotanego zwiekszeniem skali dziatalnosci.

Zapasy wzrosty z 2.684 tys. do 3.337 tys. zt, tj. 0 653 tys. zt (24%). Wptyw na to miaty zaréwno
wzrost skali samodzielnego bezpodredniego importu materiatow do produkcii, jak i wzrost
wartoéci potproduktéw i produkcji w toku, gtéwnie w zaktadzie w Kijewie. O 1.020 tys. zt, z
7.145 tys. do 8.165 tys. zt, 1. o 14%, wzrosty takze naleznosci krotkoterminowe, co byto
bezposrednia pochodng wzrostu przychoddow, w szczegdlnosci segmentu standow i
opakowan, w kiérym terminy ptatnosci sq istotnie dtuisze, niz w przypadku druku cyfrowego.
Na koniec roku 2017 o 2.867 tys. zt, tj. 0 141%, wzrdst rowniez poziom $rodkdw pienieznych, w
szczegolnosci w walutach obcych.

Po stronie zrodet finansowania, na koniec 2017 roku Spotka odnotowata wzrost kapitatow
wtasnych z 9.642 tys. do 12251 ftys. z, 1. o 27%. Wzost w catosci byt efektem
wypracowanego w roku 2017 wyniku netto w wysokosci 2.609 tys. zt. W 2017 roku Walne
Zgromadzenie Spotki przeznaczyto caty zysk wypracowany w roku 2016 na poczet kapitatu
zapasowego.
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Na koniec 2017 roku wartos¢ zobowigzan i rezerw na  zobowigzania  wzrosta
do 25.602 tys. z 23.239 tys. 7t na koniec roku 2016 (wzrost o 2.363 tys. zt, . o 10%). Gtéwng
przyczyng byt wzrost zobowigzah z tyfutu kredytow krotkoterminowych w ztotych z 4.251 tys.
do 7.299 tys. zt, tj. o0 3.048 min zt, co w duzej mierze byto efektem pozostawienia na koniec
2017 roku wolnych érodkéw pieniginych w walucie. Wptyw na wzrost zobowigzan miat
réwniez wzrost rozliczeh miedzyokresowych z 27,5 tys. do 1.069.7 1ys. zt. Na kwote tg ztozyto sie
przede wszystkim rozliczenie przyznanych dotacji.

Przewidywana syfuacja finansowa

Spotka przewiduje, ze w roku 2018 mogag wystapic nastepujgce trendy i zdarzenia, moggce w
réznym stopniu i w réznej mierze wptyngc na przysztq sytuacie finansowqg Spoiki.

e Dalszy wzrost przychodéw z dotychczasowej dziatalno$ci, w oparciu o aktualnych, jak i
nowych klientow.

Zarzad zaktada, ze wzrost bedzie realizowany, zarowno w segmencie druku cyfrowego
wielkoformatowego, jak i w produkcji opakowan i standéw z tekiury oraz cyfrowego
druku etykiet. Ze wzgledu na presie na marze, widoczng zwtaszcza w segmencie druku
cyfrowego wielkoformatowego, szczegolnie w tym segmencie Zarzqd bedzie w 2018
roku zwracat uwage, aby realizowane zlecenia charakteryzowaty sie oczekiwanymi
przez Spotke marzami, co moze przetozy¢ sie na nizsze tempo wzrostu przychodow, niz
odnotowywane w latach poprzednich.

e Zakonczenie inwestycji w nieruchomosci produkcyjne i relokacja produkcii.

Zarzad planuje, ze w drugie] potowie 2018 roku Spdtka dokona relokacii produkcji
segmentu druku cyfrowego wielkoformatowego z dotychczasowej lokalizacji przy ul.
Rabczanskiej do nowo wybudowanego wiasnego zaktadu produkcyjnego przy ul.
Szczawnickiej] w Poznaniu. Przenosiny zaktadu moga sie wigzac z krotkookresowymi
przerwami w produkcji poszczegdlinych asortymentéw, co w potqgczeniu z kosztami
przenosin moze negatywnie wptyngé na wyniki Spotki w tym okresie. Inwestycja zostanie
w znaczacej wiekszosci sfinansowana ze srodkéw pochodzgeych z kredytu udzielonego
przez ING Bank Slaski S.A., o ktérym Spodtka informowata raportami biezgcymi 20/2017 w
dniu

6 czerwea 2017 roku oraz 4/2018 w dniu 2 lutego 2018 roku.

W pierwszym potroczu 2018 roku Spétka planuje rowniez zakohczy¢e modemizacie starej
hali znajdujgcej sie przy ul. Szczawnickiej, co pierwotnie zaplanowano na rok 2017. Termin
zakonczenia ulegt przesunieciu ze wzgledu na istotne zwiekszenie zakresu modernizacji w
celu maksymalizacji potenciatu  budynku. Inwestycja zostanie w duzej mierze
sfinansowana ze $rodkdw wiasnych.

e Ksztattowanie sie kursu ztotego w stosunku do euro, dolara amerykanskiego i funta
brytyjskiego oraz skala wykorzystania i parametry mechanizmow ograniczajgcych ryzyko
kursowe.

Ze wzgledu na wysoki kurs ztotego wobec euro utrzymujgcy sie od czwartego kwartatu
2017 roku, Spdtka ograniczyta istotnie nabywanie instfrumentow zabezpieczajacych
ryzyko kursowe. Przektada sie to na istotnie nizsze potencjalne przychody zwigzane z
wycengq i rozliczaniem instrumentow finansowych w kolejnych miesigcach, a tym samym
koniecznos¢ przyjmowania do plandw Spdéfki realizacii sprzedazy po kursach zblizonych
do biezgcych kurséw rynkowych.

e Rozszerzenie funkcjonalnosci intemetowej platformy dedykowanej segmentowi etykiet.

W drugim kwartale 2018 roku Spétka planuje rozszerzenie funkcjonalnosci internetowej
platformy dedykowanej segmentowi etykiet, majacej docelowo obstugiwac klientéw na
rynkach europejskich. Pozytywne wdrozenie nowych funkcjonainosci moze przetozycC sie
na wzrost popytu na oferowane przez Spotke etykiety, a tym samym na wzrost

przychodow.
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W minionych latach Spétka obserwowata szereg zjawisk wskazujgcych na rozpoczecie
konsolidacji rynku ustug poligraficznych w obszarze druku cyfrowego. Jako jeden z
wiekszych podmiotéw dziatajgcych w Polsce w swojej branzy Spotka otrzymywata
zapytania, zaréwno odno$nie mozliwosci bycia podmiotem konsolidowanym, jak i
konsolidujgcym. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nie planuje
przejecia jakiegokolwiek konkretnego podmiotu, jednak nie mozna wykluczyé, ie w
przypadku pojawienia sie na rynku atrakcyjnej propozyciji inwestycji w podmiot z branzy
druku cyfrowego, w szczegdlnosci posiadajgcy interesujgce dla Spotki grono odbiorcow,
Zarzad rozwazy dziatania zmierzajgce do przeprowadzenia akwizycji.

Informacje o instrumentach finansowych

Instrumenty finansowe wykorzystywane przez Spotke w roku 2017 obejmowaty:

Aktywa finansowe, tj. naleznosci z tytutu $wiadczonych ustug, pozostate naleznosci i
§rodki pieniezne, w ztotych oraz w walutach.

Zobowigzania finansowe, tj. oprocentowane kredyty bankowe, w tym dtugoterminowe i
krotkoterminowe, pozostate zobowigzania, w tym zobowigzania z fytutu leasingu, z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania finansowe.

Strukture aktywdw i pasywow z uwzglednieniem instrumentow finansowych, przestawiono
ponizej.

Aktywa Vi3 A 5L ez
Aktywa trwate | 54,4%
Wartodci niemateriaine i prawne 5.9%
Rzeczowe aktywa trwate 47 8%
Naleznosci diugoterminowe 0,0%
Inwestycje diugoterminowe 0.0%
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0.8%
Aktywa obrotowe 45,6%
Zapasy 8,8%
Naleznosici krotkoterminowe 21,6%
Inwestycje krétkoterminowe - 12,9%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe . 2,2%
Aktywa razem 100,0%
Pasywa o bt
Kapitat (Fundusz) wiasny 32,4%
Kapitat (Fundusz) podstawowy 9,6%
Kapitat (Fundusz} zapasowy 13.8%
Kapitat [Fundusz) z aktualizacji wyceny 0.0%
Pozostate kapitaty (Fundusze) rezerwowe 2.2%
Zysk (Strata) lat ubiegtych 0.0%
Zysk (Strata) netto za rok obrotowy 6.9%
QOdpisy z zysku w ciggu roku (wielko$¢ ujemna) 0.0%
Zobowiqzania | rezerwy na zobowigzania 67,6%
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Yo abolrint
Rezerwy na zobowigzania 1,6%
Zobowigzania diugoterminowe 16,5%
Zobowigzania krotkoterminowe 46,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 2,8%
Pasywa razem 100,0%

e Iabezpieczenie kursow walut na Srednim poziomie 40-60% wartosci przychoddow w
walutach obcych, w zaleinosci od rodzaju waluty oraz okresu, z wykorzystaniem opcii
walutowych. Ze wzgledu na silny kurs ztotego wobec euro i funta w czwartym kwartale
2017 roku, pod koniec roku odsetek zabezpieczonej sprzedazy byt istotnie nizszy, niz w
pierwszej potowie roku. Na dzien niniejszego sprawozdania wynosi 0%.

e Zabezpieczenie kosztéw importu. W roku 2017 poziom zabezpieczenia byt ziéznicowany.
Na dzien niniejszego sprawozdania poziom zabezpieczenia kosztow importu na rok 2018
wynosi pomiedzy 80 a 90% szacowanych kosztow zakupu materiatdw za granicq.

Spotka w 2017 roku nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen. Jej wdrozenie nie byto
mozliwe ze wzgledu na stosowane instrumenty zabezpieczajgce, tj. opcje waniliowe
potgczone 7 opcjami barierowymi.

Istotne zdarzenia

W 2017 roku Spétka odnotowata nastepujace zdarzenia, ktore w ocenie Zarzgdu mogq by¢
istotne dla przysztych wynikow finansowych Spofki:

s zawarcie tfrzech umow kredytow bankowych z ING Bank Slaski S.A. na tqczng kwote 22,1
min zt, zgodnie z ktorymi Spoétka:

zrefinansowata  zadiuzenie zaciggniete w  Alior Bank S.A. na
finansowanie zakupu nieruchomosci oraz maszyn i urzgdzen (6,2 min
7t); na dzen sporzgdzenia niniejszego  sprawozdania  Spotka
wykorzystata catos¢ przyznanej kwoty 1 sptacita zadtuZzenie w Alior
Bank S.A_;

o pozyskata dodatkowe finansowanie na budowe nowej wiasnej hali
produkeyjnej (8,2 min zt) oraz zakup maszyn i urzadzen (1,0 min zt); na
dzienri sporzadzenia ninigjszego sprawozdania Spodtka nie zadiuzyta sie
z tego tytuty;

o zrefinansowata zadiuzenie z tytutu limitu w rachunku bankowym,
wiekszajgc jednoczesnie jego wielkos¢ do 6,0 min zt; na dzien
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spotka sptacita limit kredytu w
rachunku biezgcym w Alior Bank S.A;

szczegoty dotyczace ww, umow przedstawiono w raporcie biezacym 20/2017 2 6
czerwca 2017 roku;

e zawarcie z datg 7 lipca 2017 rok z Aviva Towarzystwo Ubezpieczenn Ogolnych S.A.
kompleksowe] umowy ubezpieczenia dziatalnosci przedsigbiorstwa w  zakresie
ubezpieczenia majqgtku oraz ubezpieczenia od odpowiedzialinosci cywilnej; w wyniku
zawartej umowy ochrong ubezpieczeniowq zostat objety majgtek produkcyjny nalezgcy
do Emitenta oraz wykorzystywany przez Emitenta majgtek obey do tgcznej wartosci 31,2
min zt; szczegoty dotyczgce ww. umowy przedstawiono w raporcie biezacym 22/2017 z
10 lipca 2017 roku;

¢ zawarcie umowy dzierzawy czesci przedsiebiorstwa Labo Print S.A. stuzgce] do obrobki
poprodukcyjnej wydrukdow wielkoformatowych 1 innych wydrukow formatowych,
sktadajacej sie m. in. z dziatu szwalni i wykanczalni, w zwigzku z ktorg czesS¢ pracownikow
Emitenta stata sie pracownikami podmiotu dzierzawigcego czgs$¢ przedsiebiorstwa;
dodatkowo, przedmiotem dzierzawy sg maszyny i urzgdzenia nalezgce do Labo Print
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S.A., stuzqce wykonywaniu wyzej wymienionej czegsci dziatalnosci, oraz pomieszczenia o
powierzchni ok. 1.500 m2, w ktérych znajduje sie ww. park maszynowy i wykonywana jest
praca; szczegodty przedstawiono w raporcie biezgcym 7/2017 z dnia 7 kwietnia 2017 roku;

e zawarcie w dniu 16 pazdziernika 2017 umowy na wdrozenie systemu klasy ERP — Comarch
XL; ze wzgledu na zwiekszenie — wobec pierwotnych planow - zakresu wdrozenia;

e zawarcie w dniu 23 listopada 2017 roku umowy na wybudowanie w systemie
generalnego wykonawstwa nowej hali produkcyjno-magazynowej, o czym przekazano
informacje raportem biezgcym 31/2017 w dniu 23 listopada 2017; zgodnie z umowq,
zakonczenie budowy nowej hali powinno nastgpi¢ do konca czerwca 2018 roku; warto$c
umowy netto wynosi 9.250 tys. zt netto;

e zawarcie w maiju 2017 roku wstepnego porozumienia na dostawe urzgdzenia EFI FabriVu,
stuzgcego do druku na materiatach tekstylnych; celem rozwoju parku maszynowego jest
zwiekszenie motliwoici produkcyjnych w segmencie tekstyliow: po przeprowadzeniu
testéw urzadzenia, w oparciu o wyniki produkcyjne, przewidziano mozliwos¢ zakupu
urzgdzenia w drugim lub frzecim kwartale 2018 roku;

e przeprowadzenie kikkumiesiecznych testow urzgdzen wielofunkcyjnych do  druku
cyfrowego, w oparciu o ktére w roku 2018 Spétka dokona wyboru i zakupu konkretnego
urzgdzenia; kosztow testow, niezbednych dia dokonania oceny przydainosci ich dla
Spotki nie mozna precyzyjnie okresdlic, jednak Zarzgd szacuje je na ok. 350 tys. zf;

e uzyskanie informacji o braku ofrzymania wystarczajgcej liczby punkiow, a w
konsekwenciji — nieprzyznaniu dotaciji, w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj, poddziatanie 3.2.1; wniosek zostat ztozony 26 kwietnia 2017 roku; powyzsza
decyzja wptyneta na znaczgce ograniczenie skali inwestycji planowanych wczesniej
przez Emitenta w tym zakresie.

Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagrozen

Ponizej Spotka prezentuje czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoiciq Spotki, akiualne na dzien
sporzgdzenia ninigjszego sprawozdania.

1) Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem sfrategii Emitenta

Emitent przyjagt zatozenia rozwoju i strategie Spotki w oparciu o analize dotychczasowe)
dziatalnosci i wynikow finansowych Spotki, jej doswiadczen oraz aktualnych i
przewidywanych tendencji na rynku poligraficznym w Polsce i w Europie. Spotka nadal
planuje powiekszanie bazy odbiorcow, zardwno w Polsce, jak i za granicq, oraz zwiekszanie
oferty ustugowej. Przyszta sytuacja majgtkowa i gospodarcza Spotki, a takze jej pozycja
rynkowa uzalezniona jest od prawidtowosci wdrozenia i realizacji strategii rozwoju oraz
dostosowania sie do zmiennych warunkéow przede wszystkim w branzy reklamowej, ale po
czesci réwniez przemystowe] ogdtem (segmenty opakowan i etykiet). Dziatania Spotki, ktore
okazqg sie nietrafione w wyniku ztej oceny otoczenia bgdz nieumiejetnego dostosowania sie
do zmiennych warunkéw otoczenia, moga mie¢ negatywny wptyw na dziatalnose, sytuacije
finansowo-majgtkowq oraz wyniki Spotki. W celu ograniczenia ryzyka niezrealizowania
przyjetej strategii, Emitent dokonuje biezgcej analizy zmieniajgcej sie sytuaciji ekonomicznej i
czynnikow, ktore mogg mie¢ wptyw na redlizacje przyjetych celow strategicznych.

2} Ryzyko zwiqzane z konkurencjg

Rynek ustug poligraficznych jest silnie rozdrobniony. W Polsce i Europie dziotajg sefki
podmiotow, w tym kilkanascie podmiotéw, ktdre Spdtka uznaje za swojg bezposrednig
konkurencije. Postrzeganie danego podmiotu, jako bezposrednio konkurencyjnego, Spotka
opiera w szczegdlnosci na spektrum oferowanych ustug, ich zakresie i skali dziatalnosci
podmiotu. W zakresie druku cyfrowego podmioty te odrdinia jednak od Spotki mniegj
zdywersyfikowana baza klientéw (wieksza koncentracja na kilku kluczowych klientach). W
2017 roku Spodtka zaobserwowata rosngcq presie niektorych, szczegdlnie znaczqcych,
kiientdbw na marze, przejawidjgcg sie oczekiwaniami cenowymi nieakceptowalnymi dla
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Spotki. Pomimo, ze istnieja na rynku podmioty gotowe oferowaé¢ produkty po cenach
oczekiwanych przez takich klientéw, Spotka nie jest zainteresowana vdziatem w rywalizacii
cenowej za wszelkg cene, co w kolejnych okresach moze si¢ przetozy¢ na nizszq dynamike
przychodow.

3) Ryzyko zwigzane z rozwojem Spotki

Dynamicznie rosngca skala dziatalnosci, realizowane przez Spotke kolejne etapy rozwoju i
zwigzane z nimi naktady inwestycyjne oraz przyrosty zatrudnienia wptywajg w znaczqcy
sposéb na efekty prowadzonej dziatalnosci, kreujgc nowe jakosciowo problemy dla Spotki i
jej kierownictwa. Dotyczy to zaréwno nowych obszarow dziatalnosci, 1j. produkcii opakowan i
standow tekturowych oraz cyfrowego druku etykiet, jak i wielkoformatowego druku
cyfrowego. Zachowanie przez Spétke dotychczasowego tempa rozwoju w kolejnych latach
bedzie wymagato szeregu kolejnych inwestycji w akiywa frwate i know-how, jak rowniez
pozyskania wykwalifikowanych specjalistow oraz menedzerow. Szczegdinym ryzykiem
istniejacym w Spétce jest proces budowy nowej siedziby i planowane w zwigzku z fym
przeniesienie  do niej dziatalnosci  prowadzonej dotychczas w  wynajmowanych
nieruchomosciach, co powinno nastgpi¢ w drugiej potowie 2018 roku.

4) Ryzyko zwiqzane ze zmiang cen

Oferowane przez Spoétke ceny sg kalkulowane w oparciu o ceng materiafow, energii i
kosztéw statych. Poniewaz zdecydowana wiekszos¢ konkurencii korzysta z ustug tych samych
dostawcéw materiatéw, o moiliwym do osiggnieciu poziomie cen decyduje przede
wszystkim pozycja negocjacyjna Spétki wobec dostawcdw materiatow i ustug oraz poziom
kosztow statych, w tym kosztow pracowniczych. W zakresie druku  cyfrowego
wielkoformatowego w 2017 roku Spétka nadal wykorzystywata przewagi wynikajgce z
optymalizacji proceséw produkcji, a poprzez dalsze zwigkszenie poziomu sprzedazy
wzmacniata efekt skali. Organizacja cato$ci produkcji i poziom kosztéw statych nadal
umozliwiajg oferowanie konkurencyjnych cen ustug, jednak — na podstawie obserwacii z roku
2017 - w kolejnych latach ryzyko pogorszenia sie sytuacii konkurencyjnej Spotki z powodu
rosngcych kosztow statych nalezy uzna¢ za istotne, w szczegdinosci ze wzgledu na rosngce
koszty pracownicze,

5] Ryzyko zwiqzane z motzliwyrmi zmianami prawa w zakresie ochrony srodowiska
w Chinach

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke, ale niepotwierdzonymi oficjalnie informacjami, w roku
2018 majg wejs¢ w zycie w Chinach zmiany prawa w zakresie ochrony S$rodowiska.,
Wywotanie przez nowe prawo wzrostu kosztow ochrony Srodowiska, a tym samym wzrostu
kosztéw produkcji, moze sie przetozy¢ na wzrost cen materiatow bedgcych pochodng PCV
do druku oraz tkanin poliestrowych nabywanych przez Spodtke do produkcji wydrukow
wielkoformatowych. Pomimo, iz zmiana dotknie w takiej sytuacii catg branze, krotkookresowe
perturbacje mogq wptyngé niekorzystnie na zdolno$¢ Spotki do utrzymania wczesniejszych
poziomow sprzedazy, a tym samym negatywnie przetozy¢ sie na jej wyniki finansowe.

6} Ryzyko zwigzane z kursem walut

Emitent sprzedaje okoto 80% swojej produkciji za granice, fakiurujge odbiorcow w walutach
obcych, m. in. euro i funtach brytyjskich, ponoszgc jednoczednie wiekszosC kosziow w ziotych
polskich. Dodatkowym czynnikiem generujgcym ryzyko walutowe dla Spotki, jest trudna
przewidywalno$¢ kursu funta brytyjskiego, w ktérej to walucie w roku 2017 zrealizowano ok. 7%
przychoddw, bedgca efektem wyniku referendum dot. wystgpienia Wielkiej Brytanii z Unii
Europejskiej. Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, ze wzgledu na $wiadomosc i
elastycznosc klientdw Spotki, zmiany kursu nie wptynety istotnie na relacje i wolumeny obrotu.
Metody ograniczania ryzyka kurséw walutowych opisano w pkt. Przyjete przez Spotke cele i
metody zarzgdzania ryzykiem finansowym

7] Ryzyko utraty ptynnosci
Redlizacja celow operacyjnych i strategicznych wymaga duzej dyscypliny w zarzadzaniu
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ptynnosciq finansowq przedsiebiorstwa. Ponoszenie naktadow na rozwoj przedsiebiorstwa jest
zazwyczaj oddalone w czasie od momentu uzyskania pierwszych przychodow z tego tytutu.
W zwigzku z tym, w przypadku nadmiemego zaangazowania w zbyt wiele projektow
inwestycyjnych, przy jednoczesnie dynamicznie rosngcej skali dziatalnosci, istnieje ryzyko
wystgpienia problemow z biezgcg ptynnoscig, co mogtoby doprowadzi¢ do trudnoséci w
czasowym wywigzywaniu sie Emitenta ze zobowigzan finansowych. Metody ograniczania
ryzyka utraty ptynnoéci opisano w pkt. Przyjefe przez Spotke cele i metody zarzgdzania
ryzykiem finansowym

8) Ryzyko zwiqzane z poziomem stép procentowych

Emitent prowadzi dziatalno$¢ z wykorzystaniem finansowania dtuznego. w szczegoinosci
kredytow bankowych, leasingu oraz faktoringu, oprocentowanych w oparciu © zmienng
stope procentowq. Ewentualny wzrost stép procentowych moze wiec przyczyni¢ sie do
zwiekszenia kosztéw obstugi finansowania, a w konsekwencji do obnizenia wyniku
finansowego Emitenta oraz pogorszenia efektywnosci finansowej realizowanych inwestycii.
Ryzyko to zostato czesciowo ograniczone w  przypadku kredytu  inwestycyjnego
zaciqgnietego w ING Banku Slgskim S.A. na refinansowanie kredytow na zakup maszyn i
urzadzen oraz na zokup nieruchomosci, zaciagnietych poprzednio w Alior Bank S.A. W
zwiqzku z umowami kredytowymi zawartymi z Alior Bank S.A., Emitent zawart w Alior Bank S.A.
na okres pieciu lat kontrakty IRS (Interest Rate Swap), konwertujgce oprocentowanie zmienne
wynikajgce z uméw kredytowych na oprocentowanie state. Pomimo refinansowania
kredytéw, kontrakty IRS w Alior Bank S.A. pozostaty otwarte.

9) Ryzyko zwiqzane z awariq sprzetu i urzgdzen wykorzystywanych w dziatalnosci
Emitenta

Dziatalno$¢ Emitenta opiera sie w szczegdinosci na prawidtowo dziatajgcych urzgdzeniach
poligraficznych i sprzecie komputerowym. W ramach prowadzonej dziatalnosci Emitent
zobowigzany jest do zapewnienia terminowosci wykonywania zamowien. Laistnienie
powazinej awarii urzqdzen poligraficznych, istotne zniszczenie lub utrata czesci lub catodci
majatku trwatego nalezgcego do Emitenta, moze spowodowac czasowe lub diugotrwate
wstrzymanie produkciji i trudnoici w realizacji ustug. Przerwa w produkcji moze spowodowac
niemoznoi¢ terminowego wykonania aktualnych umoéw, a nawet ulrate posiadanych
kontraktéw, co moze niekorzystnie wptyngé na wyniki finansowe Emitenta. Czesc urzgdzen
posiada tzw. back-up, czyli inne urzgdzenie, ktére jest w stanie zastapic cze$¢ lub catosc
proceséw produkcyjnych, ktdére pierwotnie byty wykonywane na innym urzgdzeniu. Ponadto
w celu wyeliminowania negatywnych skutkéw awarii i innych nieplanowanych przestojow
Spotka systematycznie inwestuje w nowe urzgdzenia objete okresem gwarancyjnym, nabywa
urzgdzenia wielofunkcyjne oraz zawiera odpowiednie umowy serwisowe. Spodtka ogranicza
ryzyko rowniez poprzez ubezpieczenie majgtku.

10} Ryzyko zwigzane z utratq odbiorcow

Spotka minimalizuje ryzyko poprzez systematyczng dywersyfikacje grupy odbiorcow (obecnie
okoto dwa tysigce podmiotéw) oraz dywersyfikacje rynkéw prowadzenia dziatalnosci.
Pozwala to uniezalezni¢ sie od koniunktury w okreslonych braniach lub poszczegdinych
krajach. W roku 2017 z zadnym z klientow Spétka nie zrealizowata wiecej niz 5% przychodow
ze sprzedazy. Wspdtpraca z kikoma podmiotami jest jednak istotna z punktu widzenia
dziatalnoéci Emitenta, a ich ewentualna utrata z jakiegokolwiek powodu do czasu znalezienia
nowych, mogtaby negatywnie wptyngé na poziom przychoddéw oraz wyniki finansowe
Emitenta. Realnym zagrozeniem, ktére moze doprowadzi¢ do utraty czesci odbiorcow jest (i)
oferowanie cen dumpingowych przez wybrane podmioty konkurencyjne lub (i) kradziez bazy
klientow lub jej nieuprawnione wykorzystanie przez obecnych lub bytych pracownikow.
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11) Ryzyko utraty zaufania kontfrahentéw

Spotka buduje zaufanie swoich odbiorcow doktadajac wszelkich staran, aby jej ustugi byty
realizowane zgodnie z zawartymi umowami, ferminowo, z nalezytq starannosciq i wysokqg
jakoscig oraz spemiaty oczekiwania klienta. Istnieje ryzyko, ze pomimo podejmowanych
dziatan nastgpi utrata zaufania kontrahentow  wobec Spoétki, ktéra przetozy sie na
zmniejszenie liczby podmiotéw zainteresowanych wspotpraca, co z kolei spowoduje spadek
przychoddw i pogorszenie wynikow finansowych. Spotka prowadzi systematyczne dziatania
majgce na celu wzmocnienie swojego wizerunku, jako podmiotu charakteryzujgcego sie
rzetelnoiciq, elastyczno$ciq w dostosowaniu sie do potrzeb odbiorcéw oraz profesjonalizmem
w wykonywanych ustugach.

12) Ryzyko wynikajgce z korzystania z podwykonawcow

Przy czeéci prac zwigzanych z redlizacjq zlecen (wykonczenia wydrukéw oraz montfaz
gotowych produktéw) Spotka korzysta z ustug podwykonawcow. Nie mozna wykluczyc, ze
dostepnosc ustug poszczegdinych podwykonawcow ulegnie ograniczeniu w przysztosci lub
7e jakosé, w tym terminowoié, oferowanych przez podwykonawcow ustug ulegnie obnizeniu.
W celu zapobiezenia redlizacji ww. ryzyk Spotka stara sie utrzymywac kontakty z wieloma
podmiotami swiadczgcymi ustugi podwykonawcze oraz systematycznie monitoruje jakosc
dostarczanych ustug.

13) Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomiczng Polski i panstw, do ktérych Emitent
sprzedaje swoje produkty

Dziatalnoéé Emitenta uzalezniona jest od ogdlnej sytuacji gospodarczej w Polsce oraz w
panstwach europejskich, do ktérych Emitent sprzedaje swoje ustugi. Na dziatalnos¢ Emitenta
wptyw ma przede wszystkim tempo wzrostu PKB, poziom wydatkow na reklame oraz wielkosc
naktadéw inwestycyjnych w gospodarce.

14) Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kadry zarzqdzajacej

Dziatalno$é Spotki w duzym stopniu uzalezniona jest od wiedzy, umiejeinosci | doswiadczenia
kluczowych pracownikéw oraz kadry zarzadzajgcej. W zwigzku z tym, ewentualna utrata
cztonkow kadry zarzadzajaceej lub kluczowych pracownikéw mogtaby negatywnie wptyngc
na skutecznosc i efektywnosé dziatania przedsiebiorstwa oraz jako$¢ swiadczonych ustug, co
z kolei mogtyby doprowadzi¢ do przynajmniej czeiciowej ufraty portfela zamowien i
pogorszenia wynikéw finansowych Spotki. W celu minimalizacji tego ryzyka Emitent stosuje
dtugofalowqg polityke zatrudnienia opartg o konkurencyjny systemm  wynagradzania,
systematycznie dostosowywany do zmieniajacych si¢ warunkéw rynkowych.

15) Ryzyko zwigzane ze strukturg Zarzgdu

Cztonkami Zarzadu Spétki sq jej zatozyciele. Powoduje to silny zwigzek miedzy sferg
widscicielskg i dziatalnoiciq operacying Spotki. Naturalng konsekwencja takiego modelu
biznesowego jest szeroka wiedza cztonkow Zarzgdu Spoétki o realiach rynku poligraficznego i
wszystkich aspektach dziatalnosci Emitenta. W razie zmiany kontroli nad Spétkg moze
nastgpi¢ zmiana w sktadzie Zarzadu, a jego nowi cztonkowie mogg nie dysponowac rozlegtq
wiedzg na temat dziatalinoici Spotki, co wydtuzy czas potrzebny do osiggniecia podobnej
efektywnosci pracy w poréwnaniu do obecnych cztonkow Zarzgdu.

16) Ryzyko zwiqzane z prowadzeniem dziatalnosci w  wynajmowanych lokalach
uzytkowych

Z wyjatkiem zaktadu cyfrowego wytwarzania etykiet, czesci powierzchni wykorzystywanej do
finalnej obrobki (wykanczania) wydrukéw oraz czesci powierzchni magazynowej, Spotka
prowadzi dziatalno$¢ w  wynaimowanych powierzchniach uzytkowych - bivrowych i
produkcyjinych. Umowy najmu zostaty zawarte na czas nieokreSlony, z mozliwosciq
rozwigzania umoéw zasadniczo z dwu- lub trzymiesiecznym okresem wypowiedzenia. Istnieje
zatem ryzyko wypowiedzenia lub natychmiastowego rozwigzania umoéw namu, co
wymusitoby na Spoétce przeniesienie biur lub dziatalnoci produkcyjnej przedsiebiorstwa w
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inne miejsce, a fo z kolei mogtoby skutkowac spadkiem sprawnosci organizacyjnej lub
czasowym wsirzymaniem dziatalno$ci i mogto mie¢ negatywny wptyw na dziatalnosc i
sytuacje finansowq Emitenta. W celu ograniczenia ww. ryzyka w przysztosci, w 2015 roku
Emitent nabyt nieruchomosé, na kiérej prowadzi obecnie prace modemizacyjne jednej z
istniejgcych hal oraz budowe pierwszego etapu wiasnego nowego zaktadu produkcyjnego.
Zakonczenie obu inwestycji przewidziano na rok 2018.

17) Ryzyko zwiqzane z odpowiedzialnosciq z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jakosc
dostarczanych produktow

W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej Emitent dokonuje sprzedazy produktow i
ustug oraz udziela na nie gwarancji jakosci. Istnieje mozliwosc podnoszenia roszczeh przez
klientow z tytutu rekojmi lub gwarancji w zwiazku z odpowiedzialnoscig Emifenta za wady
produktéw lub ich nienalezytej jakosci. Tres¢ i zakres potencjalnych roszczen reguluja zapisy
regulaminu stanowigcego o relacjach Spotki z jej klientami, przepisy Kodeksu cywilnego i
innych obowigzujgcych przepisow prawa.

18) Ryzyka zwiqzane ze strukturq akcjonariaty

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad akcjonariatu Spotki wehodzg osoby
petnigce funkcje w Zarzadzie Spotki. Gtéwni akcjonariusze a zarazem cztonkowie Zarzqdu -
panowie Krzysztof Fryc i Wiestaw Niedzielski posiadajqg tagcznie 3.310.994 akcji uprawniajgcych
tgcznie do 91,6% kapitatu oraz 95,2% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusze ci
bedqg mie¢ zatem bezposrednio znaczqcy wptyw na decyzie Walnego Zgromadzenia oraz
redlizacje strategii rozwoju Emitenta. Znaczgcey vdziat w ogodlnej liczbie gtosdw pozwala na
faktyczna kontrole decyzji podejmowanych w Spétce, co w konsekwencji moze ograniczyC
wptyw mniejszosciowych akcjonariuszy na strukture i zarzgdzanie Spétka. Inwestorzy powinni
zatem wizigé pod uwage ryzyko ograniczonego wplywu na podejmowanie decyzji przez
Walne Zgromadzenie.

Przyjete przez Spotke cele i metody zarzgdzania ryzykiem finansowym
Gtownymi celami w zakresie zarzgdzania ryzykiem finansowym, ktére realizuje Spotka, sq:
(i) zabezpieczenie bazy kapitatowe] odpowiedniej do skali dziatalnosci,
(i) zarzgdzanie ptynnosciqg,
(i)  zarzgdzanie ryzykiem walutowym,
(iv) zarzadzanie ryzykiem stop procentowych.
Ad. (i)

Majgc na uwadze rosngcq skale dziatalnodci, rozumiang zarowno jako wzrost obrotow i
zapotrzebowania na kapitat obrotowy, jak i potrzeby inwestycyjne, rokrocznie Zarzgd Spotki
rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu pozostawianie catodci wypracowanego zysku w
Spotce. Réwnolegle systematycznie powiekszana jest skala tgcznego finansowania
kapitatem obcym, w szczegdinosci kredytem bankowym i kupieckim, leasingiem oraz
faktoringiem.

W ocenie Zarzgdu posiadane zasoby kapitatowe, w tym przyznane lecz niewykorzystane
jeszcze kredyty bankowe, sq adekwatne do prowadzonej obecnie skali dziatalnosci oraz
planowanych inwestycji, w tym do sfinansowania budowy pierwszego eftapu nowego
zaktadu produkcyjnego.

Ad. (i)

Jednym z dziatan majgcych na celu ograniczenie ryzyka utraty ptynnosci byto zawarcie w
maju 2016 roku umowy ubezpieczenia naleznosci handlowych z  Towarzystwem
Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. Niezaleinie od zawartej umowy, Spdtka prowadzita |
prowadszi systematyczny monitoring terminowosci sptywu naleznosci. Z racji uptywu waznosci
ww. umowy w dniu 31 marca 2018 roku, w marcu lub kwietniu 2018 roku Spotka podejmie
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decyzje o kontynuacji wspétpracy z TU Euler Hermes S.A. lub nawigzaniu wspdtpracy z innym
podmiotem.

Niezaleznie od systematycznego monitorowania sytuacji ptynnosciowej, Emitent posiada
dostep do linii kredytowej w ING Banku Slgskim S.A. z limitem 6,0 min z, stuiqcej
wyréwnywaniu biezgcych krétkookresowych niedoborow ptynnosciowych. Na koniec roku
2017 wykorzystanie limitu wynosito okoto 97%, przy jednoczesnym wysokim poziomie srodkow
pienieznych w walucie (4.895 tys. zt).

Dodatkowo, w grudniu 2017 roku Spétka automatycznie przediuiyta z Coface Poland
Factoring Sp. z 0.0. umowe dotyczaca finansowania faktoringiem bez regresu, z limitem 3,0
min zt. Naleznosci objete faktoringiem sq ubezpieczone w Towarzystwie Ubezpieczen Euler
Hermes S.A. W roku 2017 Spotka planowata pozyska¢ zgode na rozliczanie sie z
wykorzystaniem faktoringu wérdd jak najwiekszej grupy odbiorcéw zagranicznych, jednak
rozdrobnienie klientow mogacych zosta¢ objetymi faktoringiem oraz brak woli ztozenia
oswiadczen o wyrazeniu zgody na te forme rozliczen przez wielu klientéw wymaga ponownej
analizy efektywnosci faktoringu, jako narzedzia stuzqcego ufrzymywaniu ptynnosci przez
Spotke.

Posiadane przez Spoétke #rodta finansowania kapitatu obrotowego Zarzad uznaje za
wystarczajgce dla zachowania ptynnoici biezqcej, adekwatne do skali i warunkdow
prowadzonej dziatainosci. Zarzgd zwraca jednak uwage, ze dalszy dynamiczny rozwoj
dziatalnosci bez zwiekszenia limitéw finansowania obrotowego lub zwigkszenia kapitatu
witasnego moze napotka¢ ograniczenia, m. in. ze wzgledu na brak mozliwosci
zaangazowania srodkéw w odpowiednie ilodciowo zapasy materiatow do produkcji lub
wyrobéw gotowych. Jednoczesnie, majgc na uwadze generowane przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej oraz poziom amortyzacii, Zarzad nie widzi ryzyka wystgpienia problemow obstugi
posiadanego i planowanego zadtuzenia.

Ad. {iii)
W celu ograniczenia ryzyka walutowego Emitent wykorzystuje naturalny hedging i dokonuje
zakupu czesci materiatdéw i ustug ptacgc za nie walutami obcymi. Hedging naturalny

pokrywat w roku 2017 okoto 29% przychodow realizowanych w walucie obcej (23%
przychodow ze sprzedazy ogdtem).

Spotka systematycznie zawiera rowniez umowy zakupu walutowych kontraktow terminowych,
ktore w roku 2017 pokrywaty srednio 40-60% przychodow realizowanych w euro i funtach
brytyjskich. Na dzien niniejszego sprawozdania Spoétka nie posiada otwartych pozycji
walutowych zabezpieczajgcych sprzedaz.

W roku 2017 poziom zabezpieczenia kosztow importu byt zréznicowany. Na dzien niniejszego
sprawozdania poziom zabezpieczenia kosztow importu na rok 2018 wynosi pomiedzy 80% a
90% szacowanych kosztow zakupu materiatéw za granicq.

Ze wzgledu na rodzaj stosowanych instrumentéw zabezpieczajgcych ryzyko kursowe(m. in.
opcje waniliowe i barierowe), Spoétka nie stosuje i nie mozie stosowac rachunkowosci
zabezpieczen.

Ad. (iv)

laberpieczajgc sie przed ryzykiem stop procentowych Spoédtka dywersyfikuje koszty
finansowania obcego na state i zmienne. Ryzyko to zostato czeSciowo ograniczone w
przypadku  kredytu  inwestycyjnego  zaciggnietego w ING Banku Slgskim  S.A.  na
refinansowanie kredytow na zakup maszyn i urzgdzen oraz na zakup nieruchomosci,
zaciggnietych poprzednio w Alior Bank S.A. W zwigzku z umowami kredytowymi zawartymi z
Alior Bank S.A. Emitent zawart w Alior Bank S.A. na okres pieciu lat kontrakty IRS (Interest Rate
Swap). konwertujgce oprocentowanie zmienne wynikajgce z umow kredytowych na
oprocentowanie state. Pomimo refinansowania kredytéw, kontrakty IRS w Alior Bank S.A.
pozostaty otwarte.
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W tych dwodch przypadkach Emitent zawart na okres pigciu lat kontrakty IRS (Inferest Rate
Swap), konwertujgce oprocentowanie zmienne wynikajgce z umow kredyfowych na
oprocentowanie state.

Ocena uzyskiwanych efektow

W 2017 roku Spoétka podejmowata dziatania majgce na celu dalszq dywersyfikacje
produktéw, klientéw oraz rynkéw prowadzenia dziatalnosci. W szczegdlnosci rozwijata
dziatalinos¢ w segmentach opakowan i standow z tektury falistej oraz cyfrowej produkcji
etykiet. Celem nadrzednym podejmowanych dziatan jest wzrost skali dziatalnosci w
powigzaniu z uniezaleznieniem Spotki od  koniunkfury w  okreSlonych branzach lub
poszczegdinych krajach oraz osigganie synergii pomiedzy poszczegolnymi  obszarami
dziatalnosci.

W 2017 roku Spoétka osiggneta rentownos¢ sprzedazy na poziomie 2,8%. Nizsza niz przed
rokiem wartos¢ wskaznika (3,6% w roku 2016) byta efektem wazrostu kosztéw sprzedanych
produkiow, towardw i materiatow, na co kluczowy wptyw miaty:

e redlizacja szeregu dziatan rozwojowych, w szczegdlnosci kontynuacja rozwoju
dziatalnosci w segmentach opakowan i standdw z tektury oraz cyfrowego druku etykiet,
ktére w roku 2017 przyniosty przychody i wyniki nizsze od pierwotnie zaktadanych, w
szczegolnosci w segmencie opakowan i standéw, ktérego strata operacyjna w roku 2017
wyniosta —1.091 tys. zt,

» testy nowych maszyn i urzadzen do druku cyfrowego, szacowane przez Zarzgd na okoto
350 tys. zt,

¢ rosngce koszty wynagrodzen we wszystkich segmentach dziatalino$ci i na wszystkich
rodzajach stanowisk, przy czym najszybszy wzrost procentowy odnotowano na
stanowiskach produkcyjnych,

s niekorzystny kurs walut obcych, szczegdlnie kurs PLN/EUR, ktory byt w roku 2017 - Srednio —
o ok.11 groszy nizszy, niz w roku 2016, co przetozyto sie na nizsze przychody ze sprzedazy.

Relacja kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzgdu do przychodow ze sprzedazy byta w
roku 2017 nieco lepsza niz rok wczesniej. Dla kosztow sprzedazy byto to 18,1% w roku 2017 przy
18.7% w roku 2016, a dla kosztdw ogdlnego zarzgdu 6,8% w roku 2017 wobec 6,9% w roku
2016.

Rentownos¢ netto w 2017 roku wyniosta 4,1%, przy 3,0% rok wczesniej. Wyiszy wskaznik byt
przede wszystkim efektem wynikéw na redlizacji nabytych w roku 2016 instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych ryzyko, zrealizowanych przez Spotke gtéwnie w pierwszej
potowie 2017 roku, oraz znaczgco nizszej, niz rok wczednigj, straty operacyjnej
wygenerowanej przez segment etykiet cyfrowych.

Postepowania toczqce sie przed Sgdami oraz postepowania egzekucyjne

W roku 2017 Spdtka byta strong 32 spraw sgdowych, postepowan egzekucyjnych oraz
postepowan upadioiciowych diuznikow, w ktorych wystepowata z roszczeniami o zaptate.
tgczna kwota naleznosci gtéwnych Spoétki bedagcych przedmiotem postepowan sgdowych,
egzekucyjnych i upadtosciowych w 2017 roku wyniosta 552 tys. zt. W stosunku do Spotki nie
byta prowadzona egzekucja. Spédtka nie prowadzita postepowan sgdowych, arbitrazowych
ani administracyjnych, w ktérych warto$¢ przedmiotu sporu liczona jednostkowo lub tgcznie
spetniataby kryterium istotnosci, czyli co najmniej 10% jej kapitatow wiasnych.

Informacja o oddziatach

Spotka nie posiada oddziatdw.
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Srednie zatrudnienie w roku 2017 wynosito 225 pracownikow, przy 242 w roku 2016. Na koniec
roku 2017 zatrudnienie w przeliczeniu na petne etaty wyniosto 229 osob, przy 230 na koniec
roku 2016.

W zwigzku z przeprowadzonym na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu 2017
wydzieleniem i wydzierzawieniem czeici przedsiebiorstwa, o czym szerzej mowa w pkt. 11
Informacje pozostate, stan zatrudnienia miedzy latami 2017 i 2016 nie jest porownywalny.

Na koniec 2017 roku wérod pracownikow Spotki dominowaty osoby z wyksztatceniem
wyzszym inzynierskim i magisterskim. Kolejng grupe stanowity osoby z wyksztatceniem srednim.
Osoby 7 wyksztatceniem zawodowym lub podstawowym stanowity najmniejszg grupe
zatrudnionych.

Wszystkie osoby zatrudnione w Spdtce posiadajg odpowiednie przygotowanie praktyczne i
merytoryczne do wykonywania swoich zadan. W roku objetym sprawozdaniem dziatania
Spoétki ukierunkowane byty na powiekszenie zespotu pracownikow o osoby z dodwiadczeniem
w poszczegolnych nowo uruchamianych technologiach. W ocenie Zarzgdu dziatania te
przyniosty spodziewane efekty.

Od 1 stycznia 2014 r. obstuga ksiegowa prowadzona jest przez podmiot zewnetrzny — SWGK
Ksiegowosc Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu.

Konsultacje prawne dokonywane sg na mocy statej umowy wspotpracy z kancelarig
CONSILIUM Kancelaria Radcy Prawnego Jacek Wielopolski z siedzibg w Poznaniu.

W roku 2017 Spdtka wspdtpracowata rowniez z Kancelarig CSW Wieckowska i Partnerzy
Radcy Prawni z siedzibg w Poznaniu, jako doradcg w zakresie obstugi prawne] w aspektach
zwigzanych z funkcjonowaniem Spo6tki na rynku kapitatowym, oraz Euler Hermes Collections
Sp. z 0.0. w zakresie windykacji naleznosci.

Gtéwnym celem dziatan zaplanowanych na rok 2018 jest dalszy rozwoj sprzedazy obecnej
oferty produktowej, przede wszystkim w oparciu o zasoby ludzkie i technologiczne posiadane
w Spoétce na koniec 2017 roku. W tym obszarze Spdtka planuje w szczegdlnosci poniisze
dziatania.

¢ Iwiekszenie skali sprzedazy etykiet wytwarzanych cyfrowo poprzez nasilenie dziatan
sprzedazowych skierowanych do przemystu oraz producentéow wyrobéw sprzedawanych
detalicznie, zarowno krajowych, jak i zagranicznych. Istotne zwiekszenie sprzedazy w tym
zakresie wymaga zwiekszenia parku maszynowego, wobec czego w marcu 2018 roku
Spotka zakupita ze Srodkdw wiasnych uzywang maszyne do cyfrowego druku etykiet
Jetrion 4800, z ktore] wydruki bedqg podlegaty obrobce na posiadanych urzgdzeniach
wycinajacych, 1j. laserze i sztancy semirotacyjne;.

« Dalsze zwiekszanie wartosci sprzedazy opakowan oraz standow z tektury w Polsce oraz
rozwijanie sprzedazy wyrobow o wysokim stopniu  przetworzenia na rynkach
zagranicznych w oparciu o istniejacy park maszyn i urzadzen. Celem Spotki jest
ustabilizowanie przychoddw w tym segmencie na poziomie okoto 1.000 tys. zt
miesiecznie. Do konca pierwszego potrocza 2018 roku Zarzad przeanalizuje dziatalnodé
segmentu w roku 2018 i mozliwosci jego rozwoju oraz podejmie decyzje odnodnie zasad
jego dalszego funkcjonowania,

s Zwiekszanie skali sprzedazy wyrobdw z obszaru druku cyfrowego wielkoformatowego na
obecnych rynkach geograficznych, zardéwno poprzez pozyskiwanie nowych klientéw, jak
i zwiekszanie sprzedazy do klientéw dotychczasowych,
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e Ze wzgledu na postepujaca presie na marze, w 2018 roku Spotka planuje przeglad
rentownoici poszczegdinych klientéw pod kgtem optymalizaciji dochodowosci.

e Dalsze usprawnianie procesow produkcyjnych i zaopairzeniowych pod katem
optymalizacji wykorzystania materiatéw produkeyjnych i fransportu.

Procz powyzszego, Spotka bedrzie prowadzita dziatania zwigzane z budowq wiasnego
zaktadu produkcyjnego, opisane w pkt. Przewidywana syfuacja finansowa, oraz wdrozeniem
systemu ERP — na dzien sporzgdzenia niniejszego raporfu Zarzgd przewiduje zakonczenie
wdrozenia na drugqg potowe 2018 roku.

W dniu 9 stycznia 2018 roku Spétka zawarta z Powszechng Kasq Oszczednosci Bank Polski S.A.
(dalej PKO BP S.A.) umowe kredytu inwestycyjnego w wysokosci 3.000,0 tys. zt w celu
sfinansowania  nabycia  wielofunkcyinego  urzadzenia  poligraficznego,  majgcego
zastosowanie zaréwno do druku na materiatach rolowych, jak i ptaskich. Kredyt zostat
udzielony do dnia 31 maja 2023 roku. Szczegdty przedstawiono w raporcie biezgcym nr
2/2018 z dnia ¢ stycznia 2018 roku.

W dniu 2 lutego 2018 roku zawart z ING Bankiem Slgskim S.A. aneks do umowy kredytu
inwestycyjnego nr 885/2017/00001150/00, o zawarciu ktérej informowat raportem biezgcym
20/2017 w dniu 6 czerwca 2017 roku. Na mocy podpisanego aneksu zwigkszeniu ulegta
warto$¢ maksymalnego zadtuzenia z 9.200 tys. do 10.200 tys. zt. Szczegdly przedstawiono w
raporcie biezgcym nr 4/2018 z dnia 4 lutego 2018 roku.

Zarzagd Emitenta ocenia wyniki Spoétki za pomocq wartosci wynikagjgcych wprost ze
sprawozdania finansowego oraz za pomocq Alternatywnych Pomiaréw Wynikow, ktére nie
pochodzg ze sprawozdania finansowego., a zostaty jedynie obliczone na podstawie
informaciji finansowych znajdujgcych sie w sprawozdaniu finansowym.

Przedstawione ponizej Alternatywne Pomiary Wynikdw nie sq wymagane przez lub obliczone
zgodnie z Ustawg o rachunkowosci i nie podlegaty badaniu, ani przeglgdowi przez
niezaleznego biegtego rewidenta. Wartosci Alternatywnych Pomiaréw Wynikéw powinny by<
zatem traktowanie jedynie joko mierniki dodatkowe, nie za$ zastgpowac informacie
finansowe sporzgdzone zgodnie z Ustawqg o rachunkowosci.

Alternatywne Pomiary Wynikdw mogg nie by¢ pordwnywalne z innymi podobnie nazwanymi
wskaznikami stosowanymi przez inne spotki. 7 uwagi na uznaniowosc definiowania i
wyliczania Alternatywnych Pomiaréw Wynikow przez Spotke i przez inne spofki nalezy
zachowad ostroino$¢ przy poréwnaniu tych wskaznikow z podobnymi  wskaznikami
wykazywanymi przez inne spotki.

Wartosé Opis 2017 2016

Przychody netto ze sprzedazy

produktow, 64 367 295,58 48969 952,52
Zysk {strata) na dziatalnosci operacyjnej 273759557 232392859
Zysk (strata) netto 2609 394,47 1467022,20
Amortyzacja 3541111,88 253205843
Zadtuzenie finansowe 14 442 361,40 14 040 298,14
EBITDA Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej + Amortyzacja 627870745 5255598742

EBITDA / Przychody netto ze sprzedaiy produktow,

Rentownosc EBITDA B o 9,8% 10,7%
towarow i materiatdw
Zysk (strata) netto / Przychod tto ze sprzedaz

Rentonosé netto usk i : ) l 2 Y o_vr’1e L ¥ 4,1% 3,0%
produktow, towardw | materiatow

Zadtuzenie finansowe / EBITDA Zadtuzenie finansowe / EBITDA 2,30 2,67

87



Paport roczny Labo Prind S.A ra ok 2017

W roku 2017 Spotka:

e nic zawierata z podmiotami powigzanymi umow, ktérych fres¢ lub parametry
odbiegatyby od warunkéw rynkowych. Wartosci fransakcji z  podmiotami
powiagzanymi przedstawiono w Nocie 55 do sprawozdania finansowego,

» nie zaciggata pozyczek, ani nie udzielata pozyczek,

» nie wypowiedzata jakichkolwiek uméw dotyczacych kredytow i pozyczek, ani umow
takowych Spdtce nie wypowiedziano; w 2017 roku Spétka rozwigzata umowy
kredytowe tqczace Spétke z Alior Bank S.A. — udzielone na ich podstawie kredyty
zostaty zrefinansowane (sptacone) z kredytéw udzielonych Spotce przez ING Bank
Slaski S.A., o czym Spotka informowata raportem biezacym nr 20/2017 w dniu 6
czerwca 2017 roku,

e nie udzelata poreczen ani gwarangji ani nie byta beneficientem gwarancji lub
poreczen udzielonych przez inne podmioty.

e nie nabywata akcji wiasnych,

¢ nie dokonywata zmian w podstawowych zasadach zarzgdzania przedsiebiorstwem,
za wyjatkiem wydzierzawienia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, o czym Spodtka
informowata raportem biezgcym nr 7/2017 w dniu 7 kwietnia 2017 roku,

e nie zawierata jakichkolwiek uméw z osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgcych
rekompensate w przypadku ich rezygnacii lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska,

e nie posiadata powigzan organizacyjnych ani kapitatowych z innymi podmiotami
krajowymi ani zagranicznymi, istotnych z punkfu widzenia wartodci i znaczenia
gospodarczego,

¢ nie wydatkowata srodkdw na zakup aktywdw o charakterze inwestycyjnym.

Spoétce nie sq znane jakiekolwiek umowy, w wyniku realizacji ktérych mogag w przysztodci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akciji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

W okresie objetym raportem Spétka nie dokonywata emisji papierow wartosciowych.

Spoétka nie posiada zobowigzan wynikajgcych z emerytur lub $wiadczen o podobnym
charakterze dla bytych osob zarzgdzaojacych lub nadzorujgeych.

W 2017 roku w Spétce nie funkcjonowaty programy akcji pracowniczych, ij. skierowanych do
wszystkich pracownikéw. Zgodnie z uchwatg nr 14 WZ Spétki z 30 czerweca 2015 roku, w
Spotce wdrozono program motywacyjny, skierowany do cztonkow Zarzqdu oraz kluczowych
pracownikéw i wspotpracownikéw. Zgodnie z przyjetq uchwatg, na potrzeby programu
motywacyjnego Spdtka wyemitowata 75.000 akcji serii E do zaoferowania w latach 2016,
2017 1 2018 za wyniki wypracowane w latach 2015, 2016 i 2017. Akcje do zaoferowania w roku
2016 i 2017 zostaty nabyte przez osoby wskazane. Cena obejmowania akcji w programie
motywacyjnym jest rowna ich cenie emisyjnej, 1. wynosi 1,00 zt.

Spoétka nie publikowata prognoz na rok 2017.

Umowa Spdétki z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych zostata
zawarta w dniu 8 czerwca 2017 roku. Przedmiotem umowy jest przeglad $rédrocznych
sprawozdanh finansowych za lata 2017 i 2018 oraz badanie sprawozdan finansowych za lata
2017 i 2018. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu badajgcego sprawozdania finansowe
Spotki za lata 2016 i 2017 zostata zawarta w Nocie nr 53 do sprawozdania finansowego.
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) gcy sowaniu zasad fadu korporacyvinego
Oéwiadczenie o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego stanowi Zatqeznik nr 1 do niniejszego
Sprawozdania Zarzgdu z dziatalnosci Labo Print S.A. w roku 2017.

Poznan, 29 marca 2018 roku P _
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