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|WYBRANE DANE FINANSOWE

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Termo-Rex za I potrocze 2018 roku.

: 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Pozycja
tys. zt tys. zt tys. euro tys. euro
Aktywa trwafe 17 374 16 241 3983 3894
Rzeczowe aktywa trwafe 14 980 13436 3435 3221
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 2423 0 581
Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 1139 117 261 28
Aktywa obrotowe 28 370 12 554 6 504 3010
Zapasy 3169 1352 727 324
Naleznosci handlowe 20479 7004 4 695 1679
Naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 1070 1061 245 254
Naleznosci pozostafe 3346 2468 767 592
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 200 278 46 67
Suma aktywéw 45744 28 795 10488 6904
Kapitaf wlasny 21924 19 048 5027 4567
Kapital podstawowy 11 350 11 350 2602 2721
Zyski zatrzymane 1440 1863 330 447
Zobowigzania diugoterminowe 2 381 1537 546 369
Zobowigzania krétkoterminowe 21439 8210 4915 1968
Suma pasywow 45 744 28 795 10 488 6 904

Pozycja

30.06.2018
tys. zf.

30.06.2017
tys. zf

30.06.2018
tys. euro

30.06.2017
tys. euro

Przychody netto ze sprzedazy 34778 16 835 8203 3964
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 794 1591 187 375
Zysk przed opodatkowaniem 754 1422 178 335
Zysk (strata) netto 634 1102 150 259

Pozycja

30.06.2018

tys. zf.

30.06.2017
tys. zf

30.06.2018
tys. euro

30.06.2017
tys. euro

Przepfywy pieniezne netto z dziafalnosci operacyjnej (1299) (121) (306) (28)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (823) (1 549) (194) (365)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2044 1745 482 411
Przeplywy pieniezne razem (78) 75 (18) 18
Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 278 307 66 72
Srodki pieniezne na koniec okresu 200 382 47 90
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Jednostkowe skréocone sprawozdanie finansowe Spotki Termo-Rex SA za I pétrocze 2018 roku.

; 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018  31.12.2017
Pozycja
tys. zf tys. zf tys. euro tys. euro
Aktywa trwafe 17 374 16 241 3983 3894
Rzeczowe aktywa trwafe 14 980 13436 3435 3221
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 2423 0 581
Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 1139 117 261 28
Aktywa obrotowe 28 370 12 554 6 504 3010
Zapasy 3169 1352 727 324
Naleznosci handlowe 20479 7 004 4695 1679
Naleznosci z tyt. uméw o usfugi budowlane 1070 1061 245 254
Naleznosci pozostate 3346 2468 767 592
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 200 278 46 67
Suma aktywéw 45744 28 795 10488 6904
Kapitaf wlasny 21924 19 048 5027 4567
Kapitaf podstawowy 11 350 11 350 2602 2721
Zyski zatrzymane 1440 1863 330 447
Zobowigzania dfugoterminowe 2 381 1537 546 369
Zobowigzania krétkoterminowe 21439 8210 4915 1968
Suma pasywoéw 45 744 28 795 10 488 6 904

Pozycja

Przychody netto ze sprzedazy

30.06.2018
tys. zf.

30.06.2017
tys. zf

30.06.2018
tys. euro

30.06.2017
tys. euro

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 794 1591 187 375
Zysk przed opodatkowaniem 754 1422 178 335
Zysk (strata) netto 634 1102 150 259

Pozycja

30.06.2018

tys. zf.

30.06.2017
tys. zf

30.06.2018
tys. euro

30.06.2017
tys. euro

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1299) (121) (306) (28)
Przeplywy pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej (823) (1 549) (194) (365)
Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2044 1745 482 411
Przeplywy pieniezne razem (78) 75 (18) 18
Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 278 307 66 72
Srodki pieniezne na koniec okresu 200 382 47 90
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INFORMACJE O GRUPIE KAPITALOWE] l

W skfad grupy Kapitafowej Termo-Rex (zwane dalej ,,Grupq”) wchodzg nizej wymienione Spdftki:
JEDNOSTKA DOMINUJACA

TERMO-REX S.A. z siedzibq w Jaworznie zostafa zarejestrowana 25 paZdziernika 2011r w Sqdzie Rejonowym Katowice-
Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Kapitat zaktadowy spdtki wynosi
11 350 000,00 zt (jedenascie milionéw trzysta piecédziesigt tysiecy ztotych 00/100) — w petni optacony.

NIP: 6322006690
REGON: 242619597
KRS: 0000400094

Spétka jest podmiotem publicznym notowanym na rynku podstawowym GPW. Wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki
jest spétka Jawel-Centrum sp. z o.o. z siedzibg w Jaworznie, posiadajgcym na dzieri 30.06.2018r. 82,68% udziatu
w kapitale zaktadowym spétki oraz 87,97% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiot dziafalnosci spétki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrébka metali i nakfadanie powfok na metale

- PKD 28.41.7 Produkcja maszyn do obrébki metalu

- PKD 28.49.7 Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych

- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn

- PKD 38.11.7 Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana

- PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw.

Spétka specjalizuje sie w obrébce elementéw stalowych, wykonuje usfugi podgrzewania przed spawaniem, spawania
i montazu oraz obrébke cieplng ztqcz spawanych w szerokim zakresie materiatéw, srednic i grubosci scianek. Spétka jest
réwniez dostawcq termoelementéw, izolacji termicznych, artykutéw elektroinstalacyjnych i spawalniczych oraz
producentem maszyn i osprzetu do obrébki cieplnej. Swiadczy réwniez usfugi wynajmu ww. sprzetu.

JEDNOSTKI ZALEZNE

TERMO-REX ROMANIA S.R.L. — spétka powotana na mocy uchwaly Zarzqdu TERMO-REX nr 1/10/2014 zgodnie
z rumuriskq Ustawq nr 31/1990 i zarejestrowana w dniu 5.11.2014 r.

Nr wpisu do rejestru handlowego —J40/12917/2014
Nr CUI (NIP) — 33772180

TERMO-REX jest jedynym wspdlnikiem tej spotki. Podmiot zostat zawigzany na czas nieoznaczony Kapitatf zakfadowy
poczqgtkowy wynosit 200 lei, nastepnie na mocy uchwaly nr 1 Zarzqgdu TERMO-REX S.A. z dnia 7.04.2015 r zostaf
podniesiony o kwote 49,8 tys. lei, co dafo to fqcznie wysokos¢ kapitatu zaktadowego na poziomie 50 tys. lei.

Siedziba spoftki to: Bukareszt, Bld. Natiunile Unite nr 1, Ansamblur Gemenii Sistraco, bl. 108a, sector 5, Camera 3,
Biroul B9.
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Podstawowy przedmiot dziatalnosci spétki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powfok na metale
- PKD 28.49.7 Produkcja pozostalych narzedzi mechanicznych
- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn

- PKD 38.11.7Z Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Dyrektor Spétki: Leszek Mirecki.

CKTiS S.A. z siedzibg w Plocku zostata zarejestrowana 25 marca 2013r w Sqgdzie Rejonowym dla Miasta St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziaf Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitaf zaktadowy spdtki wynosi 1 458 500,00 zf
(jeden milionéw czterysta piecdziesigt osiem tysiecy piecset zfotych) — w pefni optacony.

NIP: 5830005302
REGON: 190022907
KRS: 0000455894

CKTiS S.A. swiadczy kompleksowe ustugi w branZy mechanicznej i budowlanej dla przemystu energetycznego,
chemicznego, rafineryjnego i petrochemicznego w zakresie wykonywania remontéw, modernizacji, inwestycji
i biezgcego utrzymania ruchu.

Przewazajgcym przedmiotem dziafalnosci spétki CKTiS S.A. wedfug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sq:

PKD 42.21.Z. - Roboty zwiqzane z budowgq rurociggéw przemysfowych i sieci rozdzielczych

PKD 25.11.7. - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci

PKD 33.12.Z. - Naprawa i konserwacja maszyn

PKD 33.20.Z. - Instalowanie maszyn przemysfowych, sprzetu i wyposazenia

PKD 43.99.Z. - Pozostafe specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane

PKD 43.22.7. - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych

PKD 41.20.Z. - Roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych

PKD 42.99.7. - Roboty zwigzane z budowq pozostafych obiektéw inZynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej nie sklasyfikowane

PKD 43.11.Z. - Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych

PKD 71.20.B. - Pozostafe badania i analizy techniczne.
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INFORMACJA O PRODUKTACH 1 USLUGACH l

Przedmiot dziafalnosci Grypy obejmuje usfugi budownictwa przemysfowego dla przemysfu energetycznego,
petrochemicznego i stoczniowego. Grupa Termo-Rex specjalizuje sie w obrdbce cieplnej elementéw stalowych. Na
potrzeby klientéw wykonywane sq ustugi zabiegow cieplnych w dowolnych lokalizacjach, wynajem maszyn do oporowej
i indukcyjnej obrdbki cieplnej wraz z osprzetem, dostawa urzqdzen, osprzetu i izolacji do obrébki cieplnej, serwis
urzqgdzeri do obrébki cieplnej.

Spotki z Grupy Termo-Rex swiadczq kompleksowe usfugi w branzy mechanicznej i budowlanej dla przemysfu
energetycznego, chemicznego, rafineryjnego i petrochemicznego w zakresie wykonywania remontéw, modernizacji,
inwestycji i biezgcego utrzymania ruchu. Zakres oferowanych usfug obejmuje:

Kotfy parowe i wodne wraz z urzqdzeniami i instalacjami pomocniczymi.

Turbiny i turbogeneratory parowe.

Rurociggi wysokoprezne.

Rurociggi technologiczne i przesyfowe.

Stafe zbiorniki cisnieniowe.

Zbiorniki bezcisnieniowe i niskocisnieniowe do materiatéw cieklych zapalnych, trujgcych lub Zrgcych.
Instalacje oczyszczania spalin.

Konstrukcje stalowe.

Pompy procesowe.

Budynki i budowle.

Termo-Rex SA w ramach przyjetej strategii dziafania dywersyfikuje Zrédtfa swoich przychodéw. Spétka specjalizuje sie
w obrébce cieplnej elementéw stalowych, wykonuje usfugi podgrzewania przed spawaniem oraz obrébke cieplng zfgcz
spawanych w szerokim zakresie materiaféw, srednic i grubosci scianek. TERMO-REX SA jest takie dostawcq
termoelementdw, izolacji termicznych, ceramiki technicznej, artykuféw elektroinstalacyjnych oraz producentem maszyn
i osprzetu do obrébki cieplnej. W zaleznosci od indywidualnych potrzeb wykonywane sq :

— usfugi zabiegow cieplnych w dowolnych lokalizacjach,

—  usfugi izolowania elementéw do obrdbki cieplnej,

— wynajem specjalistycznej kadry i operatoréw urzqdzer,

— wynajem wyzarzarek z osprzetem i bez osprzetu,

— wynajem osprzetu do wyzarzarek,

— dostawa urzqdzen, osprzetu i izolacji do obrébki cieplnej,

— dobdr i dostawa elementdéw grzejnych pod zastosowania specjalne,
—  serwis urzqdzeri do obrobki cieplnej.

Termo-Rex SA jest producentem profesjonalnych urzqdzeri i osprzetu do wykonywania obrébki cieplnej, a takze
dostawcq przenosnych wielkogabarytowych, modufowych i panelowych piecéw. Produkcja oraz sprzedaz urzqdzeri do
obrébki cieplnej obejmuje urzgdzenia: nagrzewnice oporowe o mocach od 9 kW do 200 kW, tj.:

— modufowe z mozliwosciq rozbudowy 10-60 kW o wadze 17 kg i wymiarach 170x370x405 mm — 1 modulf,
—  3-36 kanatowe o mocy 9 kW-200 kW,

—  kable przytgczeniowe do urzqdzeri oporowych i indukcyjnych,

—  kable grzewcze do urzqdzeri indukcyjnych,

— maty grzewcze (produkowane wedfug zamdwienia),

— induktory suche,

— zgrzewarki do termopary,

—  piece stacjonarne.
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INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU I ZRODEACH ZAOPATRZENIA

W 2018 roku gféwnym rynkiem zbytu dla produktéw, usfug i towaréw oferowanych przez Grupe byt rynek polski.
Najszerszq grupe odbiorcow stanowiq przedsiebiorstwa z branz energetycznej, petrochemicznej, stoczniowej.
Podstawowe Zrédfa zaopatrzenia w towary i materialy stanowi réwniez rynek krajowy. Import obejmuje jedynie
produkty z grupy ceramiki technicznej oraz izolacji termicznych. Udziaf towardw i materiaféw z importu w strukturze
zakupéw wynosif w 2018 roku jedynie 8,5%.

W zakresie zakupu paliw pfynnych sprzedawanych na stacji paliw stanowigcej wfasnos¢ Termo-Rex S.A., Spdtka
uzalezniona jest od PKN Orlen S.A. Wartos¢ zakupionych paliw plynnych w pierwszym pdfroczu 2018 roku wynosita
8 141 tys. zt Umowa franczyzy zobowiqzuje Spétke do nabywania paliw pfynnych jedynie od PKN Orlen S.A. Zapisy
umowy dopuszczajq, moZliwos¢ realizowania zakupdéw paliw poza siecig PKN Orlen S.A. jedynie w wyjgtkowych
sytuacjach jednak od wrzesnia 2012 do chwili sporzqdzenia raportu nie wystgpita taka koniecznos¢. Udziat zakupu paliw
plynnych w fqcznej wartosci zakupionych w pierwszym pdfroczu 2018 roku towardw i materiaféw wynosi 67.2%.

|STRUKT URA WEASNOSCIOWA SPOLEK W GRUPIE

Termo-Rex SA - jednostka dominujqca

Na dzieri 30.06.2018 roku zarejestrowany kapitaf akcyjny Termo-Rex S.A. wynosi 11 350 tys. 1.

Liczba gfosow Udziat

Akcjonariusz Licz?a na Ig/VZ Udzial. w gfosach

akcji (w szt.) o et w kapitale na WZ
JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria | na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
sp. z 0.0. B1)

50.000.000 (seria | imienne 100.000.000 44,05% 61,16%

B2) uprzywilejowane

93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%
Pozostali akcjonariusze | 19.658.000 na okaziciela 19.658.000 17,32% 12,03%

(seria A, B1,D,E)
Razem 113.500.000 163.500.000 100,00% 100,00%

Struktura akcji na dzieri 30.06.2018r.

Liczba

akcji (w szt.)

Liczba gfosow
na WZ
(wszt.)

Udziaf
w kapitale

Udziat
w gfosach
na WzZ

A 1 000 000 na okaziciela 1 000 000 0,88% 0,61%
B 62.000.000 (seria B1) na okaziciela 62.000.000 54,63% 37,92%
50.000.000 (seria B2) imienne uprzywilejowane 100.000.000 44,05% 61,16%
D 275 000 na okaziciela 275 000 0,24% 0,17%
E 225 000 na okaziciela 225 000 0,20% 0,14%
Razem 113 500 000 163 500 000 100% 100%
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Termo-Rex Power Romania SRL - jednostka zalezna

Struktura udziatow na 30.06.2018r.

: 5 Liczba udziafow < N Eiczha st Udziat thekd
Akcjonariusz {wszr) Rodzaj udziatow na ZW e w gfosach

. (wszt.) 2 na ZW

Termo-Rex SA 5000 imienne 5000 100% | 100%

Razem 5000 5000 100% | 100%

CKTiS SA - jednostka zalezna
Struktura akcji na 30.06.2018r.

Akcjonariusz Licz?a Licz:‘; ?A'/;saw Udzial. :/Jvd;l;z.'sach

akcji (w szt.) fat) w kapitale na W2
Termo-Rex SA Seria A imienne 74 409 51,01% 51,01%
Adam Dariusz tapacz Seria A imienne 25566 17,53% 17,53%
Krzysztof Benedykt Lejman Seria A imienne 23066 15,82% 15,82%
Iwona Katarzyna Maciejczyk | Seria A imienne 15091 10,35% 10,35%
Aleksandra Poche¢ Seria A imienne 6018 4,13% 4,13%
Pawet Stanistaw Rychter Seria A imienne 1700 1,16% 1,16%
Razem 145 850 100,00% | 100,00%
|0RGANIZAC]A 1 ZARZADZANIE

Zarzqd oraz Rada Nadzorcza Spotki Dominujqgcej

Zarzqd na 30.06.2018r.:

Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak

Wiceprezes Zarzqdu — Barbara Krakowska

Wiceprezes Zarzqdu — Jarostaw Zemta

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 23 maja 2018r podjeta uchwate o powofaniu z dniem 1 czerwca 2018r do
sktadu Zarzqdu Pana Jarostawa Zemfa i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzqdu ds. Operacyjnych.

Rada Nadzorcza na 30.06.2018 r.:

Tomasz Kamiriski— Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Obarski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Marek Tatar — Czfonek Rady Nadzorczej,

Mariola Mendakiewicz — Czfonek Rady Nadzorczej,

Anna Antonik — Czfonek Rady Nadzorczej.
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W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11.06.02018 roku dokonafo zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Termo-Rex SA.

Ze sktadu Rady Nadzorczej odwoltani zostali Pani Katarzyny Leda oraz Pan Jarostawa Skrago, do sktadu Rady Nadzorczej
powotani zostali Pani Anna Antonik i Pan Marek Tatar.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce

llos¢ akcji posiadanych

bezposrednio

Posiada posrednio:
93.842.000 sztuk akcji Spotki posiada JAWEL-CENTRUM sp. z o.o. (Pan Jacek
Jacek Jussak posiada w JAWELCENTRUM- sp. z 0.0. 99,77% w kapitale zakfadowym),
Jussak 922525 6.974.569 sztuki akcji Spotki, posiada Everest Energy Limited z Nikozji na Cyprze
(Pan Jacek Jussak posiada 100% w kapitale zakfadowym). W okresie od publikacji
[poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanu posiadania.
Barbara W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanu
Krakowska 180000 posiadania akgji.
llos¢ akcji posiadanych
Rada bezposrednio
Nadzorcza
----------- Posiada posrednio 270 500 sztuk akcji Spotki posiada zona Pana Tomasza
Tomasz ; ; igs v : ; ; :
3 Obarskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpily zmiany)|
Obarski p : - o
w stanie posiadania akcji Emitenta.
----------- Posiada posrednio 5.483 sztuk akcji Spotki posiada zona Pana Tomasza
Tomasz AR { e : : : :
— Kamiriskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpifa zmianq|
stanu posiadania akcji.
----------- Posiada posrednio 108.000 sztuk akcji Spotki posiada DOM-EL Ill sp. z o.0.(Pan
Katarzyna Leda jest czfonkiem Rady Nadzorczej), 200577 sztuk akcji Spotk
Kata;zy na posiada Seguence Sp. z o.o.,(Pani Katarzyna leda byta do lutego 2017 roku
L < czfonkiem Zarzgdu). W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastqpify
zmiany.
——————————— Posiada posrednio 200 051 sztuk akcji Spdtki posiada HPS Energi s.c., ktdrej|
Jarostaw wspdlnikiem jest Pan Jarostaw Skrago. W okresie od publikacji poprzedniego
Skrago raportu nie nastgpita zmiana stanu posiadania akcji.

Wskazanie posiadaczy specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Emitenta (Jednostki

dominujgcej).

Wedtug posiadanych przez Zarzqd Emitenta informacji, jednostka dominujgca w stosunku do Termo-Rex S.A. tj. Jawel-
Centrum Spdtka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibq w Jaworznie posiada pakiet 93 842 000 sztuk akcji
Emitenta, w tym 50000000 akcji imiennych serii B2 - dwukrotnie uprzywilejowanych co do gfosu, ktéry wraz
z 43 842 000 akcji serii B1 na okaziciela daje temu podmiotowi 87,97% gfoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Skonsolidowany raport Grupy Kapitafowej Termo-Rex za | pétrocze 2018r.

13




ke

CERMO-REX S.A.

Informacja o umowach dotyczgcych zmiany w proporcji posiadanych akcji

Wedfug stanu na dzieri przekazania sprawozdania Zarzqd Emitenta nie jest w posiadaniu informacji o umowach,
w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych jej
akcjonariuszy.

Informacja o wynagrodzeniach i Swiadczeniach dla kluczowego personelu kierowniczego Grupy

30.06.2018 30.06.2017

Wynagrodzenia 146 153
Ekwiwalent urlopowy 0 0

Razem wynagrodzenia Zarzqdu Termo-Rex SA 146 153
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej 42 49
Razem wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego 188 202

RYZYKA FINANSOWE I SPOSOBY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzqdzanie ryzykiem utraty pfynnosci w Spétkach Grupy zakfada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkow
pienieznych oraz dostepnos¢ finansowania dziafalnosci Spétki poprzez kredyt w rachunku biezgcym oraz umowe
o faktoring.

W czerwcu 2018 roku Termo-Rex SA zawarfa umowe kredytu obrotowego w rachunku biezgcym z MBankiem SA
o wartosci 2 000 tys. zt. Na dzieri 30.06.2018 roku kredyt wykorzystano na poziomie 1 974 tys. zf.

W czerwcu 2018 roku MBank SA udzielif Termo-Rex SA kredytu inwestycyjnego o wartosci 816 tys. zf., przeznaczonego
w cafosci na splate wszelkich zobowigzari Termo-Rex SA wobec ING Banku Slgskiego z tytufu pozyczki korporacyjnej
zaciggnietej w 2017 roku.

Zabezpieczeniem wszystkich wyZzej wymienionych kredytéw jest hipoteka na jednej z nieruchomosci stanowigcych
wifasnos¢ Termo-Rex SA objetej ksiegq wieczystq o numerze KA1J/00040281/6.

Spétka Termo-Rex SA od 2012 roku jest strong umowy wieloproduktowej z ING Bankiem Slgskim w ramach, ktérej
korzysta z linii gwarancji bankowych o wartosci 2 000 tys. zf. W ramach tej umowy Bank zobowigzany jest do
wystawienia na rzecz kontrahentéw Spdtki gwarancji stanowigcych zabezpieczenie ewentualnych roszczer
kontrahentéw z tytufu wfasciwej realizacji umdw, szczegdlnie umdéw o realizacje usfug w zakresie budownictwa
przemysfowego realizowanych przez Termo-Rex SA.

Zabezpieczeniem wyzej wymienionej umowy wieloproduktowej jest zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych oraz
pefnomocnictwo do dysponowania srodkami na rachunkach bankowych prowadzonych przez ING Bank Slgski. Kredyty
i poZyczki zaciggane sq w polskich zfotych.

W dniu 30.10.2017r. Spdtka Termo-Rex SA zawarta umowe faktoringu z Deutsche Bank Polska SA o wartosci 3 000 tys.

zf. Celem umowy byfo zabezpieczenie ptatnosci zwigzanych z dostawami Spétki realizowanymi na rzecz Polskiej Grupy

Gorniczej sp. z 0.0. Umowa zawarta zostata na okres 12 miesiecy.
__________________________________________________________________________________________________________________________|
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Ryzyko niesciggalnosci naleznosci od kontrahentow

Grupa stara sie na biezgco minimalizowa¢ niniejsze ryzyko poprzez staranny dobdr partneréw handlowych oraz
monitoring wiekowania naleznosci. Umowa z Krajowym Rejestrem Dfugéw Biurem Informacji Gospodarczej SA
z siedzibg we Wroctawiu umoiZliwia profesjonalne weryfikowanie i monitorowanie partneréw biznesowych.
Wyspecjalizowana kadra ksiegowa, jak réwniez stafe wsparcie ze strony kancelarii prawnej, pozwalajg na odpowiednie
zabezpieczenie sie stosownymi umowami handlowymi. Weryfikacja potencjalnych odbiorcéw Spdtki pod kqtem ich
plynnosci finansowej, dokonywana przez odpowiednie instytucje specjalizujgce sie w ocenie zdolnosci finansowej
podmiotéw, znaczqco ogranicza wystgpienie w przysztosci ryzyka nieterminowosci lub braku pfatnosci ze strony
kontrahentéw. Istotne znaczenie odgrywa umiejetnos¢ szybkiego podejmowania dziafari prawnych zabezpieczajgcych
interes wierzyciela.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

W ostatnim okresie nastgpily znaczgce zmiany na rynku pracy w Polsce. Dziatalnos¢ Grupy prowadzona jest przede
wszystkim w oparciu o wiedze i doswiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry technicznej i inZynierskiej. Spotki z Grupy
dostrzegajq  trudnosci w pozyskiwaniu wysoko wykwalifikowanej kadry specjalistéw. Spétki z Grupy preferujg
zawieranie dfugookresowych umdéw o prace, oferujq mozliwos¢ rozwoju zawodowego opartego o system szkoleri
wewnetrznych i zewnetrznych, wprowadzono program socjalny dla pracownikéw.

Ryzyko konkurencji

Dziatalnos¢ prowadzona przez Grupe narazona jest na duzq konkurencje zaréwno ze strony podmiotéw polskich, jak
i zagranicznych. Na rynku obecne sq duze renomowane firmy miedzynarodowe, ma miejsce silna konkurencja cenowa ze
strony mafych podmiotéw. Nasilenie dziafari konkurencyjnych moze oddziatywacé na Grupe na kilku ptaszczyznach:
pogorszenia wynikéw finansowych w wyniku presji na obnizke marz handlowych, zwiekszenia trudnosci w pozyskiwaniu
nowych i utrzymaniu istniejgcych kontrahentéw, rywalizacji pracodawcéw o najbardziej wykwalifikowanych
pracownikéw. Grupa dqzy do zapobiegania powyzszym zagrozeniom poprzez system szkoleri wewnetrznych w ramach
ktorych przenoszona jest wiedza i praktyka od bardziej doswiadczonych pracownikéw.
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|CZ YNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA, PERSPEKTYWY ROZWOJU

Dziatalnos¢ Grupy opiera sie na dwéch podstawowych Zrédfach przychodu: handlu hurtowym w tym handlu paliwami
plynnymi, usfugach budownictwa przemysfowego obejmujgcego ustugi spawalniczo-montazowe oraz usfugi obrébki
cieplnej zfgcz spawanych. Wdrazana i konsekwentnie realizowana strategia dywersyfikacji Zrédet przychodu pozwolita
Spotkg z Grupy na stabilne funkcjonowanie w przestrzeni gospodarczej. W 2018 roku kontynuowane sq dziatania
zapoczqtkowane jeszcze w 2017 roku dotyczqce optymalizacji w obszarze kosztéw oraz intensyfikacja dziatari
sprzedazowych.

Plany Grupy na 2018 rok zaktadaly przystgpienie do realizacji zleceri w zakresie warsztatowych usfug spawalniczo-
montazowych. Rozwdj tego sektora dziatalnosci dobrze rokuje na przysztosé, stqd decyzja, o rozpoczeciu w trzecim
kwartale 2016 roku budowy hali produkcyjno-montazowej o powierzchni 1 327,5m? ktdrej oddanie do uzytku nastgpi
w czwartym kwartale 2018 roku.

W perspektywie lat 2018 -2019 rynek polski bedzie gléwnym rynkiem zbytu dla ustug i produktéw oferowanych przez
Spdétki z Grupy Termo-Rex.

Istotnymi czynnikami wpfywajgcymi na biezqcq dziatalnos¢ gospodarczq i dalsze perspektywy jej rozwoju jest rosngce
zapotrzebowanie na energie elektryczng. Wymusza to na sektorze energetycznym wielomiliardowe inwestycje. Wedfug
prognoz do 2030 roku powinny one siegng¢ okofo 240 mld zf. tgczne planowane nakfady inwestycyjne grupy Tauron
w latach 2014-2023 wyniosq 37 mld zf. Celem planowanych inwestycji jest uruchomienie mocy wytwdérczych na poziomie
2,2 tys. MW

Tauron zamierza uruchomi¢ 1.030 MW w technologii opartej o wegiel kamienny (910 MW w Elektrowni Jaworzno lll,
moce w kogeneracji: 55 MW w Zaktadzie Wytwarzania Nowa, 65 MW w Zaktadzie Wytwarzania Tychy), okofo 675 MW
w technologii gazowej (225 MW w Elektrociepfowni Stalowa Wola i okofo 450 MW w Elektrowni tagisza) oraz okofo 500
MW w energetyce wiatrowej.

CZYNNIKI, MAJACE WPLYW NA WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE] KOLEJNEGO
KWARTALU

W kwietniu 2018 roku Spdtka Termo-Rex SA podpisafa warunkowg umowe dzierzawy z Polskim Koncernem Naftowym
PKN Orlen SA. Na mocy umowy, Spdtki porozumiaty sie co do zmiany formy dalszej wspdipracy. Dotychczasowa umowa
franczyzowa zostanie zakoriczona w terminie uzgodnionym pomiedzy stronami, Spétka Termo-Rex SA w terminie do
17 wrzesnia 2018 roku przekaze w dzierzawe stacje paliw pofoZzong w Jaworznie przy ul. Wojska Polskiego, Polskiemu
Koncernowi Naftowemu PKN Orlen SA. Umowa zostafa zawarta na okres 10 lat z mozZliwosciq jej dalszego przedfuzenia
na kolejne okresy. W zwiqzku z powyiszym po spefnieniu wszystkich warunkéw zwiqzanych z wejsciem w Zycie
postanowieri warunkowej umowy dzierzawy Termo-rex SA zaprzestanie prowadzenia dziatalnosci w zakresie handlu
paliwami pfynnymi na stacji paliw. W konsekwencji zmianie ulegnie struktura przychodéw Spdtki: przychody ze
sprzedazy paliw zostang zastgpione przychodami z tytufu czynszu dzierzawnego. W ocenie Zarzqdu Spétki zmiana formy
wspdipracy z PKN Orlen SA bedzie miata korzystny wplyw na poziom wynikéw finansowych generowanych przez Spétke
w kolejnych okresach. Stabilizujqgc na pozgdanym poziomie zysk z kapitafu zaangazowanego w budowe stacji paliw
Spotka uniezaleznia sie od wahari dochodu ze sprzedazy paliw warunkowanego politykg cenowgq paliw na rynku
krajowym i zagranicznym.
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|AK TUALNA I PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Aktywa Grupy

Sktadniki aktywéw 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016

Kwota Struktura Kwota Struktura Kwota Struktura

tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Aktywa trwale 17 374 38,0 16 241 56,4 15874 60.0
Aktywa niematerialne 48 0,1 42 0,1 36 0,1
Rzeczowe aktywa trwate 14 980 32,7 13 436 46,7 19 940 49,0
Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych 0 0 2423 8,4 2 562 9,7
Inwestycje pozostate 1193 2,7 223 0,8 223 0,8
Aktywa z tyt. odroczonego pod. doch. 1139 2,2 117 0,4 113 0,4
Inne aktywa 14 0,3 0 0 0 0
Aktywa obrotowe 28 370 62,0 12 554 43,6 10551 40,0
Zapas 3169 6,9 1352 4,7 1860 7,0
Naleznosci handlowe 20479 44,8 7 004 24,3 5682 21,5
Naleznosci z tyt. umoéw o ustugi budowalne 1070 2,4 1061 3,7 925 3,5
Naleznosci pozostate 3346 7,3 2 468 8,6 1241 4,7
Aktywa finansowe 106 0,2 391 1,3 536 2,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 200 0,4 278 1,0 307 1,2
Aktywa razem 45744 100,0 28 795 100,0 26 425 100,0

Aktywa Grupy wg stanu 30.06.2018 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2017, zwigkszyly sie o 58,8%,
wartosciowo o kwote 16 949 tys. zf. Tak znaczqcy wzrost wartosci aktywéw Grupy wigZe sie z objeciem od stycznia 2018
roku metodq konsolidacji pefnej CKTiS SA. Udziat aktywéw obrotowych wg stanu na 30.06.2018 r. w aktywach ogdfem,
w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku, zwiekszy! sie o 18,4%.

Aktywa jednostki dominujqcej - Termo-Rex SA

Sktadniki aktywéw 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016

Kwota Struktura Kwota Struktura Kwota Struktura

tys. zt % tys. zt % tys. zt %
Aktywa trwale 16 786 57,9 15 877 55,7 15 367 59,3
Aktywa niematerialne 48 0,1 42 0,1 36 0,1
Rzeczowe aktywa trwate 13 813 47,7 13 436 47,2 12 940 50,0
Udzialy i akcje w jednostkach powigzanych 2 585 8,9 2 060 7,2 2 060 7,9
Inwestycje pozostale 223 0,8 223 0,8 223 0,9
Aktywa z tyt. odroczonego  pod. 117 0,4 116 0,4 108 0,4
dochodowego
Aktywa obrotowe 12197 42,1 12618 44,3 10 541 40,7
Zapas 1388 4,8 1351 4,7 1876 2
Naleznosci handlowe 7 359 25,4 7 005 24,6 5668 21,9
Naleznosci z tyt. umow o ustugi budowalne 309 1,1 1061 3,7 925 3,6
Naleznosci pozostate 2 838 9,8 2541 8,9 1232 4,7
Aktywa finansowe 106 0,4 391 1,5 536 2,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 197 0,6 269 0,9 304 1.2
Aktywa razem 28 983 100,0 28 495 100,0 25908 100,0
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Aktywa Spétki Termo-Rex SA wg stanu 30.06.2018 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2017, zwigkszyly sie o 1,7%,
wartosciowo o kwote 488 tys. zl. Udziat aktywéw obrotowych wg stanu na 30.06.2018 r. w aktywach ogdfem,

w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku, zmniejszyt sie o kwote 421 tys. zf. tj. 02,2 %.

Pasywa Grupy
Sktadniki pasywow 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016
Kwota Struktura Kwota Struktura Kwota struktura
tys. zt tys. zf % tys. z1. %
Kapital wlasny 21924 47,9 19 048 66,1 18 166 68,7
Kapitat akcyjny 11 350 24,8 11 350 39,4 11350 42,9
Inne sktadniki kapitatu wlasnego 6 393 13,9 5835 20,3 4722 17,9
Rdznice kursowe jednostki (2) 0 0 0 (2) 0
zagranicznej
Zyski zatrzymane 1440 3,1 1863 6,5 2096 7,9
Udzialy niedajgce kontroli 2743 0 0 0 0 0
Zobowigqzania dfugoterminowe 2 381 5,2 1537 53 676 2,6
Zobowiqzania krétkoterminowe 21439 46,9 8210 28,6 7 583 28,7
Pasywa razem 45 744 100,0 28 795 100,0 26 425 100,0

Pasywa Grupy wg stanu 30.06.2018 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2017, zwigkszyly sie o 58,8%,
wartosciowo o kwote 16 949 tys. z. Tak znaczgcy wzrost wartosci pasywéw Grupy wigze sie z objeciem od stycznia 2018

roku metodq konsolidacji pefnej CKTiS SA. Udziat zobowigzari krétkoterminowych

w pasywach ogdtem, w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku, zwiekszyt sie o 18,3%.

Pasywa jednostki dominujqgcej - Termo-Rex SA

wg stanu na 30.06.2018 r.

Sktadniki pasywow 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016

Kwota Struktura Kwota Struktura Kwota struktura

tys. zt % tys. zt % tys. zi. %
Kapitat wiasny 19011 65,6 18 765 65,8 17 655 68,1
Kapitat akcyjny 11 350 39,2 11 350 39,8 11 350 43,8
Inne sktadniki kapitatu wiasnego 6393 22,0 5283 18,5 4 355 16,8
Zyski zatrzymane 1268 4,4 2132 S 1950 75
Zobowigzania difugoterminowe 1399 4,8 1537 5,5 676 2,7
Zobowigzania krotkoterminowe 8573 29,6 8193 28,7 7577 29,2
Pasywa razem 28 983 100,0 28495 100,0 25908 100,0

Pasywa Termo-Rex SA wg stanu 30.06.2018 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2017, zwigkszyly sie o 1,7%,

wartosciowo o kwote 488 tys.

z1.

w pasywach ogétem, w poréwnaniu do stanu na koniec 2017 roku, zwigkszyt sie 0 0,9%.
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W stosunku do roku poprzedniego kapitat wlasny Termo-Rex SA wzrdst o 246 tys. zi, tj. o zysk netto wypracowany
w pierwszym pofroczu 2018 roku.. Pokrycie kapitatem wltasnym wynosifo:

Wyszczegolnienie 30.06.2018 31.12.2017 31.12.2016
Aktywoéw trwatych 113,2% 118,2% 114,9%
Aktywow ogotem 65,6% 65,8% 68,1%

INFORMACJA O KREDYTACH, UMOWACH POZYCZEK, PORECZENIACH I GWARANCJACH

Zobowigzania diugoterminowe z tytufu kredytéw i poZyczek jednostki dominujgcej- Termo-Rex SA

30.06.2018

31.12.2017

splaty w tys. zf

a)nazwa(firma)jednostki, ze MBank SA ING Bank Slgski SA
wskazaniem formy prawnej

b) siedziba Katowice Katowice

¢) kwota kredytu wedlug

umowy w tys. z{ 600 1000

d) kwota kredytu pozostata do 600 700

e) warunki oprocentowania

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powigkszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,8 p.p.

f)termin sptaty

10.06.2022

11.06.2022

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

h)inne - wartos¢ dyskonta

0

0

Umowa pozyczki korporacyjnej pomiedzy Termo-Rex SA a ING Bankiem Slgskim SA zawarta zostata w dniu 13.06.2017r.

Termin sptaty poZyczki uplywa w dniu 11 czerwca 2022 roku, wartos¢ udzielonej poZyczki wynosi tgcznie 1 000 tys. zi.

Miesieczna rata spfaty kapitafu ksztaftuje sie na poziomie 16,7 tys. z1.
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Krétkoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytéw i poZyczek jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA

a)nazwa(firma) jednostki, ze

30.06.2018

31.12.2017

wskazaniem formy prawnej MBank SA ING Bank Slgski SA
b)siedziba Katowice Katowice

¢) kwota kredytu wedfug

umowy w tys. zt 2 000 2 000

d) kwota kredytu pozostata do

spfaty w PLN 1974 1972

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
Jjednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,9 p.p.

f) termin splaty

04.06.2019

15.07.2018

g) zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci.

Hipoteka umowna na nieruchomosci.
Zastaw rejestrowy na maszynach do
obrébki cieplnej. Cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej

h)inne

a) nazwa(firma) jednostki ze

wskazaniem formy prawnej MBank ING Bank Slgski SA

b)siedziba Katowice Katowice

c) kwota kredytu wedtug 216 200

umowy w tys. zt czes¢ krotkoterminowa kredytu /czes¢ krotkoterminowa poZyczki

inwestycyjnego korporacyjnej/

d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 216 200

e)warunki oprocentowania Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej | Wg zmiennej stopy procentowej ustalonej
w oparciu o stawke WIBOR w oparciu o stawke WIBOR

jednomiesiecznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,35 p.p.

jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 2,2 p.p.

f) termin splaty

10.06.2022

11.06.2022

g)zabezpieczenia

Hipoteka umowna na nieruchomosci

Hipoteka umowna na nieruchomosci
Cesja praw z polisy ubezpieczeniowej

h)inne

W dniu 30.10.2017r. Termo-Rex SA podpisata umowe faktoringu numer FZR/1723047 z Deutsche Bankiem Polska SA

o wartosci 3 000 tys. zf. Przedmiotem umowy sq pfatnosci za dostawy realizowane przez Termo-Rex SA na rzecz Polskiej

Grupy Godrniczej sp. z o.o. Termin ostatniego dnia wykorzystania limitu upfywa z dniem 29.10.2018r. Na dzieri

30.06.2018r. wartos¢ zaangazowania z tytufu umowy faktoringu wynosi 2 442 tys. zi.
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Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kredytéw i poZyczek jednostki zaleznej - CKTiS SA

30.06.2018

a)nazwa(firma) jednostki, ze wskazaniem formy
prawnej Bank Polska Kasa Opieki SA
b)siedziba Warszawa

¢) kwota kredytu wedfug umowy w tys. zf

6 080 tys. zI. do dnia 07.09.2018r.

4 180 tys. zt. do dnia 08.09.2018r.

3 380 tys. z1. do dnia 30.11.2018r.

Podane terminy oznaczajq dzieri redukcji wartosci
zaciggnieteqo kredytu

d) kwota kredytu pozostata do spfaty w PLN
5740

e) warunki oprocentowania Wg. zmiennej stopy procentowej ustalonej w oparciu

o stawke WIBOR jednomiesigcznych depozytéw
miedzybankowych powiekszonej o marze w wysokosci 2,2 p.p.
f) termin splaty 30.11.2018kr.
g) zabezpieczenia Gwarancja spfaty kredytu udzielona przez BGK; weksel wtasny
in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjq
wekslowg poreczony przez TERMO-REX S.A.; potwierdzony
przelew na Bank wierzytelnosci handlowych/ kontraktow
Kredytobiorcy.
)

Informacja o udzielonych i otrzymanych poreczeniach i gwarancjach Spoétki Termo-Rex SA.

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznq poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — fgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartosé co najmniej
10% kapitatéw wilasnych Emitenta.

Wystawiona przez ING Bank Slgski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancja bankowa Nr KLG37339IN16 na mocy ktérej
zostata udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibg w Koninie gwarancja za zobowigzania Spotki z tytutu zwrotu zaliczki
w kwocie 246 tys. zf. Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostaf na dzieri 27 sierpnia 2018 r. Pozostafe
warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkéw dla uméw tego typu.

Wystawiona przez ING Bank Slgski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancja bankowa Nr KLG38613IN16 na mocy ktérej
zostata udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibq w Koninie gwarancja za zobowigzania Spétki z tytufu dobrego
wykonania kontraktu w kwocie 400 tys. zf. Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostaf na dzieri 31.03. 2019 r.
Pozostafe warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkéw dla umdéw tego typu.

Wystawiona przez ING Bank Slgski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancja bankowa Nr KLG37341IN16 na mocy ktérej
zostatfa udzielona na rzecz PAK Serwis Sp. z siedzibg w Koninie gwarancja za zobowigzania Spdtki z tytufu dobrego
wykonania kontraktu w kwocie 400 tys. zf. Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostaf na dzieri 31.03. 2019 r.
Pozostafe warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkéw dla uméw tego typu.

Wystawiona przez ING Bank Slgski na zlecenie Termo-Rex S.A. gwarancja bankowa Nr KLG 45942IN17 na mocy ktérej
zostafa udzielona na rzecz Doosan Babcock Energy Polska SA siedzibqg w Rybniku gwarancja za zobowigzania Spotki
z tytufu dobrego wykonania kontraktu 12,9 tys. zf. Ostateczny termin waznosci gwarancji ustalony zostaf na dzieri
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29 wrzesnia 2019 r. Pozostafe warunki przedmiotowej Umowy Zlecenia nie odbiegajq od standardowych warunkéw dla
umow tego typu.

W celu zabezpieczenia roszczer z tytulu udzielonych gwarancji bankowych na rzecz ING Bank Slgski S.A. ustanowiono
zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy ruchomych.

Zobowiqzania, ktére mogqg powsta¢ w zwiqzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem zobowigzar Spétki jako
Franczyzobiorcy wynikajgcych z umowy franczyzy zawartej w dniu 10.01.2012r. pod numerem 501/2012 z PKN Orlen
S.A., zabezpieczone sq hipotekq umowng na prawie uzytkowania wieczystego ustanowionqg w dniu 18.06.2012 r. do
sumy najwyzszej w wysokosci 400 000,00zt oraz wekslem.

Spotka Termo-Rex SA oraz pozostafe Spétki z grupy na dzieri 30.06.2018 r. nie posiadajg depozytéw zabezpieczajgcych
i transakcji forward.

Spétka Termo-Rex SA (jednostka dominujgca) poreczata krétkoterminowy kredyt obrotowy w rachunku biezgcym
zaciggniety przez Spétke zalezng CKTiS SA w kwocie 6 080 tys. zf. Postanowienia umowy kredytowej zawierajq redukcje
kwoty zaciggnietego kredytu od. 07.09.2018 do kwoty 4 180 tys. zf. a od dnia 07.09.2018r. do kwoty 3 380 tys. zf.

Na dzienri sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spdtka zalezna CKTiS SA wywiqzafa sie ze swoich zobowiqzar
dokonujqc redukcji zadfuzenia do wymaganej kwoty 4 180 tys. zf.

Pozyczki otrzymane i udzielone

Spotka w dniu 28.04.2016r. udzielifa krétkoterminowej pozyczki w kwocie 33 tys. zf. podmiotowi dominujgcemu Jawel-
Centrum Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq. Na dzieri 30.06.2018 roku kwota naliczonych odsetek wynosi 1,0 tys.
zt. Termin spfaty pozyczki uptywa z dniem 31.12.2018 roku.

W dniu 15.12.2017r. Spétka dominujgca udzielifa krétkoterminowej pozyczki w kwocie 250 tys. zf. Spéfce Preig Pofudnie
Spotka

z ograniczonq odpowiedzialnosciq z siedzibq w Jaworznie. Na dzieri 30.06.2018 roku kwota naliczonych odsetek
wyniosta 5 tys. zI. Pozyczka zostata sptacona w terminie.

Przepfywy pieniezne

Na dzieri 30.06.2018 roku Grupa odnotowafa ujemne przepfywy pieniezne z dziafalnosci operacyjnej o wartosci —1 299
tys. zt. W poréwnywanym okresie 2017 roku wynosily one - 121 tys. zl. Przepfywy z dziafalnosci inwestycyjnej
w pierwszym péfroczu 2018 roku osiggnefy ujemng wartos¢ 823 tys. zf. Jest to zwigzane przede wszystkim z nakfadami
inwestycyjnymi (532 tys. z1.) oraz wydatkami w kwocie 525 tys. zf. zwigzanymi z zakupem akcji CKTiS SA skorygowanymi
o stan srodkéw pienigznych nowo obejmowanej jednostki zaleznej na dzieri objecia w niej kontroli. W okresie od
01.01.2018r. do 30.06.2018r. przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej zamknely sie dodatniq wartoscig wynoszgcgq
2 044 tys. zt.

Spotka Termo-Rex SA odnotowafa dodatnie przepfywy pienieine z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 978 tys. zf.
W poréwnywanym okresie 2017 roku wynosify one — 119 tys. zf. Przepfywy z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszym
pofroczu 2018 roku osiggnefy ujemng wartos¢ 833 tys. zf. Jest to Nakfady inwestycyjne poniesione w okresie objetym
raportem zwigzane z budowq hali produkcyjno-warsztatowej oraz stacji transformatorowej wyniosfy 464 tys.zl.
W okresie od 01.01.2018r. do 30.06.2018r. przepfywy pieniezne z dziatalnosci finansowej zamknely sie ujemnq wartoscig
wynoszqcq 217 tys. zf. W okresie objetym sprawozdaniem Spdtka zmniejszyfa wykorzystanie limitu kredytu w rachunku
biezgcym o kwote 100 tys. zf.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody Grupy ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym.

Przychody Grupy

01.06.2018
30.06.2018

01.04.2018 01.01.2018
30.06.2018 31.03.2018

2kw/1kw

%

Budownictwo przemysfowe 20 368 13598 6770 200,8
Pozostafe ustugi 4039 3144 895 351,3
Handel art. elektroinstalacyjne 948 391 557 70,2
Handel paliwami na stacji paliw 9423 5003 4420 1132
Razem przychody ze sprzedazy 34778 22 136 12 642 175,1

Tabela przedstawia strukture przychodéw Grupy wypracowanq w dwdch kolejnych kwartafach 2018 roku.

Wartos¢ przychodéw Spétki ze sprzedazy produktéw, usfug oraz towaréw w pierwszym pdéfroczu 2018 roku wynosita
34 778 tys. zt. Przyrost przychodéw w ujeciu kwartat do kwartafu wyniést 75,1%

W drugim kwartale 2018 roku, nastgpifo znaczne zwigkszenie (251,3%) wartosci przychodow ze sprzedazy usfug w tym
usfug w zakresie poboru mikrosfer oraz remontow dla przemysfu gdrniczego. SprzedaZzy usfug budownictwa
przemysfowego wzrosta o 100,8%, sprzedazy paliw o 13,2%.

Ponizszy wykres obrazuje wartos¢ przychodoéw Grupy wypracowanych w pierwszym i drugim kwartale 2018 roku w uktadzie branzowym.
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Przychody ze sprzedazy usfug budownictwa przemysfowego stanowiq w poszczegdlnych kwartatach 2018 roku
najwyzszy udziaf w ogdlnej ich wartosci. Wynosi on od 61,4% (Il kwartaf) do 53,5% (I kwartaf).

Udziat przychodow ze sprzedazy towaréw w poszczegolnych kwartatach ksztaftuje sie w przedziale od 24,4% ( Il kwartaf)
do 39,4% (I kwartat). Srednia marza brutto ze sprzedazy ustug wynosi 51,1%, a ze sprzedazy towaréw 10,7%.

Przychody jednostki dominujqcej - Termo-Rex SA w ujeciu kwartalnym
._________________________________________________________________________________|
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01.06.2018 01.04.2018 01.01.2018 2kw/1kw

Przychody Termo-Rex SA 30.06.2018 30.06.2018 31.03.2018 %

Budownictwo przemystowe 4222 2578 1644 156,8
Pozostafe ustugi 4038 3144 895 351:3
Handel art. elektroinstalacyjne 1137 391 557 70,2
Handel paliwami na stacji paliw 9423 5003 4420 113,2
Razem przychody ze sprzedazy 18 820 11 304 7516 150,4

Tabela przedstawia strukture przychodéw Termo-Rex SA wypracowang w dwdch kolejnych kwartatach 2018 roku.
Wartos¢ przychodoéw Spétki ze sprzedazy produktéw, usfug oraz towaréw w pierwszym péfroczu 2018 roku wynosita
18 820 tys. zt. Przyrost przychodéw w ujeciu kwartaf do kwartafu wyniést 50,4%

W drugim kwartale 2018 roku, nastqgpifo znaczne zwiekszenie (251,3%) wartosci przychodéw ze sprzedazy usfug w tym
usfug w zakresie poboru mikrosfer oraz remontéw dla przemysfu gdrniczego. Sprzedazy ustug budownictwa
przemysftowego wzrosta o 100,8%, sprzedazy paliw o 13,2%.
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B Handel paliwami M Handel art.elektroinstalacyjne M Budownictwo przemystowe Pozostate ustugi

Przychody ze sprzedazy usfug budownictwa przemysfowego stanowiq w poszczegdlnych kwartatach 2018 roku
najwyzszy udziat w ogdlnej ich wartosci. Wynosi on od 21,9% (I kwartaf) do 22,8% (Il kwartat).

UdZziaf przychoddéw ze sprzedazy towaréw w poszczegdlnych kwartafach ksztaftuje sie w przedziale od 47,4% ( Il kwartaf)
do 66,2% (I kwartat).
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POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

Szczegdfowgq strukture tytutow w zakresie pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych przedstawiajg ponizsze

tabele.

Przychody operacyjne Grupy

30.06.2018

30.06.2017

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdéw trwatych 49 0
Odszkodowania 46 74
Inne przychody operacyjne 12 4
Odsetki 2 i
Wynik na réznicach kursowych 6 0
Przychody operacyjne, razem 115 12

Koszty operacyjne Grupy

30.06.2018

30.06.2017

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 2 0
Koszty likwidacji odszkodowania 12 0
Inne koszty operacyjne 9 0
Reklasyfikacja odsetek 11 13
Reklasyfikacja optaty z tyt. gwarancje bankowe 36 0
Koszty postepowari sqdowych i kar 36 11
Inne koszty operacyjne, razem 106 24

Przychody operacyjne jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA

30.06.2018

30.06.2017

Zysk ze zbycie niefinansowych aktywdéw trwatych 49 0
Odszkodowania 46 7
Inne przychody operacyjne 12 4
Odsetki 2 1
Wynik na réznicach kursowych 6 0
Przychody operacyjne, razem 115 12

Koszty operacyjne jednostki dominujgcej - Termo-Rex SA

30.06.2018

30.06.2017

Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 2 0
Koszty likwidacji odszkodowania 11 0
Reklasyfikacja odsetek 11 13
Koszty postepowari sgdowych i kar 36 11
Inne koszty operacyjne, razem 60 24

Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych obejmuje odpisy aktualizujgce dotyczgce przeterminowanych

naleznosci handlowych od Vistal Marine sp. z 0.0, Vistal Offshore sp. z o.0. oraz Vistal Marine sp. z 0.0
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PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

Szczegdtowq strukture tytufow w zakresie przychodéw i kosztéw finansowych przedstawiajq ponizsze tabele.

Przychody finansowe Grupy

30.06.2018 30.06.2017

7 tytutu udzielonych pozyczek 5 7
Dywidenda nalezna 120
Inne przychody finansowe 1

Przychody finansowe , razem 6 127

Koszty finansowe Grupy

30.06.2018 30.06.2017

Odsetki od kredytow i poZzyczek 119 27
Pozostate odsetki 45 2
Ustugi bankowe 71 6
Koszy finansowe z tytufu odsetek, razem 235 35

Przychody finansowe jednostki dominujgcej Termo-Rex SA

30.06.2018 30.06.2017

Z tytutu udzielonych pozyczek 5 74
Dywidenda nalezna 120
Przychéd ze sprzedazy wierzytelnosci

Przychody finansowe , razem 5 127

Koszty finansowe jednostki dominujqgcej - Termo-Rex SA

30.06.2018 30.06.20187

Odsetki od kredytow i pozyczek 57 27
Pozostafe odsetki 43 2
Ustugi bankowe 71 5
Koszy finansowe razem 171 34
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WYNIKI FINANSOWE BIEZACEGO OKRESU

Wynik Grupy w ujeciu kwartalnym.

01.01.2018

01.04.2018

01.01.2018

30.06.2018

30.06.2018

31.03.2018

A Przychody netto ze sprzedazy 34 778 22136 12 642
Il Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 31038 19 730 11 308
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3740 2406 1334
V. Koszty sprzedazy 817 435 382
V. Koszty ogélneqo zarzgdu 2138 1117 1021
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy 785 855 (69)
VII. | Pozostafe przychody operacyjne 115 88 27
VIIl. | Pozostafe koszty operacyjne 106 88 18
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 794 854 (60)
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (40) (40) 0
XI. Przychody finansowe 6 6 0
Xll. Koszty finansowe 235 126 109
Xl | Udziat w zyskach (stratach) jednostek 0 0 0
stowarzyszonych

Zyski z tyt. okazjonalnego nabycia 229 0 229

XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 754 694 60
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 263 170 93
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (143) (80) (63)
XVII. | Zysk (strata)netto 634 604 30
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 (1) 1
XIX | Réznice kursowe z przeliczenia 0 (1) 1
XX. | tgczne catkowite dochody 634 603 31

Wyniki jednostki dominujqcej Termo-Rex SA w ujeciu kwartalnym

01.01.2018 01.04.2018 01.01.2018

30.06.2018 30.06.2018 31.03.2018

k Przychody netto ze sprzedazy 7516
Il Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 16 492 9749 6743
1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2328 1555 773
V. Koszty sprzedazy 816 434 382
V. Koszty ogélnego zarzgdu 1161 641 520
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy 351 480 (129)
VII. | Pozostate przychody operacyjne 115 87 28
VIII. | Pozostafe koszty operacyjne 60 51 9
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 406 516 (110)
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (40) (40) 0
Xl Przychody finansowe 5 5 0
Xll. | Koszty finansowe 171 108 63
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 200 373 (173)
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 95 51 44
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (141) (78) (63)
XVII. | Zysk (strata)netto 246 400 (154)
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0
XIX. | tgczne catkowite dochody 246 400 (154)
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Skonsolidowane sprawozdanie Grupy Termo-Rex z catkowitych dochoddéw za pierwsze potrocze
2018 roku.

30.06.2018 30.06.2017

I Przychody netto ze sprzedazy 34778 16 835
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 31038 12904
i materiatéw
1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3 740 3931
V. Koszty sprzedazy 817 1051
V. Koszty ogélnego zarzgdu 2138 1277
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy 785 1603
VII. | Pozostafe przychody operacyjne 115 12
VIII. | Pozostafe koszty operacyjne 106 24
IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 794 1591
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (40) (355)
XI. Przychody finansowe 6 127
Xll. | Koszty finansowe 235 35
Xl | Udziat w zyskach (stratach) jednostek 0 94
stowarzyszonych
XIV. | Zyski z tyt. okazjonalnego nabycia 229 0
XV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 754 1422
XVI. | Podatek dochodowy biezgcy 263 152
XVII. | Podatek dochodowy odroczony (143) 168
XVIII. | Zysk (strata)netto 634 1102
XIX. | Inne catkowite dochody 0 1
XX. | Réznice kursowe z przeliczenia 0 1
XXI. | tgczne catkowite dochody 634 1103

W pierwszym pdfroczu 2018 roku przychody Grupy wynosifty 34 778 tys. zf. W analogicznym okresie 2017 roku wyniosty
16 835 tys. zt. Wzrost o 106,6 % jest wynikiem objecia Spotki CKTiS SA konsolidacjg petng. Zysk brutto ze sprzedazy to
odpowiednio za 2018 rok 3 740 tys. z1., za 2017 rok 3 931 tys. zf. (spadek o 4,8%). Koszty sprzedazy w okresie objetym
sprawozdaniem spadly o 22,3%, zas koszty ogdlnego zarzqdu wzrosly o 67,4%. (skutek objecia od stycznia 2018 roku
CKTiS SA konsolidacjg petng). W pierwszym péfroczu 2018 roku Grupa zanotowafa tgczne catkowite dochody na
poziomie 634 tys. zf.
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Jednostkowe sprawozdanie Spotki Termo-Rex SA z catkowitych dochoddéw za pierwsze potrocze
2018 roku.

30.06.2018 30.06.2017

L Przychody netto ze sprzedazy 18 820 16 835
1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 16 492 12 810
i materiatéow
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2328 4025
V. Koszty sprzedazy 816 1051
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 1161 1277
V1. Zysk (strata) netto na sprzedazy 351 1697
VII. | Pozostate przychody operacyjne 115 12
VIIl. | Pozostafe koszty operacyjne 60 24
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 406 1685
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (40) (355)
Xl Przychody finansowe 5 127
Xll. | Koszty finansowe 171 34
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 200 1423
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 95 152
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (141) 171
XVII. | Zysk (strata)netto 246 1100
XVIIL. | Inne catkowite dochody 0 0
XIX. |tgczne catkowite dochody 246 1100
Zysk (strata) netto 246 1100
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 113 500 000 113 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w z1) 0,00 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 113 500 000 113 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklq (w zi) 0,00 0,01

W pierwszym pdétroczu 2018 roku przychody Termo-Rex SA wynosify 18 820 tys. zf. W analogicznym okresie 2017 roku
wyniosfy 16 835 tys. zI. Wzrost o 11,8 %. Zysk brutto ze sprzedazy to odpowiednio za 2018 rok 2 328 tys. z1., za 2017 rok
4 025 tys. zf. (spadek o 42,2%). Koszty sprzedaZzy w okresie objetym sprawozdaniem spadfy o 22,3%, zas koszty
ogdlnego zarzqdu 9,1%. W pierwszym pdfroczu 2018 roku Spétka Termo-Rex SA zanotowafa fgczne catkowite dochody
na poziomie 246 tys. zi.
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[SEGMENTY DZIAEALNOSCI OPERACYJNE]

Segmenty dziatalnosci operacyjnej Grupy Termo-Rex

Wyszczegdlnienie Budownictwo Pozostafe Handel Hurtownia Ogdfem
przemysfowe  ustfugi stacja paliw  elektroinstalacyjna

Przychody segmentu 20 368 4039 9423 948 34778

Koszty segmentu 18 094 3521 8 606 817 31038

Wynik segmentu 2274 518 817 131 3740

Poz. przychody oper. i finans. 121

Poz. koszty oper. i finans. 341

Koszty sprzedazy przypisane 1 81 564 171 817

do segmentu

Koszty ogdlnego zarzgdu 1787 137 143 71 2138

Zysk ze sprzedazy 486 300 110 (111) 785

Zysk (strata) z dziatalnosci (40)

inwestycyjnej

Zysk z tyt. okazjonalnego 229

nabycia

Pod. dochodowy 120

Zysk(strata) netto 634

Naktady inwestycyjne 0

Nakfady inwestycyjne nie

przypisane do segmentu

Amortyzacja przypisana 213 7 62 3 285

Amortyzacja nie przypisana 112

Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, artykufow

elektroinstalacyjnych.

Pozostafe usfugi - obejmujg pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popioféw powstafych w procesie spalania wegla
kamiennego, ustugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrébki cieplnej, serwis maszyn
do oporowej i indukcyjnej obrébki cieplnej.

Budownictwo Przemysfowe — obejmuje usfugi spawalniczo-montazowe oraz usfugi obrobki cieplnej realizowane dla
przemystu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.

Handel paliwami — obejmuje handel paliwami pfynnymi, handel pozostafymi artykufami spozywczymi i przemystowymi
prowadzony na stacji paliw oraz ustugi korzystania z myjni i odkurzacza.
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Segmenty dziatalnosci operacyjnej jednostki dominujqcej Spotki Termo-Rex SA

Wyszczegélnienie Budownictwo  Pozostafe Handel Hurtownia Ogdfem
przemystowe  uslugi stacja paliw elektroinstalacyjna
Przychody segmentu 4222 4038 9423 95137, 18 820
Koszty segmentu 3512 3557 8 606 817 16 492
Wynik segmentu 710 481 817 320 2328
Poz. przychody oper. i finans. 120
Poz. koszty oper. i finans. 231
Koszty sprzedazy przypisane 1 80 564 171 816
do segmentu
Koszty ogdlnego zarzgdu 851 96 143 71 1161
Zysk ze sprzedazy (142) 305 110 78 351
Zysk (strata) z dziatalnosci (40)
inwestycyjnej
Pod. dochodowy (46)
Zysk(strata) netto 246
Naktady inwestycyjne 0
Nakfady inwestycyjne nie
przypisane do segmentu
Amortyzacja przypisana 90 7 62 3 162
Amortyzacja nie przypisana 112
Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, artykuféw

elektroinstalacyjnych.

Pozostafe usfugi - obejmujg pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popioféw powstafych w procesie spalania wegla
kamiennego, ustugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrobki cieplnej, serwis maszyn
do oporowej i indukcyjnej obrébki cieplnej.

Budownictwo Przemysfowe — obejmuje usfugi spawalniczo-montazowe oraz usfugi obrébki cieplnej realizowane dla
przemystfu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.

Handel paliwami — obejmuje handel paliwami pfynnymi, handel pozostatymi artykufami spoZzywczymi i przemysfowymi
prowadzony na stacji paliw oraz ustugi korzystania z myjni i odkurzacza.
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OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH ZA PIERWSZE POEROCZE 2018 ROKU.

W okresie od 01.01.2018r. do 30.06.2018r. Grupa wypracowatfa zysk netto wynoszqcy 634 tys. zf. W analogicznym
okresie 2017 roku réwniez zanotowano zysk wynoszgcy 1 102 tys. zf. Wpfyw na wypracowanie w pierwszym péfroczu
2018 roku dodatniego wyniku finansowego nizszego od ubiegforocznego o 468 tys. zf. miaf znaczqcy wzrost kosztéow
wynagrodzeri i trudnosci z pozyskaniem z rynku pracownikéw o odpowiednich kwalifikacjach.

Wypracowany w pierwszym péfroczu 2018 roku zysk operacyjny EBIT wynidst 764 tys. zI. a w 2017 roku 1 459 tys. zi.
Zysk operacyjny EBITDA za okres objety sprawozdaniem ksztaftowat sie na poziomie wyniést 1 161 tys. zf,
a w analogicznym okresie roku ubiegfego wynosif 1 819 tys. zf.

Zestawienie wypracowanych wynikéw

Pozycja 30.06.2018 30.06.2017

Zysk brutto ze sprzedazy 3740 3931

Zysk netto ze sprzedazy 785 1603

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 794 1591

Zysk brutto 754 1422

Zysk netto 634 1102

EBIT 764 1459

EBITDA 1161 1819
Zrealizowana marza

foryga 30.06.2018  30.06.2017

Marza brutto ze sprzedazy ustug (tys. zf) 2792 3056
Marza brutto ze sprzedazy usfug (%) 14,4 49,3
Marza brutto ze sprzedazy towaréw i materiafow (tys. zf) 948 970
Marza brutto ze sprzedazy towaréw i materiaféw (%) 81 11,5
Marza brutto ze sprzedazy (tys. zf) 3740 3931
Marza brutto ze sprzedazy (%) 12,0 30,5

W okresie od 01.01.2018r. do 30.06.2018r. Spdétka dominujgca wypracowata zysk netto wynoszqcy 246 tys. zi.
W analogicznym okresie 2017 roku wynosif on 1 100 tys. z{. Wypracowany w pierwszym péfroczu 2018 roku zysk
operacyjny EBIT wyniést 266 tys. zt. a w 2017 roku 1 459 tys. zf. Zysk operacyjny EBITDA w pierwszych dwdch
kwartatach 2018 roku wynidsf 540 tys. zl., a w 2017 roku 1 819 tys. zf.

Zestawienie wypracowanych wynikéw

Pozycja 30.06.2018 30.06.2017
Zysk brutto ze sprzedazy 2328 4025
Zysk netto ze sprzedazy 351 1697
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 406 1685
Zysk brutto 200 1423
Zysk netto 246 1100
EBIT 266 1459
EBITDA 540 1819
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Zrealizowana marza

foman 30.06.2018  30.06.2017
Marza brutto ze sprzedazy ustug (tys. zf) 1380 3055
Marza brutto ze sprzedazy ustug (%) 28,6 49,3
Marza brutto ze sprzedazy towaréw i materiatéw (tys. zf) 948 970
Marza brutto ze sprzedaZzy towaréw i materiafow (%) 81 11,5
Marza brutto ze sprzedazy (tys. zf) 2328 4025
Marza brutto ze sprzedazy (%) 14,1 31,4

ANALIZA WSKAZNIKOWA

Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Spétki dominujgcej

W okresie objetym sprawozdaniem zadfuZenie Termo-Rex SA nie stanowifo zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz zdolnosci
do terminowego wywiqgzywania sie z zobowiqzar. Wskaznik poziomu zadfuZzenia aktywow ksztaftowaf sie na poziomie
34,1%, wskaznik zadtuzenia kapitafu wlasnego ksztaftowat sie na poziomie 52,0%.

Uwagi:
—  Wskaznik poziomu zadluzenia aktywéw: zobowiqzania ogétem/aktywa ogéfem
—  Wskaznik zadtuzenia kapitafu wiasnego: zobowiqzania ogétem/kapitaf wiasny
Wskazniki plynnosci

WskaZnik biezgcej pfynnosci w okresie objetym sprawozdaniem utrzymywat sie na poziomie 1,4, a wskaZnik ptynnosci
szybkiej wynosit 1,2.

Uwagi:
—  Wskaznik plynnosci biezqcej: aktywa biezqce/pasywa biezgce
—  Wskaznik plynnosci szybkiej: aktywa biezqce-zapas-RMK czynne/pasywa biezgce

WskazZniki rentownosci

WskaZniki rentownosci w pierwszym pofroczu 2018 roku ksztaftowaly sie nastepujgco: wskaznik rentownosci sprzedazy
netto wynidst 1,3%, wskaznik rentownosci majqtku 1,3% a wskaznik rentownosci kapitafu 2,2%.

Uwagi:
—  Wskaznik rentownosci sprzedazy netto: zysk netto/sprzedaz netto
—  Wskaznik rentownosci majgtku: zysk netto/kapitat wiasny
—  Wskaznik rentownosci kapitatu: zysk netto/kapitaf akcyjny
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REALIZACJA ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH |

Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkdw,
z uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Spotka Termo-Rex SA na podstawie pozwolenia numer 340/2012 wydanego przez Prezydenta Miasta Jaworzna na
budowe budynku biurowca o powierzchni uzytkowej 2 243,84 m2, budynku tqcznika o powierzchni uzytkowej 546,30 m2
oraz hali o powierzchni uzytkowej 1 327,5 m2, w maju 2016 roku przystqpita do realizacji inwestycji. Do dnia dzisiejszego
Spdtka poniosta wydatki w kwocie 2 229 tys. zI. Szacowane wydatki inwestycyjne zwigzane z zakoriczeniem inwestycji
planowanym na czwarty kwartaf 2018 roku wynoszg 100 tys. zf. Zarzqd Termo-Rex SA zakfada, ze
w czwartym kwartale 2018 roku zrealizowane zostanq zakupy zwiqzane z wyposazeniem i uruchomieniem pieciu
stanowisk warsztatowych - spawalniczo-montazowych. Nakfady z tego tytufu szacuje sie na kwote okofo 500 tys. zf.
Catos¢ dotychczas poniesionych wydatkéw  pokryto ze srodkéw wiasnych oraz dfugoterminowego kredytu
inwestycyjnego w kwocie 816 tys. z1. o piecioletnim okresie spfaty.

Istotne nakfady inwestycyjne poniesione przez spotke dominujgcq w pierwszym pdéfroczu 2018 roku.
Kwota nakfadu

Przedmiot inwestycji Zrédfo finansowania
( tys. zf)
Hala produkcyjna 308 Srodki wtasne
Samochody osobowe (1 szt.) 224 Leasing
Serwer 34 Srodki wtasne

INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziafalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspofpracy lub kooperacji.

W dniu 24 stycznia 2018 r. Spétka dominujgca zawarlta z trzema osobami fizycznymi umowy sprzedazy akcji, na
podstawie ktérych Spétka dominujgca nabyfa od tych oséb fqcznie 26 277 akcji zwykfych imiennych spotki CKTiS Spotka
Akcyjna z siedzibq w Pfocku, KRS: 0000455894. o wartosci nominalnej 10 zf kazda i fgcznej wartosci nominalnej 262 770
zf za fgczng cene 525 540,00 z1.

Zakupione akcje stanowiq 18,016% w kapitale zakfadowym CKTiS i uprawniajgq do 26 277 gftoséw na Walnym
Zgromadzeniu CKTiS.

Po nabyciu Akcji na podstawie Umowy Spétka dominujgca posiada 74 409 akcji, stanowiqcych fgcznie 51,017% udziaf
w kapitale zaktadowym CKTiS SA, uprawniajgcych do 74 409 gfoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS SA W zwiqgzku
z tym Spétka CKTiS SA zostata od 2018 roku objeta konsolidacjq metodg pefng.
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TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie sprawozdawczym nie zawierano zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

Spotka Term-Rex SA w 2016 roku udzielita krétkoterminowej poZyczki w kwocie 33 tys. zf. podmiotowi dominujgcemu
wyiszego szczebla tj. Jawel-Centrum Spétka z ograniczonq odpowiedzialnosciq. Na dzieri 30.06.2018 roku kwota
naliczonych odsetek wynosi 1,0 tys. zf. Termin spfaty pozyczki uptywa z dniem 31.12.2018 roku.

Lp. Podmioty powiqzane kapitatowo Opis powigzania
1 Vawel-Centrum Sp. z o.0., Jaworzno  |Podmiot dominujgcy Emitenta
2 KT Ploek ISpotka zalezna, Emitent posiada 51,017% udziat w kapitale zakfadowym CKTiS .SA.
3 ;ZZZZZ? :snmgzzgomania SRE ISpotka zalezna, Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki

Lp. Podmioty powigzane osobowo

Opis powiqgzania

1. Vacek Jussak Prezes Zarzqdu Emitenta

2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzqdu Emitenta

4. larostaw Zemta Wiceprezes Zarzqdu Emitenta

5. |Tomasz Obarski Wiceprzewodniczqgcy Rady Nadzorczej Emitenta

6. |Tomasz Kaminski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta

7. |Katarzyna Leda Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta do dnia 11.06.2018

8. larostaw Skrago Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta do dnia 11.06.2018

9. |Mariola Mendakiewicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

10. |Anna Antonik Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 11.06.2018

11. |Marek Tatar Czftonek Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 11.06.2018

12. |Everest Energy Limited Nikozja, Cypr |Podmiot, ktdrego udziatowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzqdu Emitenta.

13. |LANDL Sp. 2 0.0. Podmiot, k'tére.go udziafowcem jest matzonek Pani Katarzyny Leda —czfonka Rady
Nadzorczej Emitenta

14.|LAB $p. z 0.0, Podmiot, ktérc.-:go udziatowcem oraz Prezes.em 'Zarzqdu jest Pani Dagmara Pluta
Obarska, mafzonek cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
Podmiot, ktorego cztonkiem Rady Nadzorczej jest Pani Katarzyna Leda, cztonek Rady]

15. [DOM-EL Ill Sp. z o.0. Nadzorczej Emitenta
Podmiot, ktdrego czlonkiem Zarzgdu byta do lutego 2017r.Pani Katarzyna Leda,

16 |Sequence Sp. z o.o. cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

17. |HPS Energia s.c. gfniizﬁz ktorego udziatowcem jest Pan Jarostaw Skrago, cztonek Rady Nadzorczej|
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Dane liczbowe dotyczqgce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2018r. do 30.06.2018r.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem dominujgcym Jawel-Centrum Sp. z o.o.
Obroty netto 01.01.2018

30.06.2018
Pozyczka udzielona przez Termo-Rex SA Jawel-Centrum Sp. z o.o. 0

30.06.2018

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci od Jawel-Centrum Sp. z o.0. z tytutu pozyczki

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym Termo-Rex Power Romania SRL

Obroty netto 01.01.2018
30.06.2018
Przychody ze sprzedazy ustug - Termo-Rex Power Romania SRL 9
Koszty zakup materiaféw - Termo-Rex Power Romania SRL 157
Naleznosci i zobowiqzania 46052014
Naleznosci od Termo-Rex Power Romania SRL 9
Zaliczki na dostawy 42
Zobowigzania wobec Termo-Rex Power Romania SRL 0

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym CKTiS SA

Obroty netto 01.01.2018
30.06.2018
Przychody ze sprzedazy na rzecz CKTiS SA 357
Koszty zakupu ustug od CKTIS SA 665
Naleznosci i zobowigzania 30.06.2018
Naleznosci od CKTiS SA 208
Zobowigzania wobec CKTiS SA 460

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA, a pozostalymi podmiotami powigzanymi osobowo

Obroty netto 01.01.2018
30.06.2018

Przychody ze sprzedazy - Jacek Jussak /Cztonek Zarzqdu/sprzedaz samochodu osobowego 0

Koszty zakupu - Jacek Jussak 0

Naleznosci i zobowiqzania 30.06.2018

Naleznosci od Jacek Jussak 20
Zobowiqgzania wobec Jacek Jussak 0
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Sezonowos¢ dziatalnosci

Cyklicznos¢ produkcyjna oraz sezonowosé nie wystepuje.

Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen, innych umow
zobowiqzujqgcych

do swiadczen na rzecz Emitenta jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleinych i z nim stowarzyszonych, z podaniem
warunkéw oprocentowania i spfaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz
oddzielenie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleznych i z nim stowarzyszonych osobom
zarzgdzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi
sq one powiqzane osobiscie, z podaniem warunkéw oprocentowania i spfaty tych kwot.

Nie wystgpity.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny, tytuty oraz wpfyw na sytuacje majqgtkowq i finansowq, pfynnos¢ oraz
wynik finansowy i rentownosci.

W dniu 27.04.2017r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Termo-Rex Spétki Akcyjnej postanowifo Ze od dnia 01.01.2017
roku spdtka Termo-Rex SA sporzgdza¢ bedzie sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (dalej: MSSF) /Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (dalej: MSR) w
zakresie, w jakim przyjete one zostafy w Unii Europejskiej. Dniem przejscia na MSSF/MSR, a wiec poczqtkiem
najwczesniejszeqgo okresu, za ktory Spdtka zobowigzana jest przedstawi¢ pefne poréwnawcze informacje zgodnie
z MSSF/MSR jest 01.01.2016 roku. Pierwsze roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie za rok obrotowy
koriczqcy sie w dniu 31.12.2017r zostafo sporzqdzone zgodnie z MSSF/MSR, a w szczegdlnosci z MSSF 1 oraz
wszystkimi MSSF przyjetymi przez UE.

Dane dotyczqce przejscia na MSSF znajdujq sie w nocie nr 1 do Jednostkowego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej za
2017 rok.

Dokonane korekty btedow podstawowych

Dokonane korekty bfedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywofanych tym skutkéw na sytuacje
majqgtkowq i finansowq, plynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosc.

Nie wystqpity.
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Istotne zmiany aktywow, pasywow jednostki zaleznej objetej sprawozdaniem skonsolidowanym

W przypadku gdy na dzieri bilansowy, na ktdry sporzgdzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzqdkowanej, wyprzedza dzieri bilansowy, na ktéry sporzgdza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, podaje sig istotne zdarzenia dotyczqce
zmian stanu aktywdw, pasywdéw oraz zyskow i strat tej jednostki podporzqdkowanej, jakie nastgpily w okresie miedzy
dniem bilansowym, na ktéry sporzgdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzqgdkowanej

Nie wystqpity.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia, przesuniecia lub
sprzedazy jednostek gospodarczych, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym struktura Grupy Kapitafowej ulegta zmianie w zwigzku ze zmiang statusu CKTiS SA. Spétka
ta z dniem 24 stycznia 2018 roku z podmiotu stowarzyszonego stafa sie jednostkq zaleing. Spétka CKTiS SA zostafa od
2018 roku objeta konsolidacjg metodq pefng.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.

Nie publikowano prognoz wynikow finansowych.

Akcjonariusze posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego.

Vicoh Liczba gfosow Udziat Udziat
iczba
Akcjonariusz » na WZ w kapitale w glosach
Akcji (w szt.)
(w szt.) zaktadowym na WZ
JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria B1) na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
Sp. z 0.0. 50.000.000 (seria B2) imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%
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Postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Wskazanie postepowari toczgcych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie :

a) postepowania dotyczqgcego zobowiqgzar albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartos¢
stanowi co najmniej 10% kapitatow wifasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowarn dotyczqcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych tgczna wartosé stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta, z okresleniem fgcznej wartosci postepowar odrebnie w grupie zobowigzarn oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwiekszych postepowarn w grupie
zobowigzar | grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzien przekazania raportu, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sgdem ani organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiqzan emitenta.

Spotka nie posiada dodatkowych informacji istotnych dla oceny sytuacji w Spotki.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.

Nie wystqpity.

Wskazanie pozycji wptywajqcych na aktywa, zobowiqzania, kapital wtasny, wynik netto lub
przeplywy pieniezne, ktore sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢.

Nie wystqpity.

Jaworzno, 17.09.2018kr.

Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemfa
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzqdu
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Skrocone srodroczne

skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy TERMO-REX

za | potfrocze 2018 rok

17.09.2018
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WYBRANE DANE FINANSOWE
: 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018 31.12.2017
Pozycja
tys. zt tys. zt tys. euro tys. euro
Aktywa trwafe 17 374 16 241 3983 3894
Rzeczowe aktywa trwafe 14 980 13436 3435 3221
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 2423 0 581
Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 1139 117 261 28
Aktywa obrotowe 28 370 12 554 6 504 3010
Zapasy 3169 1352 727 324
Naleznosci handlowe 20479 7004 4 695 1679
Naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 1070 1061 245 254
Naleznosci pozostafe 3346 2468 767 592
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 200 278 46 67
Suma aktywéw 45744 28 795 10488 6904
Kapitaf wlasny 21924 19 048 5027 4567
Kapital podstawowy 11 350 11 350 2602 2721
Zyski zatrzymane 1440 1863 330 447
Zobowigzania dlugoterminowe 2 381 1537 546 369
Zobowigzania krétkoterminowe 21439 8210 4915 1968
Suma pasywow 45 744 28 795 10 488 6 904

Pozycja

30.06.2018
tys. zf.

30.06.2017
tys. zf

30.06.2018
tys. euro

30.06.2017
tys. euro

Przychody netto ze sprzedazy

34778

16 835

8203

3964

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 794 1591 187 375
Zysk przed opodatkowaniem 754 1422 178 335
Zysk (strata) netto 634 1102 150 259

Pozycja

30.06.2018

30.06.2017

30.06.2018

30.06.2017

tys. zf.

tys. zf

tys. euro

tys. euro

Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1299) (121) (306) (28)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (823) (1 549) (194) (365)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 2044 1745 482 411
Przeplywy pieniezne razem (78) 75 (18) 18
Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 278 307 66 72
Srodki pieniezne na koniec okresu 200 382 47 90
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY TERMO-REX

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30.06..2018 31.12.2017 30.06.2017

Aktywa
I Aktywa trwafe 17 374 16 241 15947
1 Aktywa niematerialne 48 42 45
2 Rzeczowe aktywa trwafe 14 980 13436 12913
3 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 2423 2657
4 Inwestycje pozostate 1193 223 223
5 Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 1139 117 109
6 Inne aktywa 14 0 0
1l Aktywa obrotowe 28 370 12 554 10792
1 Zapasy 3169 1352 1636
2 Naleznosci handlowe 20479 7004 3745
3 Naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 1070 1061 1757
4 Naleznosci pozostate 3 346 2 468 3091
5 Aktywa finansowe 106 391 181
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 200 278 382
Aktywa razem 45 744 28 795 26 739
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Pasywa

| | Kapitat wiasny 21924 19 048 19 286
1 | Kapitat akcyjny 11 350 11 350 11 350
2 | Inne sktadniki kapitatu wlasnego 6 393 5835 5835
3 | Réznice kursowe z przeliczenia (2) 0 (1)
4 | Zyski zatrzymane 1440 1863 2102
5 | Udzialy niedajgce kontroli 2743 0 0
w tym: kapital wlasny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki domin. 19 181 19 048 19 286
Il | Zobowigzania dfugoterminowe 2381 1537 1645
1 | Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 821 820 800
2 | Rezerwa z tytutu swiadczeri pracowniczych 8 8 12
3 | Rezerwa z tytulu odroczoneqgo podatku dochodowego 1552 709 833
Il | Zobowigzania krétkoterminowe 21439 8 210 5808
1 | Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 10537 5160 2170
2 | Zobowigzania handlowe 5836 1631 2209
3 | Zobowigzania z tyt. uméw o ustugi budowlane 69 117 77
4 | Zobowigzanie z tytutu biezgcego podatku dochodowego 122 259 124
5 | Zobowigzania pozostate 4794 913 1205
6 | Rezerwa z tytufu swiadczeri pracowniczych 81 99 23
7 | Rezerwy pozostale 0 31 0
Pasywa razem 45 744 28 795 26 739
Wartosc ksiegowa 21924 19 048 19 286
Liczba akcji (w szt.) 113500000| 113 500000| 113500000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje(w zf) 0,19 0,17 0,17
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 113500000| 113 500000| 113 500000
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z1) 0,19 0,17 0,17

Spétka CKTiS SA objeta zostata konsolidacjq metodq pefng od stycznia 2018 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

30.06.2018 30.06.2017

I. Przychody netto ze sprzedazy 34778 16 835
1l. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 31038 12904
i materiatéw
1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 3 740 3931
V. Koszty sprzedazy 817 1051
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 2138 1277
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy 785 1603
VII. | Pozostate przychody operacyjne 115 12
VIII. | Pozostafe koszty operacyjne 106 24
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 794 1591
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (40) (355)
XI. Przychody finansowe 6 127
Xll. | Koszty finansowe 235 35
Xl | Udziat w zyskach (stratach) jednostek 0 94
stowarzyszonych

XIV. | Zyski z tyt. okazjonalnego nabycia 229 0
XV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 754 1422
XVI. | Podatek dochodowy biezgcy 263 152
XVII. | Podatek dochodowy odroczony (143) 168
XVIII. | Zysk (strata)netto 634 1102
XIX. | Inne catkowite dochody 0 1
XX. | Réznice kursowe z przeliczenia 0 1
XXI. | tgczne catkowite dochody 634 1103
Zysk (strata) netto przypadajgcy na: 634

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 546

Udziafy niekontrolujgce 88

Cafkowite dochody przypadajgce na: 634

Akcjonariuszy jednostki dominujgcej 546

Udziatly niekontrolujgce 88

Zysk (strata) netto 634 1103
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 113 500 000 113 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,01 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 113 500 000 113 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w z1) 0,01 0,01

Spotka CKTiS SA objeta zostata konsolidacjq metodg pefng od stycznia 2018 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitaf
akcyjny

30.06.2018

Inne skfadniki

kapitatu
wfasnego

Roznice
kursowe z
przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Udziafy
niedajgce
kontroli

Razem kapitat

wiasny

Stan na 01.01.2018 11 350 5835 1863 19 048
Catkowite dochody 546 88 634
Rozliczenie réznic (2) (2) (4)
kursowych z

przeliczenia

Rozliczenie jednostki (552) 140 (412)
stowarzyszonej

UdZziafy nie dajgce 2 655
kontroli 2 655

Rozliczenie wyniku 1110 (1107) 3
Stan na 30.06.2018 11 350 6393 (2) 1440 2743 21924

31.12.2017

Kapitaf
akcyjny

Inne skfadniki

kapitafu
wfasnego

Roznice
kursowe z
przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem
kapitaf
wlasny

Stan na 01.01.2017

Catkowite dochody 4 862 866
Rozliczenie réznic kursowych z (4) 2 (2)
przeliczenia

Rozliczenie wyniku 113 (1 095) 18
Stan na 31.12.2017 11 350 5835 0 1863 19 048

30.06.2017

Kapitaf
akcyjny

Inne sktadniki

kapitatu
wfasnego

RozZnice
kursowe z
przeliczenia

Zyski
zatrzymane

Razem
kapitat
wlasny

Stan na 01.01.2017 11 350 4722 2094 18 166
Catkowite dochody 1 1102 1103
Rozliczenie réznic kursowych z (2) 1 (1)
przeliczenia

Rozliczenie wyniku 1113 (1.095) 18
Stan na 30.06.2017 11 350 5835 (1) 2102 19 286

Spotka CKTiS SA objeta zostata konsolidacjg metodq pefnq od stycznia 2018 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych

30.06.2018 30.06.2017

A. Przeplywy pieniezne z dzialalnosci operacyjnej
L Zysk (strata) przed opodatkowaniem 754 1422
I Korekty razem (2 053) (1 543)
Udziaf w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metodq praw
wilasnosci (94)
Podatek dochodowy (400) (165)
Amortyzacja 397 355
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (1) 0
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 125 27
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (9) 355
Zmiana stanu rezerw (80) (78)
Zmiana stanu zapasow (847) 246
Zmiana stanu naleznosci (1041) 490
Zmiana stanu zobowigzarn krétkoterminowych i funduszy specjalnych, z 32 (2 679)
wyjgtkiem pozyczek i kredytéw i zobowigzarn finansowych
Inne korekty — zysk z tyt. okazjonalnego nabycia (229) 0
1. Przepfywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej (1299) (121)
B. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 258 4
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 8 4
trwatych
Dywidendy otrzymane 0 0
Odsetki otrzymane 0 0
Inne wpfywy inwestycyjne 250 0
l. Wydatki 1081 1553
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 532 346
trwalych
Na aktywa finansowe, w tym: 447 0
w jednostkach powigzanych 447 0
Inne wydatki inwestycyjne 102 1207
11l Przeplywy pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej (823) (1549)
C. Przeplywy pienieine z dziafalnosci finansowej
l. Wplywy 5760 2008
Kredyty i pozyczki 5760 2008
I1. Wydatki 3716 263
Sptaty kredytéw i poZyczek 3479 166
Pfatnosci zobowigzari z tytufu uméw leasingu finansowego 107 68
Odsetki 130 29
1. Przepfywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej 2044 1745
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.1II) (78) 75
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (78) 75
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytufu réznic kursowych (1) 0
Srodki pieniezne na poczqtek okresu 278 307
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 200 382
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0

Spotka CKTiS SA objeta zostata konsolidacjq metodg pefng od stycznia 2018 roku.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Organizacja Grupy Kapitatowej oraz przedmiot jej dziatalnosci.

W skfad Grupy Kapitafowej Termo-Rex wchodzq:

Jednostka Dominujgca

TERMO-REX S.A. z siedzibq w Jaworznie zostafa zarejestrowana 25 paZdziernika 2011r w Sqdzie Rejonowym Katowice-
Wschéd w Katowicach, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Kapitatl zaktadowy spdtki wynosi
11 350 000,00 zt (jedenascie milionéw trzysta piecédziesiqt tysiecy ztotych 00/100) — w petni optacony.

NIP: 6322006690
REGON: 242619597
KRS: 0000400094

Spétka jest podmiotem publicznym notowanym na rynku podstawowym GPW. Wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki
jest spétka Jawel-Centrum sp. z o.o. z siedzibg w Jaworznie, posiadajgcym na dzieri 30.06.2018r. 82,68% udziafu
w kapitale zaktadowym spétki oraz 87,97% udziatu w gfosach na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiot dziatalnosci spétki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powfok na metale,

- PKD 28.41.7 Produkcja maszyn do obrébki metalu,

- PKD 28.49.7 Produkcja pozostafych narzedzi mechanicznych,

- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 38.11.7 Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazddéw silnikowych na stacjach paliw.

Spdtka specjalizuje sie w obrébce elementéw stalowych, wykonuje ustugi podgrzewania przed spawaniem, spawania
i montazu oraz obrébke cieplng ztqcz spawanych w szerokim zakresie materiatéw, srednic i grubosci scianek. Spétka jest
réwniez dostawcq termoelementéw, izolacji termicznych, artykutéw elektroinstalacyjnych i spawalniczych oraz
producentem maszyn i osprzetu do obrébki cieplnej. Swiadczy réwniez usfugi wynajmu ww. sprzetu.

Jednostki zalezne

TERMO-REX ROMANIA S.R.L. —spétka powotana na mocy uchwaty Zarzqdu TERMO-REX nr 1/10/2014 zgodnie
z rumurniskq Ustawgq nr 31/1990 i zarejestrowana w dniu 5.11.2014 r.

Nr wpisu do rejestru handlowego —J40/12917/2014
Nr CUI (NIP) — 33772180

Podmiot zostaf zawigzany na czas nieoznaczony Kapitaf zaktadowy poczgtkowy wynosit 200 lei, nastepnie na mocy
uchwaty nr 1 Zarzqdu TERMO-REX S.A. z dnia 7.04.2015 r zostal podniesiony o kwote 49,8 tys. lei, co dafo fgcznie
wysokos¢ kapitatu zaktadowego na poziomie 50 tys. lei.

Siedziba spdtki to: Bukareszt, Bld. Natiunile Unite nr 1, Ansamblur Gemenii Sistraco, bl. 108a, sector 5, Camera 3,
Biroul B9.
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Podstawowy przedmiot dziatalnosci spétki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrébka metali i naktadanie powfok na metale,
- PKD 28.49.7 Produkcja pozostalych narzedzi mechanicznych,
- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 38.11.7Z Zbieranie odpaddéw innych niz niebezpieczne,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

CKTiS S.A. z siedzibq w Plocku zostafa zarejestrowana 25 marca 2013r w Sgdzie Rejonowym dla Miasta St. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydziaf Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitat zakfadowy spétki wynosi 1 458 500,00 zf
(jeden milionow czterysta piecdziesigt osiem tysiecy piecset zfotych) — w pefni opfacony.

NIP: 5830005302
REGON: 190022907
KRS: 0000455894

CKTiS S.A. swiadczy kompleksowe usfugi w branZy mechanicznej i budowlanej dla przemystu energetycznego,
chemicznego, rafineryjnego i petrochemicznego w zakresie wykonywania remontéw, modernizacji, inwestycji
i biezgcego utrzymania ruchu.

Przewazajgcym przedmiotem dziafalnosci spotki CKTiS S.A. wedfug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci sq:

PKD 42.21.7. - Roboty zwigzane z budowq rurociggéw przemysfowych i sieci rozdzielczych,

PKD 25.11.Z. - Produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci,

PKD 33.12.Z. - Naprawa i konserwacja maszyn,

PKD 33.20.Z. - Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,

PKD 43.99.Z. - Pozostafe specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej nie sklasyfikowane,

PKD43.22.Z. - Wykonywanie instalacji wodno-kanalizacyjnych, cieplnych, gazowych i klimatyzacyjnych,

PKD41.20.Z. - Roboty budowlane zwigzane z wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych,

PKD 42.99.7. - Roboty zwigzane z budowq pozostafych obiektéw inZynierii lgdowej i wodnej, gdzie
indziej nie sklasyfikowane,

PKD 43.11.7Z. - Rozbidrka i burzenie obiektéw budowlanych,

PKD 71.20.B. - Pozostate badania i analizy techniczne.

Udziaf Termo-Rex SA
w kapitale zaktadowym jednostki

Nazwa jednostki Siedziba jednostki

Bukareszt Bld. Natiunile Unite nr 1 e
Termo-Rex Power Romania SRL Rumunia ?
Ptock, Zglenickiego 47c¢
CKTis SA Polska 31.017%

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpifo zwigkszenie z 33,001% do 51,017% udziafu Termo-Rex SA (jednostka
dominujgca) w kapitale zaktadowym CKTiS SA. W dniu 24 stycznia 2018 r. Spétka dominujgca zawarta z trzema osobami
fizycznymi umowy zakupu akcji, na podstawie ktérych Spétka dominujgca nabyta od tych oséb tqcznie 26 277 akcji
zwyktych imiennych spétki CKTiS Spdtka Akcyjna z siedzibq w Pfocku, KRS: 0000455894. o wartosci nominalnej 10 zf
kazda i fgcznej wartosci nominalnej 262 770 zt.

Zakupione akcje stanowify 18,016% w kapitale zakfadowym CKTiS i uprawnialy do 26 277 gfoséw na Walnym
Zgromadzeniu CKTiS. Po nabyciu Akcji na podstawie umow, Spétka dominujgca posiada 74 409 akcji, stanowigcych
fgcznie 51,017% udziat w kapitale zakfadowym CKTiS SA, uprawniajgcych do 74 409 gfoséw na walnym zgromadzeniu
CKTiS SA. W zwigzku z zakupem Spdtka CKTiS SA zostata od 2018 roku objeta konsolidacjq metodg petng.
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostafo sporzqdzone przy zafozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe w dajqgcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejq okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
przez niq dziatalnosci. Czas trwania dziatalnosci jest nieograniczony.

Zarzqd oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujqgcej

Zarzqd na 30.06.2018r.:

Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak

Wiceprezes Zarzqdu — Barbara Krakowska

Wiceprezes Zarzqdu — Jarostaw Zemta

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 23 maja 2018r podjefa uchwate o powotaniu z dniem 1 czerwca 2018r do
sktadu Zarzqdu Pana Jarostawa Zemfa i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzqdu ds. operacyjnych.

Rada Nadzorcza na 30.06.2018 r.:

Tomasz Kamiriski— Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Obarski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Marek Tatar — Czfonek Rady Nadzorczej,

Mariola Mendakiewicz — Czfonek Rady Nadzorczej,

Anna Antonik — Czfonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11.06.02018 roku dokonafo zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Termo-Rex SA.

Ze skfadu Rady Nadzorczej odwofani zostali Pani Katarzyny Leda oraz Pan Jarostawa Skrago, do skfadu Rady Nadzorczej
powofani zostali Pani Anna Antonik i Pan Marek Tatar.

Zasady sporzqdzania skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
pierwsze potrocze 2018 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
w tym zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 - Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa

oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady Ministréw z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami paristwa niebedqcego paristwem cztonkowskim (Dz. U.z 2018r. poz.757).

Spétka w notach do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego Grupy Termo-Rex, zawarfa, zdaniem Zarzqdu
wszystkie istotne informacje potrzebne dla wlasciwej oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dzier 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Niniejsze skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Termo-Rex za rok 2017. Dane do niniejszego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego sporzqdzone zostaly z zastosowaniem tych samych zasad i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych za rok 2017.
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Pierwszym rocznym  skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Termo-Rex sporzqdzonym zgodnie
z MSSF/MSR, a w szczegdlnosci zgodnie z MSSF 1 oraz wszystkimi MSSF przyjetymi przez UE, byfo sprawozdanie
za rok obrotowy koriczqcy sie w dniu 31.12.2017r.

W niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne
osqdy i gtéwne Zrédfa szacowania sq takie same jak zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Poza informacjami ujawnionymi w raporcie okresowym w ocenie Zarzqdu nie istniejq inne informacje, ktére w sposéb
istotny mogfy by wpfyngc¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy prezentowane w raporcie.

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w tysigcach zfotych, ktére sq walutq funkcjonalng i walutq prezentacji Grupy.

Kursy wymiany zfotego

Kurs obowiqzujqcy na ostatni dzieri kazdego okresu:

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
EUR 4,3616 4,1709 4,2265

Kurs sredni w okresie, obliczony jako sSrednia arytmetyczna kurséw obowigzujqcych na ostatni dzieri kazdego
miesigca w danym okresie:
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

EUR 4,2395 4,2447 4,2474

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przepfywdw pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang zasadq przeliczenia:

= sprawozdanie z sytuacji finansowej wg. kursu obowiqzujgcego na ostatni dzieri odpowiedniego okresu

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z przeplywéw pienieznych przeliczono
wedlug kurséw srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na
ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzZej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonej
w zfotych przez kurs wymiany.

Aktywa niematerialne

30.06.2018 30.12.2017 30.06.2017
licencje 48 42 45
pozostafe 0 0 0
Wartosci niematerialne razem 48 42 45

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne nie wystqpity.
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Rzeczowe aktywa trwale

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4 568 4196 4195
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 6 443 6 056 5994
urzgdzenia techniczne i maszyny 3218 2 880 2497
srodki transportu 587 156 36
inne srodki trwafe 164 148 191
Rzeczowe aktywa trwafe razem 14 980 13436 12913

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow trwafych nie wystgpity.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

1. Stan aktywdéw z tytufu odroczonego podatku dochodowego

na poczqtek okresu odniesionych na wynik finansowy 117 108 108
niewyplacone wynagrodzenia i ich pochodne 11 23 23
rezerwy 26 21 21
odpisy aktualizujgce 36 21 21
zapasy 1 0 0
zobowigzania z tyt. umoéw o usfugi budowlane 40 43 43
inne 3 0 0
2. Zwiekszenia z tytulu objecia jednostki konsolidacjg pefng 1020 0 0
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 93 0 0
rezerwy 6 0 0
Zobowigzania z tytufu uméw o usfugi budowlane 921 0 0
3. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy okresu 34 158 33
w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 26 39 18
rezerwy 0 25 0
odpisy aktualizujgce 0 27 0
zapasy 0 1 4
zobowigzania z tytufu uméw o ustugi budowlane 0 59 3
Nadwyzka przychodéw szacowanych nad zafakturowanymi 3 0 0
inne o) 7 8
4. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik finansowy 32 149 32
okresu w zwiqzku

Z ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 0 51 2
rezerwy 15 20 15
odpisy aktualizujgce 0 12 12
niezapfacone w terminie koszty podatkowe 0 0 2
zobowigzania z tytufu umow o usfugi budowlane 17 62 1
inne 0 4 0
5. Stan aktywdw z tytufu odroczonego podatku dochodowego

na koniec okresu odniesionych na wynik finansowy 1139 117 109
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 130 11 39
rezerwy 17 26 6
odpisy aktualizujgce 36 36 9
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30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

zapasy 1 1 2
zobowigzania z tytufu uméw o usfugi budowlane 944 40 45
NadwyzZka przychodoéw szacowanych nad zafakturowanymi 3 0 0
inne 8 3 8
Zapasy
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

materiafy 1121 193 261
potprodukty i produkty w toku 807 0 0
produkty gotowe 14 111 192
towary 1227 1048 1183
Zapasy razem 3169 1352 1636

Na dzieri 30.06.2018r. stan odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania

w odniesieniu do nierotujgcych towaréw wynosi 69 tys. zf. Transakcje wewngtrz Grupy dotyczqce niezrealizowanych

zyskoéw na transakcjach wewngqtrzgrupowych zostafy wyeliminowane.

Naleznosci handlowe

33.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Naleznosci handlowe brutto 21424 7 948 4 690
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci handlowych 945 944 945
Nalezinosci handlowe netto 20479 7 004 3745

Transakcje wewngtrz Grupy oraz rozrachunki miedzy spétkami z Grupy zostafy wyeliminowane.

Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Naleznosci z tytufu uméw o ustugi budowlane brutto 1070 1061 1757
QOdpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci z tyt. uméw o usfugi budowlane 0 0 0
Naleznosci z tytufu uméw o ustugi budowlane brutto 1070 1061 1757
Naleznosci pozostate

Naleznosci pozostate brutto 3610 2732 3 355
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci pozostafych 264 264 264
Naleznosci pozostafe netto 3346 2468 3091

30.06.2018

Zaliczki na
zapasy i srodki pozostafe

trwafe

Naleznosci

Naleznosci pozostate brutto 2561 1049
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostafych naleznosci 13 251
Naleznosci pozostale netto 2548 798
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Zaliczki na

31.12.2017 zapasy i srodki

trwafe

Naleznosci
pozostafe

Naleznosci pozostate brutto 1967 765
Odpis aktualizujgcy wartosé pozostafych naleznosci 13 251
Naleznosci pozostafe netto 1954 514

Zaliczki na

30.06.2017 zapasy i srodki

trwafe

Naleznosci
pozostafe

Naleznosci pozostate brutto 2283 1072
Odpis aktualizujgcy wartosc pozostalych naleznosci 13 251
Naleznosci pozostafe netto 2270 821

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci obejmujq:

Naleznosci objete postepowaniem upadfosciowym, ktére wg. stanu na dzieri 30.06.2018r. wynoszq 886 tys. zI. Dotyczq
one naleznosci zgtoszonych w ramach postepowania upadfosciowego i likwidacyjnego prowadzonego przez

Energomontaz Pofudnie SA z siedzibg w Katowicach - 790 tys. z{, Amontex Sp. z o.0. - 9 tys. zf, Azomet Sp. z 0.0. -
1 tys. zI., Wistal Offshore sp. z o.0. - 13 tys. zt., Vistal Marine sp. z o.0. - 35 tys. zt., Vistal Construction sp. z 0.0. -38 tys. 1.

Zobowigzania dlugoterminowe

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Dfugoterminowe kredyty i pozyczki 600 700 800

Inne dfugoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 221 120 0
Diugoterminowa rezerwa z tyt. Swiadczern pracowniczych 8 8 12
Rezerwa 7 tyt. odroczonego podatku dochodowego 1552 709 833
Zobowigqzania dfugoterminowe razem 2381 1537 1645
Zobowigzania krotkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Krétkoterminowe kredyty 7932 2171 2 145
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (faktoring) 2442 2920 0
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 163 69 25
Zobowigzania handlowe 5863 1631 2209
Zobowigzania z tyt. uméw o usfugi budowlane 69 117 77
Krétkoterminowa rezerwa z tyt. swiadczeri pracowniczych 81 99 23
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku dochodowego 122 259 124
Zobowiqgzania pozostafe 4794 913 1205
Rezerwy pozostate 0 31 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 21439 8210 5 808

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie cafego roku nie doszfo do naruszenia postanowieri uméw kredytowych lub
umowy poZyczki oraz naruszeri w zakresie terminowosci regulowania wynikajqcych z nich zobowigzari.
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

1. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 709 664 664
poczgtek okresu odniesionej na wynik finansowy

odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 709 664 664
przejsciowych z tytufu:

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 507 488 664
aktywow trwafych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 202 176 488
2.Zwiekszenia z tytulu objecia jednostki konsolidacjg peing 983 0 176
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 983 0 0
przejsciowych z tytufu:

rezerwa z tyt. uméw o usfugi budowlane 983 0 0
3. Zwiekszenia 3 502 171
odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic 3 502 171
przejsciowych z tytufu:

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 3 19 13
aktywdw trwafych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 0 483 158
4. Zmniejszenia 143 457 2
odniesienie na wynik finansowy okresu w zwiqzku z dodatnimi 143 457 2
roznicami przejsciowymi

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 143 457

5. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 1552 709 833
koniec okresu, razem

odniesionej na wynik finansowy 1552 709 833
réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 510 507 499
aktywow

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 1042 202 334

Dtugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
a) stan na poczgtek okresu 8 12 a2
b) zwiekszenia 0 0 0
c) wykorzystanie 0 4 0
d) rozwigzanie 0 0 0
e) stan na koniec okresu 8 8 12
Krotkoterminowa rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych

30 06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Stan na poczgtek okresu 99 88 84
zwiekszenia w okresie 0 99 0
zwiekszenia z tytufu objeci jednostki 30 0 0
konsolidacjq pefng
wykorzystanie 48 88 61
rozwigzanie 0 0 0
Stan na koniec okresu 81 99 23
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Krétkoterminowe rezerwy pozostale

3006.2018 31.12.2017 30.06.2017

Stan na poczqtek okresu 32 13 13
zwiekszenia w okresie 0 31 0
wykorzystanie 32 13 13
rozwigzanie 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 31 0

Segmenty dzialalnosci operacyjnej Grupy Termo-Rex

Wyszczegdlnienie Budownictwo Pozostale Handel Hurtownia Ogdtem
przemysfowe  usfugi stacja paliw  elektroinstalacyjna

Przychody segmentu 20 368 4039 9423 948 34778

Koszty segmentu 18 094 3521 8 606 817 31038

Wynik segmentu 2274 518 817 131 3740

Poz. przychody operacyjne 121

i finansowe

Poz. koszty operacyjne 341

i finansowe

Koszty sprzedazy przypisane 1 81 564 171 817

do segmentu

Koszty ogdlnego zarzqdu 1787 137 143 71 2138

Zysk ze sprzedazy 486 300 110 (111) 785

Zysk (strata) z dziatalnosci (40)

inwestycyjnej

Zysk z tyt. okazjonalnego 229

nabycia

Pod. dochodowy 120

Zysk(strata) netto 634

Nakfady inwestycyjne 0

Nakfady inwestycyjne nie

przypisane do segmentu

Amortyzacja przypisana 213 7 62 3 285

Amortyzacja nie przypisana 112

Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art.

elektroinstalacyjnych.

Pozostafe ustugi - obejmujg pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popiotéw powstafych w procesie spalania wegla
kamiennego, ustfugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrébki cieplnej, serwis maszyn
do oporowej i indukcyjnej obrébki cieplnej.

Budownictwo Przemysfowe — obejmuje usfugi spawalniczo-montazowe oraz usfugi obrobki cieplnej realizowane dla
przemystu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.

Handel paliwami — obejmuje handel paliwami pfynnymi, handel pozostatymi artykufami spozywczymi i przemystowymi
prowadzony na stacji paliw oraz usfugi korzystania z myjni i odkurzacza.
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Informacja o zmianie sposobu (metody)ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.
W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ceny lub
zmiany wykorzystywania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym nie ulegly zmianie klasyfikacje aktywow finansowych spowodowane zmiang celu lub zmiang sposobu
wykorzystania tych aktywow.

Informacja dotyczqca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziatan.

Informacja dotyczqca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy ani nie podjeto decyzji o jej wypfacie.

Wskazanie zdarzen, ktére wystqpily po dniu bilansowym mogqcych w znaczny sposéb wptlynqc¢ na
przyszte wyniki finansowe.
Nie wystgpily czynniki moggce w znaczqcy sposéb wplyngé na wyniki finansowe Spétki w perspektywie nastepnego kwartafu.

Informacja dotyczqca zobowiqzarn warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére nastqgpily od

czasu zakoriczenia ostatniego roku obrotowego.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpily.

Informacje mogqce w istotny sposob wplynqg¢ na ocene sytuacji majqgtkowej, finansowej

i wyniku finansowego.

Poza informacjami ujawnionymi w raporcie okresowym w ocenie Zarzqdu nie istniejq inne informacje, ktore w sposaob istotny mogfy
by wpfyngé na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy prezentowane w raporcie.

Informacja o zmianie sposobu (metody)ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych.
W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany ceny lub
zmiany wykorzystywania tych aktywow.
W okresie sprawozdawczym nie ulegly zmianie klasyfikacje aktywow finansowych spowodowane zmiang celu lub zmiang sposobu

wykorzystania tych aktywow.

Informacja dotyczqca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziatan.

Informacja dotyczqgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wypfacono dywidendy ani nie podjeto decyzji o jej wyptacie.

Informacja dotyczgca zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastqpily od

czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.
W okresie sprawozdawczym nie wystqpity.
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Informacja o zawartych umowach znaczqcych

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziafalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspdfpracy lub kooperacji.

W dniu 24 stycznia 2018 r. Spétka dominujqca zawarta z trzema osobami fizycznymi umowy sprzedazy akcji, na
podstawie ktérych Spétka dominujgca nabyfa od tych oséb fqcznie 26 277 akcji zwyktych imiennych spétki CKTiS Spétka
Akcyjna z siedzibq w Plocku, KRS: 0000455894. o wartosci nominalnej 10 zf kazda i fqcznej wartosci nominalnej 262 770
zf za tgczng cene 525 540,00 z1.

Zakupione akcje stanowiq 18,016% w kapitale zakfadowym CKTiS i uprawniajq do 26 277 gfoséw na Walnym
Zgromadzeniu CKTiS.

Po nabyciu Akcji na podstawie Umowy Spétka dominujqca posiada 74 409 akcji, stanowigcych tqcznie 51,017% udziat
w kapitale zakfadowym CKTiS SA, uprawniajgcych do 74 409 gloséw na walnym zgromadzeniu CKTiS SA W zwigzku
z tym Spétka CKTiS SA zostanie od 2018 roku objeta konsolidacjg metodq pefng.

Naktady inwestycyjne

Istotne nakfady inwestycyjne Grupy w pierwszym péfroczu 2018 roku ponoszone byly gféwnie przez Spétke dominujgcg.

Istotne nakfady inwestycyjne poniesione przez spétke dominujgcg w pierwszym pétroczu 2018 roku.
Kwota nakfadu

Przedmiot inwestycji Zrédto finansowania
( tys. zf)
Hala produkcyjna 307 Srodki wlasne
Samochody osobowe (1szt.) 224 Leasing
Serwer 34 Srodki wtasne

Sezonowos¢ dziatalnosci
Cyklicznos¢ produkcyjna oraz sezonowos¢ nie dotyczy Grupy Kapitafowej Termo-Rex.

Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen, innych umow
zobowiqzujqgcych

do swiadczen na rzecz Emitenta jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem
warunkéw oprocentowania i spfaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz
oddzielenie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleznych i z nim stowarzyszonych osobom
zarzgdzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspéfmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi
sq one powiqgzane osobiscie, z podaniem warunkow oprocentowania i spfaty tych kwot.

Nie wystqpity.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny, tytufy oraz wpfyw na sytuacje majgtkowq i finansowq, pfynnos¢ oraz
wynik finansowy i rentownosci.

W dniu 27.04.2017r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Termo-Rex Spétki Akcyjnej postanowifo ze od dnia 01.01.2017
|
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roku spotka Termo-Rex SA sporzqdzac bedzie sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (dalej: MSSF) /Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (dalej: MSR) w
zakresie, w jakim przyjete one zostafy w Unii Europejskiej. Dniem przejscia na MSSF/MSR, a wiec poczqtkiem
najwczesniejszego okresu, za ktéry Spdtka zobowigzana jest przedstawi¢ pefne poréwnawcze informacje zgodnie
z MSSF/MSR jest 01.01.2016 roku. Pierwsze roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie za rok obrotowy
koriczqcy sie w dniu 31.12.2017r zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF/MSR, a w szczegdlnosci z MSSF 1 oraz
wszystkimi MSSF przyjetymi przez UE.

Dane dotyczqce przejscia na MSSF znajdujq sie w nocie nr 1 do Jednostkowego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej za
2017 rok.

Dokonane korekty btedow podstawowych
Dokonane korekty bfedéw podstawowych, ich przyczyny, tytufy oraz wpfyw wywofanych tym skutkéw na sytuacje
majqgtkowq i finansowq, plynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie wystqpity.

Istotne zmiany aktywow, pasywow jednostki zaleznej objetej sprawozdaniem skonsolidowanym

W przypadku gdy na dzieri bilansowy, na ktéry sporzqdzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzgdkowanej, wyprzedza dzieri bilansowy, na ktdry sporzqdza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, podaje sie istotne zdarzenia dotyczqce
zmian stanu aktywow, pasywdw oraz zyskéw i strat tej jednostki podporzqgdkowanej, jakie nastqpify w okresie miedzy
dniem bilansowym, na ktéry sporzqdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzgdkowanej

Nie wystqpity.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potqczenia, przesuniecia lub
sprzedazy jednostek gospodarczych, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji

i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym struktura Grupy Kapitafowej ulegta zmianie w zwigzku ze zmiang statusu CKTiS SA. Spédtka

ta z dniem 24 stycznia 2018 roku z podmiotu stowarzyszonego stafa sie jednostkq zalezng. Spétka CKTiS SA zostafta od
2018 roku objeta konsolidacjq metodg pefnq.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok.
Spdtki z Grupy nie publikowaty prognoz wynikéw finansowych.

Akcjonariusze posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
potrocznego.

ik Liczba gtosow Udziat Udziat
iczba
Akcjonariusz % na WZ w kapitale w glosach
Akcji (w szt.)
(w szt.) zaktadowym na WZ
JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria B1) na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
Sp-z o0.0. 50.000.000 (seria B2) imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%
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Postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Wskazanie postepowari toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie :

c) postepowania dotyczqgcego zobowiqzarn albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatow wilasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

d) dwu lub wiecej postepowar dotyczqcych zobowigzar lub wierzytelnosci, ktorych fgczna wartosé¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta, z okresleniem fgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzar oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwigkszych postepowan w grupie
zobowiqzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzieri przekazania raportu kwartalnego, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sgdem ani organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majqtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiqzan emitenta.
Grupa nie posiada dodatkowych informacji istotnych dla oceny sytuacji w Spétkach z Grupy.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.
Nie wystqpity.

Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci
W ocenie Zarzgdu nie nastgpify zmiany sytuacji gospodarczej czy tez warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
majgce istotny wpfyw na dziatalnos¢ Grupy.

Jaworzno, 17.09.2018kr.

Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemfa
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Skrocone srodroczne
jednostkowe sprawozdanie
finansowe TERMO-REX SA

za | potrocze 2018 rok

17.09.2018
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WYBRANE DANE FINANSOWE

. 30.06.2018 31.12.2017 30.06.2018  31.12.2017
Pozycja
tys. z{ tys. zf tys. euro tys. euro
Aktywa trwafe 16 786 15877 3849 3807
Rzeczowe aktywa trwafe 13813 13436 3167 3221
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 0 2011 0 482
Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 117 116 27 28
Aktywa obrotowe 12 197 12618 2796 3025
Zapasy 1388 1351 318 324
Naleznosci handlowe 7 359 7 005 1687 1679
Naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 309 1061 71 254
Naleznosci pozostafe 2 838 2541 651 609
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 197 269 45 64
Suma aktywéw 28 983 28 495 6 645 6832
Kapitaf wlasny 19011 18 765 4359 4499
Kapitaf podstawowy 11 350 11350 2602 2721
1Zyski zatrzymane 1268 2132 291 511
Zobowigzania diugoterminowe 1399 1537 321 369
Zobowigzania krétkoterminowe 8573 8193 1966 1964
Suma pasywéw 28 983 28 495 6 645 6832

Pozycja

30.06.2018
tys. zf.

30.06.2017
tys. zf

30.06.2018
tys. euro

30.06.2017
tys. euro

Przychody netto ze sprzed 18 820 16 835 4439 3964
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 406 1685 96 397
Zysk przed opodatkowaniem 200 1423 47 335
Zysk (strata) netto 246 1100 58 259

Pozycja

30.06.2018
tys. zf.

30.06.2017
tys. zf

30.06.2018
tys. euro

30.06.2017
tys. euro

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 978 (119) 231 (28)
Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (833) (1.550) (196) (365)
Przepfywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (217) 1746 (51) 411
Przepfywy pieniezne razem (72) 77 (17) 18
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 269 304 63 72
Srodki pieniezne na koniec okresu 197 381 46 90
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Organizacja i przedmiot dziatalnosci Spotki

TERMO-REX S.A. z siedzibq w Jaworznie zostafa zarejestrowana 25 paZdziernika 2011r w Sqdzie Rejonowym Katowice-
Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Kapitaf zaktadowy spétki wynosi
11 350 000,00 zt (jedenascie miliondw trzysta piecédziesiqgt tysiecy ztotych 00/100) — w petni opfacony.

NIP: 6322006690
REGON: 242619597
KRS: 0000400094

Spétka jest podmiotem publicznym notowanym na rynku podstawowym GPW. Wigkszosciowym akcjonariuszem Spotki
jest spotka Jawel-Centrum sp. z o.o. z siedzibq w Jaworznie, posiadajgcym na dzieri 30.06.2018r. 82,68% udziatu
w kapitale zaktadowym spétki oraz 87,97% udziatu w gfosach na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiot dziatalnosci spétki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrébka metali i nakfadanie powfok na metale,

- PKD 28.41.7Z Produkcja maszyn do obrébki metalu,

- PKD 28.49.7 Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,

- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 38.11.7 Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

- PKD 47.30.Z Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw.

Spdtka specjalizuje sie w obrébce elementéw stalowych, wykonuje usfugi podgrzewania przed spawaniem, spawania
i montazu oraz obrobke ciepIng zfgcz spawanych w szerokim zakresie materiatéw, srednic i grubosci scianek. Spétka jest
réwniez dostawcq termoelementdw, izolacji termicznych, artykuféw elektroinstalacyjnych i spawalniczych oraz
producentem maszyn i osprzetu do obrobki cieplnej. Swiadczy réwniez ustugi wynajmu ww. sprzetu.

Termo-Rex SA jest jednostkq dominujqcq dla nizej wymienionych podmiotéw:

Udziaf Termo-Rex SA
w kapitale zaktadowym jednostki

Nazwa jednostki Siedziba jednostki

Bukareszt Bld. Natiunile Unite nr 1 —
Termo-Rex Power Romania SRL Rumunia ’
Ptock, Zglenickiego 47c¢
CKTiS SA Polska 34,0008

W okresie objetym sprawozdaniem nastgpifo zwigkszenie z 33,001% do 51,01% udziafu Termo-Rex SA (jednostka
dominujgca) w kapitale zaktadowym CKTiS SA. W dniu 24 stycznia 2018 r. Spétka dominujgca zawarfa z trzema osobami
fizycznymi umowy zakupu akcji, na podstawie ktérych Spétka dominujgca nabytfa od tych oséb fgcznie 26 277 akcji
zwykfych imiennych spétki CKTiS Spétka Akcyjna z siedzibqg w Pfocku, KRS: 0000455894. o wartosci nominalnej 10 zf
kazda i fgcznej wartosci nominalnej 262 770 zt.

Zakupione akcje stanowify 18,016% w kapitale zakfadowym CKTiS i uprawniaty do 26 277 gfoséw na Walnym
Zgromadzeniu CKTiS. Po nabyciu Akcji na podstawie umdw, Spétka dominujgca posiada 74 409 akcji, stanowigcych
fgcznie 51,017% udziat w kapitale zaktadowym CKTiS SA, uprawniajgcych do 74 409 gfoséw na walnym zgromadzeniu
CKTiS SA. W zwigzku z zakupem Spdtka CKTiS SA zostata od 2018 roku objeta konsolidacjqg metodg pefng.
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostafo sporzqdzone przy zafozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Termo-Rex SA w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejq okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez niq dziatalnosci. Czas trwania dziatalnosci jest nieograniczony.

Zarzqd oraz Rady Nadzorczej Spotki

Zarzqd na 30.06.2018r.:

Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak

Wiceprezes Zarzqdu — Barbara Krakowska

Wiceprezes Zarzqdu — Jarostaw Zemta

Rada Nadzorcza Spétki na posiedzeniu w dniu 23 maja 2018r podjefa uchwate o powotaniu z dniem 1 czerwca 2018r do
skfadu Zarzqdu Pana Jarostawa Zemfa i powierzeniu mu funkcji Wiceprezesa Zarzqdu ds. operacyjnych.

Rada Nadzorcza na 30.06.2018 r.:

Tomasz Kamiriski— Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej,
Tomasz Obarski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
Marek Tatar — Czfonek Rady Nadzorczej,

Mariola Mendakiewicz — Czfonek Rady Nadzorczej,

Anna Antonik — Czfonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11.06.02018 roku dokonafo zmian w skfadzie Rady Nadzorczej Termo-Rex SA.

Ze skfadu Rady Nadzorczej odwofani zostali Pani Katarzyny Leda oraz Pan Jarostawa Skrago, do sktadu Rady Nadzorczej
powofani zostali Pani Anna Antonik i Pan Marek Tatar.

Zasady sporzqgdzania skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego za pierwsze potrocze
2018 roku.

Srédroczne  skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostafo przygotowane zgodnie z przepisami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej w
tym zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 - Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa

oraz zgodnie z Rozporzqdzeniem Rady Ministréow z dnia 29 marca 2018 w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami paristwa niebedqcego paristwem cztonkowskim (Dz. U.z 2018r. poz.757).

Spdétka w notach do skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego Termo-Rex SA, zawarfa, zdaniem Zarzqdu
wszystkie istotne informacje potrzebne dla wlasciwej oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzieri 30 czerwca
2018 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze sprawozdaniem
finansowym Termo-Rex SA za rok 2017. Dane do niniejszego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
finansowego sporzgdzone zostafy z zastosowaniem tych samych zasad i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowych za rok 2017.

Pierwszym rocznym sprawozdaniem finansowym Spétki sporzqdzonym zgodnie z MSSF/MSR, a w szczegdlnosci

zgodnie z MSSF 1 oraz wszystkimi MSSF przyjetymi przez UE, bylo sprawozdanie za rok obrotowy koriczgcy sie
|
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w dniu 31.12.2017 r. W zwiqzku z powyZszym historyczne sprawozdanie finansowe Spétki za pierwsze pofrocze 2017
roku podlegato koniecznosci przeksztafcenia w celu zapewnienia poréwnywalnosci danych.

W niniejszym srédrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne osqdy
i gtéwne Zrédta szacowania sq takie same jak zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Poza informacjami ujawnionymi w raporcie okresowym w ocenie Zarzqdu nie istniejq inne informacje, ktére w sposéb
istotny mogfy by wpfyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy prezentowane w raporcie.
Kursy wymiany zfotego

Kurs obowiqzujqcy na ostatni dzieri kazdego okresu:
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
EUR 4,3616 4,1709 4,2265

Kurs sredni w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na ostatni dzieri kazdego

miesigca w danym okresie:
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

EUR 4,2395 4,2447 4,2474

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania
z przeplywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazanq zasadg przeliczenia:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej wg. kursu obowiqzujgcego na ostatni dzieri odpowiedniego okresu

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdanie z przepfywéw pienieznych przeliczono
wedfug kurséw srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako srednia arytmetyczna kurséw obowiqzujgcych na
ostatni dzieri kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyZej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyraZonej
w zfotych przez kurs wymiany.
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JEDNOSTKOWE SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE TERMO-REX SA
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Termo-Rex SA

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Aktywa
/ Aktywa trwafe 16 786 15877 15347
1 Aktywa niematerialne 48 42 45
2 Rzeczowe aktywa trwafe 13813 13436 12913
Akcje i udzialy w jednostkach zaleznych 2 585 49 49
4 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 0 2011 2011
5 Inwestycje pozostafe 223 223 223
6 Aktywa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 117 116 106
1l Aktywa obrotowe 12197 12618 10 804
1 Zapasy 1388 1351 1641
2 Naleznosci handlowe 7 359 7 005 3741
3 Naleznosci z tyt. uméw o ustugi budowlane 309 1061 1757
4 Naleznosci pozostafe 2 838 2541 3102
5 Aktywa finansowe 106 391 182
6 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 197 269 381
Aktywa razem 28 983 28 495 26 151
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
Pasywa
i Kapitaf wiasny 19011 18 765 18 755
1 Kapitaf akcyjny 11 350 11 350 11 350
2 Inne skfadniki kapitafu wfasnego 6 393 5283 5283
4 Zyski zatrzymane 1268 2132 2122
] Zobowigzania diugoterminowe 1399 1537 1645
1 Kredyty, pozyczki i inne zobowiqzania finansowe 822 820 800
2 Rezerwa z tytufu swiadczen pracowniczych 8 8 12
3 Rezerwa z tytufu odroczonego podatku dochodowego 569 709 833
1 Zobowigzania krétkoterminowe 8573 8 193 5751
1 Kredyty, pozyczki i inne zobowigzania finansowe 4 754 5160 2170
2 Zobowigzania handlowe 2684 1622 2175
3 Zobowigzania z tyt. uméw o ustugi budowlane 69 117 77
4 Zobowigzanie z tytutu bieZgcego podatku 22 259 124
dochodowego
5 Zobowigzania pozostafe 994 905 1182
6 Rezerwa z tytufu swiadczeri pracowniczych 50 99 23
7 Rezerwy pozostate 0 31 0
Pasywa razem 28 983 28 495 26 151
Wartosc ksiegowa 19011 18 765 18 755
Liczba akcji (w szt.) 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje(w zf) 0,17 0,16 0,16
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Rozwodniona wartosc ksiegowa na jedng akcje (w zf) 0,17 0,16 0,16

Skonsolidowany raport Grupy Kapitafowej Termo-Rex za | pétrocze 2018r.

70




ke

CERMO-REX S.A.

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
30.06.2018 30.06.2017

Przychody netto ze sprzedazy 18 820 16 835

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw 16 492 12 810

i materiatéw
1l Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 328 4025
IV. Koszty sprzedazy 816 1051
V. Koszty ogdlnego zarzgdu 1161 1277
VI. Zysk (strata) netto na sprzedazy 351 1697
VII. | Pozostale przychody operacyjne 115 12
VIII. | Pozostafe koszty operacyjne 60 24
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 406 1685
X. Zysk(strata) z dziatalnosci inwestycyjnej (40) (355)
Xl Przychody finansowe 5 127
Xll. | Koszty finansowe 171 34
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 200 1423
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 95 152
XVI. | Podatek dochodowy odroczony (141) 171
XVII. | Zysk (strata)netto 246 1100
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0
XIX. | tgczne catkowite dochody 246 1100
Zysk (strata) netto 246 1100
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 113 500 000 113 500 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 0,00 0,01
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 113 500 000 113 500 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w z1) 0,00 0,01
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Inne sktadniki
kapitafu
wfasnego

Kapitat
akcyjny

Razem
kapitaf
wfasny

Zyski zatrzymane

30.06.2018 Kapitatz ~ Wynik biezqcy i

tyt.
przejscia

niepodzielony z lat
ubiegfych

MSSF

Stan na 01.01.2018 11 350 5283 1007 1125 18 765
Catkowite dochody 246 246
Retrospektywne ujecie 15 (15) 0
amortyzacji z tyt. przejscia

na MSSF

Podzial wyniku z 2017roku 1110 (1 .100) 0
Stan na 30.06.2018 11 350 6393 1022 246 19011

Kapitaf akcyjny Inne skfadniki Zyski zatrzymane Razem
kapitatu kapitat
wlasnego wlasny
Kapitaf z tyt. Wynik
A przejscia MSSF biezgcy i
niepodzielony
z lat
ubiegtych
Stan na 01.01.2017 11350 4 355 1007 943 17 655
Catkowite dochody 1110 1110
Podziaf wyniku z 2016 roku 928 (928) 0
Stan na 31.12.2017 11350 5283 1007 1125 18 765

Kapitat Inne sktadniki Zyski zatrzymane Razem
akcyjny kapitatu kapitat
wlasnego wlasny
Kapitaf z tyt. Wynik
30.06.2017 przejscia biezgcy i
MSSF niepodzielony
Z lat
ubiegtych
Stan na 01.01.2017
Catkowite dochody 1100 1100
Podziaf wyniku z 2016 roku 928 (928) 0
Stan na 30.06.2017 11350 5283 1007 1115 18 755
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

30.06.2018 30.06.2017
D. Przeplywy pieniezine z dziatalnosci operacyjnej
IV.  Zysk (strata) przed opodatkowaniem 201 1423
V. Korekty razem 777 (1542)
Podatek dochodowy (332) (165)
Amortyzacja 273 355
(Zyski) straty z tytulu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) 61 27
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (9) 355
Zmiana stanu rezerw (80) (78)
Zmiana stanu zapaséw (37) 235
Zmiana stanu naleznosci 300 428
Zmiana stanu zobowigzarn krétkoterminowych i funduszy 601 (2 699)
specjalnych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw i zobowiqzari
finansowych
VI. Przepfywy pienieine netto z dziatalnosci operacyjnej 978 (119)
E. Przeplywy pieniezine z dziatalnosci inwestycyjnej
IV. Wplywy 258 3
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 8 3
aktywow trwalych
Dywidendy otrzymane 0 0
Odsetki otrzymane 0 0
Inne wpfywy inwestycyjne 250 0
V.  Wydatki 1091 1553
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 464 346
aktywdw trwafych
Na aktywa finansowe, w tym: 525 0
w jednostkach powigzanych 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 102 1207
VI. Przeplywy pieniezne netto z dziafalnosci inwestycyjnej (833) (1 550)
F. Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
V. Wolywy 21 2008
Kredyty i pozyczki 21 2 008
V. Wydatki 238 262
Splaty kredytéw i pozyczek 100 166
Platnosci zobowigzari z tytufu uméw leasingu finansowego 72 68
Odsetki 66 28
VI. Przepfywy pienieine netto z dziatalnosci finansowej (217) 1746
Przeplywy pieniezne netto, razem (A.lll1+/-B.llI+/-C.1II) (72) 77
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: (72) 77
- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytufu réznic kursowych 0
Srodki pieniezne na poczqgtek okresu 269 304
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 197 381
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Aktywa niematerialne

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

licencje 48 42 45
pozostafe 0 0 0
Wartosé ksiegowa 30.06.2018 48 42 45
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne i prawne nie wystgpity.

Rzeczowe aktywa trwatle

30.06.2018  31.12.2017 30.06.2017

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4 206 4196 4195
budynki, lokale i obiekty inZynierii lgdowej i wodnej 6 284 6 056 5994
urzgdzenia techniczne i maszyny 2837 2 880 2497
srodki transportu 343 156 36
inne srodki trwafe 143 148 191
Rzeczowe aktywa trwale razem 13813 13436 12913

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow trwafych nie wystgpity.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2018

31.12.2017

30.06.2017

1. Stan aktywéw z tytufu odroczonego podatku dochodowego

na poczqtek okresu odniesionych na wynik finansowy 116 108 108
niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 11 23 23
rezerwy 26 21 21
odpisy aktualizujgce 36 21 21
zobowigzania z tyt. uméw o usfugi budowlane 40 43 43
inne 3 0 0
2. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy 34 157 27
okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 26 39 18
rezerwy 0 25 0
odpisy aktualizujgce 0 27 0
zobowiqzania z tytutu kontraktu dfugoterminowego 0 59 3
nadwyzka przychoddw szacowanych nad zafakturowanymi 3 0 0
inne 5 7 6
3. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik finansowy 33 149 29
okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi

niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 1 51 2
rezerwy 15 20 15
odpisy aktualizujgce 0 12 12
zobowigzania z tyt. uméw o usfugi budowlane 17 62 0
inne 0 4 0
4. Stan aktywéw z tytufu odroczonego podatku dochodowego

na koniec okresu odniesionych na wynik finansowy 117 116 106

Skonsolidowany raport Grupy Kapitafowej Termo-Rex za | pétrocze 2018r.

74




ke

CERMO-REX S.A.

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

niewypfacone wynagrodzenia i ich pochodne 36 17, 39
rezerwy 11 26 6
odpisy aktualizujgce 36 36 9
zobowiqzania z tyt. uméw o usfugi budowlane 23 40 46
nadwyzka przychodéw szacowanych nad zafakturowanymi 3 0 0
inne 8 3 6
Zapasy
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

materiafy 154 198 272
produkty gotowe 14 111 192

towary 1220 1042 1177

Zapasy razem 1388 1351 1641

Na dzieri 30.06.2018r. stan odpisu aktualizujgcego wartosé zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
w odniesieniu do nierotujgcych towaréw wynosi 69 tys. zf.

Naleznosci handlowe

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Naleznosci handlowe brutto 8 304 7 949 4592
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych 945 944 851
Naleznosci handlowe netto 7 359 7 005 3741

Naleznosci z tytutu umow o ustugi budowlane

30. 06 2018 31.12.2017 30.06.2017

Naleznosci z tytufu uméw o usfugi budowlane brutto 1061 1757
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci z tyt. uméw o usfugi budowlane 0 0 0
Naleznosci z tytufu uméw o usfugi budowlane netto 309 1061 1757
Naleznosci pozostate

Naleznosci pozostafe brutto 3102 2 805 3366
Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostalych naleznosci 264 264 264
Naleznosci z tytutu uméw o usfugi budowlane netto 2 838 2 541 3102

Zaliczki na Naleznosci
30.06.2018 zapasy i srodki  Pozostafe
trwafe

Naleznosci pozostafe brutto

Odpis aktualizujgcy wartos¢ pozostafych naleznosci
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30.06.2018

Zaliczki na

zapasy i srodki
trwafe

Naleznosci
Pozostafe

Naleznosci pozostafe netto

2205

623

31.12.2017

Zaliczki na
zapasy i srodki
trwafe

Naleznosci
Pozostafe

Naleznosci pozostafe brutto 1967 838
Odpis aktualizujgcy wartosé pozostafych naleznosci 13 251
Naleznosci pozostale netto 1954 587

30.06.2017

Zaliczki na
zapasy i srodki
trwafe

Naleznosci
Pozostafe

Naleznosci pozostafe brutto 2283 1083
Odpis aktualizujgcy wartosé pozostafych naleznosci 13 251
Naleznosci pozostale netto 2270 832

Odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci obejmujq:

Naleznosci objete postepowaniem upadfosciowym, ktére wg. stanu na dzieri 30.06.2018r. wynoszq 886 tys. z1f. Dotyczq

one naleznosci zgtoszonych w ramach postepowania upadfosciowego i likwidacyjnego prowadzonego przez
Energomontaz Pofudnie SA z siedzibg w Katowicach - 790 tys. z{, Amontex Sp. z o.0. - 9 tys. zf, Azomet Sp. z 0.0. -

1 tys. zt., Wistal Offshore sp. z o.0. - 13 tys. zt., Vistal Marine sp. z o.0. - 35 tys. zf., Vistal Construction sp. z 0.0. -38 tys. .

Zobowigzania dlugoterminowe

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Diugoterminowe kredyty 600 700 800

Inne dfugoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 222 120 0
Diugoterminowa rezerwa z tyt. swiadczeri pracowniczych 8 8 12
Rezerwa 7 tyt. odroczonego podatku dochodowego 569 709 833
Zobowigzania diugoterminowe razem 1399 1537 1645
Zobowigzani krotkoterminowe

30.06.2018 31.12.2017  30.06.2017

Krétkoterminowe kredyty 2192 2171 2 145
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (faktoring) 2442 2920 0
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 120 69 25
Zobowigzania handlowe 2 684 1622 2175
Zobowigzania z tyt. uméw o ustugi budowlane 69 117 77
Krétkoterminowa rezerwa z tyt. swiadczeri pracowniczych 50 99 23
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku dochodowego 22 259 124
Zobowigzania pozostafe 994 905 1182
Rezerwy pozostafe 0 31 0
Zobowigzania krétkoterminowe razem 8573 8193 5751

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie catego roku nie doszto do naruszenia postanowieri umow kredytowych lub umowy
pozyczki oraz naruszeni w zakresie terminowosci regulowania wynikajgcych z nich zobowigzan.

Skonsolidowany raport Grupy Kapitafowej Termo-Rex za | pétrocze 2018r.

76




ke

CERMO-REX S.A.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2018

31.12.2017 30.06.2017

1. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 709 664 664
poczgtek okresu odniesionej na wynik finansowy

odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic 709 664 664
przejsciowych z tytufu:

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 507 488 488
aktywow trwatych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. uméw o ustugi budowlane 202 176 176
2. Zwiekszenia 3 502 171
odniesione na wynik finansowy okresu z tytufu dodatnich réznic 3 502 171
przejsciowych z tytufu:

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 3 19 13
aktywow trwatych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 0 483 158
3. Zmniejszenia 143 457 2
odniesienie na wynik finansowy okresu w zwiqzku z dodatnimi 143 457 2
réZnicami przejsciowymi

réznica pomiedzy biezgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 0 0 2
aktywow trwatych i wartosci niematerialno- prawnych

rezerwa z tyt. umow o ustugi budowlane 143 457 0
4. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 569 709 833
koniec okresu, razem

odniesienie na wynik finansowy okresu w zwiqzku z dodatnimi 569 709 833
roznicami przejsciowymi

réznica pomiedzy biezqgcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 510 507 499
aktywow

rezerwa z tyt. umow o usfugi budowlane 59 202 334
Dtugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017
a) stan na poczgtek okresu 8 12 12
b) zwiekszenia 0 0 0
c) wykorzystanie 0 4 0
d) rozwigzanie 0 0 0
e) stan na koniec okresu 8 8 12
Krotkoterminowa rezerwa z tytutu swiadczen pracowniczych
30.06.2018 31.12.2017 30.06.2017

Stan na poczgtek okresu 99 88 84
zwiekszenia w okresie 0 99 0
wykorzystanie 49 88 61

Stan na koniec okresu 50 99 23
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30.06.2018

31.12.2017

30.06.2017

Stan na poczqgtek okresu 31 13 13
zwiekszenia 0 31 0
wykorzystanie 31 13 13
rozwigzanie 0 0 0
Stan na koniec okresu 0 31 0

Pozostafe rezerwy obejmujq rezerwe na badanie sprawozdania finansowego Spétki za 2018 rok.

Kapitat akcyjny

Wartosé
Wartos¢ Rodzaj Rodzaj serii/emisji w
) : . Seria/ - b 4 ) i . : Liczba akcji j . 4
nominalna jednej N5 Rodzaj akcji uprzywilejowania  ograniczenia wartosci
" . emisja - . (w szt.) . .
akcji zt/akcje akcji praw do akcji nominalnej
(w tys. z1)
0,10 A Zwykfe na okaziciela Brak brak 1 000 000 100
0,10 B1 Zwykfe na okaziciela Brak brak 62 000 000 6200
. Jednej akcji
Imienne L. )
0,10 B2 - imiennej przyznano brak 50 000 000 5000
uprzywilejowane
dwa gfosy WZA
0,10 Zwykfe na okaziciela Brak brak 275 000 27,5
0,10 E Zwykte na okaziciela Brak brak 225 000 22,5
Razem 113 500 000 11 350

Zmiany wartosci nominalnej akcji nie wystepowaty.

Stan na 30.06.2018r.
= = a ;

Akcjonariusz Hicehe akoy % kapitale zakfadowym e glo‘;(;w Al
Jawel-Centrum Sp. z o.0. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100

Stan na 31.12.2017r.

Akcjonariusz

Liczba akcji

% kapitale zaktadowym

% gltosow na

wz

Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 842 000 82,68 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 658 000 17,32 12,03
Razem 113 500 000 100 100
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Segmenty dziatalnosci operacyjnej Spotki Termo-Rex SA

Wyszczegélnienie Budownictwo Pozostafe = Handel Hurtownia
przemysfowe ustugi stacja paliw  elektroinstalacyjna

Przychody segmentu 4222 4038 9423 1137 18 820
Koszty segmentu 3512 3557 8 606 817 16 492
Wynik segmentu 710 481 817 320 2 328
Poz. przychody operacyjne 120

i finansowe

Poz. koszty operacyjne 231

i finansowe

Koszty sprzedazy 1 80 564 171 816
przypisane do segmentu

Koszty ogdlnego zarzgdu 851 96 143 71 1161
Zysk ze sprzedazy (142) 305 110 78 351
Zysk (strata) z dziafalnosci (40)
inwestycyjnej

Pod. dochodowy (46)
Zysk(strata) netto 246
Naktady inwestycyjne 0
Nakfady inwestycyjne nie
przypisane do segmentu
Amortyzacja przypisana 90 7 62 3 162
Amortyzacja nie 112
przypisana

Hurtownia Elektroinstalacyjna — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art.

elektroinstalacyjnych.

Pozostafe usfugi - obejmujg pozyskiwanie, przetwarzanie i sprzedaz popioféw powstafych w procesie spalania wegla
kamiennego, usfugi serwisowe, produkcje i regeneracje osprzetu, produkcje narzedzi do obrébki cieplnej, serwis maszyn
do oporowej i indukcyjnej obrébki cieplnej.

Budownictwo Przemysfowe — obejmuje usfugi spawalniczo-montazowe oraz ustugi obrébki cieplnej realizowane dla
przemystu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.

Handel paliwami — obejmuje handel paliwami ptynnymi, handel pozostatymi artykufami spoZzywczymi i przemysfowymi
prowadzony na stacji paliw oraz ustugi korzystania z myjni i odkurzacza.

Informacja o zmianie sposobu (metody)ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.
W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Informacja dotyczgca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ceny lub
zmiany wykorzystywania tych aktywow.
W okresie sprawozdawczym nie ulegly zmianie klasyfikacje aktywow finansowych spowodowane zmiang celu lub zmiang sposobu

wykorzystania tych aktywow.
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Informacja dotyczqgca emisji, wykupu i splaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.
W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziatan.

Informacja dotyczgca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.
W okresie sprawozdawczym nie wypfacono dywidendy. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 11.06.2018 roku

podjeto decyzje o przekazaniu w cafosci zysku netto wypracowanego w 2017 roku na kapitaf zapasowy Spatki.

Wskazanie zdarzen, ktére wystqpily po dniu bilansowym mogqcych w znaczny sposéb wplyng¢ na
przyszte wyniki finansowe.
Nie wystgpify czynniki moggce w znaczqcy sposéb wplyngé na wyniki finansowe Spdtki w perspektywie nastepnego kwartatu.

Informacja dotyczgca zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od

czasu zakornczenia ostatniego roku obrotowego.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

Informacja o zawartych umowach znaczqcych

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziafalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy
akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspdfpracy lub kooperacji.

W dniu 24 stycznia 2018 r. Spotka dominujgca zawarfa z trzema osobami fizycznymi umowy sprzedazy akcji, na
podstawie ktérych Spétka dominujgca nabyfa od tych oséb fqcznie 26 277 akcji zwykfych imiennych spétki CKTiS Spoétka
Akcyjna z siedzibg w Ptocku, KRS: 0000455894. o wartosci nominalnej 10 zf kazda i fgcznej wartosci nominalnej 262 770
zf za tgczng cene 525 540,00 z1.

Zakupione akcje stanowiq 18,016% w kapitale zakfadowym CKTiS i uprawniajgq do 26 277 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu CKTiS.

Po nabyciu Akcji na podstawie Umowy Spétka dominujgca posiada 74 409 akcji, stanowigcych tgcznie 51,017% udziat
w kapitale zaktadowym CKTiS SA, uprawniajgcych do 74 409 gfoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS SA W zwiqgzku
z tym Spétka CKTiS SA zostanie od 2018 roku objeta konsolidacjq metodg pefnq.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce
i nadzorujqce emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego.

Zestawienie stanu posiadania akcji Termo-Rex SA lub uprawnienr do nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce Spdtke
dominujgcq na dzieri sporzqdzenia sprawozdania:

llos¢ akcji
posiadanych

bezposrednio

Posiada posrednio:

93.842.000 sztuk akcji Spotki posiada JAWEL-CENTRUM sp. z o.o. (Pan Jacek|
Jacek Jussak posiada w JAWELCENTRUM- sp. z 0.0. 99,77% w kapitale zaktadowym),
Jussak 922 525 6.974.569 sztuki akcji Spotki, posiada Everest Energy Limited z Nikozji na Cyprze
(Pan Jacek Jussak posiada 100% w kapitale zakfadowym). W okresie od publikacji
[poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanu posiadania.

Barbara W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpitfa zmiana stanu
Krakowska 180 000 posiadania akgji.
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llos¢ akcji

Rada posiadanych
Nadzorcza bezposrednio

——————————— Posiada posrednio 270 500 sztuk akcji Spétki posiada zona Pana Tomasza
Tomasz . p g : ; ; :
Obarski Obarskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany)|
w stanie posiadania akcji Emitenta
Foimgss | e Posiada posrednio 5.483 sztuk akcji Spdtki posiada Zona Pana Tomasza
omasz ater i . 2t 2 x E 3
e Kamiriskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastqgpifa zmianal
Kamiriski i ] %,
stanu posiadania akciji.
——————————— Posiada posrednio 108.000 sztuk akcji Spotki posiada DOM-EL Ill sp. z o.o.(Pani
K Katarzyna Leda jest czfonkiem Rady Nadzorczej), 200577 sztuk akcji Spotk
aia;zy na posiada Sequence Sp. z o.0.,(Pani Katarzyna Leda byfa do lutego 2017 roku
eaa cztonkiem Zarzqdu). W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpify]
zmiany
----------- Posiada posrednio 200 051 sztuk akcji Spotki posiada HPS Energi s.c., ktdrej)
Jarostaw wspdlnikiem jest Pan Jarostaw Skrago. W okresie od publikacji poprzedniego
Skrago raportu nie nastgpifa zmiana stanu posiadania akcji.

Transakcje z podmiotami powiqzanymi
W okresie sprawozdawczym nie zawierano zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powigzanymi na warunkach
innych niz rynkowe.

Spotka Term-Rex SA w 2016 roku udzielita krétkoterminowej poZyczki w kwocie 33 tys. zf. podmiotowi dominujgcemu
wyiszego szczebla tj. Jawel-Centrum Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq. Na dzieri 30.06.2018 roku kwota
naliczonych odsetek wynosi 1,0 tys. zf. Termin spfaty pozyczki uptywa z dniem 31.12.2018 roku.

Lp. Podmioty powigzane kapitalowo Opis powiqzania

1 Vawel-Centrum Sp. z o.0., Jaworzno  |Podmiot dominujgcy Emitenta

2 RIS S:AL PloEk ISpotka zalezna, Emitent posiada 51,017% udzial w kapitale zakfadowym CKTiS .SA.

Termo-Rex Power Romania SRL,

3 Bk aresst: Rumunia ISpotka zalezna, Emitent posiada 100% udziatow w kapitale zakfadowym Spotki

Lp. Podmioty powigzane osobowo Opis powigzania

1. Vacek Jussak Prezes Zarzqdu Emitenta

2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzqgdu Emitenta

4. |arostaw Zemia Wiceprezes Zarzqgdu Emitenta

5. |Tomasz Obarski Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta

6. |Tomasz Kamirski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej Emitenta

7. |Katarzyna Leda Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta do dnia 11.06.2018

8. |arostaw Skrago Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta do dnia 11.06.2018

9. |Mariola Mendakiewicz Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
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10. |Anna Antonik Czftonek Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 11.06.2018

11. |Marek Tatar Czlonek Rady Nadzorczej Emitenta od dnia 11.06.2018

12. |Everest Energy Limited Nikozja, Cypr |Podmiot, ktérego udziatowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzqdu Emitenta.

Podmiot, ktérego udziafowcem jest matzonek Pani Katarzyny Leda —czfonka Rady

o Nadzorczej Emitenta

Podmiot, ktorego udziatfowcem oraz Prezesem Zarzqdu jest Pani Dagmara Pluta-

14. |LAB Sp. z 0.0. X : 3
R Obarska, mafzonek czfonek Rady Nadzorczej Emitenta

Podmiot, ktérego cztonkiem Rady Nadzorczej jest Pani Katarzyna Leda, cztonek Rady]
15. |DOM-EL Il Sp. z o.0. Nadzorczej Emitenta

Podmiot, ktorego cztonkiem Zarzqdu byta do lutego 2017r.Pani Katarzyna Leda,
16 |Sequence Sp. z o.o. cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

Podmiot, ktorego udziatowcem jest Pan Jarostaw Skrago, czfonek Rady Nadzorczej

17. |HPS Energia s.c. A
Emitenta

Dane liczbowe dotyczgce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2018r. do 30.06.2018r.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem dominujgcym Jawel-Centrum Sp. z o.o.
Obroty netto 01.01.2018

30.06.2018

Pozyczka udzielona przez Termo-Rex SA Jawel-Centrum Sp. z o.0. 0

30.06.2018

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci od Jawel-Centrum Sp. z o.0. z tytufu pozyczki 36

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym Termo-Rex Power Romania SRL

Obroty netto 01.01.2018
30.06.2018
Przychody ze sprzedazy ustug - Termo-Rex Power Romania SRL 9
Zakupu materiafow - Termo-Rex Power Romania SRL 128
Naleznosci i zobowiqzania 30.06.2018
Naleznosci od Termo-Rex Power Romania SRL 18
Zaliczki na dostawy 67
Zobowigzania wobec Termo-Rex Power Romania SRL ]

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym CKTiS SA

Obroty netto 01.01.2018
30.06.2018

Przychody ze sprzedazy na rzecz CKTiS SA 310

Zakupu ustug od CKTIS SA 672
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Naleznosci i zobowigzania 30.06.2018
Naleznosci od CKTiS SA 236
Zobowigzania wobec CKTiS SA 549

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA a pozostatymi podmiotami powigzanymi osobowo

Obroty netto 01.01.2018
30.06.2018

Przychody ze sprzedazy - Jacek Jussak /Cztonek Zarzqdu/sprzedaz samochodu osobowego 0

Koszty zakupu - Jacek Jussak 0

Naleznosci i zobowiqzania 30.06.2018

Naleznosci od Jacek Jussak 20
Zobowiqgzania wobec Jacek Jussak 0
Naktady inwestycyjne
Istotne nakfady inwestycyjne poniesione przez spétke dominujgcg w pierwszym péfroczu 2018 roku.
S - Kwota nakfadu S . :
Przedmiot inwestycji Zrédfo finansowania
( tys. zf)

Hala produkcyjna Srodki wlasne
Samochody osobowe (1 szt.) 224 Leasing
Serwer 34 Srodki wtasne

Sezonowos¢ dziatalnosci
Cyklicznos¢ produkcyjna oraz sezonowos¢ nie dotyczy Termo-Rex SA.

Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen, innych umow
zobowiqzujqcych

do swiadczeri na rzecz Emitenta jednostek od niego zaleznych, wspdizaleznych i z nim stowarzyszonych, z podaniem
warunkéw oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsigbiorstwie Emitenta oraz
oddzielenie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspdfzaleznych i z nim stowarzyszonych osobom
zarzgdzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspéfmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktérymi
sq one powiqzane osobiscie, z podaniem warunkdéw oprocentowania i spfaty tych kwot.

Nie wystqpity.

Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania
finansowego.

Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzqdzania sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku
do poprzedniego roku obrotowego, ich przyczyny, tytuly oraz wpfyw na sytuacje majqtkowq i finansowgq, pfynnos¢ oraz
wynik finansowy i rentownosci.
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W dniu 27.04.2017r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Termo-Rex Spétki Akcyjnej postanowifo ze od dnia 01.01.2017
roku spotka Termo-Rex SA sporzqdzac bedzie sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci  Finansowej (dalej: MSSF) /Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (dalej: MSR) w
zakresie, w jakim przyjete one zostaly w Unii Europejskiej. Dniem przejscia na MSSF/MSR, a wiec poczqtkiem
najwczesniejszego okresu, za ktory Spdtka zobowiqzana jest przedstawic¢ pefne poréwnawcze informacje zgodnie
z MSSF/MSR jest 01.01.2016 roku. Pierwsze roczne jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie za rok obrotowy
koriczqcy sie w dniu 31.12.2017r zostato sporzqdzone zgodnie z MSSF/MSR, a w szczegdlnosci z MSSF 1 oraz
wszystkimi MSSF przyjetymi przez UE.

Dane dotyczqce przejscia na MSSF znajdujq sie w nocie nr 1 do Jednostkowego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej za
2017 rok.

Dokonane korekty btedow podstawowych
Dokonane korekty bfedéw podstawowych, ich przyczyny, tytufy oraz wpfyw wywofanych tym skutkéw na sytuacje
majqtkowq i finansowq, plynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie wystgpity.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polqczenia, przesuniecia lub
sprzedazy jednostek gospodarczych, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji

i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym struktura Grupy Kapitatowej ulegta zmianie w zwigzku ze zmiang statusu CKTIiS SA. Spdtka ta z dniem
24 stycznia 2018 roku z podmiotu stowarzyszonego stafa sie jednostkq zalezng. Spotka CKTiS SA zostata od 2018 roku objeta
konsolidacjqg metodq pefng.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

wynikow na dany rok.
Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
potrocznego.

Yicoh Liczba gfosow Udziat Udziat
iczba
Akcjonariusz . na WZ w kapitale w glosach
Akgji (w szt.)
(w szt.) zaktadowym na WZ
JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria B1) na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,81%
Sp. z 0.0. 50.000.000 (seria B2) imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,97%
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Postepowania toczqce sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Wskazanie postepowari toczgcych sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie :

e) postepowania dotyczqcego zobowigzari albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktérych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatow wifasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

f)  dwu lub wiecej postepowari dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktorych fgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta, z okresleniem fqgcznej wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzari oraz
wierzytelno$ci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwiekszych postepowar w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzien przekazania raportu, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sgdem ani organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania o jakich mowa w punktach a) i b).

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sq istotne dla oceny mozliwosci

realizacji zobowiqzan emitenta.
Spotka nie posiada dodatkowych informacji istotnych dla oceny sytuacji w Spoftki.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.
Nie wystqpity.

Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci

W ocenie Zarzgdu nie nastgpify zmiany sytuacji gospodarczej czy tez warunki prowadzenia dziatalnosci gospodarczej majgce istotny
wplyw na dziatalno$é Spotki.

Jaworzno, 17.09.2018kr.

Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemfa
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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Oswiadczenie Zarzqdu

Zarzgd Termo — Rex S.A. w Jaworznie oswiadcza wedle najlepszej wiedzy, ze:

—  Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Spétki Termo - Rex S.A. z siedzibq w Jaworznie za
okres szesciu miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostafy zgodnie
z obowiqzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz Ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majqtkowq i finansowq Spétki Termo - Rex S.A. oraz jej wynik finansowy,

- Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy Kapitafowej Termo - Rex za okres szesciu
miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone zostafy zgodnie
z obowiqzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz Zze odzwierciedlajq w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowgq i finansowg Grupy Kapitafowej Termo - Rex oraz jej wynik finansowy,

-  Sprawozdanie Zarzqdu z dziafalnosci Grupy Kapitafowej Termo - Rex w Jaworznie za pierwsze pdfrocze 2018 r.
zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozeri i ryzyk.

Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemfa
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Jaworzno 17.09.2018r.
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CERMO-REX S.A.

Oswiadczenie Zarzqdu

Zarzqgd Termo — Rex S.A. z siedzibq w Jaworznie oswiadcza, Ze podmiot uprawniony do badana sprawozdari
finansowych, dokonujgcy przeglgdu Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Spotki
Termo - Rex S.A. z siedzibq w Jaworznie za okres szesciu miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 r. oraz Skréconego
Srédrocznego Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Termo - Rex za okres szesciu miesiecy
zakoriczony 30 czerwca 2018 r. zostaf wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot oraz biegli rewidenci dokonujgcy
badania spefniali warunki do wydania bezstronnej i nalezytej opinii o jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, zgodnie z obowiqzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Jacek Jussak Barbara Krakowska Jarostaw Zemfa
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu
Jaworzno 17.09.2018r.
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