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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU $SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Petrolinvest S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego
Petrolinvest S.A. (Spotka) z siedziba w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35/37, na ktére sktadaja sie:

— skrocony bilans sporzadzony na dzien 30 czerwca 2017 roku,
~ skrécony rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku,

— skrécone sprawozdanie z catkowitych dochoddw za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30
czerwea 2017 roku,

— skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych za okres od 1 stycznia 2017 roku do
30 czerwca 2017 roku,

— skrécony rachunek przeplywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca
2017 roku,

— dodatkowe noty objasniajace.

Kierownik Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i przedstawienie srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa ogtoszonego w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat s$rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przeglqdu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglqd $rédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki przyjetym uchwatg
nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pbzn. zm.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do osdb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiegowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych i innych
procedur przegladu oraz ocenie uzyskanych dowodow.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg
nr2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 roku z pézn. zm.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktore
zostalyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaly ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy
opinit z badania na temat tych $rodrocznych skréconych jednostkowych sprawozdan finansowych.
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Uzasadnienie odmowy sformulowania wniosku z przeeladu

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku byto
przedmiotem naszego badania i w dniu 2 maja 2017 roku wydaliémy sprawozdanie bieglego
rewidenta zawierajace odstapienie od wyrazenia opinii ze wzgledu na istotng niepewnos¢ co do
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci Spolki.

1) W nocie nr 2 do $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki wskazat na
czynniki stwarzajace potencjalne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci oraz podjete dziatania majace
na celu ich eliminacje.

2) Na dzien 30 czerwca 2017 roku zobowiazania krotkoterminowe przekraczaja wartosé aktywéw
krétkoterminowych o kwote 442 771 tys. zt, a Spétka nie posiada zawartych umow potwierdzajacych
mozliwos¢ uzyskania znaczacego finansowania zewnetrznego, ktore pozwoli na uregulowanie
zobowiazan oraz wypelnienie zobowiazan kencesyjnych.

3} W dniu 5 kwietnia 2012 roku uptynat termin sptaty kredytu zaciagnietego przez Jednostke Zaleina,
ktorego taczna wartos¢ zadtuzenia na dzien 30 czerwca 2017 wynosi 234,4 min zt, a finansujacy bank
w grudniu 2014 roku podjat dziatania prawne zapewniajace uzyskanie tytutu egzekucyjnego na
posiadanym przez Jednostke Zalezna Kontrakcie.

4) W dniu 30 czerwca 2014 roku uptynat termin sptaty rat kredytu konsorcjalnego, ktérego taczna
wartos¢ zadtuzenia na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 113,3 min zt. W nocie 2.1 zataczonego
srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki opisat podjete dziatania majace
na cetu uregulowanie opisanego zadtuzenia.

5) W drédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym wykazana zostata przeterminowana nalezno$¢ z
tytutu udzielonej pozyczki w wysokosci 97 011 tys. zt. Jak opisano w nocie 2.1, w ocenie Zarzadu
Spotki odzyskanie tej kwoty nastapi wraz z rozliczeniem transakcji opisanej w zawartej warunkowej
umowie ramowej. Na dziefi wydania raportu z przegladu, warunki zawieszajace realizacje
warunkowej umowy nie zostaty spetnione, w zwiazku z czym nie jestesmy w stanie potwierdzi¢
istnienia 1 poprawnosci wyceny wykazanej w bilansie kwoty udzielonej pozyczki.

6) Jak wynika z tresci noty 2.1 srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego, Spotka oraz jej
podmiot zalezny sa w trakcie realizacji warunkow zawieszajacych zawartej umowy ramowej, ktorej
celem jest m. in, sprzedaz 100% udziatow w spotce zaleznej TOO OTG oraz przeniesienie opisanych w
nocie 2.1 wybranych aktywow i zobowigzan na rzecz wskazanego przez inwestora podmiotu, w
zamian za przyznanie Spéltce opcji ,,call” na 70 udziatoéw serii B Spétki Celowej (odpowiadajacych 7%
praw do udziatu w zysku Spdtki Celowej) bez prawa gtosu. Srodroczne skrocone sprawozdanie
finansowe nie zawiera zadnych odpiséw aktualizujacych wartosci bedacych przedmiotem transakcji
aktywow, ktdre mogg wystapi¢ w przypadku ich zbycia ponizej wartosci ksiegowej, ani rezerw na
ewentualne, negatywne skutki finansowe planowane]j transakcji,

Jak opisano w nocie 2.1, w ocenie Zarzadu Spotki, wycena opcji na dzien zatwierdzenia
srodrocznego skrdconego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017
roku do publikacji, jest obarczona duza niepewno$cia, w zwigzku z tym ostateczna wycena opcji
bedzie mogta zosta¢ dokonana dopiero po dojéciu transakcji do skutku. Zarzad zaktada, iz warto$¢
przyznanej Spétce opcji call nie bedzie nizsza od wartosci inwestycji zwiazanych w spotke OTG
zaprezentowanych w $rédrocznym skroconym sprawozdaniu finansowym, w zwiazku z tym, w ocenie
Zarzadu nie zachodza przestanki dokonania odpisu aktualizujacego wartosci przeznaczonych do
wydania aktywow.

7) W $rodrocznym  skroéconym sprawozdaniu finansowym kwote 32 772 tys. zt stanowig aktywa
przeznaczone do sprzedazy stanowiace udziaty w spolce zaleznej. Zgodnie z warunkami kontraktu w
dniu 29 czerwca 2017 roku uptynat okres poszukiwaczy w tej spotce. Jak opisano w nocie 2.7, Zarzad
jednostki zaleznej wystapit z odpowiednim wnioskiem do Ministerstwa Energetyki Republiki
Kazachstanu o przedtuzenie okresu poszukiwawczego na kolejne 2 lata. Do daty wydania raportu
jednostka zalezna nie otrzymala stosownej decyzji.

Ze wzgledu na przedtuzajacy sie proces zakonczenia transakcji (umowa zawarta w 2011 roku), oraz
brak decyzji przedtuzajacej okres poszukiwawczy nie jestesmy w stanie potwierdzi¢ prawidtowosci
wyceny aktywdw przeznaczonych do zbycia.




8) Zataczone $rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu

kontynuacji dziatalnoéci i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow 1pasywow ktore mogtyby okaza¢ sie konieczne, gdyby Spotka nie byta w stanie
kontynuowaé swojej dziatalnoéci gospodarczej w okresie 12 miesigcy po dniu  bilansowym.
Wprowadzenie takich korekt mogtoby wptynad na istotny spadek aktywéw netto Spétki.

Biorac pod uwage istotng niepewnosé dotyczaca:

a}) mozliwosci realizacji zawartej w 2011 roku umowy sprzedazy udziatow w spolce zaleznej
(pkt. 7 uzasadnienia),

by finalnego rezultatu zawartej warunkowej umowy ramowej (pkt. 5 i 6 uzasadnienia),

oraz brak wystarczajacej dokumentacji wskazujacej na termin oraz potwierdzajacej ostatecznie
uzgodnione warunki transakcji, nie jestesmy w stanie oceni¢ wplywu tej umowy na $rodroczne
skrocone sprawozdame finansowe, a tym samym nie jeste$my w stanie wypowiedziec si¢ na temat
poprawnosci wyceny wykazanych w tym sprawozdaniu finansowym sktadnikow aktywow i zobowigzan
bedacych przedmiotem sprzedazy.

Opisane w punktach 1 - 8 uwarunkowania, wraz z zagadnieniami przedstawionymi w nocie 2
zataczonego skraconego sprawozdania finansowego, wskazuja, Ze zachodzi istotna niepewno$c, ktora
moze budzi¢ watpliwoéci co do zdalnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci.

Odmowa sformutowania wniosku

Ze wzgledu na znaczenie opisanych spraw w akapicie opisujacym ,,Odmowe sformutowania wniosku”
nie bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajacych odpowiednich dowoddw, aby sformutowaé wniosek na
temat srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. W zwigzku z tym nie
formutujemy wniosku o $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym.

Warszawa, dnia 2 pazdziernika 2017 .
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