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n SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

sporzadzone na dzien 30 czerwca 2017 roku

(wiys. z0)

Aktywa

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Inwestycje dtugoterminowe, w tym:
nieruchomosci inwestycyjne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa

Aktywa obrotowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate aktywa

Suma aktywow

Pasywa

Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji akgji powyzej wartosc nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu obligacji, kredytow, pozyczek i leasingu
Pozostate zobowigzania

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Zohowiazania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu obligacji, kredytéw, pozyczek i leasingu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Rezerwy na Swiadczenia pracownicze

Pozostate pasywa

Suma pasywow

Nota

5.7.6
5.7.6
5.7.5.1
5.7.1

Nota

5.74
5.74

5.7.2
5.7.3
5.7.5.1

5.7.2
5.3

—_/]

30.06.2017 31.12.2016
714,992 610.576
20.893 21.997
10.500 10.868
7.146 7415
676.200 570.048
4112 4112

70 70

183 178
98.639 14.184
1333 1.964

0 80

95.537 10.687
1.769 1453
30.06.2017 31.12.2016
177.631 185.867
23.019 22328
58.925 40.628
3.578 2482
92.109 120.429
499.747 370.664
496.830 368.027
1.010 682
1.680 1.728
227 227
136.253 68.229
126.484 57.087
9.744 11114

25 25

0 3

T enen 270

W
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n SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku (wariant porownawczy)

(wiys. z0)

Przychody z dziatalnosci operacyjnej

Przychody 7 dziatalnosci podstawowej
Pozostate przychody operacyjne

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikow
Amortyzacja

Ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Strata netto

Pozostate catkowite dochody netto

Catkowite dochody netto razem

Strata na jedng akcje z dziatalnosci kontynuowanej:

Iwykfa

Rozwodniona

5.1.7

5.7.8

5.1.9

5.7.5.2

01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016
21.483 48.464
21378 48399
105 65
35.656 24.716
19.909 13.801
3.145 1.822
8.909 5455
2171 2.145
1.522 1.493
(14.173) 23.748
180 202
14.106 29.229
(28.099) (5.279)
221 1213
(28.320) (6.492)
0 0
(28.320) (6.492)
(1,26) (0,30)
(1,25) (0,30)
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m SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku
(wiys. z0)

01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30.06.2016

PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

Strata przed opodatkowaniem (28.099) (5.279)
Korekty o pozycje: (68.290) (37.787)
Amortyzacja 3.145 1.822
Utrata wartosci aktywéw finansowych 0 18.536
Odsetki i udziaty w zyskach 14.104 10.611
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej (6) (2)
Zmiana stanu naleznosc 632 1.660
Zmiana stanu zobowiazan (673) (177)
/miana stanu inwestycji w wierzytelnosci 5.7.10 (86.152) (69.999)
Zmiana stanu rezerw, zapaséw oraz pozostatych aktywdw i pasywow (516) (258)
Pozostate pozydje netto 1.176 20
$rodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

przed opodatkowaniem (96.389) (43.066)
Zaptacony podatek dochodowy 0 (40)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej po opodatkowaniu (43.106)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE)

Wptywy ze sprzedazy, wykupu lub umorzenia aktywow finansowych 0 11.678
Nabycie wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywdw trwatych (1.975) (9.105)
Nabycie aktywdw finansowych (20.000) 0
Pozostate pozydje netto 65 180

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (21.910) 2.753

PRZEPEYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

Wptywy z emisji dtuznych papierdw wartosciowych 181.956 114.466
Wptywy z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow bankowych 21.000 0
Wptywy netto z tytutu emisji akgji 18.988 36.49
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 (54.000)
Spfata pozyczek (3.000) (36.500)
Platnosci z tytutu leasingu (110) (mm
Zaptacone prowizje i odsetki od zobowiazan finansowych (15.685) (11.965)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej m 48.386
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto 8.033
Srodki pieniezne na poczatek okresu 10.687 21330
Srodki pieniezne na koniec okresu 29.363
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m SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2017 roku

(wiys. z0)
Kapitat Kapitat Pozostate Zyski Kapitat wlasny
akcyjny z emisji kapitaty zatrzymane razem
akji powyzej rezerwowe
wartosci
nominalnej
Kapitat wiasny na dzier 01.01.2017 22.328 40.628 2.482 120.429 185.867
Catkowite dochody ogotem za okres - - - (28.320) (28.320)
sprawozdawczy:
Wynik finansowy biezacego okresu - - - (28.320) (28.320)
Doptaty od i wyptaty do whascicieli: 691 18.297 1.096 - 20.084
Emisja akdji zwyktych 691 18.297 - - 18.988
Wycena programéw motywacyjnych = = 1.09 = 1.096
Kapitat wlasny na dzier 30.06.2017 23.019 58.925 3.578 92.109 177.631
Kapitat wtasny na dzier 01.01.2016 20.966 5.494 1177 175.423 203.060
Catkowite dochody ogdtem za okres - - - (6.492) (6.492)
sprawozdawczy:
Wynik finansowy biezacego okresu - - - (6.492) (6.492)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli: 1.362 35.134 20 - 36.516
Emisja akdji zwyktych 1.362 35.134 - - 36.496
Wycena programdéw motywacyjnych - - 20 - 20
Kapitat wtasny na dzier 30.06.2016 22.328 40.628 1.197 168.931 233.084

n INFORMACJA DODATKOWA
do skraconego jednostkowego sprawozdania finansowego BEST S.A.
za pierwsze potrocze 2017 roku

5.1.  INFORMACJE 0 SPOLCE

BEST S.A. (,BEST", Emitent’, ,Spotka”) jest podmiotem dominujacym Grupy — Nasze dane identyfikacyjne:
kapitatowej BEST S.A. (,Grupa”). Gtéwnym przedmiotem naszej dziatalnosci ~ Nazwa:  BEST Spotka Akcyjna
jest inwestowanie w portfele wierzytelnosci i zarzadzanie wierzytelnosciami.  Siedziba:  ul. tuzycka 8A, 81-537 Gdynia
Jestesmy jednym z lideréw tej branzy na rynku krajowym. NIP: 585-00-11-412

NrKRS: 0000017158
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Ponizej prezentujemy strukture kapitatowa Grupy oraz nasz udziat w podmiotach wspétkontrolowanych i stowarzyszonych na dzien 30 czerwca 2017 roku.

BESTTFIS.A. 100%

BEST Capital FIZAN 99,68%

100% BEST INSFIZ
100% BEST I NSFIZ
50% BEST IFNSFIZ*
70,59%
BEST IV NSFIZ
29,41%

* jednostka wspotkontrolowana

** jednostka stowarzyszona

BESTS.A.

e ——

90%

100%

51%

100%

32,99%

Kancelaria Radcy Prawnego
Rybszleger sp. k

BEST Nieruchomosci sp. z 0.0.

BEST Capital Italy

Actinium sp. z 0.0.
w likwidadji

KREDYT INKASO S.A.**
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5.2.  WEADZE SPOLKI NA DZIEN SPORZADZENIA NINIEJSZEGO SPRAWOZDANIA

W 2017 roku, do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania, skfad Zarzadu
BEST nie ulegt zmianie i jest nastepujacy:

Krzysztof Borusowski Prezes /arzadu
Marek Kucner Wiceprezes Zarzadu
Barbara Rudziks (ztonek Zarzadu
Jacek Zawadzki (ztonek Zarzadu

W dniu 22 maja 2017 roku ZWZ BEST powotato na cztonka Rady Nadzorcze]
Pana Karola Zbikowskiego. Jednoczesnie, w tym samym dniu, wobec
niepowofania na kolejng kadencje, wygasty mandaty nastepujacych cztonkow
Rady Nadzorczej:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
(zfonek Rady Nadzorczej
(zfonek Rady Nadzorczej

Stawomir Lachowski
prof. Pasquale Policastro
Krzysztof Kaczmarczyk

Wobec powyzszego na dziert sporzadzenia niniejszego sprawozdania skfad
Rady Nadzorczej BEST jest nastepujacy:

Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
(zfonek Rady Nadzorczej

(zfonek Rady Nadzorcze]

(zfonek Rady Nadzorczej

Andrzej Klesyk

prof. Leszek Pawtowicz
prof. Dariusz Filar
Mirostaw Gronicki
Karol Zbikowski

5.3.  PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sporzadzamy  sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie
Europejska, MSSF"

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe BEST zostato sporzadzone
w wersji skréconej zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczos¢
finansowa” i obejmuje okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku oraz dane
poréwnawcze za 2016 rok. Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga
dokonania szacunkéw i zatozen, ktdre wptywaja na wielkosc prezentowanych
w nim pozydji. Fakt ten powoduje, ze rzeczywiste wyniki mogg roznic sie
od oszacowanych i zaprezentowanych w sprawozdaniu. Przyjete przez nas
istotne zafozenia przy dokonywaniu szacunkéw zostaty przedstawione
w odpowiednich notach ostatniego rocznego sprawozdania finansowego
oraz, w odniesieniu do naszej inwestycji w Kredyt Inkaso, w nocie 5.7.1
niniejszego sprawozdania.

5.4. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjecie standardéw MSSF obowigzujacych na dzier 1 stycznia 2017 roku
nie miato znaczaceqo wplywu na nasza polityke rachunkowosci, ani na
prezentacje danych w sprawozdaniu finansowym.

Zamierzamy przyja¢ opublikowane, lecz nie obowiazujace na dzie publikacji
niniejszego sprawozdania zmiany w MSSF, zgodnie z ich data wejscia w Zycie.
Wstepne oszacowanie wptywu zmian oraz nowych MSSF na przyszte

Sprawozdanie to nie obejmuje wszystkich informadji i ujawnieri wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ czytane facznie ze
sprawozdaniem za 2016 rok opublikowanym w dniu 12 kwietnia 2017 roku.
Przy prezentacji kwot w sprawozdaniu zastosowalismy zaokraglenia do tysiaca
Zotych, chyba ze wskazalisSmy inaczej. Nasza walutg funkcjonalng i waluta
prezentacji jest polski zfoty. W opinii Zarzadu nie istnieja czynniki mogace
w sposdb istotny zagrozi¢ kontynuacji naszej dziatalnosci (w szczegdlnosci
ujemne kapitaty obrotowe wynikajg jedynie z przyjetych zasad rachunkowosc
zgodnie z ktorymi posiadane przez nas certyfikaty inwestycyjne w podmiotach
zaleznych wyceniamy w koszcie nabycia i w catosci prezentujemy w aktywach
trwatych, podczas gdy faktycznie planujemy ich realizacje na biezaco), wobec
zego niniejsze skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci.

sprawozdania finansowe zostato przedstawione w nodie 5.3 jednostkowego
sprawozdania finansoweqo BEST S.A. za 2016 rok, opublikowanego w dniu
12 kwietnia 2017 roku.

Stosowane przez nas zasady rachunkowosci nie zmienity sie w stosunku do
tych, stosowanych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.
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5.5.  OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

(wys. z0)

01.01.2017 01.01.2016 Imiana

30.06.2017 30.06.2016
Przychody z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 21.483 48.464 (26.981)
7ysk z tytutu udziatu w funduszach inwestycyjnych 0 29.507 (29.507)
przychody z zarzadzania wierzytelnosciami funduszy 20958 17.603 3.355
Koszty dziatalnosci operacyjnej 35.656 24.716 10.940
Zysk (strata)na dziatalnosci operacyjnej (14.173) 23.748 (37.921)
Przychody finansowe 180 202 (22)
Koszty finansowe 14.106 29.229 (15.123)
Strata przed opodatkowaniem (28.099) (5.279) (22.820)
Podatek dochodowy 221 1.213 (992)
Strata netto (28.320) (6.492) (21.828)
Pozostate catkowite dochody netto 0 0 0
Catkowite dochody netto razem (28.320) (6.492) (21.828)

Gféwnym  przedmiotem naszej dziatalnosci  jest  inwestowanie
w wierzytelnoéci. Obecnie nie nabywamy portfeli wierzytelnosci
bezposrednio. Na rynku polskim wierzytelnosci nabywane sa przez nalezace
do naszej Grupy niestandaryzowane sekurytyzacyjne fundusze inwestycyjne
zamkniete zarzadzane przez Towarzystwo. Na rynku whoskim wierzytelnosci
nabywane sq przez specjalnie powofang do teqo celu spétke, zarzadzang przez
podmiot posiadajacy odpowiednig licencje. Podmioty te pozyskuja Srodki
poprzez wydanie udziatéw i emisje papierow wartosciowych (certyfikaty
inwestycyjne, obligacje itp.) kierowane do podmiotéw z Grupy. Przyjecie
powyzszego modelu powoduje, ze w aktywach Spotki nie s3 prezentowane
nabyte wierzytelnosci, lecz udziaty i certyfikaty inwestycyjne podmiotow
zaleznych wyceniane w historycznym koszcie nabycia.

Udziaty i certyfikaty s3 obejmowane m. in. za Srodki pozyskane przez nas
w wyniku emisji obligacji, ktérych obstuga i wykup realizowane s z wptywéw
uzyskanych z zarzadzania wierzytelnosciami, kolejnych emisji obligacji lub

srodkow pienieznych otrzymanych tytutem wypfaty dochoddéw lub wykupu
papieréw wartosciowych przez podmioty zalezne.

Taki model dziatania jest wynikiem requlagji prawnych dotyczacych procesu
sekurytyzadji przyjetych w obydwu krajach jak réwniez oczekiwai oraz
preferendji obligatariuszy co do osoby emitenta i jest powszechny w branzy
wierzytelnosci. Wptywa on jednak istotnie na nasze jednostkowe wyniki.
Z jednej strony nie wykazujemy przychodéw z tytutu wzrostu wartosci
podmiotéw zaleznych nabywajacych wierzytelnosci na biezaco, lecz dopiero
w momencie realizacji zyskéw kapitatowych (wyptaty dochoddw, umorzenia,
lub wykupu), z drugiej strony na biezaco ponasimy koszty obstugi zadtuzenia.
Peten obraz naszej dziatalnosci pokazuje sprawozdanie skonsolidowane,
w ktdrym prezentowane s3 pefne wyniki naszych inwestycji w wierzytelnosci.

5.6.  WYKAZ NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN DOTYCZACYCH BEST MAJACYCH MIEJSCE W PIERWSZYM POLROCZU 2017 ROKU

Do najwazniejszych zdarzeri majacych miejsce w pierwszym pétroczu 2017 roku naleza:

« inwestycje w wierzytelnosci posrednio poprzez nabycie certyfikatow inwestycyjnych BEST Capital FIZAN = | Wiece] na ten tematwnocie .7
= zafozenie spétki BEST Capital Italy Sl => | Wiece]naten tematwnocie 5.7.1
= objecie akqji w podwyzszonym kapitale zakladowym BESTTFIS.A. =2 | Wiece]naten temat wnocie 5.7.1

= pozyskanie finansowania  —> | Wiecej na ten temat wnocie 5.7.215
= emisja akgjiseriiG > | Wiecej na ten temat w nocie 5.7.4
= przyjecie do uzywania zintegrowanego systemu do obstugi wierzytelnosci SIGMA - => | Wiece]na ten temat w nocie 5.7.6
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5.7.  WYBRANE DANE OBJASNIAJACE DO POZYCJI AKTYWOW, ZOBOWIAZAN, KAPITALOW, WYNIKU | PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

5.7.1. Inwestycje diugoterminowe
(wys. 20)

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016
Inwestycje w jednostkach zaleznych: 565.385 459.233
Certyfikaty inwestycyjne BEST Capital FIZAN 543.366 457,366
Udziaty, wktady i akcje 22.019 1.867
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych: 106.703 106.703
Akgje Kredyt Inkaso S.A. w cenie nabycia 171.293 171.293
Odpis z tytutu utraty wartosci akgji Kredyt Inkaso S.A. (64.590) (64.590)
Nieruchomosci inwestycyjne 4.112 4.112
Razem 676.200 570.048

W pierwszym potroczu 2017 roku wartos¢ naszych inwestydji w jednostki
stowarzyszone oraz nieruchomosci inwestycyjne nie zmienita sie. Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych stanowig akcje Kredyt Inkaso wyceniane
w cenie nabycia z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw aktualizujacych.
Z uwagi na niezrealizowanie w zaktadanym czasie planéw przejecia kontroli
nad tym podmiotem, w 2016 roku zidentyfikowalismy przestanki utraty
wartosc tej inwestygji. Na podstawie przeprowadzonego testu na dzier
31 grudnia 2016 roku, oszacowalismy wartos¢ odzyskiwalng akgi Kredyt
Inkaso na poziomie 25zt/akcje na podstawie ceny transakcyjnej, za ktdra
WPEF VI Holding V.B.V. (podmiot zalezny od Waterland Private Equity

Certyfikaty inwestycyjne BEST Capital FIZAN:

Investments,Waterland”) nabyt, w wyniku wezwania, ponad 60% akdji tego
podmiotu. Po dniu bilansowym, w lipcu 2017 roku, ogtosilismy wezwanie
do sprzedazy akji Kredyt Inkaso, w wyniku ktérego chcieliémy zwiekszy¢
nasze zaangazowanie w tym podmiocie do poziomu 66%. Na wezwanie nie
odpowiedziat Waterland, ale w jego wyniku dokupilismy 6.094 sztuk akcji po
cenie 22zt/akdje od innych akcjonariuszy, zwiekszajac nasz udziat w Kredyt
Inkaso do poziomu powyzej 33%. Biorac pod uwage brak odpowiedzi na nasze
wezwanie ze strony gtdwneqgo akcjonariusza oraz brak znaczacych trudnosci
finansowych tego podmiotu nie zidentyfikowalismy przestanek dalszej utraty
wartosci naszej inwestycji.

Stan na dzien 01.01.2017 457.366
Zwigkszenia: 86.000
objecie certyfikatow serii J 15.000
objedie certyfikatéw serii K 48.000
objedie certyfikatéw serii L 23.000
Stan na dzien 30.06.2017 543.366

W pierwszej potowie 2017 roku objelisSmy nowe serie certyfikatow
inwestycyjnych BEST Capital FIZAN o tacznej wartosci 86 min zt. W nastepstwie
powyZzszeqo nasz udziat bezposredni w tym funduszu zwiekszyt sie z 99,63%
na koniec 2016 roku do 99,68% na dzieri 30 czerwca 2017 roku. Pozostate
prawa gfosu w tym funduszu posiadamy posrednio poprzez BESTTFI S.A.

W sprawozdaniu jednostkowym certyfikaty w BEST Capital FIZAN wyceniamy
w historycznym koszcie nabycia. Na dzieri 30 czerwca 2017 roku ich wartos¢
bilansowa wynosifa 5434 min z, podczas gdy ich wartos¢ godziwa
775, min zt.
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Certyfikaty serii E tego funduszu, o wartosci w cenie nabycia 36 min zti wartosci
godziwej w wysokosc 44,2 min stanowig przedmiot zastawu rejestrowego
ustanowionego tytutem zabezpieczenia sptaty kredytu rewolwingowego
udzielonego f3cznie BEST oraz funduszom inwestycyjnym nalezacym do
Grupy. Wartos¢ zobowiazania FIZANA, ktdry obecnie korzysta z tego kredytu,
na dzien 30 czerwca 2017 wynosita 20,8 min z+.
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Udziaty, wktady i akgje:

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016

BESTTFIS.A. 21.712 1712
BEST Nieruchomosci Sp. z 0.0. 101 101
Kancelaria Radcy Prawnego Rybszleger sp. k. 48 48
Actinium sp. z 0.0. w likwidagji 6 6
BEST Capital Italy S.r.l. 152 0
Razem 22.019 1.867

W pierwszym pétroczu 2017 roku:

= objelismy 20 min sztuk akcji BESTTFI S.A. serii C o wartosci nominalnej i emisyjnej 20 min zt. Objecie akdji nastapito w zwiazku z podwyzszeniem kapitatu

zaktadoweqo tego podmiotu;

= zatozylismy spotke BEST Capital Italy S.rl. z siedzibg w Mediolanie i objeliSmy w niej 51% udziat kontrolny o facznej wartosci nominalnej 35,7 tys. EUR
(po przeliczeniu — 152 tys. zt). BEST Capital Italy S.r.l. jest spétka sekurytyzacyjng specjalnego przeznaczenia, kidrej dziatalnos¢ obejmuje inwestowanie
w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane z wierzytelnosciami, na zasadach okreslonych w prawie whoskim;

= zakoriczylismy likwidacje BEST Capital (CY) Ltd. z siedzibg na Cyprze.

5.7.2. Zobowiazania z tytutu obligagji, kredytéw, pozyczek i leasingu

(wtys. zh)

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016

Zobowiazania z tytutu emisji obligadji 568.128 387.914
Zobowigzania z tytutu kredytow 17.969 0
Zobowiazania z tytutu pozyczek 36.505 36.503
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 712 697
Razem, z tego: 623.314 425.114
krotkoterminowe (do 1 roku) 126.484 57.087
dugoterminowe (od 1do 5 lat) 496.830 368.027

W pierwszym pétroczu 2017 roku nasze zadtuzenie wzrosto o ponad
198 min zt, w szczegélnosci w zwigzku z emisja obligacji serii R2, R3, R4
i X1 0 facznej wartosci nominalnej blisko 182 min zt. Dodatkowo w kwietniu
2017 roku zawarlismy umowe kredytu bankowego o facznej wartosc
18 min 7, z terminem sptaty w dniu 15 grudnia 2017 roku, przy czym odsetki
w wysokosci stawki ustalonej na warunkach rynkowych ptatne sa miesiecznie.

warto

SK

e informacje na temat zmiany

zobowiazan z tytutu obligac sie
sprawozdawczym zostaty zaprezentoy

vane w nocie 5.

(i

1
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Uzgodnienie stanu zadtuzenia:

Obligacje Kredyty Pozyczki Umowy
bankowe otrzymane leasingu

Stan na dzier 01.01.2017 387.914 0 36.503 697 425.114
Zmiany wynikajace 167.131 17.806 (653) (123) 184.161
z przeptywow gotowkowych:

otrzymane finansowanie 181.956 18.000 3.000 0 202.956

sptata kapitatu 0 0 (3.000) (110 (3.110)

zapfacone odsetki i prowizje (14.825) (194) (653) (13) (15.685)
Zmiany bezgotowkowe: 13.083 163 655 138 14.039

zZawarte umowy leasingowe 0 0 0 124 124

odsetki naliczone 13.275 163 655 14 14.107

inne zmiany (192) 0 0 0 (192)
Stan na dzier 30.06.2017 568.128 17.969 36.505 712 623314
Stan na dzien 01.01.2016 285.526 0 73.002 504 359.032
Zmiany wynikajace 81.675 0 (38.050) (222) 43.403
z przeptywow gotowkowych:

otrzymane finansowanie 174.497 0 0 0 174.497

splata kapitatu (71.000) 0 (36.500) (199) (107.699)

zaptacone odsetki i prowizje (21.822) 0 (1.550) (23) (23.395)
Zmiany bezgotéwkowe: 20.713 0 1.551 415 22.679

zZawarte umowy leasingowe 0 0 0 392 392

odsetki naliczone 20502 0 1.551 23 22076

inne zmiany N 0 0 0 2N
Stan na dzier 31.12.2016 387.914 0 36.503 697 425.114

5.7.3. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohowiazania

(wtys. zh)
Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, z tego: 3339 3.792
zobowigzania zwigzane z inwestycjami w rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 117 486
Zobowigzania z tytutu podatkéw i skfadek na obowigzkowe ubezpieczenia pracownikow 1.402 1.544
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5.962 6.401
Pozostate zobowiazania 51 59
Razem, z tego: 10.754 11.796
krétkoterminowe (do 1 roku) 9.744 11.114
dtugoterminowe (od 1 do 5 lat) 1.010 682
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5.7.4. Kapitat akcyjny i z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej — zmiany w okresie sprawozdawczym

(wys. z0)

01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30.06.2016

Stan na poczatek okresu: 62.956 26.460
Kapitat akcyjny 22328 20.966
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 40.628 5.494
Zwigkszenie z tytutu emisji akgji 18.988 36.496
Kapitat akcyjny — wartos¢ nominalna wyemitowanych akgji 691 1.362
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej: 18.297 35134
nadwyzka wartosci emisyjnej ponad cene nominalng 18.302 35138
koszty podwyzszenia kapitatu zaktadowego (5) (4)
Stan na koniec okresu, z tego: 81.944 62.956
Kapitat akcyjny 23.019 22328
Kapitat z emisji akgji powyzej wartosc nominalnej 58.925 40.628

W pierwszym pétroczu 2017 roku, podobnie jak w analogicznym okresie 2016 roku, dokonalismy emisji akgji. taczna wartos¢ emisji zwiekszyta kapitaty wiasne
Spétkio 19 min zt.

5.7.5. Podatek dochodowy od 0s6b prawnych

5.7.5.1. Aktywa irezerwy z tytutu podatku odroczonego

(wtys. z0)

Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016

Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 10.774 10.678
Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajace kompensacie 10.774 10.678
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 5.308 4.991
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego podlegajaca kompensacie 3.628 3.263
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego niepodlegajaca kompensacie 1.680 1.728
Aktywa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 7.146 7.415
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego po kompensacie 1.680 1.728
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Aktywa z tytutu podatku odroczonego przed kompensata:

Réznica przejsciowa ujemna z tytutu:

strat podatkowych zobowiazan pozostatych
z tyt. Swiadczen pozygji
pracowniczych

Stan na 01.01.2017 9.694 819 165 10.678
Zwiekszenia 0 896 152 1.048
Zmnigjszenia 0 833 119 952
Stan na 30.06.2017 9.694 882 198 10.774
Stanna 01.01.2016 9.678 483 256 10.417
Iwiekszenia 16 1.586 427 2.029
/mniejszenia 0 1.250 518 1.768
Stanna31.12.2016 9.694 819 165 10.678

Aktywo z tytutu straty podatkowej:

Rok poniesienia straty Wartos¢ straty podatkowej, Wartos¢ aktywa od straty Data przedawnienia straty
podatkowej od ktdrej utworzono aktywo podatkowej podatkowej

2012 1.180 224 31.12.2017

2013 25.831 4908 31.12.2018

2015 24.013 4.562 31.12.2020

Poczawszy od czesdi straty podatkowej za 2015 rok nie tworzymy aktywa na straty podatkowe ze wzgledu na niepewnos¢, co do mozliwosci realizacji przysztych
dochodéw podatkowych umozliwiajacych ich realizacje.

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego przed kompensata:

Roznica przejsciowa dodatnia z tytutu:

rzeczowych aktywow zobowigzan pozostatych pozycji

trwatych i wartosci finansowych i finans.

niematerialnych nimi aktywow
Stan na 01.01.2017 4.075 672 244 4,991
Iwigkszenia 159 345 8 512
Zmniejszenia 156 37 2 195
Stan na 30.06.2017 4.078 980 250 5.308
Stanna 01.01.2016 1.905 539 283 2.727
Iwiekszenia 2.186 1.233 15 3.434
Imniejszenia 16 1.100 54 1.170
Stanna31.12.2016 4.075 672 244 4.991
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5.7.5.2. Podatek dochodowy ujety w wyniku

(wys. z0)
01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016
Podatek dochodowy biezacy 0 0
Podatek dochodowy odroczony 221 1213
Razem 221 1.213

Podatek dochodowy odroczony ujety w wyniku:

01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30.06.2016

Podatek od réznic przejsciowych ujemnych: (96) 159
powstaty w okresie (1.048) (928)
odwrdcony w okresie 952 1.087
Podatek od réznic przejsciowych dodatnich: 317 1.070
powstaty w okresie 512 1.828
odwr6cony w okresie (195) (758)
Suma podatku od roznic przejsciowych 221 1.229
Podatek od réznic przejsciowych z tytutu straty podatkowej 0 (16)
utworzone aktywo 0 (16)
Razem podatek odroczony ujety w wyniku 221 1.213

Uzgodnienie pomiedzy efektywng a ustawowa stawka podatkowa obowiazujaca w Polsce:

01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016

Strata brutto przed opodatkowaniem (28.099) (5.279)

Podatek od wyniku brutto wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej (5.339) (1.004)

w Polsce (19%)

Efekt podatkowy réznic trwatych, z tego z tytutu: 5.560 2223
kosztéw podatkowych nieujetych w wyniku 0 (14.756)
nieaktywowanych strat podatkowych 5318 13.336
odpisu z tytutu utraty wartosci jednostki stowarzyszonej 0 3522
pozostatych roznic 242 121

Korekta roznic przejsciowych z lat ubiegtych 0 (0)

Podatek dochodowy ujety w wyniku 221 1.213

Efektywna stawka podatkowa (19%) (23%)
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5.7.6. Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

(wys. 20)

W okresie objetym sprawozdaniem ponieslismy naktady na rzeczowe aktywa
trwafe, wartosd niematerialne i aktywowane koszty oprogramowania
o wartosc 1.728 tys. zt. W analogicznym okresie 2016 roku nakfady wyniosty
8701 tys. zt i byly zwigzane ze zmiang siedziby, a takze inwestycjami
w technologie oraz wytworzeniem wiasnego Systemu do obstugi

Rzeczowe aktywa

trwate

Naktady na,SIGMA”

wierzytelnosci ,SIGMA”. W grudniu 2016 roku zakoriczylismy testy systemu
SIGMA i z poczatkiem stycznia 2017 roku rozpoczeliSmy amortyzacje
oprogramowania przewidziang na okres 10 lat. W zwigzku z tym wartos¢
umorzen wzrosta. W pierwszej potowie 2017 roku wyniosta 3,2 min z4.

Pozostate wartosci
niematerialne

Stan na dzier 01.01.2017 10.868 15.544 6.453 32.865
Nabycia i aktywowane koszty 1.187 61 480 1.728
oprogramowania wytworzonego

we wiasnym zakresie

Likwidacje (45) 0 (10) (55)
Umorzenia (1.510) (780) (855) (3.145)
Stan na dzien 30.06.2017 10.500 14.825 6.068 31.393
Stan na dzier 01.01.2016 7.850 6.774 5.156 19.780
Nabycia i aktywowane koszty 4,094 3.39% 121 8.701
oprogramowania wytworzonego

we wiasnym zakresie

Likwidacje 0 0 0 0
Umorzenia (1.212) 0 (612) (1.824)
Stan na dzien 30.06.2016 10.732 10.170 5.755 26.657

5.7.7. Przychody z dziatalnosci operacyjnej

(wtys. z0)
01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016
Przychody z dziatalnosci podstawowe] 21378 48.399
Pozostate przychody operacyjne 105 65
Razem 21.483 48.464

Przychody z dziatalnosci podstawowej:

01.01.2017 01.01.2016

30.06.2016

30.06.2017

Zarzadzanie wierzytelnosciami funduszy sekurytyzacyjnych 20.958 17.603
Zysk z certyfikatow inwestycyjnych — wyptata dochodow z BEST Capital FIZAN 0 29.507
Pozostate 420 1.289
Razem 21.378 48.399

Obecnie nie uzyskujemy przychodéw z zagranicy. Nasza podstawowa dziatalnos¢ nie wykazuje znamion cyklicznosd, ani sezonowosci.
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5.7.8. Koszty dziatalnosci operacyjnej

(wys. z0)

01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30.06.2016
Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw 19.909 13.801
Amortyzacja 3.145 1.822
Ustugi obce 8.909 5.455
Podatkii opfaty 217 2.145
Pozostate koszty operacyjne 1.522 1.493
Razem 35.656 24.716

W pierwszym pétroczu 2017 roku koszty operacyjne wyniosty 36 min zt i byty wyzsze o 11 min zt (44%) w stosunku do poniesionych w analogicznym okresie

roku ubiegtego. Najwiekszy wzrost dotyczy wynagrodzeri i swiadczen na rzecz pracownikow.

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw:

01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30.06.2016

Wynagrodzenia, w tym: 16.750 11.596
wynagrodzenia hiezace Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej 1.497 1.365
koszt programdw motywacyjnych 1727 554
Sktadki na ubezpieczenia spoteczne 2.59 1.855
Swiadczenia na rzecz pracownikow 563 350
Razem 19.909 13.801

5.7.9. Koszty finansowe

(wtys. z0)
01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016
Wycena zobowigzar finansowych w zamortyzowanym koszcie 14.106 10.610
Odpis z tytutu utraty wartosci inwestycji w Kredyt Inkaso 0 18.536
Pozostate 0 83
Razem 14.106 29.229
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5.7.10. Zmiana stanu inwestycji w wierzytelnosci

(wys. 20)
01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016
Zmiana stanu inwestycji w certyfikaty inwestycyjne (86.000) (70.000)
Zmiana stanu inwestycji w udziaty, akcje (152) 1
Razem (86.152) (69.999)
W pierwszym pétroczu 2017 roku objelismy certyfikaty inwestycyjne = | Szczegolowe informacie na ten temat zostaly
BEST Capital FIZAN o wartosci 86 min zt. zaprezentowane w nocie 5./

5.8.  PROGRAMY MOTYWACYJNE
(wtys. zh)

Obecnie obowigzujg u nas trzy programy motywacyjne dla Cztonkéw Zarzadu BEST:
= realizowane w warrantach subskrypcyjnych, zaklasyfikowane do transakdji ptatnosci w formie akdji rozliczanych w instrumentach kapitatowych (Program |

oraz Program Il),

= realizowany w akcjach fantomowych, zaklasyfikowany do transakdji pfatnosci w formie akcji rozliczanych w srodkach pienieznych.

Stan na dzien

Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016
Wycena programu motywacyjnego realizowanego w warrantach subskrypcyjnych ujeta 3.793 1.385
w kapitatach rezerwowych:
obciazajaca koszty wynagrodzen biezacego okresu 1.096 20
ohcigzajaca koszty wynagrodzen okresow poprzednich 2.697 1.365
Wycena programu motywacyjnego realizowanego w akcjach fantomowych ujeta 1.791 534
w zobowiazaniach:
obciazajaca koszty wynagrodzen biezacego okresu 631 534
ohcigzajaca koszty wynagrodzen okresow poprzednich 1.160 0
Razem 5.584 1.919

W okresie sprawozdawczym zaden warrant nie zostat wykonany ani nie wygast.
W zwigzku 7 realizacjg KPI na 2016 rok, w kwietniu 2017 roku ztozylismy
osobom  uprawnionym oferty objecia tacznie 210 tys. sztuk warrantéw
subskrypcyjnych serii B oraz 6 tys. sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii C.
Wszystkie oferty zostaty przyjete. W zwiazku z powyzszym nastapita emisja
i objecie warrantow. Kazdy warrant subskrypcyjny uprawnia do objecia
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1 akgji Spotki za cene emisyjng 13,40 I, odpowiadajacg kursowi zamkniecia
notowan akcji Spotki na GPW w Warszawie z dnia 4 stycznia 2016 roku.
W kolejnych latach Program | zaktada emisje facznie 420 tys. sztuk warrantow
subskrypcyjnych serii B, a Program Il - 24 tys. sztuk warrantéw subskrypcyjnych
serii C, uprawniajacych do objecia takiej samej liczby akdji odpowiednio serii B
iF po cenie emisyjnej rownej 13,40 z4/akdje.
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Liczba warrantéw
subskrypcyjnych
(w tys. sztuk)
Warranty subskrypcyjne w posiadaniu oséb zarzadzajacych na poczatek okresu (01.01.2017) 108
- seria A, z tego objete przez:
Krzysztofa Borusowskiego — Prezesa Zarzadu 36
Marka Kucnera —Wiceprezesa Zarzadu 36
Barbare Rudziks — Cztonka Zarzadu 36
Zwiekszenia: 216
objecie warrantéw subskrypcyjnych serii B w zwigzku z realizacja KPI na 2016 rok (Program 1), z tego objete przez: 210
Krzysztofa Borusowskiego — Prezesa Zarzadu 70
Marka Kucnera — Wiceprezesa Zarzadu 70
Barbare Rudziks — (ztonka Zarzadu 70
objecie warrantéw subskrypcyjnych serii C w zwigzku z realizacjg KPI na 2016 rok (Program Il) przez Jacka Zawadzkiego — Cztonka Zarzadu 6
Warranty subskrypcyjne w posiadaniu oséb zarzadzajacych na koniec okresu (30.06.2017), z tego objete przez: 324
Krzysztofa Borusowskiego — Prezesa Zarzadu 106
Marka Kucnera —Wiceprezesa Zarzadu 106
Barbare Rudziks — Cztonka Zarzadu 106
Jacka Zawadzkiego — Cztonka Zarzadu 6

Warranty subskrypcyjne serii A sg mozliwe do wykonania na dzier sporzadzenia
niniejszego sprawozdania w zwiazku z uptywem terminu ich przetrzymania.
Ostateczny termin realizacji zostat ustalony na 31 grudnia 2017 roku.

W maju 2017 roku, Rada Nadzorcza BEST dokonata zmiany w regulaminach
programéw opartych o warranty subskrypcyjne, polegajacej na tym,

Akcje fantomowe

W zwiazku z realizacjg KPI na 2016 rok, w kwietniu 2017 roku ztozylismy
0sobom uprawnionym oferty objecia tacznie 36 tys. sztuk akgji fantomowych.
Wszystkie oferty zostaly przyjete. Catkowita liczba akgi fantomowych
przyznawanych wszystkim uczestnikom za dany rok obrotowy programu
obliczana jest jako iloraz wartosci programu oraz ceny akgji BEST bedacej
srednig arytmetyczng kursu akcji na zamkniecie kazdego dnia sesyjnego na
GPW z ostatnich trzech petnych miesiecy liczonych od daty przyjecia uchwaty
Rady Nadzorczej w przedmiocie spetnienia lub niespetnienia warunkow
do przydziatu akgji, zaokraglona w dét do najblizszej liczby catkowitej.

ze odwotanie w requlaminach do parametru zysku netto Grupy kapitatowej
BEST przypisanego akcjonariuszom Spétki zostato zastapione parametrem
zysku netto Grupy kapitatowej BEST. Zmiany wprowadzone w tym roku maja
zastosowanie do KPI wyznaczanych na rok 2017 i 2018 oraz do rozliczenia
programéw motywacyjnych zarok 2017 2018.

Na podstawie osiagnietych wynikéw finansowych wartos¢ programu
akgi fantomowych za 2016 rok zostata ustalona w kwocie 935 tys. 4,
a cena jednej akgji BEST przyjeta do wyceny programu wyniosta 26,01 zt.
W zwigzku z powyzszym nastapita emisja i objecie akcji fantomowych
w nastepujacych ilosciach:

Liczba akgji

fantomowych
(w tys. sztuk)

Akcje fantomowe w posiadaniu oséb zarzadzajacych na koniec okresu (30.06.2017): 36,0

Krzysztofa Borusowskiego — Prezesa Zarzadu
Marka Kucnera — Wiceprezesa Zarzadu
Barbare Rudziks — (ztonka Zarzadu

Jacka Zawadzkiego — (ztonka Zarzadu

10,5
10,5
10,5

45

19



‘

BEST

BESTS.A.

Rada Nadzorcza BEST dokonata w maju 2017 roku zmian w regulaminie
akgji fantomowych polegajacych na zastapieniu parametru ,Peina EBITDA
Gotéwkowa” parametrem ,Skorygowana EBITDA Gotéwkowa” W efekcie

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2017 roku

powyzszeqgo wartos¢ programu w roku 2017 i latach nastepnych ustalana
bedzie wedtug nastepujacego wzoru:

WP = 0,5% x (zysk netto Grupy + Skorygowana EBITDA Gotéwkowa), gdzie

Skorygowana EBITDA Gotéwkowa oznacza zysk na dziatalnosci operacyjnej
Grupy odpowiednio skorygowany o aktualizacje wyceny wierzytelnosci

5.9. WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH
(wtys. z0)

Instrumenty finansowe klasyfikujemy wg zasad pomiaru wartosci godziwej
wykorzystujac ponizsza hierarchie odzwierciedlajacg wykorzystanie réznych
danych Zrédtowych do wyceny:

= Kategoria 1: kwotowanie (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla
identycznych aktywdw lub zobowigzan,

= Kategoria 2: dane wejsciowe inne, niz kwotowania zaliczane do Kategorii 1,
ktore s3 obserwowalne dla aktyw6w lub zobowiazan w sposob bezposredni
(jako cena) lub posredni (pochodne cen),

0raz 0 zmiang wartosci udziatu w jednostce stowarzyszonej wynikajaca ze
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

= Kategoria 3: dane wejsciowe dlaaktywdw lubzobowiazan, ktdre nie s oparte
na obserwowalnych danych rynkowych (dane Zrddtowe nieobserwowalne).

Obecnie nie wyceniamy zadnych instrumentéw finansowych do wartosci
godziwej.

Poréwnanie wartosci godziwej i wartosc bilansowej instrumentow niewycenionych do wartosci godziwej:

Stan na dzien 30.06.2017

Stan na dzien 31.12.2016

Wartos¢ godziwa

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa Wartos¢ bilansowa

Zohowiazania finansowe z tytutu emisji obligacji

578.256

568.128 391.637 387.914

Zobowigzania finansowe z tytutu emisji obligacji dla celéw bilansowych
zostaty  wycenione w  zamortyzowanym koszce z uwzglednieniem
poniesionych wydatkéw bezposrednio zwiazanych z emisjg i efektywnej
stopy procentowej. Wartos¢ godziwa obligacji notowanych na aktywnym
rynku zostata oszacowana na podstawie kursu zamkniecia notowan obligagji
na Catalyst z dnia bilansowego powiekszonego o naroste odsetki. Wartos¢
godziwa pozostatych tj. nienotowanych obligacji zostata oszacowana poprzez

5.10. TRANSAKCJE MIEDZY PODMIOTAMI POWIAZANYMI
(wtys. z0)

zdyskontowanie przysztych przeptywow pienieznych stopg oprocentowania
uwzgledniajaca marze oraz stope referencyjng z dnia bilansowego.

Wartosci bilansowe pozostatych instrumentow finansowych nie odbiegaja
istotnie od ich wartosci godziwych, w zwiazku z czym odstapilismy od ich
prezentacji w niniejszej nocie.

5.10.1. Informacje 0 wynagrodzeniach cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST

Wynagrodzenia biezace cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej BEST za pierwsze pétrocze 2017 roku i za analogiczny okres ubiegtego roku wynosity odpowiednio:

01.01.2017 01.01.2016
30.06.2017 30.06.2016
Zarzad 1399 1.217
Rada Nadzorcza 98 148
Razem 1.497 1.365
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BEST

Poza wynagrodzeniami biezacymi, w zwigzku z realizacjg KPI za 2016 rok,
w ramach programu motywacyjnego Cztonkowie Zarzadu BEST objeli facznie
216 tys. sztuk warrantéw subskrypcyjnych serii B i C, ktdre uprawniajg do
objecia akgji BEST za cene emisyjng réwng 13,40 zt/akdje oraz 36 tys. sztuk
akgji fantomowych.

cyjnych, wtym
h przyznanych

—> | Szczegétowe informacje na temat programéw motyw.
réwniez dotyczace ilosci warrantow i akgji fantomow
poszczegélnym Cztonkom Zarzadu zawiera nota 5.8.

5.10.2. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancgji, poreczen udzielonych osobom powigzanym
(w szczegolnosci osobom zarzadzajacym i nadzorujacym) oraz zawartych z nimi umowach

W styczniu 2017 roku zawarlismy z Prezesem Zarzadu umowe pozyczki
0 wartosci 3 min zt, terminie sptaty do 31 marca 2017 roku i oprocentowaniu
3% w skali roku. Do korica pierwszego kwartatu 2017 roku sptacilismy
zobowiazanie, a f3czna wartos¢ odsetek naleznych i zaptaconych za ten okres
wyniosta 19 tys. 2t

W marcu 2017 roku zawarlismy aneksy do umow pozyczek z Prezesem
Zarzadu BEST i Wiceprezesem Zarzadu BEST o facznej wartosci 36,5 min
7t dotyczace przedtuzenia terminu ich splaty do korica 2017 roku. Wartos¢
odsetek naleznych i zaptaconych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017

5.10.3. Informacje o transakcjach z podmiotami zaleznymi

7 tytutu tych pozyczek wyniosta 634 tys. zt. Wartos¢ pozyczek do splaty wg
stanu na dziei 30 czerwca 2017 roku wynosita 36,5 min zt.

W okresie sprawozdawczym Cztonkowie Zarzadu do ktdrych zostaty skierowane
programy motywacyjne rozliczane w warrantach subskrypcyjnych, w zwigzku
7 realizacja KPI za 2016 rok, przyjeli oferty nabycia facznie 216 tys. sztuk
warrantéw subskrypcyjnych serii Bi Coraz 36 tys. sztuk akcji fantomowych.

—> | Szczegétowe informacje zwiazane z objeciem warrantow i akdji
fantomowych znajduja sie w nocie 5.8.

Stan naszych rozrachunkdw na dzier 30 czerwca 2017 i na 31 grudnia 2016 roku z jednostkami zaleznymi przedstawia tabela ponizej:

Wzajemne rozrachunki

Naleznosci BEST z tytutu:
dostaw i ustug

inne

Zobowiazania BEST z tytutu:
dostaw i ustug

inne

Stan na dzien Stan na dzien
30.06.2017 31.12.2016
74 940

704 558

10 382

114 81

m 68

3 13
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Transakcje z jednostkami zaleznymi w pierwszym pétroczu 2017 roku oraz w analogicznym okresie ubiegtego roku:

Wzajemne transakcje 01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30.06.2016
Przychody BEST z tytutu: 14.061 39.578
dostaw i ustug 14.059 10.000
dywidend i udziatow w zyskach 2 0
naleznosci finansowych 0 71
wypfata dochodu z BEST Capital FIZAN 0 29.507
Koszty BEST z tytutu: 513 407
dostaw i ustug 513 335
inne 0 72
Inne transakcje: 86.000 81.866
wykup obligadji 0 11.866
nabycie certyfikatow inwestycyjnych 86.000 70.000

5.10.4. Informacje o transakcjach z pozostatymi podmiotami powigzanymi

Stan naszych rozrachunkow na dzieri 30 czerwca 2017 i na dzier 31 grudnia 2016 roku z pozostatymi jednostkami powigzanymi:

Wzajemne rozrachunki Stan na dzien Stan na dzien

30.06.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od BEST III NSFIZ 266 354
Naleznosci z tytutu solidarnej zaptaty zobowigzania (zwigzane z realizowanym w 2015 roku przygotowaniem 187 187

pofaczenia) od Kredyt Inkaso

Transakcje z BEST I11 NSFIZ w pierwszym pétroczu 2017 roku oraz w analogicznym okresie ubiegtego roku:

Wzajemne transakcje 01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30.06.2016

Przychody z tytutu dostaw i ustug 7.174 7.738

5.11. INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU | SPLATY DLUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH
(wtys. z0)

Dtuzne papiery wartosciowe

W pierwszym potroczu 2017 roku wyemitowalismy trzy serie obligacji ~ Finansowego w pazdziemiku 2016 roku. WykorzystalisSmy juz cata pule
zZotowkowych: R2, R3 i R4 o facznej wartosci nominalnej 150 min zt. Emisje  powyzszego programu. Dodatkowo, w czerwcu 2017 roku, wyemitowalismy
te zostaly przeprowadzone w ramach publicznego prospektu emisyjnego  pierwsz serie obligacji walutowych w EUR o facznej wartosc 7,6 min EUR
0 wartoscd nominalnej do 200 min zt zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru (32 min zt).

22



BESTS.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze pétrocze 2017 roku

01.01.2017 01.01.2016

30.06.2017 30.06.2016

Nowe emisje (wartos¢ nominalna), 181.952 Nowe emisje (wartos¢ nominalna), 114.655
w tym: wtym:
seria R2 30.000 seria .2 40.000
seria R3 60.000 seria L3 50.000
seria R4 60.000 seria P 4655
seria X1 31.952 seria Q1 20.000
Wykupy (wartos¢ nominalna), w tym: 0 Wykupy (warto$¢ nominalna), w tym: (54.000)
Razem 181.952 seria M (15.000)
seria G (39.000)
Razem 60.655

Wartos¢ nominalna naszych wyemitowanych i niewykupionych obligacji na dzien 30 czerwca 2017 roku wyniosta 573,4 min z4.

Wartos¢ Oprocentowanie Czestotliwos¢ Data emisji Termin splaty Rodzaj emisji
nominalna nominalne wyptaty kuponu

obligagji
K1 45.000 WIBOR 3M + 3,80 % kwartalnie 30.04.2014 30.04.2018 publiczna
K2 50.000 6,00 % kwartalnie 30.10.2014 30.10.2018 publiczna
K3 35.000 WIBOR 3M + 3,30 % kwartalnie 10.03.2015 10.03.2019 publiczna
K4 20.000 WIBOR 3M 3,50 % kwartalnie 10.03.2015 10.03.2020 publiczna
L1 60.000 WIBOR 3M + 3,60 % kwartalnie 28.08.2015 28.08.2020 publiczna
L2 40.000 WIBOR 3M + 3,80 % kwartalnie 04.03.2016 04.03.2020 publiczna
13 50.000 WIBOR 3M + 3,50 % kwartalnie 10.05.2016 10.05.2020 publiczna
0 6.770 WIBOR 3M + 3,10 % kwartalnie 30.12.2015 18.12.2018 prywatna
P 4.655 WIBOR 3M + 3,50 % kwartalnie 27.01.2016 27.07.2020 prywatna
Q1 20.000 WIBOR 3M + 3,40 % kwartalnie 30.06.2016 26.01.2021 prywatna
Q2 10.000 WIBOR 3M + 3,40 % kwartalnie 29.07.2016 01.03.2021 prywatna
R1 50.000 WIBOR 3M + 3,30 % kwartalnie 10.11.2016 20.04.2021 publiczna
R2 30.000 WIBOR 3M + 3,30 % kwartalnie 10.02.2017 10.08.2021 publiczna
R3 60.000 WIBOR 3M + 3,30 % kwartalnie 21.03.2017 23.09.2021 publiczna
R4 60.000 WIBOR 3M + 3,30 % kwartalnie 09.06.2017 21.06.2022 publiczna
X1* 31952 EURIBOR 12M + 3,30% péirocznie 08.06.2017 08.12.2020 prywatna
Razem 573.377

*emisja 7.560 tys. EUR (wartos¢ po kursie z dnia bilansowego 31.952 tys. z4)
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Kapitatowe papiery wartosciowe

W dniu 5 maja 2017 roku Zarzad BEST podjat uchwate w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 22.216.177 zt do
kwoty 22.906.829 zt, w drodze emisji 690.652 sztuk akcji serii G o wartosci
nominalnej 1zt kazda. Cena emisyjna jednej akdji serii G zostata ustalona na
kwote 27,50 z+. W dniu 9 maja 2017 roku zostata zawarta umowa objecia akgji
7 Quercus Multistrategy Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg
w Warszawie. W dniu 25 maja 2017 roku podwyzszenie kapitatu zaktadowego
70stato zarejestrowane przez sad rejestrowy.

W dniu 12 kwietnia 2017 roku Cztonkowie Zarzadu BEST objeli warranty
subskrypcyjne serii B i C uprawniajace do nabycia naszych akcji odpowiednio
serii E1 F po cenie emisyjnej 13,40 zt/akdje.

2

5.12. INFORMACJE DOTYCZACE WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANEJ) DYWIDENDY

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku nie wyptacalismy, ani
nie deklarowalismy wypfaty dywidendy. Ponadto w warunkach emisji
obligagji zobowigzalismy sie, ze nie bedziemy wyptaca¢ dywidendy do

10 marca 2020 roku w ogéle, a do 1 marca 2021 roku w wartosci powyzej
50% skonsolidowanego zysku netto Grupy BEST osiggnietego narastajaco od
1stycznia 2018 roku.

5.13. SKUTKIZMIAN W STRUKTURZE BEST, W TYM POLACZENIE JEDNOSTEK, OBJECIE LUB UTRATA KONTROLI NAD JEDNOSTKAMI
ZALEZNYMI | INWESTYCJAMI DEUGOTERMINOWYMI, RESTRUKTURYZACJA | ZANIECHANIE DZIALALNOSCI

W pierwszym pétroczu 2017 roku miaty miejsce nastepujace zmiany

w strukturze naszej Grupy:

= BEST nabyt certyfikaty inwestycyjne BEST Capital FIZAN za faczng kwote
86 min zt. W zwigzku z powyzszym udziat bezposredni BEST w tym
funduszu wzrést z 99,63% na koniec 2016 roku do 99,68% na dzieft
30 czerwca 2017 roku. Pozostate prawa gtosu w tym funduszu posiadamy
posrednio poprzez Towarzystwo,

= BEST objat nowe akcje o wartosci emisyjnej 20 min z w kapitale
zaktadowym BESTTFI S.A. Srodki pieniezne pozyskane z emisji Towarzystwo
przeznaczyto na objecie certyfikatow zatozycielskich nowego funduszu
BEST IV NSFIZ. Obecnie BEST posiada 100% udziat w tym funduszu
posrednio poprzez BEST TFI S.A. oraz FIZANA (ktory objat kolejng emisje
certyfikatow o wartosci 48 min zt),

= zostata podpisana umowa spétki BEST Capital ltaly Srl. z siedzibg
w Mediolanie. BEST objat 51% pakiet kontrolny o tacznej wartosci
nominalnej 35,7 tys. EUR (152 tys. zt). BEST Capital Italy jest spétka
sekurytyzacyjng specjalnego przeznaczenia, kiorej dziatalnos¢ obejmuje
inwestowanie w wierzytelnosci lub aktywa zwigzane z wierzytelnosciami,
na zasadach okreslonych w prawie wtoskim,

= zakoriczyta sie likwidacja BEST Capital (CY) Ltd. z siedzibg na Cyprze.

=> | Strukture Grupy na dzieri 30 czerwca

2017 roku prezentuje nota 5.1.

5.14. INFORMACJA DOTYCZACA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH I ICH ZMIAN, KTORE NASTAPILY

0D CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

W pierwszym pétroczu 2017 roku nie nastapity zadne zmiany dotyczace zobowiazan lub aktywdow warunkowych.

5.15. INFORMACJE 0 ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO PO£ROCZNE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE, NIEUWZGLEDNIONYCH W TYM SPRAWOZDANIU, A MOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE

WYNIKI FINANSOWE BEST

Nie wystepuja.
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Niniejsze skrdcone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone i zatwierdzone do publikacji w dniu 4 wrzesnia 2017 roku.

Nl a4

Krzysztof Borusowski Marek Kucner

Prezes Zarzadu BEST S.A Wiceprezes Zarzadu BEST S.A.
A
R

\Evudziks Jacek Zawadzki
Zarzadu REST S.A (ztonek Zarzadu BEST S.A.

Barbar.
(Zo

Podpis 0soby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych:

Wa. %&b

Anna Rokita
Gtowny Ksiegowy BEST S.A.
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