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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Skonsolidowane dane finansowe

1Q 2018

Skonsolidowany skrécony raport Master Pharm S.A.

1Q 2017

102018

102017

za | kwartat 2018 r.

Wybrane dane rachunku zyskéw i strat (tys. 20 (tys. 20 dynamika (tys. EUR) (tys. EUR) dynamika
Przychody ze sprzedazy 17 805 13 256 34,3% 4261 3091 37,9%
Koszty dziatalnosci -14 115 -11163 26,4% -3378 -2 603 29,8%
Amortyzacja -464 -497 -6,6% -111 -116 -4,2%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3748 2097 78,7% 897 489 83,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3713 2 146 73,0% 889 500 77,6%
Zysk (strata) roku obrotowego 2952 1594 85,2% 706 372 90,1%
EBITDA 4212 2594 62,4% 1008 605 66,7%
Wybrane dane bilansowe 3103(55013 3112(550% dynamika 31'(?;"23}3 31'(%}/2;25%1/?7) dynamika
Aktywa trwate 40 500 40398 0,3% 9623 9686 -0,6%
Aktywa obrotowe 51680 50323 2,7% 12 280 12 065 1,8%
Aktywa razem 92 180 90721 1,6% 21903 21751 0,7%
Razem kapitat wtasny 81226 78912 2,9% 19 300 18 920 2,0%
Zobowigzanie dtugoterminowe 1537 1759 -12,6% 365 422 -13,4%
Zobowiazania krétkoterminowe 9417 10 050 -6,3% 2238 2410 -7,1%
Razem kapitat i zobowigzania 92 180 90721 1,6% 21903 21751 0,7%
V\'/yb'ra'ne dane rachunku przeptywéw 1Q 2018 1Q 2017 dynamika 1Q 2018 1Q 2017 dynamika
pienieznych (tys. zt) (tys. zt) (tys. EUR) (tys. EUR)
Przeptywy pieniezne z dz. operacyjnej 5801 -833  -796,4% 1388 -194 -814,8%
Przeptywy pieniezne z dz. inwestycyjnej -322 -739 -56,4% -77 -172 -55,3%
Przeptywy pieniezne z dz. finansowej -972 106 -1017,0% -233 25 -1041,3%
Przeptywy pieniezne netto razem -4 507 -1466 207,4% -1079 -342 215,6%
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1.2. Jednostkowe dane finansowe

Wybrane dane rachunku zyskéw i strat Io(}fsoiz K%tfso% dynamika (L(/)S“IZEOJ/S (!)(/15.25%];?7) dynamika
Przychody ze sprzedazy 15923 10226 55,7% 3811 2384 59,8%
Koszty dziatalnosci -12 760 -8 524 49,7% -3 054 -1987 53,7%
Amortyzacja -185 -176 5,1% -44 -41 7,9%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3247 1750 85,5% 777 408 90,5%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3255 1787 82,1% 779 417 87,0%
Zysk (strata) roku obrotowego 2629 1445 81,9% 629 337 86,8%
EBITDA 3432 1926 78,2% 821 449 82,9%
Wybrane dane bilansowe 3103(5503 3112(5503 dynamika 31'(?;'.23}}3 31'(;25'.25%1}?7) dynamika
Aktywa trwate 42 956 42980 -0,1% 10 207 10 305 -0,9%
Aktywa obrotowe 43912 42 358 3,7% 10434 10 156 2,7%
Aktywa razem 86 868 85338 1,8% 20 641 20460 0,9%
Razem kapitat wtasny 74 398 71769 3,7% 17 678 17 207 2,7%
Zobowiazanie dtugoterminowe 54 176 -69,3% 13 42 -69,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 12 416 13 393 -7,3% 2950 3211 -8,1%
Razem kapitat i zobowigzania 86 868 85338 1,8% 20641 20460 0,9%
V\./yb.ra.ne dane rachunku przeptywéw 1Q 2018 1Q 2017 dynamika 1Q 2018 1Q 2017 dynamika
pienieznych (tys. zt) (tys. zt) (tys. EUR) (tys. EUR)
Przeptywy pieniezne z dz. operacyjnej 4314 356 1111,8% 1032 83 1143,9%
Przeptywy pieniezne z dz. inwestycyjnej -161 -1540 -89,5% -39 -359 -89,3%
Przeptywy pieniezne z dz. finansowej -53 -51 3,9% -13 -12 6,7%
Przeptywy pieniezne netto razem 4100 -1235  -432,0% 981 -288  -440,8%

Wybrane dane finansowe przeliczono na euro zgodnie ze wskazang, obowigzujagca metoda przeliczania:

1) poszczegdlne pozycje bilansowe przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez NBP dla euro na ostatni dzien
okresu sprawozdawczego:
—  kurs na dzien 31.03.2018 wynosit 1 EUR —4,2085 PLN
—  kurs nadzien 31.12.2017 wynosit 1 EUR —4,1709 PLN

2) poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych srednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowigzujgcych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

—  kurs sredni w okresie 01.01.2018 —31.03.2018 wynosit 1 EUR —4,1784 PLN
—  kurs sredni w okresie 01.01.2017 —31.03.2017 wynosit 1 EUR —4,2891 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach
ztotych przez kurs wymiany.
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2.0mowienie sytuacji finansowej Grupy i Emitenta

2.1. Rachunek zyskow i strat

Przychody

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy po | kw. 2018 r. wyniosty 17,8 min zf, co oznacza wzrost o 34,3% rdr. Na wzrost
przychoddw wptyneto m. in. zwiekszenie portfela zamowien i obstuga rekordowe;j liczby klientow jeszcze z 2017 r. oraz wzrost
przychoddéw generowanych przez najwiekszego klienta. Spétka zalezna Avet Pharma odnotowata w pierwszym kwartale wzrost
sprzedazy w o 3,5% w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku, jednak na skutek korekt, ktére nastapity po dniu
bilansowym, zgodnie z obowigzujagcym od 1 stycznia 2018 r. MSSF15 dotyczacego okreslenia momentu i kwoty
rozpoznawanych przychoddw, zostata dokonana ksiegowa korekta przychoddw za pierwszy kwartat 2018 r. i w wyniku tej
korekty nastgpit spadek przychodow Avet Pharmy o przeszto 36% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku liczony
wedtug MSR - nalezy przy tym zaznaczyc, ze sprzedaz w spotce nalezy analizowac w dtuzszych okresach ze wzgledu na specyfike
rynku, na ktorym funkcjonuje Avet Pharma. Tym samym Avet Pharma realizuje przyjeta strategie.

Na poziomie jednostkowym przychody Emitenta po | kw. 2018 r. wyniosty 15,9 min zt wobec 10,2 min zt w analogicznym okresie
2017 r., co oznacza wzrost 0 5,7 min zt (blisko 56%) wobec analogicznego okresu 2017 r. Czes¢ tak dynamicznego wzrostu to
skutek realizacji w pierwszym kwartale zamowien ztozonych jeszcze w poprzednim roku.

W I kw. 2018 r. Emitent pozyskat jednego nowego klienta, a i ich liczba wzrosta tym samym do 69 klientéw. Aktywnych klientéw
(tych ktérzy ztozyli lub zrealizowali cho¢ jedno zamdwienie) w | kw. 2018 r. byto 21, co oznacza spadek wobec analogicznego
okresu 2017 r., w ktérym takich klientéw byto 37. Nalezy jednak zauwazy¢, ze realizowane byty przez tych klientéw znacznie
wyzsze wartosciowo wolumeny zamdwien niz w analogicznym okresie.

W zakresie przychoddw, zgodnie z dotychczasowym doswiadczeniem, najwieksza sprzedaz jest realizowana w Il potowie roku,
a jej kulminacja przypada z reguty na ostatni kwartat.

Koszty i wyniki
Koszty Grupy po | kw. 2018 r. wyniosty 14,1 min zt., co oznacza wzrost 0 26% rdr.

Zgodnie z przewidywaniami po zakonczeniu inwestycji wyhamowat wzrost wartosci odpiséw amortyzacyjnych zaréwno na
poziomie skonsolidowanym, jak i jednostkowym. W biezgcym roku mozliwe sg jeszcze niewielkie wzrosty lub utrzymanie na
podobnym poziomie odpiséw amortyzacyjnych z uwagi na planowe doposazanie zaktadéw w drobny sprzet (w todzi np. zakup
laboratoryjnej kapsutkarki do kapsutek miekkich).

Wyzsze zuzycie surowcow i materiatow (+66,5%) rdr jest spowodowane wiekszg sprzedaza realizowang w tym okresie. Spadek
kosztow ustug obcych na poziomie skonsolidowanym (-13,3%) rdr nastgpit w zwigzku ze spadkiem wydatkdw, do ktdérych
zaliczane byty koszty marketingowe Avet Pharma i zmiana sposobu ich ksiegowania - obecnie nie sg one ksiegowane jako ustugi
obce, a pomniejszajg przychdd w zwigzku z zastosowaniem MSSF15. Spadek wartosci sprzedanych towardw i materiatéw
(-74%) rdr, spowodowany jest zmiang struktury sprzedazy — wiecej sprzedawanych jest produktéw produkowanych w zaktadzie
w todzi, a mniej towaréw (czyli nabytych z Grokamu i od innych podwykonawcdw). Spadek innych kosztéw (-83%) rdr to
mniejsze wydatki na podréze stuzbowe w tym samym okresie. Wzrost kosztow pracowniczych o przeszto (+58%) rdr to efekt
zatrudniania nowych pracownikéw z zaktadzie w todzi oraz podwyzek ptac w spétce zaleznej Grokam.

Koszty Emitenta po | kw. 2018 r. wyniosty 12,8 min zt (+50% rdr). Wzrost ten byt gtéwnie spowodowany wzrostem kosztdéw
ustug obcych zwigzanych z wytwarzaniem produktdw (+120% rdr) oraz kosztow zwigzanych ze zuzyciem materiatéw, surowcéw
i energii (+80%) — tak wysoki wzrost jest efektem niskiej bazy tych kosztéw z okresu poréwnywalnego, ktdry byt okresem
poczatkowym funkcjonowania zaktadu w todzi, gdzie te koszty byty jeszcze niewielkie. Oczekuje sie spadku tej dynamiki w
kolejnych kwartatach. Kolejnym istotnym elementem zwiekszenia kosztow byt wzrost wynagrodzen (+46% rdr), przy czym
zgodnie z przewidywaniami dynamika wzrostu maleje i Zarzad przewiduje, ze bedzie ona dalej spadac. Zmniejszenie sie wartosci
sprzedanych towardw i materiatéw o przeszto (-12%) rdr to efekt wzrostu udziatu w sprzedazy produktéw finalnie
wytwarzanych w zaktadzie Emitenta kosztem towarow kupowanych od podwykonawcéw (gtéwnie z Grokamu), a nastepnie
odsprzedawanych. Ma to tez zwigzek bezposrednio ze wzrostem kosztéw rodzajowych, jak ustugi obce i zuzycia surowcow i
materiatéw omdwionych powyzej.

Powyzej omoéwione przychody i koszty za | kw. 2018 r. przetozyty sie na skonsolidowany wynik netto bliski 3,0 min zt, co oznacza
wzrost 0 1,36 min zt (+85%) rdr. Jednostkowy zysk netto wynidst 2,6 min zt, czyli 0 82% wiecej rdr. Zarzad oczekuje utrzymania
trendu wzrostowego przychodow, jak i zyskow przy jednoczesnej stabilizacji kosztéw statych w szczegdlnosci kosztéw
wynagrodzen.
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Dane skonsolidowane Dane jednostkowe

Wskazniki rentownosci 1Q 2018 1Q 2017 1Q 2018 1Q 2017
Marza operacyjna (EBIT) 21,05% 15,82% 20,39% 17,11%
Marza EBITDA 23,66% 19,57% 21,55% 18,83%
Marza zysku netto 16,58% 12,02% 16,51% 14,13%
ROA 3,23% 1,94% 3,05% 1,80%
ROE 3,69% 2,11% 3,60% 2,03%
Definicje:

- Marza operacyjna = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

- Marza EBITDA = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy

- Marza zysku netto = Zysk okresu obrotowego / Przychody ze sprzedazy

- ROA = zysk okresu obrotowego / $redni stan aktywdw (Srednia stanu z poczgtku oraz korica okresu)

- ROE = zysk okresu obrotowego / $redni stan kapitatow wtasnych ogétem (Srednia stanu z poczatku oraz korica okresu)

2.2. Bilans

Do korica | kw. 2018 r. na poziomie skonsolidowanym nastgpit wzrost aktywoéw do 92,18 min zt, czylio 1,46 mlIn zt wobec stanu
na 31 grudnia 2017 r. Rzeczowe aktywa sg na podobnym poziomie jak na koniec 2017 r. i wynoszg 13,48 min zt.

Wskutek rosnacej sprzedazy i tym samym wyzszego poziomu naleznosci i zapasow, aktywa obrotowe Grupy wzrosty 0 1,38 min
zt do poziomu 51,68 min zt. Spadek naleznosci handlowych na poziomie Grupy do 26,83 min zt to efekt skracania terminéw
ptatnosci przy nowych zamowieniach oraz biezgcego monitorowania naleznosci. W efekcie tego nastgpito zwiekszenie srodkéw
pienieznych na rachunkach biezacych o blisko 55% w stosunku do korica 2017 r. Spadek zobowigzan krétkoterminowych o
przeszto 6% rdr to efekt szybszego ptacenia za zakupione surowce i ustugi.

Na poziomie Emitenta aktywa trwate byly na podobnym poziomie, jak na koniec 2017 r. i wyniosty 42,96, natomiast aktywa
obrotowe 43,92 min zt, odnotowujgc wzrost o 1,55 mlIn zt. Zapasy utrzymaty sie na podobnym poziomie i wyniosty 43,91 mIn
zt. Nastgpit spadek zobowigzan krétkoterminowych Emitenta do kwoty 12,4 min zt (-7%) w stosunku do korica 2017 r., a wsrod
zobowigzan krétkoterminowych najwiekszy spadek nastgpit w zobowigzaniach handlowych, ktére wynosza 27,84 min zt (-9,2%).

Kapitat wiasny Grupy na dzied 31 marca 2018 r. wynidst 81,22 min zt, czyli 0 2,31 miIn zt wiecej wobec stanu na koniec
2017 r., co jest skutkiem spadku zobowigzan. Zobowigzania dtugoterminowe Grupy z korncem marca 2018 r. wyniosty 1,54 min
zt, wykazujgc spadek o 12,6%, natomiast zobowigzania krotkoterminowe wyniosty 9,42 min zt, wykazujgc spadek o0 6,3% w
poréwnaniu z danymi na koniec 2017 r. To efekt lepszej sciggalnosci swoich naleznosci i tym samym mozliwosci szybszego
ptacenia za zobowiazania.

Dane skonsolidowane Dane jednostkowe
Wskazniki zadtuzenia i plynnosci 1Q 2018 1Q 2017 1Q 2018 1Q 2017
Wskaznik ptynnosci biezacej 5,49 5,01 3,54 3,16
Wskaznik przyspieszonej ptynnosci 4,39 4,03 3,28 2,92
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 11,88% 13,02% 14,36% 15,90%
Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych 0,13 0,15 0,17 0,19

Definicje:
—  Wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe
—  Wskaznik przyspieszonej ptynnosci = (aktywa obrotowe — zapasy) / zobowigzania krétkoterminowe
—  Wskaznik ogdInego zadtuzenia = zobowigzania / aktywa
—  Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych = zobowigzania / kapitat wtasny

Przewidywana sytuacja finansowa Grupy i Emitenta

Sytuacja finansowa Grupy i Emitenta zostata opisana w pkt. 2.1 i 2.2. oraz w Sprawozdaniu Finansowym. Zarzad nie dostrzega
powaznych zagrozen dla obecnej, stabilnej sytuacji finansowej oraz dla kontynuacji dziatalnosci spétek Grupy Master Pharm w
najblizszych kwartatach. Emitent nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2018 r.
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2.3. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce znaczacy wptyw
na dziatalnos¢ i sprawozdanie finansowe Emitenta i Grupy Kapitatowej

Istotnym czynnikiem jest zastosowanie sie do MSSF 15 obowigzujgcego od 1 stycznia 2018 r., dotyczgcego okreslenia momentu
i kwoty rozpoznawanych przychodéw w Avet Pharmie, gdzie specyfika rynku na ktérym dziata Avet Pharma moze powodowac
rozdzwiek pomiedzy generowang sprzedazg w danym kwartale a przychodami Avet Pharmy. Skutkiem stosowania MSSF15
moga by¢ ponadprzecietne przyrosty jak i spadki przychodéw pomimo realizowanej sprzedazy.

W dniu 27 lipca 2017 r. miato miejsce podpisanie umowy na dofinansowanie w kwocie 453 tys. zt w ramach programu ,Badania
rozwoj i komercjalizacja wiedzy regionalnego programu operacyjnego wojewddztwa todzkiego na lata 2014- 2020”. Projekt
dotyczy prac badawczych nad opracowaniem innowacji produktowej przy zastosowaniu plechy porostu islandzkiego do
wytworzenia wyrobu medycznego dla kobiet INNOWAG. Realizacje projektu rozpoczeto 1 wrzesnia, termin zakonczenia
wyznaczono na 30 czerwca 2019 r.

Emitent podpisat umowe z dnia 25 wrzesnia 2017 r. na dofinansowanie w wysokosci 773,1 tys. zt w ramach Osi priorytetowej
|: Badania, rozwoj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa tddzkiego na lata 2014-2020.
Celem dotacji jest rozwdj dziatu badawczo-rozwojowego Master Pharm S.A. poprzez zakup infrastruktury B+R. Projekt
rozpoczeto 1 listopada 2017 r., date zakonczenia projektu wyznaczono na 30 czerwca 2018 r. Obecnie z przyczyn
organizacyjnych Emitent stara sie uzyskac przesuniecie terminu zakonczenia projektu.

W pierwszym kwartale 2018 r. zostata podpisana umowa (data umowy 29 grudnia 2018 r.) na realizacje wczesniej ztozonego
wniosku w ramach Osi priorytetowej |: Badania, rozwdj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego
Wojewddztwa todzkiego na lata 2014-2020. RPLD.01.02.02-10-0078/17. Celem dotacji jest "Opracowanie przez Master Pharm
S.A. technologii chelatowania zelaza w celu poprawy jego biodostepnosci" wartos¢ projektu to 1 009 797,00 zt z czego dotacja
wynosi 621 627,50 zt. Projekt jest w trakcie realizacji.

Pismem z dnia 29 marca 2018 r. Emitent otrzymat informacje o przejsciu oceny merytorycznej i przejsciu do oceny formalnej
drugiego stopnia dla wniosku RPLD.01.02.02-10-0005/18 ztozonego przez Emitenta w ramach Osi priorytetowej |: Badania,
rozwoj i komercjalizacja wiedzy Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa tédzkiego na lata 2014-2020,
RPLD.01.02.02-10-0078/17. pod tytutem "Opracowanie przez Master Pharm technologii chelatowania magnezu" .

2.4. Czynniki, ktére w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu

Dominujgcym kierunkiem rozwoju Grupy bedzie utrzymanie réwnowagi pomiedzy inwestycjami pozwalajacymi na zachowanie
i umocnienie Master Pharm S.A. na pozycji lidera produkcji kontraktowej dla sektora farmaceutycznego w Polsce a stopniowym
i niezagrazajacym podstawowej dziatalnosci rozwojem wtasnych marek oferowanych przez Avet Pharma. Dziatalnos¢ Grupy
Kapitatowej ma charakteryzowaé sie wzrostem sprzedazy ustug i produktow, przektadajgcym sie na wzrost przychoddw i
zyskéw z prowadzonej dziatalnosci.

Tendencje, ktére w ocenie Emitenta beda wywiera¢ wptyw na kierunki rozwoju krajowego rynku suplementéw diety:

1) Poszerzanie sie oferty produktéw i bazy klientéw.

W ocenie Emitenta czynnikiem budujgcym przewage konkurencyjna na rynku suplementéw diety jest réznorodnos¢ oferty oraz
jej innowacyjnosé. Emitent obserwuje zainteresowanie polskim rynkiem suplementéw diety przez duze zagraniczne firmy
farmaceutyczne i firmy z segmentu FMCG, ktdre nie sg jeszcze obecne na tym rynku w kategorii suplementow diety.

2) Mozliwe dalsze przejecia firm i/lub marek na rynku jako wyraz jego dojrzewania i konsolidacji.

Specyfika rynku suplementéw diety, wynikajgca z jednej strony ze wzglednej tatwosci (w poréwnaniu do rynkdéw OTC i Rx)
wprowadzania produktow na rynek, zas z drugiej na zazwyczaj krétszym (w stosunku do produktéw leczniczych) cyklu zycia
produktu, stwarza warunki sprzyjajace obrotowi markami, gdzie zasobniejsi gracze rynkowi nabywaja produkty znajdujace sie
w fazie wzrostu sprzedazy i/lub posiadajgce potencjat wzrostu. Wystepuje przejmowanie marek z rynku suplementow diety
przez duzych graczy farmaceutycznych, majgcych zwiekszone mozliwosci reklamowe i dystrybucyjne.

3) Rozwdj sprzedazy poza aptecznej suplementéw diety.

W ocenie Emitenta zwiekszanie sie poza aptecznej sprzedazy suplementow diety jest umacniajacym sie trendem. Znaczacy jest
wzrost dystrybucji w kanale handlu wielkopowierzchniowego, jak rowniez sprzedazy internetowej. Umacniajg sie takze trendy
zwigzane ze zdrowym trybem zycia, odzywianiem, dbaniem o dobrg kondycje i sylwetke.
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4) Rozwdj marek wtasnych w sieciach aptecznych i hurcie aptecznym.

W ocenie Emitenta ceny proponowane dla wyrobow marek wtasnych oraz promocja tych marek we wspotpracujacych aptekach
bedg sprzyjac¢ dalszemu, dynamicznemu wzrostowi tego segmentu rynku, co z kolei bedzie wywiera¢ presje cenowa na caty
rynek suplementow diety. Dowodem na to jest rosngca sprzedaz Avet Pharmy w segmencie ustug produkcji kontraktowej dla
swoich klientéw (tworzenie marek wtasnych)

5) Lokowanie produkcji w Polsce.

Przenoszenie produkcji kontraktowej ze strefy dolarowej i euro do Polski ze wzgledu na bezpieczenstwo kursowe i nizsze koszty
produkcji, niz w krajach Europy Zachodniej. Wieksze zainteresowanie firm z Azji lokowaniem produkcji na rynku europejskim.

6) Komplikacja uwarunkowan prawnych i nadzorczych

Mozliwe s3 dziatania legislacyjne dotyczace dystrybucji aptecznej suplementdéw ograniczenie mozliwosci tworzenia marek
parasolowych). Zaostrzenie przepisow jakosciowych bedzie miato wptyw na wzrost cen surowcéw i produktéw. Kontrowersyjny
wydaje sie by¢ projekt znakowania opakowan suplementéw diety (z niebieskim paskiem na opakowaniu).

Zmiana stawki VAT z 8% na 23% od 01.01.2019 r. moze wywota¢ presje cenowa (a co za tym idzie — zmniejszenie marz na
produktach, zaréwno u producentow kontraktowych, jak i u dystrybutorow) lub spadek popytu detalicznego przy wzroscie ceny
produktow z uwagi na podniesienie stawki VAT.

Jesli do tego dojdzie, za komplikacje uzna¢ mozna ograniczenie reklam suplementéw zgodnie z zapowiadanymi projektami
nowych regulacji prawnych —zmiany legislacyjne w UE dotyczgce oswiadczen zdrowotnych i oswiadczen o statusie "pending”.

7) Wazrost do rekordowego poziomu wolumenu ztozonych zamdwien.

Emitent pozyskat w pierwszym kwartale 2018r. Jednego nowego klienta i ma ich obecnie 69. Wsrdd nich, 22 klientéw byto
aktywnych (tzn. ztozyto lub zrealizowato cho¢ jedno zamdwienie). Pomimo znacznego spadku ilosci aktywnych klientow w
poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku wolumen generowanych zamoéwien, ktére byty realizowane i bedg w
kolejnych miesigcach realizowane byt rekordowy jak na pierwszy kwartat i najwyzszy w historii funkcjonowania firmy. Ma na to
wptyw nie tylko wzrost wartosciowy ale rowniez rozwoj portfolio (ilosciowe) poszczegdlnych klientow.

8) Wprowadzenie na rynek massmarketowy produktu pod markg wtasng Emitenta

Spétka obecnie prowadzi wdrozenie nowego produktu Master Slim Mtody Jeczmien i prowadzi dziatania marketingowe w tym
zakresie — produkt gtdwnie przeznaczony jest na rynek mass-marketowy. Pierwsza sprzedaz odbyta sie przez sie¢ dyskontéw
Biedronka oraz przez firme specjalizujaca sie w sprzedazy internetowej. Projekt do chwili obecnej nie uzyskat zatozonej
rentownosci.

9) Zawarcie istotnej umowy, o ktérej Emitent informowat raportem biezacym z dnia 01.09.2017 r.

Emitent zawart nowg umowe, rozszerzajaca dotychczasowy zakres wspétpracy o nowe produkty, z dotychczasowym odbiorca,
firma farmaceutyczng o miedzynarodowym zasiegu. Przedmiotem umowy jest produkcja na rynek polski, dla Klienta, czterech
nowych produktéw (suplementow diety) nalezagcych do znanej marki suplementéw. Umowa zostata zawarta na trzy lata, z
mozliwoscig rozwigzania za wczesniejszym wypowiedzeniem. Do korica roku 2017 zrealizowano kontrakt do poziomu 2,63 min
zt. W pierwszym kwartale 2018 r realizacja jest na poziomie 1,58 miIn zt, po dniu bilansowym 0,41 min zt. Niewigzgce prognozy
zamowien aktualizowane miesiecznie wynikajgce z niniejszej umowy na najblizsze 12 miesiecy wynosza 4,7 min zt.

10) Rozwdj oferty i dziatania sprzedazowe Avet Pharma.

—  Wprowadzenie w | kw. 2018 r. dwdch nowych suplementéw: Witamina D 2000 oraz Koenzym Q10.
—  Kontynuacja wspodtpracy i wysytka produktéw na rynki Abudza, Arabia Saudyjska, Wegry.

—  Rozpoczecie produkcji kontraktowej dla kolejnych dwdch sieci aptecznych.

—  Znaczacy wzrost udziatu pozostatych produktéw z portfolio AVET w sprzedazy (26,6%).

—  Opracowanie 3 nowych produktéw do wprowadzenia w | kw. 2018.

11) Stosowanie MSSF15 — dotyczacego okreslenia momentu i kwoty rozpoznawanych przychodow, co jest szczegdlnie
wazne dla dziatalnosci Avet Pharmy.

2.5. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Grupa Kapitatowa Master Pharm prowadzi zréznicowang dziatalnos¢ w zakresie produkcji i wprowadzania do obrotu
suplementéw diety i innych srodkow zywnosciowych posiadajacych wtasciwosci wspomagajace zdrowie, srodkéw spozywczych
specjalnego przeznaczenia medycznego, kosmetykow, wyrobdw medycznych oraz preparatéw spozywczych.
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Master Pharm S.A. Swiadczy réwniez ustugi doradcze (ustugi te z reguty chronologicznie poprzedzajg zarzadzanie produkcja) w
zakresie kontraktowego projektowania (opracowywania na zlecenie koncepcji produktéw), formulacji (opracowywania
receptur) oraz doradztwa w toku rejestracji i produkcji produktow. Ponadto spétka oferuje ustugi w zakresie konsultingu
farmaceutycznego, marketingu farmaceutycznego i posrednictwa handlowego.

Grupa Kapitatowa wyodrebnita gtéwne segmenty operacyjne zwigzane z dziatalnoscig spotek Grupy — sa to produkcja i sprzedaz
produktow pod marka wtasng, produkcja kontraktowa oraz pozostata sprzedaz, w tym towardw. Pozostata dziatalnos¢ nie

stanowi istotnego udziatu w przychodach i nie wymaga wyodrebnienia.

Przychody segmentdw operacyjnych:

Sprzedaz
102018 fys. 2 podmarka tontmkiows  cusainoé  konsolgsoqne R
wiasng

Przychody ze sprzedazy klientom zewn. 2767 15002 36 - 17 806
Sprzedaz miedzy segmentami 1739 6 895 108 -8 741 -
Koszty operacyjne segmentu 3449 10633 33 - 14 115
Koszty pomiedzy segmentami 1033 7 409 94 -8 535

Wynik segmentu 24 3855 17 -206 3690
Przychody i koszty pozostate oraz finansowe 228
Podatek dochodowy -761
Wynik netto 2952
Aktywa trwate segmentu 1409 39017 - 74 40 500
W tym wartosc firmy - 25271 - - 25271
Aktywa obrotowe segmentu 14 199 51185 - -13 704 51680
Zobowigzania i rezerwy segmentu 14 324 9910 - -13 281 10953

Sprzedaz wybranych produktéw Avet Pharma:

(zt) rdr 102018 1Q 2017
MEODY JECZMIEN FORTE SLIM TOTAL 267,0% 734 694 200 196
INERBIOTYK C TOTAL -28,6% 570552 799 069
MORWA BIAtA PLUS TOTAL -37,9% 491 819 792 162
MEGA TRAN TOTAL -24,8% 402 413 535 304
MAGNEZ B6 X 60 TABS. -51,0% 236 556 482 986
KONTRAKTY -26,5% 235968 321063
MEGA OMEGA 3 X 60 kaps. 102,8% 173 655 85 642
LECYTYNA PLUS x 40 kaps 149,8% 143 093 57 280
VITAMINA D3 x 60 - 138 442 0
GINKGO PLUS TOTAL 51,9% 134 029 88221
POZOSTALE PRODUKTY 26,6% 1183688 934 623
GRUPA RAZEM 3,5% 4 444 909 4 296 546

Wzrost sprzedazy produktow Avet Phatma w | kw. 2018 r. wynidst 3,5% rdr. Wzrost marki Mtody Jeczmien Forte Slim zwigzany
byt ze zwiekszonym zapotrzebowaniem aptek w zwigzku z wejsciem w sezon odchudzajgcy. Wzrosty dla marek Mega Omega,
Lecytyna Plus, Ginkgo Plus byly rezultatem przytozenia wiekszej sity sprzedazowej dla tych marek w zwigzku z ich duzym
udziatem.

Mniejsza sprzedaz marek Inerbiotyk, Morwa Biata PLUS, Mega Tran byta spowodowana koniecznos$cig odsprzedazy stanow z
grudnia 2017 r. i zmiany systemu rabatowego wtgcznie na PP, co wydtuza proces odsprzedazy tych produktow z hurtu.

Jednoczesdnie sprzedaz produktédw Avet Pharma przez przedstawicieli ex factory i poprzez hurt wzrosta wartosciowo o ok. 16%
wedtug danych firmy.
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W | kw. 2018 r. Avet Pharma wprowadzita dwa nowe produkty marki wtasnej — Koenzym Q10 i Witamina D3 2000.
Wprowadzanie nowych marek zwigzane jest odswiezaniem portfolio i dopasowaniem do potrzeb rynkowych. Rozwijana
obecnie Vitamina D3 2000 osiggneta wynik 134 029 zt i po miesigcu sprzedazy znalazta sie w top 10 produktéw AVET.

Firma skupia sity sprzedazowe rowniez na innych markach z portfolio, na ktérych mozna generowac wyzsze marze —stgd wzrost
udziatu pozostatych produktow BIOTYNA FORTE 2,5 mg x 60 i KOENZYM Q10 x 60.

W ramach produkcji kontraktowych w analizowanym okresie Avet Pharma nawigzata wspotprace z kolejnymi dwoma sieciami
aptecznymi.

2.6. Dywidenda

Zarzad Master Pharm S.A. na posiedzeniu w dniu 13 kwietnia 2018 r. podjat uchwate w sprawie rekomendacji podziatu zysku
jednostkowego netto za 2017 r. W wyniku uchwaty, Zarzad zarekomendowat wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki za
2017 r. w wysokosci 5.590.000 zt, czyli tj. 0,26 zt na akcje oraz przeznaczenie pozostatej kwoty z zysku, tj. 573.820,25 zt, na
kapitat rezerwowy spoétki. 13 kwietnia br. Zarzad, zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spdtek handlowych skierowat rekomendacje
w powyzszym zakresie do Rady Nadzorczej Spotki w celu oceny.

Polityka dywidendy Master Pharm S.A. zaktada wyptate dywidendy w zakresie, w jakim Spotka bedzie posiadata odpowiednie
srodki pieniezne i kwoty, biorgc pod uwage czynniki majgce wptyw na sytuacje finansowa Spotki, jej wyniki dziatalnosci i wymogi
kapitatowe. W szczegdlnosci, rekomendacje Zarzadu w zakresie wyptaty dywidendy zalezg od:

—  wysokosci osiggnietego zysku,

— uzyskania przez Grupe finansowania zewnetrznego na realizacje strategii,

—  potrzeb zwigzanych z naktadami inwestycyjnymi Grupy,

—  mozliwosci Spotki do wyptaty dywidendy od spotek zaleznych.
Zarzad Master Pharm S.A. zaktada wyptate dywidendy w wysokosci minimum 50% skonsolidowanego zysku netto za dany rok
obrotowy nie wiecej niz zysk jednostkowy netto Emitenta.

Dywidenda Master Pharm S.A. wyptacana byta za rok obrotowy:

— 2012r.-0,12 zt na jedna akcje (100 % zysku, wynoszacego 2,3 min zt),
— 2013 r.-0,26 7t na jedna akcje (100 % zysku, wynoszacego 4,8 min zt),
— 2014r.-0,11 zt na jedna akcje (31 % zysku, wynoszacego 6,5 min zt),
— 2015r.- 0,19 zt na jedng akcje (65% zysku, wynoszacego 6,3 min zt).
— 2016r.-0,22 7t na jedng akcje (96% zysku wynoszacego 4,9 min zt).

2.7. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci realizacji prognoz

Emitent nie publikowat prognoz na 2018 r.

3. Podstawowe informacje

3.1. Grupa Kapitatowa Master Pharm S.A.

3.1.1. Profil dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Master Pharm prowadzi zréznicowang dziatalnos¢ w zakresie produkcji i wprowadzania do obrotu
suplementéw diety i innych srodkow zywnosciowych posiadajacych wtasciwosci wspomagajace zdrowie, Srodkow spozywczych
specjalnego przeznaczenia zywieniowego, kosmetykdow, wyrobow medycznych oraz preparatéw spozywczych.

Poczatki aktywnosci spotki Master Pharm siegajgce 2002 r. to dziatalnos¢ w zakresie produkcji suplementéw diety pod markami
witasnymi. Obecnie dziatalno$¢ Master Pharm S.A. opiera sie przede wszystkim na zarzadzaniu realizacja produkcji kontraktowej
suplementow diety, ktéry to segment stanowi gtéwne Zrédto przychoddw spotki.

Produkcja kontraktowa obejmuje kompleks czynnosci w zakresie produkcji i ustug realizowanych na potrzeby przedsiebiorcow
(klientéw spotki), bedgcych wiascicielami poszczegdinych marek produktéw, ktére to czynnosci sktadaja sie na wytwarzanie i
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udostepnianie do dystrybucji gotowych produktéw. Z punktu widzenia klientow Master Pharm S.A. produkcja kontraktowa
stanowi outsourcing dziatalnosci produkcyjnej i okotoprodukcyjne;.

Grupa poprzez spotke Master Pharm S.A. Swiadczy réwniez ustugi doradcze (ustugi te z reguty chronologicznie poprzedzaja
zarzadzanie produkcjg) w zakresie kontraktowego projektowania (opracowywania na zlecenie koncepcji produktow), formulacji
(opracowywania receptur) oraz doradztwa w toku rejestracji i produkcji produktow. Ponadto spotka oferuje ustugi w zakresie
konsultingu farmaceutycznego, marketingu farmaceutycznego i posrednictwa handlowego.

Gtéwnymi kontrahentami (klientami, zleceniodawcami) Master Pharm S.A. sg duze firmy farmaceutyczne - producenci lekow
gotowych i innych produktéw leczniczych, ktérzy wyprodukowane przez Spodtke produkty wprowadzajg do obrotu
konsumenckiego poprzez sieci dystrybucji (hurtownie, apteki, drogerie, sklepy itp.) pod wtasnymi markami.

Produkcja, ktorej realizacjg na zlecenie zarzgdza Master Pharm S.A., przeznaczana jest przez klientow gtéwnie na rynek polski.
Réwnoczesnie spétka na zlecenie niektdrych klientéw produkuje suplementy przeznaczone na eksport — przede wszystkim na
rynek Europy Srodkowo-Wschodniej, a takze do Wielkiej Brytanii, USA, Uzbekistanu, Kazachstanu, Motdawii oraz Kuwejtu.

3.1.2. Organizacja Grupy Kapitatowej

Grupe Kapitatowg Master Pharm tworzg spotki, ktore od kilku lat wspotpracujg w zakresie produkcji i wprowadzania na rynek
suplementow diety i wyrobow medycznych.

Master Pharm S.A. — podmiot dominujgcy w Grupie Master Pharm — petni role lidera, stanowigc centrum pozyskiwania duzych
projektéw produkcyjnych i doradczych, zarzadzania kierowniczego projektami wspodtrealizowanymi przez spotki (koordynacji
prac) oraz zarzgdzania wykonawczego (pozyskiwania substratow do produkgji, zlecania realizacji produkcji w ramach grupy
powigzanych spodtek i na zewnatrz). W 2017 r. Spdtka uruchomita zaktad produkeyjny w todzi, w ktédrym wytwarzane sg kapsutki
miekkie oraz zostaty zainstalowane automatyczne linie blistrujgce i do konfekcji w butelki typu PET produktow luzem (tabletek,
kapsutek twardych i miekkich) wraz z kartoniarka oraz linie do sliwowania butelek PET.

Grokam GBL sp. z 0.0. z siedzibg w Mielcu (Grokam) jest zaktadem produkcyjnym, w ktorym wytwarzana jest obecnie wieksza
czes¢ produktow. Zaktad specjalizuje sie produkcji form suchych (tabletek, kapsutek twardych, saszetek). Posiada wydziat
produkcji probiotycznej oraz wydziat form ptynnych (syropow, spraydw, kropli). Master Pharm S.A posiada 100% udziatéw
spotki.

Spétka Avet Pharma Rafat Biskup s.k.a. w 2016 r. zostata przeksztatcona w Avet Pharma Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscia z siedzibg w Warszawie, a prezesem spotki zostat Pan Rafat Biskup — dotychczasowy komplementariusz
spotki. Master Pharm S.A posiada 100% udziatéw spotki. Avet Pharma Sp. z 0.0. jest przedsiebiorstwem handlowym zajmujgcym
sie sprzedaza suplementéw diety pod wtasng firma i dywersyfikuje dziatalno$¢ Grupy w kierunku kreacji i wprowadzania do
obrotu marek wiasnych.

Master Pharm S.A.

\

Grokam GBL Sp. z 0.0. Avet Pharma Sp. z o0.0.
(100%) (100%)

Grokam GBL sp. z 0.0. - kontraktowy producent suplementow diety. Produkcja realizowana jest niemal w catosci na rzecz Master
Pharm S.A. — warto$¢ przychodow z produkcji zrealizowanej na rzecz Emitenta w wartosci przychodéw ogdtem za 1 kwartat
2018 r. siegneta 88,13%. Pozostate 11,87% stanowig jednostkowe kontrakty produkcyjne realizowane na rzecz bezposrednich
klientéw Grokam.

Master Pharm S.A. oraz Grokam realizujg projekty produkcyjne suplementéow diety w najpopularniejszych postaciach
stosowanych dla tego typu wyrobow. Najwazniejsze grupy produktéow, w podziale na formy wyrobdw, obejmuja: kapsutki
twarde, kapsutki miekkie, sticki, tabletki powlekane, plastry, tabletki niepowlekane, karmelki, zelki, peletki, krople, roll on, zele
kosmetyczne, kremy i atomizery. Master Pharm S.A. i Grokam realizujg projekty produkcyjne takze w zakresie syropéw i kropli.
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Avet Pharma Sp. z 0.0. — dziatalno$¢ Spotki oparta jest w gtéwnej mierze na promowaniu, dystrybuowaniu i wprowadzaniu do
obrotu suplementéw diety pod wtasng markg AVETPHARMA. Konsulting i marketing farmaceutyczny oraz produkcja
kontraktowa majg dla spotki znaczenie uzupetniajgce wzgledem podstawowe] dziatalnosci. Produkcja wyrobow
wprowadzanych do obrotu pod markg AVETPHARMA realizowana jest w catosci w ramach Grupy Kapitatowej Master Pharm,
w wiekszosci w z udziatem Grokam jako podwykonawcy.

Zmiany organizacji Grupy Kapitatowej Master Pharm w okresie objetym raportem:

Nie nastgpity zmiany organizacyjne.

3.1.3. Strategia Grupy Kapitatowe;j

Dominujgcym kierunkiem rozwoju Grupy w najblizszych latach bedzie utrzymanie réwnowagi pomiedzy inwestycjami
pozwalajagcymi na zachowanie i umocnienie Master Pharm S.A. na pozycji lidera produkcji kontraktowej dla sektora
farmaceutycznego w Polsce a stopniowym i niezagrazajagcym podstawowej dziatalnosci rozwojem wtasnych marek
oferowanych przez Avet Pharma.

Kluczowymi elementami realizowanej strategii Grupy s3:

— Inwestycje zwigzane ze zwiekszeniem mocy produkcyjnych i rozszerzeniem kompetencji w zakresie produkcji,

—  wsparcie dziatalnosci marketingowej Avet Pharma, skupionej na promocji produktéw marki wtasnej,

—  akwizycja jednego lub kilku podmiotéw w celu poszerzenia zdolnosci wytwdrczych Grupy o produkty lecznicze OTC
i/lub okreslone portfolio marek suplementowych lub farmaceutycznych, w celu zwiekszenia mocy wytwdrczych
produkcji kontraktowej oraz rozbudowy struktur sprzedazowych w tym ekspansja na rynki zagraniczne.

3.1.4. Polityka w zakresie kierunkdw rozwoju Grupy

Polityka Grupy oparta jest na zatozeniach rozwoju przy najpetniejszym wykorzystaniu obecnie posiadanych kompetencji w
obszarach:

—  Produkcyjnym - produkcji na potrzeby grupy w Grokam GBL i w nowym zaktadzie w todzi,
—  produkcji kontraktowej i rozwoju produktow oraz obstugi zawieranych kontraktéw w Master Pharm S.A.,
— dystrybucyjnym i handlowym, dotyczagcym marek Avet Pharma,
—  przeje¢ podmiotéw wpisujacych sie w obecna i planowang dziatalnos¢ Grupy.
Kazda ze spdétek posiada kompetencje, ktére pozwolg w przysztosci na zrbwnowazony rozwdj w powyzszych dziedzinach.

Gtéwne planowane dziatania zwigzane z inwestycjami w krétkim terminie to:

—  akwizycje, mogace dotyczy¢ podmiotdw lub produktéw z branzy farmaceutycznej.

Zarzady spodtek strategie rozwoju opierajg na prognozach wzrostu rynku suplementéw diety i lekow OTC w Polsce oraz regionie
Europy Srodkowo-Wschodniej.

Zarzady spoétek Grupy monitorujg na biezgco sytuacje na rynku i zgodnie z zapotrzebowaniem sg w stanie korygowac podjete
decyzje, majac na uwadze optymalizacje wyniku finansowego w spotkach w przysztosci. Zgodnie z przyjetymi wewnetrznie
zasadami Zarzady spotek oraz gtéwni zarzadzajgcy omawiajg na spotkaniach co dwa miesigce kluczowe punkty ustalonej
strategii rozwoju oraz stopien jej realizacji wraz z potrzebami ewentualnych modyfikacji.
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3.2. Jednostka dominujgca

3.2.1. Dane rejestrowe

Nazwa (firma): Master Pharm Spétka Akcyjna

Forma prawna Emitenta: Spotka Akeyjna

Kraj siedziby Emitenta: Polska

Siedziba: todz

Adres: ul. Wersalska 8, 91-203 tédz

KRS 0000568657

Numer telefonu: +48 42 712 62 00

Numer faksu: +48 42 250 54 47

Adres internetowy: www.masterpharm.pl; ri.masterpharm.pl
Poczta elektroniczna: ri@masterpharm.pl

Utworzenie Spotki

Master Pharm S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia poprzednika prawnego Master Pharm Polska Sp. z 0.0. w spdtke akcyjna.
Uchwata o przeksztatceniu w spétke akcyjng zostata podjeta w dniu 14 lipca 2015 r., jako uchwata nr 3 nadzwyczajnego
zgromadzenia wspdlnikéw Master Pharm Polska sp. z 0.0., objeta protokotem sporzadzonym przez Anne Bald, Notariusza w
todzi za Repertorium A nr 5082/2015. Emitent zostat zarejestrowany w rejestrze przedsiebiorcow KRS w dniu 30 lipca 2015 r.
przez Sad Rejonowy dla todzi - Srédmiedcia w todzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. Spétka zostata
utworzona na czas nieokreslony.

Kapitat zaktadowy

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania, kapitat zaktadowy Emitenta dzieli sie na 18.500.000 akcji serii
A'i3.000.000 akgcji serii B o wartosci nominalnej 0,01 zt (jeden grosz) kazda. Kapitat zaktadowy spotki wynosi 215 000 zt.

3.2.2. Zarzad

Jacek Franasik — Prezes Zarzadu

Odpowiada za organizacje produkcji isprzedazy wyrobow gotowych, przede wszystkim suplementéw diety w réznych
postaciach. Odpowiedzialny jest za obszar zarzadzania Spétkg oraz grupa kapitatowg Master Pharm S.A., okreslanie strategii w
zakresie produkgcji, rynkéw zbytu i planowanych inwestycji.

Rafat Biskup — Cztonek Zarzadu

Odpowiada za obszar sprzedazy produktow firmowanych marka wtasng AvetPharma, promowanie marki, wspétprace z sieciami
aptek i aptekami indywidualnymi, jak rowniez poszukiwanie nowych odbiorcow.

3.2.3. Rada Nadzorcza
W sktad Rady Nadzorczej Emitenta na dzien 31 grudnia 2016 r. oraz na dzien publikacji Sprawozdania wchodzi pie¢ oséb:

—  Marcin Konarski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Stanistaw Klimczak — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
—  Tomasz Grzesiek — Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Marek Gotaszczyk — Cztonek Rady Nadzorczej,

— Jan Franasik — Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Powotanie Komitetu Audytu
27 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza powotata Komitet Audytu w sktadzie:

—  Marcin Konarski — Przewodniczgcy Komitetu Audytu
—  Stanistaw Klimczak — Wiceprzewodniczacy Komitetu Audytu
— Jan Franasik — Cztonek Komitetu Audytu

3.2.4. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Master Pharm S.A. na dzien 31 marca 2018 r. oraz na dzien publikacji Raportu:

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow ak?o:ii:iig g’fos?cﬁdnzala\jvv;
Max Welt Holdings Limited* 13 889326 13889 326 64,60% 64,60%
Aleksandra Nykiel 2503 989 2503 989 11,65% 11,65%
Nationale-Nederlanden OFE i DFE 1625000 1625000 7,56% 7,56%
Pozostali 3481685 3481685 16,19% 16,19%
Razem 21500 000 21500 000 100% 100%

*Spdtka zalezna od Pana Jacka Franasika, Prezesa Zarzqdu. Jedynym udziatowcem spétki prawa cypryjskiego Max Welt Holdings Limited z
siedzibg na Cyprze i jednym z jej Dyrektordw jest Pan Jacek Franasik.

3.2.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i
nadzorujgce

Wedle najlepszej wiedzy Zarzagdu Spétki Master Pharm S.A., osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce Spoétke na dzien przekazania
niniejszego raportu posiadaty nastepujaca liczbe akc;ji:

Osoba Liczba akcji Udziat w kapitale ~ Zmiana od 31.12.2017 (szt. akcji)
Jacek Franasik* — Prezes Zarzadu 13 889 326 64,60% bez zmian
Rafat Biskup — Cztonek Zarzadu 328 500 1,53% bez zmian
Tomasz Grzesiek — Cztonek RN 21023 0,01% bez zmian
Marek Gotaszczyk — Cztonek RN 20380 0,01% bez zmian

*Za posrednictwem Max Welt Holdings Limited

14



Skonsolidowany skrécony raport Master Pharm S.A.
za | kwartat 2018 r.

4. Pozostate informacje

4.1. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie objetym Raportem nie wystgpity okolicznosci mogace spowodowac skutki w postaci zmian w strukturze jednostki
gospodarczej w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta,
inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

4.2. Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego
jednostki zaleznej

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostat wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy zwigzany z
reklamacjg jednego z odbiorcéw, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwote 1 775 tys. zt tytutem zaptaty
poniesionych kosztéw. Pozwany odrzucit mozliwosé zawarcia ugody przedsgdowej. Pierwsza rozprawa odbyta sie 17 maja 2017
r. Sad wyznaczyt kolejne rozprawy w sprawie odbyty sie 11 wrzesnia 2017 i 13 wrzesnia 2017 oraz 26 lutego 2018r. Sad nie
wyznaczyt jeszcze kolejnego terminu rozprawy.

W dniu 4 stycznia 2017 r. petnomocnik Spotki odebrat: — postanowienie Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w todzi o
wszczeciu postepowania kontrolnego wobec Spotki w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz
prawidtowosci obliczania i wpfacania podatku od towardw i ustug oraz podatku dochodowego od o0séb prawnych za 2013 r., —
postanowienie w sprawie przeprowadzenia dowodu z badania ksigg podatkowych. W dniu 28 sierpnia 2017 r. Naczelnik
tédzkiego Urzedu Celno-Skarbowego w todzi poinformowat Spdtke o niemoznosci zakoriczenia postepowania kontrolnego
wobec Spétki w zaktadanym terminie ze wzgledu na konieczno$¢ zebrania petnego materiatu dowodowego przed wydaniem
rozstrzygniecia w sprawie i okreslit planowany termin zakoriczenia postepowania na dzien 3 listopada 2017 r. W dniu 28
pazdziernika 2017 r. Naczelnik todzkiego Urzedu Celno-Skarbowego w todzi poinformowat Spotke o niemoznosci zakonczenia
postepowania kontrolnego wobec Spoétki w zaktadanym terminie ustalonym pismem z dnia 28 sierpnia 2017 r. ze wzgledu na
koniecznos¢ zebrania petnego materiatu dowodowego przed wydaniem rozstrzygniecia w sprawie i okreslit planowany termin
zakonczenia postepowania na dzien 3 stycznia 2018 r. Ostatnim pismem w sprawie terminu zakonczenia kontroli z dnia 23
lutego 2018 r. urzad informuje, ze postepowanie kontrolne nie zostanie zakonczone w terminie okreslonym w pismie nr
368000-CKK-8.500.93.2017.24 z dnia 27 grudnia 2017 r. ze wzgledu na konieczno$¢ analizy materiatu dowodowego
niezbednego do przeprowadzenia badania ksigg podatkowych Master Pharm S.A. w zakresie rzetelnosci deklarowanych
podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania podatku od towardéw i ustug oraz podatku dochodowego
od o0séb prawnych za 2013 r. Przewidywanym terminem zakoriczenia postepowania byt 30 kwietnia 2018 r. Kontrola zostata
zakonczona w dniu 23 kwietnia 2018 r., a 24 kwietnia 2018 r. petnomocnik spétki odebrat wynik kontroli — pismo Naczelnika
todzkiego Urzedu Celno-Skarbowego w todzi o sygnaturze 368000-CKK-8.500.93.2017.36 z dnia 23 kwietnia 2018 r. W wyniku
kontroli stwierdzono, ze spétka w zeznaniu CIT-8 za 2013 r. zawyzyta podstawe opodatkowania o kwote 41,80 zt (czterdziesci
jeden ztotych 80/100). W zakresie rozliczenia podatku od towardw i ustug za miesigce styczen-sierpien i pazdziernik - listopad
2013 r. nieprawidtowosci nie stwierdzono. W pozostatym zakresie nieprawidtowosci byty korygowane w toku kontroli na
biezaco i nalezy je uznac za nieistotne z punktu widzenia dziatalnosci spotki.

4.3. Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W okresie objetym Raportem Emitent i podmioty powigzane dokonywaty wzajemnych transakcji o charakterze wynikajgcym z
biezacej dziatalnosci na warunkach nieodbiegajacych od warunkdéw rynkowych.
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4.4. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport okresowy oraz do dnia publikacji raportu okresowego Emitent, ani jednostka od

niego zalezna, nie udzielit poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielit gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktérych tgczna wartosc jest znaczaca.

4.5. Inneinformacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego, i ich zmian, oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
Niniejszy raport zawiera podstawowe informacje dotyczace Master Pharm S.A. oraz Grupy Master Pharm, ktdre sg istotne dla

oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian. W opinii Zarzadu nie istniejg zadne
zagrozenia dla realizacji zobowigzan przez Emitenta lub spotki Grupy Emitenta.
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