INFORMACJA DODATKOWA

1) INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH DOTYCZACYCH LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES SPRAWOZDAWCZY

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity znaczgce zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych ujete w
sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres sprawozdawczy.

INFORMACJE O ZNACZACYCH ZDARZENIACH, JAKIE NASTAPILY PO DNIU BILANSOWYM, A
NIEUWZGLEDNIONYCH W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

W pierwszym kwartalne 2021 roku Fundusz zbyt wszystkie akcje Silvair ktdére znajdywaty sie w
portfelu na dzien bilansowy sprawozdania.

Dnia 14 stycznia 2021 r. Fundusz wraz z pozostatymi funduszami zarzagdzanymi przez IPOPEMA
TFlI S.A., ktére byty wspdtpowodami w sprawie o sygn. akt | C 778/19, skierowat do Sadu
Okregowego w Radomiu, | Wydziatu Cywilnego pismo procesowe cofajgce pozew wraz ze
zrzeczeniem sie roszczenia. Pozew skierowaty byt przeciwko nastepujgcym podmiotom: Andreas
Mielimonka, Magdalena Mielimonka Blackwire Ventures sp. z 0.0., Mielimonka Holding sp. z o.0.
Natis Invest sp. z 0.0. Przedmiot postepowania dotyczy zas zaptaty przez pozwanych z tytutu
przymusowego wykupu akcji spdtki Global Cosmed S.A. Po wytoczeniu powddztwa, Fundusz,
dziatajgc w interesie uczestnikdéw, zbyt wszystkie posiadane akcje spoétki Global Cosmed S.A.,
w zwigzku z czym powstata koniecznos¢ cofniecia powddztwa ze zrzeczeniem sie roszczenia.
W chwili obecnej sprawa czeka na rozstrzygniecie sgdu w przedmiocie umorzenia postepowania.

ZESTAWIENIE ORAZ OBJASNIENIE ROZNIC, POMIEDZY DANYMI UJAWNIONYMI W
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM | W POROWNYWALNYCH DANYCH FINANSOWYCH A
UPRZEDNIO SPORZADZONYMI | OPUBLIKOWANYMI SPRAWOZDANIAMI FINANSOWYMI

Nie dotyczy.

DOKONANE KOREKTY BtEDOW PODSTAWOWYCH, ICH PRZYCZYNY, TYTULY ORAZ
WPLYW WYWOLANYCH TYM SKUTKOW FINANSOWYCH NA SYTUACJE MAJATKOWA |
FINANSOWA, PLYNNOSC ORAZ WYNIK Z OPERACJI | RENTOWNOSC FUNDUSZU.

W okresie objetym sprawozdaniem wystgpity przypadki informowania uczestnikéw o korektach
wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny Funduszu - korekta raportu dotyczyta btednego
wskazaniu WAN i WA w polu wyceny biezgcej na dzien 30 czerwca 2020 roku

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny
aktywow netto na certyfikat inwestycyjny,

. W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych

przez Fundusz.

. W okresie sprawozdawczym nie wystgpity btedy podstawowe.

INFORMACJA O KONTYNUOWANIU DZIALALNOSCI PRZEZ FUNDUSZ

Zdaniem Zarzadu Towarzystwa nie wystepujg niepewnosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci Funduszu i w zwigzku z tym sprawozdanie finansowe Funduszu nie
zawiera korekt.

INNE INFORMACJE NIZ WSKAZANE W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM, KTORE MOGLYBY W
ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU
Z OPERACJI'| ICH ZMIAN.

W zwigzku z podjeciem w dniu 5 listopada 2019 roku przez Komisje Nadzoru Finansowego decyzji
administracyjnej w postaci cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci Lartiq Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie (poprzednio Trigon Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna) w zwigzku naruszeniem m.in. przepiséw ustawy z dnia
27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi Fundusz byt reprezentowany w okresie od 5 listopada 2019 roku do 21 stycznia 2020
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roku przez depozytariusza, ktérym jest ING Bank Slgski S. A., ul. Sokolska 34; 40-086 Katowice. Od
dnia 21 stycznia 2020 roku Fundusz zarzgdzany jest przez Ipopema Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie, ul. Prézna 9, 00-107 Warszawa.

IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. - nowy podmiot zarzgdzajgcy Funduszem
od dnia 22 stycznia 2020 roku zastosowat w odniesieniu do skoncentrowanych pozycji Funduszu
zewnetrzng wycene wartosci godziwej sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku, jezeli
wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest znaczgco niski, co uniemozliwia ich sprzedaz po tej
cenie.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Fundusz posiadat 1 531 743 (10,48%) akcji Kancelarii Medius S.A.,
podmiotu dziatajgcego na rynku windykacyjnym, ktéry skupuje gtownie kredyty oséb fizycznych z
rozpoznang przestankg utraty wartosci pochodzgce od spétek typu fintech.

Na dziehn 31 grudnia 2020 roku wartos¢ inwestycji w akcje Kancelarii Medius S.A. w portfelu
Funduszu wyniosta 1 079 TPLN, co stanowito 4,22% aktywéw Funduszu. Z uwagi na niska ptynnosc¢
obrotu akcjami Kancelarii Medius S.A. wartos¢ 1 akcji w aktywach Funduszu zostata ustalona przez
zewnetrzny podmiot wyceniajgcy na poziomie 0,70459 zt. Wycena akcji Kancelarii Medius S.A. w
sprawozdaniu finansowym zostata sporzgdzona przy zatozeniu kontynuaciji jej dziatalno$ci.

Dodatkowo w kwietniu 2020 roku Kancelaria Medius S.A. poinformowata, iz w zwigzku z zaistniatg
sytuacjg zwigzang z wirusem SARS-CoV-2 i pandemig COVID-19 oraz drastycznym spadkiem wptat
na rynku hiszpanskim stanowigcym ok. 63% aktywow Grupy Kapitatowej Kancelaria Medius S.A., a
takze czesciowemu spadkowi na innych rynkach emitent podjat decyzje o zaprzestaniu wykonywania
przyszitych zobowigzan finansowych wobec obligatariuszy do czasu zakonczenia analizy obecnej
sytuacji oraz wdrozenia rozwigzan zapewniajgcych dtugoterminowg stabilno$¢ finansowg spoiki.
Spotka w dniu 11 maja 2020r. ztozyta wniosek o wszczecie postepowania uktadowego, w efekcie
ktérego 29 maja 2020r. otwarte zostato postepowanie uktadowe. Wskutek zaistniatej sytuacji nie jest
mozliwe lub jest bardzo mato prawdopodobne przeprowadzenie transakcji zbycia ww. waloréw z
portfela Funduszu do czasu przeprowadzenia tego postepowania i ustabilizowania sytuacji wspétce.
Zarzad spofki prowadzi negocjacje i dgzy do zawarcia porozumien z wierzycielami oraz przygotowuje
warianty propozycji uktadowych. Powodzenie w przeprowadzeniu postepowania bedzie miato wptyw
na wycene akcji posiadanych przez Fundusz.

W dniu 20 sierpnia 2020 Fundusz zbyt akcje spotki Zortrax S.A. co skutkuje odstgpieniem od
postepowania egzekucyjnego prowadzonego przez komornika przy Sgdzie Rejonowym w Ostrowi
Mazowieckiej Mariusza Chojnackiego. W postepowaniu tym Fundusz egzekwowat — na podstawie
oswiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji — naleznosci zwigzane z umowg inwestycyjng
z 13 czerwca 2017 r.

Istotnym zdarzeniem mogacym wptywaé na wyniki finansowe Funduszu jest rozprzestrzenianie sig i
dalszy przebieg pandemii wirusa SARS-COV-2 wywotujgcego chorobe COVID-19, ktéra rozpoczeta
sie w | kw. br. Skutki spoteczne i gospodarcze pandemii, ktére wystgpity w 2020 r.
i ktére trwajg nadal, bedg miaty w diuzszym okresie czasu wptyw na wyniki emitentéw papieréw
wartosciowych znajdujgcych sie w portfelu Funduszu, co moze przetozy¢ sie negatywnie na ich
wycene, a takze na zdolno$¢ tych podmiotéw do regulowania zobowigzan. Opisane okolicznosci
mogg skutkowaé obnizeniem wyceny aktywdéw Funduszu i osigganej przez niego stopy zwrotu, a
takze przejSciowym zaktdceniem ptynnosci biezgcej Funduszu. Na obecnym etapie wystepujgcej
epidemii, jej dalszy przebieg oraz skala wptywu opisanych powyzej okolicznosci nie jest mozliwy do
przewidzenia i oszacowania ilosciowego, a zaleze¢ bedzie bezposrednio od stopnia nasilenia
pandemii i od koniecznosci wdrazania ewentualnych $rodkéw zapobiegawczych i ich skali (np.
lockdown) oraz czasu ich trwania.

W dniu 12 kwietnia 2021 roku ING Bank Slgski wypowiedziat Umowe o wykonywanie funkgcji
depozytariusza Funduszu. Umowa ulegnie rozwigzaniu z dniem 12 pazdziernika 2021 roku, do tego
czasu Fundusz zawrze z nowym podmiotem umowe na petnienie funkcji depozytariusza Funduszu.

Na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2020 nie zostaty przekroczone limity inwestycyjne.
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Informacje wymagane na podstawie art. 222b Ustawy, ktére powinny zostaé¢ ujawnione w
sprawozdaniu finansowym alternatywnego funduszu inwestycyjnego, zgodnie z art. 108 ust. 2
lit. b), art. 108 ust. 4, art. 108 ust. 5 oraz art. 109 ust. 3 Rozporzadzenia Delegowanego Komisji
(UE) Nr 231/2013 z dnia 19 grudnia 2012 r. uzupelniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2011/61/UE w odniesieniu do zwolnien, ogéinych warunkéw dotyczacych prowadzenia
dziatalnosci, depozytariuszy, dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (,,Rozporzadzenie
231/2013”)

1. Udziat procentowy aktywoéw, ktore sg przedmiotem specjalnych ustalen w zwigzku z ich nieptynnoscig
W portfelu inwestycyjnym Funduszu brak jest aktywow, ktére sg przedmiotem specjalnych ustalen
w zwigzku z ich nieptynnoscia.

2. Informacje o zmianach regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzgdzania ptynnoscig
W 2020 r. nie dokonano w Towarzystwie zmian regulacji wewnetrznych dotyczgcych zarzadzania
ptynnoscia.

3. Aktualny profil ryzyka
Profil ryzyka funduszu inwestycyjnego okreslany jest poprzez polityke inwestycyjng funduszu
opisang w jego statucie a takze poprzez zestaw limitdw ustalonych przez Zespdt ds. Ryzyka,
odrebnie dla kazdego z badanych w funduszu ryzyk. W okresie sprawozdawczym monitorowaniu
podlegaty ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko kontrahenta.
Profil ryzyka Funduszu w okresie sprawozdawczym nie ulegat zmianie.

4. Systemy zarzgdzania ryzykiem stosowane przez Towarzystwo
Procesem zarzgdzania ryzykiem w funduszach inwestycyjnych zajmuje sie wyodrebniona komérka
organizacyjna - Zespét ds. Ryzyka, do zadanh ktérej nalezy podejmowanie wszelkich dziatah
zwigzanych z zarzgdzaniem ryzykiem w Towarzystwie oraz poszczegdlnych funduszach
inwestycyjnych. Jednostka ta podlega bezposrednio Cztonkowi Zarzgdu. Zespét ds. Ryzyka zajmuje
sie statym monitorowaniem ryzyk, w tym ustalaniem odpowiednich limitéw. Komdrka przeprowadza
regularne przeglady procedur i strategii zarzgdzania ryzykiem oraz opracowuje i wdraza ewentualne
zmiany, a takze petni funkcje doradcza na rzecz Zarzgdu i Rady Nadzorczej w tym zakresie.
Pracownicy Zespotu ds. Ryzyka regularnie uczestnicza w komitetach inwestycyjnych,
przedstawiajgc swoje uwagi i sugestie w zakresie zarzgdzania ryzykiem w Towarzystwie.
W ramach systemu zarzgdzania ryzkiem, Zespoét ds. Ryzyka, dla kazdego funduszu odrebnie,
dokonuje pomiaréw ryzyka rynkowego, ryzyka kredytowego, ryzyka ptynnosci oraz ryzyka
kontrahenta. Ryzyko operacyjne monitorowane jest tgcznie dla wszystkich zarzgdzanych funduszy
inwestycyjnych. Pomiar ryzyka odbywa sie za pomocg dedykowanego systemu informatycznego, z
ktérego generowane sg odpowiednie raporty.
Zespot ds. Ryzyka regularnie wykonuje testy warunkow skrajnych, a takze sporzadza i przedstawia
Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej stosowne raporty i sprawozdania ze swojej dziatalnosci.
Do obliczania catkowitego ryzyka portfela inwestycyjnego funduszu Towarzystwo stosuje
wyznaczanie ekspozycji AFl oraz dzwigni finansowej AFI, kidére obliczane sg zgodnie z
Rozporzadzeniem 231/2013. Dzwignie finansowg AFI| wyraza sie jako stosunek miedzy ekspozycjg
AFI a wartos$cig netto jego aktywoéw.

5. Zmiany maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI
W okresie sprawozdawczym nie byto zmian maksymalnego poziomu dzwigni finansowej AFI, ktory
moze by¢ stosowany w imieniu Funduszu.

6. Lgczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFI
taczna wysokos¢ zastosowanej dzwigni finansowej AFIl na koniec okresu sprawozdawczego
obliczona metodg zaangazowania wynosita 101,826%, natomiast obliczona metodg brutto wynosita
114,552%.

7. Informacje uszczegoétawiajgce

Sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. zostato
sporzgdzone wg struktury 1-5. W zwigzku z ograniczeniami ww. struktury, ponizej zamieszczono
opis zidentyfikowanych btedow:

7.1 Specjalizacja Funduszu i stosowane ograniczenia inwestycyjne
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