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RAFAKO Spétka Akcyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
Nota 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 2016 2017 2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 11.1 450 750 607 742 164 016 160 701
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 448 837 605 870 163413 160 110
Przychody ze sprzedazy materiatow 1913 1872 603 591
Koszty sprzedanych produktow i materiatow 11.1 (390 200) (571 393) (139 250) (154 659)
Zysk /(strata) brutto ze sprzedazy 60 550 36 349 24 766 6 042
Pozostate przychody operacyjne 11.1 4478 5230 1334 1912
Koszty sprzedazy 11.1 (27 833) (22 621) (8143) (7 700)
Koszty ogdélnego zarzadu (32 855) (30362) (11 985) (9781)
Pozostate koszty operacyjne 11.1 (3828) (3 590) (946) (1 648)
Zysk /(strata) z dziatalnosci operacyjnej 512 (14 994) 5026 (11 175)
Przychody finansowe 11.1 592 967 287 (713)
Koszty finansowe 11.1 (6 645) (4 456) 31 (1 666)
Zysk/(strata) brutto (5541) (18 483) 5344 (13 554)
Podatek dochodowy 11.2 (14 804) 2848 (8 164) 2337

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 11.22 (20 345) (15 635) (2 820) (11 217)

Racibdrz, dnia 29 listopada 2017 roku

Agnieszka Krzysztof Burek

Jarostaw Dusito

Edward Kasprzak

Tomasz Tomczak

Jolanta Markowicz

Wasilewska-Semail

Gtowny Ksiegowy —
osoba
odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
Strona 3
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RAFAKO Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku

Nota Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy
zakoriczony zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia

2017 2016

(niebadane)

(niebadane)

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony

30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 2016

(niebadane)

(niebadane)

Inne catkowite dochody za okres (964) (1391) (912) (1184)
Pozycje podlegajgce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Roznice kursowe z przeliczenia jednostki

zagranicznej (161) (32) (28) (104)
Inne catkowite dochody netto podlegajace

przekwalifikowaniu do zysku/(straty)

w kolejnych okresach sprawozdawczych (161) (31) (28) (104)
Pozycje niepodlegajgce przekwalifikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody wynikajgce

z zyskéw/(strat) aktuarialnych (991) (1679) (1091) (1334)
Podatek dochodowy dotyczacy innych

catkowitych dochodow 11.2 188 319 207 254
Inne catkowite dochody netto niepodlegajace

przekwalifikowaniu do zysku/(straty)

w kolejnych okresach sprawozdawczych (803) (1 360) (884) (1 080)
Catkowity dochdd za okres (21 309) (17 026) (3732) (12 401)
Srednia wazona liczba akji 11.22 84 931998 84 931998 84 931998 84931998
Podstawowy/rozwodniony zysk/(strata)

na jedna akcje w ztotych 11.22 (0,24) (0,18) (0,03) (0,13)

Racibdrz, dnia 29 listopada 2017 roku

Agnieszka Krzysztof Burek

Wasilewska-Semail

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Jarostaw Dusito

Wiceprezes Zarzadu

Edward Kasprzak

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Tomczak

Jolanta Markowicz

Gtéwny Ksiegowy —

osoba

odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢

Strona 4



RAFAKO Spoétka Akcyjna
“F "”” Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzier 30 wrzesnia 2017 roku

30 wrzesnia 2017

31 grudnia 2016

Nota (niebadane)

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe)

Rzeczowe aktywa trwate 11.4 142 761 147 968

Wartosci niematerialne 10752 11 058

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci

i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dtugoterminowe 3425 284
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11.6 3326 3
Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
kosztow 11.6 99 281

Aktywa finansowe dtugoterminowe 70 399 64 570
Akcje/udziaty w jednostkach zaleznych 11.7 29 349 29349
Akcje/udziaty w pozostatych jednostkach 11.7 293 227
Obligacje dtugoterminowe 11.8 25600 -
Inne aktywa finansowe dtugoterminowe 11.9,13 15 157 34994

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 11.2 33425 48 177

260 762 272 057

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy 11.10 13411 13 039

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozostate naleznosci

i rozliczenia miedzyokresowe kosztow krétkoterminowe 11.14 154 738 294 144
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11.14 67 197 188 754
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 11.14 - 10918
Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
kosztow 11.14 87541 94 472

Naleznosci z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlang

i zwigzane z wyceng kontraktéw rozliczenia miedzyokresowe 10 163 501 172 387

Aktywa finansowe krétkoterminowe 57 457 77 470
Obligacje krotkoterminowe 11.11 6112 -
Instrumenty pochodne 13 -
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 13 411 458
Inne aktywa finansowe krétkoterminowe 11.12, 13 - 11130
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11.3,11.13 50921 65 882

389 107 557 040
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 9 7
SUMA AKTYWOW 649 878 829 104
Racibérz, 29 listopada 2017 roku
Agnieszka Krzysztof Burek Jarostaw Dusito Edward Kasprzak Tomasz Tomczak Jolanta Markowicz
Wasilewska-Semail
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtowny Ksiegowy —

osoba
odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢

Strona 5



RAFAKO Spoétka Akcyjna
“F "”” Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzier 30 wrzesnia 2017 roku

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
Nota (niebadane)
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 169 864 169 864
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 11.20 95 340 95 340
Kapitat zapasowy 69 061 131301
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego (230) (69)
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (26 584) (67 676)
307 451 328 760
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 11.24 1378 2 662
Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 11.23,17.2 22 560 21773
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
dtugoterminowe 16 836 19 598
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 11.24 10418 11874
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 13,20 - 16
Pozostate zobowigzania 11.24 6418 7 708
40774 44 033
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11.25 155 964 201981
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 81 386 120 449
Zobowigzania z tytutu zakupu srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych 13,20 388 954
Pozostate zobowigzania 11.25 74 190 80578
Biezaca czesc oprocentowanych kredytéw bankowych
i pozyczek 15 83986 149 112
Pozostate zobowigzania finansowe oraz z tytutu leasingu
finansowego 11.25,13 1949 1616
Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 11.23,17.2 2413 1994
Zobowigzania, rezerwy z tytutu wyceny umow o ustuge budowlang
i przychody przysztych okresow 10 57 341 101 608
Zobowigzania z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlang 10 41299 76 992
Rezerwy z tytutu wyceny uméw o ustuge budowlang 17 14 879 24 095
Dotacje 1163 521
301 653 456 311
Zobowigzania razem 342 427 500 344
SUMA PASYWOW 649 878 829 104
Racibdrz, dnia 29 listopada 2017 roku
Agnieszka Krzysztof Burek Jarostaw Dusito Edward Kasprzak Tomasz Tomczak Jolanta Markowicz
Wasilewska-Semail
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Gtowny Ksiegowy —
osoba

odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
Strona 6
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ka Akcyjna

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

Prezes Zarzadu

Srédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu kontraktéw
walutowych

(zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan i rezerw z tytutu
Swiadczen pracowniczych z wyjatkiem kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen z tytutu uméw o ustuge budowlang
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymany

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych
Nabycie aktywdw finansowych

Whptywy z tytutu posiadanych dtuznych papieréw wartosciowych
Dywidendy i odsetki

Udzielenie pozyczek

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw

Sptata pozyczek/kredytow

Odsetki zaptacone

Prowizje bankowe

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu srodkdw pienieznych
i ich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Racibdrz, dnia 29 listopada 2017 roku

Agnieszka Krzysztof Burek Jarostaw Dusito

Wasilewska-Semail

Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

Nota (niebadane) (niebadane)
(5541) (18 483)

57135 (86 252)

7903 8949

13 (4)

1632 3065

(474) (762)

163 -

11.3 120921 (10 199)
(372) 8517

113 (36 072) (73 031)
11.3 (36 023) (19 332)
(857) (3 467)

301 12

51594 (104 735)

232 531

11.3 (3 016) (4 449)
- (4317)

11.8 3685 -
5 4

34 27

940 (8 204)

(1 360) (1 449)

11.3 - 32295
(64 573) -

11.3 (1980) (2121)
(84) (813)

656 103

(67 341) 28 015

(14 807) (84 924)

(154) (31)

11.13 65 882 97 109
11.13 50921 12 154

Edward Kasprzak

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Tomczak

Wiceprezes Zarzadu

Jolanta Markowicz

Gtowny Ksiegowy —
osoba
odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag
rachunkowych

Dodatkowe noty objasniajgce do skroconego srédrocznego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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RAFAKO Spétka Akcyjna
Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku

(w tysigcach ztotych)

Srédroczne skrécone sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym
za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku

Na 1 stycznia 2017 roku

Zysk z dziatalnosci kontynuowane;j

Inne catkowite dochody

Podziat wyniku z lat ubiegtych

Na 30 wrzesnia 2017 roku (niebadane)

Na 1 stycznia 2016 roku

Zysk z dziatalnosci kontynuowane;j

Inne catkowite dochody

Podziat wyniku z lat ubiegtych

Na 30 wrzesnia 2016 roku (niebadane)

Racibérz, dnia 29 listopada 2017 roku

Agnieszka
Wasilewska-Semail

Prezes Zarzadu

Krzysztof Burek

Wiceprezes Zarzadu

Kapitat ze

sprzedazy akcji Réznice kursowe

powyzej ich z przeliczenia
wartosci oddziatu Zyski zatrzymane/ Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy nominalnej Kapitat zapasowy zagranicznego Niepokryte straty ogdtem
169 864 95 340 131 301 (69) (67 676) 328 760
- - - - (20 345) (20 345)
- - - (161) (803) (964)
- - (62 240) - 62 240 -
169 864 95 340 69 061 (230) (26 584) 307 451
169 864 95 340 104 716 60 21843 391 823
- - - - (15 635) (15 635)
- - - (31) (1 360) (1391)
- - 26585 - (26 585) -
169 864 95 340 131 301 29 (21 737) 374797

Jarostaw Dusito

Wiceprezes Zarzadu

Edward Kasprzak

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Tomasz Tomczak

Jolanta Markowicz

Gtéwny Ksiegowy — osoba
odpowiedzialna za
prowadzenie ksiag

rachunkowych

Dodatkowe noty objasniajgce do skréoconego sSrédrocznego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesé
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RAFAKO Spétka Akcyjna

“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

RAFAKO S.A. ("Spodtka") jest spotka akcyjng z siedzibg w Raciborzu, ul. takowa 33, ktdrej akcje znajdujg sie w publicznym
obrocie. Spétka zostata utworzona aktem notarialnym dnia 12 stycznia 1993 roku. W dniu 24 sierpnia 2001 roku zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow pod numerem KRS 34143 prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gliwicach,
X Woydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON
270217865.

Czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 9 miesiecy zakorczony dnia 30 wrzeénia 2017 roku
oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 9 miesiecy zakornczony dnia 30 wrzesnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia
2016 roku. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz noty do sprawozdania z catkowitych dochodéw obejmujg dane
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesiecy zakorczony dnia
30 wrzesnia 2016 roku - nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci Spotki jest:
=  Produkcja wytwornic pary, z wytgczeniem kottdow do centralnego ogrzewania gorgcg wodg,
= Obrdbka metali i naktadanie powtok na metale,
= Produkcja przemystowych urzgdzen chtodniczych i wentylacyjnych,
= Naprawa i konserwacja metalowych wyrobdw gotowych,
= |nstalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
= Pozostate specjalistyczne roboty budowlane, gdzie indziej niesklasyfikowane,
= Sprzedaz hurtowa wyrobow metalowych oraz sprzetu i dodatkowego wyposazenia hydraulicznego i grzejnego,
=  Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,
= Dziatalnos$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,
= Pozostate badania i analizy techniczne.

Spodtka posiada Oddziat w Turcji sporzgdzajgcy samodzielne sprawozdanie finansowe, zgodne z prawem tureckim. Waluta
funkcjonalng oddziatu jest EUR.

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki w dniu 29 listopada 2017 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

Spodtka sporzadzita réwniez Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
zakoniczony 30 wrzesnia 2017 roku zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki w dniu 29 listopada 2017 roku.
2. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoséci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,, MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego,
zmodyfikowanga dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych polskich (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile
nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Spodtka zastosowata MSSF wedtug stanu obowigzujgcego dla sprawozdan finansowych za rok rozpoczynajacy sie
1 stycznia 2017 roku.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoéci
gospodarczej przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym, czyli 30 wrze$nia 2017 roku.
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RAFAKO Spétka Akcyjna

“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

Kluczowa kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania dziatalnosci Spotki jest zapewnienie odpowiedniego portfela
zaméwien oraz utrzymanie ptynnosci finansowej, w tym przede wszystkim zapewnienie wystarczajgcych zrodet
ich finansowania.

Analizujgc sytuacje finansowgq Spoétki nalezy zwrdci¢ uwage na nastepujace elementy: w okresie 9 miesiecy zakoriczonym
dnia 30 wrzesnia 2017 roku Spodtka rozpoznata 450 milionéw ztotych przychoddw ze sprzedazy oraz 20 milionow straty
netto, dodatkowo na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spodtka prezentuje 87 miliondw ztotych aktywow obrotowych netto,
w tym 51 milionéw ztotych s$rodkdw pienieznych. Nizszy poziom przychodéw w okresie 9 miesiecy 2017 roku
w poréwnaniu do 9 miesiecy roku 2016 jest gtdwnie nastepstwem nizszej sprzedazy na kontraktach o znacznym stopniu
zaawansowania przy jednoczesnym niewielkim zaawansowaniu dwéch istotnych kontraktéw zdobytych w drugiej potowie
2016 roku (na budowe bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem o wartosci 150 milionéw euro netto oraz
na dostawe i montaz instalacji katalitycznego odazotowania spalin wraz z modernizacja elektrofiltréw o wartosci
289 milionow ztotych).

Pomimo nizszej sprzedazy w porownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, Spdtce udato sie osiggnac wyzszy
wynik brutto na sprzedazy, gtdwnie ze wzgledu na dokonanie korekt w wycenie kontraktéw na podstawie
przeprowadzenia okresowej analizy kosztéw poniesionych oraz weryfikacji zatozen odnosnie przysztych kosztow.

W okresie 9 miesiecy 2017 roku Spétka, zgodnie z zatozeniami, doprowadzita do podpisania w dniu 30 czerwca 2017 roku
z PKO BP S.A. aneksu wydtuzajgcego okres sptaty kredytu bankowego w kwocie do 150 milionéw ztotych do dnia
30 czerwca 2018 roku oraz podpisania w dniu 1 marca 2017 roku aneksu z TAURON Wytwarzanie S.A. dotyczgcego
zwiekszenia ceny kontraktowej na projekcie Jaworzno o kwote 71 miliondw ztotych netto oraz wydtuzenia terminu
realizacji kontraktu o 8 miesiecy. Dodatkowo, dnia 16 sierpnia 2017 roku Spodtka powzieta informacje, iz oferta
konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Spotka, zostata wybrana przez PT. PLN (PERSERO) do realizacji ,,Budowy dwdch
blokéw parowych opalanych weglem w Indonezji na wyspie Lombok (2x50 MW)” — udziat Spétki wynosi 70 milionéw euro.
W 2017 roku Spoétka pozyskata w towarzystwach ubezpieczeniowych nowe limity gwarancyjne na tgczng kwote 138,9
milionéw ztotych. Gwarancje wystawiane w ramach tych limitéw mogg by¢ wykorzystane do zabezpieczenia zaréwno
kontraktéw krajowych, jak i zagranicznych. Trwajg prace nad pozyskaniem dalszych limitow gwarancyjnych, w tym limitéw
bankowych, gtéwnie na finansowanie kontraktéw zagranicznych w zwigzku z uczestnictwem Spétki w ofertach poza
granicami kraju. Dziatania te zostaly zrealizowane zgodnie z zatozeniami Zarzadu i pozytywnie wptywajg na sytuacje
ptynnosciowa Spotki.

Istotnym elementem analizy jest przygotowana przez Zarzad Spotki prognoza rachunku wynikdw i przeptywow
pienieznych na kolejne 12 miesiecy po dniu 30 wrzesnia 2017 roku (oraz na kolejne okresy). Sposrdd zatozen prognozy
kluczowe odnoszg sie do:

e wzrostu przychoddw - zatozenie to oparte jest na posiadanym portfelu zamdwien (ktéry w znaczacy sposdb
wypetnia zatozenia poziomu przychodéw) oraz zdobyciu istotnego poziomu nowych kontraktow. Zarzad Spotki
prowadzi dziatania zmierzajgce do osiggniecia w 2018 roku dodatniej rentownosci oraz dalszej poprawy sytuacji
ptynnosciowej Spotki. Plany oparte sg na przewidywanej realizacji podpisanych kontraktéw, ktére zabezpieczajg
zZnaczacy czesc¢ prognozowanej sprzedazy oraz na zamowieniach, jakie Spétka musi pozyska¢ w ciggu kolejnych
12 miesiecy, aby zrealizowa¢ w petni budzet przychodowy;

e terminowej realizacji kontraktow, ktore Spotka posiada w swoim portfelu, w szczegdlnosci terminowej realizacji
przeptywow finansowych zwigzanych z realizacjg tych kontraktow;

e realizacji kontraktéw, ktére Spodtka posiada w swoim portfelu na poziomie zaktadanej obecnie marzy,
w szczegolnosci brak pogtebiania sie strat juz rozpoznanych na niektérych kontraktach;

e kontynuacji dziatan zmierzajacych do utrzymania oraz zwiekszenia portfela zamoéwien;

e zaktadanego elastycznego poziomu naktaddéw inwestycyjnych, ktéry jest mozliwy do ograniczenia w istotnym
zakresie;

e braku istotnych ograniczen ze strony instytucji finansowych w dostepie Spétki do niezbednych gwarangji
finansowych wymaganych w procesie zdobywania zamoéwien i ich realizacji, oraz przedtuzenia finansowania
dziatalnosci Spétki w formie kredytu bankowego po dniu 30 czerwca 2018 roku.

Biorgc pod uwage wyzwania stojgce przed Spodtka, Zarzad podjat kroki zmierzajace do pozyskania nowych zrédet
finansowania, w tym m.in. w formie emisji akcji. Zdaniem Zarzadu wzmocnienie finansowe Spétki umozliwi jej dalszy
stabilny rozwdj oraz utrzymanie odpowiedniego poziomu konkurencyjnosci.
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RAFAKO Spétka Akcyjna

“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

Pomimo nizszego niz wczesniej zaktadano poziomu sprzedazy i wyniku finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku, majac na uwadze strukture aktywdéw obrotowych netto Spétki, posiadany stan srodkéw
pienieznych, jak rowniez stan portfela zaméwien, a takze przygotowany na kolejne 12 miesiecy rachunek przeptywdw
pienieznych, Zarzad nie stwierdza na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
istotnych zagrozen w zakresie mozliwosci kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W zwigzku z powyzszym niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Ocene sytuacji Spotki (pomimo ograniczen okreslonych w nocie 11.1.1) nalezy takze uzupetni¢ o bardzo dobra sytuacje
finansowaq spotki EO03B7 sp. z 0.0. (ktdra realizuje okoto 88,7% projektu Jaworzno 910MW o wartosci okoto 4,6 miliarda
ztotych, i ktéra osiggneta przychody ze sprzedazy za okres 9 miesiecy 2017 roku w wysokosci 852 miliondéw ztotych, przy
wyniku netto 43 miliondw ztotych i aktywach obrotowych netto w wysokosci 145 milionéw ztotych, oraz braku istotnych
ryzyk zwigzanych z realizacjg tego projektu).

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia srddrocznego skroconego sprawozdania finansowego
sg spéjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony
31 grudnia 2016 roku. Po 1 stycznia 2016 roku nie opublikowano nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2016 roku. Standardy i interpretacje, ktore
zostaty wydane, ale nie obowigzujg poniewaz nie zostaty jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg lub zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg, ale nie zostaty wczesdniej zastosowane przez Spotke zaprezentowane zostaty
w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2016. W okresie 9 miesiecy 2017 roku opublikowano jedynie standard MSSF
17 Umowy ubezpieczeniowe oraz KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego.

Spodtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskie;j.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji
Zarzad nie zakonczyt jeszcze prac nad oceng wptywu wprowadzenia nowych standarddéw oraz interpretacji na stosowane

przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu do dziatalnosci Spétki lub jej wynikdw finansowych.
Wdrozenie MSSF 15

Na dzien sporzgdzenia niniejszego srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spétka prowadzi zaawansowane
prace nad wdrozeniem postanowien MSSF 15 Przychody z umodw z klientami poprzez analize wszystkich realizowanych
kontraktéw pod katem ich ujecia wg zmienionych kryteriow ujmowania przychoddéw. Ze wzgledu na zakres zmian i
koniecznych analiz, na dzief sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétka nie
dokonata jeszcze petnego oszacowania liczbowego wptywu implementacji postanowien MSSF 15 na pozycje
sprawozdania finansowego.

Spodtka przeprowadzita juz wymagang analize wiekszosci istotnych realizowanych kontraktow pod katem spetniania
kryteriow ujecia zgodnie z modelem pieciu krokéw i na tym etapie nie zidentyfikowata istotnych réznic w stosunku do
obecnego podejscia do ujmowania przychoddow. Spétka realizuje kontrakty dtugoterminowe polegajgce na budowie
sktadnikow aktywow dostosowanych do potrzeb indywidualnego klienta, dla ktérych nie ma alternatywnego
zastosowania. Ze wzgledu na specyficzny charakter swiadczonych ustug Spétka traktuje je generalnie jako jedno
zobowigzanie do swiadczenia. W trakcie analiz realizowanych uméw zidentyfikowane zostaty réwniez inne zobowigzania,
ktérych udziat wartosciowy w catosci danej umowy jest znikomy lub ich realizacja pokrywaé sie bedzie z momentem
korcowego rozliczenia kontraktu. W takich przypadkach Spoétka bedzie korzysta¢ z dopuszczonego w tym standardzie
uproszczenia i rozlicza¢ takie zobowigzania w ramach wyceny kontraktu bez ich wyodrebniania. Spétka przenosi kontrole
nad skfadnikiem aktywow lub ustugg w miare uptywu czasu i tym samym spetnia zobowigzanie do wykonania swiadczenia
oraz ujmuje przychody w miare uptywu czasu stosujgc pomiar stopnia spetnienia zobowigzania oparty na poniesionych
naktadach.

W ramach umowy Spétka jest zobowigzana swiadczy¢ na rzecz klienta ustugi gwarancji dla zrealizowanych obiektéw.
Spotka jest w trakcie szacowania poziomu rezerw odzwierciedlajgcych oczekiwang wartos¢ kosztéw realizacji gwarancji
kontraktowych.

Na obecnym etapie wdrazania standardu Spotka nie zdecydowata jeszcze czy na moment pierwszego zastosowania MSSF
15 wybierze metode petnego podejscia retrospektywnego czy tez metode zmodyfikowanego podejscia
retrospektywnego.
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Wdrozenie MSSF 9

Na dziel sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétka przeanalizowata swéj
biznesowy model zarzadzania aktywami finansowymi, ktorego gtéwnym celem jest zapewnienie finansowania dziatalnosci
operacyjnej Spotki poprzez utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeptywéw pienieznych wynikajacych
z umowy lub przeptywéw pienieznych, ktdre sg jedynie sptatg kwoty gtéwnej i odsetek.

Spétka w niewielkim zakresie korzysta z instrumentéw pochodnych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Spdtka posiada udziaty w jednostkach zaleznych nienotowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych,
ujmowane zgodnie z MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe.

Poza zmiang metodologii rozpoznawania odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci zgodnie z modelem szacowanych
strat kredytowych Spoétka nie dokonata zmiany w metodach wyceny posiadanych aktywdw finansowych.

Na dzien sporzadzenia niniejszego srdodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétka szacuje, ze wptyw
postanowien MSSF 9 spowoduje koniecznos$¢ rozpoznania dodatkowych odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
handlowych, ktérych wartos¢ nie bedzie istotna.

4. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego Spétki wymaga od Zarzadu osgdoéw, szacunkdéw oraz
zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane z nimi noty oraz
ujawnienia dotyczace zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen i szacunkdw moze spowodowac istotne
korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzgd dokonat nastepujacych osadow, ktére majg najwiekszy
wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowigzan.

Klasyfikacja umow leasingu, w ktorych Spotka wystepuje jako leasingobiorca

Spotka wystepuje jako strona umoéw leasingu. Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego
w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale
leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

Identyfikacja wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego kierownictwo Spétki dokonuje oceny, czy w ramach podpisanych uméw
wystepujg cechy ekonomiczne i ryzyko witasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie obcej, ktére
bytyby $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wtasciwym dla umowy zasadniczej (gtdwnego kontraktu).

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Zarzad dokonuje oceny
charakteru umowy w celu okreslenia sposobu ujmowania przychodéw i kosztéw kontraktowych.

4.2. Niepewnos¢ szacunkow

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujace na dzien
bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywdéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy posiadanej
podczas sporzadzania srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec
zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrolg Spétki.
Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujgce
na koniec okresu sprawozdawczego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych
aktywoéw i zobowigzan w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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Utrata wartosci aktywow

Na koniec okresu sprawozdawczego Spétka przeprowadza test na utrate wartosci firmy oraz analize utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych
zidentyfikowano przestanki utraty wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci odzyskiwalnej osrodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktérego naleza te aktywa. Warto$¢ odzyskiwalna odpowiada wartosci wyzszej
z dwéch — uzytkowej lub godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Oszacowanie wartosci uzytkowej polega na ustaleniu
przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy srodki pieniezne i ustalenia stopy
dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezgcej wartosci tych przeptywodw. Spoétka dokonata oceny, czy wystepuja
przestanki moggce wskazywac na utrate wartosci aktywdw. Przeprowadzona analiza wykazata, ze w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzes$nia 2017 roku przestanki takie nie wystgpity.

Wartosci odpiséow aktualizujgcych wartos¢ aktywdw na koniec okresu sprawozdawczego zostaty przedstawione
w notach 11.10, 11.14 i 11.15 niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Wycena rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomocg metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu
zatozenia zostaty przedstawione w nocie 11.23. Zmiana rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych w okresie zwigzana jest
z ujeciem kosztow biezgcego zatrudnienia, kosztow odsetek oraz wyptaconych swiadczen.

Sktadnik aktywdw z tytutu podatku dochodowego

Spotka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego, w tym aktywa z tytutu straty podatkowej, bazujac
na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie w oparciu
o przygotowane projekcje wyniku podatkowego. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie statoby sie nieuzasadnione. Aktywa z tytutu podatku odroczonego s3 wycenianie przy
zastosowaniu stawek podatkowych, ktére bedg stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika
aktywoéw, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty na dzied sporzadzenia niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentdéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujgc odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spétka kieruje sie profesjonalnym osgdem. Sposodb
ustalenia wartosci godziwej poszczegdlnych instrumentow finansowych zostat przedstawiony w nocie 13.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek oraz odpisdow amortyzacyjnych jest ustalana na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznego
uzytkowania danego skfadnika rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych, a takzie szacunkéw
dotyczacych wartosci rezydualnej srodkéw trwatych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdéw.

Ujmowanie przychodu

Spodtka stosuje metode procentowego zaawansowania prac przy rozliczaniu kontraktéw dtugoterminowych. Stosowanie
tej metody wymaga od Spotki szacowania proporcji dotychczas wykonanych prac do catosci ustug do wykonania. Gdyby
szacunek facznych kosztow realizacji kontraktéw wzrdst o 10%, w stosunku do oszacowania Spétki, kwota przychodu
zostataby zmniejszona o okoto 28,2 min ztotych.

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze spodtka uzyskata korzysci ekonomiczne
zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenié w wiarygodny sposdb.
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Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwe] zaptaty otrzymanej lub naleznej z tytutu sprzedazy towaréw
i ustug po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug, rabaty i upusty:

a) przychdd ze sprzedazy produktéw i towardow ujmuje sie w momencie, gdy znaczgce ryzyko i korzysci wynikajgce
z prawa wiasnosci produktéw i towardw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddw mozna wycenic
w wiarygodny sposdb;

b) przychody z tytutu Swiadczenia ustug budowlanych sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji. Przychody z tytutu realizacji umow o ustuge budowlang rozpoznaje sie i ujmuje zgodnie z zasadami
oméwionymi w nocie 8.23.6 sprawozdania finansowego za 2016 rok;

c) przychody z tytutu sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktdrym s$wiadczono ustuge wtedy, gdy: - kwote
przychodéw mozna oceni¢ w sposdb wiarygodny, - istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka gospodarcza uzyska
korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji, - stopien realizacji transakcji na dzien bilansowy moze by¢ okreslony
w wiarygodny sposdb.

Rezerwa na przewidywane straty na kontrakcie

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka dokonuje aktualizacji szacunkéw catkowitych przychodéw oraz
kosztéw z tytutu umdw o ustuge budowlang rozliczanych metodg stopnia zaawansowania kontraktu. Przewidywang strate
na kontrakcie Spétka ujmuje jako koszt dziatalnosci podstawowej zgodnie z MSSF. Szczegdty dotyczace rozliczenia
przychodéw i kosztédw z umdw o ustuge budowlang za okres sprawozdawczy zostaty przedstawione w nocie 10 niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na koszty z tytutu nieterminowej realizacji umow

Spdtka tworzy rezerwe na kare umowng z tytutu nieterminowej realizacji umowy, jezeli wystepuje istotne
prawdopodobienstwo naliczenia kary za opdznienie w realizacji przedmiotu umowy i opdznienie to powstato z winy
Spotki, jako wykonawcy umowy. Wysokos$¢ rezerwy wynika z zapisanej w danej umowie wartosci kary za dany okres
opdznienia. Szczegdty dotyczace wartosci oszacowanych w ten sposéb rezerw zostaty zaprezentowane w nocie
0 niniejszego $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na naprawy gwarancyjne sg tworzone w nastepstwie oszacowania spodziewanych i mozliwych do oszacowania
kosztéw nadzoru wtasnego i obcego, napraw, prac i robét gwarancyjnych zwigzanych z zobowigzaniami kontraktowymi
Spodtki, wynikajagcymi z zakonczenia realizacji kontraktu dtugoterminowego (w tym kosztéw usuwania tzw. ,usterek
nielimitujgcych” oraz innych kosztéw zakonczonego projektu gtdéwnego, ktdrych (z uwagi na spodziewang date pojawienia
sie kosztu) nie mozna odnies¢ do zamykanego projektu gtdwnego. Wysokos$¢ tworzonej rezerwy jest sumg oszacowanych
kosztow (wtasnych Spétki i kosztow ,zewnetrznych” dostaw i ustug) pomniejszong o spodziewane, prawdopodobne
przychody z tytutu refundacji tych kosztéw (np. od dostawcow i podwykonawcdw).

Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow finansowych

Na dzien zakoriczenia okresu sprawozdawczego Spotka ocenia czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika
naleznosci lub grupy aktywoéw finansowych. Jezeli warto$¢ mozliwa do odzyskania sktadnika aktywéw jest nizsza od jego
wartosci bilansowe] jednostka dokonuje odpisu aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywow
pienieznych.

Niepewnos¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwigzanych
z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany powodujg brak odpowiednich punktéw
odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére mogtyby mie¢ zastosowanie.
Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych, zaréwno pomiedzy organami panstwowymi jak i organami panstwowymi i przedsiebiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogg by¢ przedmiotem
kontroli organéw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowigzania
podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszg zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko
podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
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W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga sie zmieni¢ w przysztosci
w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;j.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowien
Ogodlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych
struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako
czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach
z przedmiotem i celem ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowe;j,
jezeli sposob dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania
podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie
znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych, mogg by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda
wymagac znacznie wiekszego osgdu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegélnych transakgji.

Klauzule GAAR nalezy stosowac¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do transakcji, ktore
zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktorych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci
byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisbw umozliwi polskim organom kontroli podatkowe;j
kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustaled i porozumien, takich jak restrukturyzacja
i reorganizacja grupy.

Spotka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowigzania z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowg), podstawe opodatkowania,
nierozliczone straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci
zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowat poszczegdlne rozliczenia
podatkowe transakcji, Spdtka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajgc ocene niepewnosci.

5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego srddrocznego skréconego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski.

Kursy walutowe przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016
usb 3,6519 4,1793 3,8558
EUR 4,3091 4,4240 4,3120
GBP 4,8842 5,1445 4,9962
CHF 3,7619 4,1173 3,9802
SEK 0,4492 0,4619 0,4487
TRY 1,0269 1,1867 1,2822

6. Zmiana szacunkéw

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzier 30 wrzesnia 2017 roku nie miaty miejsca zadne
zmiany szacunkéw w istotnych obszarach dziatalnosci Spétki, ktére zostaty opisane w nocie 4.2..

7. Zmiany w strukturze Spétki

W dniu 24 lipca 2017 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschdd zakoriczono postepowanie
upadtosciowe Fabryki Elektrofiltrow ELWO S.A. w upadfosci likwidacyjnej w Pszczynie, ktérej upadtosé obejmujaca
likwidacje majatku zostata ogtoszona 26 lutego 2009 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd
w Katowicach.

8. Sezonowosc lub cyklicznos¢ dziatalnosci Spotki

Dziatalnos¢ Spotki nie cechuje sie sezonowoscig ani cyklicznoscig istotnie wptywajgcg na wynik finansowy.

9. Informacje dotyczace segmentéw

Spotka dziata w jednym segmencie rynku, tj. segmencie ,,Obiekty energetyczne i ochrony srodowiska”.
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10. Informacje dotyczace uméw o ustuge budowlang

Przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.
Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztéw poniesionych do sumy szacowanych
kosztéw niezbednych do zrealizowania umowy.

Ponizsza tabela przedstawia skutki wyceny uméw o ustuge budowlang, w tym przychody oraz koszty realizowanych uméw
w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2017 roku oraz dnia 30 wrzesnia 2016 roku, jak rowniez kwoty
nalezne zamawiajgcym oraz kwoty nalezne od zamawiajgcych z tytutu prac wynikajacych z realizowanych uméw
na podane powyzej daty.

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 ~ 30 wrzesnia 2016

(niebadane) (niebadane)
Poniesione koszty umoéw (narastajaco) 2 857 082 2965 209 2836431
Ujete zyski pomniejszone o ujete straty (narastajaco) 126 978 181204 189 523
Przychody z umowy obliczone wg stopnia zaawansowania wykonania
umowy (narastajaco) 2984 059 3146 413 3025954
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem umowy (faktury czesciowe
narastajgco) 2 843 590 3064 402 2 825 346
Kwota brutto nalezna Zamawiajgcym z tytutu prac wynikajacych
z umowy (pasywa), w tym: (41 299) (76 992) (78 182)
- zaliczki otrzymane (zobowigzania z tytutu zaliczek) (49 143) (27 841) (42 897)
- korekta wartosci zaliczek z tytutu kwot naleznych od
Zamawiajacych 49 140 26 048 35048
- kwota brutto nalezna zamawiajgcym z tytutu wyceny kontraktow (41 296) (75 199) (70 333)
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny umoéw o ustuge
budowlang, w tym: 163 501 172 387 271420
- kwota brutto nalezna od Zamawiajacych z tytutu prac wynikajgcych
z umowy (aktywo) 147 503 155 257 253281
- koszty pozyskania kontraktow i pozostate koszty kontraktow
rozliczane w czasie 15998 17 130 18 139
Rezerwa na kary z tytutu nieterminowej realizacji umoéw lub
niedotrzymania gwarantowanych parametréow technicznych (4 795) (4 856) (3762)
Rezerwa na straty wynikajgce z umoéw (10 084) (19 239) (13 626)

Spoétka kazdorazowo analizuje umowy pod katem potencjalnych strat, ktére ujmowane sg bezzwtocznie jako koszt
zgodnie z MSR 11.36. W ramach wyceny uméw o ustuge budowlang, zgodnie z MSR 11.11-15 Spdtka uwzglednia
odpowiednio szacunki kar z tytutu opdzinien w realizacji umdéw lub niedotrzymania gwarantowanych parametréw
technicznych. Szacunki wielkosci kar prowadzone s3 w oparciu o dokumentacje zrédtowg dotyczacag stwierdzonych
opdznien w realizacji prac lub problemoéw dotyczgcych gwarantowanych parametréw technicznych, w oparciu o zatozenia
umowne oraz szacunek kierownictwa dotyczacy ryzyka ich wystgpienia. Poziom szacowanego ryzyka uzalezniony jest
w znacznej czesci od czynnikdw zewnetrznych bedacych czesciowo poza kontrolg i moze ulec zmianie w kolejnych
okresach. Realizacja czesci kontraktéw, w odniesieniu do ktérych rozpoznano rezerwe na kary z tytutu nieterminowe;j
realizacji uméw lub niedotrzymania gwarantowanych parametrow technicznych, obarczona jest ryzykiem powstania
sporu, ktory w ocenie Spoétki rodzi ryzyko o nieokreslonych konsekwencjach.

W pozycji ,,Koszty pozyskania kontraktéw i pozostate koszty kontraktéw rozliczane w czasie” Spétka ujmuje rozliczenia
miedzyokresowe kosztéw pozyskania kontraktéw oraz kosztéw gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych zwigzanych
z realizacjg kontraktéw.
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10.1.Informacje dotyczace kluczowych kontraktéw realizowanych przez Spoétke
10.1.1. Projekt Jaworzno

Spétka RAFAKO S.A. w Konsorcjum firm: RAFAKO S.A. (Lider Konsorcjum) i MOSTOSTAL WARSZAWA S.A. realizuje
kontrakt na ,Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A. — Budowe bloku
energetycznego o mocy 800 — 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia Il —
w zakresie: kociot parowy, turbozespdt, budynek gtowny, czes¢ elektryczna i AKPiA bloku”. Wartos¢ kontraktu wynosi
okoto 5,5 miliarda ztotych brutto. W dniu 4 sierpnia 2013 roku dokonano zmiany umowy konsorcjum realizujgcego
Projekt Jaworzno — gtéwna zmiana dotyczyta przejecia przez RAFAKO S.A. 99,99% prac w ramach Projektu (Mostostal
Warszawa 0,01%) i tym samym zmiany podziatu wynagrodzenia naleznego kazdemu z partneréw konsorcjum
odpowiednio do udziatu w realizowanych pracach.

Zasady rozliczania Projektu Jaworzno:

Na potrzeby realizacji Projektu zostata utworzona spétka celowa (E003B7 Sp. z 0.0.), ktdorej RAFAKO S.A. podzlecita okoto
88,7% zakresu prac Projektu, pozostate 11,3% pozostaje w bezposredniej realizacji RAFAKO S.A. (o wartosci okoto
506 miliondw ztotych, w tym zaprojektowanie tzw. wyspy kottowej oraz dostawa czesci cisnieniowych kotta i instalacji
odpylania), ktéra gtéwnie planowana jest na lata 2015 — 2017.

RAFAKO S.A. oraz EOO3B7 Sp. z 0.0. na potrzeby realizacji Projektu zawarty umowy z podmiotami finansowymi, na mocy
ktérych otrzymaty gwarancje bankowe/ubezpieczeniowe, o tagcznej poczatkowej wartosci 645 miliondw ztotych niezbedne
do realizacji tego projektu, jednoczesnie ustanowione zostaly zabezpieczenia na majgtku obu podmiotéow jako
zabezpieczenie dla tych instrumentéw. W dniu 20 listopada 2017 roku podpisany zostat z zamawiajgcym aneksie
wydtuzajgcym termin realizacji projektu oraz podnoszgcym jego warto$é, co zostato szerzej opisane w nocie 32
niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

W wyniku uzgodnien z instytucjami finansowymi, ktdre udzielity gwarancji zwigzanych z kontraktem Jaworzno,
RAFAKO S.A. nie przewiduje wyptaty dywidendy ze spétki EOO3B7 Sp. z 0. o. do czasu trwania umow gwarancyjnych,
tj. do kwietnia 2020 roku, poniewaz mogtoby to skutkowaé¢ negatywnymi konsekwencjami ze strony instytucji
gwarantujgcych.

RAFAKO S.A. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kompensuje przychody i koszty oraz rozrachunki dotyczace
realizacji Projektu powstate pomiedzy RAFAKO S.A. a spétkg celowg. RAFAKO S.A. ujmuje w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jedynie przychody i koszty dotyczace jej zakresu prac, czyli 11,3% zakresu prac na Projekcie Jaworzno.
W sprawozdaniu jednostkowym nie sg ujmowane przychody i koszty dotyczace czesci realizowanej przez spotke celowa
EOO03B7 Sp. z 0.0. —ta cze$é jest prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu EO03B7 Sp. z 0.0. oraz w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej RAFAKO.

RAFAKO S.A. jako lider Konsorcjum wystawia faktury na petny zakres prac na rzecz Zamawiajgcego; ptatnosci z tytutu
realizacji kontraktu sg przekazywane bezposrednio na rzecz Spétki celowej oraz kluczowych podwykonawcow
i poddostawcéw. Zaptata za zakres prac zrealizowany przez RAFAKO S.A. jest dokonywana przez spotke celowa.

10.1.2. Projekt Opole

W lutym 2012 roku Spédtka jako lider Konsorcjum (RAFAKO S.A., Polimex-Mostostal S.A., Mostostal Warszawa S.A.)
podpisata umowe z firmg PGE Elektrownia Opole S.A. (obecnie PGE Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. —
,Zamawiajacy”), o wartosci 9,4 mld ztotych, ktdérej przedmiotem jest zaprojektowanie, dostawa, wykonanie prac
budowlanych, montaz, uruchomienie i wszystkie zwigzane z tym procesem ustugi, wykonane na zasadzie ,pod klucz”,
obiektu sktadajgcego sie z bloku energetycznego nr 5 oraz nr 6 w Elektrowni Opole wraz z urzgdzeniami i wyposazeniem,
jak réwniez zwigzanymi z nimi budynkami oraz budowlami.

RAFAKO S.A. zlecito swojej spétce zaleinej tj. EOO1RK Sp. z o.0. (,SPV-Rafako”) jako podwykonawcy realizacje 100%
zakresu prac i ustug zwigzanych z budowa blokéw w Elektrowni Opole. Wynagrodzenie SPV-Rafako za realizacje prac
i ustug zostato okreslone na poziomie 3,96 miliarda ztotych.

SPV-Rafako zawarta z GE Power Sp. z 0.0. (dawniej Alstom Power Sp. z 0.0.) umowe podwykonawczg, na mocy ktérej SPV-
Rafako powierzyta Alstom 100% zakresu prac i ustug wchodzacych w zakres prac Spétki w ramach Projektu Opole.
GE Power przejat wszelkg odpowiedzialnos¢ za realizacje kontraktu wobec Zamawiajacego.
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Zasady rozliczania kontraktu Opole:

Prezentacja przychodow i kosztow wynikajgcych z tego kontraktu nie ma wptywu na wartosci wykazane w sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw Spotki.

Wartos¢ rozrachunkéw wynikajgcych z tego kontraktu nie ma wptywu na wartos$ci zaprezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Spotki.

Ptatnosci wynikajgce z kontraktu, po spetnieniu warunkéw ptatnosci sg dokonywane przez Klienta bezposrednio na rzecz
GE Power.

11. Rodzaj i kwoty pozycji w znaczacy sposéb wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy
oraz przeptywy srodkéw pienieznych

11.1. Przychody ze sprzedazy, koszty sprzedazy, przychody i koszty operacyjne oraz finansowe

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku Spétka uzyskata 450 750 tysiecy ztotych przychoddéw
ze sprzedazy, tj. o 156 992 tysigce ztotych mniej niz w analogicznym okresie 2016 roku, gtdwnie w nastepstwie nizszej
sprzedazy na kontraktach o znacznym stopniu zaawansowania przy jednoczesnym niewielkim zaawansowaniu dwéch
istotnych kontraktéw zdobytych w drugiej potowie 2016 roku (na budowe bloku kogeneracyjnego opalanego biopaliwem
o wartosci 150 miliondw euro netto oraz na dostawe i montaz instalacji katalitycznego odazotowania spalin wraz
z modernizacjg elektrofiltrow o wartosci 289,2 miliona ztotych).

Koszt wtasny sprzedazy produktéow i materiatdow za okres 9 miesiecy 2017 roku wynidst 390 200 tysiecy ztotych,
co przyniosto Spodfce zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 60 550 tysiecy ztotych (o 24 201 tysiecy ztotych wiecej niz
za pierwsze 9 miesiecy 2016 roku). Pomimo nizszej sprzedazy w pordéwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego,
Spotce udato sie osiggngé wyziszy wynik brutto na sprzedazy, gtdwnie ze wzgledu na dokonanie korekt w wycenie
kontraktéw na podstawie przeprowadzenia okresowej analizy kosztéw poniesionych oraz weryfikacji zatozerh odnosnie
przysztych kosztéw.

Istotny wptyw na poziom sprzedazy oraz wartosci jednostkowego wyniku netto RAFAKO S.A. ma fakt, ze RAFAKO S.A.
samodzielnie realizuje i wykazuje w swoim jednostkowym sprawozdaniu jedynie ok. 11,3% wartosci kontraktu na budowe
bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno lll. Pozostate ok. 88,7%
wartosci kontraktu realizuje spétka celowa EO03B7 Sp. z o.0.

W biezgcym okresie sprawozdawczym na koszty sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach Spétki za okres 9 miesiecy
2017 roku w kwocie 27 833 tysigce ztotych najwiekszy wptyw miaty koszty pozyskania nowych kontraktéw w kwocie 8 940
tysiecy ztotych (30 wrzesnia 2016 roku: 19 446 tysiecy ztotych), koszty promocji i reklamy w kwocie 4 029 tysiecy ztotych
(30 wrzesnia 2016 roku: 3 216 tysiecy ztotych) oraz utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych
w kwocie 3 112 tysiecy ztotych (30 wrzesnia 2016 roku: utworzenie odpisu w kwocie 138 tysiecy ztotych).

Na pozostate przychody operacyjne najwiekszy wptyw miat przychéd z tytutu udzielonego poreczenia jednostce zaleznej
E003B7 Sp. z 0.0. w kwocie 3 948 tysiecy ztotych (30 wrzesnia 2016 roku: 3 679 tysiecy ztotych) oraz przychody z tytutu
kar umownych w kwocie 141 tysiecy ztotych (30 wrzesnia 2016 roku: 67 tysiecy ztotych).

Na pozostate koszty operacyjne najwiekszy wptyw miaty koszty z tytutu przekazanych darowizn o wartosci 1 895 tysiecy
ztotych (30 wrzes$nia 2016 roku: 804 tysigce ztotych) oraz koszty ztomowania materiatéw w kwocie 375 tysiecy ztotych (30
wrzesnia 2016 roku: 499 tysiecy ztotych).

Przychody finansowe Spatki w okresie 9 miesiecy 2017 roku uzyskano w gtdwnej mierze z tytutu odsetek od udzielonych
kaucji w kwocie 318 tysiecy ztotych (30 wrzesnia 2016 roku: 677 tysiecy ztotych) oraz z tytutu odsetek od instrumentow
finansowych w kwocie 71 tysiecy ztotych (30 wrzesnia 2016 roku: 25 tysiecy ztotych), a takze dyskonto rozrachunkdéw
dtugoterminowych w kwocie 135 tysiecy ztotych (30 wrzesnia 2016 roku: 263 tysigce ztotych).

Na koszty finansowe okresu decydujgcy wptyw miata nadwyzka ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi w kwocie
3 097 tysiecy ztotych (30 wrzesnia 2016 roku: 475 tysiecy ztotych), koszty z tytutu odsetek od instrumentéw finansowych
w kwocie 2 041 tysiecy ztotych (30 wrzesnia 2016 roku: 2 417 tysiecy ztotych) oraz odsetki od zobowigzan z tytutu
Swiadczen pracowniczych w kwocie 573 tysigce ztotych (30 wrzesnia 2016 roku: 675 tysiecy ztotych), a takze prowizje
bankowe od udzielonych kredytow i gwarancji finansowych oraz ubezpieczen w kwocie 654 tysigce ztotych (30 wrzesnia
2016 roku: 708 tysiecy ztotych).
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Spadek wyniku netto zostat spowodowany przede wszystkim wzrostem kosztéw sprzedazy, ktére w okresie 9 miesiecy
2017 roku wynosity 23 812 tysiecy ztotych (30 wrzesnia 2016 roku: 22 621 tysiecy ztotych), wysokimi kosztami
finansowymi, ktore w okresie 9 miesiecy 2017 roku wynosity 6 645 tysiecy ztotych (30 wrzesnia 2016 roku: 4 456 tysiecy
ztotych) oraz odroczonym podatkiem dochodowym zwigzanym z wyceng umoéw o ustuge budowlang, ktdry w okresie
9 miesiecy 2017 roku wynosit 9 555 tysiecy ztotych (30 wrzesnia 2016 roku: 2 195 tysiecy ztotych).

11.2. Podatek dochodowy
Obcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 2016 2017 2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Rachunek zyskow i strat
Biezqcy podatek dochodowy 136 - - -
Biezace obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego - - - -
Korekty dotyczace biezacego podatku
dochodowego z lat ubiegtych 136 - - -
Odroczony podatek dochodowy (14 940) 2848 (8 164) 2 337
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie
réznic przejsciowych (14 940) 2848 (8 164) 2 337
Korekty dotyczace odroczonego podatku
dochodowego z lat ubiegtych - - - -
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku
zyskow i strat (14 804) 2848 (8 164) 2337
Inne catkowite dochody
Odroczony podatek dochodowy dotyczgcy innych
catkowitych dochodow 188 319 207 254
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie
réznic przejsciowych 188 319 207 254
Obcigzenie podatkowe wykazane innych
catkowitych dochodach 188 319 207 254
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Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzier 30 wrzesnia 2017 roku
Odroczony podatek dochodowy wyliczony na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynika z nastepujgcych pozycji:

Sprawozdanie z catkowitych

Sprawozdanie z sytuacji dochoddw za okres 9 miesiecy
finansowej zakoriczony
30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2017 2016 2017 2016
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
- od ulg inwestycyjnych (2) (2) - -
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartosciag
Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych (15 792) (15 688) (104) (444)
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy 1591 1512 79 (106)
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartosciag
pozyczek i naleznosci 1290 1125 165 399
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig
naleznosci i rozliczern miedzyokresowych z tytutu wyceny
uméw o ustuge budowlang (29 946) (20 504) (9 442) 905
- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig
zapasow 2200 2276 (76) 19
- od rezerw bilansowych 13197 17 504 (4 307) (1914)

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartoscig
zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu 11 34 (23) 16

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowg wartoscig
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j
przez RZiS 34 - 34 -

- od réznicy pomiedzy podatkowa a bilansowa wartosciag
zobowigzan z tytutu gwarancji, factoringu i wytaczone
z zakresu MSR 39 - - - (6)

- od réznicy pomiedzy podatkowg a bilansowa wartosciag
zobowigzan, rezerw i rozliczerr miedzyokresowych

z tytutu wyceny umoéw o ustuge budowlang 36 951 37 064 (113) (3 100)
- z tytutu straty podatkowej 17 083 17 083 - 16 243
- z tytutu korekty kosztodw dotyczacej niezaptaconych faktur 6234 7763 (1529) (8 155)
- pozostate 574 10 564 (690)

Obcigzenie/korzysé z tytutu odroczonego podatku

dochodowego (14 752) 3167
Aktywa/rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego, w tym: 33425 48 177
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 33425 48 177

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - -

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spétka rozpoznata aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci
straty podatkowej wykazanej w kwocie 89911 tysiecy ztotych, ktdra zostanie rozliczcona w przysztych okresach
sprawozdawczych.

W okresie 9 miesiecy 2017 roku Spoétka zanotowata strate podatkowg w wysokosci 73 239 tysiecy ztotych. Spétka
przeprowadzita analize realizowalnos$ci aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci straty
podatkowej na podstawie prognoz podatkowych. Dziatajagc zgodnie z zasadg ostroznej wyceny, Zarzad Spoétki podijat
decyzje o nierozpoznaniu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego od wartosci straty podatkowej
zanotowanej w okresie 9 miesiecy 2017 roku. Catkowita wartos¢ straty podatkowej za lata 2016 oraz 2017, ktéra nie
zostata rozpoznana w podatku odroczonym wynosi 107 828 tysiecy ztotych.
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11.3. Istotne pozycje w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

Zmniejszenie stanu naleznosci wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2017 roku w kwocie 120 921 tysiecy ztotych wynikato przede wszystkim z nastepujgcych pozycji:

— ze zmniejszenia stanu naleznosci handlowych w kwocie 118 234 tysigce ztotych,
— ze zwiekszenia stanu naleznosci budzetowych (w tym z tytutu podatku VAT) (2 068) tysiecy ztotych,
— ze zwiekszenia stanu udzielonych zaliczek w kwocie (667) tysiecy ztotych,

— ze zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu kaucji w kwocie 16 181 tysiecy ztotych,
— ze zwiekszenia stanu naleznosci spornych w kwocie (6 234) tysigce ztotych,
— ze zwiekszenia stanu naleznosci z tytutu poreczen w kwocie (4 234) tysigce ztotych,
- ze zwiekszenia stanu naleznosci z tytutu ZFSS w kwocie (536) tysiecy ztotych,

— ze zmniejszenia stanu pozostatych naleznosci w kwocie 245 tysiecy ztotych.

Doktadny opis zmian wartosci kaucji i naleznosci spornych w okresie 9 miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2017 roku
zostat zamieszczony w nocie 11.14.

Zmniejszenie stanu zobowigzan wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych w kwocie 36 072 tysigce ztotych wynikato
przede wszystkim z nastepujgcych pozycji:

— zmniejszenia stanu zobowigzan handlowych w kwocie (40 519) tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu rezerw na naprawy gwarancyjne w kwocie (3 021) tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu rezerw na swiadczenia pracownicze w kwocie (4 980) tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu rezerw na opdzniony sptyw kosztow w kwocie 16 685 tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu zobowigzan z tytutu podatku VAT w kwocie (13 592) tysigce ztotych,
— zwiekszenia stanu rezerw na Swiadczenia emerytalne z wytgczeniem

zyskow/strat aktuarialnych w kwocie 215 tysiecy ztotych,
— zwiekszenia stanu pozostatych zobowigzan w kwocie 9 140 tysiecy ztotych.

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu uméw budowlanych wykazana w rachunku przeptywow pienieznych
w kwocie (36 023) tysigce ztotych wynikata przede wszystkim z nastepujgcych pozycji:

— zmniejszenia stanu naleznosci z tytutu wyceny umoéw o ustuge budowlang

i zwigzanych z wyceng kontraktéw rozliczern miedzyokresowych w kwocie 8 886 tysiecy ztotych,
— zmniejszenia stanu rezerw z tytutu wyceny umoéw o ustuge budowlang w kwocie (9 216) tysiecy ztotych,
— zmniejszenie stanu zobowigzan z tytutu wyceny umow o ustuge budowlang w kwocie (35 693) tysigce ztotych,
w tym:
zmniejszenia stanu zaliczek w kwocie (1 790) tysiecy ztotych.

Wartos¢ przeptywow $rodkéw pienieznych z tytutu nabycia rzeczowych aktywdw trwatych oraz wartosci niematerialnych
wykazana w kwocie 3 016 tysiecy ztotych wynikata z zakupu rzeczowych aktywow trwatych w kwocie 2 460 tysiecy ztotych
oraz wartosci niematerialnych w kwocie 556 tysiecy ztotych.

Gtowny wptyw na wartos¢ przeptywow srodkéw pienieznych z tytutu dziatalnosci finansowej miat spadek zadtuzenia
z tytutu kredytu w rachunku biezgcym i kredytu obrotowego udzielonego przez PKO BP S.A. w kwocie 64 573 tysigce
ztotych.
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11.4. Rzeczowe aktywa trwate

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2017 roku (niebadane)

Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2017
roku

Nabycia

Zwiekszenia z tytutu uméw leasingu
Likwidacja/sprzedaz

Transfery ze srodkoéw trwatych w budowie
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Odpis amortyzacyjny za okres
sprawozdawczy

Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja srodkéw
trwatych na/z aktywa przeznaczone

do sprzedazy

Wartosc netto na dzien 30 wrzesnia 2017
roku (niebadane)

*$rodki trwate stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.16.1.

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia
2016 roku (niebadane)

Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2016
roku

Nabycia

Likwidacja/sprzedaz

Transfery ze srodkéw trwatych w budowie
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki
zagranicznej

Odpis amortyzacyjny za okres
sprawozdawczy

Odpis aktualizujacy za okres sprawozdawczy
Pozostate, w tym reklasyfikacja srodkéw
trwatych na/z aktywa przeznaczone

do sprzedazy

Wartosc netto na dzien 30 wrzesnia 2016
roku (niebadane)

Srodki
Maszyny Srodki trwate
Grunty  Budynki  iurzgdzenia  transportu Pozostate w budowie Ogodtem
9280 81093 49 383 6 987 - 1225 147 968
- - - - - 1878 1878
- - - 110 - - 110
(1) (148) - - (149)
- 821 2273 - - (3 094) -
- - (1) - - - (1)
- (1938) (4 063) (1041) - - (7 042)
- - - 3) - - 3)
9280 79 976 47 591 5905 - 9 142 761*
Srodki
Maszyny Srodki trwate
Grunty  Budynki  iurzqdzenia  transportu Pozostate w budowie Ogdtem
9295 83125 52 413 7012 - 1982 153 827
- - - 1490 - 2159 3649
- - (157) (59) - - (216)
- 371 2 158 219 - (2 748) -
- - (1) - - - (1)
- (1875) (4521) (1209) - - (7 605)
- - 97 (33) - - 64
9295 81621 49 989 7 420 1393 149 718
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11.5. Nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

(niebadane) (niebadane)

Nabycie sktadnikow rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych* 2543 3185
Przychody ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 164 202

* warto$¢ naktadow inwestycyjnych poniesionych w okresie na zakup srodkéw trwatych wynikajgca z tabeli ruchu $rodkéw trwatych oraz wartosé
naktaddw inwestycyjnych poniesionych na zakup wartosci niematerialnych

Przedmiotem naktadéw inwestycyjnych Spodtki na rzeczowy majgtek trwaty byty przede wszystkim naktady
na infrastrukture budowlang, zakupy oraz modernizacja maszyn i urzadzen do produkcji oraz zakup sprzetu

komputerowego. Powyzsze inwestycje byty finansowane ze srodkow wtasnych oraz w formie leasingu finansowego.

11.6. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztéw —

diugoterminowe

30 wrzesnia 2017

31 grudnia 2016

(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3326 3
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 3326 3

Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowych kosztéw, w tym: 99 281
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych - 185
Kaucje 99 96

Naleznosci ogétem (netto) 3425 284

Odpis aktualizujgcy naleznosci - -

Naleznosci brutto 3425 284

11.7. Akcje/udziaty w jednostkach zaleznych oraz pozostatych jednostkach

30 wrzesnia 2017

31 grudnia 2016

(niebadane)
Akcje/udziaty w spétkach zaleznych notowanych na gietdzie - -
Akcje/udziaty w spétkach zaleznych nienotowanych na gietdzie 29 349 29349
Akcje/udziaty w pozostatych spétkach notowanych na gietdzie 275 209
Akcje/udziaty w pozostatych spétkach nienotowanych na gietdzie 18 18
29 642 29 576

*akcje/udziaty stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spétki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.16.3

Strona 23



RAFAKO Spétka Akcyjna
Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

\\\1,/7/4

11.8. Obligacje diugoterminowe

W dniu 9 listopada 2016 roku PBG S.A. poinformowata o rozpoczeciu procedury emisji obligacji, ktdrych nabycie zostato
zaoferowane wierzycielom zaspokajanym zgodnie z Uktadem w Grupach 1, 3, 4, 5i 6 (naleznosci RAFAKO S.A. miescity sie
w Grupie 3 obejmujacej wierzycieli bedgcych podmiotami zaleznymi PBG S.A.).

W nawigzaniu do powyzszego, Spotka RAFAKO S.A. w dniu 20 stycznia 2017 roku ztozyta oswiadczenie o przyjeciu
propozycji nabycia zdematerializowanych zabezpieczonych obligacji zwyktych emitowanych w seriach od B1 do 11 przez
PBG S.A., podmiot dominujgcy wobec Spétki, o wartosci nominalnej 100 zfotych, tj. tacznie 388 492 sztuki
nieoprocentowanych obligacji o tacznej wartosci nominalnej w wysokosci 38 849 200,00 ztotych. Jednoczesnie
ze ztozeniem oswiadczenia o przyjeciu propozycji nabycia obligacji, celem optacenia ceny emisyjnej obligacji, RAFAKO S.A.
ztozyto oswiadczenie o potrgceniu tgcznej ceny emisyjnej obligacji w kwocie 38 849 200,00 ztotych z wierzytelnoscig
Spoétki wobec PBG S.A. wynikajgcg z uktadu zawartego przez PBG S.A. w postepowaniu uktadowym zatwierdzonym
postanowieniem Sgdu Rejonowego Poznan — Stare Miasto (sygn. XI GUp 29/12) z dnia 8 pazdziernika 2015 roku, ktére
stato sie prawomocne w dniu 13 czerwca 2016 roku, w wyniku ktérego wierzytelnosé Spétki wobec PBG S.A. wynikajgca
z uktadu ulegta umorzeniu. Szczegétowy opis wierzytelnosci zostat zaprezentowany w sprawozdaniu finansowym
za 2016 rok.

W dniu 10 lutego 2017 roku nastgpit przydziat obligacji na rzecz RAFAKO S.A. Ponizej zaprezentowano kluczowe
informacje odnoszgce sie do warunkdéw emisji:

1. Obligacje podlegajg wykupowi poszczegdlnymi seriami, co zostato zaprezentowane w ponizszej tabeli przy czym
wykup ostatniej serii przypada na dzien 30 czerwca 2020 roku.

e . - Wartos¢ Wartos¢ serii Termin

Nr serii obligacji Liczba obligacji . -

nominalna (w ztotych) wymagalnosci
seria B1 1646 100,00 zt 164 600 2017-03-31
seria C1 35208 100,00 zt 3520800 2017-06-30
seria D1 19734 100,00 zt 1973 400 2017-12-31
seria E1 41 386 100,00 zt 4138 600 2018-06-30
seria F1 12294 100,00 zt 1229400 2018-12-31
seria G1 49 961 100,00 zt 4996 100 2019-06-30
seria H1 37813 100,00 zt 3781300 2019-12-31
seria 11 190 450 100,00 zt 19 045 000 2020-06-30

388 492 38 849 200

Zgodnie z programem emisji obligacji PBG S.A. wyemitowato obligacje w tgcznej kwocie 472 447 600,00 ztotych,
z ktérych kwota 38 849 200,00 ztotych zostata objeta w pierwszym kwartale 2017 roku przez Spodtke.

2. Obligacje wyemitowane przez PBG S.A. zgodnie z warunkami emisji sg obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu
Ustawy z dnia 15 stycznia 2015 roku o obligacjach. Obligacje PBG S.A. sg zabezpieczone przede wszystkim zastawem
rejestrowym na 42 466 000 sztuk zdematerializowanych akcji RAFAKO S.A. (co stanowi 50% + 1 akcja kapitatu
RAFAKO S.A.), hipotekami na nieruchomosciach Grupy PBG (z czego jedna wybrana hipoteka stanowi zabezpieczenie
innego zobowigzania finansowego Grupy PBG S.A.), zastawami rejestrowymi na pozostatych aktywach Grupy PBG,
poreczeniami oraz oswiadczeniami o poddaniu sie egzekucji do facznej kwoty zabezpieczenia w wysokosci
1 065 000 000,00 ztotych zgodnie z art. 777 k.p.c. W ocenie Zarzadu ustanowione zabezpieczenie w korespondencji
z tgczng kwoty zobowigzan z tytutu ww. obligacji na dzien sporzadzenia niniejszego $rdédrocznego skrdéconego
sprawozdania jest wystarczajgce, aby uznaé ze naleznos¢ jest realizowalna.

3. PBG S.A. zobowigzata sie doprowadzi¢ do dematerializacji obligacji oraz ich notowania na ASO GPW S.A. lub ASO
Bondspot S.A. w ciggu 3 miesiecy od ich wyemitowania. Decyzjg Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. podjetag w dniu 9 marca 2017 roku, pierwsze notowanie obligacji PBG S.A. na okaziciela serii B, C,
D, E, F, G, H oraz | w alternatywnym systemie obrotu na Catalyst odbyto sie w dniu 10 marca 2017 roku.
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W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku jednostka dominujgca PBG S.A. dokonata wykupu serii B1 i C1
obligacji o tacznej wartosci 3 685 400 ztotych.

Majac na uwadze pomyslnie zakoriczony proces upadtosci uktadowej oraz realizacje przez PBG S.A. zatozen uktadu,
w ocenie Zarzadu przystgpienie przez Spoétke do programu obligacji zabezpieczonych zastawem rejestrowym na akcjach
RAFAKO oraz hipotekach istotnie zmienia (uzupetnia) stan faktyczny w kontekscie analizy oceny realizowalnosci tej
wierzytelnos$ci w poréwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2015 roku. Majac na uwadze aktualny stan w ocenie Zarzadu
ryzyko zwigzane z realizowalnos$ciag powyzszego aktywa na dzien sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skrdoconego
sprawozdania finansowego jest minimalne.

Na dzien 30 wrzednia 2017 zdyskontowana wartos¢ obligacji o terminie wymagalnosci powyzej roku wynosita
25 600 tysiecy ztotych.
11.9. Inne aktywa finansowe dtugoterminowe

30 wrzesnia 2017
(niebadane)

31 grudnia 2016

Inne aktywa finansowe dtugoterminowe, w tym: 15 157 34994
Naleznosci od jednostki powigzanej wynikajgce z zawartego uktadu - 24071
Naleznosci z tytutu udzielonych poreczen wobec jednostek powigzanych 15 157 10923

15 157 34994

W 2017 roku Spétka dokonata konwersji posiadanych naleznosci od jednostki powigzanej PBG S.A., ktére ulegty konwersji
na obligacje, co zostato szerzej opisane w nocie 11.8 niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

11.10. Zapasy

30 wrzesnia 2017
(niebadane)

31 grudnia 2016

Materiaty (wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania)

Wedtug ceny nabycia 24 991 25017
Wedtug wartosci netto mozliwej do uzyskania 13411 13 039
Zapasy ogétem, wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia)
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania 13411 13 039

*zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spotki na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w nocie 11.16.4.

Odpisy aktualizujace wartos¢ zapasow

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia 2017
(niebadane)

Okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia 2016
(niebadane)

Stan na poczatek okresu (11978) (10 353)
- utworzenie odpisu aktualizujgcego (796) (4 052)
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego - -
- wykorzystanie odpisu aktualizujgcego 1194 3951
Stan na koniec okresu (11 580) (10 454)

11.11. Obligacje krotkoterminowe

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spétka posiadata obligacje o terminie wymagalnosci ponizej roku o wartosci 6 112 tysiecy

ztotych, ktére zostaty szerzej opisane w nocie 11.8 niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
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11.12. Inne aktywa finansowe krétkoterminowe

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Inne aktywa finansowe krétkoterminowe, w tym: -

Zaliczka na poczet nabycia prawa do pozyczki 10 500 10500
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zaliczki na poczet nabycia prawa do pozyczki (10 500) (10 500)
Naleznosci od jednostki powigzanej wynikajgce z zawartego uktadu - 11130

- 11130

W 2017 roku Spétka dokonata konwersji posiadanych naleznosci od jednostki powigzanej PBG S.A., ktére ulegty konwersji
na obligacje, co zostato szerzej opisane w nocie 11.8 niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

W dniu 18 kwietnia 2012 roku Spétka zawarta z Olenia Ltd. umowe przedwstepng sprzedazy/zakupu 50% udziatéw spétki
Bioelektrownia Szarlej Sp. z 0.0. oraz przelewu praw do wierzytelnosci w postaci pozyczki udzielonej tej spdfce. taczna
kwota zaliczki zaptaconej przez Spétke w zwigzku z zawartg umowa wyniosta 16 176 tysiecy ztotych (z czego 5 676 tysiecy
ztotych w odniesieniu do udziatéw zaprezentowanych jako pozostate aktywa niefinansowe, 10500 tysiecy ztotych
w odniesieniu do pozyczki zaprezentowanych jako inne aktywa finansowe). Bioelektrownia Szarlej Sp. z 0.0. to spdtka
celowa utworzona w celu budowy elektrowni biogazowej finansowanej ze srodkéw wtasnych, pozyskanych
od inwestoréw w formie pozyczki, oraz z przyznanej dotacji. W zwigzku z faktem, ze Bioelektrownia Szarlej Sp. z o.o.
wypowiedziata umowe z wykonawcg budowy, co spowodowato opdznienie w realizacji prac oraz wypowiedzenie umowy
o dofinansowanie projektu. Dziatania podjete przez spotke Bioelektrownia Szarlej Sp. z o0.0. zmierzajgce
do wznowienia inwestycji, nie przyniosty efektow.

Ze wzgledu na status tej inwestycji opisany powyzej, Zarzad Spétki ocenia, ze ryzyko nierealizowalnosci powyzszych
aktywow jest istotne i utrzymat decyzje o objeciu wartosci inwestycji odpisem aktualizujgcym w petnej wysokosci,
tj. 16 176 tysiecy ztotych.

11.13. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016 30 wrzesnia 2016

(niebadane) (niebadane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 50 856 65 075 12 057
Lokaty krétkoterminowe do 3 miesiecy 65 807 97
50921 65 882 30731

Srodki pieniezne w banku s3 oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stawki
referencyjnej ustalanej na rynku miedzybankowym. Lokaty krdtkoterminowe, klasyfikowane jako s$rodki pieniezne,
sq dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania
Spotki na srodki pieniezne i s3 oprocentowane wedtug ustalonych z bankiem stép procentowych.

Spotka posiada srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania, do ktérych zalicza otrzymane w ramach
przyznanych dotacji srodki pieniezne ulokowane na wyodrebnionych rachunkach bankowych, ktdre Spdétka moze
wykorzystywac do uregulowania zobowigzan wynikajgcych z realizowanych projektow.
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11.14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe kosztow
krétkoterminowe

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 67 197 188 754
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 4450 662
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 62 747 188 092

Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - 10918

Pozostate naleznosci i rozliczenia miedzyokresowych kosztéw, w tym: 87 541 94 472
Zaliczki udzielone pozostatym podmiotom 3830 3163
Naleznosci budzetowe 7 260 5192
Rozliczenie kosztéw ubezpieczenia rzeczowego 126 675
Rozliczenia z Zaktadowym Funduszem Swiadczer Socjalnych 773 237
Naleznosci sporne* 20178 13944
Koszty przysztych okreséw 2756 2377
Naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 274 343
Kaucje 51887 68 068
Pozostate 457 710

Naleznosci ogétem (netto) 154 738 294 144

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 33182 31834

Naleznosci brutto 187 920 325978

* Spotka objeta naleznos¢ odpisem aktualizujgcym w kwocie odpowiadajgcej szacowanemu poziomowi ryzyka nierealizowalnosci tej
naleznosci, szczegétowy opis naleznosci spornych zostat zaprezentowany w nocie 22 niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego

Naleznosci budzetowe obejmujg przede wszystkim naleznosci z tytutu podatku VAT zaréwno krajowego, jak
i zagranicznego.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie s3 oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci. Jednakze, dla
niektorych kontrahentdw okres sptaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych umoéw zawiera sie w przedziale
od 1 do 3 miesiecy.

Spotka posiada polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem na niesciggalne naleznosci
wtasciwym dla naleznosci handlowych.

Naleznosci handlowe krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziert 30 wrzesnia 2017 roku
w kwocie 67 197 tysiecy ztotych dotyczg kontraktéw handlowych z krajowymi oraz zagranicznymi kontrahentami.

Kaucje wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziert 30 wrzesnia 2017 roku w kwocie 51 887 tysiecy ztotych,
dotyczg gtéwnie projektow realizowanych w obszarach:

¢ budowy bloku parowego opalanego weglem w kwocie 14 608 tysiecy ztotych,
¢ instalacji katalitycznego odazotowania spalin w kwocie 8 139 tysiecy ztotych,
¢ wykonania czesci cisnieniowych kotta w kwocie 5 616 tysiecy ztotych.
Zmiana stanu kaucji zanotowana w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku wynikata przede wszystkim:

e ze zwrotu kaucji pienieznej zwigzanej z realizacjg umowy na budowe bloku energetycznego w kwocie 14 024
tysigce ztotych,

e ze zwrotu kaucji pienieznej zwigzanej z realizacja umowy na wymiane czesci prostej komory paleniskowej kotta
w kwocie 7 279 tysiecy ztotych,

ez przekazania kaucji pienieznej na poczet budowy kotta fluidalnego w kwocie 4 136 tysiecy ztotych.
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11.15. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

Pozostate Pozostate

aktywa aktywa
Akcje/udziaty* finansowe  niefinansowe  Zapasy** Naleznosci***
1 stycznia 2017 (24 363) (10 500) (5676) (11978) (31.834)
Utworzenie - - - (796) (4 533)
Rozwigzanie 66 - - - 755
Wykorzystanie 19375 - 1194 2430
30 wrzesnia 2017 (niebadane) (4 922) (10 500) (5 676) (11 580) (33 182)
1 stycznia 2016 (24 361) (164 557) (5676) (10 353) (31636)
Utworzenie (30) - - (4 052) (635)
Rozwigzanie 10 - - - 433
Wykorzystanie - 154 057 - 3951 4
30 wrzesnia 2016 (niebadane) (24 381) (10 500) (5 676) (10 454) (31 834)

* odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatéw/akcji w spétkach dotycza udziatdéw/akcji w spétkach postawionych w stan upadtosci oraz aktualizacji

wartosci udziatow

*x utworzenie oraz rozwigzanie odpiséw aktualizujacych wartos$é zapaséw ujmowane jest w koszcie wytworzenia produktéw i ustug
***  odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci dtugo- i krétkoterminowych handlowych oraz pozostatych naleznosci, w tym naleznosci z tytutu kar

umownych

W zwigzku z postanowieniem Sgdu Rejonowego Katowice-Wschéd z dnia dniu 24 lipca 2017 roku o zakorczeniu
postepowania upadtosciowego Fabryki Elektrofiltréw ELWO S.A. w upadfosci likwidacyjnej w Pszczynie w Spoétka
wykorzystata odpis aktualizujgcy wartos¢ posiadanych akcji spotki zaleznej w tgcznej kwocie 19 375 tysiecy ztotych.
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11.16. Aktywa stanowigce zabezpieczenie zobowigzan Spotki

11.16.1. Zabezpieczenia ustanowione na srodkach trwatych

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wartos¢ srodkéw trwatych stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan wynosita 137 367
tysiecy ztotych. Srodki trwate zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Wielocelowego
(ustanowiona hipoteka na tgczng kwote do 300 milionéw ztotych na nieruchomosciach, ktérych RAFAKO S.A. jest
wtascicielem lub uzytkownikiem wieczystym z wytgczeniem nieruchomosci mieszkalnych oraz zastaw rejestrowy
pierwszorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGKS.A., PKO BP S.A.,, mBank S.A.
i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzarh EO03B7
Sp. z o.0. powstatych w zwigzku z Umowa o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie S.A.
w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw).

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Srodki trwate zabezpieczone hipoteka, w tym: 89 068 90 182
grunty 9258 9258
budynki i budowle 79 810 80924

Srodki trwate, na ktérych ustanowiono zastaw rejestrowy, w tym: 48 299 50 259
urzadzenia techniczne i maszyny 47 189 48 935
srodki transportu 1110 1324

137 367* 140 441*

*wykazane kwoty obejmujg $rodki trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy w kwocie 9 tysiecy ztotych (31 grudnia 2016: 7 tysiecy
ztotych)

11.16.2. Zabezpieczenia ustanowione na wartosciach niematerialnych

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wartosci niematerialne o wartosci 10 752 tysigce ztotych stanowity zabezpieczenie
zobowigzan Spotki (31 grudnia 2016: 11 058 tysiecy ztotych). Wartosci niematerialne zabezpieczajg zobowigzania z tytutu
zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy
ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGK S.A., PKO BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie
Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan E003B7 Sp. z o.0. powstatych w zwigzku z Umowa
o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie S.A. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno 11l 910
MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).

11.16.3. Zabezpieczenia ustanowione na akcjach/udziatach

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku akcje/udziaty w spdtkach o wartosci 29 642 tysigce ztotych (31 grudnia 2016: 29 576
tysiecy ztotych) zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy Limitu Wielocelowego (ustanowiony
zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz wierzytelnosci BGKS.A.,, PKO BP S.A,,
mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzan
EO03B7 Sp. z o.0. powstatych w zwigzku z Umowag o Udzielenie Gwarancji wystawionych na rzecz TAURON
Wytwarzanie S.A. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Il 910 MW (ustanowiony zastaw rejestrowy drugorzedny
na zbiorze rzeczy ruchomych i praw, zastaw rejestrowy i finansowy na udziatach w EO03B7 Sp. z 0.0.).

11.16.4. Zabezpieczenia ustanowione na zapasach

Na dzierh 30 wrzesnia 2017 roku zapasy o wartosci 13 411 tysiecy ztotych stanowity zabezpieczenie zobowigzan Spétki
(31 grudnia 2016: 13 039 tysiecy ztotych). Zapasy zabezpieczajg zobowigzania z tytutu zawartej z PKO BP S.A. Umowy
Limitu Wielocelowego (ustanowiony zastaw rejestrowy pierwszorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw) oraz
wierzytelnosci BGKS.A., PKO BP S.A., mBank S.A. i PZU S.A. wobec RAFAKO S.A. na podstawie Umowy Poreczenia
zawartej w celu zabezpieczenia zobowigzarn EO03B7 Sp. z o0.0. powstatych w zwigzku z Umowa o Udzielenie Gwarancji
wystawionych na rzecz TAURON Wytwarzanie S.A. w zwigzku z realizacjg Projektu Jaworzno Ill 910 MW (ustanowiony
zastaw rejestrowy drugorzedny na zbiorze rzeczy ruchomych i praw).
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11.17. Kapitat podstawowy

W okresie 9 miesiecy 2017 roku zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku kapitat podstawowy RAFAKO S.A. nie ulegt zmianie
i jego warto$é na dzien 30 wrzesnia 2017 roku wynosita 169 864 tysigce ztotych.

Kapitat akcyjny Liczba akcji Wartos¢ akcji
w szt w tys. zt

Akcje serii A 900 000 1800
Akcje serii B 2 100 000 4200
Akcje serii C 300 000 600
Akcje serii D 1200 000 2 400
Akcje serii E 1500 000 3000
Akcje serii F 3 000 000 6 000
Akcje serii G 330 000 660
Akcje serii H 8070000 16 140
Akcje serii | 52200 000 104 400
Akcje serii J 15331998 30 664
84 931 998 169 864

11.18. Wartos¢ nominalna akcji

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 2,00 ztote i zostaty objete w zamian za wktady
pieniezne.

11.19. Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

11.20. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng
w kwocie 77 947 tysiecy ztotych. W dniu 15 maja 2000 roku Walne Zgromadzenie RAFAKO S.A. podjeto uchwate
o przeznaczeniu kwoty 41 169 tysiecy ztotych na pokrycie nierozliczonych strat z lat ubiegtych. Dodatkowo w 2015 roku
w wyniku ujecia 58 562 tysiecy ztotych nadwyzki ze sprzedazy akcji serii J powyzej ich wartosci nominalnej, pomniejszonej
o koszty emisji, kapitat ten wynidst 95 340 tysiecy ztotych. Na dzier 30 wrzesnia 2017 roku wartos¢ kapitatu ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynosita 95 340 tysiecy ztotych (31 grudnia 2016: 95 340 tysiecy ztotych).

11.21. Wyptacone dywidendy

Spotka w okresie 9 miesiecy 2017 roku nie wyptacata dywidendy, a Zarzad nie zadeklarowat jej wyptaty.
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11.22. Zysk/(strata) przypadajace na jedna akcje

Zysk/(strata) podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku/(straty) netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy jednostki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych jednostki
wystepujacych w ciggu okresu.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczgce zysku/(straty) oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia podstawowego
zysku/(straty) na jedng akcje:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

zakoriczony zakoriczony

30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2016

(niebadane) (niebadane)

Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (20 345) (15 635)

Zysk/(strata) z dziatalnos$ci zaniechanej - -

Zysk/(strata) netto (20 345) (15 635)
Zysk/(strata) netto przypadajgcy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do

obliczenia zysku/(straty) na jedng akcje (20 345) (15 635)

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
podstawowego zysku/(straty) na jedng akcje 84 931998 84931998

Wptyw rozwodnienia: - _
Opcje na akcje - —
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku/(straty) na jedng akcje 84 931 998 84 931 998

Zysk/(strata) na jedng akcje
— podstawowy/ rozwodniony z zysku/(straty) za okres (0,24) (0,18)

Spodtka nie prezentuje zysku rozwodnionego na jedng akcje za okres 9 miesiecy zakoniczony 30 wrzesnia 2017 roku,
poniewaz nie emitowata instrumentéw finansowych powodujgcych rozwodnienie akcji.
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11.23. Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia oraz inne swiadczenia

Na podstawie prognozy wyceny dokonanej na koniec okresu obrachunkowego przez profesjonalng firme aktuarialng,
Spotka tworzy rezerwe na wartosé biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych, nagréd jubileuszowych oraz ZFSS.
Kwote tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciggu okresu obrotowego przedstawiono
w ponizszej tabeli.

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 23767 25473
Koszty odsetek 574 713
Koszty biezgcego zatrudnienia 386 501
(Zyski)/straty aktuarialne 991 854
Woyptacone swiadczenia (1 805) (2714)
Utworzenie/rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze 1060 (1 060)
Koniec okresu 24 973 23767
Rezerwy dtugoterminowe 22 560 21773
Rezerwy krétkoterminowe 2413 1994

Gtéwne zatozenia przyjete przez aktuariusza na dzien i w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzes$nia 2017 roku oraz
w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2016 roku do wyliczenia kwoty zobowigzania sg nastepujgce:

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Stopa dyskontowa (%) 3,3 3,1
Przewidywany wskaznik inflacji (%)* - -
Wskaznik rotacji pracownikow 6 5
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%)** 2,81 2,81

* Brak danych w raporcie aktuariusza
**2,81% w roku 2017 oraz 2% w 2018 roku i w kolejnych latach

11.24. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i pozostate zobowigzania - dtugoterminowe

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych - 100
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 10418 11774
10418 11874

Zobowigzania z tytutu inwestycji - 16
- 16

Strona 32



RAFAKO Spétka Akcyjna

“‘ "”, Dodatkowe noty objasniajgce do srédrocznego skréconego

sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2017 roku
(w tysigcach ztotych)

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 22560 21773

22 560 21773

Zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1378 2 662

1378 2662

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 496 531
Rezerwy na naprawy gwarancyjne 5444 5717
Zobowigzania z tytutu Programu Dobrowolnych Odejs¢ 478 1460

6418 7708

11.25. Rezerwy, zobowiazania z tytutu dostaw i pozostate zobowigzania - krétkoterminowe

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 2 662 4972
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 78724 115 477
81 386 120 449

Pozostate zobowigzania finansowe

Wycena instrumentéw pochodnych 176 -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1773 1616
1949 1616

Zobowigzania z tytutu inwestycji w aktywa trwate 388 954
388 954
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30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Pozostate zobowigzania

Podatek VAT 7709 21301
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 2194 2104
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych 6893 7 320
Pozostate zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen 62 5
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 6 883 6987
Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopow 3446 3553
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 456 6765
Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych 11188 13936
Rezerwa na koszty niefakturowanych ustug i materiatow 21 805 5120
Rezerwa na koszty audytu 198 56
Rezerwy na pozostate zobowigzania i roszczenia sporne 4553 5802
Zobowigzania z tytutu Programu Dobrowolnych Odejs¢ 1636 5634
Rezerwa z tytutu kary KNF - 700
Pozostate rozrachunki z pracownikami 356 398
Kaucje 274 289
Pozostate 537 608

74 190 80578

12. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym nie ulegty zmianie w stosunku do opublikowanych w ostatnim rocznym
sprawozdaniu finansowym za 2016 rok.

13. Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa klas i kategorii instrumentéw finansowych na dzienn 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia
2016 roku prezentujg ponizsze tabele.

Spodtka prezentuje poszczegdlne kategorie i klasy instrumentdéw finansowych w wartosci bilansowej, ktorych wartosc
godziwa jest zblizona do wartosci bilansowej. Warto$¢ ksiegowa jest zblizona do godziwej z powodu relatywnie krétkiego
terminu zapadalnosci (dla pozycji krétkoterminowych), badZ dyskontowania rozrachunkdéw dtugoterminowych.

Wartos¢ bilansowa
Kategorie i klasy aktywdw finansowych 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 275 209
Udziaty i akcje dtugoterminowe 275 209
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 31712 -
Obligacje dtugoterminowe 25600 -
Obligacje krétkoterminowe 6112 -
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 13 -
Instrumenty pochodne 13 -
Pozyczki i naleznosci 158 156 317536
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 70523 188 757
Naleznosci inwestycyjne - 185
Pozostate naleznosci 72 065 82012
Pozyczki udzielone 411 458

Inne aktywa finansowe dtugoterminowe* 15 157 34994
Inne aktywa finansowe krétkoterminowe* - 11130
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 50921 65 882
241 077 383 627

* szczegbtowy opis zmian zostat zamieszczony w nocie 11.9
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Wartos¢ bilansowa
Kategorie i klasy zobowiqzarn finansowych 30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Zobowiazania finansowe wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy 176 -
Instrumenty pochodne 176 -
Zobowiazania finansowe wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 176 178 282 405
Kredyty i pozyczki 83 986 149 112
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (w tym inwestycyjne) 92192 133293

Pozostate zobowigzania finansowe - -
Zobowiazania z tytutu gwarancji, factoringu i wytgczone z zakresu

MSR 39 3151 4278
Zobowigzania z tytutu leasingu i umoéw dzierzawy z opcjg zakupu 3151 4278
179 505 286 683

14. Instrumenty pochodne

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spdétka posiadata nierozliczone transakcje walutowe typu forward. Sg to transakcje
sprzedazy USD w kwocie 4 min USD.

Transakcje walutowe typu forward zostaty zawarte w zwigzku z postepowaniami przetargowymi denominowanymi
w USD, w oparciu o warunki rynkowe nie odbiegajgce od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu transakcji
finansowych.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spdtka nie posiadata innych rodzajéw instrumentéw pochodnych.

Spotka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen, jednak zawierane transakcje nie majg charakteru spekulacyjnego, a ich
celem jest efektywne zabezpieczenie transakcji kupna/sprzedazy denominowanych w walucie.
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15. Kredyty i pozyczki

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spétka wykazywata zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i pozyczek w wysokosci 83 986 tysiecy ztotych.

Kredyty i pozyczki

. . Zabezpieczenie
krotkoterminowe P

Walut

Inne
a

Efektywna stopa
procentowa

Termin sptaty

Zobowigzania z tytutu kredytow
bankowych i pozyczek

Kredyty krétkoterminowe:

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja
wekslowa, przelew wierzytelnosci z kontraktow?*,
klauzula potracenia wierzytelnos$ci z rachunkéw
RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie

o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy

na zbiorze rzeczy ruchomych i praw
stanowigcych catos¢ gospodarcza
przedsiebiorstwa

PKO BP S.A.

weksel wtasny in blanco wraz z deklaracja

wekslowa, przelew wierzytelnosci z kontraktow?*,

klauzula potracenia wierzytelnosci z rachunkéw
PKO BP S.A. RAFAKO S.A., hipoteka**, oswiadczenie

o poddaniu sie egzekucji, zastaw rejestrowy na

zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych

catos¢ gospodarczg przedsiebiorstwa

kredyt odnawialny w rachunku
biezgcym do kwoty PLN
100 miliondéw ztotych***

kredyt obrotowy odnawialny
w rachunku kredytowym

do kwoty 50 milionéw
ztotych***

PLN

* zabezpieczenie udzielonych kredytéw stanowig naleznosci z kontaktéw realizowanych przez Spotke;
** na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spo6tka ustanowita hipoteke na nieruchomosciach Spétki (za wyjatkiem mieszkan i budynkéw mieszkalnych) na taczng kwote do 300

milionéw ztotych, ktéra ma stanowi¢ dodatkowe zabezpieczenie udzielonych przez bank PKO BP S.A. kredytéw;
*** na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy kredytowej podpisanym dnia 30 czerwca 2017 roku, limit kredytowy wielocelowy udzielony zostat

do kwoty 200 milionéw ztotych, w tym:

WIBOR 1M + marza

WIBOR 1M + marza

30.06.2018****

30.06.2018****

30 wrzesnia 2017 31 grudnia
(niebadane) 2016
53457 99 394
28 519 47713
81976 147 107

- w okresie od 01.07.2017 roku do 30.07.2017 roku limit kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 100 milionéw ztotych i kredytu obrotowego do kwoty 50 miliondw ztotych,
- w okresie od 31.07.2017 roku do 30.08.2017 roku limit kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 90 milionéw ztotych i kredytu obrotowego do kwoty 60 milionéw ztotych,
- w okresie od 31.08.2017 roku do 29.09.2017 roku limit kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 80 milionéw ztotych i kredytu obrotowego do kwoty 70 milionéw ztotych,
- w okresie od 30.09.2017 roku do 30.06.2018 roku limit kredytu w rachunku biezgcym do kwoty 70 milionéw ztotych i kredytu obrotowego do kwoty 80 milionéw ztotych,
**%** na dzien publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego, zgodnie z aneksem do umowy kredytowej podpisanym dnia 30 czerwca 2017 roku, termin wykorzystania

i sptaty kredytu przedtuzono do dnia 30 czerwca 2018 roku.
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i poz j Zobowigzania z tytutu kredytow
Krejdy tyip ozy czki Zabezpieczenie Inne Waluta Efektywna stopa Termin sptaty @ Z y . y
krétkoterminowe procentowa bankowych i pozyczek
30 wrzesnia 2017 31 grudnia
(niebadane) 2016
Pozyczki krotkoterminowe:
. . umowa pozyczki pienieznej
PGL - DOM Sp. z 0.0.***** xztzlil\yasny in blanco wraz z deklaracja z przeznaczeniem na biezaca PLN WIBOR 1M + marza 31.12.2017 2010 2 005
2 dziatalnos¢
2010 2 005

**x** jednostka zalezna.

Spotka przewiduje przedtuzenie umowy kredytowej na kolejne okresy. Sytuacje kredytowg Spoétki nalezy analizowaé w powigzaniu z notg 2 dotyczacg kontynuacji dziatalnosci.
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16. Zarzadzanie kapitatem

Zarzadzanie kapitatem przez Spotke ma na celu zapewnienie mozliwie wysokiego poziomu bezpieczenstwa dziatalnosci
operacyjnej przy jednoczesnym minimalizowaniu kosztow pozyskiwania zrédet finansowania. Zabezpieczenie stabilnego
rozwoju Spotki wymaga utrzymywania odpowiedniej relacji pomiedzy wtasnym i obcymi kapitatami oraz efektywnego
zarzgdzania nadwyzkami finansowymi. Spétka analizuje strukture kapitatu poprzez wskaznik kapitalizacji (udziat kapitatu
wtasnego w sumie bilansowej).

30 wrzesnia 2017 31 grudnia 2016
(niebadane)

Kapitat wtasny 307 451 328 760
Kapitat obcy (kredyt bankowy oraz otrzymane pozyczki) 83 986 149 112
Suma bilansowa 649 878 829 104
Wskaznik kapitalizacji 0,47 0,40

17. Rezerwy na koszty

17.1.Rezerwa na koszty kar z tytutu nieterminowej realizacji lub niedotrzymania gwarantowanych parametréw
technicznych umoéw o ustuge budowlana

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku Spétka dokonata weryfikacji stanu rezerw na koszty z tytutu
nieterminowe] realizacji umdéw (w tym zrealizowanych opdzinien w odniesieniu do zobowigzan umownych, w tym
warunkow ustalania kar) na realizowanych kontraktach.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku Spétka dokonata rozwigzania/wykorzystania rezerwy z tytutu
nieterminowe] realizacji uméw w kwocie 4 884 tysigce ztotych, co zwigzane byto z podpisaniem ugody pozasgdowej
z jednym ze znaczacych kontrahentéw. Ponadto, korzystajgc z najbardziej aktualnej wiedzy na temat realizowanych
umow oraz na bazie rozliczenia zakonczonych uméw, Spétka podjeta decyzje o utworzeniu rezerwy na koszty z tytutu
nieterminowej realizacji umow w wysokosci 4 823 tysigce ztotych.
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17.2. Zmiana stanu rezerw, zobowiazan i rozliczen miedzyokresowych wykazanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j

1 stycznia 2017
Utworzenie rezerwy

Rozwigzanie rezerwy
Wykorzystanie rezerwy

30 wrzesnia 2017 (niebadane)

1 stycznia 2016
Utworzenie rezerwy

Rozwigzanie rezerwy
Wykorzystanie rezerwy

30 wrzes$nia 2016 (niebadane)

* powyzsze kwoty wynikaja z wyceny umdw o ustuge budowlang opisanych w nocie 10

Rezerwa
na nagrody
Rezerwa jubileuszowe Rezerwa
na przewidywane i odprawy Rezerwa Rezerwa  Zobowigzania z na Program Rezerwa
straty emerytalne Rezerwa na naprawy na koszty kar  tytutu Swiadczeri Dobrowolnych na pozostate Pozostate
na kontraktach* i ZFSS na urlopy**  gwarancyjne** kontraktowych pracowniczych** Odejs¢ koszty ** rezerwy
19 239 23767 3553 19 653 4 856 7 296 7 094 6 502 56
2977 3011 - 7 697 4823 299 - 6480 198
- - - - (678) (177) - (6 444) -
(12 132) (1 805) (107) (10 718) (4 206) (466) (4 980) (1 985) (56)
10 084 24 973 3446 16 632 4795 6 952 2114 4553 198
29 807 25473 3076 11925 - 7 095 - 7 000 111
2547 542 481 11 821 12 415 640 - 859 172
- - - - (8 653) (503) - - -
(18 728) - - (7 154) - (1 406) - (744) (200)
13 626 26 015 3557 16 592 3762 5825 - 7 115 83

** powyzsze rezerwy prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostate zobowigzania
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18. Emisja, wykup i sptata dtuinych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W dniu 12 wrzesnia 2017 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate nr 4 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje nie mniej niz 1 (jednej) oraz nie wiecej niz 42.500.000
(czterdziesci dwa miliony pieéset tysiecy) nowych akcji zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 2 (dwa) ztote
kazda, oferty publicznej akcji nowej emisji, ustalenia dnia 6 listopada 2017 roku jako dnia prawa poboru akcji nowej
emisji, dematerializacji oraz ubiegania sie o dopuszczenie praw poboru, praw do akcji oraz akcji nowej emisji do obrotu
na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz zmiany statutu
Spotki, a takze upowaznienia Rady Nadzorczej do ustalenia tekstu jednolitego statutu Spoétki.

W wykonaniu uchwaty NWZA Zarzagd RAFAKO SA w dniu 24 pazdziernika 2017 roku podjat uchwate, zgodnie z ktoéra:
i) cena emisyjna akcji zwyktych na okaziciela serii K (,,Akcje Oferowane”) zostata ustalona w wysokosci 4 zt (stownie: cztery
ztote) za jedng Akcje Oferowang; ii) 1 (stownie: jedno) jednostkowe prawo poboru uprawnia do objecia 0,50040033204
Akcji Oferowanej, a 1,99839995294 jednostkowych praw poboru uprawnia do objecia 1 (stownie: jednej) Akcji
Oferowanej. Zarzad Spétki postanowit nie korzysta¢ z upowaznienia do okreslenia ostatecznej sumy o jakg ma by¢
podwyzszony kapitat zaktadowy Spoétki, w zwigzku z powyziszym ostateczna liczba Akcji Oferowanych jest réwna
maksymalne;j liczbie Akcji Oferowanych przewidzianej w Uchwale tj. 42.500.000 (stownie: czterdziesci dwa miliony pieéset
tysiecy) Akcji Oferowanych.

W dniu 3 listopada 2017 roku Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny, ktéry w formie
elektronicznej zostat udostepniony na stronie internetowej Spotki. Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”) podjat 7 listopada 2017 roku uchwate nr 1305/2017, w ktérej postanowit, ze 84.931.998 praw
poboru akcji zwyktych na okaziciela serii K, bedzie notowane od dnia 9 listopada 2017 roku do dnia 14 listopada 2017
roku (wtgcznie).

W dniu 24 pazdziernika 2017 roku PBG S.A. oraz FUNDUSZ INWESTYCJI POLSKICH PRZEDSIEBIORSTW FUNDUSZ
INWESTYCYINY ZAMKNIETY AKTYWOW NIEPUBLICZNYCH z siedzibg w Warszawie (dalej ,FIPP FIZ AN”), zarzadzany
i reprezentowany przez Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych BGK S.A., uzgodnity warunki przeprowadzenia transakcji
sprzedazy przez PBG oraz spotke zalezng, tj. Multaros Trading Company Limited z siedzibg na Cyprze (,Multaros”) na rzecz
FIPP FIZ AN jednostkowych praw poboru akcji serii K (dalej ,JPP”) spétki RAFAKO S.A., ktére bedg przystugiwac Spotce
i Multaros w przypadku przeprowadzenia przez RAFAKO planowanej oferty publicznej nie wiecej niz 42.500.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii K o wartosci nominalnej 2 zt kazda, z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy. FIPP FIZ AN zamierza naby¢ wszystkie JPP, ktére przystugiwaé¢ bedq PBG S.A. oraz czesé¢ JPP, ktore
przystugiwac beda Multaros (dalej ,, Transakcja”). Po uzgodnieniu warunkéw Transakcji, w dniu 24 pazdziernika 2017 roku
PBG, Multaros i FIPP FIZ AN zawarly umowe o wspdtpracy dotyczgcg RAFAKO S.A., stanowigcg porozumienie
w rozumieniu art. 87 wust. 1 pkt 6) ustawy z dnia 29lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Na mocy
oraz na warunkach wskazanych w porozumieniu strony zobowigzaty sie do wspétpracy w zakresie powotywania do rady
nadzorczej RAFAKO S.A. osoby wskazanej przez FIPP FIZ AN tak dtugo, jak FIPP FIZ AN bedzie posiadat akcje RAFAKO S.A.
reprezentujgce co najmniej 5% (tj. 5% + 1 akcja) ogdlnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu RAFAKO S.A.
W szczegdlnosci, w ramach wspétpracy objetej porozumieniem, pod warunkiem zapisania na rachunku inwestycyjnym
FIPP FIZ AN Akcji Serii K w liczbie reprezentujgcej co najmniej 5% gtosow (tj. 5% + 1 akcja) objetych przez FIPP FIZ AN
w wyniku realizacji JPP nabytych w ramach Transakcji, PBG zobowigzato sie do doprowadzenia do powotywania,
na zadanie FIPP FIZ AN, do rady nadzorczej RAFAKO S.A. osoby wskazanej przez FIPP FIZ AN (w szczegdlnosci poprzez
doprowadzenie do zwotania walnego zgromadzenia RAFAKO S.A. i glosowania z wszystkich posiadanych przez Spoétke
i Multaros akcji RAFAKO S.A. za podjeciem uchwaty powotujgcej osobe wskazang przez FIPP FIZ AN do rady nadzorczej
RAFAKO). W przypadku gdy udziat FIPP FIZ AN w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu RAFAKO spadnie ponizej
poziomu 5% (tj. 5% + 1 akcja) ogdlnej liczby gtoséw i stan ten bedzie utrzymywat sie co najmniej 30 dni, PBG nie bedzie
zobowigzane do spowodowania powotywania osoby wskazanej przez FIPP FIZ AN do rady nadzorczej RAFAKO S.A. i bedzie
uprawniony do gtosowania za odwotaniem z rady nadzorczej RAFAKO S.A. osoby, ktéra uprzednio zostata wskazana przez
FIPP FIZ AN i powotana do rady nadzorczej RAFAKO S.A.

Strony przewidziaty obowigzek zaptaty kary pienieznej za naruszenie zobowigzan wskazanych w porozumieniu.
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Ponadto, w porozumieniu strony uregulowaty zasady wspotpracy w zwigzku z wykonywaniem obowigzkéw wynikajacych
z Rozdziatu 4 Ustawy o Ofercie. W przypadku naruszenia przez ktérgkolwiek ze stron (przy czym PBG i Multaros
traktowane s3 na potrzeby takich naruszen jako jedna strona, a ich odpowiedzialno$¢ jest solidarna) zobowigzan
wskazanych w Porozumieniu, zwigzanych z wykonywaniem obowigzkéw wskazanych w Rozdziale 4 Ustawy o Ofercie,
strona naruszajgca bedzie zobowigzana do naprawy wszelkich szkdd poniesionych przez drugg strone porozumienia
i zwolnienia jej z odpowiedzialnosci na zasadzie przewidzianej w art. 392 kodeksu cywilnego, a takze do zaptaty na rzecz
drugiej strony kary pienieznej. W przypadku gdyby takie naruszenie skutkowato wytgczeniem prawa gtosu z akcji RAFAKO
posiadanych przez strony porozumienia, strona naruszajgca bedzie zobowigzana do nabycia od drugiej strony
Porozumienia, na jej pisemne zadanie, wszystkich posiadanych przez taka strone akcji RAFAKO S.A., za cene ustalong
zgodnie z postanowieniami Porozumienia, przy czym zobowigzanie to bedzie uzaleznione od spetnienia warunku:
(i) w przypadku zobowigzania PBG i Multaros, uzyskania zgody obligatariuszy obligacji serii D, E, F, G, H, I, D1, E1, F1, G1,
H1, 11 wyemitowanych przez PBG; a (ii) w przypadku FIPP FIZ AN, uzyskania przez FIPP FIZ AN zgody wszystkich
uczestnikow FIPP FIZ AN (jako funduszu inwestycyjnego zamknietego aktywdw niepublicznych.

Porozumienie zawiera ponadto standardowe dla tego typu umow postanowienia.

Porozumienie weszto w zycie z dniem podpisania i zostato zawarte na czas nieoznaczony, przy czym, w przypadku gdy:
(i) udziat gtoséw reprezentowanych przez akcje RAFAKO S.A. posiadane (bezposrednio lub posrednio) przez FIPP FIZ AN
w ogdlnej liczbie gtosdw na walnym zgromadzeniu RAFAKO S.A. spadnie ponizej 5% (tj. 5%+1 akcja) i stan ten bedzie
utrzymywat sie co najmniej trzy miesigce; lub (ii) po dniu 1 listopada 2025 roku, tgczny udziat gtoséw reprezentowanych
przez akcje RAFAKO S.A. posiadane przez PBG i Multaros spadnie ponizej 33% ogolnej liczby gtoséw w RAFAKO i stan ten
bedzie sie utrzymywat co najmniej trzy miesigce, porozumienie wygasnie.

19. Wyptacone lub zadeklarowane dywidendy

Spodtka w okresie 9 miesiecy 2017 roku nie wyptacata dywidendy, a Zarzad nie zadeklarowat jej wyptaty.

20. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 30 wrze$nia 2017 roku Spétka wykazywata zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywéw trwatych
w kwocie 388 tysiecy ztotych. Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku Spétka nie posiadata podpisanych uméw dotyczacych
planowanych w 2017 roku naktadéw inwestycyjnych, ktore nie zostaty na dzie zakoriczenia okresu sprawozdawczego
ujete w ksiegach rachunkowych.
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21. Zmiany pozycji pozabilansowych, informacje o udzieleniu przez jednostke poreczen

lub udzieleniu gwarancji

Pozycje pozabilansowe z tytutu gwarancji finansowych otrzymanych w gtéwnej mierze

30 wrzesnia 2017
(niebadane)

kredytu, pozyczki

31 grudnia 2016

jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 188 670 207 835
- od jednostek powigzanych - -
Naleznosci z tytutu otrzymanych poreczen, w tym: - -
- od jednostek powigzanych - -
Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 19738 25289
- od jednostek powigzanych 11183 11536
Akredytywy - 655

208 408 233779

Pozycje pozabilansowe z tytutu gwarancji finansowych udzielonych w gtéwnej mierze

30 wrzesnia 2017
(niebadane)

31 grudnia 2016

jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych, w tym: 284 219 200 609
- na rzecz jednostek powigzanych - -
Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 1394 668 1394 668
- na rzecz jednostek powigzanych 1394 668 1394 668
Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 17 076 6952
- na rzecz jednostek powigzanych 2 000 2 000
Akredytywy - -

1695963 1602 229

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku spdtka RAFAKO S.A. zanotowata wzrost poziomu zobowigzan
warunkowych w kwocie 93 734 tysigce ztotych (na 31 grudnia 2016 roku wynosity 1602 229 tysiecy ztotych), ktory
wynikat przede wszystkim ze wzrostu zobowigzan z tytutu udzielonych gwarancji. W okresie 9 miesiecy 2017 roku
na zlecenie RAFAKO S.A. banki oraz instytucje ubezpieczeniowe udzielity kontrahentom gwarancji, gtéwnie gwarancji
z tytutu dobrego wykonania umowy, w kwocie 108 596 tysiecy ztotych oraz gwarancji zwrotu zaliczki w kwocie 20 140
tysiecy ztotych. Najwiekszg pozycje w tej grupie zobowigzan stanowi gwarancja dobrego wykonania umowy na kwote
11 972 tysigce euro, wystawiona w maju 2017 roku. Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen w kwocie 1 394 668
tysiecy ztotych dotycza poreczenia w dniu 16 kwietnia 2014 roku oraz 24 lutego 2016 roku przez RAFAKO S.A.
za zobowigzania jednostki zaleznej EO03B7 Sp. z 0.0., udzielonego do dnia 17 kwietnia 2028 roku, w zwigzku z projektem
na , Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w TAURON Wytwarzanie S.A.— Budowa bloku energetycznego
o0 mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Ill — Elektrownia II”. Najwiekszg pozycjq wsrod
gwarancji udzielonych, ktére wygasty w okresie pierwszych 9 miesiecy 2017 roku byta gwarancja przetargowa w kwocie
2 milionédw dolaréw.

W okresie 9 miesiecy 2017 roku Spdtka odnotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych otrzymanych gtéwnie pod
zabezpieczenie nalezytego wykonania umow w kwocie 25 371 tysiecy ztotych, w tym spadek poziomu naleznosci z tytutu
otrzymanych gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych w kwocie 19 165 tysiecy ztotych oraz spadek poziomu naleznosci
z tytutu weksli w wysokosci 5 551 tysiecy ztotych. Najwiekszg pozycje wsrdd gwarancji otrzymanych w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2017 roku stanowi gwarancja dobrego wykonania w kwocie 7 048 tysiecy ztotych. Najwieksza
pozycje wséréd gwarancji wygastych w biezagcym okresie stanowita gwarancja dobrego wykonania umowy w kwocie 4 152
tysigce ztotych.
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22. Sprawy sporne, postepowania sagdowe

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srodrocznego skréconego sprawozdania finansowego Spoétka jest w trakcie
prowadzenia spraw sgdowych, w ktérych jest zaréwno pozwanym jak i powodem.

Istotnym postepowaniem prowadzonym przez RAFAKO S.A. jest postepowanie sgdowe o odszkodowanie od firmy
Donieckobtenergo z siedzibg na Ukrainie z powodu ostatecznego zaniechania realizacji budowy kotta przez Klienta.
W dniu 6 sierpnia 2010 roku Spétka otrzymata wyrok Izby Sgdowej do spraw gospodarczych Sgdu Najwyzszego Ukrainy,
na mocy ktérego pozytywnie zostata rozpatrzona skarga kasacyjna ztozona przez RAFAKO S.A. w dniu 2 marca 2010 roku
i postanowiono utrzymaé¢ w mocy wyrok Donieckiego Apelacyjnego Sadu Gospodarczego z dnia 23 grudnia 2008 roku,
w ktdrym to orzeczeniu zostata zasgdzona na rzecz RAFAKO S.A. tytutem odszkodowania, odsetek za zwtoke, kosztow
sgdowych i kosztdw zastepstwa procesowego tgcznie kwota 56,7 miliona hrywien, co w przeliczeniu stanowito kwote
okoto 11,5 min USD. Ze wzgledu na niepewnos$¢ skutecznosci windykacji zasgdzonej wierzytelnosci, RAFAKO S.A. nie ujefa
powyzszej kwoty w przychodach. Petnomocnik RAFAKO S.A. poinformowat, ze w lipcu 2012 roku Sgd Gospodarczy okregu
Donieckiego wznowit rozpatrywanie sprawy ze wzgledu na zgdanie Donieckobtenergo uznania umowy z dnia 16 maja
1994 roku za niewazng. Zdaniem petnomocnika nie ma zadnych nowych argumentow i dowoddow dla uznania takiego
zadania. Ze wzgledu na aktualng sytuacje na Ukrainie nie wyznaczono kolejnego terminu rozprawy.

W dniu 2 sierpnia 2016 roku RAFAKO S.A. otrzymato od ENERGA Elektrownie Ostroteka S.A. (ENERGA) - jako lider
konsorcjum (konsorcjantem jest spotka OMIS S.A.), realizujgcego kontrakt pn. ,,Redukcja NOx w kottach OP-650nr 1,2 i3
w Elektrowni Ostroteka B”, note obcigzeniowg opiewajgcq na kwote 13 491000 ztotych. ENERGA naliczyta kare
na podstawie dwdch tytutdw: i) opdznienia w zakonczeniu robdt instalacyjnych oraz ii) niedotrzymania terminu przejecia
instalacji bloku do eksploatacji. Nastepnie, wskutek prowadzonych pomiedzy stronami negocjacji, ENERGA postanowita
odstgpi¢ w catosci od kary umownej z drugiego ze wskazanych tytutdw, co spowodowato zmniejszenie noty
obcigzeniowej o 899 400 ztotych. Dnia 20 wrzesnia 2016 roku konsorcjum wniosto do Sadu Okregowego w Biatymstoku
pozew o ustalenie nieistnienia zobowigzan wobec ENERGI w zwigzku z niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
prac wchodzacych w zakres kontraktu. Z kolei ENERGA w dniu 27 pazdziernika 2016 roku skierowata do RAFAKO S.A.
i OMIS S.A. pismo zawierajgce oswiadczenie o dokonaniu potracenia kwoty 6 453 698,68 ztotych, stanowigcej czesé
z naliczonych kar umownych z biezgcych ptatnosci kontraktowych konsorcjum. Czes¢ potrgcenia przypadajgca
na RAFAKOS.A. to kwota 4177 451,83 ztotych. Konsorcjum nie uznaje takiego potracenia, jako dokonanego
bezpodstawnie z uwagi na niezasadnos¢ naliczonych kar umownych, co jest przedmiotem toczacego sie sporu sgdowego.
Konsekwencjg powyzszego bedzie zmiana zgdania pozwu co do potrgconej kwoty na zadanie zaptaty wraz z odsetkami.
W dalszej kolejnosci, w dniu 4 listopada 2016 roku Sad Okregowy w Biatymstoku, w ramach toczgcego sie sporu, wydat
postanowienie o skierowaniu stron do mediacji. Sgd wyznaczyt osobe mediatora, a termin na mediacje zostat wydtuzony
do korica marca br. Mediacja zakonczyta sie podpisaniem przez strony w dniu 24 maja br. ugody pozasgdowej, ktéra
nastepnie zostata w dniu 1 czerwca br. zatwierdzona przez sgd. W wyniku podpisanego porozumienia Spétka dokonata
rozwigzania/wykorzystania rezerwy z tytutu nieterminowej realizacji umowy utworzonej w poprzednich okresach
sprawozdawczych w tgcznej kwocie 4 884 tysigce ztotych.

Dnia 11 pazdziernika 2016 roku Spétka ztozyta w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew przeciwko spétce Mostostal
Warszawa S.A. o zaptate kwoty w wysokosci 8 042 475 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 3 sierpnia 2016
roku, tytutem zwrotu 70% wartosci kwot wstrzymanych na poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania umowy. Ztozenie
pozwu uzasadnione byto tym, ze strony zakoniczyty definitywnie wspdétprace w ramach zawartego dnia 18 grudnia 2012
roku kontraktu podwykonawczego na projekt, dostawe i montaz rusztu, kotta i instalacji oczyszczania spalin dla dwdéch
linii ZTUO Szczecin (ostatecznie spotka RAFAKO S.A. ztozyta oswiadczenie o odstgpieniu od kontraktu podwykonawczego
z winy Mostostal Warszawa S.A. dnia 7 lipca 2016 roku). W zwigzku z zakoriczong wspotpracg na tym projekcie, Mostostal
Warszawa S.A. zobowigzany jest zwrdci¢ wartos¢ kwot wstrzymanych na poczet zabezpieczenia nalezytego wykonania
kontraktu, poniewaz wygasta umowna przestanka istnienia takiego zabezpieczenia. W dniu 19 pazdziernika 2016 roku Sad
Okregowy w Gliwicach wydat nakaz zaptaty, w ktérym uwzglednit w catosci zgdanie RAFAKO S.A. W dniu 25 listopada
2016 roku do ww. sgdu wptynat sprzeciw od nakazu zaptaty ztozony przez Mostostal Warszawa S.A. W dniu 30 czerwca
2017 roku Sad Okregowy w Gliwicach zasadzit na rzecz Spétki catos¢ kwoty dochodzonej pozwem. Od wyroku sgdu
| instancji pozwana w dniu 28 sierpnia 2017 roku ztozyta apelacje. W aktualnym stanie rzeczy, po ztozeniu przez
RAFAKO S.A. w dniu 5 pazdziernika 2017 roku odpowiedzi na apelacje pozwanej, strony oczekujg na wyznaczenie przez
sad terminu rozprawy.
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Dnia 20 marca 2017 roku Spétka ztozyta w Sadzie Okregowym w Gliwicach pozew kierowany solidarnie przeciwko spétce
Mostostal Warszawa S.A. oraz spotce Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw sp. z o.0. o zaptate kwoty w wysokosci
13 136 446,57 ztotych wraz z ustawowymi odsetkami od dnia 18 listopada 2016 roku z tytutu wystawionej faktury
za zrealizowane przez Spoétke, a niezaptacone przez Mostostal Warszawa S.A. oraz Zaktad Unieszkodliwiania Odpadow
sp. z 0.0. prace wykonane w ramach umowy podwykonawczej dotyczacej inwestycji ZTUO Szczecin. RAFAKO uznaje,
Ze roszczenie jest zasadne, poniewaz prace zostaty zrealizowane, na poparcie czego zostata przeprowadzona przez Spotke
stosowna inwentaryzacja prac i przekazana dtuznikom. W ocenie Spotki w sprawie moze kwestionowana by¢ wysokosc¢
roszczenia, poniewaz jako podlegajgce zasgdzeniu przez Sgd moze by¢ finalnie uzaleznione od wynikéw inwentaryzacji
przeprowadzonej przez biegtego sgdowego. W dniu 29 marca br. sagd wydat nieprawomocny nakaz zaptaty kwot
dochodzonych pozwem. Pozwane Spoétki w dniu 19 kwietnia br. ztozylty do sadu sprzeciwy od nakazu zaptaty. W dniu
27 lipca 2017 roku RAFAKO S.A. ztozyto do sgdu pismo procesowe, ktére oprécz odpowiedzi na sprzeciwy pozwanych
Spodtek zawiera rozszerzenie powddztwa o 3 021 268 ztotych, do tacznej kwoty 16 157 215 ztotych. Do dnia sporzadzenie
niniejszego skréconego s$rodrocznego sprawozdania finansowego w dniu 6 pazdziernika 2017 roku odbyta sie jedna,
wstepna rozprawa. Pozwane spétki ztozyty do sgdu odpowiedzi na pismo procesowe powoda z dnia 27 lipca 2017 roku,
w ktérym zostato rozszerzone powddztwo. Z uwagi na to, iz przedmiot sporu jest bardzo skomplikowany, trudno okresli¢
termin jego zakonczenia.

23. Naleznosci od jednostki powigzanej wynikajace z uktadu

W okresie 9 miesiecy 2017 roku Spdtka dokonata konwersji posiadanych naleznosci od jednostki powigzanej PBG S.A.
wynikajacych z ukfadu na obligacje, co zostato szerzej opisane w nocie 11.8 niniejszego $rdédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego.

24. Informacje o Zarzadzie i Radzie Nadzorczej Spotki

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu przedstawia sie
nastepujaco:

Agnieszka Wasilewska-Semail - Prezes Zarzadu

Krzysztof Burek - Wiceprezes Zarzadu
Jarostaw Dusito - Wiceprezes Zarzadu
Edward Kasprzak - Wiceprezes Zarzadu
Tomasz Tomczak - Wiceprezes Zarzadu

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2017 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego s$rdodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego miaty miejsce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki. W dniu 9 listopada 2017
roku pan Dariusz Sarnowski, Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej, poinformowat Spdtke o ztozeniu rezygnacji
z zasiadania w Radzie Nadzorczej RAFAKO S.A.

Na dzied sporzadzenia niniejszego s$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sktad Rady Nadzorczej
przedstawia sie nastepujgco:

Jerzy Wisniewski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Przemystaw Schmidt - Sekretarz Rady Nadzorczej (niezalezny)
Krzysztof Gerula - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)
Dariusz Szymanski - Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Szyszka - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny)
Matgorzata Wisniewska - Cztonek Rady Nadzorczej

25. Transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

W biezgcym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki.

W biezgcym okresie sprawozdawczym i poréwnywalnym okresie sprawozdawczym Spdtka nie prowadzita zadnych
transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej, za wyjgtkiem transakcji opisanych w nocie 26.
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26. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie 9 miesiecy 2017 roku i 2016 roku Spétka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi
na innych warunkach niz rynkowe. taczne kwoty transakcji z podmiotami powigzanymi za dany okres obrotowy:

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw
powigzanych za
okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia 2017
roku/30 wrzesnia

Zakupy

od podmiotow
powigzanych

za okres 9 miesiecy
zakoriczony

30 wrzesnia 2017
roku/30 wrzesnia

Naleznosci

od podmiotow
powigzanych

na dzien

30 wrzesnia 2017
roku/31 grudnia

Zobowigzania
wobec
podmiotow
powigzanych

na dzien

30 wrzesnia 2017
roku/31 grudnia

Podmiot powigzany 2016 roku 2016 roku 2016 roku 2016 roku

Podmioty dominujacy:

PBG S.A. 2017 617 3828 31919 323
2016 617 2197 35201 1

Jednostki z Grupy Kapitatowej PBG S.A.:

PBG oil and gas Sp. z 0.0.

(dawniej HBP DROGI Sp. z 0.0.) 2017 61 957 16 108
2016 62 31542 9 1260

PBG ERIGO Sp. z o0.0. 2017 - - - -
2016 12 - 7 -

PBG ERIGO PROJEKT Sp. z 0.0. PLATAN

HOTEL SKA 2017 55 - 15 -
2016 56 - 8 -

PBG DOM Sp. z 0.0. 2017 7 - 1 -
2016 - - - -

Jednostki zalezne:

PGL-DOM Sp. z 0.0. 2017 11 45 - 5
2016 - 44 - 1

RAFAKO Engineering Sp. z 0. 0. 2017 742 6612 806 761
2016 798 4079 1046 2176

RAFAKO Engineering Solution doo. 2017 - 653 - -
2016 - 3302 - 2

RAFAKO Hungary Sp. z 0.0. 2017 3325 - 3362 -
2016 - - 310 3

ENERGOTECHNIKA ENGINEERING

Sp. zo.0. 2017 52 5419 7 988
2016 108 7 116 6 1364

EOO1RK Sp. z 0.0. 2017 5 182 1 -
2016 5 180 - 25

E003B7 Sp. z 0.0. 2017 1225 - 15 266 -
2016 530 - 11109 10

RENG-Nano Sp. z 0.0. 2017 8 - - -
2016 - - - -
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Zakupy Zobowiqzania
Sprzedaz na rzecz od podmiotow Naleznosci wobec
podmiotéw powigzanych od podmiotow podmiotow
powigzanych za za okres 9 powiqzanych powiqzanych
okres 9 miesiecy miesiecy na dzien na dzieri
zakoriczony zakoriczony 30 wrzesnia 30 wrzesnia
30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017 2017 roku/ 2017 roku/
roku/30 wrzesnia roku/30 wrzesnia 31 grudnia 2016 31 grudnia 2016
Podmiot powigzany 2016 roku 2016 roku roku roku
Podmioty powigzane osobowo:
Fundacja PBG 2017 - 261 - -
2016 - 180 - -
SWGK CONSULTING Sp. z o.0. 2017 - 138 - 154
2016 - 59 - -
Mostostal Energomontaz Gliwice S.A. 2017 - - - 57
2016 - - - 102
Corporate Finance & IT Sp. z 0.0. 2017 - - - -
2016 187 - 27 -
BPIL Grzegorz Kiczor 2017 - 145 - 18
2016 - 135 - 37
Dwor w Smoélsku 2017 - 180 - 25
2016 - 140 - 25
SWGK Ksiegowos¢ Sp. z 0.0. 2017 - 250 - -
2016 - - - -
Przedsiebiorstwo Inzynieryjne Cwiertnia
Sp. zo.0. 2017 - - 516 —
SWGK Podatki sp. z o0.0. 2017 - 80 - 98
Miko-Tech Sp. z 0.0. 2017 - 393 - 1
2016 7 3655 - 233
Izba Gospodarcza Energetyki i Ochrony
Srodowiska 2017 - 23 - 7
Polimex-Mostostal S.A. 2017 - - - 117

27. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz

Spotka nie publikowata prognoz na 2017 rok.
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28. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Spoétki w trzecim kwartale 2017 roku

W dniu 26 lipca 2017 roku zarzad Spétki przekazat w trybie opdznionym informacje poufng w przedmiocie prowadzonej
analizy mozliwych zrédet dofinansowania. Majgc na uwadze rozwdj Spotki, Zarzad podjat decyzje o analizie mozliwych
zrodet finansowania, rozwazajgc zaréwno finansowanie dtuzne, jak i kapitatowe. Na tym etapie wszystkie opcje beda
rozwazane, w tym poszukiwanie dla Spétki inwestora zainteresowanego dokapitalizowaniem Spoétki w zamian za jej akcje.
Zdaniem zarzadu RAFAKO S.A. wzmocnienie finansowe umozliwi dalszy stabilny rozwéj Spotki oraz jej konkurencyjnosé.
Zadne decyzje zwigzane z wyborem konkretnej opcji, jak i inwestora nie zostaty dotychczas podjete i nie ma pewnosci, czy
i kiedy taka decyzja zostanie podjeta w przysztosci. Decyzja o opdznieniu informacji poufnej zostata podjeta przez Zarzad
Spotki w dniu 6 czerwca 2017 roku. Zarzad Spétki zdecydowat sie utajni¢ informacje poufng ze wzgledu na fakt,
iz natychmiastowe ujawnienie informacji poufnej mogto negatywnie wptyngé¢ na wynik prowadzonych rozméw
z potencjalnymi inwestorami/ kredytodawcami Emitenta, oraz ze wzgledu na potencjalne zagrozenie wywierania wptywu
na przebieg rozmow przez podmioty konkurencyjne, jak i wywierania naciskdw przez opinie publiczng, co stanowito
bezposrednie ryzyko naruszenia prawnie uzasadnionego interesu Spotki. W wyniku zawarcia w dniu 26 lipca 2017 roku
przez RAFAKO S.A. listu intencyjnego z Funduszem Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Funduszem Inwestycyjnym
Zamknietym Aktywow Niepublicznych (,,FIPP FIZ AN”) oraz Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (,,PFR”), przestanka zwigzana
z ryzykiem naruszenia stusznego interesu Spotki zdezaktualizowata sie, wobec czego, Zarzad Spotki zdecydowat sie podac
informacje poufng do publicznej wiadomosci.

Jednoczes$nie w nawigzaniu do powyzszego, Zarzad Spotki przekazat do publicznej wiadomosci, w trybie art. 17 ust. 1 MAR
informacje poufng o podpisaniu w dniu 26 lipca 2017 roku przez RAFAKO S.A. z FIPP FIZ AN oraz PFR Listu intencyjnego.
Zawierajac List intencyjny, PFR i Spdtka wyrazity wole podjecia wspoétpracy w celu realizacji wspdlnych strategicznych
projektow, z zastrzezeniem, iz zakres i szczegétowe aspekty ewentualnej wspotpracy zostang uregulowane w odrebnych
umowach dotyczgcych poszczegdlnych przysztych potencjalnych projektéw. Ponadto, FIPP FIZ AN i Spétka wyrazity wole
podjecia dziatah zmierzajagcych do umozliwienia podjecia przez FIPP FIZ AN i Spoétke ewentualnych decyzji
co do charakteru, struktury i trybu inwestycji w Spotke (,,Inwestycja”). Zarzad Spotki jednoczesnie wskazuje, iz na chwile
podpisania Listu Intencyjnego, fakt dokonania Inwestycji, jak réwniez jej zakres, cel oraz stopien zaangazowania FIPP FIZ
AN nie s3 jeszcze okreslone pomiedzy Stronami, a wszystkie dotychczasowe ustalenia majg charakter ogélny i niewigzacy.
Zawarcie Listu intencyjnego jest kolejnym etapem wyzej opisanej analizy mozliwych sposobdéw dofinansowania Spétki.

W dniu 16 sierpnia 2017 roku Zarzad RAFAKO S.A. powzigt informacje o wyborze przez PT. PLN (PERSERO), JALAN
TRUNOJOYO BLOK M 1/135, KEBAYORAN BARU, JAKARTA 12160, INDONESIA oferty konsorcjum - w sktad ktérego wchodzi
RAFAKO S.A. oraz firma PT. Rekayasa Industri jako Lider Konsorcjum (,Konsorcjum”) — jako najkorzystniejszej
W postepowaniu przetargowym w przedmiocie ,Budowa dwdch blokéw parowych opalanych weglem
w Indonezji na wyspie Lombok (2x50 MW)”. Wartos¢ oferty Spétki to 70 290 000,00 EUR (tj. okoto 295 min ztotych) netto
co stanowi okoto 35% wartosci oferty Konsorcjum. Termin realizacji wynosi 39 miesiecy. Elementem oferty byt pakiet
finansowania Zamawiajacego, ktdry zostat przygotowany w oparciu o podmioty z Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju
(Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych i Bank Gospodarstwa Krajowego). Wobec powyzszego Spoétka w sktadzie
Konsorcjum rozpocznie rozmowy dotyczgce ustalenia zapiséw umowy na realizacje ww. inwestycji, nie wczesniej niz
po uptywie 3 dniowego okresu przeznaczonego na sktadanie protestow. Ze wzgledow na mozliwos¢ sktadania protestéw
przez innych uczestnikéw przetargu, Spoétka nie posiada informacji o tym, czy i kiedy zostanie zawarta umowa na realizacje
ww. inwestycji.

W dniu 8 wrzesnia 2017 roku Zarzad Spétki podjat decyzje o redukcji zatrudnienia w Spdtce w drodze zwolnien
grupowych, przeprowadzonych zgodnie ustawg z dnia 13 marca 2003 r. o szczegdlnych zasadach rozwigzywania
z pracownikami stosunkdéw pracy z przyczyn niedotyczacych pracownikéow. Decyzja o uruchomieniu procesu zwolnien
grupowych to element kolejnego etapu zmian, ktorych celem jest zbudowanie elastycznej, bardziej efektywnej kosztowo
organizacji, dostosowanej do obecnych warunkéw rynkowych. Proces analityczny prowadzony w ramach kolejnego etapu
projektu reorganizacji zakoniczyt sie wypracowaniem listy rekomendacji optymalizacyjnych obejmujgcy, obok obszaru
zasobodw, takze obszar proceséw i kosztéw statych. tgczna wartosé spodziewanych rocznych oszczednosci wynikajgcych
z wdrozenia wszystkich rekomendacji ma wynies¢, poczawszy od drugiego kwartatu 2018 roku witacznie, okoto 25 min
ztotych rocznie.
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W dniu 28 wrzesnia 2017 roku konsorcjum w sktadzie RAFAKO S.A., Mostostal Warszawa S.A. i Polimex-Mostostal S.A.
oraz GE Power, ktdra jest generalnym projektantem oraz petni funkcje lidera Konsorcjum zarzgdzajacego realizacja
kontraktu, przekazato do spétki Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. propozycje aktualizacji harmonogramu
budowy blokéw nr 5 i 6 w Elektrowni Opole stanowigcego przedmiot umowy o ktérej Spétka informowata raportem
biezgcym nr 18/2012. Propozycja Konsorcjum obejmuje zmiane harmonogramu realizacji inwestycji, czego skutkiem
bedzie przesuniecie terminu przekazania do eksploatacji bloku nr 5 z 31 lipca 2018 roku na 20 grudnia 2018 roku, a bloku
nr 6 z 31 marca 2019 roku na 31 lipca 2019 roku. Przyczyng przesunie¢ w planowanym harmonogramie sg kwestie
techniczno-organizacyjne.

29. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na WZ RAFAKO S.A.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na WZ RAFAKO S.A. zostali zaprezentowani
w 29 dodatkowej nocie objasniajgcej do srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres
9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku.

30. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji RAFAKO S.A. lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Spotke zgodnie z posiadanymi przez RAFAKO S.A. informacjami, w okresie
od dnia przekazania poprzedniego sprawozdania finansowego

Zwiekszenia Zmniejszenia
Nazwa spotki Stan stanu stanu Stan
na 07.09.2017 posiadania posiadania  na 29.11.2017

Osoba zarzadzajaca

Edward Kasprzak
Wiceprezes Zarzadu RAFAKO S.A. 2 000 1 000* - 3 000*

Osoba nadzorujaca - - - - -

*-akcje beda nabyte w ramach realizacji prawa poboru akcji serii K

31. Czynniki majace istotny wptyw na wyniki do uzyskania w czwartym kwartale 2017 roku

—  Mozliwos¢ zmiany wysokosci szacunkéw kosztow dotyczacych realizowanych kontraktdw, m.in. w nastepstwie
prowadzonej kontraktacji zakupu wyrobow i ustug, ktére mogg wptynac ,in plus” lub ,in minus” na wynik
do rozpoznania po 30 wrzesnia 2017 roku;

—  Wystarczalnos¢ utworzonych rezerw i odpisdw dotyczgcych realizowanych kontraktow;

—  Ryzyko wystgpienia koniecznosci utworzenia rezerw na kary kontraktowe za nieterminowg realizacje lub
za niedotrzymanie gwarantowanych parametrow technicznych niektérych kontraktow;

—  Moizliwos¢ poniesienia ewentualnych kosztéw napraw, remontéw, modernizacji w umownym okresie
gwarancyjnym nieobjetych utworzong rezerwa na naprawy gwarancyjne;

—  Ksztattowanie sie kursu ztotego do EUR, bowiem znaczace zmiany kursu euro mogg mieé istotny wptyw
na zmiane rentownosci realizowanych kontraktéw denominowanych w EUR;

—  Koszty trwajgcego procesu reorganizacji Spotki;

—  Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem niezbednych gwarancji finansowych umozliwiajgcych pozyskanie i realizacje
kontraktow.
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32. Zdarzenia nastepujace po zakornczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie miaty miejsca zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na wynik finansowy
Spotki.

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku nastgpit wybor przez National Trading & Transport Group Co Ltd. (NTT Group),
Sukhbaatar distric, Ulaanbaatar City, Mongolia (dalej jako: ,,NTT Group”) oferty Spoétki dziatajgcej jako lidera Konsorcjum
(90% wartosci umowy) ze spdtka Gmax Group sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie (dalej jako ,Konsorcjum”),
na zaprojektowanie i wykonanie bazy magazynowej paliw w miejscowosci Rashaant w Mongolii. Ponadto w dniu 16
pazdziernika 2017 roku doszto do podpisania warunkowej umowy, ktérej przedmiotem jest zaprojektowanie i wykonanie
bazy magazynowej paliw w miejscowosci Rashaant w Mongolii wraz z wykonaniem zbiornikdw magazynowych oraz
infrastruktury towarzyszacej pomiedzy NTT Group a Konsorcjum. tgczna warto$¢ umowy wynosi 46 968 403 EUR netto.
Termin realizacji umowy wynosi 30 miesiecy od dnia przekazania Konsorcjum placu budowy oraz dokumentacji
technicznej. Plac budowy wraz z dokumentacjg techniczng majg zostac¢ przekazane w terminie 7 dni od dnia wejscia
umowy w zycie. Umowa, zgodnie z jej trescig, wejdzie w zycie pod warunkiem, ze:

1. zostanie podpisana przez upowaznionych przedstawicieli obu stron Umowy tj. NTT Group oraz Konsorcjum oraz
zostanie dostarczona drugiej stronie umowy;

2. NTT Group wptaci zaliczke, ktéra zostanie zaksiegowana na koncie bankowym Konsorcjum;

3. prace bedace przedmiotem umowy finansowane bedga przez Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. lub Korporacje
Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A., na warunkach okreslonych w umowie.

Z uwagi na fakt, ze NTT Group i Konsorcjum podpisaty umowe, jedynymi warunkami koniecznymi do spetnienia, aby
umowa weszta w zycie, jest warunek zwigzany z zaptatg zaliczki oraz z uzyskaniem przez NTT Group finansowania prac
przez Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. lub Korporacje Ubezpieczen Kredytow Eksportowych S.A.

W dniu 31 pazdziernika 2017 roku spodtka zalezna EO03B7 Sp. z o.0. oraz Polimex Energetyka Sp. z o.0. zawarty
porozumienie o rozwigzaniu umowy na montaz czesci ci$nieniowe] kotta, dokonanie préb oraz wspoétuczestnictwo
w rozruchu w zwigzku z projektem na , Budowe nowych mocy w technologiach weglowych w Tauron Wytwarzanie S.A.—
Budowy bloku energetycznego o mocy 910 MW na parametry nadkrytyczne w Elektrowni Jaworzno Il — Elektrownia 11”.
Porozumienie wchodzi w zycie pod warunkiem uzyskania przez EO03B7 odpowiednich zgdd od Gwarantéw (tj. PKO BP SA,
PZU S.A., BGK S.A. oraz mBank S.A.), RAFAKO S.A. oraz Inwestora, w pierwszym dniu miesigca kalendarzowego
nastepujgcego bezposrednio po miesigcu, w ktérym zostaty uzyskane wszystkie wymienione zgody. Na moment
przekazania niniejszego raportu biezgcego, EO03B7 uzyskata zgode RAFAKO S.A. na zawarcie umowy. W opinii Zarzadu
rozwigzanie umowy nie rodzi negatywnych skutkéw dla EO03B7 ani dla Spotki, poniewaz rozwigzanie umowy nastgpito na
wniosek spoétki Polimex i w dniu rozwigzania umowy, Polimex oraz E003B7 podpisaty z dotychczasowymi
podwykonawcami Polimex (tj. Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzgdzen Energetycznych REMAK S.A. oraz JWW Invest S.A.)
w zakresie przedmiotu umowy, porozumienia w sprawie wejscia EO03B7 w miejsce Polimex. Porozumienia
z podwykonawcami nie majg charakteru umdéw znaczacych.

Dnia 20 listopada 2017 roku podpisano z Gwarantami aneksy do uméw finansujacych projekt Jaworzno w zwigzku
z aneksem zawartym w dniu 28 lutego 2017 roku pomiedzy firmg Tauron Wytwarzanie a konsorcjum wykonujgcym
projekt wydtuzajgcy termin realizacji projektu oraz podnoszgcym jego wartos¢. Na mocy tych aneksdw wydtuzone zostaty
zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktu do dnia 20 grudnia 2020 roku oraz zabezpieczenia zwrotu zaliczki do dnia
20 marca 2020 roku. Jednoczesnie wzrosta wartos¢ zabezpieczen nalezytego wykonania kontraktu do facznej kwoty
514.072,8 tysiecy ztotych, oraz w zwigzku z rozliczeniem czesci zaliczki zmniejszyta sie wartos¢ zabezpieczern zwrotu
zaliczki do tgcznej kwoty 132.172,5 tysiecy ztotych. W zwigzku z obnizeniem tgcznej kwoty gwarancji zwrotu zaliczki
i gwarancji nalezytego wykonania umowy, zmniejszeniu ulegta takze kwota poreczenia do facznej kwoty 1.292.490,7
tysiecy ztotych za zobowigzania spétki zaleznej EO03B7 Sp. z 0.0. udzielone do dnia 17 kwietnia 2028 roku przez
RAFAKO S.A. na rzecz Gwarantow.
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Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spoétki zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 29 listopada
2017 roku uchwatg Zarzadu RAFAKO S.A. z dnia 29 listopada 2017 roku.

Podpisy:

29 listopada 2017 roku Agnieszka Wasilewska-Semail Prezes Zarzadu e,
29 listopada 2017 roku Krzysztof Burek Wiceprezes Zarzadu ~ ...coceeecieeeeien,
29 listopada 2017 roku Jarostaw Dusito Wiceprezes Zarzadu  ..cceviieeeeeee,
29 listopada 2017 roku Edward Kasprzak Wiceprezes Zarzadu  ..ccevieeeeeeee,
29 listopada 2017 roku Tomasz Tomczak Wiceprezes Zarzadu  ...cocieeciieeeiien,
29 listopada 2017 roku Jolanta Markowicz Gtéwny Ksiegowy - e,

osoba odpowiedzialna
za prowadzenie ksiag
rachunkowych
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