RAPORT POLROCZNY
JZOLACJA — JAROCIN” S.A.

ZA OKRES
01.01.2017 - 30.06.2017



Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe W tys. 2t W tys. EUR
| pétrocze | pétrocze | pétrocze | pétrocze
2017 2016 2017 2016
Przychody netto ze sprzeggoroduktow, towaréw i 11 950 10 461 2 814 2 388
materiatdw
Zysk (strata) z dziatalrioi operacyjnej 593 275 140 63
Zysk (strata) brutto 534 189 126 43
Zysk (strata) netto 381 169 90 39
Przeplywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej -993 -918 -234 -210
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej -85 -136 -20 -31
Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej 1077 843 254 192
Przeplywy pienizne netto, razem 100 -211 24 -48
Aktywa, razem 19 058 17 370 4 509 3965
Zobowigzania i rezerwy na zoboyzdania 9 435 8 406 223p 1919
Zobowigzania diugoterminowe 3 806 3942 900 900
Zobowigzania krétkoterminowe 5077 4108 1201 938
Kapitat wkasny 9 623 8 963 2 277 2 04p
Kapitat zakladowy 798 798 189 182
Liczba akcji (w szt.) 3 800 000 3 800 000 3 800 000 3800 Q0
Zysk (strata) na jednakcig zwykla (w zH/ EUR) 0,10 0,04 0,02 0,01
Rozwodniony zysk (strata) na jedakcg zwykla (w Z/EUR) 0,10 0,04 0,07 0,01
Wartas¢ ksiegowa na jedq akcg (w ZHEUR) 2,53 2,36 0,6( 0,54
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jeds akcg (w zZ/EUR) 2,53 2,36 0,6( 0,54
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jeakci (w 0 0 0 0
Z/EUR)

Do przeliczenia prezentowanych wybranych danycanm@owych dotyccych pozycji rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywéw przyp sredni arytmetyczn srednich kurséw EURO z tabel NBP na ostatni fizie
miesgca w okresie od stycznia do czerwca, ktory wyndga74 dla 2017 roku oraz 4,3805 dla 2016 roku; do
przeliczenia wybranych danych dotgcgch pozyciji bilansu przgjo kurs EURO z tabeli NBP na diie
30.06.2017 r. tj. 4,2265 oraz z tabeli NBP na 1i3@.06.2016 r. tj. 4,4255.

Bilans
stan na stan na stan na

30.06.2017 | 31.12.2016| 30.06.2016
AKTYWA
Aktywa trwate 4379 4 493 4 579
Wartcici niematerialne i prawne, w tym:
wartas¢ firmy
Rzeczowe aktywa trwale 4 287 4 380 4 499

Naleznoéci dlugoterminowe

Od jednostek powzanych

Od pozostatych jednostek

Inwestycje dtugoterminowe

Nieruchomdci

Wartgsci niematerialne i prawne

Dlugoterminowe aktywa finansowe

w jednostkach powganych, w tym:

udzialy lub akcje w jednostkach podpgitkowanych wyceniane
metod) praw wlasnéci

w pozostatych jednostkach




Inne inwestycje diugoterminowe

Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe 87 10% 80
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 87 105 80
Inne rozliczenia midzyokresowe

Aktywa obrotowe 14 679 10 656 12 790
Zapasy 5587 5768 5 311
Naleznosci krotkoterminowe 8 791 4729 7 107
QOd jednostek powzanych

Od pozostatych jednostek 8 791 4729 7 107
Inwestycje krétkoterminowe 100 90 210
Krétkoterminowe aktywa finansowe 100 90 210
w jednostkach powzanych

w pozostatych jednostkach

srodki pienkzne i inne aktywa piegine 100 90 210
Inne inwestycje krotkoterminowe

Krétkoterminowe rozliczenia railzyokresowe 201 69 162
Aktywa razem 19 058 15 149 17 369
Kapitat wiasny 9 624 9242 8 963
Kapitat zakladowy 798 798 798
Nalezne wptaty na kapitat zakladowy (wielioujemna)

Akcje (udziaty) wkasne (wielk@ ujemna)

Kapitat zapasowy 8 145 7 696 7 696
Kapitat z aktualizacji wyceny 300 300 300
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zysk (strata) z lat ubiegtych

Zysk (strata) netto 381 448 169
Odpisy z zysku netto wagju roku obrotowego (wielkd ujemna)

Zobowiazania i rezerwy na zobowizania 9434 5907 8 406
Rezerwy na zobowrzania 387 381 357
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 10 12 14
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 356 356 323
dtugoterminowa 334 261 220
krétkoterminowa 22 95 103
Pozostate rezerwy 21 13 20
diugoterminowe

Krotkoterminowe 21 13 20
Zobowigzania dtugoterminowe 3 806 3177 3 9472
Wobec jednostek powzanych

Wobec pozostatych jednostek 3 806 3177 3 9472
Zobowigzania krétkoterminowe 5076 2 349 3 9472
Wobec jednostek powzanych

Wobec pozostatych jednostek 4 995 2 348 4 037
Fundusze specjalne 81 1 75
Rozliczenia mgdzyokresowe

Ujemna warté¢ firmy

Inne rozliczenia midzyokresowe 165

dtugoterminowe 165

krétkoterminowe

Pasywa razem 19 058 15 149 17 369
Wartai¢ ksiggowa 9 624 9242 8 963
Liczba akcji (w szt.) 3 800 000 3800000 11400 000
Wartasé ksiegowa na jedsm akcig 2,53 2,43 2,36
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 3800 000 3800 000 11 400 000
Rozwodniona wart@ ksiegowa na jedgpakci (w szt.) 2,53 2,43 2,36




Rachunek zyskow i strat

od 01.01.2017| od 01.01.2016
do 30.06.2017| do 30.06.2016
Przychody netto ze sprzeday produktéw, towaréw i materiatow, w 11 950 10 461
tym:
od jednostek powkzanych
Przychody netto ze sprzegeproduktow 11831 10 302
Przychody netto ze sprzegaowardw i materiatow 119 159
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiatdmym: 8 939 7 939
jednostkom powjzanym
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 8 825 7 844
Wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow 114 95
Zysk (strata) brutto ze sprzega 3011 2522
Koszty sprzeday 1302 1154
Koszty ogélnego zagzlu 984 982
Zysk (strata) ze sprzeda 725 386
Pozostate przychody operacyjne 34 38
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 8
Dotacje 19 6
Inne przychody operacyjne 7 32
Pozostate koszty operacyjne 166 149
Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych
Aktualizacja wartéci aktywdw niefinansowych 95 74
Inne koszty operacyjne 71 75
Zysk (strata) z dziatalngsci operacyjnej 593 275
Przychody finansowe 6 2
Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym:
od jednostek powranych
Odsetki, w tym: 2
od jednostek powkzanych
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartéci inwestycji
Inne 6
Koszty finansowe 65 89
Odsetki w tym: 65 63
dla jednostek powzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartéci inwestycji
Inne 26
Zysk (strata) z dziataloi gospodarczej 534 188
Zysk (strata) brutto 534 188
Podatek dochodowy 153 19
czgéé biezaca 136 66
czgé¢ odroczona 17 -47
Pozostate obowzkowe zmniejszenia zysku
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporz
Zysk (strata) netto 381 169
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 381 169
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.) 3 800 000 3
Zysk (strata) na jednakci zwykla (w zt) 0,10 0,04
Srednia waona rozwodniona liczba akcji zwyklych (w szt.) 308W00 3800 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedakci zwykla (w z}) 0,17 0,21




Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

od 01.01.2017
do 30.06.2017

od 01.01.2016
do 30.12.2016

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Kapitat wlasny na pocatek okresu (BO)

9242

8 794

8 794

zmiany przygtych zasad (polityki) rachunkowci

korekty bkdow podstawowych

Kapitat wikasny na poatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poswnywalnych

9242

8 794

8 794

Kapitat zakladowy na poetek okresu

798

798

79

Zmiany kapitatu zakladowego

zwigkszenia (z tytutu)

emisji akcji (wydania udziakv)

wplaty z kapitatlu zapasowego

zmniejszenia (z tytutu)

uchwata WZA (split akcji)

Kapitat zakladowy na koniec okresu

798

798

798

Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na petek okresu

Zmiany nalenych wptat na kapitat zaktadowy

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu

Akcje (udziaty) wkasne na pogiek okresu

Zmiany akcji (udziakw) wkasnych

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Akcje (udziaty) wkasne na koniec okresu

Kapitat zapasowy na pogiek okresu

7 697

7 60

7 60

Zmiany kapitalu zapasowego

448

91

91

zwiekszenia (z tytutu)

448

91

91

Z podziatu zysku (ustawowo)

448

91

91

uchwata WZA (split akcji)

podziat zysku podatek

zmniejszenia (z tytutu)

pokrycia straty

Kapitat zapasowy na koniec okresu

8 145

9 696

7 696

Kapitat z aktualizacji wyceny na pagtek okresu

300

30(

30

Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

zbyciasrodkow trwatych

Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

00 300

300

Pozostate kapitaly rezerwowe na pgiek okresu

Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na patek okresu

448

9]

Zysk z lat ubiegtych na pogtek okresu

448

9]

zmiany przygtych zasad (polityki) rachunkowci

korekty bedéw podstawowych

Zysk z lat ubiegtych na pogiek okresu, po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

448

91

91

zwigkszenia (z tytutu)

podziatu zysku z lat ubiegtych

zmniejszenia (z tytutu)

448

91

91

pokrycie straty z lat ubiegtych

podziat zysku (ustawowo)

448

Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Strata z lat ubiegtych na pattek okresu

zmiany przygtych zasad (polityki) rachunkowci

korekty bkdow podstawowych

Strata z lat ubiegtych na pettek okresu, po uzgodnieniu do




danych poréwnywalnych

zwiekszenia (z tytutu)

zmniejszenia (z tytutu)

pokrycia z kapitalu zapasowego

Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

Wynik netto 381 448 169
zysk netto

strata netto 381 448 169
odpisy z zysku

Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 9 624 9242 8 963
Kapitat wkasny, po uwzgtinieniu proponowanego podziatu 9 624 9242 8 964

zysku (pokrycia straty)

Rachunek przeptywow pienéznych

od 01.01.2017|
do 30.06.2017|

od 01.01.2016
do 30.06.2016

Przeptywysrodkdw piengznych z dziatalnéci operacyjnej

(metoda bezpérednia)

Whplywy

Sprzeda

Inne wplywy z dziatalnéci operacyjnej

Wydatki

Dostawy i ustugi

Wynagrodzenia netto

Ubezpieczenia spoteczne i zdrowotne oraz éwiadczenia

Podatki i optaty o charakterze publicznoprawnym

Inne wydatki operacyjne

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrii operacyjnej (I-1I) — metoda
bezpdrednia

(metoda pGrednia)

Zysk (strata) netto 381 169
Korekty razem - 1374 -1 087
Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek podatkawanych

wycenianych metagpraw wiasnéci

Amortyzacja 189 188
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 66 60
(Zysk) strata z dziatalroi inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw 6 -35
Zmiana stanu zapaséw 181 105
Zmiana stanu nat@osci - 4063 3582
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z wyjtkiem pazyczek i 2195 2 337
kredytow

Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych 52 -160
Inne korekty

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej (I1+/-11) — -993 -918
metoda pdrednia

Przeptywysrodkéw pien¢znych z dziatalnéci inwestycyjnej

Wplywy 8

Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 8

aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchonsai oraz wartéci niematerialne i
prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powrzanych

zbycie aktywow finansowych

Dywidendy i udzialy w zyskach

sptata udzielonych pyczek dtugoterminowych

Odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych




w pozostatych jednostkach

zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pyczek diugoterminowych
Odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wptywy inwestycyjne

Wydatki 93 136
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 93 136
aktywow trwatych

Inwestycje w nieruchonsgi oraz wartéci niematerialne i prawne
Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powrzanych

nabycie aktywow finansowych

udzielone payczki diugoterminowe

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywdw finansowych

udzielone payczki diugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (I-11) -85 -136
Przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci finansowej
Wptywy 1254 1021

Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) iripch
instrumentéw kapitalowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pazyczki 1254 1109
Emisja dhznych papieréw wartxiowych

Inne wptywy finansowe 2
Wydatki 177 178

Nabycie akcji (udziatow) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz viicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wkicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Spiaty kredytéw i payczek

Wykup diuznych papieréw warkziowych

Z tytutu innych zobowizan finansowych

Ptatngci zobowihzan z tytulu uméw leasingu finansowego 111 115
Odsetki 66 63
Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci finansowej (I-11) 1077 843
Przeplywy pienjzne netto, razem (A.llI+/-B.II1+/-C.111) -1 -211
Bilansowa zmiana starfmodkéw piengznych, w tym: -1 -211]
zmiana stangrodkéw piengznych z tytutu rénic kursowych

Srodki pienkzne na pocgtek okresu 100 421
Srodki pienkzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 929 210

0 ograniczonej mgiwosci dysponowania 81 75

I. Informacje o Spoice

1.Dane jednostki:

a) nazwa: ,|ZOLACJA — JAROCIN” Spoétka Akcyjna,

b) siedziba: ul. Pozmaka 24-26, 63-200 Jarocin,

c) podstawowy przedmiot dziataliw Spdtki: produkcja pap i mas asfaltowych,

d) organ prowadgy rejestr: §d Rejonowy w Poznaniu-Nowe Miasto i Wilka, IX WydkiGospodarczy KRS
(0000077251),

e) NIP 617-00-01-616.



2.Czas trwania dziataloi jednostki: nieograniczony.

3.Sprawozdanie finansowe przedstawia dane finansavekizs od 01.01.2017 roku do 30.06.2017 roku oraz
dane poréwnywalne za okres od 01.01.2016 roku da632016 roku.

Rokiem obrotowym spoiki jest rok kalendarzowy.

4. Wihadze Spotki:
a. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy

b. Rada Nadzorcza

- Ignatowicz Tomasz - przewodnigy/

- Zofia Pietrus - z-ca przewodnigzego
- Pietras Monika - sekretarz

- Piotrowicz Beata - czlonek

- Ewa Shalaby - czlonek

c. Zarzd

- Prezes Zargu Piotr Widawski

- Czlonek Zarzdu Mirostaw Gotembiewski

- Prokurent Anna Inczewska

5.W sktad spétki nie wchodzwewretrzne jednostki organizacyjne spadzapce samodzielne sprawozdania
finansowe.

6.Spotka nie jest jednostkdominupcs ani te&z znacacym inwestorem i nie spagdza skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

7.W okresie sprawozdawczym nie ngsto polczenie spotek.

Il. Sprawozdanie finansowe

1.Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zaleeniu, ze jednostka ¢dzie kontynuowa dziatalng¢
gospodarcg w dapcej skt przewidzi€ przyszidgci oraz nie istnigj okoliczngci wskazujce na zagreenie
kontynuowania dziatalrici.

2.0pinia podmiotu uprawnionego do badania sprawbzdgpoprzedni okres nie zawierata zasteae

3.Zasady rachunkowvigi przyjete przy sporgzdzeniu sprawozdania finansowego na fi38 czerwca 2017 roku
s3 zgodne z przepisami ustawy o rachunkésv@ dnia 29 wrzénia 1994 roku z péniejszymi zmianami,
zwanej dalej Ustawa, ktora okle miedzy innymi zasady rachunko$eddla jednostek magych siedzib lub
miejsce sprawowania zaidu na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;.

lll. WaZniejsze zasady rachunkowa

Do amortyzacji wartéci niematerialnych i prawnych stosuje shetody i stawki przewidziane ustave
5.02.1992 r. o podatku dochodowym od osob prawryzhU z 2011 r. nr 74 poz. 397 z judejszymi
zmianami). Przyjte stawki odpowiadajekonomicznemu okresowrytkowaniasrodkéw trwatych.



Wartcsci niematerialne i prawne o waéth jednostkowej do 3.500 ziotych amortyzowanejexinorazowo w
momencie oddania daytkowania.

W pozycji ,Srodki trwate” tej ugte zostaty rzeczowe aktywa trwate i zréwnane z nimiprzewidywanym
okresie ekonomicznejzyteczndci dtuzszym ni rok, kompletne, zdatne daytku i przeznaczone na potrzeby
jednostki.

Grunty wyceniane gswedtug cen nabycisSrodki trwate, inne ni grunty wyceniane gswedtug cen nabycia,
kosztéw wytworzenia pomniejszonych o odpisy umoi@er oraz o odpisy z tytutu trwate] utraty waito

Wartcs¢ pocatkowa srodkéw trwatych podlega podurgzeniu o wart@ nakladéw poniesionych na ich
ulepszenie (przebudaw rozbudow, modernizagj, rekonstrukgj). Natomiast koszty napraw, przegbw,
optaty eksploatacyjne, wptywgpa wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktorpstaly poniesione.
Wartas¢ pocztkowasrodkow trwatych pomniejszona zostata o odpisy ayzatyjne.

Do amortyzacjisrodkéw trwatych stosuje simetody i stawki przewidziane ustawe 15.02.1992 r. o podatku
dochodowym od os6b prawnych (Dz. U z 2011 r. nipd4. 397 z p#niejszymi zmianami). Przyfe stawki
odpowiadaj ekonomicznemu okresowrytkowaniasrodkéw trwatych.

Srodki trwate § ujmowane w ewidencgrodkow trwatych i amortyzowane papgszy od nagpnego miesica
po miesjcu w ktdrym zostaly gte w ewidenciji.

Grunty nie § amortyzowane.

W przypadku wysfpienia przyczyn powodggych trwah utrae wartasci srodkéw trwatych, stosowne odpisy
aktualizupce pomniejszaj wartas¢ bilansovy srodkéw trwatych. Odpisy aktualizage spowodowane trwat
utraty wartasci obchzajg pozostate koszty operacyjne.

Zapasy s wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztow wytwoia@e wy.szych od cen ich sprzedanetto na
dzien bilansowy.

W ciaggu roku obrotowego materialy produkcyjne wyceniagnevg rzeczywistych cen zakupu, na koniec roku
obrotowego wg nabycia, zycie wg zasady FIFO (pierwsze przyszio — pierwsyszio)

Produkcja w toku i potprodukty-nie wystuje.

Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozas@jw bezpérednim zwizku z danym produktem oraz
uzasadniof cze$¢ kosztow pérednio zwyzanych z wytworzeniem tego produktu .

Koszty bezpérednie obejmuj wartas¢ zwzytych materiatdw bezpoednich, robocizny bezgredniej oraz
cze$¢ kosztow wydziatowych przypadgych na konkretny produkt.

Do kosztéw pérednich zalicza sizmienne pérednie koszty produkcji oraz ttze$¢ statych, pérednich
kosztéw produkcji, ktore odpowiadapormalnemu wykorzystaniu zdoke produkcyjnych.

Wyroby gotowe s wycenione wedtug technicznego kosztu wytworzenia.

Naleznosci ujmowane s w wysokaci wymaganej do zapfaty, uwzglniajac utworzone rezerwy na dtmikow
postawionych w stan likwidacji lub upadis, oraz skierowanych na dregostpowania egzekucyjnego w celu
przyspieszenia windykacji,

Odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci zalicza s do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéow
finansowych - zalienie od rodzaju nafmosci, ktorej dotyczy odpis aktualizagy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub fieggalne zmniejszgjdokonane uprzednio odpisy aktualing ich
wartos¢. Naleznosci umorzone, przedawnione lub fi@galne, od ktérych nie dokonano odpis6w
aktualizupcych ich warté¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wységp zalicza s odpowiednio do
pozostatych kosztow operacyjnych lub kosztow firamgch.

Na dziex bilansowy wycenia giwyrazone w walutach obcych sktadniki aktywOw po obgEmjagcym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawy Bank Polski.



Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze dgtgcaalénosci ujmuje sé w ksiegach rachunkowych
po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NBBstatniego dnia roboczego poprzegeefo dzié
uzyskania przychodu.

Powstate z przeliczeniazdice kursowe zalicza giodpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansow{ui
w przypadkach okgtonych przepisami, kapitalizujeesiv wartasci aktywow.

Za zobowjzania uznaje siwynikajacy z przesztych zdaraeobowhzek wykonaniaswiadczeér o wiarygodnie
okreslonej wartdci, ktére spowoduj wykorzystanie ju posiadanych lub przysztych aktywow Spotki.

Na dzier powstania zobowkzania wycenia giwedtug wartéci nominalnej. Na dzig bilansowy zobowgzania
wycenia s¢ w kwocie wymagajcej zaptaty.

Na dziem bilansowy wycenia si wyrazone w walutach obcych skladniki  pasywow
po obowizujagcym na ten dzigsrednim kursie ustalonym dla danej waluty przez awy Bank Polski.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze dgtgczobowizan ujmuje s¢ w ksiegach
rachunkowych pdérednim kursie ustalonym dla danej waluty przez NB#3tatniego dnia roboczego
poprzedzajcego dzié poniesienia kosztu.

Powstate z przeliczenia mdice kursowe zalicza giodpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowiuh,
w przypadkach ok&onych przepisami, kapitalizujegsiv wartgsci aktywow.

Srodki pienkzne w banku i w kasie wyceniagsivedtug wartéci nominalnej.

Srodki pientzne w walutach obcych wyceniagsw ich wartgci nominalnej przeliczonej na ziote polskie.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmigiewsksiegach rachunkowych na dzieich
przeprowadzenia po kursie kupna walut stosowanyaezp bank, z ktérego ustug korzysta jednostka w
przypadku operacji sprzezawalut oraz operacji zaptaty nalesci, natomiast dla pozostatych operacji po
kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez NarodowylBRolski na ten dzfg chybaze w zgtoszeniu
celnym lub innym wizacym jednostk dokumencie ustalony zostat inny kurs.

Na dzieh bilansowy wycenia siwyrazone w walutach obcych sktadniki aktywOw po obgemjagcym na ten
dziea srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawmy Bank Polski.

Dodatnie i ujemne tnice kursowe powstate z przeliczenia na koniec rabwotowegasrodkéw piengznych w
walutach obcych na ziote polskie zalicza@ilpowiednio do przychodéw lub kosztéw finansowych.

Rezerwy g to zobowjzania, ktérych termin wymagaléa lub kwota nie $ pewne. Tworzy sije na pewne lub
prawdopodobne przyszie zobawania w cgzar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw fioansh, strat
nadzwyczajnych, zakaie od okolicznéci z ktorymi przyszite zobowrania s¢ wiaza.

Rezerwy wycenia siwedlug uzasadnionej oraz w spos6b wiarygodny @szacej wartsci.

Spotka tworzy nagpujace rezerwy:
- naswiadczenia pracownicze
- inne przyszie, pewne przyszte zobgzenia

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany w stasuttkwszystkich rénic przegciowych wystpujacych na
dzien bilansowy m¢dzy wartdcia podatkovy aktywow i pasywow, a ich wartoig bilansow wykazam w
sprawozdaniu finansowym.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustale \si wysokdaci kwoty przewidzianej w przyszioi do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwku z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktdére spowoduaj w przyszigci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegz straty mdiwej do odliczenia, przy zachowaniu
zasady Ostrmosci.

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego tworzy sv wysokdaci kwoty podatku dochodowego, wymagzgj w
przyszigci zaptaty, w zwizku z dodatnimi rénicami przejciowymi, ktére spowoduyj w przyszigci
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego.



Przy ustalaniu wysokai aktywow i rezerwy z tytutu podatku dochodowegoezglednia sé stawki podatku
dochodowego obowtujace w roku powstania oboyzku podatkowego.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku ddolmego wykazywanegsw bilansie oddzielnie.

Whptywajacy na wynik finansowy podatek dochodowy za danyeslsprawozdawczy obejmujecé& biezacy i

czgé¢ odroczon.

Na wynik finansowy netto skladggie:

-wynik dziatalngci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przyched kosztéw operacyjnych (grednio

zwigzanych z dziataln@ia operacyjn jednostki),
-wynik operacji finansowych,

-obowigzkowe obcizenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodosydgorego podatnikiem jest
jednostka, i ptatnézi z nim zréwnanych, na podstawie eoinych przepiséw.

Rachunek przeptywoéw piegiinych sporadzany jest metadposredni.

Zmiana stan6w odpisow aktualiaaych warté¢ naleznoici krétkoterminowych (w tys.zt)

Zmiana stanu | pétrocze 2017 rok | pbirocze 2016 to

Stan na pocek okresu 952 1118

Zwigkszenia 79 74

-utworzenie 79 74

Zmniejszenia 0 0

-rozwigzanie 0 0

Stan na koniec okresu 1031 1192
Zmiana stanéw rezerw wedtug celéw ich utworzeniaysvzt)

Stan na Zwiekszenia Rozwjzanie Stan na
Wyszczegolnienie 31.12.2016 30.06.2017

Rezerwa z tyt. odroczonego pod. dochodowegp 12 3 5 10
Rezerwy naswiadczenia pracownicze 356 356
Pozostale rezerwy 13 21 13 21
Rezerwy na zobowizania ogétem 381 24 17 387

IV. Zmiany w polityce rachunkowsti oraz zasadach ustalania wasic aktywow i

pasywow

Spétka w | pétroczu 2017 roku nie zmienita zasagobityce rachunkowszi oraz nie wprowadzita zmian w
zasadach ustalania wastbaktywow i pasywow.

V. Zwiezly opis istotnych dokomalub niepowodz# emitenta w okresie, ktérego
dotyczy raport, wraz z wykazem nagméejszych zdarzeich dotyczcych.

W okresie | pétrocza 2017 r. Spoice nie towarzygnyépowodzenia mage istotny wptyw na prowadzgn

dziatalnagé.




VI. Opis czynnikow i zdarze w szczegolni o nietypowym charakterze, mgajy
znaczcy wplyw na osigniete wyniki finansowe.

Najwickszy wptyw na dziataln& Spoétki ma niskie zapotrzebowanie na rynku na netiebudowlane, w
tym réwniez na wyroby do hydroizolacji budynkow i budowili.

Skutkiem zastoju w budownictwie jest oprocz spagkypytu znacacy wzrost konkurencji w bramy
producentdéw pap, ktérego efektem jest systematycgmadek rentowrssi prowadzonej produkcji i
sprzeday.

Rosmca konkurencja sprawialaze znaczna c&¢ kosztéw nie znajduje odzwierciedlenia w cenach
sprzeday, czego efektem jest spadek rentovai@rodukcji i sprzeday.

VII. Objasnienia dotycgce sezonowsti lub cyklicznaci dziatalnaici emitenta w
prezentowanym okresie

Sprzeda wyrobéw wytwarzanych przez Spétkechuje s wyrazng sezonowécia i w znacznym stopniu
zalezy od warunkdéw pogodowych, ktére determinwgzas trwania sezonu budowlanego. Zmienne warunki
pogodowe, utrudniage prowadzenie robét hydroizolacyjnych (roboty dski mog by¢ wykonywane

przy bezwietrznej, bezdeszczowej pogodzie i tentpeza powyej +5°C), mog powodowa wahania
przychodow i wyniku finansowego.

VIII.  Informacje dotycgce emisji, wykupu i sptaty dimych i kapitatowych papierow
wartasciowych.

Nie wystpity.

IX. Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendycznie i w
przeliczeniu na jedn akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W okresie | pétrocza 2017 r. Spotka nie wyptacijavitiendy i nie deklarowata jej wyptaty.

X. Wskazanie zdarzg ktore wysgpity po dniu, na ktdry sporgdzono potroczne
sprawozdanie finansowe, niegtych w tym sprawozdaniu, a mggych w znacgcy
sposob wplypé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Po dniu sporgdzenia sprawozdania finansowego nie wy#y zadne zdarzenia mgge w znacgcy sposob
wplyngé na przyszte wyniki finansowe.

XI. Informacja dotyczca zmian zobowizars warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nasgpity od czasu zakiczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie od 01.01.2017 do 30.06.2017 w Spotcevgapity zmiany zobowizan warunkowych.
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