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GRUPA KAPITALtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

l. WYBRANE DANE FINANSOWE

1.1  SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR
. 01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
SPRAWOZDNIE Z CALKOWITYCH . . . .
DOCHODOW (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 124 145 27 33
Zysk (strata) ze sprzedazy -302 -366 -66 -83
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 117 -366 26 -83
Zysk (strata) netto -35 -386 -8 -88
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -35 -386 -8 -88
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)
- podstawowy 0,00 -0,03 0,00 -0,01
- rozwodniony 0,00 -0,03 0,00 -0,01
Catkowite dochody ogétem -636 -1570 -139 -357
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -636 -1570 -139 -357
Udziatom niekontrolujgcym - - - -
tys. PLN tys. EUR
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
FINANSOWEJ (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 6335 6454 1359 1399
Aktywa obrotowe 1502 1438 322 312
Aktywa ogétem 7 837 7 892 1682 1710
Kapitat wtasny ogétem -5 965 -5232 -1280 -1134
Kapltai V\.llasny.prz.ypa-dajacy akcjonariuszom 5965 5232 1280 1134
jednostki dominujacej
Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty ) ) ) )
niekontrolujace
Zobowigzania dtugoterminowe 11294 10 851 2423 2351
Zobowigzania krétkoterminowe 2508 2273 538 493
Pasywa ogétem 7 837 7 892 1682 1710

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé
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Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

tys. PLN tys. EUR

01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
SPRAWOZDANIE Z 01.01.2021-31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2 9 1 )
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) 4 1
inwestycyjnej -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci ) 921 5
finansowej -
Przeptywy pieniezne netto razem -4 -26 - -1 -6

.2 JEDNOSTKOWE WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. EUR

—— o o
(S:ZZII:X)V\?IIZ'I'?(?:-IIESOCHODOW (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 124 145 28 34
Zysk (strata) ze sprzedazy -262 -358 -60 -83
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -361 -159 -82 -37
Zysk (strata) netto -506 -171 -115 -40
Zysk (strata) na akcje
(wyrazony w ztotych / euro na jedng akcje)

- podstawowy - - - -

- rozwodniony - - - -
Catkowite dochody ogétem -506 -171 -115 -40

tys. PLN tys. EUR

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC) 31.03.2021  31.12.2020 31.03.2021  31.12.2020
FINANSOWEJ (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 7412 7433 1590 1611
Aktywa obrotowe 1662 1575 357 341
Aktywa ogotem 9074 9008 1947 1952
Kapitat wtasny -4 394 -3784 -943 -820
Zobowiazania dtugoterminowe 11356 10 866 2437 2 355
Zobowigzania krétkoterminowe 2112 1926 453 417
Pasywa ogétem 9074 9 008 1947 1952

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé
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tys. PLN tys. EUR

01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
SPRAWOZDANIEZ 31.03.2021  31.03.2020 31.03.2021  31.03.2020
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH X X X i

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 2 -14 04 -3
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - - - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -21 - -5
Przeptywy pieniezne netto razem 2 -35 04 -8

Powyisze wybrane dane finansowe przeliczone zostaty na walute Euro w nastepujacy sposob:

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone zostaty
wedtug kursu ogtoszonego przez NBP obowigzujgcego na dzien bilansowy tj. 31 marca 2021 r. (1 EUR =4,6603 PLN) i na
dzien 31 grudnia 2020 r. (1 EUR=4,6148 PLN).

e  Poszczegdlne pozycje skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskow i strat, skonsolidowanego i jednostkowego
sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z przeptywow
pienieznych przeliczone zostaty po kursie stanowigcym $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ogtoszonych przez NBP
na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w danym okresie sprawozdawczym tzn. dla okresu od 1 stycznia do 31
marca 2021 r. (1 EUR =4,5721 PLN) oraz dla okresu od 1 stycznia do 31 marca 2020 r. (1 EUR =4,3963 PLN).

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé 6
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Il. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES

1.1 SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
01.01.2021- 01.01.2020-
Nota 31.03.2021  31.03.2020
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 8 124 145
Koszty dziatalnosci operacyjnej -426 -511
Zmiana stanu produktow 23 10
Amortyzacja -102 -109
Zuzycie materiatow i energii -24 -18
Ustugi obce -276 -307
Podatki i optaty - -16
Wynagrodzenia - -
Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia - -
Pozostate koszty rodzajowe - -
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow -47 -71
2Zysk (strata) ze sprzedazy -302 -366
Pozostate przychody operacyjne - -
Pozostate koszty operacyjne - -
Utrata wartosci naleznosci -2 -347
Przychody finansowe 9 587 565
Koszty finansowe 9 -166 -218
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem 117 -366
Podatek dochodowy -152 -20
iz;l;ﬁt:zﬁ;::jtto z dziatalnosci 35 386
Zysk (strata) netto -35 -386
Zysk (strata) netto przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -35 -386
Zysk (strata) na akcje przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej w 10
trakcie okresu
(wyrazony w ztotych na jedng akcje)
- podstawowy 0,00 -0,03
- rozwodniony 0,00 -0,03

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé
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1.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

01.01.2021- 01.01.2020-

Nota 31.03.2021  31.03.2020
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto -35 -386
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku
Rozr'.uce kursowe z przeliczenia jednostek 601 1184
zagranicznych
Inne dochody catkowite netto -601 -1184
Catkowite dochody ogétem -636 -1570
Catkowity dochdd ogétem przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej -636 -1570

Udziatom niekontrolujgcym - -

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralna czesé
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1.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota 31.03.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 6335 6454
Rzeczowe aktywa trwate 101 108
Wartosci niematerialne 13 5250 5344
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 984 1002
dochodowego
Aktywa obrotowe 1502 1438
Zapasy 1070 1111
Naleznosci Z.tytl.’ﬂl..l dostaw i ustug oraz 13 414 307
pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 20
AKTYWA OGOLEM 7 837 7 892
Nota 31.03.2021 31.12.2020
(badane) (badane)
PASYWA
Kapitat wtasny ogétem -5 965 -5232
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom -5 965 5232

jednostki dominujacej
Kapitat akcyjny 12 080 12 080
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej

. R . 17121 17121
wartosci nominalnej
Kapitat z wyceny opcji pracowniczych 15 5743 5743
Kapitat z potgczenia pod wspding kontrolg -31 -31
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek 618 17

zagranicznych
Zyski zatrzymane -40 260 -40 128

Kapitat wtasny przypadajacy na udziaty
niekontrolujace

Zobowiazania dtugoterminowe 11 294 10 851
Oprocentowane pozyczki i kredyty 11 095 10787
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 199 64

dochodowego

Zobowigzania krétkoterminowe 2508 2273
Oprocentowane pozyczki i kredyty - -
Zobowigzania z tytu.lu dostaw i ustug oraz 5451 2216

pozostate zobowigzania
Zobowigazania z tytutu podatku 57 57

dochodowego

PASYWA OGOLEM 7837 7892

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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.4 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nadwyzika ze Réznice Razem
Za‘okres 01.01.2021-31.03.2021 Kapi‘tal akcjsi’:::::jyaize‘; Koptatz WV;‘:):]\; polacz::gt:;; prl(z::is;‘;v:i: Zysk akst:::S:izi P’zypadal:l:;:; Razem
(niebadane) akeyjny wartosci pracowniczych  wspélng kontrola jednostek zatrzymane jednostki niekontrolujace
nominalnej zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2021 12 080 17 121 5743 -31 -17 -40 128 -5232 - -5232
korekta btedu - - - - - -97 -97 -97
Stan na 01.01.2021 po zmianach 12 080 17121 5743 -31 -17 -40 225 -5329 - -5 329
Zysk (strata) netto - - - - - -35 -35 -35
Inne dochody catkowite - - - -601 - -601 - -601
Catkowite dochody ogétem - - - - -601 -35 -636 - -636
Inne zmiany - - - - - - - - -
Stan na 31.03.2021 12 080 17 121 5743 -31 -618 -40 260 -5 965 - -5965
Przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej
Nadwyzka ze Réznice Razem
. rzedazy Kapitat z wycen Kapitat z kursowe z . rz j Prz jace n
Za.okres 01.01.2020-31.03.2020 Kap'.t at akcjsipposfyaie‘j{ P y;:)c}; polacze:iz t1:;:10d prz:Iis(;e:ia Zyski ak?jo:::ﬂ:i?):: ypadajua::ia; Razem
(niebadane) akeyjny wartosci pracowniczych wspdlng kontrolg jednostek zatrzymane jednostki niekontrolujace
nominalnej zagranicznych dominujacej
Stan na 01.01.2020 12 080 17121 5533 -31 -113 -37 024 -2434 - -2434
Zysk (strata) netto - - - - - -386 -386 - -386
Inne dochody catkowite - - - 0 -1184 - -1184 - -1184
Catkowite dochody ogétem - - - - -1184 -386 -1570 - -1570
Ujecie programu motywacyjnego - - 210 - - - 210 - 210
Inne zmiany - - - - - 938 938 - 938
Stan na 31.12.2020 12 080 17121 5743 -31 -1297 -36 472 -2 856 - -2 856

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢
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1.5 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021  31.03.2020

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto za rok obrotowy 118 -366

Korekty zysku brutto:

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 182 203
(Z}/skl) / straty z tytutu réznic kursowych ujete w 527 468
wyniku
Amortyzacja 102 109
Wycena programu motywacyjnego - 210
Inne korekty -122 -13
Zmiany w kapitale obrotowym:
Zmiana stanu r?alelzr?osu z tytutu dostaw i ustug -107 313
oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zapasow 41 37
Zmiana stanu zobowgzan z tytutu dostaw i 309 592
ustug oraz pozostatych zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy - -
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -4 -9
Przeptlywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Woydatki z tytutu nabycia rzeczowych aktywoéw ) )
trwatych
Whptywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow ) )
trwatych
Odsetki od pozyczek - 4
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej - a
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto z emisji akcji - -
Whptywy z tytutu otrzymanych kredytéw i pozyczek - 96

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.



GRUPA KAPITALtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
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Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek - -117
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej - -21
Przeptywy pieniezne netto razem -4 -26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 20 67
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -2 -22
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic ) 3
kursowych
- przeptywy pieniezne netto -4 -26
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 18 45

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.



GRUPA KAPITALtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1 Informacje ogdlne

Grupa Kapitalowa Cambridge Chocolate Technologies (,Grupa”, ,Grupa kapitatowa”) sktada sie ze spotki Cambridge
Chocolate Technologies S.A. (,CCT”, ,Spotka”, ,Jednostka dominujgca”, ,Spodtka dominujaca”, ,Emitent”) i jej spotek
zaleznych (patrz Nota 2).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest dziatalnos¢ w obszarze rozwoju, komercjalizacji i sprzedazy
innowacyjnych produktéw zywnosci funkcjonalnej w formacie czekolady na rynku miedzynarodowym. Dzieki zapewnieniu
ochrony wtasnosci intelektualnej, potwierdzeniu dziatania (walidacji) technologii w badaniach klinicznych oraz pozyskiwaniu
certyfikatdw dopuszczajgcych produkty do obrotu na rynku, CCT jest w stanie prowadzi¢ sprzedaz na rynkach
miedzynarodowych za pomoca réznych kanatéw dystrybucji.

Jednostka dominujgca Cambridge Chocolate Technologies S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 6 lutego 2014 r.
(Rep A Nr 627/2014). Pierwotna firma Jednostki dominujacej brzmiata Sawa Investment Spdtka Akcyjna. Uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 5 z dnia 28 lipca 2015 r. dokonano zmiany firmy na Cambridge
Chocolate Technologies Polska Spotka Akcyjna. Uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 6 z dnia
20 marca 2017 r. dokonano zmiany firmy na Cambridge Chocolate Technologies Spétka Akcyjna.

Siedziba Spotki dominujgcej miesci sie w Warszawie przy ul. Generata Jozefa Zajaczka 11 lok 14.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Jednostki dominujacej s3:

e  badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie biotechnologii oraz

e produkcja artykutéw spozywczych.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000499822.

Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 147116303.
Czas trwania Jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podmiotem dominujgcym spotki Cambridge Chocolate Technologies S.A. jest Adiuvo Investments S.A. Podmiotem
dominujgcym spotki Adiuvo Investments S.A. jest Orenore Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Podmiotem dominujgcym catej
Grupy Orenore jest Orenore Investments Limited.

Nota 2 Skfad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy na dzien bilansowy wchodzi Cambridge Chocolate Technologies S.A. oraz nastepujgce spotki zalezne:

Udziat w kapitale

Lp. Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci zaktadowym %*
31.03.2021 31.12.2020
Cambridge
1. Chocolate Wielka Brytania Handel hurtowy i detaliczny 100% 100%
Technologies Ltd
Cambridge
2. Chocolate USA Handel hurtowy i detaliczny 100% 100%

Technologies Inc

Snack Magic Brands

Inc USA Handel hurtowy i detaliczny 100% 100%

* Udziat w kapitale zaktadowym jest réwny udziatowi w prawach gtosu

Spotki zalezne maja charakter przedstawicielstw lokalnych, dziatajagcych w zakresie nadzoru sprzedazy oraz kreowania
lokalnej strategii marketingowej na rynkach Wielkiej Brytanii i Standw Zjednoczonych. Na dzier 31 marca 2021 r. udziat w
ogélnej liczbie gtosdw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych byt réwny udziatowi Grupy w kapitale zaktadowym
tych jednostek. Wszystkie spétki zalezne wchodzgce w sktad Grupy na dzien 31 marca 2021 r. podlegaty konsolidacji metodg
petna.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 13
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Dane spodtek zaleznych ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy obejmuja dane na dzien i za okres 9
miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2020 r., odpowiednio skorygowane na dzien bilansowy. Spotki zalezne w okresie
pazdziernik 2020 r.-marzec 2021 r. nie prowadzity istotnej dziatalnosci a ich sytuacja majgtkowa i finansowa nie ulegta
znaczacej zmianie. W procesie konsolidacji wprowadzone niezbedne korekty konsolidacyjne w celu odzwierciedlenia
transakcji zawartych przez spétki zalezne w okresie pazdziernik 2020 r.-marzec 2021 r. oraz stanu aktywow i zobowigzan tych

spotek na dzien bilansowy.

Dnia 31 grudnia 2020 roku ztozono dokumenty do wtasciwego organu w Wielkiej Brytanii (Company House) w celu
wykreslenia spotki Cambridge Chocolate Technologies Limited, z siedzibg w Cambridge w Wielkiej Brytanii. W dniu 6 kwietnia

2021 roku Cambridge Chocolate Technologies Limited zostata wykreslona z brytyjskiego rejestru przedsiebiorcow.

Intencja Emitenta jest kontynuowanie w ciggu kolejnych miesiecy reorganizacji operacyjnej w wyniku, ktdrej dziatalnosc¢
realizowana dotychczas przez Cambridge Chocolate Technologies Ltd (UK) oraz Cambridge Chocolate Technologies Inc (USA)
bedzie realizowana bezposrednio przez Jednostke Dominujaca. Emitent ocenia, iz dziatania te nie bedg miaty negatywnego

wptywu na wyniki finansowe wtasciwych okreséw sprawozdawczych.

Nota 3 Sktad Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej Spotki dominujacej

3.1 Zarzad

Na dzien sporzadzenia niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu

Spétki dominujgcej przedstawiat sie nastepujaco:

- Anna Aranowska-Bablok — Prezes Zarzadu,
- Marek Ortowski — Cztonek Zarzadu.

W trakcie okresu objetego srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu

bilansowym nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki dominujacej.

3.2 Rada Nadzorcza

Na dzien sporzadzenia niniejszego srdédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Rady

Nadzorczej Jednostki dominujgce]j przedstawiat sie nastepujaco:

- Tomasz Poninski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Krzysztof Laskowski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
- lvan Petyaev — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pawet Nauman — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Dariusz Zimny — Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego $réodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, jak réwniez po dniu

bilansowym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki dominujgce;j.

Nota 4 Podpisanie srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega
zatwierdzeniu przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzad Cambridge Chocolate
Technologies S.A. oraz w przypadku wyznaczenia, osoba, ktdrej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych. Niniejsze

$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 10 maja 2021 r.

Emitent nie przekazuje odrebnego jednostkowego raportu kwartalnego, gdyz niniejszy skonsolidowany raport zawiera
dotyczace Emitenta informacje okredlone w § 5 ust. 4.1 pkt 1) oraz ust. 4.2 Zatgcznika Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu.

Nota 5 Zasady przyjete przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego

5.1 Podstawa sporzadzenia $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres od
1 stycznia do 31 marca 2021 r. oraz dane poréwnywalne obejmujace okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r., a w przypadku

sprawozdania z sytuacji finansowej — na dzierh 31 grudnia 2020 r.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacii, ktére ujawniane sg w
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czytac tgcznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy

Kapitatowej za rok 2020.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem tych instrumentow finansowych, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe]. Na dzien bilansowy nie wystgpity

aktywa i zobowigzania, ktore sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;j.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania

dziatalnos$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci zatem nie zawiera zadnych korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktore

bytyby konieczne w przypadku, gdyby zatozenie kontynuacji Spétki okazato sie nieuzasadnione.

Zarzad Spotki przedstawit ponizej informacje o aktualnej sytuacji finansowej Spotki, wskazujac ryzyka kontynuacji dziatalnosci

Spotki w okresie 12 miesiecy od daty sporzadzenia sprawozdania finansowego. Ponizszy opis obejmuje:
1. podstawowe dane finansowe wskazujgce na ryzyko kontynuacji dziatalnosci
2. 0golIng sytuacje spotki i podjete przez Zarzad dziatania

3. ryzyko niepowodzenia podejmowanych dziatan i ryzyka sSrodowiskowe majace wptyw na dziatalnos$é Spotki oraz mozliwe

alternatywne dziatania Zarzadu.

Kontynuacja dziatalnosci — przyjete zatozenia i zidentyfikowane ryzyka

Na dzien bilansowy Grupa wykazata ujemne kapitaty wtasne w wysokosci 5 965 tys. zt, strate netto w wysokosci 35 tys. zt, a
kapitat obrotowy netto wynidst -1 006 tys. zt. Na dzien bilansowy zobowigzania handlowe Jednostki dominujgcej wynosity

1587 tys. zt, w tym przeterminowane 1 529 tys. zt, ktore Spotka w miare mozliwosci reguluje z biezgcych wptywow.

Dane finansowe Jednostki dominujgcej wskazujg, ze zaistniaty przestanki zawarte w art. 397 KSH nakazujace Spdtce zwotac
NWZA w sprawie podjecia decyzji o kontynuacji dziatalnosci (skumulowane straty przekraczaja sume 1/3 kapitatu
zaktadowego oraz catosci kapitatow zapasowego i rezerwowego). Dziatania w tym zakresie beda podjete przez Spotke

niezwtocznie.

Ogélna sytuacja Grupy i podjete dziatania

Podstawowym przedmiotem Spétki Cambridge Chocolate Technologies jest dziatalnos¢ w obszarze rozwoju, komercjalizacji
i sprzedazy na rynku miedzynarodowym innowacyjnych produktéw zywnosci funkcjonalnej w formacie czekolady. Grupa od
poczatku powstania, tj. od 06.02.2014 r., rozwija dwie technologie (Astacelle oraz ChocBerry), na bazie, ktérych powstaja
kolejne produkty wprowadzane do obrotu. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka na bazie powyzszych technologii

opracowata finalnie produkty: Esthechoc, Rechoc oraz linie produktéw Elate.

11 marca 2020 r. WHO ogtosita pandemie koronowirusa COVID-19 na $wiecie a 23 marca 2020 r. ogtoszony zostat stan
epidemii. Wybuch epidemii w perspektywie krétko- i dtugoterminowej wptynat na dziatalnoéé CCT. Sprzedaz zostata

czesciowo wstrzymana, a rozmowy z partnerami branzowymi i finansowymi zostaty przeniesione na kolejne okresy.

Esthechoc oraz Rechoc

Mimo powyiszego w pierwszym kwartale 2021 roku Grupa, w miare mozliwosci, kontynuowata sprzedaz produktu Esthechoc
w modelu B2C. W raportowanym okresie sprzedano 2,5 tys. produktdw osiaggajgc przychody na poziomie 124 tys. PLN.
Gtéwne rynki zbytu obejmowaty Bangladesz, Rosje, Tajwan, Wielkg Brytanie, Stany Zjednoczone i Polske. Pomimo pewnych
ograniczen wynikajgcych z ogtoszonej pandemii, Grupa kontynuuje rozmowy z lokalnymi partnerami zainteresowanymi
dystrybucja produktéw na kolejnych rynkach azjatyckich. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka ma podpisane
umowy dystrybucyjne na terytoriach: Tajwanu, Arabii Saudyjskiej, Wegier, Szwajcarii, Ukrainy, Hiszpanii, Rosji, Rumunii,
Wtoch, Watykanu, Stowenii i Chorwacji, Litwy i totwy. Produkt Esthechoc sprzedawany jest takze w domach handlowych

Harrods i Selfridges w Wielkiej Brytanii oraz Lane Crawford w Hong Kongu.
23 lutego 2021 r. Spotka podpisata umowe dystrybucyjng na terytorium Bangladeszu i Indii.

W uzupetnieniu do powyzszego w dniu 15 marca 2021 r. Spdtka zawarta z zagranicznym kontrahentem cztery porozumienia
przyznajgce partnerowi prawo do produkcji, promowania i sprzedazy na terytorium Stanéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady

i Meksyku uzgodnionych produktéw w formacie czekolad (Esthechoc, Rechoc, Sportchoc).

Zgodnie z zawartymi porozumieniami Spétka udzieli Kontrahentowi wytgcznej, niezbywalnej licencji w zakresie uzgodnionych
produktdw na ww. obszarze, w tym prawo do udzielania sublicencji, przy czym rozpoczecie realizacji wspodtpracy z
Kontrahentem nastgpi po pokryciu przez Kontrahenta na rzecz Spétki wybranych kosztéw poniesionych przez Emitenta z
tytutu badania, rozwoju i promocji produktow objetych porozumieniami. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania srodki

nie wptynety na konto Spotki.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Porozumienia przewiduja réwniez ptatnos¢ przez Kontrahenta na rzecz Spotki optat licencyjnych w okresie kolejnych trzech
lat z wytgczeniem pierwszych szesciu miesiecy od dnia zawarcia porozumien o realizacji. W pozostatym zakresie zawarte
porozumienia zawierajg postanowienia typowe dla tego typu kontraktow i nie przewidujg odpowiedzialnosci Emitenta z

tytutu sprzedazy produktow przez Kontrahenta na uzgodnionych rynkach.

Elate

Sytuacja epidemiologiczna na $wiecie doprowadzita takie do zawieszenia rozmoéw z potencjalnymi partnerami
amerykanskimi dla marki Elate. Nie ulegty zmianie zatozenia biznesowe: Spétka nadal planuje pozyskac tacznie 4 min USD w
transzach w celu wprowadzenia produktu na rynek USA (pierwsza transza obejmuje kwote 500 tys. USD w celu zakoriczenia
prac nad opakowaniem, finalnym produktem, mediami spotecznosciowymi i pierwszym wdrozeniem produktu na rynek). W
| kwartale 2021 r. rozmowy nie byty prowadzone, a dalsze dziatania z celu pozyskiwania finansowania zostaty przesuniete na

kolejne okresy.

Analiza ptynnosci w Grupie

Oprocz dziatan majacych na celu poprawe przysztych wynikéw finansowych, Zarzad ma réwniez na uwadze sytuacje
ptynnosciowg Spotki. Zarzad (1) prowadzi aktywng polityke w zakresie zarzadzania ptynnoscig monitorujgc na biezgco
ptynnos¢ w ujeciu krétko- i dtugoterminowym, (2) prowadzi regularny monitoring przeptywdw pienieznych dazac do
utrzymania stabilnego poziomu dostepnego finansowania. W celu realizacji powyzszego Spdtka podejmuje dziatania w celu

optymalizacji poziomu ponoszonych kosztéw.

Biorgc pod uwage zoptymalizowane koszty oraz przychody wynikajgce z (1) przychodéw z tytutu sprzedazy organiczne;j (tj.
realizowanej przez lokalnych dystrybutoréw na podstawie podpisanych uméw dystrybucyjnych) planowanej na poziomie
przychoddw nie nizszych niz te osiggniete w roku 2020 roku oraz (2) podpisanych wyzej opisanych porozumien licencyjnych
z dnia 15 marca 2021 r., Spétka sporzadzita Sprawozdanie Finansowe z zatozeniem kontynuowania dziatalnosci przez kolejne

12 miesiecy.

Ryzyko niepowodzenia podjetych dziatan

Specyfika spotki start-up, rozwijajgcej wtasne technologie, ktorej przyktad stanowi Spétka, na pierwszej pozycji kosztowej
stawia prace badawczo-rozwojowe. Prace badawczo-rozwojowe prowadzone przez Grupe w poprzednich latach w
szczegdlnosci obejmowaty: opracowanie formulacji poprzez odpowiedni dobér sktadnikdbw oraz ich proporcji,
przeprowadzenie testow laboratoryjnych w celu weryfikacji wtasciwosci uzytkowych oraz biochemicznych opracowane;j
formulacji, przeprowadzenie testéw produkcyjnych w skali laboratoryjnej, potprzemystowej oraz przemystowej (skalowanie
produkcji), optymalizacje proceséw technologicznych, co umozliwi wielkoskalowg produkcje zachowujac optymalny poziom
kosztéw wytworzenia (optymalizacja kosztéw produkcji), weryfikacje kliniczng wersji prototypowych oraz finalnych

produktow.

Biorgc pod uwage powyisze, specyfike dziatania spotek R&D zdarzaja sie okresowe przesuniecia prowadzonych dziatan. Wiele
z powyzszych czynnikdw oraz sam fakt wprowadzania do sprzedazy produktéw innowacyjnych, opartych na nowych
technologiach sprawia, ze prognozowanie wydarzen co do miesigca czy tez kwartatu jest niemozliwe a szacunki mogg sie

wahad krétkookresowo znacznie — co nie powoduje, ze dtugookresowo Spétka osigga planowane wyniki na sprzedazy.

Nalezy takze wskaza¢ wystepujace ryzyko zwigzane ze ztozonym w Sadzie wnioskiem o powotanie rewidenta do spraw
szczegblnych. Niezaleznie od opinii Zarzadu Spétki w sprawie wyboru rewidenta do spraw szczegdélnych w celu zbadania, na
koszt Spotki okreslonych zagadnien zwigzanych z prowadzeniem spraw Spotki wyrazonym w raporcie biezagcym EBI nr
12/2019, nie mozemy wykluczy¢, ze ewentualne podjecie w stosunku do Spotki dziatan ze strony wyznaczonego przez sad
biegtego do spraw szczegdlnych moze wptynac na spowolnienie, a nawet wstrzymanie podjetych dziatann umozliwiajgcych
pozyskania srodkdw finansowych w spotce Snack Magic Brands Inc., ktére pozwolg na wdrozenie rynkowe linii produktéw

Elate na terytorium USA.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy opierajac sie
w gtéwnej mierze na kontynuowaniu sprzedazy produktéw Spotki oraz wypetnieniu warunkéw przez Partnera podpisanych

porozumien licencyjnych.

Ewentualne niezrealizowanie oczekiwanych efektéw wyzej przytoczonych dziatarnn zwigzanych z procesem pozyskiwania

partneréw branzowych i/lub finansowych dla produktéw Spétki moze prowadzi¢ do zagrozenia kontynuacji dziatalnosci.

Biorgc powyzsze pod uwage, w przypadku niepowodzenia wyzej przytoczonych dziatarn w zaktadanym okresie oraz/lub
przesunie¢ w ich realizacji, Zarzad pozyskat od gtéwnego akcjonariusza potwierdzenie wsparcia finansowego dla dziatalnosci
operacyjnej Spotki w taki sposdb, aby w kolejnych 12 miesigcach Spdtka mogta realizowac swoje plany rozwojowe i zatozenia

budzetowe.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Decyzja Jednostki Dominujgcej o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych dla aktywow w postaci akcji Emitenta

Emitent wskazuje, iz w dniu 9 kwietnia 2021 r. Emitent powzigt informacje o podjeciu w tym samym dniu przez jednostke
dominujgca Emitenta tj. spétke Adiuvo Investments S.A. decyzji o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych dla
aktywoéw w postaci akcji Emitenta. Wobec aktualnych uwarunkowan rynkowych i branzowych oraz dotychczasowych
wynikéw dziatalnosci CCT, jednostka dominujaca Emitenta wspdlnie z CCT rozwazy szereg scenariuszy odnoszacych sie m.in.
do kierunkéw oraz zasadnosci dalszego rozwoju lub zaprzestania rozwoju poszczegélnych marek, angazowania wtasnych
zasobow oraz partneréw zewnetrznych, jak rowniez scenariusz pozyskania dla CCT niepowigzanego inwestora kapitatowego,
przy czym jednostka dominujaca nie wyklucza udziatu inwestoréw z branzy odmiennej od branzy, w ktorej dziata CCT.

5.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza
Niniejsze skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (PLN). Polski
ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane

w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z wiekszg doktadnoscia.

Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;j:

Kurs $redni  Kurs sredni
Kurs na Kurs na . .
w PLN dzier dzier w okresie w okresie
01.01.2021- 01.01.2020-

31.03.2021  31.03.2020 ot o 0

EUR 4,6603 4,5523 4,5721 4,3963
usb 3,9676 4,1466 3,8128 3,9907
GBP 5,4679 5,1052 5,2605 5,0956

Niektdére dane finansowe zawarte w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone, z tego
powodu w niektérych przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze réznic sie
nieznacznie od wartosci tgcznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

5.3 Polityka rachunkowosci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku, z wyjatkiem zmian opisanych ponize;j.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych
przez Grupe Kapitatowg zostat przedstawiony w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Cambridge
Chocolate Technologies S.A. za 2020 r.

Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od 1 stycznia 2021 r. obowiazujg nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej.

e Zmiany do MSSF 16 Leasing Ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19

Zmiany pozwalajg leasingobiorcom aby nie dokonywaé oceny czy ulgi w czynszach zwigzane z Covid-19 stanowig
modyfikacje uméw leasingu. Zatem, przy spetnieniu odpowiednich warunkoéw, leasingobiorcy ktérzy zastosujg praktyczne
rozwigzanie, ujmg otrzymane do dnia 30 czerwca 2021 r. ulgi w czynszach w zysku lub stracie w okresie kiedy ulga zostata
przyznana. Przy braku praktycznego rozwigzania ujecie ulgi nastgpitoby w zysku i stracie w okresie obowigzywania umowy
leasingowe;j.

® Zmiany do MSSF 9 Instrumenty Finansowe, MSR 39 Instrumenty Finansowe oraz MSSF 7 Instrumenty

Finansowe: Ujawnienie Informacji MSSF 4 Umowy Ubezpieczeniowe oraz MSSF 16 Leasing: Reforma wskaznika
referencyjnego stopy procentowe;j

Celem zmian jest utatwienie jednostkom dostarczenia uzytkownikom sprawozdan finansowych oraz pomoc jednostkom
przygotowujgcym sprawozdania finansowe zgodne z MSSF uzytecznych informacji w sytuacji gdy w zwigzku ze zmiang
wskaznika stopy referencyjnej nastepuje zmiana umownych przeptywdw pienieznych lub powigzan zabezpieczajacych.
Zmiany przewidujg praktyczne rozwigzanie dla niektorych zmian umownych przeptywow pienieznych oraz zwolnienie dla
pewnych wymogow rachunkowosci zabezpieczen.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 17
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Wymienione powyzej standardy nie maja istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.
Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe
Grupa nie dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych.

Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych

standarddéw lub interpretacji przed ich datg wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

. MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku z p6ézn. zm.) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2023 roku lub po tej dacie,

. Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Klasyfikacja zobowigzan jako krétkoterminowe lub
dtugoterminowe (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej);

. Zmiany do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia

1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie,

. Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate (opublikowano dnia 14 maja 2020 roku) wskazujgce m.in., ze przychody
z tytutu sprzedazy wyrobdw wytworzonych w trakcie doprowadzania sktadnika aktywow do pozadanego miejsca i stanu, nie
moga by¢ odejmowane od kosztéw powigzanych z tym sktadnikiem. Zamiast tego takie przychody nalezy ujmowac w
rachunku zyskéw i strat wraz z kosztami wytworzenia tych wyrobow i - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia

2022 roku lub po tej dacie,

. Zmiany do MSSF 37 Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe (opublikowano dnia 14 maja 2020
roku) wyjasniajace, ze przy ocenie, czy umowa jest umowa rodzgcg obcigzenia, koszty wykonania umowy obejmujg wszystkie
bezposrednio zwigzane koszty - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -

majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2022 roku lub po tej dacie.

. Zmiany w MSR 1 — Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 — Definicja wartosci szacunkowych. Zmiany w
tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i majg zastosowanie do okresdw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzZniej. Celem tych zmian jest potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie
istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie charakteru réznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a

zmianami zasad (polityki) rachunkowosci.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardéw w Unii Europejskiej mogg sie rézni¢ od dat stosowania

wynikajacych z tresci standarddw i s3 ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

Grupa postanowita, iz nie skorzysta z mozliwosci wczesniejszego zastosowania w/w standarddw, interpretacji oraz zmian do
standardéw. Grupa jest w trakcie analizy, w jaki sposéb wprowadzenie powyzszych standarddw i interpretacji moze wptyngé
na sprawozdanie finansowe oraz stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci. Dotychczasowe analizy wskazujg,

ze zastosowanie powyzszych standardéw nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

5.4 Niepewnosc¢ szacunkdw

Przy sporzadzaniu $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki dominujacej
kieruje sie osgdem przy dokonywaniu licznych szacunkéw i zatozen, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci
oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan, przychoddw oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci moga réznié

sie od szacowanych przez Zarzad.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne osady
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i gtéwne zrdédta szacowania niepewnosci byty takie same jak

zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2020 rok.

Nota 6 Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa dokonata

korekty btedu w wysokosci 98 tys. zt.

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Nota 7 Cykliczno$¢, sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Grupy charakteryzuje cyklicznos¢; najwiekszy popyt pojawia sie w czwartym kwartale, miedzy innymi w zwigzku
z nadchodzgcym okresem swigtecznym. W okresie letnim wolumen sprzedazy spada, ze wzgledu na wysokie temperatury
oraz fakt, ze konsumenci wybierajg produkty sezonowe.

Nota 8 Informacje dotyczgce segmentéw operacyjnych

Dziatalnos$¢ Grupy kwalifikowana jest do jednego segmentu.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ w obszarze rozwoju, komercjalizacji i sprzedazy
innowacyjnych produktéw zywnosci funkcjonalnej w formacie czekolady na rynku miedzynarodowym.

Grupa nie zmienita podstawy wyodrebniania segmentéw oraz ustalania wyniku segmentéw w porédwnaniu z ostatnim
rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Za okres 01.01.2021-31.03.2021

Segment Korekty .
X . . Ogétem
operacyjny konsolidacyjne
Przychody ze sprzedazy 124 124
- w ramach segmentu
- od klientéw zewnetrznych 124 124
Koszty dziatalnosci operacyjnej -426 -426
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna netto -35 33 -2
Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -337 33 -304
Przychody finansowe 707 -120 587
Koszty finansowe -908 742 -166
Udziat w wyniku jednostek
stowarzyszonych - - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -538 655 117
Podatek dochodowy -145 -7 -152
2Zysk (strata) netto -683 648 -35
Za okres 01.01.2020-31.03.2020
Segmt?nt .Kore!(ty Ogétem
operacyjny konsolidacyjne
Przychody ze sprzedaz
zychocy ze sprzecazy 145 - 145
- w ramach segmentu
- od klientéw zewnetrznych 145 145
Koszty dziatalnosci operacyjnej -511 -511
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna netto
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -366 -366

Przychody finansowe 189 -189

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢. 19



GRUPA KAPITALtOWA CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dzien i za okres trzech miesiecy zakoriczony 31 marca 2021 r.
(dane w tys. zt, jezeli nie zaznaczono inaczej)

Koszty finansowe -417 199 -218
Udziat w wyniku jednostek

stowarzyszonych - - -
2Zysk (strata) przed opodatkowaniem -366 10 -584
Podatek dochodowy -20 -20
2Zysk (strata) netto -386 10 -604

Nota 9 Przychody i koszty finansowe

01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.2020

Rdznice kursowe 587 565

Przychody finansowe

Razem 587 565

01.01.2021- 01.01.2020-

Koszty finansowe 31.03.2021 31.03.2020

Koszty odsetkowe z tytutu: -166 -218
Kredytow i pozyczek -166 -218

Rdznice kursowe - -

Razem -166 -218

Nota 10 Zysk (strata) przypadajgcy/-a na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spétki dominujacej przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych

w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajagcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte)
przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji

rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace liczby akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego i rozwodnionego

zysku (straty) na jedng akcje:

01.01.2021-31.03.2021 0;10()1322():2()0
Sredniowazona liczba akcji w okresie 12 080 000,00 12 080 000,00
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje 0 0
Sredniowazona rozwodniona liczba akcji w okresie 12 080 000,00 12 080 000,00

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzita
programy motywacyjne, ktore szczegétowo zaprezentowano w nocie 16. Opcje zamienne na akcje nie miaty wptywu
rozwadniajgcego, z uwagi na fakt, ze cena realizacji opcji jest wyzsza od ceny rynkowej akcji Jednostki dominujgcej (wg

notowan z dnia 31.03.2021: 0,84 z1).

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes¢.
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Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych, ktére miaty miejsce w biezacym okresie
sprawozdawczym zostaty przedstawione w nocie 14. Transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych,
ktére wystgpity w okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego zostaty
przedstawione w nocie 23.

Nota 11 Potaczenia i inne zmiany w strukturze Grupy
Dnia 31 grudnia 2020 roku ztozono dokumenty do wtasciwego organu w Wielkiej Brytanii (Company House) w celu

wykreslenia spotki Cambridge Chocolate Technologies Limited, z siedzibg w Cambridge w Wielkiej Brytanii. W dniu 6 kwietnia
2021 roku Cambridge Chocolate Technologies Limited zostata wykreslona z brytyjskiego rejestru przedsiebiorcéw.

Nota 12 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne i

prawne 31.03.2021 31.12.2020
Niezakoriczone pracy rozwojowe 4416 4416
Zakonczone pracy rozwojowe 747 747
Inne wartosci niematerialne 87 181
Razem 5250 5344

W okresie trzech miesiecy 2021 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne o wartosci 0 tys. PLN (2020 rok: 0 tys. PLN).
Naktady na wartosci niematerialne obejmujg skapitalizowane koszty prac rozwojowych w zakresie rozwijanych technologii.
W biezacym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zbycia wartosci niematerialnych oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartosci.

Nota 13 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

W okresie objetym niniejszym sredniorocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym utworzono odpisy
z tytutu utraty wartosci naleznosci.

01.01.2021- 01.01.2020-

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci w okresie 31.03.2021  31.03.2020

Stan na poczatek okresu 259 172

Utworzony odpis ujety w zyskach zatrzymanych (MSSF 9) - -

Stan na poczatek okresu po korektach 259 172
Utworzony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych 2 408
Odwrdcony odpis w pozostatych kosztach operacyjnych - -34

Wykorzystanie odpisu - -

Stan na koniec okresu 261 546

Nota 14 Kapitat zaktadowy

Na dziert 31 marca 2021 r. kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sqdowym sktadat
sie z wyemitowanych akcji nastepujacych serii:
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Liczba akcji (udziatéw) wg serii

emisji 31.03.2021 31.12.2020
Seria A 100 000 100 000
Seria B 8 100 000 8 100 000
Seria C 1580 000 1580 000
Seria D 2 300 000 2 300 000
Razem liczba akcji (udziatéw) 12 080 000 12 080 000

Wartos¢ nominalna akcji Cambridge Chocolate Technologies S.A. wynosi 1,00 zt (jeden ztoty).

W okresie objetym niniejszym sredniorocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca
zadne zmiany w kapitale Jednostki dominujace;j.

Emisja akcji serii B

Akcje serii B zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqgdowym 8 lutego 2017 r. Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z 30 grudnia 2016 r. podjeto decyzje o podwyiszeniu kapitatu zaktadowego jednostki
dominujacej o kwote 8.100.000,00 zt poprzez emisje 8.100.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 zt
oznaczonych jako seria B.

Emisja akgji serii C

Uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spétki o kwote 1.580.000,00 zt poprzez emisje 1.580.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria C. Akcje serii C zostaty objete przez Lycotec Ltd umowg zawartg w dniu 20 marca
2017 r. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13 maja 2017 r.

Emisja akcji serii D

Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 20 marca 2017 r. podjeto decyzje o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego spétki o kwote 2.300.000,00 zt poprzez emisje 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt oznaczonych jako seria D. W zwigzku z zakoniczeniem oferty prywatnej zwigzanej z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w spétce posrednio zaleznej tj. Cambridge Chocolate Technologies Polska S.A. w drodze emisji nowych
akcji, w dniu 26 kwietnia 2017 r. do wtasciwego sadu rejestrowego ztozone zostaty dokumenty zwigzane z rejestracjg ww.
emisji akcji. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13 maja 2017 r.

Prawa akcjonariuszy

Na dziert 31 marca 2021 r. zadne z akgcji serii A, B, C i D nie s3 uprzywilejowane.

Struktura akcjonariatu

Wedtug stanu na dzie 31 marca 2021 r. oraz na date zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji struktura
akcjonariatu Jednostki dominujacej przedstawiata sie nastepujaco:

0,
% % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtosow posiadanego
. praw gtosu
kapitatu
Adiuvo Investments S.A. Warszawa 8 200 000,00 8 200 000,00 67,88% 67,88%
Lycotec Ltd Cambridge 1580 000,00 1580 000,00 13,08% 13,08%
Inni inwestorzy 2 300 000,00 2 300 000,00 19,04% 19,04%
12 080 000,00 12 080 000,00 100,00% 100,00%
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Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2020 r. struktura akcjonariatu Jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujaco:

%

o .
Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtoséw posiadanego % posiadanych

kapitatu praw gtosu
Adiuvo Investments S.A. Warszawa 8 200 000,00 8 200 000,00 67,88% 67,88%
Lycotec Ltd Cambridge 1580 000,00 1580 000,00 13,08% 13,08%
Inni inwestorzy 2 300 000,00 2 300 000,00 19,04% 19,04%
12 080 000,00 12 080 000,00 100,00% 100,00%

Nota 15 Programy motywacyjne

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 4 postanowito o emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 740.000 akcji Jednostki dominujacej, ktore sg akcjami
zwyktymi na okaziciela oznaczonymi jako seria E. Warranty subskrypcyjne serii A, umowg , Agreement on share options” z
dnia 16 marca 2017 r. objete zostaty przez spotke Lycotec Ltd. z siedzibg w Cambridge. Warranty daja prawo do nabycia akgji
Spotki w trzech transzach po 176 190 akcji oraz transzy 211 429 akcji. Nabycie akcji wynikajace z kazdej z transz po 176 190
akcji moze odbyc¢ sie po kolejnych ciggtych 12 miesigcach Swiadczenia ustug przez Lycotec. Mozliwos¢ nabycia akcji w wyniku
realizacji 211 429 warrantdw, uzalezniona jest od nieprzerwanego Swiadczenia ustug na rzecz Jednostki dominujacej przez
Lycotec przez trzy lata od daty umowy przyznania opcji.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie z dnia 20 marca 2017 roku w uchwale nr 5 postanowito o emisji warrantow
subskrypcyjnych serii B, dajgcych posiadaczowi prawo do objecia do 260.000 akcji Emitenta, ktére sg akcjami zwyktymi
na okaziciela oznaczonymi jako seria F. Posiadaczami wymienionych powyzej warrantow bedg osoby, ktdre sg pracownikami,
wspotpracownikami, kontrahentami lub s3 istotnie zaangazowane w dziatalnos¢ Grupy. Do daty bilansowej, warranty serii B
nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry réwniez nie okreslit ich szczegétowych warunkéw subskrypcji, w tym ceny
emisyjnej akcji Spotki zwigzanych z ww. warrantami.

Podstawowe informacje dotyczgce wyceny (wedtug modelu Blacka-Scholesa) przydzielonych warrantéw zostaty
zaprezentowane ponizej:

Transza 1 Transza 2 Transza 3 Transza 4
Koricowa data okresu nabywania uprawnien 16-03-2018 16-03-2019 16-03-2020 16-03-2020
Koncowa data mozliwego wykonania opcji 16-05-2018 16-05-2019 16-05-2020 16-07-2020
Liczba opcji 176 190 176 190 176 190 211429
Cena wykonania opcji (PLN) 1,00 1,00 1,00 1,00
Notowania akcji na dzien przyznania (PLN) 8,70 8,70 8,70 8,70
Wartos¢ godziwa 1 opcji wyceniona na dzien przyznania 7,7184 7,7457 7,7822 7,7900
Wartos¢ godziwa programu (PLN) 1360 000 1365 000 1371000 1647 000
Zatozenia przyjete w modelu wyceny wartosci godziwej:
Oczekiwana zmiennos¢ akcji (%) 52,88% 52,88% 52,88% 52,88%
Stopa procentowa wolna od ryzyka (%) 1,59% 2,09% 2,47% 2,56%
Prognozowany czas trwania (zycia) opcji (w latach) 1 2 3 4

Wartos¢ godziwa catego programu dla Lycotec Ltd. wynosi 5.743 tys. zt. W biezgcym okresie sprawozdawczym ujeto w
sprawozdaniu Grupy kwote O tys. zt (31.12.2020: 394 tys. zt) rozliczong proporcjonalnie do uptywu okresu nabywania
uprawnien.

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego Transza 1, Transza 2, Transza 3 oraz Transza 4 nie zostaty przyznane.

Do daty bilansowej, pozostate warranty nie zostaty przydzielone przez zarzad, ktéry réwniez nie okreslit ich szczegétowych
warunkoéw subskrypcji, w tym ceny emisyjnej akcji Spoétki zwigzanych z ww. warrantami.

Nota 16 Dywidendy

W okresie objetym niniejszym s$rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Jednostka
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dominujaca nie dokonywata wyptaty dywidendy.

Nota 17 Emisja i wykup papieréw dtuznych

W okresie objetym srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie podjeto decyzji o emisji
obligacji. Po dniu bilansowym nie miaty miejsca emisje dtuznych papieréw wartosciowych.

Nota 18 Naruszenie postanowiern umow (kredyty i pozyczki)

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity
naruszenia postanowien uméw z tytutu kredytow lub pozyczek.

Nota 19 Zobowigzania i nalezno$ci warunkowe

W okresie objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity istotne
zobowigzania warunkowe, poza ujawnionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2020 w nocie 23.

Nota 20 Informacje o podmiotach powigzanych

20.1 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W ponizszej tabeli przedstawiono tgczne kwoty transakcji zawartych przez Grupe z podmiotami powigzanymi w okresie
objetym niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym i w okresie poréwnywalnym.

01.01.2021-31.03.2021

zakup zakup
Zakupy od podmiotéw powigzanych ustug i aktywow koszty
; odsetkowe
towarow trwatych
- jednostki dominujacej - -161
- pozostatych podmiotédw powigzanych - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - -161
01.01.2020-31.03.2020
o . zakup. zaku;’) koszty
Zakupy od podmiotéw powigzanych ustug i aktywow
. odsetkowe
towarow trwatych
- jednostki dominujacej - - -218
- pozostatych podmiotéw powigzanych - - -
Razem zakupy od podmiotéw powigzanych - - -218

W ponizszej tabeli przedstawiono salda rozrachunkéw z podmiotami powigzanymi istniejgce na dzien bilansowy.

Naleznosci od podmiotéw powigzanych 31.03.2021 31.12.2020

- od jednostki dominujacej 27 1

- od jednostek zaleznych
- od kluczowego personelu kierowniczego
- od podmiotéw pod znaczagcym wptywem

- od pozostatych podmiotéw powigzanych
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naleznosci handlowe

Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 27 1
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 31.03.2021 31.12.2020
- wobec jednostki dominujacej 12 444 10 797
otrzymane pozyczki 11095 10797
zobowigzania handlowe 1349 -

zobowigzania pozostate -
- od jednostek zaleznych -
- od kluczowego personelu kierowniczego -

- od podmiotéw pod znaczagcym wplywem -

- od pozostatych podmiotéw powigzanych i 1221
zobowigzania handlowe i 1221
Razem zobowigzania do podmiotéw powigzanych 12 444 12 018

20.2 Kluczowy personel kierowniczy
Kluczowy personel kierowniczy Grupy obejmuje cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej oraz cztonkow
Zarzadu jednostki, sprawujacej kontrole nad Cambridge Chocolate Technologies S.A. —tj. Adiuvo Investments S.A.

W notach 3.1 i 3.2 przedstawiono sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej na dzien bilansowy i w okresie
objetym niniejszym sprawozdaniem.

W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity Swiadczenia pracownicze dla
kluczowego personelu kierowniczego.

Cztonkowie Zarzadu Jednostki dominujacej i spétek wchodzacych w sktad Grupy nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu
petnionych funkcji w okresie objetym niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnionych funkcji w okresie objetym niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

20.3 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
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Nota 21 Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Kategorie instrumentow finansowych

Aktywa Zobowiazania
Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na finansowe wg finansowe wg Ogétem
dzien 31.03.2021 zamortyzowanego zamortyzowanego &
kosztu kosztu
NaleznOSC| z tytutu dostaw i ustug i inne 414 ) 414
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 - 18
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 11 095 11 095
;obowazama z tytutu dostaw i ustug i inne i 5 451 5 451
finansowe
Razem 432 13 546 13978

Kategorie instrumentoéw finansowych

Aktywa finansowe

Zobowiazania

Klasy instrumentéw finansowych wg stanu na wg finansowe wg ,

.. Ogétem
dzien 31.12.2020 zamortyzowanego zamortyzowanego

kosztu kosztu

Naleznosu z tytutu dostaw i ustug i inne 307 i 307
finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 - 20
Kredyty i pozyczki zaciggniete (dtugoterminowe) - 10787 10787
Zpbowmzama z tytutu dostaw i ustug i inne ) 2216 2216
finansowe
Razem 327 13 003 13330

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych jest réwna ich wartosci bilansowej. W okresie objetym srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany okolicznosci biznesowych lub ekonomicznych majacych

wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Istotnymi kategoriami instrumentdw finansowych w Grupie sg pozyczki i kredyty, a takze zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
zaliczane do ,,zobowigzan finansowych wycenianych wg zamortyzowanego kosztu” oraz srodki pieniezne zaliczane do
kategorii ,pozyczki i naleznosci”. Aktywa i zobowigzania finansowe zaliczane do pozostatych kategorii nie wystepuja.

Hierarchia wartosci godziwej

W okresie sprawozdawczym i na dzien bilansowy, nie wystepowaty instrumenty finansowe, ktérych podstawg wyceny jest
wycena w wartosci godziwe]. W zwigzku z powyzszym w sprawozdaniu finansowym nie prezentuje sie informacji nt. hierarchii

wartosci godziwej.
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Nota 22 Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym wynosito 0 pracownikéw oraz
0 0s6b wspdtpracujgcych z grupg w oparciu o umowy cywilnoprawne (okres 01.01.2020-31.03.2020: 0 pracownikéw
i 0 wspotpracownikéw). W Jednostce dominujacej w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym zatrudniony

byt 0 pracownikow i 0 wspétpracownikéw (okres 01.01.2020-31.03.2020: 0 pracownikdéw i 0 wspotpracownikow).

Nota 23 Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 9 kwietnia 2021 r. Zarzad spétki CCT powzigt informacje o podjeciu w tym samym dniu przez jednostke dominujaca
Emitenta, tj. spdtke Adiuvo Investments S.A., decyzji o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych dla aktywdéw w
postaci akcji Emitenta. Wobec aktualnych uwarunkowan rynkowych i branzowych oraz dotychczasowych wynikéw
dziatalnosci CCT, jednostka dominujgca Emitenta wspdlnie z CCT rozwazy szereg scenariuszy odnoszacych sie m.in. do
kierunkéw oraz zasadnosci dalszego rozwoju lub zaprzestania rozwoju poszczegdlnych marek, angazowania wtasnych
zasobdw oraz partneréw zewnetrznych, jak réwniez scenariusz pozyskania dla CCT niepowigzanego inwestora kapitatowego,

przy czym jednostka dominujgca nie wyklucza udziatu inwestoréw z branzy odmiennej od branzy, w ktérej dziata CCT.

Nota 24 Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z opisem najwazniejszych czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci nietypowym charakterze,

majacych wptyw na osiagniete wyniki

W pierwszym kwartale 2021 r. Spétka sprzedata 2,5 tys. pudetek czekolady Esthechoc i Rechoc.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spdétka ma podpisane umowy dystrybucyjne na terytoriach: Tajwanu, Arabii
Saudyjskiej, Wegier, Szwajcarii, Ukrainy, Hiszpanii, Rosji, Rumunii, Wtoch, Watykanu, Stowenii i Chorwacji, Litwy i totwy.
Gtowne rynki zbytu w okresie raportowym obejmowaty Bangladesz, Rosje, Tajwan, Wielkg Brytanie, Stany Zjednoczone i
Polske. Produkt Esthechoc sprzedawany jest takze w domach handlowych Harrods i Selfridges w Wielkiej Brytanii oraz Lane

Crawford w Hong Kongu.

23 lutego 2021 r. Spdtka podpisata umowe dystrybucyjng na terytorium Bangladeszu i Indii.

W dniu 15 marca 2021 r. spdtka CCT zawarta z zagranicznym Partnerem cztery porozumienia przyznajgce mu prawo do
produkcji, promowania i sprzedazy na terytorium Standéw Zjednoczonych Ameryki, Kanady i Meksyku produktéw Esthechoc,
Rechoc oraz produktu Sportchoc (w réznych formatach, w przypadku zakorczenia dla tego produktu prac rozwojowych).
Zgodnie z zawartymi porozumieniami CCT udzielito Partnerowi wytgcznej, niezbywalnej licencji w zakresie uzgodnionych
produktdw na ww. obszarze. Rozpoczecie realizacji wspoétpracy nastgpi po pokryciu przez niego wybranych kosztéw
zwigzanych z przygotowaniem produktéw do sprzedazy na terytoriach objetych porozumieniami. Porozumienia przewiduja

réwniez pfatnos$¢ na rzecz Spétki optat z tytutu prowizji w okresie kolejnych trzech lat.

11 marca 2020 r. WHO ogtosito pandemie koronowirusa COVID-19 na $wiecie a 23 marca 2020 ogtoszony zostat stan
epidemii. Wybuch epidemii w perspektywie krétko i dtugoterminowej wptynat na dziatalnos¢ CCT. Sprzedaze zostaty czasowo

wstrzymane, a rozmowy z partnerami branzowymi i finansowymi zostaty przeniesione na kolejne okresy.

Pojawienie sie czynnikéw o charakterze nieprzewidywalnym i zasiegu globalnym takich jak np. epidemia choroby wirusowej
moze w perspektywie krétko i dtugoterminowej przyczynic¢ sie do zachwiania réwnowagi w miedzynarodowym fancuchu
dostaw, co moze przetozy¢ sie na opdzniania w dostawach produktéw Grupy do klientéw koricowych i wstrzymaniu ptatnosci
z tego tytutu. Powyzsze moze skutkowa¢ mozliwoscig odsuniecia w czasie realizacji juz ztozonych zaméwien i/lub opdznien
w ptatnosciach za juz zrealizowane dostawy, co tym samym moze przetozyc sie na ryzyko nizszych przychodéw Emitenta, a
w konsekwencji takze na sytuacje finansowg i wyniki finansowe Emitenta. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
rozmiar zaktécen zwigzanych z ograniczeniami epidemiologicznymi na dziatalnos$¢ Spétki oraz popyt produktéw zywnosci
funkcjonalnej jest trudny do szacowania oraz uzalezniony od czynnikéw, ktére pozostaja poza wptywem lub kontrolg ze

strony Emitenta.

Nota 25 Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich realizacji zawartych,

o ktérych mowa w pkt 5.18 Dokumentu informacyjnego.

W ramach przeprowadzonej oferty spdtka zebrata 20 min PLN. Na date niniejszego raportu wszystkie srodki z

przeprowadzonej oferty zostaty rozdysponowane.
Srodki pozyskane z powyzszej emisji akcji serii D zostaty wykorzystane w szczegdInosci na:

e finansowanie kosztow sprzedazy i marketingu w zwigzku z ekspansja portfolio na rynki zagraniczne,
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e finansowanie kapitatu obrotowego,

e finansowanie wdrozenia nowych produktéw,

e sfinansowanie wktadu wtasnego w programach grantowych,

e dywersyfikacje mocy produkcyjnych,

e wywigzanie sie z umowy zawartej pomiedzy Lycotec Ltd. a Cambridge Chocolate Technologies S.A.

Nota 26 Stanowisko odnosnie do mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw nadany rok
w Swietle zaprezentowanych wynikéow

Jednostka dominujaca nie publikuje prognoz wynikéw finansowych jednostkowych i skonsolidowanych.

Nota 27 Informacje na temat podjetych w okresie objetym raportem inicjatyw w obszarze rozwoju
prowadzonej dziatalnosci nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Wszystkie produkty wchodzace w sktad portfolio i opracowywane przez Emitenta majg innowacyjny charakter i stanowig
odpowiedz na potrzeby konsumentéw w zakresie opracowywania produktéow wysokiej jakosci zywnosci funkcjonalnej, tj.
charakteryzujgcej sie benefitami zdrowotnymi potwierdzonymi w badaniach klinicznych przeprowadzonych w standardzie
farmaceutycznym. Wszystkie prace prowadzone przez Emitenta — poczawszy od prac badawczych, przez dziatania
regulacyjne, ochrony witasnosci intelektualnej, prace rozwojowe, badania ewaluacyjne, dziatania marketingowe, majg na celu
wprowadzenie innowacyjnych produktow na rynek.
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CAMBRIDGE CHOCOLATE
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CAMBRIDGE CHOCOLATE TECHNOLOGIES S.A.

Kwartalne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzgdzone na dzien i za okres trzech miesiecy
zakonczony 31 marca 2021 r.

Miejsce i data zatwierdzenia do publikacji: Warszawa, 10 maja 2021 r.
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lll.  Jednostkowe srodroczne skrdcone sprawozdanie finansowe Cambridge
Chocolate Technologies S.A.

.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota 01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.2020
(niebadane) (niebadane)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 124 145
Koszty dziatalnosci -386 -503

operacyjnej

Zmiana stanu produktow
oraz wartosc¢ sprzedanych 23 10
towaréw i materiatéw

Amortyzacja -102 -102
Zuzycie materiatow i energii -24 -18
Ustugi obce -236 -306
Podatki i optaty - -16

Wynagrodzenia - -

Ubezpieczenia spoteczne i
inne $wiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe - -

Wartos¢ sprzedanych

- . -47 -71

towaréw i materiatow
Zysk (strata) ze sprzedazy -262 -358
Pozostate przychody ) )
operacyjne
Utrata wartosci naleznosci -35 -347
Pozostate koszty operacyjne - -
Przychody finansowe 707 764
Koszty finansowe -771 -218
Zysk (strata) p.rzed 361 -159
opodatkowaniem
Podatek dochodowy -145 -12
Zysk (strata) netto -506 -171
Zysk (strata) netto przypisany:

Akcjonariuszom jednostki 506 171

dominujacej
Zysk (strata) na akcje

(wyrazony w ztotych / euro na
jedna akcje)

- podstawowy - -

- rozwodniony - -
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.2 SPRAWOZDANIE Z DOCHODOW CAtKOWITYCH

od
01.01.2021

Nota do
31.03.2021

(niebadane)

od
01.01.2020

do
31.03.2020

(niebadane)

Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do wyniku

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

- inne catkowite dochody ujete w
biezgcym okresie

- kwoty przeniesione do wyniku
finansowego

Podatek dochodowy dotyczacy innych
dochoddw catkowitych

Inne dochody catkowite netto

-506

-171

Catkowite dochody ogétem

-506

-171

Dodatkowe informacje i objasnienia do kwartalnego skréconego sprawozdania finansowego stanowia jego integralng czes¢
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1.3 SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

31.03.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)
AKTYWA
Aktywa trwate 7412 7433
Rzeczowe aktywa trwate 101 108
Wartosci niematerialne 5231 5325
Inwestycje w jednostki zalezne - -
Pozyczki udzielone 638 595
Aktywa z tytutu odroczonego 1442 1405
podatku dochodowego
Aktywa obrotowe 1662 1575
Zapasy 1096 1137
Naleznosci z tytutu dosFawll . 563 437
ustug oraz pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich
. 3 1
ekwiwalenty
AKTYWA OGOLEM 9074 9008
31.03.2021 31.12.2020
(niebadane) (badane)
Kapitat wtasny ogétem -4 394 -3784
Kapitat akcyjny 12 080 12 080
Na(?lv\{yzka zel s'przedvazy ak.ql 17 121 17 121
powyzej wartosci nominalnej
Kap|ta.i z wyceny opcji 5743 5743
pracowniczych
Zyski zatrzymane -39 338 -38728
Zobowiazania dtugoterminowe 11 356 10 866
Oprocentowane pozyczki i 11092 10 784
kredyty
Rezerwa z tytutu odroczonego 264 82
podatku dochodowego
Zobowiazania krétkoterminowe 2112 1926

Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 2 064 1926
zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku

dochodowego 48
Rezerwy - -
PASYWA OGOLEM 9074 9008
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.4 SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Kapitat wtasny

Nadwyzka
Nalezne s rzedazie Kapitat z
Za okres 01.01.2021- Kapitat Niezarejestrowany wptaty na P akc}g wycen po i Zyski Razem
31.03.2021 (niebadane) akcyjny kapitat akcyjny kapitat . J, Y y pd zatrzymane
. powyzej pracowniczych
akcyjny ..
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2021 12 080 - - 17 121 5743 -38 631 -3 687
korekta btedu -97
Stan na 01.01.2021 po 12 080 0 0 17121 5743 -38728 -3784
zmianach
Zysk (strata) netto - - - - - -506 -506
Inne dochody ) ) ) ) ) ) )
catkowite
Cal’kowne dochody ) ) ) ) 506 506
ogétem -
Ujecie programu ) ) ) ) ) )
motywacyjnego
Inne zmiany -104 -104
Stan na 31.03.2021 12 080 - - 17 121 5743 -39338 -4 394
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Kapitat wtasny

Nadwyzka
Nalezne s rzedaze Kapitat z
Za okres 01.01.2020- Kapitat Niezarejestrowany wptaty na P akc}; wycen po Gii Zyski Razem
31.03.2020 (niebadane) akcyjny kapitat akcyjny kapitat R J. v y pel zatrzymane
R powyzej pracowniczych
akcyjny e
wartosci
nominalnej
Stan na 01.01.2020 12 080 - - 17 121 4385 -20 355 13231
Zysk (strata) netto - - - - - -171 -171
Inne dochody ) ) ) ) ) ) )
catkowite
CaIIkOW|te dochody ) ) ) ) ) a7 71
ogétem
Ujecie programu ) ) ) ) 210 ) 210
motywacyjnego
Inne zmiany - - - - - -9 -9
Stan na 31.03.2020 12 080 - - 17 121 5743 -28248 6 696
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.5 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021  31.03.2020

(niebadane) (niebadane)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto za rok obrotowy -360 -159

Korekty zysku brutto:

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 45 7

(Zyski) / straty z tytutu réznic kursowych

. . -511 -512
ujete w wyniku

Utworzenie odpiséw aktualizujgcych
pozyczki

Amortyzacja 102 102

605 -

Wycena programu motywacyjnego - 210

Zmiana stanu naleznosci z tytutu

K s -12 -4
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 8 3

Zmiana stanu zapaséw 41 37

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu

dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan 328 348

Inne zmiany -120 -4

Zaptacony podatek dochodowy - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wydatki z tytutu nabycia rzeczowych
aktywow trwatych

Woydatki na pokrycie kosztéw prac
rozwojowych

Udzielone pozyczki - R

Otrzymane odsetki - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Whptywy z tytutu otrzymanych kredytow i
pozyczek

Wydatki z tytutu sptaty kredytow i

. - -117
pozyczek
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Odsetki zaptacone - -

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

. - - -21
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem 2 -35
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na

1 36
poczatek okresu
Bilansowa zmiana stanu srodkéw 2 35
pienieznych, w tym
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych
- przeptywy pieniezne netto ) -35
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na 3 1

koniec okresu

- tym $rodki pieniezne o ograniczonej
mozliwosci dysponowania
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V. Podpisy 0s6b uprawnionych
Warszawa, dnia 10 maja 2021 r.

Zarzad Jednostki dominujace;j:

Marek Ortowski Anna Aranowska-Bablok
Cztonek Zarzadu Prezes Zarzadu
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