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1. LIST PREZESA ZARZADU
Szanowni Panstwo,
Szanowni Akcjonariusze spotki Everest Investments S.A.
Rok 2018 byt trudnym i w duzej mierze przetomowym rokiem dziatalnosci dla Spofki i jej Grupy Kapitatowe;j.

Spdétka z grupy kapitatowej Everest Investment Management S.A. rozwineta swojg dziatalno$¢ i zaczeta
uzyskiwac stabilne przychody. Byto to w duzej mierze wynikiem podpisanej w kwietniu umowy na swiadczenie
ustug marketingowych dla innej firmy inwestycyjnej, jak rowniez mniej regularnych, ale w skali dziatalnosci
podmiotu znaczacych przychoddéw z tytutu zarzgdzania aktywami. Spdétka ta utrzymuje sie z prowadzonej
dziatalnosci a na koniec 2018 roku osiggneta wynik na poziomie ponad 200 tys. PLN. Nie jest ona na chwile
obecng w stanie utrzymywac catej grupy.

Everest Investments S.A. jako spdétka holdingowa po wygaszeniu dziatalnosci polegajacej na podnajmowaniu
powierzchni biurowej, ponosita w 2018 gtéwnie koszty i generuje duze straty. W IIl kwartale Spétka dokonata
réowniez odpisow wartosci aktywéw, co istotnie powiekszyto strate. Spotka musi podwyzszy¢ swoje kapitaty.

Everest TFI S.A. po trwajgcym prawie 6 lat postepowaniu, bedgcym obecnie na etapie skargi do Wojewddzkiego
Sgdu Administracyjnego na decyzje KNF nadal nie ma ostatecznej i prawomocnej decyzji w przedmiocie
udzielenia zezwolenia na dziatalnos¢ TFI, przez co spotka ta nie moze prowadzi¢ dziatalnosci i generowac
przychodow.

W 2018 roku Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA - dystrybutor jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych — nie zdotat rozwing¢ sprzedazy, ktéra w dalszym ciggu miata charakter incydentalny.

W roku 2018 kurs akcji spotki zachowywat sie dos¢ stabilnie oscylujgc wokét pozioméw 50-65 groszy za akcje
przy stosunkowo niewielkiej ptynnosci. W 2019 roku za to kurs ten do$¢ mocno wzrdst dochodzgc nawet do 1,5
zt za akcje i znaczgco zwiekszyt swoje wahania. Ptynno$¢ pozostata jednak niewielka.

W 2019 roku Everest Investments musi gruntownie zrewidowa¢ swojg strategie i plany biznesowe, co moze by¢
zwigzane ze zmiang dziatalnosci. Kluczowe jest pozyskanie inwestora i kapitatu na rozwoj Spofki, oraz spétek

z Grupy za wyjatkiem domu maklerskiego Everest Investment Management S.A.

Everest Investment Management S.A. bedzie dalej rozwijat swojg dziatalnos¢ w szczegdlnosci w segmencie
zarzadzania portfelem i Swiadczenia ustug marketingowych.

Z wyrazami szacunku

dr Piotr Sieradzan, CFA

Prezes Zarzadu

Everest Investments S.A.
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2. STRUKTURA ORGANIZACYJNA GRUPY KAPITALOWEJ EVEREST INVESTMENTS S.A.

2.1. DANE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ W GRUPIE KAPITALOWEJ

Petna nazwa

Siedziba

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

Forma prawna

Kapitat zaktadowy

numer KRS
REGON

NIP

Strona internetowa
E-mail:

Czas trwania jednostki

EVEREST INVESTMENTS Spoétka Akcyjna
ul. Stawki 2, 00-193 Warszawa

Spétka holdingowa zajmujgca sie budowa grupy
kapitatowej zarzgdzajgcej aktywami

Spotka Akcyjna

Kapitat zaktadowy wynosi 1.381.829,40 zt i dzieli sie na
2.303.049 akcji o wartosci nominalnej 0,60 zt kazda, w tym:

— 2.303.049 akcji zwyktych na okaziciela serii A

0000301483

020684224

8971739404
Www.everestinvestments.com
ir@everestinvestments.com

nieograniczony

2.2. ORGANY JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

W sktad Zarzgdu Spétki na dzien sporzagdzenia niniejszego sprawozdania wchodzi:

— Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu

— Agnieszka Potocka-Otubiec — Czlonek Zarzadu

W sktad Zarzgdu Spéiki na dzien 31 grudnia 2018 r. wchodzili:

— Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu

— Agnieszka Potocka-Otubiec — Cztonek Zarzadu

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu w sktadzie Zarzagdu Emitenta nie zaszly

zadne zmiany osobowe.

W sktad Rady Nadzorczej Spoftki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania wchodza:
— Michat JaskdélIski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Wojciech Mojzuk - Cztonek Rady Nadzorczej
— Tadeusz Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej
— Kamila Izabela Klimczak — Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej
— Renata Btuszewska — Czlonek Rady Nadzorczej

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 grudnia 2018 r. wchodzili:
— Michat Jaskdlski - Przewodniczgca Rady Nadzorcze;j
— Wojciech Mojzuk - Cztonek Rady Nadzorczej
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— Tadeusz Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej
— Kamila Izabela Klimczak — Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w
skfadzie Rady Nadzorczej Spétki zaszly nastepujgce zmiany osobowe:
— W dniu 29 listopada 2018 roku Spétka otrzymata informacije o rezygnacji Pani Magdaleny Robak z funkcji
Czionka Rady Nadzorczej.
— W dniu 23 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza dokooptowata panig Edyte Bluszewskag w skfad swojego
grona.

2.3. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI (STAN NA 31 GRUDNIA 2018)

Znaczacy akcjonariusze Spotki

Wedtug stanu na dzien 31.12.2018 r. akcjonariuszami posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy byli:

Udziat w li‘;é'fr:‘e‘;"
Akcjonariusze Liczba akcji Wartg§ ¢ kapitale L|czl?a liczbie
akciji zaktadow gtosow )
m (%) gtoséw na
y WZA (%)
Everest Investments 1433133 1433133 62,23% 1433133 62,23%
Holding S.A. *
Pozostali 869 916 869 916 37,77% 869 916 37,77%
Razem 2 303 049 2 303 049 100,00% 2303 049 100,00%

* spotka Everest Investments Holding S.A. z siedzibg w Warszawie jest spétkg zalezng od spétki SIG Limited (z siedzibg w Sliema, Malta)
Spolki zalezne i stowarzyszone
Spoftki zalezne

1. Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie jest spotkg zatozong w
grudniu 2012 r. przez Pana Piotra Sieradzana.

Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 27 czerwca 2013 r. wystgpit do Komisji Nadzoru
Finansowego z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi. W dniu 24 maja 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata nieprawomocng
decyzje, odmawiajgc udzielenia Everest TFl S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalno$ci polegajgcej na tworzeniu
funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i
odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym
portfelem papieréow warto$ciowych. W zwigzku z powyzszym, Everest TFl S.A. odwotata sie od powyzszej decyzji i
ztozyta w dniu 20 czerwca 2016 r. wniosek 0 ponowne rozpatrzenie sprawy przez KNF. Po 2 latach oczekiwania
spoétka otrzymata w koncu w sierpniu 2018 roku decyzje w przedmiocie udzielenia zezwolenia na dziatalnos¢ TFI.
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Zgodnie z przypuszczeniami spétki decyzja byta negatywna i uzasadniona podobnie do decyzji wydanej w pierwszej
instancji. Z uwagi na liczne uchybienia merytoryczne i proceduralne, spétka zaskarzyta decyzje do wojewddzkiego
sadu administracyjnego. Réwnolegle toczyto sie postepowanie w przedmiocie stwierdzenia bezczynnosci Komisji
Nadzoru Finansowego. W Il kwartale 2018 roku spdtka otrzymata wyrok wojewoddzkiego sgdu administracyjnego,
stwierdzajgcy bezczynnos¢ KNF w postepowaniu. KNF ztozyta odwotanie wnoszgc kasacje wyroku. Spétka réwniez
ztozyta odwotanie, zgdajgc poza stwierdzeniem bezczynnosci stwierdzenie razgcego naruszenia prawa po stronie
KNF. Oba wnioski zostaty odrzucone. Obecnie spdtka oczekuje na rozstrzygniecie Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego w przedmiocie skargi na decyzje KNF.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa.

2. Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka Komandytowo-Akcyjna z
siedzibg w Warszawie (poprzednia nazwa Fabryka Zyskow Sp. z 0.0. SKA) jest spdtkg zatozong w kwietniu 2007
roku. Spoétka zostata nabyta przez Emitenta 11 wrzesnia 2015 roku.

Spotka posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych wydang
w dniu 18 grudnia 2007 r.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu tego przedsiebiorstwa

3. Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (poprzednia nazwa Fabryka Zyskow Sp. z
0.0.) jest spotkg zatozong w marcu 2007 roku petnigcg funkcje komplementariusza Fabryka Zyskéw Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka Komandytowo—Akcyjna.

Na dzieh 31 grudnia 2018 r. Emitent posiadat 100% udziatu w Kapitale Zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu tego przedsigbiorstwa.

4. EVEREST Funds, LLC z siedzibg w USA jest podmiotem, za pomocg kitérego Grupa Kapitatowa rozwaza
rozpoczecie prowadzenia dziatalnosci zwigzanej z zarzgdzaniem aktywami w Stanach Zjednoczonych. Podmiot nie
rozpoczat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej.

EVEREST Funds, LLC do dnia bilansowego nie rozpoczgt prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. Emitent posiadat 100% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 100% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu tego przedsigbiorstwa.

5. Everest Investment Management S.A. z siedzibg w Warszawie jest spotkg zatozong w 2009 roku. W dniu 6
pazdziernika 2015 r. spdtka otrzymata zgode Komisji Nadzoru Finansowego na prowadzenie dziatalno$ci maklerskiej
w zakresie zarzadzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych oraz
doradztwa inwestycyjnego. 23 grudnia 2015 r. Emitent objat 50.000 akcji imiennych Spotki serii B. W wyniku objecia
wszystkich wyemitowanych akcji serii B Emitent wszedt w posiadanie 5,26% udziatu w kapitale zaktadowym i 2,70%
udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu Everest Investment Management S.A. W dniu 23 grudnia 2015 r. Rada
Nadzorcza powotata Piotra Sieradzana w sktad Zarzadu Spofki i powierzyta mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu. Z
dniem 8 kwietnia 2016 r. Everest Investment Management S.A. rozpoczgt dziatalnos¢ maklerskg w zakresie
zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentéw finansowych oraz doradztwa
inwestycyjnego. 30 sierpnia 2016 r. Rada Nadzorcza Spotki powierzyta dotychczasowemu Wiceprezesowi Zarzgdu
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Piotrowi Sieradzanowi funkcje Prezesa Zarzadu. Od tego momentu Everest Investment Management S.A. formalnie
weszta w sktad Grupy Everest. 31 marca 2017 roku emitent objat 10.000 akcji imiennych Spoétki serii C. W wyniku
objecia tych akcji, Emitent posiada obecnie 6,19% udziatlu w kapitale zakladowym i 3,21% udziatlu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu Everest Investment Management S.A.

Everest Investments S.A., na potrzeby sprawozdania skonsolidowanego sporzadzonego zgodnie z MSR/MSSF
rozpoznaje kontrole nad spétkami zaleznymi zgodnie z MSR 27, uznajac za jednostke zalezng takg jednostke, w ktorej
posiada bezposrednio lub posrednio - poprzez swoje jednostki zalezne - wiecej niz potowe praw gtosu w danej
jednostce lub posrednio - poprzez swoje jednostki zalezne - wiecej niz potowe praw gtosu w danej jednostce albo w
inny sposob sprawuje nad nig kontrole.

Spotki stowarzyszone
Jednostka dominujgca na dzien 31 grudnia 2018 r. nie posiadata podmiotéw stowarzyszonych.

2.4. ZMIANY ORAZ GLOWNE WYDARZENIA W GRUPIE KAPITALOWEJ EVEREST INVESTMENTS
S.A. W 2018 R. ORAZ PO JEGO ZAKONCZENIU

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, tj. w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r., mialy miejsce
nastepujgce zmiany w strukturze grupy kapitatowej Emitenta:

DZIALALNOSC OPERACYJNA EVEREST INVESTMENTS

Everest Investments S.A. w 2018 roku wygasit dziatalnosé polegajaca na podnajmie powierzchni biurowej z
uwagi na brak potencjatu do generowania zyskoéw. Spotka istotnie ograniczyta koszty dziatalnosci, ktorych
jednak nie udato sie z oczywistych wzgledéw zredukowaé do zera. Zadtuzenie spotki rosto, a ta finansowata
sie glownie pozyczkami od podmiotu dominujacego.

Po zakonczeniu roku obrotowego udato sie sptaci¢ wiekszos¢ zadtuzenia, z wylagczeniem zadtuzenia wobec
podmiotu dominujgcego i zaleznego.

POSZUKIWANIE INWESTORA PRZEZ EVEREST INVESTMENTS

W zwiazku z sytuacja finansowg w 2018 roku Everest Investments oraz akcjonariusz dominujacy prowadzit
szereg rozmow majacych na celu pozyskanie inwestora do spoétki.

DZIALALNOSC EVEREST INVESTMENT MANAGEMENT S.A.

Everest Investment Management prowadzit i rozwijat dziatalno$¢ zarzadzania portfelem | doradztwa
inwestycyjnego. W kwietniu 2018 podpisal réwniez umowe z zagraniczng firma inwestycyjng i na jej
podstawie rozpoczal swiadczenie ustug marketingowych. Ustugi te przyczynily sie do istothego wzrostu
dziatalnosci i przychodéw spétki. W 2018 roku przychody spoétki przekroczyty 1 min zl, a zysk netto osiagnat
ponad 200 tys. zi.

DORECZENIE EVEREST TFI WYROKU NACZELNEGO SADU ADMINISTRACYJNEGO W PRZEDMIOCIE
SKARGINA BEZCZYNNOSC KNF

W 2017 roku Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ziozyto skarge do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego na bezczynnos¢ Komisji Nadzoru Finansowego w postepowaniu licencyjnym, W dniu 20 czerwca
2018 Everest TFI otrzymato wyrok stwierdzajgcy bezczynno$é organu. Wyrok zostat zaskarzony przez obie strony
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postepowania. 11 lutego 2019 roku Everest TFI otrzymat wyrok Naczelnego Sgdu Administracyjnego odrzucajacy
kasacje i podtrzymujacy wyrok WSA.

WYDANIE PRZEZ KNF W Il INSTANCJI DECYZJI ODMOWNEJ W PRZEDMIOCIE UZYSKANIA PRZEZ EVEREST
TF1 ZEZWOLENIA NA DZIALALNOSC

W dniu 21 sierpnia 2018 roku spotka zalezna od Emitenta, Everest TFI powzieta informacje za posrednictwem strony
internetowej Komisji Nadzoru Finansowego decyzje po rozpatrzeniu przez Komisje Nadzoru Finansowego wniosku
Everest TFI o ponowne rozpatrzenie sprawy zakonczonej wydaniem przez KNF w dniu 24 maja 2016 r. decyzji w
przedmiocie odmowy udzielenia zezwolenia na wykonywanie przez Everest TF| dziatalnosci. Ww. decyzja zostata
przez Everest TFl zaskarzona do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Do chwili sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Everest TFI nie doreczono zadnego wyroku w tej sprawie.

UZYSKANIE POZYCZEK PRZEZ EMITENTA
W 2018 roku spotka finansowata sie pozyczkami od podmiotu dominujgcego i spotki zaleznej Everest TFI S.A.

3. INFORMACJE OKRESLONE W PRZEPISACH O RACHUNKOWOSCI

3.1. INFORMACJE O ZDARZENIACH ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC GRUPY
EMITENTA, JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU,
DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W III kwartale 2018 roku spotka dokonata przeglagdu aktywow i dokonata odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
na kwote 2,2 min zt.

Poza tym i poza zdarzeniami, o ktérych mowa w pkt.2.4 nie miaty miejsce istotne zdarzenia istotnie wptywajgce
na dziatalnosc¢ jednostki.

3.2. INFORMACJE O PRZEWIDYWANYM ROZWOJU GRUPY EMITENTA

EVEREST INVESTMENTS S.A. jest sp6tkg holdingowa budujgca obecnie grupe kapitatowg zarzgdzajgcg aktywami
i dystrybuujgca produkty finansowe.

Spotka usituje prowadzi¢ dziatalnos¢ w obecnym zakresie od kwietnia 2016 r., tj. od momentu realizacji transakcji
przejecia Emitenta, w wyniku ktérej wiekszosciowym akcjonariuszem dominujgcym Spoétki (posrednio poprzez
podmioty zalezne SIG Limted oraz Everest Investments Holding S.A.) zostat Pan Piotr Sieradzan.

Niestety dziatalno$¢é Spdiki nie przynosi spodziewanych rezultatéw za wyjatkiem spétki z grupy kapitatowej, Everest
Investment Management S.A.

Po nabyciu mniejszosciowego pakietu akcji spotki Everest Investment Management S.A., domu maklerskiego
posiadajgcego zezwolenie KNF na dziatalno$é zarzadzania portfelem instrumentéw finansowych i doradztwa
inwestycyjnego, Spotka rozpoczeta konsolidowaé ten podmiot w Il kwartale 2016. EIM rozwija swojg dziatalnos¢ w
zakresie zarzgdzania portfelem i doradztwa inwestycyjnego, oraz $wiadczenia ustug marketingowych dla firm
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inwestycyjnych. Dziatalnos$¢ tej spotki rozwija sie. W 2018 roku podmiot ten osiggnat pierwszy raz dodatnie wyniki
finansowe. Przychody wykazujg tendencje rosnaca.

Pozostate spotki praktycznie nie prowadzg dziatalnosci.

Podmiot zalezny Emitenta Everest TFI S.A. w dniu 27 czerwca 2013 r. wystgpit do Komisji Nadzoru Finansowego z
wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i
zarzadzania nimi. . W dniu 24 maja 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata nieprawomocng decyzje,
odmawiajgc udzielenia Everest TFI S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnos$ci polegajgcej na tworzeniu funduszy
inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwie w zbywaniu i odkupywaniu
jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec 0séb trzecich oraz zarzgdzaniu zbiorczym portfelem papieréw
warto$ciowych. W zwigzku z powyzszym, Everest TFl S.A. odwotat sie od powyzszej decyzji i ztozyt w dniu 20
czerwca 2016 r. wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez KNF. Otrzymawszy odmowng decyzje KNF w
postepowaniu odwotawczym Everest TFI zaskarzyt decyzje KNF do Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego. Wobec
powyzszego Everest TFI nie prowadzi obecnie zaktadanej dziatalnosci jako towarzystwo funduszy inwestycyjnych.

Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA bedgcy dystrybutorem jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych
prowadzi jedynie dziatalnos¢ o charakterze incydentalnym.

Emitent planuje dalej rozwijaé dziatalnos¢ EIM w szczegdlnosci w zakresie zarzadzania portfelem papieréw
wartosciowych i ustug marketingowych. Odnosnie pozostatych spotek, w tym samego Emitenta Everest Investments

planuje przygotowaé nowg strategie rozwoju obejmujgca rowniez pozyskanie kapitatu na rozwo;.

Spoétka musi podwyzszy¢ swoje kapitaty i zamierza to zrobi¢ na najblizszym walnym zgromadzeniu.

3.3. INFORMACJE O WAZNIEJSZYCH OSIAGNIECIACH W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Emitent nie prowadzi dziatalno$ci badawcze;.

3.4. INFORMACJE O AKTUALNEJ | PRZEWIDYWANEJ SYTUACJI FINANSOWEJ

Analiza ptynnos$ci Grupy Emitenta

Tabela 2 Wskazniki ptynno$ci Grupy Emitenta

Wskaznik ptynnosci | — biezgcej 2,74 0,71
Wskaznik ptynnosci Il — szybkiej 2,74 0,69
Wskaznik ptynnosci lll — natychmiastowe;j 0,45 0,28

Wskaznik ptynnosci | — biezgcej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Il — szybkiej ptynnosci — aktywa obrotowe minus zapasy minus krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe / zobowigzania
krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci Ill — natychmiastowej wyptacalno$ci — $rodki pieniezne i ekwiwalenty / zobowigzania krétkoterminowe

Analiza ptynnosci finansowej Spotki wskazuje, ze na koniec 2018 r. wskazniki ptynnosci zdecydowanie spadly w
poréwnaniu z rokiem poprzednim do wartosci sugerujacych zagrozenie wyptacalnosci i ptynnosci Spétki nawet z
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uwzglednieniem faktu, ze zdecydowana wiekszo$¢é zobowigzah stanowig zobowigzania wobec podmiotéw z grupy
kapitatowej. Z uwagi na zaciggniecie dodatkowych zobowigzan u podmiotu dominujgcego i sptate wiekszosci
zobowigzan na chwile sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie ma wiekszego zagrozenia wyptacalnosci Spofki
czy bankructwem. Wskazniki biezgcej oraz szybkiej ptynnosci przyjmowaty wartosci 0,71 i 0,69. Wskaznik ptynnosci
natychmiastowej na koniec 2018 r. przyjmowat wartos¢ 0,28. Nalezy zwréci¢ uwage, ze zdecydowana wiekszos¢
zobowigzan stanowig zobowigzania wobec podmiotéw z grupy kapitatowej, przez co przedstawione wyzej wskazniki
nie generujg zagrozenia dla wyptacalnosci spofki..

Analiza zadluzenia Grupy Emitenta

Tabela 3 Wskazniki zadtuzenia Grupy Emitenta

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 49,8% -

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem/kapitat wtasny

Na dzien 31 grudnia 2017 r. wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego wynidst ok. 49,8% co oznacza, ze tgczna wartosé
zadtuzenia Grupy na koniec 2017 r. stanowita ok 49,8% jej kapitatu wlasnego. W rezultacie dokonanych odpisow i
osiggnietej straty w 2018 roku kapitaty Spétki na poziomie skonsolidowanym osiagnety wielko$ci ujemne, przez co
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego stracit sens analityczny. Zadtuzenie grupy na koniec roku 2018 byto wysokie
i samo w sobie mogto by stanowi¢ zagrozenie dla istnienia Spotki dominujgcej. Wiekszos$¢ tego zadtuzenia stanowity
jednak zobowigzania wobec podmiotu dominujgcego i spotki zaleznej. W okresie po zakohczeniu roku 2018 ale przed
sporzgdzeniem niniejszego sprawozdania Spétka sptacita wiekszos¢ zobowigzan zewnetrznych finansujgc sie
zadtuzeniem w podmiocie dominujgcym, Nie zmienito to poziomu zadtuzenia neto. Znaczaco jednak poprawito
sytuacje Spotki oddalajgc zdecydowanie ryzyko bankructwa.

3.5. INFORMACJE O NABYCIU AKCJI WLASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH NABYCIA,
LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC KAPITALU
ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY TYCH AKCJI
W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Emitent nie dokonat nabycia ani zbycia akcji Spétki.
Emitent nie posiada akcji wkasnych.

3.6. INFORMACJE O POSIADANYCH PRZEZ JEDNOSTKE ODDZIAtACH (ZAKLADACH)
Emitent nie posiada oddziatow.
3.7. INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO,
ISTOTNYCH ZAKLOCEN PRZEPLYWOW SRODKOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI
FINANSOWEJ, NA JAKIE NARAZONA JEST JEDNOSTKA

Narazenie na ryzyko jest nierozerwalnie zwigzane z aktywnoscig na rynkach finansowych i stanowi fundamentalny
czynnik wptywajgcy na zachowanie uczestnikow rynku, a w szczegdlnosci instytucji finansowych. Decyzje finansowe
zapadajg przy uwzglednieniu generowanego przy tej okazji ryzyka. Celem przyjetych metod zarzadzania ryzykiem
finansowym w jednostce jest optymalizacja ryzyka, to znaczy takie nimi sterowanie, by ryzyka przypadajgce na
jednostke stopy zwrotu byly minimalne.
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Na poziomie strategicznym, za ustalanie i monitorowanie polityki zarzgdzania ryzykiem, odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki. Emitent stara sie ograniczy¢ poszczegdlne rodzaje ryzyka, ktére uznaje za istotne, poprzez stosowanie
odpowiednich instrumentéw finansowych. Wszystkie zidentyfikowane w dziatalnosci Emitenta rodzaje ryzyka sg
monitorowane i kontrolowane w odniesieniu do dochodowosci prowadzonej dziatalnosci oraz poziomu kapitatu
niezbednego do zapewnienia bezpieczenstwa operacji z punktu widzenia wymogéw kapitatowych.

Szczegotowy opis czynnikdw ryzyka dotyczgcych dziatalnosci Emitenta znajduje sie w pkt. 5 niniejszego
Sprawozdania.

INFORMACJE O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH W ZAKRESIE: PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE
CELACH | METODACH ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM, LACZNIE Z METODAMI ZABEZPIECZENIA
ISTOTNYCH RODZAJOW PLANOWANYCH TRANSAKCJI, DLA KTORYCH STOSOWANA JEST
RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Emitent nie realizuje oraz nie planuje transakciji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczeh. Przychody
jak i koszty Emitenta rozliczane sg w ztotych.

W nawigzaniu do powyzszego Spotka nie byta narazona w sposoéb istotny na ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko
zmiany kurséw walut i w zwigzku z tym nie korzystata z instrumentéw zabezpieczajgcych jej transakcje oraz
przeptywy finansowe.

3.8. STOSOWANIE ZASAD £tADU KORPORACYJNEGO

Szczegotowe informacje dotyczace stosowania przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego zostaty okreslone w pkt. 6
niniejszego Sprawozdania.
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4. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM W SZCZEGOLNOSCI OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA DZIALALNOSC EMITENTA |
OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO ZYSKI LUB PONIESIONE STRATY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE
OMOWIENIE PERSPEKTYWY ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA PRZYNAJMNIEJ W NAJBLIZSZYM
ROKU OBROTOWYM

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY EMITENTA SPORZADZONE ZGODNIE Z
MSR/MSSF (w tys. PLN i tys. EUR)

Wyszczegodlnienie tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2018 - 31.12.2018 ||
Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow 321 76 1480 347
Koszt wtasny sprzedazy 1444 340 1875 439
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej -1118 -263 -413 -97
Zysk (strata) brutto -1 032 -243 -1921 -450
Zysk (strata) netto -1 041 -245 -1 898 -445
Zysk (strata) netto przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki -918 -216 -2 099 -492
dominujacej
Liczba udziatow/akcji w sztukach 2 303 049 2 303 049 2 303 049 2 303 049
Zysk (strata) netto na akcje
zwykia przypadajacy 0,40 0,09 0,01 0,21
akcjonariuszom jednostki
dominujacej (zt/euro)

BILANS 31.12.2017 31.12.2018 |
Aktywa trwate 679 163 196 46
Aktywa obrotowe 1796 430 930 216
Kapitat wtasny 1717 412 -189 -44
Kapitat wtasny przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki 1519 364 -587 -137
dominujacej
Zobowigzania dtugoterminowe 22 5 3 1
Zobowigzania krétkoterminowe 736 176 1312 305
Wartos¢ ksiegowa na akcje
przypadajgca akcjonariuszom 0,66 0,16 -0,26 -0,06
jednostki dominujacej (zt/euro)
RACHUNEK PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2018 - 31.12.2018 H
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalno$ci operacyjnej -628 -148 -204 -48
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 282 66 -103 -24
Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 298 70 380 89

Srednie kursy wymiany zlotego w stosunku do EUR w okresach objetych sprawozdaniem finansowym sg ustalane
przez Narodowy Bank Polski. Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku
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do EUR wyniosty:

31.12.2017 4,2447 4,1709
31.12.2018 4,2669 4,3000

OMOWNIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-FINANSOWYCH UJAWNIONYCH W
ROCZNYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

taczna warto$¢ przychodoéw ogétem Grupy Emitenta w 2018 r. wyniosta ok. 1 519 tys. zt, z czego ponad 1 480 tys.
zt stanowity przychody ze sprzedazy. W roku obrotowym 2018 r. Grupa Emitenta odnotowata koszty dziatalnosci
operacyjnej w kwocie ok. 1,88 min zt. Koszty dziatalnosci operacyjnej wynikaty gtéwnie z kosztéw ustug obcych w
kwocie ok. 866 tys. zt oraz kosztéw wynagrodzeh w kwocie ok. 786 tys. zt.

Odnotowana przez Grupe Emitenta w roku obrotowym 2018 jednostkowa strata netto w wysokosci ok. 1 900 tys. zi.
Na dzieh 31 grudnia 2018 r. wartos¢ kapitatow wtasnych Grupy Emitenta zmniejszyta sie do ok - 189 tys. zt wzgledem
ok. 1,7 min zt na dzien 31 grudnia 2017 r.

Na dziehA 31 grudnia 2018 r. wartos¢ zobowigzan ogétem wyniosta ok. 1 315 tys. zl, z czego zobowigzania
krétkoterminowe wyniosty ok. 1 312 tys. zt

Po stronie aktywdéw Grupy Emitenta w 2018r. najwiekszg pozycje stanowity aktywa obrotowe, w szczegdlnosci
warto$¢ pozostatych aktywoéw finansowych w kwocie ok. 358 tys. zt oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w kwocie
371 tys. zt.

Istotny wptyw na wynik finansowy miaty odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow w wysokosci 1 139 572 zt dokonane
w Il kwartale 2018r.

OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH ZNACZACY WPLYW
NA DZIALALNOSC GRUPY EMITENTA | OSIAGNIETE W 2018 R. WYNIKI FINANSOWE

Szczegotowe informacije dotyczgce czynnikdw i zdarzen majgcych wplyw na dziatalnosé Emitenta zostaty opisane w
pkt. 2.4 oraz pkt. 3.1 niniejszego Sprawozdania.

PERSPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA W ROKU OBROTOWYM 2018

Perspektywy rozwoju Emitenta w roku obrotowym 2019 i kolejnych latach zostaty opisane w pkt 3.2 niniejszego
Sprawozdania.

5. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA | ZAGROZEN
5.1. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA OPERACYJNA GRUPY EMITENTA

¢ Ryzyko zwigzane z nowg strategig rozwoju Grupy Emitenta

Strategia rozwoju Grupy Emitenta zaktadata budowe Grupy Kapitatowej zarzgdzajgcej aktywami i dystrybuujgcej
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produkty finansowe. Do tej pory realizacja tej strategii nie przyniosta pozytywnych efektéw, za wyjgtkiem
dziatalnosci spdtki Everest Investment Management S.A.. Emitent musi gruntownie zrewidowaé swojg strategie
czego istotnym elementem bedzie pozyskanie inwestora. W zwigzku z tym przychody i zyski osiggane w
przysztosci przez Grupe Emitenta zaleza od jej zdolnosci do skutecznej realizacji nowej dtugoterminowej strategii
rozwoju.

¢ Ryzyko zwigzane z wynikami finansowymi

Odnotowana przez Grupe w roku obrotowym 2018 jednostkowa strata netto w wysokosci ok 2,1 min zt. Wysokos$¢
straty wynikata w duzej mierze z dokonanych odpisoéw z tytutu utraty wartosci aktywow, nie mniej jednak Emitent nie
generuje dodatnich wynikéw finansowych i obecna dziatalno$¢ Emitenta nie daje wiarygodnych podstaw do
przewidywania osiggania ich w przysztosci. Generowanie dodatnich wynikéw finansowych w przysztosci wymagac
bedzie zmiany strategii, a nie wykluczone Zze i profilu dziatalnosci Emitenta. W grupie Emitenta pozytywne wyniki
finansowe generuje jedynie Everest Investment Management S.A. Jego sytuacja jest pozytywna, a osiggane wyniki
rosng, niemniej jednak Emitent posiada jedynie ponad 6% akcji tego podmiotu.

W zwigzku z powyzszym akcjonariusze i inwestorzy powinni by¢ swiadomi ryzyka, iz w najblizszym czasie Spotka
i jej Grupa moze nie generowac istotnych przychodéw ani pozytywnych wynikéw finansowych.

e Ryzyko zwigzane z nieuzyskaniem przez Everest TFl S.A. zgody Komisji Nadzoru Finansowego na
tworzenie i zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi

Strategia rozwoju Grupy Emitenta zakiada, ze w przypadku uzyskania przez spétke zalezng Everest TFI S.A.
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego (KNF) na wykonywanie dziatalnosci w zakresie tworzenia i zarzgdzania
zamknietymi funduszami inwestycyjnymi, Everest TFI S.A. podejmie dziatania zwigzane z utworzeniem funduszy
inwestycyjnych zamknietych majgce na celu rozpoczecie sprzedazy tych funduszy oraz zarzgdzania nimi. W dniu
27 czerwca 2013 r. spdtka Everest Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. wystgpita do Komisji Nadzoru
Finansowego z wnioskiem o uzyskanie zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy
inwestycyjnych i zarzadzania nimi. W dniu 24 maja 2016 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata nieprawomocnag
decyzje, odmawiajgc udzielenia Everest TFl S.A. zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci polegajgcej
natworzeniu funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych i zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwie w
zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich oraz zarzgdzaniu
zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych. W zwigzku z powyzszym faktem, Everest TFI S.A. odwotat sie od
powyzszej decyzji i ztozyt w dniu 20 czerwca 2016 r. wniosek o ponowne rozpatrzenie sprawy przez KNF. Na
Dzien Dokumentu Rejestracyjnego wniosek ten jest w dalszym ciggu przedmiotem rozpatrywania przez KNF, a
spétka Everest TFI S.A. nie posiada zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci w tym zakresie. W zwigzku z
powyzszym rozpoczecie przez Everest TFl S.A. dziatalno$ci w zakresie tworzenia i zarzgdzania zamknietymi
funduszami inwestycyjnymi bedzie mozliwe dopiero po uzyskaniu zezwolenia KNF w tym zakresie. Grupa nie
moze precyzyjnie okresli¢ w jakim czasie Everest TFI S.A. uzyska zezwolenie KNF na tworzenie i zarzgdzanie
funduszami inwestycyjnymi. Wobec tego istnieje ryzyko, ze spotka Everest TFI S.A. przez dtuzszy okres czasu
nie uzyska stosownego zezwolenia lub tez nie uzyska go w ogole, co wydtuzy okres rozpoczecia dziatalnosci
Everest TFI S.A. w zakresie zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi lub tez catkowicie uniemozliwi dziatalno$¢ w
tym zakresie. Realizacja powyzszego scenariusza moze negatywnie wptyng¢ na przyszte wyniki finansowe Grupy
Emitenta oraz na mozliwos$¢ realizacji przyjetej strategii rozwoju Grupy.

e Ryzyko zwigzane ze wspolpracy i dziatalnoscig Emitenta z Everest Investment Management S.A.

Everest Investment Management S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania portfelem papierow
wartosciowych, doradztwa inwestycyjnego i $wiadczenia ustug marketingowych. Ryzyka zwigzane z tg
dziatalnoscig moga mie¢ wptyw na przysztg sytuacje Emitenta poprzez Everest Investment Management S.A. Sg
to przede wszystkim: ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku, na ktérym podmiot dziata, ryzyko niepozyskania
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odpowiedniej wartosci aktywéw pod zarzgdzanie, ryzyko zwigzane z sankcjami ze strony organéw nadzorczych
wobec domu maklerskiego.

e Ryzyko zwigzane z docelowymi kanatami dystrybuciji

Sprzedaz produktéw finansowych oferowanych przez Grupe (przede wszystkim wiasnych funduszy
inwestycyjnych) bedzie prowadzona bezposrednio przez Grupe oraz ewentualnie za posrednictwem innych
podmiotéw - posrednikéow. Grupa zamierza podjgé dziatania w celu budowania wtasnej sieci dystrybucji, poprzez
ktérg sprzedawane bedg na rynku krajowym przyszie produkty inwestycyjne oferowane przez Grupe (w tym
gtéwnie wiasne fundusze inwestycyjne). Wobec powyzszego istnieje ryzyko, ze Grupa nie zbuduje odpowiedniej
sieci dystrybucji, co bedzie mogto wywota¢ trudnosci w pozyskaniu odpowiedniego poziomu aktywoéw pod
zarzagdzanie. Ponadto istnieje ryzyko, ze w przypadku zawarcia uméw z posrednikami, umowy te zostang
rozwigzane z inicjatywy posrednika lub z przyczyn lezgcych po stronie Emitenta, lub tez innych powoddw, co z
kolei réwniez bedzie mogto skutkowa¢ trudnosciami w utrzymaniu planowanych poziomoéw sprzedazy, a takze
spowodowac¢ przeptyw srodkéw bedgcych w przysztosci pod zarzadzaniem Grupy do innych podmiotéw, ktérych
produkty bedg rowniez oferowane przez danego posrednika. Powyzsze bedzie mogto spowodowac ograniczenie
wartosci aktywow znajdujgcych sie pod zarzadzaniem Grupy oraz negatywnie wplyngé na osiggane wyniki
finansowe Grupy. Przedmiotowe ryzyko Grupa zamierza minimalizowa¢ poprzez budowanie dtugoterminowych i
partnerskich relacji z ewentualnymi posrednikami, a takze oferowania im konkurencyjnych warunkéw finansowych
za posrednictwo. W celu ograniczenia tego ryzyka Emitent nabyt takze w dniu 3 wrzesnia 2015 r. 100% akcji w
spotce Fabryka Zyskéw Sp. z 0.0. SKA (obecnie Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA), tzw. dystrybutorze
jednostek funduszy inwestycyjnych.

e Ryzyko zwigzane z kréotkim czasem prowadzenia dziatalnosci dystrybucyjnej przez Everest Dom
Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA

W dniu 3 wrzesnia 2015 r. Emitent nabyt 100% akcji w spotce Fabryka Zyskéw Sp. z 0.0. SKA (obecnie Everest
Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA), ktéra posiada zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucje
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych i tytutdw uczestnictwa funduszy zagranicznych, funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach EEA oraz funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w
panstwach nalezacych do OECD innych niz panstwo cztonkowskie lub panstwo nalezace do EEA (tzw. dystrybutor
jednostek funduszy inwestycyjnych). Spotka w okresie od 2012 r. do marca 2015 r. prowadzita gtéwnie dziatalno$é
szkoleniowg nie zwigzang z zakresem uzyskanej licencji. Po przejeciu przez Emitenta spdtka catkowicie
zaniechata prowadzenia dziatalnosci szkoleniowej oraz skoncentrowata sie na budowaniu wtasnej sieci sprzedazy
i kanatéw dystrybucji produktéow finansowych. Przedmiotowe ryzyko Grupa zamierza minimalizowaé poprzez
skupienie dziatalnosci tej spdtki wytaczanie na prowadzeniu i rozwoju dystrybucji oferowanych produktéow
finansowych. Obecnie spoétka oferuje w swojej ofercie sprzedazy ponad 100 otwartych funduszy inwestycyjnych,
programy systematycznego oszczedzania, Indywidulane Konta Emerytalne oraz Indywidulane Konta
Zabezpieczenia Emerytalnego w ramach wspétpracy z 9 TFIl. Sprzedaz spotki w 2018 roku miata charakter
incydentalny.

e Ryzyko niepozyskania odpowiedniej wartosci aktywéw pod zarzgdzanie

Dom Maklerski Everest Investment Management S.A. zajmuje sie zarzadzaniem portfelem instrumentow
finansowych i doradztwem inwestycyjnym. W przypadku uzyskania przez spoétke zalezng a Everest TFI S.A.
zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnoSci w zakresie tworzenia i zarzadzania funduszami inwestycyjnymi,
Everest TFI S.A. zamierza podjg¢ dziatania zwigzane z utworzeniem zamknietych funduszy inwestycyjnych
majgce na celu rozpoczecie sprzedazy tych funduszy oraz zarzadzania nimi. Ponadto Grupa nie wyklucza réwniez
otwarcia funduszy inwestycyjnych w innym TFl. W zwigzku z poczatkowym etapem rozwoju Grupy w zakresie
budowy Grupy Kapitatowej zarzgdzajgcej aktywami i dystrybuujacg produkty finansowe oraz ze wzgledu znaczng
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iloscig czynnikdw wpltywajgcych na mozliwosé pozyskania odpowiedniej wartosci aktywow pod zarzadzanie (w
tym m.in. koniunktury panujgcej na rynkach kapitatowych, mozliwosci budowy odpowiedniej sieci dystrybuciji,
dziatan konkurencji itp.) istnieje ryzyko, ze Grupa nie bedzie w stanie pozyskac¢ pod zarzgdzanie odpowiedniej
wartosci aktywow umozliwiajgcej jej wygenerowanie istotnych przychoddéw z dziatalnosci pozwalajgcych osiggngc
jej rentownosc.

W przypadku uzyskania przez spétke zalezng Everest TFI S.A. zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci w
zakresie tworzenia i zarzgdzania funduszami inwestycyjnymi, Everest TFI S.A. zamierza podjg¢ dziatania
zwigzane z utworzeniem zamknietych funduszy inwestycyjnych majace na celu rozpoczecie sprzedazy tych
funduszy oraz zarzadzania nimi. Ponadto Grupa nie wyklucza réwniez otwarcia funduszy inwestycyjnych w innym
TFI, jak réwniez ubiegania sie w przysztoéci o uzyskanie zezwolenia na rozszerzenie dziatalnosci o dziatalno$é
zwigzang z zarzadzaniem zbiorczym portfelem instrumentéw finansowych. W przypadku rozpoczecia dziatalnosci
w zakresie zarzadzania funduszami inwestycyjnymi oraz zbiorczym portfelem instrumentéw finansowych, w
zwigzku z poczgtkowym etapem rozwoju Grupy w zakresie budowy Grupy Kapitatowej zarzadzajacej aktywami i
dystrybuujgcg produkty finansowe oraz ze wzgledu znaczng iloscig czynnikéw wptywajacych na mozliwosé
pozyskania odpowiedniej wartosci aktywow pod zarzadzanie (w tym m.in. koniunktury panujgcej na rynkach
kapitatowych, mozliwosci budowy odpowiedniej sieci dystrybucji, dziatan konkurencji itp.) istnieje ryzyko, ze Grupa
nie bedzie w stanie pozyskaé¢ pod zarzgdzanie odpowiedniej wartosci aktywow umozliwiajgcej jej wygenerowanie
istotnych przychodow z dziatalnosci pozwalajgcych osiggnac jej rentownoscé.

e Ryzyko utraty zaufania przysztych klientéw do Grupy Emitenta

W przypadku nieefektywnego zarzadzania tymi aktywami przez Grupe, moze mie¢ miejsce
wygenerowanie straty dla klientdow powierzajgcych swoje aktywa pod zarzgdzanie lub tez
odnotowanie istotnie stabszych wynikow inwestycyjnych od konkurencji. W sytuacji zaistnienia
takiego scenariusza bedzie istniato ryzyko utraty zaufania do Grupy przez pozyskanych i przysziych
klientéw, ktérzy powierzyli swoje aktywa pod zarzgdzanie. W celu minimalizacji przedmiotowego
ryzyka Grupa zamierza w przysztosci doktada¢ wszelkich staran majgcych na celu efektywne i
profesjonalne zarzadzanie powierzonymi aktywami. W tym celu zarzadzaniem aktywami w Grupie
bedg zajmowac sie wylgcznie osoby posiadajgce odpowiednie doswiadczenie zawodowe oraz
kwalifikacje w zakresie zarzgdzania aktywami i inwestycji kapitatowych.

¢ Ryzyko zwigzane z wplywem wiekszosciowego akcjonariusza na Spoétke

Pan Piotr Sieradzan, posrednio poprzez posiadang przez siebie spotke SIG Limited oraz jej spétke zalezng
Everest Investments Holding S.A., posiada tgcznie 62,23% akcji Spétki co uprawnia go do wykonywania 62,23%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Wplyw wyzej wymienionego akcjonariusza na dziatalnos¢ Emitenta i jego
Grupy jest wiec wiekszy niz pozostatych akcjonariuszy, w szczegdlnosci w zwigzku z art. 415 oraz art. 416 KSH.

¢ Ryzyko zwigzane z powigzaniami rodzinnymi pomiedzy cztonkami organéw Emitenta

W Spétce wystepujg powigzania rodzinne fgczace dwéch cztonkdéw organéw Emitenta.

Pan Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu Emitenta jest synem Pana Tadeusza Sieradzana - Czionka Rady
Nadzorczej Emitenta. Z uwagi na fakt wystepowania powigzan rodzinnych pomiedzy ww. cztonkami organow
Spoiki nie mozna wykluczy¢ potencjalnego konfliktu intereséw pomiedzy interesami tych oséb a interesami Spoiki.

18



Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej EVEREST INVESTMENTS S.A

EVEREST

¢ Ryzyko zwigzane z mozliwoscig ogloszenia upadtosci Emitenta

Ryzyko ogtoszenia upadtosci jest nierozerwalnie zwigzane z prowadzeniem dziatalno$ci przez podmiot
gospodarczy. W przypadku istotnego pogorszenia sytuacji finansowej Emitenta jest on narazony na ryzyko utraty
ptynnosci finansowej co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do ogtoszenia jego upadtosci. Wniosek o ogtoszenie
upadtosci moze ztozy¢ Emitent lub kazdy z jego wierzycieli, w stosunku do ktérego Spotka stata sie niewyptacalna,
ti. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych. Dtuznika uwaza sie za niewyptacalnego takze
wtedy gdy jego zobowigzania przekroczg wartos¢ jego majatku, nawet wowczas, gdy na biezgco reguluje on swoje
zobowigzania. Zgodnie z przepisami prawa sad w zaleznosci od ztozonego wniosku i oceny sytuacji spotki,
ogtasza upadto$¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu albo w razie gdy brak jest do tego podstaw, ogtasza upadtosc
obejmujgca likwidacje majatku dtuznika.

Na koniec roku 2018 w zwigzku ze stratami przekraczajgcymi kapitaty i zalegtosciami pienieznymi ryzyko to byto
znaczne. W zwigzku z pozyskaniem finansowania po zakonczeniu roku obrotowego a przed sporzgdzeniem
niniejszego sprawozdania ryzyko to zmalato, lecz nadal jest istotne. Spétka uregulowata wiekszos¢ zobowigzan i
stosunkowo reguluje kolejne. Spotka wraz z przeprowadzenie walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie bedzie musiata podwyzszy¢ kapitat.

¢ Ryzyko odejscia kluczowych cztonkéw kierownictwa oraz zasobéw ludzkich

Na dziatalnos¢ Grupy znaczacy wptyw majg doswiadczenie, umiejetnosci oraz jakosé pracy Zarzgdu Spétki oraz
zarzgdow podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy, w tym w szczegdlnosci wiedza i doswiadczenie posiadane
przez Pana Piotra Sieradzana. Ponadto, w przypadku uzyskania zgody i rozpoczecia prowadzenia dziatalnosci
przez Everest TFI S.A w formie towarzystwa funduszy inwestycyjnych, z mocy prawa podmiot ten bedzie
zobligowany do zatrudniania przynajmniej dwoch osob posiadajgcych licencje doradcy inwestycyjnego. Emitent
nie moze zapewni¢, ze ewentualna utrata ktorejkolwiek z oséb zarzgdzajgcych o istotnym wptywie na dziatalnosé
Grupy nie bedzie mie¢ negatywnych konsekwencji na biezgcg dziatalno$¢ operacyjng Grupy oraz na realizacje
strategii jej rozwoju. Wraz z odejsciem ktérejkolwiek z kluczowych oséb zarzgdzajgcych Emitent mogtby zostaé
pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzgdzania i dziatalnosci operacyjne;.
Przedmiotowe ryzyko jest w znacznym stopniu minimalizowane poprzez fakt, iz Pan Piotr Sieradzan petnigcy
funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta, Prezesa Zarzgdu spdtki zaleznej Everest TFI S.A., Prezesa Zarzgdu Everest
Investment Management oraz Prezesa spotki zaleznej Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. jest znaczacym
akcjonariuszem Emitenta (posrednio poprzez swojg spotke zalezng SIG Limited).

¢ Ryzyko zwigzane z kolejnymi emisjami akcji i pozyskaniem srodkéw finansowych

Emitent zakfadat, Zze Srodki pieniezne pozyskane dotychczas w drodze przeprowadzonych prywatnych emisji akcji
umozliwig mu rozpoczecie realizacji strategii rozwoju w zakresie budowy Grupy zarzadzajgcej aktywami i
dystrybuujgcej produkty finansowe, w tym umozliwig mu gtéwnie dokapitalizowanie spétki zaleznej Everest TFI
S.A. oraz rozwdj wtasnej sieci dystrybucji. Emitent wykorzystat srodki z emisji , lecz nie udato mu sie zrealizowaé
zamierzonych celow. Grupa bedzie potrzebowata dodatkowego kapitatu na dalszy rozwéj i w tym celu bedzie
musiata przeprowadzi¢ dodatkowe emisje akcji lub szukaé innych zrédet finansowania zewnetrznego. Istnieje
ryzyko, ze niepozyskanie przez Emitenta nowych zrdodet finansowania, mogtoby wptyng¢ na brak mozliwosci
realizacji przyjetej strategii rozwoju Grupy.

e Ryzyko postawienia zarzutu stosowania niedozwolonych klauzul umownych

Ryzyko to jest zwigzane z przepisami Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentow, ktére okreslajg wysokosci
oraz tryb sankcji naktadanych przez Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw (UOKIK).

Ryzyko natozenia na Grupe Emitenta sankcji lub kary z tytutu powyzszej ustawy moze wynikaé z sytuacji, w ktorej
UOKIK uzna, iz okreslone zachowania rynkowe Emitenta lub spotek z jego Grupy Kapitatowej stanowig praktyki
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naruszajgce zbiorowe interesy konsumentoéw mimo, ze takie zachowania mogg nie by¢ wyraznie wskazane w
ustawie i w konsekwenciji natozy¢ kare na Spoétke lub spdtki z Grupy Emitenta, nawet w sytuaciji gdyby Emitent lub
jego spoiki zalezne zastosowaty takg praktyke nieumy$inie. Ryzyko to wigze sie takze z sytuacjami, w ktorych
UOKIK uzna, iz stosowane przez Emitenta lub jego spoftki zalezne klauzule umowne zawarte we wzorach uméw
sg niedozwolone.

Natozenie w przysziosci kary przez UOKIK moze mie¢ istotny negatywny wplyw na dziatalnosé, sytuacje
finansowg oraz wyniki finansowe Emitenta lub Grupy. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzgd Spoétki
doktada wszelkich staran, aby spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzegac¢
obowigzujgcych przepiséw prawa.

e Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig odszkodowawczg

Jest ono zwigzane z potencjalnym obowigzkiem naprawienia szkody w wypadku niewykonania lub nienalezytego
wykonania umowy lub wystgpienia innego zdarzenia, ktére moze mie¢ negatywny wptyw na mozliwo$c¢ realizaciji
danej umowy przez Emitenta lub spofki z jego Grupy. Obok odpowiedzialnosci umownej istotne znaczenie moze
mie¢ takze w przysztosci odpowiedzialnos¢ Emitenta lub spotek z jego Grupy, kidére beda profesjonalnie
zajmowaly sie zarzgdzaniem funduszami inwestycyjnymi wobec uczestnikow zarzgdzanych funduszy za szkody
poniesione w skutek niewykonania lub nienalezytego wykonania okreslonych obowigzkéw (ten rodzaj
odpowiedzialnosci okreslony zostat przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych).

Ziszczenie sie takiego ryzyka moze pociggaé za sobg obowigzek zaptaty przez Emitenta lub spofki z jego Grupy
kwoty odszkodowania, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Emitenta lub jego Grupy w
przysztosci. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzad Spotki doktada wszelkich staran, aby spetnia¢
wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujgcych przepiséw prawa.

¢ Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem systemoéw informatycznych oraz telekomunikacyjnych

Istotne znaczenie dla catej Grupy bedzie miata stabilno$¢ funkcjonowania systemoéw informatycznych oraz
telekomunikacyjnych, ktére bedg musiaty by¢ dostosowane do odpowiednich wymogow technicznych. Bedzie to
miato w szczegodlnosci znaczenie w momencie rozpoczecia dziatalnosci w zakresie tworzenia i zarzadzania
funduszami inwestycyjnymi. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, ze po uzyskaniu odpowiednich zezwolen
Grupa Emitenta bedzie miata problemy z dostosowaniem swojej infrastruktury informatycznej oraz
telekomunikacyjnej do wtasciwych wymogow bezpieczenstwa i ochrony informacji. Ponadto, nawet po wtasciwym
dostosowaniu powyzszej infrastruktury do okresinych standardéw technicznych, nie mozna wykluczy¢ zaistnienia
nieprzewidzianych probleméw, ktére mogg doprowadzi¢ do dezorganizacji w przetwarzaniu zdygitalizowanych
danych i informacji. Zrealizowanie sie powyzszego czynnika ryzyka moze doprowadzi¢ do istotnych zaktécen w
dziatalno$ci Grupy Emitenta. W celu minimalizacji powyzszego ryzyka Zarzad Spotki doktada wszelkich staran,
aby spetniaC wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujgcych
przepisOw prawa w zakresie posiadanej infrastruktury technicznej i teleinformatycznej.

5.2. CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM GRUPA EMITENTA PROWAD?ZI
DZIALALNOSC

¢ Ryzyko zwigzane z konkurencjg na rynku, na ktérym Grupa zamierza prowadzi¢ dziatalnos¢

W Polsce dziata wiele podmiotéw prowadzgcych dziatalnos¢ konkurencyjng w stosunku do prowadzonej, jak i
planowanej dziatalnosci Grupy Emitenta, zaréwno jako towarzystwa funduszy inwestycyjnych, jak i podmioty
zarzgdzajgce portfelami instrumentéw finansowych oraz dystrybutorzy jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych. Znaczgca wiekszos¢ z nich to podmioty funkcjonujgce juz dtugi okres czasu na polskim rynku
oraz dysponujgce wiekszymi zasobami kapitatowymi od Grupy. W wielu przypadkach sg to podmioty wchodzgce
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w skfad grup kapitatowych, w ramach ktérych wchodzg takze banki, domy maklerskie czy zaktady ubezpieczen z
wlasng siecig dystrybucji produktéw finansowych. Ponadto na rynku krajowym dziata kilka podmiotéw
zarzadzajgcych aktywami niezaleznych od duzych instytucji finansowych. Konkurencja na rynku funduszy
inwestycyjnych i zarzgdzania portfelami instrumentéw finansowych systematycznie sie nasila i cechuje sie
rywalizacjg o klientéw powierzajgcych pod zarzadzanie swoje $rodki. Grupa Emitenta, w przypadku rozpoczecia
dziatalnosci w zakresie zarzgdzania aktywami, zamierza konkurowac¢ na rynku dzieki sprawnym zarzgdzaniem
aktywami, nizszymi kosztami zarzgdzania, tworzeniem produktéw oferujgcych unikalne mozliwosci inwestycyjne
(lub przynajmniej trudno dostepne), a takze wykorzystywaniem nazwiska Pana Piotra Sieradzana do promowania
przysztych produktéw i ustug finansowych oferowanych przez spétki z Grupy. Jednakze dziatania podejmowane
przez przedsiebiorstwa konkurencyjne moga w przysztosci wymusic¢ konieczno$¢ obnizenia zatozonych prowizji z
tytutu zarzadzania aktywami lub zwiekszenia wydatkéw zwigzanych z promocjg wsrdd inwestoréw marki ,Everest”,
a takze wptyng¢ na mozliwosé pozyskania mniejszej wartosci aktywéw pod zarzgdzanie niz Grupa pierwotnie
zaktada, co bedzie mogto negatywnie wptyng¢ na przyszie wyniki finansowe Grupy. Grupa nie ma wptywu na
dziatania podejmowane przez przedsiebiorstwa konkurencyjne, ale ma mozliwos¢ utrzymania i wzmocnienia
pozycji na rynku z racji posiadanej dobrze wykwalifikowanej kadry odpowiedzialnej za zarzgdzanie aktywami.

¢ Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitatowych

Sytuacja na rynkach kapitatowych wptywa bezposrednio na zainteresowanie realizacjg inwestycji na tych rynkach,
w tym na popyt na certyfikaty inwestycyjne i jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych, a takze na wartosé
powierzonych aktywow pod zarzgdzanie. Sytuacja na rynkach kapitatowych podlega wahaniom koniunkturalnym
w cyklu nastepujgcych po sobie dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). Poczgwszy od
2011 r. na rynku krajowym obserwuje sie¢ dynamiczny wzrost wartosci aktywéw zarzadzanych przez krajowe
fundusze inwestycyjne. Ponadto, do gtdwnych czynnikéw sprzyjajacych dalszemu wzrostowi aktywow
zarzadzanych przez fundusze inwestycyjne nalezy m.in. pozytywny wptyw niskich stép procentowych w Polsce i
systematyczne bogacenie sie polskiego spoteczenstwa, a takze procentowy stosunek aktywow funduszy
inwestycyjnych do PKB w Polsce (ok. 12%), ktory jest nizszy niz w wiekszosci krajow europejskich. Jednakze nie
mozna wykluczyé pogorszenia sie koniunktury na rynkach kapitatowych, co moze przetozy¢ sie na wycofywanie
Srodkow z funduszy inwestycyjnych oraz powierzonych aktywow pod zarzgdzanie w ramach ustugi zarzgdzania
portfelem na zlecenie. W sytuacji realizacji takiego scenariusza po rozpoczeciu przez Grupe dziatalnosci w
zakresie zarzgdzania aktywami, moze to wptyngé na trudno$ci w pozyskaniu zaktadanych wartosci aktywéw pod
zarzgdzanie, co z kolei moze negatywnie wptyng¢ na osiggane w przysztosci wyniki finansowe Grupy. W celu
tagodzenia skutkéw potencjalnego pogorszenia koniunktury na rynkach kapitatowych Grupa nie wyklucza podjecia
dziatan w celu dywersyfikacji segmentéw zarzgdzania aktywami pod wzgledem geograficznym (poprzez
zarzgdzanie aktywami klientéw krajowych, z Europy Zachodniej oraz ze Stanéw Zjednoczonych). Ponadto Grupa
nie wyklucza stworzenia przysztej oferty produktowej cze$ciowo ukierunkowanej w strone zamoznych i bardzo
zamoznych inwestoréw, co powinno wplyngé na zmniejszenie ryzyka masowego wycofywania s$rodkéw
finansowych z funduszy detalicznych.

¢ Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych oraz rozwéj ustug zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych na
Zlecenie sg $cisle skorelowane z sytuacjg makroekonomiczng kraju. Wzrost gospodarczy Polski przektada sie
miedzy innymi na che¢ inwestowania przez obywateli wolnych $rodkéw pienieznych i gotéwkowych w instrumenty
finansowe inne niz lokaty bankowe oraz obligacje skarbowe. W zwigzku z tym, na sprzedaz Grupy, a w przysztosci
po uzyskaniu odpowiednich zezwolen oraz rozpoczeciu dziatalnosci w zakresie zarzgdzania aktywami, na
mozliwosé pozyskania przez Grupe aktywoéw do zarzgdzania oraz ich wartosé, a takze na przyszte wyniki
finansowe Grupy, istotny wptyw bedg mogty mie¢ takie czynniki jak tempo wzrostu PKB, poziom stdp
procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realnych wynagrodzeh oraz poziom oszczednosci
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gospodarstw domowych, w krajach w ktérych Grupa bedzie realizowata dziatalnos¢ w zakresie zarzgdzania
aktywami, w szczegolnosci w Polsce. Szczegdlnie istotny wplyw ma wysokos¢ stép procentowych, gdyz oddziatujg
one bezposrednio na popyt na fundusze inwestycyjne oraz ustugi zarzadzania portfelami instrumentéow
finansowych na zlecenie. Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej w krajach, w ktérych Grupa bedzie
prowadzi¢ dziatalno$¢ bedzie zatem mogto spowodowaé obnizenie zainteresowania klientéw przysztg ofertg
Grupy, a tym samym negatywnie wptynaé na osiggane w przysziosci wyniki finansowe Grupy.

¢ Ryzyko zwigzane z sankcjami ze strony organéw nadzorczych

Everest Investment Management S.A. prowadzi dziatalno$¢ maklerska, ktéra jest regulowana przez Ustawe o
obrocie instrumentami finansowymi i inne przepisy. Spétka narazona bedzie na sankcje administracyjne okreslone
w odpowiednich przepisach prawa (wigcznie z mozliwoscig cofniecia zezwolenia wydanego przez KNF lub inny
organ nadzoru) w przypadku stwierdzenia przez organ nadzoru naruszenia obowigzujgcych przepiséw i regulacji.

Rozpoczecie przez spotke Everest TFI S.A. dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i
zarzadzania nimi bedzie mozliwe po uzyskaniu stosownego zezwolenia KNF w tym zakresie. Grupa narazona
bedzie na sankcje administracyjne okreslone w odpowiednich przepisach prawa (wtgcznie z mozliwoscig cofniecia
zezwolenia wydanego przez KNF lub inny organ nadzoru) w przypadku stwierdzenia przez organ nadzoru
naruszenia obowigzujgcych przepiséw i regulaciji. Zgodnie z art. 228 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych
w przypadku, gdy towarzystwo narusza przepisy prawa, nie wypetnia warunkéw okreslonych w zezwoleniu,
przekracza zakres zezwolenia lub narusza interes uczestnikow funduszu inwestycyjnego lub uczestnikow
zbiorczego portfela papieréw wartosciowych, Komisja Nadzoru Finansowego moze w drodze decyzji: 1) cofng¢
zezwolenie albo 2) natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 500.000,00 zt albo 3) zastosowac tacznie obie sankcje,
o ktérych mowa w pkt 1 i 2. Komisja moze ponadto natozy¢ na towarzystwo sankcje, o ktérych mowa w art. 228
ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych, jezeli stwierdzi, ze fundusz inwestycyjny narusza przepisy regulujgce
dziatalnos¢ funduszy inwestycyjnych, przepisy Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o nadzorze nad rynkiem
kapitatowym, Ustawy o ofercie publicznej lub Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, nie przestrzega
przepisow statutu lub warunkéw okreslonych w zezwoleniu lub nie dziata zgodnie z postanowieniami prospektu
informacyjnego, a takze w przypadku, gdy statut funduszu lub prospekt informacyjny funduszu zawiera
postanowienia niezgodne z przepisami Ustawy o funduszach inwestycyjnych lub nie uwzglednia nalezycie
interesu uczestnikéw funduszu. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka podmioty z Grupy, ktdre w
przysztodci bedg posiada¢ odpowiednie zezwolenia na dziatalnos¢ w zakresie zarzadzania funduszami
inwestycyjnymi oraz na zarzadzanie zbiorczym portfelem papieréw wartosciowych, zamierzajg dokfadac
wszelkich staran, aby spetnia¢ wszystkie niezbedne wymogi formalnoprawne oraz nalezycie przestrzegaé
obowigzujgcych przepiséw prawa.

Podmiotem w Grupie petnigcym role dystrybutora jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych jest spétka
zalezna Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA (d. Fabryka Zyskow Sp. z 0.0. SKA). Zgodnie z zezwoleniem
uzyskanym w dniu 12 grudnia 2007 r. przez Komisje Nadzoru Finansowego za posrednictwem tego podmiotu
mogg by¢ zbywane i odkupywane jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych lub tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych, funduszy inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach EEA oraz funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg w panstwach nalezgcych do OECD innych niz pahAstwo cztonkowskie lub
panstwo nalezgce do EEA. Podmiot ten zobligowany jest do przestrzegania przepiséw regulujgcych tego typu
dziatalno$é, w tym gtéwnie przepiséw Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Zgodnie z art. 32 ust. 7 tej Ustawy
zezwolenie wygasa z chwilg ogloszenia upadiosci lub otwarcia likwidacji podmiotu. W celu minimalizaciji
przedmiotowego ryzyka Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. SKA, jako dystrybutor jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych, zamierza dokfada¢ wszelkich staran, aby spetnia¢é wszystkie niezbedne wymogi
formalnoprawne oraz nalezycie przestrzega¢ obowigzujgcych przepiséw prawa.
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e Ryzyko niewypelnienia obowigzkéw regulacyjnych w zakresie wymogow kapitatowych

Everest Investment Management S.A. prowadzi dziatalnos¢ maklerska, ktéra jest regulowana przez Ustawe o
obrocie instrumentami finansowymi i inne przepisy. Precyzujg one szczegdtowe wymogi kapitatowe, jakie musi
spetnia¢ podmiot prowadzgcy dziatalnos¢ maklerskg. Jednym z wazniejszych wymogéw zdefiniowanych w
Ustawie jest obowigzek utrzymania przez dom maklerski kapitatébw wtasnych na odpowiednim poziomie, w
wysokos$ci odpowiadajgcej co najmniej rownowartosci 50.000 euro. W sytuacji, gdy wartos¢ kapitatow wtasnych
EIM S.A. nie zostanie uzupetniona do wymaganego poziomu w terminie 3 miesiecy, KNF uprawiona bedzie do
cofniecia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez EIM S.A. Taka sytuacja z kolei moze mie¢ istotny
negatywny wplyw na dalszg dziatalno$¢ operacyjng tej spotki, a tym samym catej Grupy Emitenta.

Rozpoczecie przez spétke Everest TFI S.A. dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i
zarzadzania nimi bedzie mozliwe po uzyskaniu stosownego zezwolenia KNF w tym zakresie. Planowana
dziatalno$¢ w tym zakresie jest regulowana przez przepisy Ustawy o funduszach inwestycyjnych. Jednym z
wazniejszych wymogow zdefiniowanych w Ustawie o funduszach inwestycyjnych jest obowigzek utrzymania przez
dane towarzystwo funduszy inwestycyjnych kapitatdw witasnych na odpowiednim poziomie (w wysokosci
odpowiadajgcej co najmniej rownowartosci 125.000 euro przy zastosowaniu sredniego kursu ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski na dzieh poprzedzajacy dzieh ztozenia wniosku). W przypadku, gdy po uzyskaniu przez
Everest TFI S.A. zezwolenia KNF w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i zarzadzania nimi, wartos¢
kapitatéw wiasnych tej spétki zmniejszy sie ponizej poziomu okreslonego w przepisach Ustawy o funduszach
inwestycyjnych, spétka zalezna Everest TFI S.A. bedzie zobligowana niezwlocznie zawiadomi¢ o tym fakcie KNF.
W sytuacji, gdy wartos¢ kapitatow wtasnych Everest TFI S.A. nie zostanie uzupetniona do wymaganego poziomu
w terminie 3 miesiecy, KNF uprawniona bedzie do cofnigcia zezwolenia na wykonywanie dziatalnosci przez
Everest TFI S.A. Taka sytuacja z kolei moze miec istotny negatywny wptyw na dalszg dziatalno$¢ operacyjng tej
spofki, a tym samym catej Grupy Emitenta.

Powyzsze ryzyko w przyszitosci bedzie mogto dotyczy¢ takze i innych spotek z Grupy Emitenta w sytuacji, gdy
beda one prowadzi¢ dziatalnos¢ licencjonowang pod nadzorem KNF i zgodnie z przepisami Ustawy o funduszach
inwestycyjnych.

e Ryzyko niewystarczajacej efektywnosci procedur zarzadzania ryzykiem i kontroli wewnetrznej EIM i
Everest TFlI

Everest Investment Management S.A. jest zobowigzane posiada¢ system nadzoru zgodnosci z prawem, system
zarzgdzania ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego. W zwigzku z powyzszym, spétka Everest IM S.A jest
zobligowana zorganizowa¢ wtasdciwe zasoby techniczne, ludzkie i materialne aby efektywnie nadzorowacd
zgodnos¢ z prawem, zarzgdzac ryzykiem oraz prowadzi¢ audyt wewnetrzny.

Rozpoczecie przez spotke Everest TFI S.A. dziatalnosci w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych i
zarzadzania nimi bedzie mozliwe po uzyskaniu stosownego zezwolenia KNF w tym zakresie. Zgodnie z art. 48
ust. 2b pkt 3) Ustawy o funduszach inwestycyjnych w ramach systemu kontroli wewnetrznej dane towarzystwo
funduszy inwestycyjnych jest obowigzane posiadac¢ system nadzoru zgodnosci z prawem, system zarzadzania
ryzykiem oraz system audytu wewnetrznego. W zwigzku z powyzszym, spotka Everest TFI S.A., po uzyskaniu
zezwolenia KNF na wykonywanie dziatalnosci okre$lonej w art. 45 ust. 1 Ustawy o funduszach inwestycyjnych,
bedzie zobligowana zorganizowa¢ wtasciwe zasoby techniczne, ludzkie i materialne aby efektywnie nadzorowac
zgodnosé z prawem, zarzgdzac ryzykiem oraz prowadzi¢ audyt wewnetrzny.

Nie mozna zatem wykluczy¢ sytuacji, w ktérej przyjete polityki i procedury z powyzszego zakresu mogg okazac

sie w przysztosci nieefektywne lub mogg nie uwzglednia¢ w petnym zakresie wszelkich obowigzujgcych wymogow
i przepiséw prawa.
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Mozliwe btedy ludzkie czy proceduralne z zakresu systemu nadzoru, zarzgadzania ryzykiem czy audytu
wewnetrznego w Everest IM lub TFI S.A. mogg doprowadzi¢ do ewentualnych sankgji ze strony KNF, co moze
mie¢ w efekcie w przysztosci istotny negatywny wptyw na dziatalnosc¢ i sytuacje finansowg tej spoétki, a tym samym
catej Grupy Emitenta.

¢ Ryzyko zwigzane ze zmiennoscia regulacji prawnych (polskich i unijnych) i ich interpretacji

Obowigzujgce Emitenta oraz jego podmioty zalezne regulacje prawa krajowego jak i prawa Unii Europejskiej
stanowig dziedzine podlegajgcg czestym zmianom w przepisach mogacych mie¢ bezposredni wptyw na
dziatalno$é Grupy. Niemozliwym jest przewidzenie potencjalnego kierunku przysztych zmian regulacji prawnych
oraz ksztattowania nadanych odgornie przez odpowiednie organy wigzgcych interpretacji. Nie mozna wykluczy¢
zajscia niekorzystnych zmian w regulacjach prawnych, ktére moga wywrze¢ bezposredni wptyw na sytuacje na
Emitenta.

Ponadto istotnym jest takze wymdg dostosowania ustawodawstwa polskiego do wytycznych regulacji unijnych,
ktére dgzac do ujednolicenia prawa panstw czionkowskich mogg znaczaco modyfikowac¢ zakres obowigzkéw
natozonych na Emitenta. Przedmiotowe ryzyko pozostaje poza zasiegiem wptywu Spotki.

Otoczenie prawne w jakim dziata Spétka niejednokrotnie rodzi watpliwosci interpretacyjne Niejednoznacznosc¢
przepisow i réznice interpretacyjne przy ich stosowaniu mogg rodzi¢ ryzyko natozenia kar administracyjnych,
finansowych lub innych konsekwencji prawnych w przypadkach przyjecia przez spétki z Grupy ich niewtasciwej
wyktadni.

Powyzsze czynniki mogg w przysziosci mie¢ negatywny wptyw na dziatalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki i
perspektywy rozwoju Spétki.

¢ Ryzyko zwigzane z interpretacja przepiséw podatkowych

Emitent oraz jego podmioty zalezne, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, sg narazone na
nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach prawno-podatkowych. Takie zapisy mogg spowodowaé powstanie
rozbiezno$ci interpretacyjnych, w szczegélnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem dochodowym,
podatkiem od czynnosci cywilnoprawnych i podatkiem VAT wramach prowadzonej przez Grupe Emitenta
dziatalnosci. W zwigzku z powyzszym istnieje ryzyko, iz mimo stosowania przez Grupe Emitenta aktualnych
standardéw rachunkowosci, interpretacja Urzedu Skarbowego odpowiedniego dla siedziby Emitenta oraz
podmiotéw zaleznych moze rézni¢ sie od przyjetej przez Grupe Emitenta, co w konsekwencji moze wptyng¢ na
natozenie kary finansowej na Emitenta i/lub podmioty zalezne, ktéra moze mieé istotny negatywny wptyw na
przyszte wyniki finansowe Grupy.
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6. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD £ ADU KORPORACYJNEGO

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU LADU KORPORACYJNEGO

PRZEZ EVEREST INVESTMENTS SPOLKA AKCYJNA
W 2018 ROKU

Podstawa prawna: § 91 ust. 5 pkt 4 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedgcego parnstwem
cztonkowskim.

25



——

="/ %"\ BRS Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej EVEREST INVESTMENTS S.A

EVEREST

6.1. WSKAZANIE ZASAD LADU KORPORACYJNEGO, KTOREMU PODLEGA EMITENT, ORAZ
MIEJSCA, GDZIE ZBIOR ZASAD JEST PUBLICZNIE DOSTEPNY

Everest Investments S.A. w 2018 roku (poczgwszy od dnia dopuszczenia akcji serii D i E do obrotu na rynku
regulowanym GPW, tj. od dnia 24 listopada 2014 r.) podlegat stosowaniu zasad fadu korporacyjnego okreslonych
w dokumencie ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW?”, ktérego tekst jednolity stanowi zatgcznik do Uchwaty
Nr 19/1307/2012 Rady Gietdy z dnia 21 listopada 2012 roku (,Dobre Praktyki”).

Tekst zbioru zasad tadu korporacyjnego obowigzujgcego w 2018 r. jest publicznie dostepny na oficjalnej stronie
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. pod adresem: http://gpw.pl/dobre praktyki spolek regulacje.

6.2. INFORMACJA O ODSTAPIENIU PRZEZ EMITENTA OD POSTANOWIEN ZBIORU ZASAD LADU
KORPORACYJNEGO ORAZ WYJASNIENIE PRZYCZYN ODSTAPIENIA

Everest Investments S.A. w 2018 r. nie stosowat dobrych praktyk okreslonych w zbiorze ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na Gietdzie Papierow Wartosciowych” w ponizszym zakresie:

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Rekomendacje

I.R.1. ,W sytuaciji gdy spotka poweZmie wiedze o rozpowszechnianiu w mediach nieprawdziwych informaciji, ktére
istotnie wplywajg na jej ocene, niezwtocznie po powzieciu takiej wiedzy zamieszcza na swojej stronie internetowej
komunikat zawierajgcy stanowisko odnos$nie do tych informacji - chyba ze w opinii spotki charakter informacji i
okoliczno$ci ich publikacji dajg podstawy uznac przyjecie inneqo rozwigzania za bardziej wiasciwe.”

Komentarz spétki: Spotka nie komentuje wszystkich informacji na swéj temat jakie pojawiajg sie lub sg
rozpowszechniane w mediach, w szczegdélnosci w mediach elektronicznych.

Zasady szczegé6towe

1.Z.1.15. ,Informacje zawierajgcg opis stosowanej przez spotke polityki roznorodnosci w_odniesieniu do wtadz
spotki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzgledniac takie elementy polityki roznorodnosci, jak
ptec, kierunek wyksztafcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac cele stosowanej polityki
roznorodnosci i Sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli spotka nie opracowata i nie realizuje
polityki roznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej wyjasnienie takiej decyzji.”

Komentarz spoétki: Spotka dobiera swoich menedzerdw kierujgc sie przede wszystkim kryterium kwalifikacji i
doswiadczenia zawodowego, przydatnosci do sprawowania funkcji i kosztem zatrudnienia menedzera dla Spotki.
Spoétka przy zatrudnianiu pracownikéw stara sie zapobiega¢ wszelkim formom dyskryminacji. W zwigzku z
powyzszym Spoétka nie stosuje przy zatrudnieniu polityki réznorodnosci.

1.2.1.19. ,Pytania akcjonariuszy skierowane do zarzgdu w trybie art. 428 § 1 lub § 6 Kodeksu spotek handlowych,
wraz z odpowiedziami zarzgdu na zadane pytania, bgdz tez szczeqotowe wskazanie przyczyn nieudzielenia
odpowiedzi, zgodnie z zasadg IV.Z.13.”

Komentarz spétki: Spétka udziela odpowiedzi na zadane pytania bezposrednio akcjonariuszom, ale ich nie
upublicznia, chyba ze wymaga tego interes Spétki.

1.2.1.20. ,Zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo.”
Komentarz spétki: Spoétka nie upublicznia zapisu obrad walnego zgromadzenia uzasadniajgc to ochrong
wizerunku i prywatnosci swoich akcjonariuszy.
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Il. Zarzad i Rada Nadzorcza

Rekomendacje

II.R.2. ,Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru cztonkéw zarzgdu lub rady nadzorczej spotki powinny
dazy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodno$ci tych organéw, miedzy innymi pod wzgledem pfci,
kierunku wyksztatcenia, wieku i doSwiadczenia zawodowego.”

Komentarz spétki: Spotka dobiera swoich menedzerdw kierujgc sie przede wszystkim kryterium kwalifikacji i
doswiadczenia zawodowego, przydatnosci do sprawowania funkgcji i kosztem zatrudnienia menedzera dla Sp &iki.
Spotka przy zatrudnianiu pracownikow stara sie zapobiega¢ wszelkim formom dyskryminacji. Dodatkowo wyboru
cztonkéw Rady Nadzorczej dokonuje Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, ktore jest organem nadrzednym w
stosunku do wszystkich organdéw spotki. W zwigzku z powyzszym Spétka nie stosuje przy zatrudnieniu polityki
réznorodnosci.

I.R.3. ,Petnienie funkcji w_zarzadzie spétki stanowi gtdwny obszar aktywnosci zawodowej cztonka zarzgdu.
Dodatkowa aktywnos$¢ zawodowa cztonka zarzgdu nie_moze prowadzi¢ do takieqo zaangazowania czasu i
naktadu pracy, aby negatywnie wptywac na wiasciwe wykonywanie petnionej funkcji w spotce. W szczeqdlnosci
cztonek zarzgdu nie powinien by¢ cztonkiem organdw innych podmiotéw, jezeli czas poSwiecony na wykonywanie
funkcji w innych podmiotach uniemozliwia mu rzetelne wykonywanie obowigzkéw w spéfce.”

Komentarz spétki: Zasada nie jest stosowana w zakresie zdania 1. Zasada jest stosowana w pozostatym
zakresie. Spotka jest w chwili obecnej spotkg holdingowg, co oznacza ze dziatalnos¢ operacyjna skupiona jest
gtéwnie w jej spdtkach zaleznych. W interesie Grupy jest wiec by niektdrzy cztonkowie Zarzadu Spéitki byli aktywni
w innych spdtkach Grupy. Musi sie to dziaé bez uszczerbku dla dziatalnosci bezposrednio w Spotce.

Zasady szczegé6towe

I1.Z2.2. ,Zasiadanie cztonkéw zarzgdu spotki w zarzgdach lub radach nadzorczych spotek spoza grupy kapitatowej
Spotki wymaga zgody rady nadzorczej.”

Komentarz spotki: Spotka przyjeta wewnetrzne regulacje dotyczace unikania konfliktu intereséw i w jej opinii brak
jest koniecznosci uzyskiwania kazdorazowo zgody Rady Nadzorcze;.

lll. Systemy i funkcje wewnetrzne
Spoitka stosuje wszystkie zasady.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Rekomendacje

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na_strukture akcjonariatu lub zgtaszane spotce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spoétka jest w_stanie zapewni¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walneqo zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji _elektronicznej, powinna
umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich srodkéw, w szczeqdlnoSci
poprzez:

1) transmisje obrad walneqo zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku
obrad walneqo zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walneqo zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez petnomocnika, prawa gfosu w toku walnego zgromadzenia.”

Komentarz spotki: Spdtka nie stosuje zasady z uwagi na obecng strukture akcjonariatu, ochrone interesu i
wizerunku akcjonariuszy oraz brak postulatéw jej akcjonariuszy w tym zakresie.

Zasady szczegotowe
IV.Z.1. ,Spoétka ustala miejsce i termin walnego zgromadzenia w sposob umozliwiajgcy udziat w obradach jak
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najwiekszej liczbie akcjonariuszy.”
Komentarz spotki: Zgodnie ze Statutem Spoétki walne zgromadzenia odbywajg sie w siedzibie Spotki lub w
Warszawie.

IV.Z2.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spétki, spétka zapewnia powszechnie
dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie jest stosowana.”

Komentarz spoétki: Spétka nie stosuje zasady z uwagi na obecng strukture akcjonariatu, ochrone interesu i
wizerunku akcjonariuszy oraz brak postulatéw jej akcjonariuszy w tym zakresie.

IV.Z.3. ,Przedstawicielom mediéw umoZzliwia sie obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.”

Komentarz spotki: Spétka doktada wszelkich staran, azeby umozliwi¢ przedstawicielom mediéw uzyskiwanie
informacji zgodnie z zasadami przewidzianymi w przepisach prawa. Spotka nie widzi jednak potrzeby
wprowadzania generalnej zasady umozliwienia przedstawicielom mediéw obecnosci na walnych zgromadzeniach,
za$ ewentualne dopuszczenie medidow do udziatu w walnych zgromadzeniach uzaleznione jest od omawianej
materii, ewentualnego zaktdcenia obrad oraz komfortu i swobody wypowiedzi jej akcjonariuszy.

IV.Z.5. ,Requlamin walnego zgromadzenia, a takze sposdéb prowadzenia obrad oraz podejmowania uchwat nie
mogqg utrudniac¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu i wykonywania przystuqujgcych im praw.
Zmiany w_requlaminie walneqgo zgqromadzenia powinny obowigzywac najwczesniej od nastepnego walneqo
zgromadzenia.”

Komentarz spotki: Spotka nie stosuje zasady stojgc na stanowisku, iz zasada jest mato precyzyjna a jej
bezwzgledne stosowanie moze powodowac utrudnienia w prowadzeniu walnych zgromadzen, w szczegolnosci w
odniesieniu do opdznienia terminu obowigzywania nowego regulaminu walnego zgromadzenia.

V. Konflikt intereséw i transakcje z podmiotami powigzanymi

Rekomendacje

V.R.1. ,Cztonek zarzgdu Ilub rady nadzorczej powinien unika¢ podejmowania aktywnosci zawodowej lub
pozazawodowej, ktdra mogtaby prowadzi¢ do powstawania konfliktu intereséw lub wptywac negatywnie na jeqo
reputacje jako cztonka organu spotki, a w przypadku powstania konfliktu intereséw powinien niezwtocznie go
ujawnic.”

Komentarz spoétki: Spétka stosuje regulacje wewnetrzne, ktére regulujg konflikty intereséw Cztonkdéw Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej. Spétka wymaga od nich kazdorazowo ujawnienia aktywnosci zawodowej, jednak nie
zabrania bezwzglednie podejmowania takiej dziatalnosci.

Zasady szczegé6towe

V.Z.2._,Cztonek zarzgdu lub rady nadzorczej informuje odpowiednio zarzgd lub rade nadzorczg o zaistniatym
konflikcie intereséw lub mozliwosci jeqgo powstania oraz nie bierze udziatu w gtosowaniu nad uchwatg w sprawie,
w ktorej w stosunku do jego osoby moze wystgpic konflikt interesow.”

Komentarz spétki: Kazdy Cztonek Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Spoftki informuje odpowiednio Zarzad oraz
Rade Nadzorcza o zaistniatym konflikcie intereséw lub mozliwosci jego powstania, jednakze nie ma obowigzku
powstrzymania sie od gtosowania nad uchwatami.

V.Z.5. ,Przed zawarciem przez spotke istotnej umowy z akcjonariuszem posiadajgcym co najmniej 5% ogoinej
liczby gtosow w spofce lub podmiotem powigzanym zarzgd zwraca sie do rady nadzorczej o wyrazenie zqgody na
takg transakcje. Rada Nadzorcza przed wyrazeniem zqgody dokonuje oceny wptywu takiej transakcji na interes
spotki. Powyzszemu obowigzkowi nie podlegajg transakcje typowe i zawierane na warunkach rynkowych w
ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej przez spotke z podmiotami wchodzgcymi w sktad grupy kapitatowej

28



— 8 =

="/ %"\ \ \\M Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej EVEREST INVESTMENTS S.A

EVEREST

spotki. W przypadku, gdy decyzje w sprawie zawarcia przez spotke istotnej umowy z podmiotem powigzanym
podejmuje walne zqromadzenie, przed podjeciem takiej decyzji spotka zapewnia wszystkim akcjonariuszom
dostep do informacji niezbednych do dokonania oceny wptywu tej transakcji na interes spotki.”

Komentarz spoétki: Spétka posiada mechanizmy zarzadzania konfliktem intereséw w spétce. Z racji prowadzonej
dziatalnosci Spotka zawiera umowy z podmiotami powigzanymi. Konieczno$é wyrazenia zgody Rady Nadzorczej
na kazdg transakcje z podmiotem powigzanym bytoby ucigzliwe i utrudniato funkcjonowanie Spofki.

VI. Wynagrodzenia
Rekomendacje
VI.R.1. ,Wynagrodzenie cztonkdw organow spotki i kluczowych menedzeréw powinno wynikac z przyjetej polityki

wynagrodzen.”
Komentarz spétki: W Spotce brak polityki wynagrodzen.

VI.R.2. ,Polityka wynagrodzen powinna by¢ Scisle powigzana ze strategig spoétki, jej celami krotko- i
dtugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzgledniaé rozwigzania stuzgce
unikaniu dyskryminaciji z jakichkolwiek przyczyn.”

Komentarz spoétki: W Spétce brak polityki wynagrodzen.

VI.R.3. ,Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego funkcjonowania
ma zastosowanie zasada Il.Z.7.”
Komentarz spétki: W ramach Rady Nadzorczej Spdétki nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen.

VI.R.4. ,Poziom wynagrodzenia cztonkdw zarzgdu i rady nadzorczej oraz kluczowych menedzeréw powinien by¢
wystarczajgcy dla _pozyskania, utrzymania i_motywacji 0sob o _kompetencjach niezbednych dla wiasciwego
kierowania spotkg i sprawowania nad nig nadzoru. Wynagrodzenie powinno by¢ adekwatne do powierzonego
poszczeqolnym osobom zakresu zadan i uwzgledniacé petnienie dodatkowych funkcii, jak np. praca w komitetach
rady nadzorczej.”

Komentarz spotki: W Spotce brak polityki wynagrodzen. Poziom wynagrodzenia ustalany jest kazdorazowo przez
organy spotki uwzgledniajgc kompetencje, doswiadczenie i wiedze tych oséb, zakres zadan i wyznaczone cele
oraz sytuacje finansowg Spotki.

Zasady szczegé6towe

VI.Z.2. ,Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkOw zarzgdu i kluczowych menedzerow z diugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spotki, okres pomiedzy przyznaniem w _ramach programu_motywacyjnego opcji lub
innych instrumentéw powigzanych z akcjami spétki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.”

VI.Z.3. ,Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej nie powinno byc uzaleznione od opcji i innych instrumentéw
pochodnych, ani jakichkolwiek innych zmiennych sktadnikéw, oraz nie powinno by¢ uzaleznione od wynikéw
spotki.”

Komentarz spétki: Zgodnie ze statutem Spdiki cztonkowie jej Rady Nadzorczej sg wynagradzani za swoje
czynnosci wedtug zasad okreslonych przez Walne Zgromadzenie. Na mocy Uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 19 stycznia 2015 r. Czlonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia z
tytutu petnienia funkciji.

VI.Z.4. ,Spoétka w sprawozdaniu z dziatalnoS$ci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen, zawierajgcy co
najmniej:

1) 0géing informacje na temat przyjetego w spoéfce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkoéw i wysoko$ci wynagrodzenia kazdeqo z cztonkdéw zarzgdu, w podziale na stafe i
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zmienne sktadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow ustalania zmiennych sktadnikow
wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptfatnoSci z tytutu rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub
innego stosunku prawnego o podobnym charakterze — oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzgcej w sktad
grupy kapitatowej,

3) informacje na temat przystuqujgcych poszczeqolnym cztonkom zarzgdu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych skfadnikow wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w cigqu ostatniego roku obrotoweqo nastgpity w polityce wynagrodzen, lub
informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzenn z punktu widzenia realizacji jej celdw, w szczegdlnosci
dfugoterminowego wzrostu warto$ci dla akcjonariuszy i stabilno$ci funkcjonowania przedsiebiorstwa.”

Komentarz spétki: W Spotce brak polityki wynagrodzen.

6.3. OPIS GLOWNYCH CECH STOSOWANYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA SYSTEMOW
KONTROLI WEWNETRZNEJ | ZARZADZANIA RYZYKIEM W ODNIESIENIU DO PROCESU
SPORZADZANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH | SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Za system kontroli wewnetrznej w Spétce i jego skuteczno$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan finansowych i
raportow okresowych przygotowywanych i publikowanych zgodnie z obowigzujgcymi Spotke przepisami
odpowiedzialny jest Zarzad.

W zwigzku z wejsciem w zycie Ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym, spétki notowane na rynku
regulowanym majg obowigzek ustanowi¢ Komitet Audytu. W przypadku, gdy rada nadzorcza sktada sie z nie
wiecej niz pieciu cztonkéw, zadania komitetu audytu mogg zosta¢ powierzone radzie nadzorczej. Obowigzek
powotania komitetu audytu ma na celu przede wszystkim spowodowac wieksze zaangazowanie cztonkéw rady
nadzorczej w kwestiach sprawozdawczosci finansowej. W Spéitce zadania Komitetu Audytu zostaty powierzone
Cztonkom Rady Nadzorczej, a od dnia 20 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Spdfki, dziatajgc na podstawie
art. 86 ust. 1 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) powotata Komitet Audytu w skfadzie:

1. Wojciech Mojzuk — Przewodniczacy
2. Michat Jaskolski - Cztonek

3. Kamila Klimczak-Nowak — Cztonek

W celu zapewnienia, aby przygotowywane sprawozdania finansowe Emitenta (zaréwno jednostkowe, jak i
skonsolidowane) spetniaty cechy rzetelnosci, kompletnosci i zgodnosci z obowigzujgcymi przepisami — zaréwno
w zakresie ich zawartosci, jak i terminowosci w przedsiebiorstwie Emitenta stosowany jest system kontroli i
zarzadzania ryzykiem w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych. System ten funkcjonuje w oparciu o
takie elementy jak:
(i) przyjete i stosowane zasady obiegu dokumentéw oraz ich akceptacji, umozliwiajgce kompletne ujmowanie
wszystkich danych ksiegowych,
(i)  przyjete odpowiednie kryteria doboru i oceny podmiotu zewnetrznego zaangazowanego w proces
sporzadzania sprawozdan finansowych, legitymujgcego sie wiasciwymi kompetencjami, wiedzg i
doswiadczeniem adekwatnymi do powierzonych mu funkcji i zadan,
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(i) stosowanie w sposob cigglty zasad wynikajacych z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz wydanych do tych Standaréw
interpretaciji

(iv) prowadzenie ksigg rachunkowych w systemie informatycznym. Dostep do zasobéw informacyjnych
systemu informatycznego ograniczony jest wylgcznie do upowaznionych oséb w zakresie wykonywania
przez nich obowigzkow.

Ponadto roczne skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe podlegajg badaniu przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Zapewnia to dodatkowg kontrole w odniesieniu do sporzgdzanych sprawozdan finansowych
oraz stosowanych wewnetrznych proceséw kontroli. Zalecenia audytora powstate w wyniku dokonanego
przegladu lub badania sg wdrazane przez Spoétke i uwzgledniane w kolejnych okresach. Biegtego rewidenta
wybiera Rada Nadzorcza Spétki sposrod renomowanych firm audytorskich.

Majgc na uwadze powyzsze, w ocenie Zarzadu stosowany w przedsiebiorstwie Emitenta system kontroli i
zarzgdzania ryzykiem w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych spetnia swoje zadania i jest adekwatny
do struktury Spétki.

6.4. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
ZNACZNE PAKIETY AKCJI ZE WSKAZANIEM LICZBY POSIADANYCH PRZEZ TE PODMIOTY
AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKLADOWYM, LICZBY GLOSOW Z
NICH WYNIKAJACYCH | ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU

Wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Everest
Investments S.A., zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu Emitenta przedstawiali sie nastepujgco:

Piotr Sieradzan, w tym: 1.433.133 1.433.133 62,23% 62,23%

posrednio przez Everest Investments —, aq 143 1.433.133 62,23% 62,23%

Holding S.A.*

Pozostali 869.916 89.916 37,77% 37,77%

SUMA 2.303.049 2.303.049 100,00% 100,00%
*spotka Everest Investments Holding S.A. jest spotkg zalezng od spétki SIG Limited, ktéra jest spotkg bezposrednio zalezng od Pana Piotra
Sieradzana

Zrédfo: Spotka

6.5. WSKAZANIE POSIADACZY WSZELKICH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH, KTORE DAJA
SPECJALNE UPRAWNIENIA KONTROLNE, WRAZ Z OPISEM TYCH UPRAWNIEN

Nie wystepujg papiery warto$ciowe spdtki Everest Investments S.A. dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

6.6. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN ODNOSNIE DO WYKONYWANIA PRAWA GLOSU,
TAKICH JAK OGRANICZENIE WYKONYWANIA PRAWA GLOSU PRZEZ POSIADACZY
OKRESLONEJ CZESCI LUB LICZBY GLOSOW, OGRANICZENIA CZASOWE DOTYCZACE
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WYKONYWANIA PRAWA GLOSU LUB ZAPISY, ZGODNIE Z KTORYMI, PRZY WSPOLPRACY
SPOLKI, PRAWA KAPITALOWE ZWIAZANE Z PAPIERAMI WARTOSCIOWYMI SA
ODDZIELONE OD POSIADANIA PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Nie wystepujg zadne ograniczenia dotyczgce wykonywania prawa gtosu, takie jak: ograniczenie wykonywania
prawa gtosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby gloséw, ograniczenie czasowe dotyczgce wykonywania
prawa gtosu lub zapisy zgodnie z ktérymi, przy wspotpracy Emitenta, prawa kapitalowe zwigzane z papierami
wartosciowymi sg oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

6.7. WSKAZANIE WSZELKICH OGRANICZEN DOTYCZACYCH PRZENOSZENIA PRAWA
WLASNOSCI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH EMITENTA

Statut Emitenta nie przewiduje zadnych postanowien dotyczgcych ograniczen przenoszenia akcji Emitenta.

6.8. OPIS ZASAD DOTYCZACYCH POWOLYWANIA | ODWOLYWANIA OSOB ZARZADZAJACYCH
ORAZ ICH UPRAWNIEN, W SZCZEGOLNOSCI PRAWO DO PODJECIA DECYZJI O EMISJI LUB
WYKUPIE AKCJI

Zarzad Emitenta dziata na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa, w szczegoélnosci Kodeksu spoétek
handlowych i Statutu Spotki.

Stosownie do treéci art. 7 ust. 3 Statutu, Zarzad Emitenta liczy od 1 (jednego) do 3 (trzech) cztonkdw,
powotywanych i odwotywanych na okres wspolnej kadencji wynoszgcej 5 (pie¢) lat przez Rade Nadzorczg Spotki.

Zgodnie z Art. 7 ust. 5 Statutu Spdétki do sktadania oswiadczen w imieniu Spotki i jej reprezentowania w przypadku
Zarzadu jednoosobowego upowazniony jest jedyny czionek Zarzadu samodzielnie, a w przypadku Zarzgadu
wieloosobowego upowaznionych jest dwoch czionkéw Zarzadu dziatajgcych fgcznie lub cztonek Zarzadu
dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

Zgodnie z Art. 7 ust. 6 i 7 Statutu Spotki kazdy cztonek Zarzgdu moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaty Zarzadu
sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyklych czynnosci spoiki. Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktorej
mowa w ust. 6, choc¢by jeden z pozostatych cztonkdw zarzgdu sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa
przekracza zakres zwyktych czynnosci spotki, wymagana jest uprzednia uchwata Zarzadu.

Zgodnie z Art. 7 ust. 8 i 9 Statutu spotki Cztonkowie Zarzadu mogg wybraé ze swego sktadu Prezesa Zarzgdu lub
osoby petnigce inne funkcje. Organizacje i sposéb dziatania Zarzgdu moze okresli¢ szczegétowo regulamin. W
Spotce nie zostat ustanowiony regulamin Zarzgdu.

6.9. OPIS ZASAD ZMIANY STATUTU SPOLKI EMITENTA

Zmiany statutu Emitenta reguluje art. 430 KSH. Zmiana statutu lezy w wylgcznej kompetencji Walnego
Zgromadzenia Spdtki. Walne Zgromadzenie moze upowazni¢ Rade Nadzorczg Spotki do ustalenia tekstu
jednolitego Statutu lub wprowadzenia innych zmian o charakterze redakcyjnym okreslonych w uchwale
zgromadzenia. W celu dokonania zmiany Statutu Spotki w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia powotaé
nalezy dotychczas obowigzujgce postanowienia, jak réwniez tres¢ proponowanych zmian. Zmiana Statutu Spotki
wymaga powziecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty wiekszoscig 3/4 gloséw przy obecnosci akcjonariuszy
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reprezentujgcych co najmniej 50% (piecdziesigt procent) kapitatu akcyjnego. Zmiana Statutu Spotki wymaga
wpisania do Krajowego Rejestru Sgdowego.

6.10. SPOSOB DZIALANIA WALNEGO ZGROMADZENIA | JEGO ZASADNICZE UPRAWNIENIA

ORAZ OPIS PRAW AKCJONARIUSZY | SPOSOBU ICH WYKONYWANIA, W SZCZEGOLNOSCI
ZASADY WYNIKAJACE Z REGULAMINU WALNEGO ZGROMADZENIA

Walne Zgromadzenie odbywa sie w oparciu o przepisy prawa, w szczegolnosci w oparciu o przepisy Kodeksu
spotek handlowych. Walne Zgromadzenie odbywa sie w siedzibie Spétki lub w Warszawie, w terminie okreslonym
w ogtoszeniu na stronie internetowej spotki oraz w raporcie biezgcym przekazywanym zgodnie z przepisami o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania do instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu
oraz o spotkach publicznych.

Walne Zgromadzenie moze by¢ zwotywane jako zwyczajne lub nadzwyczajne. Prawo do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przystuguje organom Spéiki, gdy uznajg to za wskazane, jak réwniez
akcjonariuszowi reprezentujgcemu co najmniej potowe kapitatu zaktadowego Spétki lub co najmniej potowe ogétu
gtoséw w Spotce. Natomiast akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej jedng dwudziestg kapitatu
zakladowego Spoétki mogag zgda¢ zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta i umieszczenia
okreslonych spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia. Takie zgdanie nalezy ztozy¢ Zarzgdowi Spotki na
pismie lub w postaci elektronicznej. Jezeli w terminie dwdch tygodni od dnia przedstawienia zgdania Zarzadowi
Spotki Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie nie zostanie zwotane, sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, akcjonariuszy wystepujacych z tym zgdaniem. Sad wyznacza wéwczas
przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Uchwat Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujgce sprawy:

1) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Rady Nadzorczej oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za rok ubiegty,

2) rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania finansowego Spdétki obejmujgcego: bilans oraz rachunek zyskow i
strat za rok ubiegty, sprawozdanie z przeptywow finansowych oraz informacje dodatkowe,

3) podziat zysku lub ustalenie sposobu pokrycia strat za rok ubiegty,

4) udzielenie cztonkom organéw Spodtki absolutorium z wykonania przez nich obowigzkdw,

5) postanowienia dotyczgce roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spofki,
sprawowaniu zarzadu albo nadzoru,

6) zmiana Statutu,

7) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,

8) ustalenie wynagrodzenia dla cztonkéw Rady Nadzorczej,

9) zbycie lub wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na nich
ograniczonego prawa rzeczowego,

10) wyrazanie zgody na nabycie nieruchomo$ci Spétki lub praw wieczystego uzytkowania, jak tez ustanawianie
na nich zabezpieczen lub hipoteki,

11) potgczenie lub rozwigzanie Spofki,

12) emisja obligacji zamiennych na akcje,

13) inne sprawy, ktére na mocy Kodeksu spdétek handlowych lub Statutu podlegajg wytgcznej kompetenciji
Walnego Zgromadzenia.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia zapadajg zwyklg wiekszoscig gtosow, chyba ze przepisy Kodeksu spétek
handlowych lub Statut Spotki przewidujg surowsze warunki.
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Akcjonariusze mogag uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub moga by¢ na nich reprezentowani przez
petnomocnikéw. Zgodnie z przepisami KSH, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu Spotki majg tylko
osoby bedgce akcjonariuszami Spoétki na szesnascie dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu — tzw. record date).

Na podstawie art. 401 § 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu
zaktadowego mogg zada¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia. Zgdanie moze by¢ zgtoszone w formie elektronicznej. Zgdanie powinno by¢ zgtoszone Zarzgdowi
Spotki nie pdzniej niz 21 dni przed wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia i zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaty dotyczgcej proponowanego punktu porzgdku obrad. Zgdanie moze zosta¢ zgtoszone w postaci
elektroniczne;j.

Na mocy art. 401 § 5 k.s.h. kazdy akcjonariusz ma prawo podczas walnego zgromadzenia zgtasza¢ projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 5% kapitatu zaktadowego mogg przed terminem
walnego zgromadzenia zgtasza¢ Spoétce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikaciji elektronicznej
projekty uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktore
majg zosta¢ wprowadzone do porzgdku obrad (art. 401 § 4 k.s.h.).

Na podstawie art. 385 § 3 k.s.h. wyb6r Rady Nadzorczej, na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych co najmniej
20% kapitatu zaktadowego Emitenta, powinien by¢ dokonany w drodze gtosowania oddzielnymi grupami na
najblizszym walnym zgromadzeniu, nawet gdy Statut Spétki przewiduje inny sposéb powotania Rady Nadzorcze;.
Akcjonariusze reprezentujgcy na walnym zgromadzeniu te czes$¢ akciji, ktéra przypada z podziatu ogdinej liczby
akcji reprezentowanych na walnym zgromadzeniu przez liczbe czionkéw Rady Nadzorczej, mogg utworzyé
oddzielng grupe celem wyboru jednego cztonka Rady Nadzorczej, nie biorg jednak udziatu w wyborze pozostatych
cztonkow Rady Nadzorczej (art. 385 § 5 k.s.h.). Mandaty w Radzie Nadzorczej nieobsadzone przez odpowiednig
grupe akcjonariuszy, utworzong zgodnie z zasadami podanymi powyzej, obsadza sie w drodze gtosowania, w
ktérym uczestniczg wszyscy akcjonariusze Emitenta, ktérych gtosy nie zostaly oddane przy wyborze czionkéw
Rady Nadzorczej wybieranych w drodze gtosowania oddzielnymi grupami (art. 385 § 6 k.s.h.).

W wymienionych powyzej gtosowaniach kazdej akcji przystuguije tylko jeden gtos bez przywilejow lub ograniczen
(art. 385 § 9 k.s.h.).

W przypadku gdy podjeta uchwata Walnego Zgromadzenia jest sprzeczna ze statutem Spétki bgdZz dobrymi
obyczajami i godzi w interesy Emitenta lub ma na celu pokrzywdzenie akcjonariusza stosownie do art. 422 § 1
k.s.h., akcjonariusz moze wytoczy¢ przeciwko Spétce powddztwo o uchylenie uchwaty podjetej przez Walne
Zgromadzenia Spotki. Do wystgpienia z powddztwem uprawniony jest:

— zarzad, rada nadzorcza oraz poszczegdlni cztonkowie tych organéw,

— akcjonariusz, ktory gtosowat przeciwko uchwale Walnego Zgromadzenia, a po jej podjeciu zazgdat
zaprotokotowania swojego sprzeciwu,

— akcjonariusz bezzasadnie niedopuszczony do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,

— akcjonariusz, ktéry nie byt obecny na Walnym Zgromadzeniu, jednakze jedynie w przypadku wadliwego
zwotania Walnego Zgromadzenia lub tez powziecia uchwaly w sprawie nieobjetej porzadkiem obrad
danego Walnego Zgromadzenia.

Zgodnie z art. 424 § 2 k.s.h. w przypadku spdtki publicznej powddztwo o uchylenie uchwaty Walnego
Zgromadzenia nalezy wnie$¢ w terminie miesigca od dnia otrzymania przez akcjonariusza wiadomosci o uchwale,
nie pozniej jednak niz w terminie trzech miesiecy od dnia powziecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie.
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6.11. SKLAD OSOBOWY | ZMIANY, KTORE W NIM ZASZLY W CIAGU OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO, ORAZ OPIS DZIALANIA ORGANOW ZARZADZAJACYCH,
NADZORUJACYCH LUB ADMINISTRUJACYCH EMITENTA ORAZ ICH KOMITETOW

Zarzad Spétki

W sktad Zarzadu Spotki na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania wchodzi:
— Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu
— Pani Agnieszka Potocka-Otubiec - Cztonek Zarzadu

W sktad Zarzgdu Spoiki na dzien 31 grudnia 2018 r. wchodzili:
— Piotr Sieradzan - Prezes Zarzadu
— Agnieszka Potocka-Otubiec - Cztonek Zarzgdu

W okresie od 1 stycznia 2018 r. do dnia sporzadzenia Sprawozdania w sktadzie Zarzadu Emitenta nie zaszly
zadne zmiany osobowe.

Opis dziatania Zarzadu Spoétki

Zarzad Emitenta dziata na podstawie obowigzujgcych przepiséw prawa, w szczegoélnosci Kodeksu spoétek
handlowych i Statutu Spotki. Stosownie do tresci art. 7 ust. 3 Statutu, Zarzad Emitenta liczy od 1 (jednego) do 3
(trzech) cztonkéw, powotywanych i odwotywanych na okres wspolnej kadencji wynoszacej 5 (pie€) lat przez Rade
Nadzorczg Spdtki. Zgodnie z Art. 7 ust. 5 Statutu Spotki do skladania o$wiadczen w imieniu Spdtki i jej
reprezentowania w przypadku Zarzadu jednoosobowego upowazniony jest jedyny cztonek Zarzgdu samodzielnie,
a w przypadku Zarzgdu wieloosobowego upowaznionych jest dwéch cztonkéw Zarzadu dziatajgcych tgcznie lub
cztonek Zarzadu dziatajacy tgcznie z prokurentem. Zgodnie z Art. 7 ust. 6 i 7 Statutu Spotki kazdy cztonek Zarzadu
moze prowadzi¢ bez uprzedniej uchwaly Zarzadu sprawy nieprzekraczajgce zakresu zwyktych czynnosci spotki.
Jezeli jednak przed zatatwieniem sprawy, o ktérej mowa w ust. 6, choéby jeden z pozostatych cztonkéw zarzadu
sprzeciwi sie jej przeprowadzeniu lub jezeli sprawa przekracza zakres zwyktych czynnosci spotki, wymagana jest
uprzednia uchwata Zarzgdu. Zgodnie z Art. 7 ust. 8 i 9 Statutu spotki Cztonkowie Zarzadu mogg wybrac ze swego
skfadu Prezesa Zarzadu lub osoby petnigce inne funkcje. Organizacje i sposob dziatania Zarzadu moze okresli¢
szczegotowo regulamin. W Spétce nie zostat ustanowiony regulamin Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spotki

W sktad Rady Nadzorczej Spoftki na dzien na dzien sporzadzenia niniejszego Sprawozdania wchodza:
— Michat Jaskdélski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
— Wojciech Mojzuk - Cztonek Rady Nadzorczej
— Tadeusz Sieradzan - Cztonek Rady Nadzorczej
— Kamila Klimczak-Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej
— Renata Btuszewska — Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r. oraz do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania w sktadzie
Rady Nadzorczej Emitenta zaszty nastepujgce zmiany osobowe:

— W dniu 29 listopada 2018 roku Spétka otrzymata informacje o rezygnacji Pani Magdaleny Robak z funkcji
Cztonka Rady Nadzorczej.
— W dniu 23 kwietnia 2019 roku zgodnie z art. 6 ust. 4 Statutu Emitenta do Rady Nadzorczej zostata
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dokooptowana pani Renata Btuszewska i bedzie petni¢ funkcje Cztonka Rady Nadzorczej do czasu
wyboru nowego Cztonka przez Walne Zgromadzenie w jej miejsce.

Opis dziatania Rady Nadzorczej Spotki

Rada Nadzorcza sprawuje nadzoér na dziatalnoscig Spoiki.

Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 (pieciu) do 7 (siedmiu) cztonkéw. Cztionkowie Rady Nadzorczej wybierajg ze
swego grona Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego w gtosowaniu tajnym. Cztonkowie Rady Nadzorczej sg
wybierani na okres wspdlnej kadencji wynoszacej 5 (piec) lat, przez Walne Zgromadzenie.

W przypadku $mierci lub rezygnacji Cztonka Rady Nadzorczej powotanego przez Walne Zgromadzenie Spotki na
podstawie art. 5 ust. 4 pkt 7) statutu pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej mogg w drodze podjecia jednomysine;j
uchwaty powota¢ nowego Czionka Rady Nadzorczej, ktéry bedzie petnit swojg funkcje do czasu wyboru przez
Walne Zgromadzenie nowego Cztonka Rady Nadzorczej w miejsce dokooptowanego.

Do kompetenciji Rady Nadzorczej nalezg nastepujgce sprawy, wymienione w art. 6 ust 7 Statutu Spofki {j.:

1) badanie i ocena sprawozdania finansowego Spotki za poprzedni rok obrotowy obejmujgcego: bilans,
rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z przeptywow finansowych oraz informacje dodatkowe, w
szczegoblnosci w zakresie zgodnosci sprawozdania z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym,
oraz wybor biegtego rewidenta do zbadania sprawozdan finansowych Spéiki,

2) badanie i ocena sprawozdania Zarzgdu Spétki z jej dziatalnosci w poprzednim roku obrotowym, oraz
opiniowanie wnioskéw Zarzgdu dotyczacych podziatu zyskéw lub sposobu pokrycia strat za poprzedni rok
obrotowy,

3) skfadanie Walnemu Zgromadzeniu pisemnych sprawozdanh z czynnosci okreslonych w pkt 1 2,

4) reprezentowanie Spotki w czynnosciach prawnych pomiedzy Spétka, a cztonkami Zarzadu,

5) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Zarzadu,

6) ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Zarzgdu Spofki,

7) zawieszanie z waznych powodow, w czynnosciach poszczegoélnych lub wszystkich cztonkow Zarzadu,
oraz delegowanie czlonkéw Rady Nadzorczej, na okres nie dtuzszy niz trzy miesigce, do czasowego
wykonywania czynnosci czionkéw Zarzadu, ktorzy zostali odwotani, ztozyli rezygnacje albo z innych
przyczyn nie mogg sprawowac swoich czynnosci,

8) w przypadku niemoznosci sprawowania czynnosci przez czionka Zarzgdu, Rada Nadzorcza powinna
niezwtocznie podjg¢ odpowiednie dziatania w celu dokonania zmiany w sktadzie Zarzadu,

9) wyrazanie zgody na utworzenie lub likwidacje oddziatéw lub przedstawicielstw Spofki, zaréwno w kraju,
jak i za granica,

10) wyrazanie zgody na wyptate akcjonariuszom zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy,

11) inne sprawy, ktére na mocy Kodeksu spotek handlowych lub niniejszego Statutu podlegajg kompetencji
Rady Nadzorczej,

12) wyrazanie zgody na nabycie lub zbycie przez Spétke papieréw wartosciowych, jesli kwota takich transakc;ji
przekracza jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca kalendarzowego kwote 100.000,00 zt (sto
tysiecy ztotych), z wytgczeniem transakcji realizowanych na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu New Connect, w ramach udzielonych przez Spotke, za zgodg Rady Nadzorczej,
upowaznien,

13) wyrazanie zgody na objecie, nabycie lub zbycie przez Spétke udziatéw lub papieréw wartosciowych spotek
niepublicznych lub udzielenie takim Spotkom pozyczek konwertowanych na udziaty lub akcje oraz na
przystepowanie jako wspdlnik do spétek osobowych lub cywilnych,

14) wyrazanie zgody na tworzenie przez Spoétke nowych spotek,
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15) wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spoétke lub zaciaggniecie przez nig zobowigzan o wartosci
przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu miesigca kwote 100.000,00 zt (sto tysiecy ztotych);
w tym zwlaszcza zawierania umow pozyczek, umow kredytowych, udzielania poreczen. Przy wyrazaniu
zgody, w ramach powyzszej kwoty, o ktérej mowa w zdaniu poprzednim, nie wlicza sie dokonywanych
rozporzgdzen i zacigganych przez Spotke zobowigzan, w zwigzku z biezgcg dziatalnoscig Spdtki, na ktére
Rada Nadzorcza Spotki wyrazita zgode. Jesli rozporzadzenie lub zobowigzanie ma by¢ spetniane
czesciami, to do ustalenia jego wartosci przyjmuje sie sume swiadczen czesciowych;

16) wyrazanie zgody na umorzenie naleznosci przekraczajacych kwote 10 000,00 zt (dziesie¢ tysiecy ztotych),

17) wyrazanie zgody na zbywanie i oddawanie w leasing, zastawianie i obcigzanie aktywéw Spotki o wartosci
przewyzszajgcej jednorazowo lub narastajgco w ciggu roku 5 % kapitatu zaktadowego, 18) wyrazanie
zgody na udzielenie prokury.

Zgodnie z Art. 6 ust. 8 — 10 Statutu Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, a w razie jago nieobecnosci
Wiceprzewodniczacy, badz inny czionek Rady Nadzorczej wskazany przez Przewodniczgcego zwotuje
posiedzenia Rady Nadzorczej i przewodniczy na nich. Rada Nadzorcza jest zwotywana w miare potrzeby, nie
rzadziej jednak niz trzy razy w roku obrotowym. Z posiedzeh Rady Nadzorczej sporzadza sie protokot, zgodnie z
przepisami Kodeksu spétek handlowych.

Zgodnie z Art. 6 ust. 11 — 13 Statutu Zarzad lub czlonek Rady Nadzorczej mogg zazadaé¢ zwotania Rady
Nadzorczej. Wniosek o zwotanie Rady Nadzorczej musi by¢ ztozony w formie pisemnej, i zawiera¢ proponowany
porzgdek obrad. Przewodniczagcy Rady Nadzorczej zwotuje posiedzenia w terminie dwdéch tygodni od dnia
otrzymania wniosku. Jezeli Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie zwofa posiedzenia zgodnie z ust. 12
wnioskodawca moze je zwota¢ samodzielnie podajgc date, miejsce i proponowany porzadek obrad przesytajac
do wszystkich cztonkéw Rady Nadzorczej pisemne zaproszenie z podaniem daty, miejsca i proponowanego
porzadku obrad Rady Nadzorczej.

Zgodnie z Art. 6 ust. 14 — 15 Statutu Rada Nadzorcza podejmuje uchwalty, jezeli na posiedzeniu jest obecna co
najmniej potowa jej czitonkdw, a wszyscy jej cztonkowie zostali prawidtowo powiadomieni o terminie posiedzenia
Rady Nadzorczej. Posiedzenia Rady Nadzorczej zwotuje sie za pomocg listow poleconych lub przesytek nadanych
pocztg kurierskg wystanych co najmniej 7 dni przed terminem posiedzenia chyba Zze wszyscy cztonkowie Rady
Nadzorczej wyrazg zgode na odbycie posiedzenia bez zachowania powyzszego 7 dniowego terminu. Zgoda moze
by¢ wyrazona wobec osoby zwotujgcej posiedzenie Rady Nadzorczej i przekazana za pomocg kazdego srodka
lub sposobu komunikacji na odlegto$¢. Zamiast listu poleconego lub przesytki nadanej pocztg kurierska,
zawiadomienie o terminie posiedzenia Rady moze by¢ wystane cztonkowi Rady Nadzorczej pocztg elektroniczna,
jezeli uprzednio wyrazit na to pisemng zgode, podajgc adres, na ktéry zawiadomienie powinno by¢ wystane.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw, chyba Zze przepisy Kodeksu spotek
handlowych lub postanowienia niniejszego statutu stanowig inaczej. W przypadku réwnos$ci gtoséw rozstrzyga
gtos przewodniczgcego Rady Nadzorczej. Zgodnie z Art. 6 ust. 16 — 17 Statutu Czionkowie Rady Nadzorczej
mogqg bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swoj gtos na piSmie za posrednictwem
innego czionka Rady Nadzorczej. Oddanie gtosu na piSmie nie moze dotyczyé spraw wprowadzonych do
porzadku obrad na posiedzeniu Rady Nadzorczej. Uchwaty Rady Nadzorczej mogg by¢ podejmowane w trybie
pisemnym lub przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie¢ na odlegtos¢. Uchwata jest
wazna, gdy wszyscy cztonkowie Rady zostali powiadomieni o tresci projektu uchwaty. Oddanie gtosu przy
wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosé powinno byé potwierdzone przez
oddajgcego gtos na pismie w ciggu 7 (siedmiu) dni od daty oddania gtosu. Potwierdzenie powinno by¢ ztozone
Przewodniczgcemu Rady Nadzorczej. Zgodnie z Art. 6 ust. 18 — 19 Statutu Cztonkowie Rady sg wynagradzani za
swoje czynnosci wedtug zasad okreslonych przez Walne Zgromadzenie. Organizacje i sposéb dziatania Rady
Nadzorczej moze okresli¢ szczegétowo uchwalony przez nig regulamin. W Spoéice nie zostat ustanowiony
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regulamin Rady Nadzorczej.

Opis dziatania Komitetéw
Dnia 20 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza Spoéfki, dziatajgc na podstawie art. 86 ust. 1 ustawy z dnia 7 maja

2009 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089)
powotata Komitet Audytu w sktadzie:

4. Wojciech Mojzuk — Przewodniczgcy
5. Michat Jaskolski - Cztonek
6. Kamila Klimczak-Nowak - Cztonek

7. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu Emitenta nie wystepujg postepowania toczgce sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych wartosé jako osobna
sprawa lub tacznie stanowitaby wiecej niz 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

8. INFORMACJE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH | USLUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIALEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW | USLUG (JEZELI
SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM
ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Tabela 4 Podziat przychodéw Grupy Emitenta odnotowanych w 2017 oraz 2018 roku

01.01 -31.12.2017 01.01 -31.12.2018
Dziatalnos¢ kontynuowana
Sorzedaz towaréw i materiatow 0 0
Zvski ze sprzedazv instrumentow finansowvch 0 0
Sorzedaz ustua 321 470 1480017
SUMA przvchodoéw ze sbrzedazv 321 470 1480 017
Pozostate nrzvchodv oneracvine 6 525 14 136
Przvchodyv finansowe 98 933 25 076
SUMA przvchodoéw oadétem z dziatalnosci kontvnuowanei 426 928 1519 229
Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0
SUMA przychodéw ogétem 426 928 1519229

Spdtka nie analizuje dziatalnosci w podziale na segmenty branzowe.

9. INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU, O POSIADANYCH ODDZIALACH ORAZ INFORMACJE O ZRODLACH
ZAOPATRZENIA, Z OKRESLENIEM UZALEZNIENIA OD JEDNEGO ODBIORCY LUB DOSTAWCY, A W
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PRZYPADKU, GDY UDZIAL JEDNEGO ODBORCY LUB DOSTAWCY OSIAGA CO NAJMNIEJ 10%
PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY OGOLEM — NAZWY (FIRMY) DOSTAWCY LUB ODBIORCY, JEGO UDZIAL
W SPRZEDAZY LUB ZAOPATRZENIU ORAZ JEGO FORMALNE POWIAZANIA Z JEDNOSTKA

INFORMACJA O RYNKACH ZBYTU
Spoitka nie posiada rynkéw zbytu.

ODDZIALY POSIADANE PRZEZ EMITENTA
Emitent nie posiada oddziatow.

UZALEZNIENIE OD DOSTAWCOW | ODBIORCOW
Emitent nie jest uzalezniony od jednego lub wiecej dostawcéw lub odbiorcéw.

10. INFORMACJE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIALALNOSCI GRUPY EMITENTA, Z
UWZGLEDNIENIEM ZNANYCH SPOLCE UMOW ZAWARTYCH POMIEDZY AKCJONARIUSZAMI, UMOW
UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY LUB KOOPERACII

W 2018 roku Emitent nie zawart Zadnych znaczgcych uméw w ramach grupy kapitatowej, za wyjatkiem pozyczek
od podmiotu dominujgcego.

11. INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB KAPITALOWYCH EMITENTA Z INNYMI
PODMIOTAMI, OKRESLENIE GLOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH | ZAGRANICZNYCH, W TYM
INWESTYCJI KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH ORAZ OPIS
METOD ICH FINANSOWANIA

POWIAZANIA KAPITALOWE W SPOtKACH POWIAZANYCH LUB NALEZACYCH DO GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA

Informacje o powigzaniach kapitatowych spétek nalezgcych do Grupy Kapitatowej Emitenta przedstawiono w pkt.
2.3 niniejszego Sprawozdania.

GLOWNE INWESTYCJE KRAJOWE | ZAGRANICZNE (PAPIERY WARTOSCIOWE, INSTRUMENTY
FINANSOWE, WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE ORAZ NIERUCHOMOSCI), W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH DOKONANYCH POZA GRUPA ORAZ OPIS ICH FINANSOWANIA

W 2018 roku grupa nie realizowata wiekszych inwestycji kapitatowych.

12. INFORMACJA O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH
KWOTAMI ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI

W ocenie Zarzadu Emitenta w okresie sprawozdawczym wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty
zawarte na warunkach rynkowych.

13. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH

DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU |
WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI
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Umowa pozyczki z dnia 10.01.2018 r.

W dniu 10 stycznia 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktérej udzielit Spétce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 115 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 10.01.2018 r.

W dniu 10 stycznia 2018 r. Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig S.K.A. zawarta
z Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. umowe pozyczki, na podstawie ktoérej udzielita Spotce Everest Dom
Inwestycyjny Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 900 zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 12.01.2018 r.

W dniu 12 stycznia 2018 r. Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. zawarta
z Everest Dom Inwestycyjny Sp. z 0.0. umowe pozyczki, na podstawie ktérej udzielita Spétce Everest Dom
Inwestycyjny Sp. z 0.0. pozyczki w wysokosci 200 zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 15.01.2018 r.

W dniu 15 stycznia 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktérej udzielit Spétce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 26 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 20.02.2018 r.

W dniu 20 lutego 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktorej
udzielit Spétce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 40 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 14.03.2018 r.

W dniu 14 marca 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktérej
udzielit Spétce Everest Investments S.A. pozyczki w wysoko$ci 25 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 17.04.2018 r.

W dniu 17 kwietnia 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktérej udzielit Spotce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 40 tys. zi.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 27.04.2018 r.
W dniu 27 kwietnia 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Dom Inwestycyjny Spdétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig S.K.A. umowe pozyczki, na podstawie ktérej udzielit Spétce Everest Dom Inwestycyjny Spotka
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z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. pozyczki w wysoko$ci 1 tys. zt.
Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 27.04.2018 r.

W dniu 27 kwietnia 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Dom Inwestycyjny Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig umowe pozyczki, na podstawie ktérej udzielit Spotce Everest Dom Inwestycyjny Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig pozyczki w wysokosci 1 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 15.05.2018 r.

W dniu 15 maja 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktorej
udzielit Spoétce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 10 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 25.05.2018 r.

W dniu 25 maja 2018 r. Everest Investment Management S.A. zawarta z Everest Investments S.A. umowe
pozyczki, na podstawie ktérej udzielita Spétce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 28,5 tys. zt.
Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 04.06.2018 r.

W dniu 04 czerwca 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktérej udzielit Spétce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 10 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 26.06.2018 r.

W dniu 26 czerwca 2018 r. Everest Investments S.A. zawarta z Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. umowe pozyczki, na podstawie ktorej udzielita Spdtce Everest Dom Inwestycyjny
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. pozyczki w wysokosci 1.100 zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 25.07.2018 r.

W dniu 25 lipca 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie ktérej
udzielit Spétce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 5 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 25.07.2018 r.

W dniu 25 lipca 2018 r. Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. zawarta z
Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig umowe pozyczki, na podstawie ktorej
udzielita Spétce Everest Dom Inwestycyjny Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pozyczki w wysokosci 600
zt. Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.
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Umowa pozyczki z dnia 25.07.2018 r.

W dniu 25 lipca 2018 r. Everest Investments S.A. zawarta z Everest Dom Inwestycyjny Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. umowe pozyczki, na podstawie ktérej udzielita Spoéice Everest Dom Inwestycyjny
Spoéitka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. pozyczki w wysokosci 1.750 zi.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 16.08.2018 r.

W dniu 16 sierpnia 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktorej udzielit Spétce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 15 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 03.09.2018 r.

W dniu 03 wrzes$nia 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktérej udzielit Spétce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 42,5 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 04.09.2018 r.

W dniu 4 wrzesnia 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktdrej udzielit Spotce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 20 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 14.09.2018 r.

W dniu 14 wrzesdnia 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktorej udzielit Spotce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 14,5 tys. zi.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 19.09.2018 r.

W dniu 19 wrzes$nia 2018 r. Piotr Sieradzan zawart z Everest Investments S.A. umowe pozyczki, na podstawie
ktérej udzielit Spétce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 20 tys. zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 27.09.2018 r.

W dniu 27 wrzes$nia 2018 r. Everest Investments S.A. zawarta z Everest Dom Inwestycyjny Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig S.K.A. umowe pozyczki, na podstawie ktorej udzielita Spdtce Everest Dom Inwestycyjny
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. pozyczki w wysokosci 1.500 zt.

Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 08.11.2018 r.
W dniu 8 listopada 2018 r. Everest Investment Management S.A. zawarta z Everest Investments S.A. umowe

pozyczki, na podstawie ktérej udzielita Spoétce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 5 tys. zt.
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Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 03.12.2018 r.

W dniu 3 grudnia 2018 r. Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. zawarta z
Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig umowe pozyczki, na podstawie ktorej
udzielita Spétce Everest Dom Inwestycyjny Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig pozyczki w wysokosci 42,47
zt. Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

Umowa pozyczki z dnia 14.12.2018 r.

W dniu 14 grudnia 2018 r. Everest Investment Management S.A. zawarta z Everest Investments S.A. umowe
pozyczki, na podstawie ktorej udzielita Spétce Everest Investments S.A. pozyczki w wysokosci 8 tys. zt.
Oprocentowanie przedmiotowej pozyczki zostato ustalone w wysokosci 3% w skali roku. Pozyczka zostata
udzielona na 12 miesiecy.

14. INFORMACJE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH Z PODANIEM CO
NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU
WYMAGALNOSCI

Everest Investment Management S.A. w 2018 roku udzielita pozyczek, na rzecz Piotra Sieradzana:

- pozyczki z dnia 19 listopada 2018 r. na kwote 45.000 zt na okres 12 miesiecy, oprocentowang na 3% w skali roku;
- pozyczki z dnia 28 listopada 2018 r. na kwote 20.000 z na okres 12 miesiecy, oprocentowang na 3% w skali roku;
- pozyczki z dnia 21 grudnia 2018 r. na kwote 35.000 zt na okres 12 miesiecy, oprocentowang na 3% w skali roku;

Informacje dotyczgce udzielonych przez Emitenta pozyczek, ktére nie zostaty sptacone do 31 grudnia 2018 r.
zostaly opisane w nocie nr 19 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Everest
Investments S.A. za okres roku obrotowego 2018.

15. INFORMACJE O UDZIELONYCH | OTRZYMANYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM PORECZENIACH |
GWARANCJACH, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM PORECZEN | GWARANCJI UDZIELONYM
JEDNOSTKOM POWIAZANYM EMITENTA

Emitent oraz spofki zalezne z Grupy Emitenta w roku obrotowym 2018 nie udzielaty ani nie otrzymaty poreczeh ani
gwaranciji.

16. OPIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO CHWILI
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI

Everest Investments S.A. w okresie od zakonczenia 2014 r. do dnia sporzadzenia niniejszego Sprawozdania z
dziatalnosci zakonczyt emisje akcji serii F w ramach ktérej pozyskat 2 min zt brutto, emisje akcji serii G w ramach
ktérej pozyskat 900 tys. zt brutto i emisje akcji serii H, w ramach ktérej pozyskat 1 min zt brutto, a takze emisje serii
H1, w ramach ktérej pozyskat 3 tys. zt brutto. Czes¢ z tych emisji objeta byta poprzez potracenie.

Do czasu sporzadzenia niniejszego Sprawozdania Emitent wykorzystat srodki pozyskane z emisji akcji na
dziatalno$¢ operacyjng, inwestycje kapitatowe opisane w punkcie 11 oraz na dokapitalizowanie spotki zalezne;j
Everest TFI S.A. Spétka w 2018 roku finansowata sie z pozyczek od podmiotu dominujgcego i spétki zalezne;.
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OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad Emitenta nie sporzgdzat ani nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw finansowych
Emitenta za rok obrotowy 2017.

OCENA WRAZ Z JEJ UZASADNIENIEM, DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE
SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN
ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN | DZIALAN, JAKIE EMITENT PODJAL LUB
ZAMIERZAJA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM ZAGROZENIOM

Emitent w 2018 nie regulowat na biezgco swoich zobowigzan. Z uwagi na problemy z ptynnoscig wystepowaty
zalegtosci ptatnicze. W okresie poprzedzajgcym sporzadzenie Sprawozdania Spotka zaciggneta pozyczki od
podmiotu dominujgcego i dokonata splaty wiekszosci zobowigzan. W zwigzku z tym w ocenie Zarzgdu Spétki brak
jest ryzyka wystgpienia opdznien ptatniczych w najblizszej przysziosci.

OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI
KAPITALOWYCH, W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM
MOZLIWYCH ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALALNOSCI

Sytuacja finansowa emitenta w chwili sporzadzenia Sprawozdania nie pozwala na dokonywanie inwestycji
kapitatowych. W przypadku pozyskania inwestora moze to ulec zmianie.

Zarzad Spofki na biezgco monitoruje poziom ryzyka generowanego przez poszczegoélne obszary dziatalnosci oraz
poszczegoblne aktywa. Biezgca dziatalnos¢ nie generuje ryzyk przekraczajgcych dozwolone wartosci.

OCENA CZYNNIKOW | NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI
EMITENTA ZA ROK OBROTOWY Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W okresie sprawozdawczym w ramach Emitenta nie miaty miejsca nietypowe zdarzenia majgce wptyw na wynik z
dziatalnosci za rok obrotowy 2017.

CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ DO KONCA
ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM Z UWZGLEDNIENIEM
WYPRACOWANEJ STRATEGII RYNKOWEJ

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta oraz

opis perspektyw rozwoju Grupy Emitenta co najmniej do korca roku obrotowego 2019 zostata przedstawiona w
pkt. 3.2 oraz w pkt. 5.1 niniejszego Sprawozdania.
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22.

23.

24,

25.

ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO
GRUPA KAPITALOWA

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w zasadach zarzgdzania Emitenta.

WSZELKIE UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE
REKOMPENSATE W PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA
BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU
POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Emitent nie zawart z osobami zarzgdzajgcymi uméw przewidujgcych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub
zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy odwotanie lub zwolnienie nastepuje z
powodu potgczenia Emitenta przez przejecie.

WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, W TYM WYNIKAJACYCH Z PROGRAMOW
MOTYWACYJNYCH LUB PREMIOWYCH OPARTYCH NA KAPITALE EMITENTA, W TYM PROGRAMOW
OPARTYCH NA OBLIGACJACH Z PRAWEM PIERWSZENSTWA, ZAMIENNYCH, WARRANTACH
SUBSKRYPCYJNYCH (W PIENIADZU, NATURZE LUB JAKIEJKOLWIEK INNEJ FORMIE), WYPLACONYCH,
NALEZNYCH LUB POTENCJALNIE NALEZNYCH, ODREBNIE DLA KAZDEJ Z OSOB ZARZADZAJACYCH |
NADZORUJACYCH EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY ODPOWIEDNIO BYLY ONE ZALICZANE W
KOSZTY, CZY TEZ WYNIKALY Z PODZIALU ZYSKU

Informacje na temat wartosci wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajgcych z programéw motywacyjnych
lub premiowych, w tym programow opartych na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych, wyptaconych, naleznych lub potencjalnie naleznych cztonkom organéw Emitenta zostaly
wskazane w nocie 45 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Everest Investments
S.A. za rok obrotowy 2018.

OKRESLENIE LACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ AKCJI
| UDZIALOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

tACZNA LICZBA | WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA

Tabela 5 — taczna liczba i warto$¢ nominalna akcji Everest Investments S.A. (stan na dzien 31 grudnia 2018 r.
oraz na dzien sporzgdzenia Sprawozdania)

akcje serii A 2 303 049 1381 829,40 100,00
tacznie 2303 049 1381 829,40 100,00

Zrédfo: Spotka

STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA
Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta, na dzien sporzgdzenia niniejszego Sprawozdania akcjonariuszami
posiadajgcymi co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Everest Investments S.A. sg osoby i podmioty
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przedstawione w tabeli ponizej.

Tabela 6 — Znaczni akcjonariusze Everest Investments S.A. posiadajgcy co najmniej 5% udziatu w gtosach na
walnym zgromadzeniu Spotki (stan na dzien sporzadzenia Sprawozdania)

Akcjonariusz Liczba Liczba Udziat Udziat w ogolnej
akcji gloso w kapitale liczbie gtosow
w zakladowym
Piotr Sieradzan, w tym: 1.433.133 1.433.133 62,23% 62,23%
posrgdn/o przez Everest Investments 1433.133 1433.133 62,23% 62,23%
Holding S.A.*
Pozostali 869.916 869.916 37,77% 37,77%
SUMA 2.303.049 2.303.049 100,00% 100,00%

*spotka Everest Investments Holding S.A. jest spotkg zalezng od spétki SIG Limited, ktéra jest spotkg bezposrednio zalezng od Pana Piotra
Sieradzana
Zrédfo: Spotka

AKCJE EMITENTA POSIADANE PRZEZ CZt ONKOW ORGANOW SPOtKI

Tabela 7 — Akcje Everest Investments S.A. posiadane przez cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta (stan
na dzien sporzgdzenia Sprawozdania)

Liczba akcji i Wartos¢ Udziat w KZ i
Cztonek organu Emitenta gtos6w na WZ nominalna gtosach na Wz
Spotki akeji Spotki (w Spotki
E— | W—
ZARZAD
Piotr Sieradzan, w tym: 1.433.133 859.879,80 62,23%
posrednio przez Everest Investments Holding* 1.433.133 859.879,80 62,23%
Agnieszka Potocka Otubiec 0 0 0,00%
RADA NADZORCZA

Wojciech Mojzuk 0 0,00 0%
Renata Btuszkowska 0 0,00 0%
Michat Jaskélski 0 0,00 0%
Tadeusz Sieradzan 0 0,00 0%
Kamila Klimczak-Nowak 0 0,00 0%

* spétka Everest Investments Holding S.A. jest spétkg zalezng od spétki SIG Limited, ktora jest spotkg bezposrednio zalezng od Pana Piotra
Sieradzana
Zrédfo: Emitent

AKCJE | UDZIALY CZLONKOW ORGANOW SPOLKI W PODMIOTACH POWIAZANYCH EMITENTA

Zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzgdu Emitenta, cztonkowie organdw Spotki oraz cztonkowie organdw spotek
zaleznych nie posiadajg akcji lub udziatéw spétek stowarzyszonych lub zaleznych Emitenta.
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26

27.

28.

29

. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU

BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZLOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

Emitentowi nie sg znane umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Spofki.

INFORMACJE O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI PRACOWNICZYCH
W ramach Emitenta nie funkcjonujg programy akcji pracowniczych.

INFORMACJE O DACIE ZAWARCIA PRZEZ EMITENTA UMOWY Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO
BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH O DOKONANIE BADANIA LUB PRZEGLADU SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO LUB SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ OKRESIE, NA JAKI
ZOSTALA ZAWARTA TA UMOWA, WYNAGRODZENIU (W TYM ROWNIEZ DLA POPRZEDNIEGO ROKU)
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH, WYPLACONYM LUB
NALEZNYM ZA ROK OBROTOWY ODREBNIE ZA: BADANIE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, INNE USLUGI POSWIADCZAJACE, W TYM PRZEGLAD SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO, UStUGI DORADZTWA PODATKOWEGO, POZOSTALE USLUGI

Umowa Emitenta z Okulscy Audyt sp. z 0.0. 0 dokonanie badania jednostkowego sprawozdania finansowego
Everest Investments S.A. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Everest Investments
S.A. za okres roku obrotowego 2018 zostata zawarta w dniu 23 kwietnia 2018 r. Wynagrodzenie dla firmy
audytorskiej Okulscy Audyt Sp. z 0.0. za badanie sprawozdania rocznego jednostkowego i skonsolidowanego za
rok 2018, przegladu sprawozdania pétrocznego oraz badania spotek zaleznych zostato ustalone na kwote 50.000
ztotych netto.

. OSWIADCZENIE ZARZADU

OSWIADCZENIE
Zarzadu spotki Everest Investments S.A.

w sprawie zgodnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego spétki Grupy Kapitatowej Everest
Investments S.A. za rok obrotowy 2018 z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci

Reprezentujgc Zarzad spétki akcyjnej Everest Investments z siedzibg w Warszawie zgodnie odwiadczamy, ze wedtug
naszej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Everest Investments S.A. za rok
obrotowy 2018 i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowo$ci i
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej Everest
Investments S.A. oraz jej wyniki finansowe.

Oswiadczamy ponadto, ze Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju

osiggniec¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Everest Investments S.A., w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Warszawa, dnia 26 kwietnia 2019 r.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Zgodnie podpisano:

Piotr Sieradzan Agnieszka Potocka-Otubiec
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu

OSWIADCZENIE
Zarzadu spotki Everest Investments S.A.
w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Reprezentujgc Zarzad spétki akcyjnej Everest Investments S.A. z siedzibg w Warszawie zgodnie oswiadczamy, ze
podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego Everest Investments S.A. za rok obrotowy 2018 -
Okulscy Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ul. Stonimskiego 17/41, 00-195 Warszawa, zarejestrowany w
Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000282126, REGON 141023990, NIP 5252404596, wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych pod nr 4062 - zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i
biegli rewidenci, dokonujgcy badania przywotanego powyzej sprawozdania finansowego, spetniali warunki do
wyrazania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z obowigzujgcymi wtasciwymi przepisami prawa
krajowego i normami zawodowymi.

Warszawa, dnia 26 kwietnia 2019 .
Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Zgodnie podpisano:

Piotr Sieradzan Agnieszka Potocka-Otubiec
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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