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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartat 2018 roku

A ursus

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE W TYS. PLN ORAZ
W TYS. EUR NARASTAJACO ZA 111 KWARTAL 2018 ROKU

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2018-01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

WYBRANE SKONSOLIDOWANE
DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy

. L Y 142 406 231 384 33 480 54 359
produktow, towardw i materiatow
Zysk (st'ratg) Z dziafalnosci (44 263) 6 300 (10 406) 1 480
operacyjnej
Zysk (strata) brutto (54 826) 3374 (12 890) 793
Zysk (strata) netto (51 305) 3048 (12 062) 716
Zysk (strata) netto przypadajacy na (46 643) 3297 (10 966) 775
akcjonariuszy jednostki dominujacej
Przeplywy pienigzne netto z (78 661) (63 597) (18 493) (14 941)
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienizne netto z 1017 (13 175) 239 (3 095)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z 80 946 52 067 19 030 12 232
dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto, razem 3302 (24 705) 776 (5803)

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017

Aktywa obrotowe 298 977 249 425 69 995 59 801
Aktywa trwate 148 555 146 180 34779 35048
Aktywa Frwa%e przeznaczone do 96 39 22 9
sprzedazy
Aktywa razem 447 628 395 644 104 797 94 858
Zobowigzania dtugoterminowe 34 885 44 116 8 167 10 577
Zobowigzania krétkoterminowe 343 254 244 244 80 361 58 559
Kapitat wiasny 69 489 107 284 16 268 25722
Kapitat akcyjny 64 600 59 180 15124 14 189

Srednia wazona liczba akcji
zwyktych (w szt.)

Zysk  netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej
na jedna akcje zwykia (w PLN/EUR)
zysk netto/$redniowazona liczba akcji
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje
zwykig (w PLN/EUR) 1,17 1,88 0,27 0,45
kapitat wiasny/sredniowazona liczba akcji

59438095 56579267 59438095 56579 267

(0,78) 0,06 (0,18) 0,01

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng sSrednich kursow
okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego tj.:

- za okres 01.01.2018 r. - 30.09.2018 r. wedtug kursu 4,2535 PLN/EUR
- za okres 01.01.2017 r. - 30.09.2017 r. wedtug kursu 4,2566 PLN/EUR

e pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej wedlug $redniego kursu Euro
ustalonego przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

- na dzien 30.09.2018 r. wedtug kursu 4,2714 PLN/EUR
- na dzien 31.12.2017 r. wedtug kursu 4,1709 PLN/EUR
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE W TYS. PLN ORAZ
W TYS. EUR NARASTAJACO ZA 111 KWARTAL 2018 ROKU

WYBRANE JEDNOSTKOWE
DANE FINANSOWE

w tys. PLN

w tys. EUR

01.01.2018 - 01.01.2017 - 01.01.2018 - 01.01.2017 -
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017

Przychody netto ze sprzedazy

. P Yy 79 330 220 119 18 651 51712
produktow, towardow i materiatow
Zysk (st.rat.a) Z dziatalnosci (25 088) 9197 (5 898) 2161
operacyjnej
Zysk (strata) brutto (32 602) 7 091 (7 665) 1 666
Zysk (strata) netto (29 473) 6 396 (6 929) 1503
Przeplywy pieniezne netto z 18 377 (44 678) 4320 (10 496)
dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z (4 087) (10 675) (961) (2 508)
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pienigzne netto z (14 533) 30 898 (3 417) 7 259
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem (243) (24 455) (57) (5 745)

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017

Aktywa obrotowe 180 537 234 103 42 266 56 128
Aktywa trwate 151 411 142 780 35 448 34 232
Aktywa .trwa%e przeznaczone do 96 39 29 9
sprzedazy
Aktywa razem 332 044 376 922 77 737 90 369
Zobowigzania dlugoterminowe 24 870 37 401 5822 8 967
Zobowigzania krétkoterminowe 194 499 210 883 45 535 50 560
Kapitat wlasny 112 675 128 638 26 379 30 842
Kapitat akcyjny 64 600 59 180 15124 14 189
Srednia wazona liczba akcji 59438 095 56 579267 59438 095 56 579 267
zwyktych (w szt.)
Zysk netto na jedng akcje zwykig (w
PLN/EUR) (0,50) 0,11 (0,12) 0,03
zysk netto/$redniowazona liczba akcji
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje
zwykfa (w PLN/EUR) 1,90 2,25 0,44 0,54

kapitat wtasny/$redniowazona liczba akcji

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wediug nastepujacych zasad:

e pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz skréconego jednostkowego

sprawozdania z przeptywow pienieznych — wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng Srednich kurséw
okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego tj. :

- za okres 01.01.2018 r. - 30.09.2018 r. wedtug kursu 4,2535 PLN/EUR

- za okres 01.01.2017 r. - 30.09.2017 r. wedtug kursu 4,2566 PLN/EUR

e pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej wedtug sredniego kursu Euro ustalonego

przez NBP na odpowiedni dzien bilansowy, tj.:

- na dzien 30.09.2018 r. wedtug kursu 4,2714 PLN/EUR

- na dzien 31.12.2017 r. wedtug kursu 4,1709 PLN/EUR
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1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE ZA III KWARTAL 2018 ROKU

1.1. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z SYTUACII FINANSOWE]

na dzien 30 wrzesnia 2018 roku (w tys. zt.)

30.09.2018

AKTYWA . 31.12.2017
Aktywa trwale 148 555 146 180
Rzeczowe aktywa trwate 98 147 97 123
Nieruchomosci inwestycyjne 11 192 11 192
Wartos¢ firmy 3 959 4 349
Pozostate wartosci niematerialne 14 514 16 019
Naleznosci dlugoterminowe 2.12.2 16 686 16 960
Udziaty i akcje 36 36
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 2.15 4 021 501
Aktywa obrotowe 298 977 249 425
Zapasy 12.2.1 179 364 182 262
Inwestycje krétkoterminowe 148 759
Naleznosci handlowe i pozostate 2.12.2 113 615 63 856
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 850 2 548
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 96 39
SUMA AKTYWOW 447 628 395 644
PASYWA

Kapitat wlasny przypadajacy 75 494 108 627
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat zakladowy 64 600 59 180
Kapfca’r z §m|53| akcji powyzej ich wartosci 73 088 64 998
nominalnej

Pozostate kapitaty (144) (144)
Zyski zatrzymane (62 050) (15 407)
Kapitaty wiasny przypadajacy udziatom

niekontrolujgcym (6 005) (1343)
Kapitat wlasny ogétem 69 489 107 284
Zobowigzania dlugoterminowe 34 885 44 116
Kredyty i pozyczki 2.12.4 19 419 26 630
Rezerwy diugoterminowe 2.12.3 750 750
Zobowigzania handlowe i pozostate 2.12.5 6 717 8 260
Pozostate zobowigzania finansowe 2.12.4 7 999 8 475
Zobowigzania krotkoterminowe 343 254 244 244
Kredyty i pozyczki 2.12.4 202 249 115 563
Zobowigzania handlowe i pozostate 2.12.5 123 170 117 807
Pozostate zobowigzania finansowe 2.12.4 7 627 2 833
Rezerwy krotkoterminowe 2.12.3 6 311 3495
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 2.12.5 2974 2 416
Rozliczenia miedzyokresowe 2.12.5 923 2129
Stan zobowigzan ogétem 378 139 288 360
SUMA PASYWOW 447 628 395 644
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1.2. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w tys. zt.)

01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Nota niebadane niebadane niebadane niebadane

Dzialalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 2.10.1 97 853 157 086 54 491 64 483

Przychody ze sprzedazy towardow 2.10.1

i materiatow - 44 553 74 298 12 752 25 815

Przychody ze sprzedazy 142 406 231 384 67 243 90 298

Koszt wytworzenia sprzedanych

produktéw 2.10.2 (109 784) (120 159) (68 090) (45 454)
Wartos¢ sprzedanych towarow

i materiatow 2.10.2 (38 032) (60 968) (9 732) (21 642)
Koszt wlasny sprzedazy (147 816) (181127) (77 822) (67 096)
Zysk (strata) brutto ze

sprzedazy (5 410) 50 257 (10 579) 23 202

Koszty sprzedazy 2.10.2 (13 171) (20 773) (4 353) (6 929)
Koszty ogdlnego zarzadu 2.10.2 (21 183) (21 960) (6 800) (8 293)
Pozostate przychody operacyjne 2.10.4 2 428 3078 926 823

Pozostate koszty operacyjne 2.10.4 (6 927) (4 302) (2 776) (1 754)
Przychody finansowe 2.10.4 56 2619 (171) (559)
Koszty finansowe 2.10.4 (10 619) (5 545) (3 087) (1 565)
Zysk (strata) brutto (54 826) 3374 (26 840) 4 925

Podatek dochodowy 2.15 3521 (326) (278) 24
Zysk (strata) netto z dziatalnosci

kontynuowanej (51 305) 3048 (27 118) 4 949

Zysk /(strata) netto za okres (51 305) 3048 (27 118) 4 949

Inne catkowite dochody:
Wycena istrumentéw finansowych

(polityka zabezpieczen) - 3916 - -
Inne catkowite dochody netto - 3916 - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (51 305) 6 964 (27 118) 4 949
Zysk ogotem przypadajacy na

- udziaty nie dajace kontroli (4 662) (249) (3 111) 1 207
- akcjonariuszy jednostki

dominujacej (46 643) 3 297 (24 007) 3742
Catkowity dochéd przypadajacy na

- udziaty nie dajace kontroli (4 662) (249) (3111) 1 207
- akcjonariuszy jednostki

dominujacej (46 643) 7 213 (24 007) 3742

Zysk/ (strata) netto w zi. na jedna akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

- podstawowy z zysku za okres (0,78) 0,06 (0,39) 0,06
- podstawowy z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej (0,78) 0,06 (0,39) 0,06
- rozwodniony z zysku za okres (0,78) 0,06 (0,39) 0,06
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci
kontynuowanej (0,78) 0,06 (0,39) 0,06
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1.3. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEiNYCH
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w tys. zt.)

01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
niebadane niebadane
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto (54 826) 3374
Korekty o pozycje: (23 835) (66 971)
Amortyzacja 8 392 7 557
Odsetki i dywidendy, netto 4 878 3 662
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 2 355 -
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (226) (51)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci (49 485) (27 500)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 898 (7 239)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan 6 624 (43 702)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu rozliczen
) (1 215)
miedzyokresowych -
Zwiekszenie/ (zmnieiszenie) stanu rezerw 2 816 276
Podatek dochodowy zaptacony - (3)
Pozostate (87) 1 244
Przepiyvyy Qlenlqzne netto z dzialalnosci (78 661) (63 597)
operacyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych 802 69
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (3 228) (6 168)
Sprzedaz aktywéw finansowych - 2 096
Nabycie aktywow finansowych - (6 603)
Dywidendy i odsetki otrzymane - 1
Spfata udzielonych pozyczek 3521 842
Udzielenie pozyczek - (3412)
Pozostale (78) -
!’rzeplywy_ple_nlqzne netto z dzialalnosci 1017 (13 175)
inwestycyjnej
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 13 550 13 091
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2 177) (1 322)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 138 743 55 468
Sptata pozyczek/kredytow (67 492) (15 587)
Odsetki zaptacone (4 903) (3 659)
Pozostate 3 225 4 076
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej 80 946 52 067
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentéw 3 302 (24 705)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 548 29 746
Srodki pieniezne na koniec okresu 5 850 5041

Strona 8z 72



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartat 2018 roku

A ursus

1.4. SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

W KAPITALE WLASNYM
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w tys. zt.)

Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z
emisji akcji Kapitaty wiasny
powyzej ich przypadajacy Kapitat
Kapitat wartosci Pozostate Zyski udziatom wiasny

zaktadowy nominalnej kapitaly zatrzymane Razem niekontrolujacym ogotem

Na dzien 1 stycznia

2017 r. 54 180 57 498 (4 374) 24 274 131578 5052 136630
korekta btedu lat
ubiegtych - - - (9314) (9 314) - (9 314)
Na dzien 1 stycznia
2017 r.
(po korekcie) 54 180 57 498 (4 374) 14 960 122 264 5052 127 316
taczne catkowite
dochody, w tym: - - 3916 3297 7 213 (249) 6 964
- 2ysk b (strata) : : : 3207 3207 (249) 3048
biezgcego okresu
- inne catkowie
dochody - - 3916 - 3916 - 3916
gifj‘fyz'(a ze sprzedaty - 7 500 - - 7500 - 7 500
Emisja akcji 5000 - - - 5000 - 5000
Na dzien 30 wrzesnia
2017 r. 59 180 64 998 (458) 18 257 141977 4803 146780
Na dzien 1 stycznia
2018 r. 59 180 64 998 (144) (15 407) 108 627 (1343) 107 284
taczne catkowite
dochody, w tym: - - - (46 643) (46 643) (4662) (51 305)
- zysk lub (strata) ) ) )
biezacego okresu (46 643) (46 643) (4662) (51 305)
- inne catkowie ) ) ) } ) ) }
dochody
Nadwyzka ze sprzedazy
akgji - 8 130 - - 8 130 - 8 130
Emisja akcji 5420 - - - 5420 - 5420
Koszty emisji akcji - (40) - - (40) - (40)
Na dzien 30 wrzesnia
2018 r. 64 600 73 088 (144) (62 050) 75 494 (6 005) 69 489

Lublin, 29 listopada 2018 r.
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2.DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1. Informacje ogdine

Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej URSUS (,Grupa”)
uwzglednia dane finansowe spoétki dominujacej URSUS S.A - obecnie URSUS S.A.
w restrukturyzacji (dalej: ,,.Spotka dominujaca”, ,Emitent”) i jej spotek zaleznych URSUS BUS
S.A. w Lublinie oraz URSUS Dystrybucja Sp. z 0.0. w Lublinie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres zakonczony 30 wrzesnia
2018 roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres zakonczony 30 wrzesénia 2017 roku dla
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Catkowitych Dochodéw, Skréconego
Skonsolidowanego Sprawozdania z Przeptywdw Pienieznych i Skroconego Skonsolidowanego
Sprawozdania ze Zmian w Kapitale Wtasnym oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku dla
Skréconego Skonsolidowanego Sprawozdania z Sytuacji Finansowej.

Spoétka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedziba w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000013785.

Spotce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 510481080 oraz numer
NIP: 739-23-88-088. Czas trwania Spoétki dominujgcej oraz jednostek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Siedziba Spétki dominujgcej miesci sie w Lublinie przy ul. Frezeréw 7.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki dominujacej jest produkcja maszyn dla rolnictwa
i lesnictwa.

Zgodnie z art. 66 ust. 2 Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U.
z 2015 r., poz. 978 ze zm.) po wydaniu przez sad postanowienia o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego w dniu 7 listopada 2018 roku Emitent wystepuje w obrocie pod
dotychczasowgq firmg z dodaniem oznaczenia "w restrukturyzacji".

2.2. Skiad grupy

W skfad Grupy wchodzi spétka dominujagca URSUS S.A. w restrukturyzacji, jej trzy spotki
zalezne oraz dwie jednostki stowarzyszone:
Udziat w

n’ Udziat w
. Nazwa_ Siedziba Za_kres . - Udziat Metc:»da .. Ll prawach
jednostki dziatalnosci konsolidacji zaktadowym T
% gtosu %
URSUS BUS . produkcja
1. S.A. Lublin autobuséw bezposredni Metoda peina 77:3 77,3
URSUS sprzedaz ciqgnikéw
Dystrybucja Lublin  °P ag . . Metoda peina 95,9 95,9
2. i maszyn rolniczych bezposredni
Sp. zo.0.
Ursus Sp. 0.0. Lublin SPrzedazciagnikow o Brak 100,0 100,0
3. i maszyn rolniczych bezposredni konsolidacji
AIU+ Sp. z 0.0. Lublin badania naukowe i o Brak 24,0 24,0
4, prace rozwojowe bezposredni konsolidacji
Nowe
Technologie Lublin badania naL!kowe i posredni Brz_ak ) 15,5 15,5
5. Przemystowe prace rozwojowe **) konsolidacji
Sp. z 0.0.
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**) Udziat Ursus BUS S.A. w Nowe Technologie Przemystowe Sp. z 0.0. wynosi 20%, udziat
URSUS S.A. w restrukturyzacji w Nowe Technologie Przemystowe Sp. z 0.0. poprzez Ursus BUS
S.A. odpowiednio 77,3% x 20% = 15,5%

URSUS S.A. w restrukturyzacji (spétka dominujaca)

URSUS S.A. w restrukturyzacji jest uznanym na rynku krajowym producentem maszyn
i urzadzen dla rolnictwa takich jak: ciggniki rolnicze, prasy zwijajace, rozrzutniki nawozow,
przyczepy do ciggnikéw, tadowacze czotowe, maszyny do zbioru i transportu sianokiszonki,
maszyny do rozdrabniania i brykietowania stomy, koparko-tadowarki, tadowacze chwytakowe
oraz trolejbusy i autobusy elektryczne. Spdtka posiada oddziat gtdwny w Lublinie oraz dwie
Dywizje Produkcyjne Spotki w Dobrym Miescie k. Olsztyna i Opalenicy k. Poznania.

URSUS S.A. w restrukturyzacji w Lublinie jest spdtkg zalezng od Spétki POL-MOT Holding S.A.
w Warszawie. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka POL-MOT HOLDING S.A. wraz z
podmiotami powigzanymi REO sp. z o.0. Inwestycje S.K.A., Invest-Mot sp. z 0.0., POL-MOT
AUTO S.A. posiada 26.104.996 akcji, co stanowi 40,41% ogo6tu akcji URSUS S.A. w
restrukturyzacji i uprawnia do 26.104.996 gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
40,41% ogdtu gtosodw.

URSUS BUS S.A. (jednostka zalezna)

W dniu 24 kwietnia 2015 r. zostata zawigzana spétka URSUS BUS S.A. z siedzibg w Lublinie.
Spoétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod nr KRS 0000560174,

Wspdlnikami ww. Spotki zostali Emitent, ktéry objat 60% akcji oraz AMZ Kutno sp. z o.0.,
ktéra objeta 40% akcji. Czas trwania Spoétki jest nieoznaczony, a gidwnym przedmiotem
dziatalnosci Spoétki jest produkcja i sprzedaz autobuséw i trolejbusow.

Kapitat zaktadowy URSUS BUS S.A wynosi 24 000 000,00 zt. Na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania Emitent posiada 77,3%, za$ INVEST-MOT sp. z 0.0.— 22,7% akgcji
spotki URSUS BUS S.A.

Powstanie spdétki URSUS BUS S.A. byto wynikiem realizacji strategii Zarzadu Emitenta
w zakresie zwiekszenia aktywnosci marki URSUS na rynku autobuséw, trolejbuséw
i autobusow elektrycznych. Produkowane przez URSUS BUS S.A. autobusy, trolejbusy
i autobusy elektryczne sg odpowiedzig na zwiekszajqce sie zapotrzebowanie na innowacyjne
i ekologiczne $rodki komunikaciji.

URSUS BUS S.A. jest objeta konsolidacjg na dziert 30 wrzesnia 2018 r.

URSUS Dystrybucja sp. z o.0. (jednostka zalezna)

URSUS Dystrybucja sp. z o0.0. z siedzibg w Lublinie powstata z przeksztatcenia w dniu
11 grudnia 2017 r. spétki LZM3 sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie.

Kapitat zaktadowy spotki wynosi 16.900.100 zt. Czas trwania tej spoétki jest nieoznaczony.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania gtéwnymi wspolnikami Ursus Dystrybucja sp. z 0.0. sg
URSUS S.A. w restrukturyzacji, posiadajaca 95,925% udziatow, Karol Nowe (2,064%
udziatow), Marzena Nowe (1,981% udziatéw), Edyta Lewandowska (0,027% udziatow) i Michat
Wisniewski (0,003% udziatéw).

Przedmiotem dziatalnosci URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. jest sprzedaz ciagnikdw i maszyn
rolniczych URSUS oraz czesci zamiennych i materiatéw eksploatacyjnych. Ponadto spodtka
$wiadczy ustugi zwigzane z naprawami gwarancyjnymi i serwisowymi.

URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. jest objeta konsolidacjg na dzien 30 wrzesnia 2018 r.

URSUS sp. z 0.0. (jednostka zalezna)

W dniu 18 lutego 2016 r. Emitent powotat URSUS sp. z 0.0. z siedzibq w Lublinie, w ktérej
objeta 100% udziatéw. W dniu 5 kwietnia 2016 r. Spdtka zostata zarejestrowana w Krajowym
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Rejestrze Sadowym pod nr KRS 0000610381. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci spotki jest
sprzedaz hurtowa maszyn i urzadzen rolniczych. Czas trwania spoétki jest nieoznaczony, a jej
kapitat zaktadowy wynosi 5.000,00 zt.

URSUS sp. z o.0. nie jest objeta konsolidacjg na dzien 30 wrzesnia 2018 r. z uwagi na
nieistotnos$¢ danych finansowych spoétki.

AIU+ sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona)

W dniu 2 stycznia 2017 r. zostat podpisany akt notarialny, na mocy ktérego zostata utworzona
spotka AIU+ sp. z 0.0. z siedzibg w Lublinie. Emitent objat 24% udziatéw w nowo utworzonym
podmiocie. W dniu 24 marca 2017 r. Spoétka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze
Sadowym pod nr KRS 0000669664. Gtownym przedmiotem dziatalnosci AIU+ sp. z 0.0. sg
badania naukowe i prace rozwojowe. Czas trwania spétki jest nieoznaczony, a jej kapitat
zaktadowy wynosi 5.000,00 zt.

AIU+ sp. z o0.0. nie jest objeta konsolidacjqg na dzien 30 wrzesnia 2018 r. z uwagi na
nieistotnos$¢ danych finansowych spétki.

Nowe Technologie Przemystowe sp. z 0.0. (jednostka stowarzyszona)

W dniu 9 wrzesnia 2016 r. spotka URSUS BUS S.A. zostata wspdlnikiem nowo powotanej
sp6tki Nowe Technologie Przemystowe sp. z 0.0. siedzibg w Lublinie, w ktdorej objeta 20%
udziatow. Pozostatymi wspolnikami ww. spotki sq: Katolicki Uniwersytet Lubelski Jana Pawta
II, Politechnika Lubelska, MPK-Lublin sp. z 0.0. oraz spdtka XDISC S.A.

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 26 wrzesnia 2016 r.
pod nr KRS 0000637959. Przedmiotem dziatalnosci spotki Nowe Technologie Przemystowe sp.
Z 0.0. sg badania naukowe i prace rozwojowe Czas trwania spoétki jest nieoznaczony, a jej
kapitat zaktadowy wynosi 150.000,00 zt.

Spétka Nowe Technologie Przemystowe sp. z 0.0. nie jest objeta konsolidacjg na dzien 30
wrzesnia 2018 r. z uwagi na nieistotnos$¢ danych finansowych spotki.

SKLAD ORGANOW SPOLEK WCHODZACYCH W SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ
URSUS S.A. w restrukturyzacji

W sktad Zarzadu Spoétki dominujacej na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien publikacji
niniejszego sprawozdania wchodzili:

1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Monika Kosko - Wiceprezes Zarzadu
3. Michat Nidzgorski - Wiceprezes Zarzadu
4. Zoran Radosavljevic - Cztonek Zarzadu

5. Marcin Matusewicz - Czionek Zarzadu

W dniu 17 kwietnia 2018 roku Pan Jan Wielgus i Pan Marek Wiodarczyk ztozyli rezygnacje z
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki dominujacej, z dniem 17 kwietnia 2018 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
prokurentem byta Pani Agnieszka Wisniewska - Gtowna Ksiegowa, Z-ca Dyrektora
Ekonomiczno-Finansowego.

Zarzad URSUS S.A. w restrukturyzacji nie posiada zadnych szczegdlnych uprawnien, poza
uprawnieniami wynikajacymi z Kodeksu Spoétek Handlowych.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania wchodzili:

1. Andrzej Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Henryk Goryszewski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
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3. Zbigniew Janas - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Zbigniew Nita - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Michat Szwonder - Cztonek Rady Nadzorczej
6. Stanistaw Stuzatek - Cztonek Rady Nadzorczej
7. Janusz Polewczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 28 czerwca 2018 r. uchwatg 27/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia URSUS
S.A na Cztonka Rady Nadzorczej powotany zostat Pan Janusz Polewczyk.

W sktad Komitetu Audytu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wchodzili:

1. Stanistaw Stuzatek - Przewodniczacy Komitetu Audytu
2. Zbigniew Nita - Cztonek Komitetu Audytu
3. Michat Szwonder - Cztonek Komitetu Audytu

URSUS BUS S.A.:

W sktad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wchodzili:

1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

2. Jan Wielgus - Wiceprezes Zarzadu
3. Pawet Dadej - Cztonek Zarzad

4. Wojciech Pyzio - Czionek Zarzadu

5. Filip Walczak — Cztonek Zarzadu

W dniu 1 lutego 2018 r. Rada Nadzorcza URSUS BUS S.A. powotata z dniem 1 lutego 2018 r.
Pana Jana Wielgusa do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz Pana Pawia Dadeja do
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu.

W dniu 8 lutego 2018 r. Pan Zygmunt Fabisiak ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Rady Nadzorczej.

W dniu 19 czerwca 2018 r. ze skutkiem od dnia 20 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza URSUS
BUS S.A. powotata Pana Karola Zarajczyka do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu.

Na dzier 30 wrzesnia 2018 roku prokurentem byt Pan Marcin Matusewicz.

W sktad Rady Nadzorczej na dzieft 30 wrzesnia 2018 roku wchodzili:

1. Marek Pol - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Andrzej Zarajczyk - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3. Michat Szwonder - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 19 marca 2018 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie URSUS BUS S.A. powotato Pana
Karola Zarajczyka w sktad Rady Nadzorczej.

W dniu 19 czerwca 2018 r. Pan Karol Zarajczyk ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej URSUS BUS S.A.

URSUS Dystrybucja sp. z o.o.

W sktad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wchodzili:

1. Mariusz Lewandowski - Prezes Zarzadu
2. Marzena Nowe - Cztonek Zarzadu
3. Rafat Turowski - Czionek Zarzadu

W dniu 14 maja 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw URSUS Dystrybucja sp. z
0.0. powotato czteroosobowy sktad Zarzadu Spotki nowej, wspodlnej kadencji, jak rowniez
dokonato zmian w Statucie Spoétki polegajacych na ustanowieniu w Spoétce Rady Nadzorczej, z
jednoczesnym powotaniem jej cztonkdéw.
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W dniu 11 wrzesnia 2018 r. Rada Nadzorcza Spoétki postanowita odwota¢ z dniem 11 wrzesnia
2018 r. Pana Karola Nowe z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzes$nia 2018 roku wchodzili:
1. Karol Zarajczyk - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Marek Wtodarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Marcin Matusewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku prokurentem byt Pan Janusz Nowe.

URSUS sp. z 0.0.:

W sktad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wchodzit:
1. Karol Zarajczyk - Prezes Zarzadu

AIU + sp. z o0.0.:

W sktad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wchodzit:
1. Marcin Gotebiewski — Prezes Zarzadu

Nowe Technologie Przemystowe sp. z o.0.

W sktad Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wchodzit:
1. Pawet Dadej - Prezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wchodzili:

1. Korneliusz Dubicki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
2. Eugeniusz Hyz - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Dariusz Tomasik - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Dariusz Kasperek - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Jacek Socha - Cztonek Rady Nadzorczej

2.3. Podstawa sporzadzenia skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentéw
finansowych oraz aktywow finansowych. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych
aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisac
ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sq zabezpieczane.

W stosownych przypadkach w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie
korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang
jednostke z zasadami stosowanymi przez pozostate podmioty Grupy. Wszelkie transakcje,
salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjgq
podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera sprawozdania
finansowe Spotki dominujacej oraz jednostek zaleznych URSUS BUS S.A. i URSUS
Dystrybucja sp. z o.o0.

Spétki URSUS sp. z 0.0., AIU+ sp. z 0.0. oraz Nowe Technologie Przemystowe sp. z 0.0. nie
zostaty objete konsolidacjg na dzien 30 wrzesnia 2018 r. z uwagi na nieistotno$¢ danych
finansowych spofek.

Zdaniem Zarzadu Spotki dominujacej zatozenie kontynuacji dziatalnosci jednostek Grupy jest
zasadne. W zwigzku z tym niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
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Kapitalowej URSUS zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzieé przysztosci nie krdotszej niz najblizszych
dwanascie miesiecy.

2.4. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej URSUS obejmuje okres
9 miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku i zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34
Srodroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej URSUS nie zawiera
wszystkich informacji, ktore ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

2.5. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sga w tysigcach ztotych polskich
(o ile nie wskazano inaczej).

2.6. Zasady rachunkowosci i ich zmiany

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za III kwartat 2018 roku sg spdjne z tymi,
ktore zastosowano przy sporzadzeniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2017 rok z wyjatkiem zmian wynikajacych z wdrozenia nowych MSSF 15 i MSSF 9, ktére
nie miaty istotnego wptywu na sprawozdawczos¢ finansowg Grupy.

Szczegotowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Grupe Kapitatowg URSUS zostat
przedstawiony w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Niniejsze skréocone sprawozdanie finansowe nalezy czytal tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Grupy za rok 2017.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktora zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejskg lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Grupe zaprezentowane zostaty w sprawozdaniu
finansowym za rok 2017.

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa zastosowata MSSF 15 Przychody z umoéw
z klientami. MSSF 15 zastepuje dotychczas obowigzujgace wytyczne dotyczace ujmowania
przychodéw, zawarte w MSR 18 Przychody i MSR 11 Umowy o ustuge budowlang (nie
majgcego zastosowania do sprawozdania Spotki) oraz w zwigzanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z MSSF 15, Grupa ujmuje przychdéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedacymi
przedmiotem tego zobowigzania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu)
w kwocie odzwierciedlajacej wartos¢ wynagrodzenia, ktérego Grupa spodziewa sie w zamian
za te towary lub ustugi. W szczegodlnosci identyfikowane sg zobowigzania do wykonywania
$wiadczen zawartych w umowie i dokonywane jest przypisanie ceny transakcyjnej do
zidentyfikowanych zobowigzan.

Przy wdrozeniu MSSF 15 Grupa zastosowata metode zmodyfikowang retrospektywna, tj.
faczny efekt pierwszego zastosowania MSSF 15 zostat ustalony jedynie w odniesieniu do
umoéw, ktére nie byty zakonczone na dzien 1 stycznia 2018 roku. Wptyw zastosowania MSSF
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15 na pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego w III kwartale 2018 roku
w poréwnaniu z MSR 11, MSR 18 i zwigzanymi z nimi interpretacjami byt nieistotny.

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Grupa zastosowata MSSF 9. Standard ten zastepuje MSR
39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegajgq obszary klasyfikacji
i wyceny aktywéw finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywdéw finansowych oraz
(opcjonalnie) rachunkowos¢ =zabezpieczen. Grupa dokonata zmian w ramach polityki
rachunkowosci w zakresie:

e Klasyfikacji aktywéw finansowych,
e Utraty wartosci aktywow finansowych.

Grupa podjeta decyzje o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych
w MSR 39, w przypadku jej zastosowania (na dzien publikacji niniejszego raportu Grupa nie
stosowata rachunkowosci zabezpieczen).

Klasyfikacja aktywow finansowych

Na podstawie analiz przeprowadzonych na koniec 2017 roku Grupa okreslita modele
biznesowe oraz przeprowadzita testy SPPI dla aktywdéw finansowych i na ich podstawie
dokonata klasyfikacji aktywow finansowych odpowiednio do:

e Aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e Aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

e Aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie
instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen oraz pozycje
zabezpieczane, ktére podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Do aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
zalicza sie udziaty i akcje dtugoterminowe.

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zalicza sie:
« Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

¢ Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

e Udzielone pozyczki,

e Lokaty i depozyty bankowe.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Grupa zidentyfikowata ponizsze klasy instrumentéw finansowych, dla ktérych zgodnie z MSSF
9 dokonata oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie
finansowe:

¢ Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug,

e Udzielone pozyczki,

e Depozyty i lokaty w bankach, srodki pieniezne

Grupa stosuje standard retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich instrumentow
finansowych niewygastych na dziedn 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych
porownawczych. Grupa nie zidentyfikowata istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na
sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat wtasny, w tym réwniez skutkéw zastosowania
MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Grupa przeanalizowata ryzyko kredytowe przy uzyciu
uproszczonego modelu i nie spodziewa sie zmiany wysokos$ci odpiséw z tytutu utraty wartosci,
tym samym pozostaje to bez wptywu na kapitat wtasny.

2.7. Zmiana szacunkow, korekty btedow

Informacja na temat szczegodlnie istotnych obszaréw podlegajacych ocenom i szacunkom,
wptywajacych na skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie ulegta zmianie w poréwnaniu
do informacji zaprezentowanych w sprawozdaniach rocznych za 2017 rok.
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W okresie III kwartatu 2018 roku nie dokonywano korekt btedéw poprzednich okresow.

2.8. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sgq przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego
w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:
- przychodow ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
- kosztu wtasnego sprzedazy; jezeli dotyczq zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

- pozostatych przychodow/kosztow operacyjnych, jezeli dotyczg naleznosci lub zobowigzan
z tytutu sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,
- przychodéw (kosztow) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywéw lub pasywéw.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego
w walucie obcej sgq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace
kursy:

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien

okresu 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
usb 3,6754 3,4813 3,6519
EUR 4,2714 4,1709 4,3091

Kurs sredni, liczony jako $rednia

arytmetyczna kursow

obowiazujacych na ostatni dzien

kazdego miesigca w danym okresie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017

uSD 3,5688 3,7439 3,8043
EUR 4,2535 4,2447 4,2566

2.9. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéow operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportéow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spoétki dominujacej (gtdwny organ decyzyjny w
Grupie Kapitatowej). Zarzad Spoétki dominujacej analizuje wyniki segmentow operacyjnych na
poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikédw segmentéw operacyjnych
stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci zastosowanymi
przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za wyjatkiem nastepujacych
obszardéw:

J utrata wartosci aktywoéw - przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia sie

odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym rowniez wartosci
firmy.
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Przychody ze sprzedazy wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat nie rdznig sie
od przychodéw prezentowanych w ramach segmentow operacyjnych, za wyjatkiem wytgczen
konsolidacyjnych dotyczacych transakcji pomiedzy segmentami.

Jednostke podzielono na segmenty operacyjne, obejmujgce dywizje produkcyjne w: Lublinie,
Dobrym Miescie i Opalenicy oraz spdétki zalezne URSUS BUS S.A. i URSUS Dystrybucija sp.
Z 0.0. Segmenty ustalono w oparciu o kryterium lokalizacji oraz wytwarzane produkty.

Gtéwnymi produktami wytwarzanymi przez poszczegdlne dywizje Spétki dominujacej sq:

. Dobre Miasto - maszyny rolnicze (przyczepy, rozrzutniki), tadowacze czotowe TUR
wraz z osprzetem,

o Opalenica - zbiorniki paszowe,

o Lublin — ciggniki rolnicze, prasy.

Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Spotki Ursus Dystrybucja sp. z o0.0. jest sprzedaz
ciggnikdw i maszyn rolniczych marki URSUS oraz czesci zamiennych i materiatéw
eksploatacyjnych, a takze $wiadczenie ustug zwigzanych z naprawami gwarancyjnymi
i serwisowymi. Obecnie Spotka Ursus Dystrybucja sp. z o. o jest wytgcznym dealerem
ciggnikéw i maszyn rolniczych sygnowanych markg URSUS na przewazajacym terenie kraju.
Spoétka otrzymata prawo wytgcznej dystrybucji wyrobow na obszarze swojej dziatalnosci.

Spétka URSUS BUS S.A. zajmuje sie produkcjg i sprzedazg autobusow oraz trolejbuséw.
Produkowane przez Spotke autobusy, trolejbusy i autobusy elektryczne, a takze autobus
Zz napedem wodorowym sg odpowiedzig na zwiekszajgce sie zapotrzebowanie na innowacyjne
i ekologiczne s$rodki komunikacji. Spotka aktywnie uczestniczy w postepowaniach
przetargowych prowadzonych zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych.

URSUS S.A. w restrukturyzacji

Przychody ze sprzedazy Spétki w III kwartatach 2018 r. wyniosty 79 330 tys. zt i byty one
nizsze od przychodoéw uzyskanych w III kwartatach 2017 r. o 64,0%. Sprzedaz krajowa za
okres zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta 48 407 tys. zl, co stanowito spadek
0 56,3 %, natomiast sprzedaz eksportowa wyniosta 30 923 tys. zt i tym samym obnizyta sie
0 71,7 % w stosunku do analogicznego okresu roku 2017.

Spadek przychoddow ze sprzedazy krajowej spowodowany byt trudng sytuacjg na krajowym
rynku ciggnikbw i maszyn rolniczych. Liczba sprzedanych ciggnikéw od 2015 r.
systematycznie spada, poza III kw. 2017 r. kiedy to liczba sprzedanych ciggnikéw wzrosta w
stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim o 2 %. Wedtug danych podanych przez
Centralng Ewidencje Pojazdéw i Kierowcéw w III kw. 2015 roku sprzedano 7,7 tys. ciagnikdw,
natomiast w analogicznych okresach kolejnych lat sprzedaz ciggnikéw ksztattowata sie
nastepujaco: III kw. 2016 r.- 6,7 tys. szt. (spadek o 14% r/r), III kw. 2017 r. - 6,8 tys. szt.
(wzrost 0 2% r/r), III kw. 2018 r. - 6,1 tys. szt. (spadek o 10% r/r). Istotnym elementem
majacym wptyw na wielkos$¢ popytu w branzy rolniczej majg doptaty do zakupu ciggnikéw
i maszyn rolniczych. Wedtug informacji podanych przez Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi,
do konca III kwartatu 2018 r. do Agencji wptynety wnioski, ktorych wartos¢ stanowi ok.
111,5% s$rodkéw przeznaczonych na realizacje dziatania ,4.1 Modernizacja gospodarstw
rolnych” tj. 11,3 mid zt. Do dnia 30 wrzesénia 2018 r. Agencja zawarta umowy opiewajace na
ok. 27,2% srodkdéw przeznaczonych na realizacje powyzszego zadania, natomiast wyptacone
érodki stanowity jedynie 11,5% wspomnianej kwoty. Emitent konsekwentnie poszerza,
uzupetnia i udoskonala swojg oferte ciggnikédw i maszyn rolniczych, aby w petni wykorzystac
mozliwosci sprzedazy wyrobow po uruchomieniu doptat w ramach programu PROW na lata
2014-2020.

Obnizenie sprzedazy eksportowej w III kwartale 2018 r. w stosunku do III kwartatu 2017 r.
wynika ze spadku przychodéw z tytutu realizacji kontraktéw zagranicznych. Od 2016 r.
Spétka realizuje kontrakt zawarty z tanzanskg spotkg National Development Corporation
(NDC). W okresie zakonczonym 30 wrzeénia 2017 r. Spdtka odnotowata przychody z tyt.
realizacji ww. kontraktu w kwocie 60 513 tys. zt, natomiast w okresie od 1 stycznia do 30

Strona 18 z 72



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartat 2018 roku

A ursus

wrzesnia 2018 r. sprzedaz kontraktowa wyniosta 3 762 tys. zt. Od rozpoczecia realizacji
kontraktu w 2016 r. do konca III kwartatu 2018 r. Spotka zrealizowata w ramach ww. umowy
dostawy na taczng kwote 23.393 tys. USD. Pozostata cze$¢ kontraktu o wartosci 31 607 tys.
USD bedzie realizowana w kolejnych okresach, co przetozy sie znaczaco na przyszie wyniki
Spotki.

Strategia Emitenta zaktada odbudowe kontaktow i relacji z partnerami handlowymi Spétki,
a takze pozyskanie nowych odbiorcow. Obecnie Spodtka sprzedaje swoje produkty w wielu
krajach Europy Zachodniej i Srodkowej oraz rynkach wschodnich, a w szczegdlnosci w takich
krajach jak Niemcy, Szwecja, Czechy, Holandia, Wegry, Chorwacja, Irlandia, Litwa, Stowenia,
Serbia, Rosja, Rumunia i totwa. Spdtka planuje dalszy rozwdj na perspektywicznych rynkach
zagranicznych, czego dowodem jest podpisanie szeregu ramowych umoéw wspotpracy
z partnerami z Bliskiego i Dalekiego Wschodu oraz Afryki.

Spétka URSUS S.A. w restrukturyzacji w okresie 1 stycznia - 30 wrzesnia 2018 r. na poziomie
wyniku brutto ze sprzedazy odnotowata strate w wysokosci 356 tys. zt, wobec zysku brutto ze
sprzedazy wykazanego w analogicznym okresie roku 2017 na poziomie 41 575 tys. zi.

Pozytywny wptyw na wynik netto Spétki miat spadek kosztow sprzedazy o 7 588 tys. z,
co stanowito 38,2% spadek w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.
Obnizenie kosztéw sprzedazy bylo zwigzane z redukcjg kosztdow transportu, organizacji
targow i wystaw, reklamy, a takze wynagrodzen. Dodatkowo Spoétka obnizyta koszty ogdlnego
zarzadu o 1 026 tys. zt, co stanowito 7,4% spadek w stosunku do okresu poréwnawczego.

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. po uwzglednieniu pozostatych przychodéw
i kosztow operacyjnych Spoétka wykazata strate z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 25 088
tys. zt, zas okresie porownywalnym roku poprzedniego wygenerowata zysk w wysokosci 9
197 tys. zt.

Negatywny wptyw na wynik netto Spotki w poréwnaniu do okresu 1 stycznia - 30 wrzesnia
2017 r. miat spadek przychoddéw finansowych o 2 448 tys. zt oraz wzrost kosztéw
finansowych o 2 960 tys. zt. Wzrost kosztéw finansowych spowodowany byt nadwyzkg
ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi oraz zwiekszeniem kosztéw odsetkowych.

Strata netto w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta 29 473 tys. zi, wobec
zysku netto wykazanego w analogicznym okresie roku poprzedniego na poziomie 6 396 tys.
y4

URSUS Dystrybucja sp. z o.0.

Przychody ze sprzedazy URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. w okresie zakonczonym 30 wrzesnia
2018 r. wyniosty 46 325 tys. zt. Spdtka odnotowata zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 4
890 tys. zt, osiggajac rentownos¢ ze sprzedazy na poziomie 10,6%. Po uwzglednieniu
pozostatych przychodow i kosztow operacyjnych spotka wykazata strate z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 1 026 tys. zt. Strata netto Spotki w okresie 1 stycznia - 30 wrzesnia
2018 r. wyniosta 1 288 tys. zi.

URSUS BUS S.A.

Przychody ze sprzedazy URSUS BUS S.A. za okres zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. wyniosty
47 455 tys. zt i byly prawie dwukrotnie wyzsze w stosunku do przychodéw na poziomie 24
497 tys. zt osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. W zwigzku z realizacjq
zawartych uméw na dostawy autobusdow i trolejbuséow Spoétka odnotowata takze znaczacy
wzrost kosztédw wiasnych sprzedazy, ktére w raportowanym okresie wyniosty 56 818 tys. zt.
Na poziomie wyniku brutto ze sprzedazy URSUS BUS S.A. poniosta strate w wysokosci 9 363
tys. zt, a na poziomie wyniku operacyjnego strate w wysokosci 17 531 tys. z. Po
uwzglednieniu kosztéw finansowych strata brutto za okres zakonczony 30 wrzesnia 2018 r.
wyniosta 20 318 tys. zt, zas strata netto uksztattowata sie na poziomie 20 044 tys. zt.
Poniesiona w III kwartale 2018 strata wynika gtéwnie z faktu, iz realizacja kontraktu na
dostawe 15 trolejbusdw w ramach umowy zawartej z Gming Lublin - Zarzadem Transportu
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Miejskiego w Lublinie wymagata rdéwnolegtego poniesienia przez Spotke kosztéw B+R
o charakterze jednorazowym niezbednych do ukonczenia tego projektu. Ponadto
dodatkowymi czynnikami wptywajacymi na zwiekszenie straty w stosunku do okresu
poprzedzajacego byty zwiekszone koszty administracyjne oraz koszty finansowe zwigzane z
dynamicznym rozwojem Spofki.

Wsrod czynnikéw majacych wptyw na wynik osiggniety przez Spétke w okresie 1 stycznia -

30 wrzesnia 2018 r. nalezy wskaza¢:

e diugi proces rozstrzygania postepowan przetargowych,

e uzaleznienie zgtaszanego przez samorzady terytorialne zapotrzebowania na ekologiczne
pojazdy komunikacji miejskiej od dotacji unijnych,

o wysoka kapitatochtonno$¢ produkcji oraz konieczno$¢ terminowych dostaw, co ma
bezposrednie odzwierciedlenie w zapotrzebowaniu na kapitat obrotowy,

o wysokg wrazliwos¢ wyniku Spétki na wolumen produkciji i sprzedazy.

Grupa Kapitatowa URSUS

Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej URSUS w okresie 1 stycznia - 30 wrzesnia 2018 r.
(po wytaczeniach konsolidacyjnych) wyniosty 142 406 tys. zt i byly one nizsze od przychodow
uzyskanych w analogicznym okresie zakonczonym 30 wrzes$nia 2017 r. o 38,5%. Sprzedaz
krajowa wyniosta 111 266 tys. zt i spadfa o 8,9% w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego natomiast sprzedaz eksportowa wyniosta 31 140 tys. zt i zmniejszyta sie
071,5%.

Pozytywny wptyw na wynik Grupy miat spadek kosztow sprzedazy o 7 602 tys. zt, co
stanowito 36,6% spadek w stosunku do okresu 1 stycznia - 30 wrzesnia 2017 r. Dodatkowo
Grupa obnizyta koszty ogdlnego zarzadu o 777 tys. zt, co stanowito 3,5% spadek w stosunku
do okresu poréwnawczego.

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. po uwzglednieniu pozostatych przychodéw
i kosztow operacyjnych Grupa wykazata strate z dziatalnosci operacyjnej na poziomie 44 263
tys. zt, za$ okresie poréwnywalnym roku poprzedniego wygenerowata zysk w wysokosci
6 300 tys. zt.

Negatywny wptyw na wynik brutto Grupy w analizowanym okresie miat wzrost kosztow
finansowych o 5 074 tys. zt oraz spadek przychoddw finansowych o 2 563 tys. zt w stosunku
do analogicznego okresu w roku poprzednim.

Grupa URSUS w okresie 1 stycznia - 30 wrzesnia 2018 r. wykazata strate brutto wysokosci
54 826 tys. zt., wobec zysku brutto na poziomie 3 374 tys. zt, osiggnietego w analogicznym
okresie roku 2017 , za$ strata netto Grupy wyniosta 51 305 tys. zt, wobec zysku netto
wykazanego w analogicznym okresie roku poprzedniego na poziomie 6 964 tys. zt.
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Dane finansowe dotyczace segmentéw dziatalnosci:

Dywizja Dywizja Dywizja

01.01.2018 - w Dobrym w w URSUS URSUS

30.09.2018 Miescie Lublinie Opalenicy Dystrybucja BUS Razem Wytaczenia Razem
Przychody
segmentu ogdtem 20 844 45 214 13 272 46 325 47 455 173 110 (30 704) 142 406
Koszty segmentu
ogotem (14 652) (53420) (11614) (41 435) (56818) (177 939) 30 123 (147 816)
Zysk
(strata)brutto
ze sprzedazy 6 192 (8 206) 1 658 4 890 (9 363) (4 829) (581) (5410)
segmentu
Koszty sprzedazy (489) (11 501) (291) - (890) (13171) - (13171)
Koszty ogdlnego
zarzadu (1967) (10 145) (665) (5 378) (4 045) (22 200) 1017 (21 183)
Zysk (strata) ze
sprzedazy 3736 (29 852) 702 (488) (14 298) (40 200) 436 (39 764)
segmentu
Pozostate
przychody
operacyjne 668 2 597 177 38 2 3482 (1 054) 2428
Pozostate koszty
operacyjne (360) (2 434) (322) (576) (3 235) (6 927) - (6 927)
Wynik
operacyjny 4044 (29 689) 557 (1 026) (17 531) (43 645) (618) (44 263)
segmentu
Przychody
finansowe - 71 - 210 - 281 (225) 56
Koszty finansowe (208) (7 331) (46) (472) (2787) (10 844) 225 (10619)
Wynik brutto
segmentu 3836 (36949) 511 (1 288) (20318) (54 208) (618) (54 826)
Podatek
dochodowy - 3129 - - 274 3403 118 3521
Wynik netto
segmentu 3836 (33 820) 511 (1 288) (20044) (50 805) (500) (51 305)

Zysk (strata) ogdtem przypadajacy/a na:
-udziaty niekontrolujace (4 662)

-akcjonariuszy jednostki dominujacej (46 643)
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Dywizja Dywizja

01.01.2017 - w Dobrym Dywizjaw w URSUS URSUS URSUS

30.09.2017 Miescie Lublinie Opalenicy Zachédd BUS Wschod Razem Wylaczenia Razem
Przychody
segmentu ogoétem 37 375 166 144 16 600 32935 24 497 30644 308 194 (76 810) 231 384
Koszty segmentu
ogbtem (34988) (129 909) (13 647) (30348) (18359) (27874) (255 126) 73999 (181 127)
Zysk (strata)
brutto ze
sprzedazy 2 387 36 235 2 953 2 586 6 138 2770 53 067 (2 811) 50 257
segmentu
Koszty sprzedazy (3231) (15 627) (1011) - (904) - (20773) - (20 773)
Koszty ogdinego
zarzadu (2 762) (9 728) (1313) (2622) (3010) (2525) (21960) - (21 960)
Zysk (strata) ze
sprzedazy (3 606) 10 880 629 (36) 2224 245 10 336 (2 811) 7 524
segmentu
Pozostate
przychody 4131 (1 053) 3 078
operacyjne 65 3783 43 88 128 23
Pozostate koszty
operacyjne (23) (2 570) (5) (24)  (2493) (240)  (5355) 1053 (4 302)
Wynik
operacyjny (3 564) 12 093 667 28 (141) 28 9111 (2 811) 6 300
segmentu
Przychody
finansowe - 2 519 - 107 - - 2627 (8) 2619
Koszty finansowe - (4 625) - (135) (794) - (5 554) 9 (5 545)
Wynik brutto
segmentu (3 564) 9 987 667 - (935) 28 6 183 (2 810) 3374
Podatek
dochodowy - (695) - - 610 (8) (93) (233) (326)
Wynik netto
segmentu (3 564) 9 292 667 - (325) 20 6 090 (3 043) 3 048
Zysk (strata) ogotem przypadajacy/a na:
-udziaty niekontrolujace (249)
-akcjonariuszy jednostki dominujacej 3 297

Strona 22z 72



Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za Il kwartat 2018 roku

A ursus

Przychody ze sprzedazy wedtug obszaréw geograficznych:

Dywizja Dywizja URSUS
01.01.2018 - w Dobrym Dywizja w w Dystrybucja Sp. z URSUS
30.09.2018 Miescie Lublinie Opalenicy 0.0. BUS S.A. Wylaczenia Razem
Kraj (Polska) 13931 32539 1938 46 218 47 344 (30 704) 111 266
Zagranica 6913 12 675 11 334 107 111 - 31 140
Razem 20 844 45 214 13 272 46 325 47 455 (30 704) 142 406
Dywizja

01.01.2017 - w Dobrym Dywizjaw Dywizjaw URSUS URSUS URSUS
30.09.2017 Miescie Lublinie Opalenicy Zachéd Wschod BUS S.A. Wytaczenia Razem

Kraj (Polska) 20 348 89 722 800 32 935 30 664 24 497 (76 810) 122 155
Zagranica 17 025 76 425 15 800 - - - - 109 251
Razem 37 373 166 146 16 600 32935 30 664 24 497 (76 810) 231 406

2.10. Przychody i koszty

2.10.1 Przychody ze sprzedazy

01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy produktow niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 101 103 153 160
Réznice kursowe dotyczace naleznosci
z tytutu dostaw i ustug (3 250) 3 926
Razem przychody ze sprzedazy
produktow 97 853 157 086
01.01.2018- 01.01.2017-
Przychody ze sprzedazy towarow 30.09.2018 30.09.2017
i materiatow niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 44 553 74 298
Razem przychody ze sprzedazy
towaréw i materiatow 44 553 74 298
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2.10.2 Koszty wedlug rodzaju

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci
niematerialnych

Koszty Swiadczen pracowniczych
Zuzycie materiatdw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Razem koszty rodzajowe

Zmiana stanu produktéow, produkcji w
roku i rozliczen miedzyokresowych (+/-)
Koszt wytworzenia produktéw na wiasne
potrzeby jednostki (-)

Wartos$¢ sprzedanych towardw i
materiatow

Razem koszty sprzedanych
produktéw, towarow i materialéow,
sprzedazy i koszty ogdlnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow (+)

Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatéw (+)

Koszty sprzedazy (+)

Koszty ogdlnego zarzadu (+)

Razem koszty sprzedanych
produktéw, towarow i materialéw,
sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu

2.10.3 Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen (+)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych
$Swiadczen (+)

Razem koszty swiadczen
pracowniczych

01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
niebadane niebadane
8 392 7 557
38 537 38 007
88 970 90 084
20 191 15 473
3 096 3222
5 816 7 426
165 002 161 769
(20 864) 1290
- (167)
38 032 60 968
182170 223 860
109 784 120 159
38 032 60 968
13171 20 773
21 183 21 960
182170 223 860
01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
niebadane niebadane
31 652 30 740
6 885 7 267
38 537 38 007
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2.10.4 Pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty

finansowe

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Przychody finansowe
Koszty finansowe

01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
niebadane niebadane
2 428 3078
(6 927) (4 302)
56 2 619
(10 619) (5 545)

W pozostatych przychodach operacyjnych w okresie 1 stycznia - 30 wrzesnia 2018 roku
kwota 217 tys. zt stanowi zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, zas w okresie
porownywalnym zysk ze zbycia niefinansowych aktywdow trwatych wyniost 51 tys. zt

2.11.0dpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

Odpisy aktualizujace rzeczowe
aktywa trwate

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych

Odpisy aktualizujace wartos¢
naleznosci

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych
Odwrdécenie odpisow aktualizujgcych
Wykorzystanie odpiséow aktualizujgcych

Odpisy aktualizujace wartos¢
zapasow

Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych

2.12. Objasnienia do wybranych pozycji skréconego

01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
niebadane niebadane
(80) (352)
(257) (352)
177 -
(2 216) (3 883)
(4 129) (4 432)
1 818 549
95
940 -
940 -

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej

2.12.1. Zapasy

Materiaty
Towary
Produkcja w toku
Produkty gotowe

Zapasy ogotem

30.09.2018
niebadane 31.12.2017
87 897 82 275
35103 53 302
45 774 28 416
10 590 18 269
179 364 182 262
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2.12.2. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale

naleznosci
30.09.2018
niebadane 31.12.2017
Naleznosci od jednostek
powigzanych 272 90
naleznosci z tytulu dostaw i ustug 272 90
Naleznosci od pozostalych jednostek 125 789 73 996
naleznosci z tytulu dostaw i ustug 54 726 49 470
n_a_lez_n(_Jsa budzetowe z innych tytutow 17 908 16 364
niz biezacy podatek dochodowy
zaliczki na zapasy 44 369 -
naleznosci z tytutu sprzedazy
akcji/udziatéw (bioenergia, OBR) 3349 3349
inne naleznosci niefinansowe 1 633 1457
rozliczenia miedzyokresowe czynne 3 804 3 356
Naleznosci brutto 126 061 74 086
Odpis aktualizujacy naleznosci (12 446) (10 230)
Naleznosci ogétem (netto) 113 615 63 856
Naleznosci dlugoterminowe
30.09.2018
niebadane 31.12.2017
Naleznosci od jednostek
powiazanych - -
Naleznosci od pozostalych jednostek 16 686 16 960
naleznosci z tytutu sprzedazy
akcji/udziatow (bioenergia, OBR) 16 527 16 960
naleznosci z tytutu kaucji 159 -

2.12.3. Rezerwy

Rezerwa na
Rezerwa na sprawy sporne, Rezerwy na
naprawy kary, grzywny i swiadczenia Inne
gwarancyjne odszkodowania pracownicze rezerwy Ogoétem

01.01.2018-
30.09.2018
niebadane

Stan na poczatek

okresu 1237 - 2972 36 4 245
Utworzenie - 1 452 - 1 989 3441
Rozwigzanie (110) (500) - (610)
Wykorzystanie - - (15) - (15)
Rozwiniecie

dyskonta - - - - -
Stan na koniec

okresu 1127 952 2957 2025 7 061
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01.01.2017- Rezerwa na sprawy sporne, Rezerwy na
30.09.2017 naprawy kary, grzywny i swiadczenia Inne
niebadane gwarancyjne odszkodowania pracownicze rezerwy Ogélem
Stan na poczatek
okresu 327 - 2998 62 3 387
Utworzenie 300 - - 600 900
Wykorzystanie - - - - -
Rozwigzanie - - - (24) (24)
Rozwiniecie
dyskonta - - - - -
Stan na koniec
okresu 627 - 2998 638 4 263
2.12.4. Zobowigzania finansowe
Dlugoterminowe zobowiagzania 30.09.2018
finansowe niebadane 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcja 6 537 8 475
zakupu
Kredyty bankowe 6 024 8 801
Pozyczki otrzymane 13 395 17 829
Razem kredyty, pozyczki
i zobowiazania z tytulu leasingu 25 956 35 105
diugoterminowe
Krotkoterminowe zobowigzania 30.09.2018
finansowe niebadane 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umow dzierzawy z opcjg 5 863 2 833
zakupu
Kredyty w rachunku biezgcym 43 209 41 657
Kredyty bankowe 147 572 69 707
Pozyczki otrzymane 11 467 4 199
Inne 3225 -
Razem kredyty, pozyczki,
zobowiazania z tytutu leasingu, inne 211 336 118 396

finansowe zobowigzania

kréotkoterminowe

W okresie III kwartatu 2018 roku wystgpity sytuacje niesptacenia kredytdow, pozyczek.

W odniesieniu do powyzszych okolicznosci

kontynuowane.

podjeto dziatania naprawcze i

sq one
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2.12.5. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania

30.09.2018

niebadane 31.12.2017
Pozostale zobowiagzania 6717 8 260
diugoterminowe
rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 6 717 8 260
Razem pozostate zobowigzania 6 717 8 260
dlugoterminowe

30.09.2018

niebadane 31.12.2017
Zobowiazania z tytutlu dostaw i ustug 3143 13 686
wobec jednostek powiazanych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3143 8 002
inne zobowigzania finansowe - 5 684
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 123 924 108 667
wobec jednostek pozostatych
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 105 119 94 743
zobowigzania z tytulu wynagrodzen 2 974 2416
zg.bowl.qzanla budzetowe z innych tytutdw 12 745 5 898
niz biezacy podatek dochodowy
zobowigzania z tytutu podatku ) _
dochodowego
inne zobowigzania niefinansowe 2163 3481
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 923 2129
Razem zobowiagzania z tytulu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowiazania 127 067 122 353
krotkoterminowe
Razem zobowigzania z tytulu dostaw 133 784 130 613

i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania inwestycyjne na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wyniosty 601 tys. zt

Naktady inwestycyjne poniesione w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku dotyczyty
gtdwnie realizacji projektu ,Rozwdj innowacyjnej, uniwersalnej konstrukcji uktadéw
przeniesienia mocy do ciggnikéw rolniczych”.
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2.13. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

30.09.2018

Zobowiazania warunkowe niebadane 31.12.2017
Poreczenie spiaty kredytu 167 414 82 203
Poreczenie sptaty leasingu 6 000 6 000
Zobowigzania z tytulu gwarancji
bankowych udzielonych w gtéwnej mierze ) )
jako zabezpieczenie wykonania umow
handlowych
Zobowigzania z tytulu gwarancji
pankowych _ud2|elo_nych w g’ro_wneJ ,mlerze 15 353 21 901
jako zabezpieczenie wykonania umoéw
handlowych
Pozostate zobowigzania warunkowe 3191 12 323
Razem zobowiazania warunkowe 191 958 122 427
URSUS S.A w restrukturyzacji realizuje projekt ,Rozwdj innowacyjnej, uniwersalnej

konstrukcji uktadéw przeniesienia mocy do ciggnikéow rolniczych” dofinansowany w 40% ze
$rodkéw Unii Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020
na podstawie umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Wedtug stanu na dzien 30
wrzesnia 2018 roku w przypadku niezrealizowania projektu, Emitent bedzie zobowigzany do
zwrocenia otrzymanego dofinansowania w kwocie 3.191 tys. ziotych wraz z naleznymi
odsetkami. Okres trwatosci projektu zakonczy sie z dniem 31 grudnia 2023 roku.

2.14.Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

01.01.2018-30.09.2018 niebadane

Przychody ze sprzedazy

przychody ze

przychody ze sprzedazy rzeczowych

. X przychody ze sprzedazy aktywow trwalych oraz

jednostkom powigzanym sprzedazy R wartosci
produktow i materiatow niematerialnych

Jednostkom zaleznym - - -

Pozostatym podmiotom

powigzanym 2> 34 )

Razem przychody ze

sprzedazy jednostkom 55 34 -

powiazanym

01.01.2018-30.09.2018 niebadane

Zakup pochodzacy od
jednostek powigzanych

zakupy ustug

zakupy rzeczowych
aktywow trwatych
i wartosci
niematerialnych

zakupy
towarow
i materiatow

Od jednostek zaleznych
Od pozostatych podmiotéw

powiazanych 3 495 1194 62
Razem zakupy
pochodzace od 3 495 1194 62

jednostkek powigzanych
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Przychody ze sprzedazy

01.01.2017-30.09.2017 niebadane

przychody ze

przychody ze sprzedazy rzeczowych

. . przychody ze sprzedazy aktywow trwalych oraz

jednostkom powigzanym sprzedazy towaréow wartosci
produktéw i materiatow niematerialnych

Jednostkom zaleznym - - -

Pozostatym podmiotom

powigzanym (19) 22 }

Razem przychody ze

sprzedazy jednostkom

powiazanym (19) 22 =

01.01.2017-30.09.2017 niebadane

zakupy rzeczowych

aktywow trwatych
towaréow i wartosci

zakupy ustug i materiatow niematerialnych

Od jednostek zaleznych - - -

Od pozostatych podmiotow

Zakup pochodzacy od zakupy

jednostek powigzanych

powigzanych 3783 1630 )
Razem zakupy
pochodzace od
jednostkek powigzanych 3783 1630 =
Nad'ei_“°:°‘°i el ., 30.09.2018
A T S [ TR R T AS niebadane 31.12.2017
Od jednostek zaleznych - -
Od pozostatych podmiotdéw
powigzanych 272 90
Razem naleznosci od 272 90
podmiotéw powigzanych
Zobowiazania wobec 30.09.2018
podmiotéw powiazanych  niebadane 31.12.2017
Jednostkom zaleznym - -
Pozostatym podmiotom 4 299 13 686
powigzanym
Razem zobowiazania
wobec podmiotéw 4 299 13 686

powigzanych

Warunki istotnych transakcji podmioty Grupy URSUS zawartych w okresie sprawozdawczym
Zz podmiotami powigzanymi nie odbiegajq od zwyczajowo przyjetych w obrocie gospodarczym.
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2.15. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Stan na Stan na
01.01.2018-30.09.2018 poczatek Odniesione koniec
niebadane okresu w dochéd Wylaczenia okresu
RoOznice przej$ciowe dotyczace aktywéw z tytulu podatku odroczonego:
Rezerwy 958 (8) - 950
Aktualizacja wartosci aktywow 1 855 616 - 2471
Pozostate zobowigzania 553 67 - 620
Rezerwa na zfe diugi 26 - - 26
Straty podatkowe 4 220 291 - 4 511
Réznice kursowe - 687 - 687
Inne (77) (73) 117 (33)
RAZEM 7 535 1580 117 9 232
Roéznice przej$ciowe dotyczace rezerwy z tytutu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 3 995 (53) - 3942
Leasing finansowy 784 (351) - 433
Réznice kursowe 2 100 (1 827) - 273
.Przeszaco.wanle nlerucholmt.)su o 689 ) ) 639
inwestycyjnych do wartosci godziwej
Inne (534) 408 - (126)
RAZEM 7 034 (1823) - 5211

2.16.Cyklicznos$c¢ i sezonowos¢ dziatalnosci

Branza producentéw maszyn i urzadzen rolniczych, w ktérej Grupa URSUS prowadzi
dziatalno$¢, charakteryzuje sie sezonowoscia, ktora wynika ze specyfiki dziatalnosci sektora
rolnego. Sprzedaz maszyn i urzadzen rolniczych prowadzona jest przez caty rok,
Z nieznacznym obnizeniem sprzedazy w okresie zimowym oraz okresach intensywnych prac
polowych. Od 2007 roku w ramach unijnych dotacji dla rolnikéw funkcjonuje Program
Rozwoju Obszaréw Wiejskich (PROW), ktéry spowodowat sptaszczenie zjawiska sezonowosci
w branzy maszyn rolniczych. Od roku 2014 obowigzuje kolejny unijny program PROW na lata
2014-2020. W ramach realizacji Wspdlnej Polityki Rolnej Unii Europejskiej w latach 2014-
2020 Polska bedzie miata do wykorzystania w sumie 42,4 mld EUR, z czego budzet Programu
Rozwoju Obszaréw Wiejskich na lata 2014-2020 wynosi 13,6 mld EUR. Najwazniejszym
zadaniem PROW 2014-2020, ktéry jest podstawowym instrumentem finansowym do
przeprowadzania zmian strukturalnych i inwestycyjnych na terenach wiejskich, jest w obecnej
perspektywie zwiekszenie konkurencyjnosci i rentownosci gospodarstw rolnych.

Zarzad na biezaco monitoruje sytuacje dotyczacqg realizacji programu PROW na lata 2014-
2020 oraz stopien wykorzystania i dostepnos¢ sS$rodkéw pomocowych z UE
w poszczegdlnych wojewddztwach. Opdznienia w wyptatach dotacji unijnych Programu
spowodowaty obnizenie popytu na maszyny i urzadzenia rolnicze, co niewatpliwie ma wpltyw
na wyniki finansowe Grupy.

Jednostka zalezna URSUS BUS S.A. prowadzi dziatalno$¢ w segmencie produkcji autobuséw,

a jej wyniki finansowe sg pochodng ilosci zrealizowanych zamodwien, ktére z kolei sg
w znacznym stopniu uzaleznione od dotacji unijnych.

2.17.Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty dtuznych
i kapitatowych papierow wartosciowych

Na mocy uchwaty z dnia 16 maja 2017 r. Zarzad URSUS S.A. postanowit o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 54.180.000 zt do kwoty 59.180.000 zt to jest o kwote
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5.000.000 zt poprzez emisje 5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R o wartosci
nominalnej 1,00 zt oraz cenie emisyjnej 2,50 zt za kazdq akcje, to jest za tgczng cene
emisyjng w kwocie 12.500.000 zt. Zaréwno wielko$¢ nowej emisji, jak i cena emisyjna zostaty
przez Zarzad uchwalone zgodnie z § 7 b ust. 5 Statutu Spotki.

Stosownie do tresci Uchwaty Zarzadu, akcje nowej emisji (serii R) zostaty zaoferowane,
w drodze subskrypcji prywatnej, podmiotom wybranym przez Zarzad Spotki. W zwigzku z tym
wylgczone zostato w catosci przystugujgace dotychczasowym akcjonariuszom Spoétki prawo
poboru akcji serii R, co nastgpito za zgodq Rady Nadzorczej Spotki wyrazong w uchwale nr
220/2017 podjetej w dniu 16 maja 2017 r.

W dniu 16 maja 2017 r. zostata przeprowadzona i zakonczona subskrypcja prywatna akcji
Spoétki serii R, wyemitowanych przez Zarzad Spotki na mocy Uchwaty Zarzadu Spétki z dnia
16 maja 2017 r., dotyczacej opisanego powyzej podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoiki
w ramach kapitatu docelowego.

Subskrypcja prywatna (w tym przydziat akcji), a takze zawarcie umow objecia akcji zostaty
przeprowadzone w dniu 16 maja 2017 r. Subskrypcjg i przydziatem akcji zostaty objete
wszystkie wyemitowane akcje, to jest 5.000.000 akcji. W ramach subskrypcji prywatnej
zostaty ztozone oferty objecia akcji dwdm podmiotom: spétce POL-MOT Auto S.A. (KRS
396018) oraz spétce Invest-Mot sp. z o0.0. (KRS 15858). Oba podmioty zawarty ze Spotka
umowy objecia akcji oraz uiscity cene emisyjng akcji, w kwocie 2,50 zt za kazdg akcje serii R.
Wartos¢ przeprowadzonej subskrypcji prywatnej, rozumiana jako iloczyn liczby akcji serii R
objetych ofertg i ich ceny emisyjnej wyniosta 12.500.000 zt.

Zgodnie z uchwata Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 21
marca 2018 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym dopuszczonych zostato
5.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii R spotki URSUS S.A., o wartosci nominalnej 1 zt
kazda.

W dniu 14 grudnia 2017 r. Walne Zgromadzenie URSUS BUS S.A. podjeto uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spotki o kwote 5.000.000 zt, tj. do kwoty 18.627.500
zt w drodze emisji akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda oraz o kwote 5.372.500 z, tj. do
kwoty 24.000.000 zt w drodze emisji akcji o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Ww. akcje
zostaty objete w drodze subskrypcji prywatnej skierowanej do spétki URSUS S.A. i zostaty
pokryte w catosci wktadem pienieznym.

W dniu 29 stycznia 2018 r. zostato zarejestrowane przez sad podwyzszenie kapitatu
zaktadowego URSUS BUS S.A. o kwote 5.000.000 zt, zas w dniu 17 kwietnia 2018 r. -
o kwote 5.372.500 zt, dokonane na mocy uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 14 grudnia 2017 r. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania URSUS S.A.
posiada 77,3%, za$ INVEST-MOT sp. z 0.0.—- 22,7% akcji spétki URSUS BUS S.A.

W dniu 31 sierpnia 2018 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A. zostaty
podjete:

- uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii S, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru akcji serii S oraz zmiany Statutu Spofki

- uchwata w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii S do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz dematerializacji akcji serii S.

W dniu 31 sierpnia 2018 r. URSUS S.A. zaoferowat POL-MOT Holding S.A. z siedzibg
w Warszawie (wiekszosciowemu akcjonariuszowi Emitenta) objecie 800 000 akcji Spétki serii
S, Spotce PROLOGUS sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiotowi powigzanemu z Invest-
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Mot sp. z 0.0.) objecie 880 000 akcji Spotki serii S, Spétce POL - MOT AUTO S.A.
w Warszawie objecie 1 520 000 akcji Spotki serii S oraz Spotce INVEST - MOT sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie objecie 100 000 akcji Spotki serii S Emitenta, wszystkie po cenie
emisyjnej 2,50 zt za jedng akcje. Z ww. podmiotami URSUS S.A. zawart w dniu 31 sierpnia
2018 r. umowy objecia akcji w ramach subskrypcji prywatnej, na podstawie ktdorej spotki

POL-MOT Holding S.A., PROLOGUS sp. z 0.0., POL-MOT AUTO S.A. i Invest-Mot sp. z o.o0.
przyjety oferte i objety ww. liczby akcji zwyktych na okaziciela serii S emitowanych przez
URSUS S.A., o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, za cene emisyjng w wysokosci 2,50
zt kazda akcja.

W dniu 17 wrzesnia 2018 r. dokonano wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 59.180.000 zt do kwoty
64.600.000 zt, tj. o kwote 5.420.000 zt, w drodze emisji 5.420.000 akcji zwyktych na
okaziciela serii S o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, objetych po cenie emisyjnej 2,50 zt
za jedna akcje, w ramach subskrypcji prywatnej uchwalonej przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie URSUS S.A. w dniu 31 sierpnia 2018 r.

W dniu 18 pazdziernika Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate
nr 1062/2018 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii S spétki URSUS S.A. Ponadto, na mocy
powyzszej uchwaty, Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 23 pazdziernika 2018 r. do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spotki URSUS S.A., o ktéorych mowa w § 1,
pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 23
pazdziernika 2018 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLPMWRMO00012.

2.18.Stanowisko Zarzadu URSUS S.A. w restrukturyzacji odnosnie
mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow

Zarzad URSUS S.A w restrukturyzacji nie publikowat prognoz dotyczacych wynikéw
finansowych na rok 2018. W raporcie biezacym 94/2018 z dnia 23 listopada 2018 roku
Emitent opublikowat informacje dotyczaca wstepnych wynikéow finansowych URSUS S.A.
w restrukturyzacji za III kwartaty 2018 roku. Przekazane do wiadomosci publicznej wyniki nie
odbiegajg od wynikéw przedstawionych w niniejszym raporcie.

2.19.Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Spoétki dominujacej przez $rednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym, jak rdéwniez w okresie
poprzednim, nie wystgpity czynniki rozwadniajace, w zwigzku z tym zysk podstawowy na
akcje jest réwny zyskowi rozwodnionemu na akcje.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia
zysku na jedng akcje:
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01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
Podstawowy/a zysk (strata) na akcje niebadane niebadane
Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na
akcjonariuszy jednostki dominujgcej (46 643) 3297
Sredniowazona liczba akcji zwyklych
(w szt.) 59 438 095 56 579 267
Podstawowy/a zysk/(strata) na akcje
(zt/akcje) (0,78) 0,06
01.01.2018- 01.01.2017-
Rozowdniony/a zysk (strata) na 30.09.2018 30.09.2017
akcje niebadane niebadane
Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia (46 643) 3 297
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Skorygowana S$rednia wazona liczba akcji
zwyk’rych zastosowana dg obllczenl.a 59 438 095 56 579 267
rozwodnionego zysku na jedng akcje
(w szt.)
Rozonniony/a zysk/(strata) na akcje (0,78) 0,06
(zt/akcje)

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w Grupie Kapitatowej URSUS ,dziatalnosé
zaniechana” nie wystepuje.

2.20.Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej
dywidendy

Spotka dominujaca nie dokonywata wyptaty dywidendy ani w okresie sprawozdawczym, ani
w okresie porownywalnym. Spdtka dominujgca nie =zadeklarowata réwniez wyptaty
dywidendy.

2.21. Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych z ktérych korzystajg spoétki Grupy Kapitatowej poza
naleznosciami i zobowigzaniami handlowymi nalezg kredyty bankowe, factoring, leasing,
akredytywy oraz s$rodki pieniezne. Gltdéwnym celem tych instrumentéw jest finansowanie
biezacej dziatalnosci oraz inwestycji.

Ponadto Spotki Grupy URSUS sg strong umoéw kredytowych opartych na zmiennych stopach
WIBOR, LIBOR oraz EURIBOR. W zwigzku z tym Grupa jest narazona na ryzyko zmian stép
procentowych, zardwno w odniesieniu do zaciggnietych kredytéw, jak rowniez w przypadku
zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép
procentowych moze spowodowac wzrost kosztow finansowych Grupy, a tym samym wptynac
niekorzystnie na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Zarzad Spétki dominujacej stale monitoruje ekspozycje na ryzyko wynikajace ze zmiany stop
procentowych, szacuje jego wpltyw na wynik finansowy Grupy i w przypadku wystgpienia
nadmiernej koncentracji rozwaza wprowadzenie instrumentow zabezpieczajacych te
ekspozycje.
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W okresie III kwartatu 2018 roku, po za wskazanymi w pkt. 2.22 niniejszego sprawozdania
nie wystapity zmiany sytuacji gospodarczej i warunki prowadzenia dziatalnosci majace istotny
wptyw na wartos¢ godziwg aktywodw i zobowigzan finansowych Grupy.

Grupa nie dokonywata takze zmian metod ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych ani klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku celu lub wykorzystania tych
aktywow.

powyzej
Struktura wiekowa od 31 od91 od 180 361
zobowiazan Suma do 30 do90 do 180 do 360 (nota
finansowych zobowiazan dni dni dni dni ponizej)
Zobowigzania z tytuty 108262 68074 12850 9420 10928 6990
dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki 221 668 60883 17 605 9456 114 304 19 419
Zobowigzania z tytuty 11 574 475 539 849 1712 7999
leasingu finansowego
Eozosta%e zobowigzania 3 25 3275 ) ) ) )
finansowe
Razem 344729 132657 30995 19725 126944 34408
Zobowiazania
wymagalne powyzej
361 dni 1-2 lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5lat Ogoélem
ZobOW|a_.zan|a z tytutu 6 990 ) ) _ ) 6 990
dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki 9125 7 305 528 528 1933 19 419
Zobowigzania z tytuty 3854 1515 909 970 751 7999
leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania ) ) ) ) ) )
finansowe
Razem 19 969 8 820 1437 1498 2684 34408

Zarzadzanie kapitatem

Specyfika dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej przez Grupe URSUS polega na koniecznosci
zaangazowania znaczacego kapitatu obrotowego na potrzeby realizacji zamdwien na maszyny
i urzadzenia rolnicze z uwagi na relatywnie wysokg ich warto$¢. Standardowe terminy
ptatnosci stosowane przez Grupe wynoszg 90 dni. Na dzien 31 grudnia 2017 r. wartosé
bilansowa przeterminowanych naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosta 13 075 tys. zt, co
stanowito 3,3% sumy bilansowej Grupy. Natomiast na koniec III kwartatu 2018 r. wartos¢
bilansowa przeterminowanych naleznosci wyniosta 15 021 tys. zt i stanowita 3,4% sumy
bilansowej Grupy. Utrzymujaca sie na zblizonym poziomie wielko$¢ przeterminowanych
naleznosci spowodowana jest gtdwnie opdznieniami w realizacji dofinansowania zakupu
maszyn ze S$rodkéw unijnych (PROW 2014-2020). Brak uruchomienia programu
dofinasowania spowodowat zmniejszenie zaktadanego popytu na rynku maszyn rolniczych.
Naleznosci sg sukcesywnie regulowane, Emitent podjat czynnosci zmierzajace do
zabezpieczenia i przyspieszenia sptaty tych wierzytelnosci. W przypadku nieterminowego
wywigzywania sie odbiorcow ze zobowigzan wobec Grupy Emitenta istnieje ryzyko
pogorszenia sie jej ptynnosci finansowej oraz w konsekwencji osigganych przez nig wynikow
finansowych.

Zarzad Spotki dominujacej monitoruje strukture kapitatowa, a w przypadku zaobserwowanych
istotnych zmian warunkéw ekonomicznych moze dokonywa¢ w niej zmian, np. poprzez
aktywna polityke dywidendy, polityke emisji instrumentéw finansowych itp.
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W okresie obrotowym zakonczonym 30 wrzes$nia 2018 r. nie wprowadzono zadnych zmian
dotyczacych zarzadzania kapitatem w zakresie celdw, zasad i procesdw obowigzujacych
w spotkach Grupy.

01.01.2018 - 30.09.2018 2 ST T T R T
nie utracily wartosci
Struktura Naleznos$ci
wiekowa Wartos¢ nieprzeterminowane, 91- 181-
naleznosci bilansowa ktére nie utracity <30 31-90 180 360 >360
finansowych naleznosci wartosci dni dni dni dni dni
Naleznosci z
tytulu dostaw 45 070 30049 2907 3462 2110 4765 1777
i ustug
Pozostate
naleznosci 19 876 19 876 - - - - -
finansowe
Razem 64 946 49925 2907 3462 2110 4765 1777

2.22.Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W dniu 18 pazdziernika Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate
nr 1062/2018 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii S spétki URSUS S.A. Ponadto, na mocy
powyzszej uchwaty, Zarzagd GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 23 pazdziernika 2018 r. do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spotki URSUS S.A., o ktérych mowa w § 1,
pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 23
pazdziernika 2018 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLPMWRMO00012.

W dniu 7 listopada 2018 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku
IX Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych wydat
postanowienie o otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego wobec Emitenta,
wyznaczajac jednoczesnie na sedziego komisarza Sedziego Sadu Rejonowego Lublin -
Wschdod w Lublinie z siedzibg w Swidniku paniq Katarzyne Sacharuk, zas$ na nadzorce
sqdowego pana Dariusza Warde, numer licencji doradcy restrukturyzacyjnego 248.

Decyzje o ztozeniu wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego Zarzad Emitenta
podjat majac na wzgledzie grozacg Spotce niewyptacalnos¢, a takze kierujac sie potrzebg
ochrony praw i intereséw Spétki, akcjonariuszy, wierzycieli, dostawcéw i kooperantéw,
a takze pracownikéw. Wyzej wymieniona decyzja zapadta w konteks$cie zblizajacych sie
terminéw zapadalnosci kredytéw w bankach finansujacych Spoétke przy ewentualnym
zatozeniu, ze banki nie bedq wyrazaty woli kontynuacji finansowania w dotychczasowym
zakresie, a takze niskiego poziomu realizacji doptat w ramach dziatania 4.1. PROW 2014-
2020 oraz odroczenia realizacji kontraktu z zambijska spotka Industrial Development
Corporation Limited, o ktéorym Spétka informowata w raporcie biezacym nr 12/2017,
spowodowanego przedtuzajacym sie procesem finalizowania zawarcia umowy o kredyt
miedzyrzadowy, ktéra byta parafowana w 2017 roku.

Ztozenie wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego ma na celu unikniecie
ogtoszenia upadtosci Emitenta poprzez umozliwienie mu restrukturyzacji przy zabezpieczeniu
praw wszystkich wierzycieli Emitenta. Zarzad Emitenta zamierza podejmowac¢ czynnosci
prawne i faktyczne, ktére beda zmierza¢ do poprawy sytuacji ekonomicznej Spétki i majace
na celu przywrocenie Spotce zdolnosci do wykonywania zobowigzan, jednoczesnie korzystajac
z ochrony przed egzekucja.
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Decyzja Zarzadu podyktowana byta troskg o kontynuowanie dziatalnosci Spétki, jak réwniez
szacunkiem dla zobowigzan Spoétki i jej wierzycieli. Przyspieszone postepowanie ukitadowe,
zawarcie uktadu i wykonanie go jest droga zapewniajacq najwyzszy mozliwy poziom
wykonania zobowigzan.

Jednoczes$nie Emitent wskazuje, ze propozycje uktadowe, ktdore zostaty ziozone wraz
z wnioskiem o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego do Sadu miaty charakter
wylgcznie wstepny, za$ do ich ztozenia - bez wczesniejszych konsultacji z wierzycielami -
obligowaty przepisy prawa restrukturyzacyjnego i status spotki publicznej. Aktualnie zarzad
Emitenta koncentruje sie na tym, aby wspdlnie z nadzorcg sgadowym wyznaczonym do
przeprowadzenia restrukturyzacji dopracowaé wszelkie szczegdty rozwigzan dla wierzycieli.
W  kolejnym  kroku propozycje te beda elementem negocjacji bezposrednio
z zainteresowanymi podmiotami. Gtownymi zatozeniami planu restrukturyzacyjnego
zatgczonego do wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania ukfadowego sg
dezinwestycje polegajace na sprzedazy wybranych elementdw majatku trwatego Emitenta,
poprawa rentownosci produkowanych i sprzedawanych wyrobow poprzez obnizenie wtasnych
kosztow wytworzenia, dostosowanie struktury zatrudnienia do zmian zachodzgcych w Spoétce
w ramach prowadzonego procesu, restrukturyzacja obecnego zadtuzenia oraz redukcja
kosztow prowadzenia dziatalnosci.

Dalsza komunikacja w zakresie planu i procesu restrukturyzacyjnego bedzie prowadzona
przez Emitenta zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa.

Emitent zaznacza, ze jego priorytetem pozostaje przeprowadzenie przyspieszonego
postepowania uktadowego (zgodnie z przepisami prawa restrukturyzacyjnego), dzieki
ktoremu mozliwe bedzie przeprowadzenie restrukturyzacji w Spoétce, a przede wszystkim
zabezpieczenie interesdw wierzycieli. Aktualna kondycja Spétki jest stabilna, zadne kroki
zwigzane z procesem ogtaszania upadiosci nie sq w tej chwili rozwazane. Wypracowanie
i zawarcie uktadu z wierzycielami oraz wprowadzenie niezbednych zmian w funkcjonowaniu
Spoétki bedzie elementem, ktory zapewni jej stabilne funkcjonowanie w przysztosci.

Niniejsze skrécone srdodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone
do publikacji przez Zarzad Spoétki Dominujacej w dniu 29 listopada 2018 roku.

POZOSTALE INFORMACIJE

3.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta
w III kwartale 2018 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen
dotyczacych tych dokonan lub niepowodzen

Emitent konsekwentnie realizuje zatozenia, ktérych celem jest osiggniecie pozycji kluczowego
producenta i dystrybutora ciagnikdw i maszyn rolniczych na terenie Polski oraz na wybranych
rynkach zagranicznych.

W I kwartale 2018 r. URSUS S.A. wprowadzit do produkcji seryjnej i oferty handlowej ciggniki
wyposazone w nowoczesny uktad przeniesienia napedu z funkcjami Power Shift i Power
Shuttle oraz kolejny model ciggnika URSUS o mocy 150 KM.

Na przestrzeni najblizszych miesiecy Emitent planuje zakonczy¢ prace zwigzane
z przygotowaniem wdrozenia do produkcji seryjnej modeli ciggnikdw URSUS w przedziale
mocy 110-160 KM wyposazonych w zaprojektowany przez Spoétke nowoczesny uktad
przeniesienia napedu -VIGUS. Uktad przeniesienia napedu VIGUS bedzie takze sprzedawany
innym producentom ciggnikéw. W zwigzku z nowymi wymaganiami europejskimi m. in.
w zakresie norm emisji spalin Emitent planuje przeprowadzi¢ procesy homologaciji
i wdrozenia do produkcji ciggnikédw wyposazonych w silniki emisji spalin EURO V. Ponadto
w biezacym okresie sprawozdawczym Spotka uzupetnita obecng oferte handlowa o nowg
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game ciggnikédw o mocach 35-60 KM, przy czym zamierza te game powiekszy¢ o kolejny
model ciggnika z moca sinika 75 KM.

Serie ciggnikow wyposazonych w silniki 75-konne, a wiec najbardziej popularne na rynku,
Spotka zamierza dodatkowo wzbogaci¢ o kolejny ciggnik, ktéry wyposazony jest w silnik
marki Kohler, charakteryzujacy sie znakomitymi parametrami eksploatacyjnymi i bardzo
nowoczesng_konstrukcja.

W biezacym roku Emitent planuje podja¢ negocjacje zmierzajace do uruchomienia prac nad
dokumentacjg potrzebna do budowy wzorcow prototypowych ciggnikéw o mocach powyzej 75
KM z wykorzystaniem silnikow marki Kohler. Emitent oczekuje, ze wykorzystanie silnikow
nowej marki w produkcji wptynie pozytywnie na jako$¢ oferowanych ciagnikéw oraz
rentownosc¢ sprzedazy w tej grupie produktowej.

W ramach dziatan zwigzanych z rozwojem produktéw Emitent prowadzi prace nad
uruchomieniem produkcji nowej serii ciggnikow w przedziale mocy 75-110 KM wyposazonych
w transmisje o liczbie przetozen 16x16

Emitent prowadzi prace nad uzyskaniem homologacji europejskiej i wdrozeniem do produkcji
seryjnej przyczep serii ,,D7” oraz ,,D8"”. Nowe modele wywrotek zastapig modele znajdujace
sie w aktualnej ofercie Spotki. Celem dziatania jest unowoczesénienie oraz zwiekszenie
konkurencyjnosci oferty produktowej Spoétki. Wprowadzenie nowych serii przyczep jest
reakcja na zmieniajace sie potrzeby rynku, a takze zwiekszy game oferowanych produktow
o0 przyczepy o zréznicowanej tadownosci oraz przyczyni sie do zmniejszenia kosztéw
i poprawy wydajnosci proceséw produkcyjnych. Aktualnie Emitent prowadzi prace nad
uzyskaniem homologacji europejskiej i wdrozeniem przyczep do produkcji seryjnej. Po
uzyskaniu europejskiego swiadectwa homologacji mozliwa bedzie sprzedaz oraz bezposrednia
rejestracja pojazdow we wszystkich panstwach czlonkowskich UE. Spoétka szacuje, iz prace
nad uzyskaniem homologacji UE zakonczg sie w II pdtroczu biezacego roku.

Emitent prowadzi intensywne prace nad wzbogaceniem oferty produktowej o samochody
wyposazone w silniki elektryczne. Obecnie Spoétka opracowuje prototyp nowoczesnego
pojazdu uzytkowego o dopuszczalnej masie catkowitej do 3,5T oraz ubiega sie o uzyskanie
homologacji pojazdu. Auto zostato zaprezentowane w listopadzie 2017 r. podczas Kongresu
590 w Rzeszowie. Wprowadzenie na rynek samochodu o alternatywnym nowoczesnym
napedzie, z elastyczng mozliwoscia zabudowy nadwozia oraz réznym wyposazeniem
opcjonalnym, umozliwi dotarcie do nowych grup odbiorcéw, zaréwno w sektorze B2B, jak
i B2C.

W wyniku realizacji strategii spotki dominujacej w zakresie zwiekszenia aktywnosci marki
URSUS w segmencie elektromobilnosci powstata spotka URSUS BUS S.A. Produkowane przez
URSUS BUS S.A. autobusy i trolejbusy sg odpowiedzig na zwiekszajace sie zapotrzebowanie
na innowacyjne i ekologiczne s$rodki komunikacji.

W III kwartale 2018 roku konsorcjum URSUS BUS zakonczyto realizacje umowy podpisanej
w dniu 5 lipca 2017 roku z Gming Lublin reprezentujgca Zarzad Transportu Miejskiego
w Lublinie na dostawe 15 sztuk trolejbuséw przegubowych o tgcznej wartosci netto 27,7 min
zt.

3.2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym
charakterze, majacych znaczny wplyw na osiaqgniete wyniki
finansowe Grupy Kapitalowej

Wsrdéd czynnikéw majacych wptyw na wynik osiggniety przez Grupe w okresie 1 stycznia - 30
wrzesnia 2018 r. nalezy wskazac:
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e opdznienia w realizacji wnioskéw w ramach doptat unijnych z programu PROW 2014-
2020,

e problemy instytucjonalne zwigzane z otrzymaniem zaliczki i rozpoczeciem kontraktu
z zambijska spoétkg IDC,

e nizszy stopnien realizacji przychoddéw z podpisanego kontraktu z tanzanska spotkg
National Development Corporation (NDC wynikajacy gtdwnie z trudnosci formalnych
w akceptacji ptatnosci,

e rosngce koszty obstugi zadtuzenia Spoétek Grupy Kapitatowej,

e konieczno$¢ utworzenia rezerw na kary umowne oraz dokonania odpisow
aktualizujacych wartos¢ skfadnikdw majatkowych,

e dtugi proces rozstrzygania postepowan przetargowych na dostawy pojazdow
komunikacji miejskiej,

e uzaleznienie zgtaszanego przez samorzady terytorialne zapotrzebowania na autobusy
i trolejbusy od dotacji unijnych,

e wysokag kapitatochtonno$¢ produkcji oraz konieczno$¢ terminowych dostaw, co ma
bezposrednie odzwierciedlenie w zapotrzebowaniu na kapitat obrotowy.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity inne zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére
miatyby znaczny wptyw na wyniki osiggniete przez Emitenta.

3.3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatlowej

W okresie zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku nie nastgpity zmiany w organizacji
Grupy Kapitatowej URSUS.

3.4. Struktura akcjonariatu

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, na dzien 30 wrzesnia 2018 r.
akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu sq nastepujace podmioty:

s . % udziat . % udziat
. . Ilos¢ akcji . Liczba a .
Akcjonariusz* w kapitale , w ogolinej
(szt.) . glosow . . 7
akcyjnym liczbie glosow
POL - MOT HOLDING
% L
S.A.** 2 siedzibq w 26 984 996 41,77 26 984 996 41,77
Warszawie i podmioty
powigzane
Przedsiebiorstwo
Budowlane , ELIN” 3 350 000 5,19 3 350 000 5,19
Sp. z 0.0.
Pozostali 34 265 004 53,04 34 265 004 53,04
Razem: 64 600 000 100,00 64 600 000 100,00

* Struktura akcjonariatu wykazana na podstawie zawiadomier od akcjonariuszy
** wraz ze spdtkq REO sp. z o.0. Inwestycje S.K.A., POL-MOT AUTO S.A., Prologus sp. z o.o0.
i INVEST- MOT sp. z o0.0.

Zgodnie z posiadanymi przez Emitenta informacjami, na dzien publikacji niniejszego raportu

akcjonariuszami posiadajagcymi co najmniej 5% ogdlnej liczby glosow na walnym
zgromadzeniu sg hastepujace podmioty:
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s . % udziat . % udziat
. . Ilos¢ akcji . Liczba A .
Akcjonariusz* w kapitale , w ogolinej
(szt.) . glosow . . z
akcyjnym liczbie glosow
POL - MOT HOLDING
% o
S.A. 7 2 siedziba w 26 104 996 40,41 26 104 996 40,41
Warszawie i podmioty
powigzane
Przedsiebiorstwo
Budowlane , ELIN” 3 350 000 5,19 3 350 000 5,19
Sp. z 0.0.
Pozostali 35 145 004 54,40 35 145 004 54,40
Pozostali 64 600 000 100,00 64 600 000 100,00

* Struktura akcjonariatu wykazana na podstawie zawiadomiern od akcjonariuszy
** wraz ze spotkqa REO sp. z o.0. Inwestycje S.K.A., POL-MOT AUTO S.A., i INVEST- MOT sp. z o.0.

Informacje na temat zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietéw akcji, ktére nastgpity

w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego zostaty przedstawione w punkcie

2.17 niniejszego sprawozdania.

3.5. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta os6b
zarzadzajacych i nadzorujacych

Stan posiadania akcji Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2018 roku:

Stan % udziat w
Osoby nadzorujace: Pefniona funkcja: posiadania  ogdlnej liczbie

(szt.) glosow
Andrzej Zarajczyk *  Treewodniczacy Rady g ga4 ggg 41,77

Nadzorczej

Stan posiadania akcji Emitenta na dzien publikacji niniejszego raportu:

Stan % udziat w
Osoby nadzorujace: Pefniona funkcja: posiadania ogolnej liczbie

(szt.) gloséw
Andrzej Zarajczyk **  Trzewodniczacy Rady 55 o4 gggk 40,02

Nadzorczej

* Pan Andrzej Zarajczyk jest podmiotem dominujacym wobec INVEST-MOT Sp. z o.o0,,
w zwigzku z czym jest podmiotem posrednio dominujgcym w stosunku do POL-MOT Holding
S.A. z siedzibg w Warszawie.

3.6. Informacje o postepowaniach toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji

Na dzien sprawozdania Spodtka nie jest strong postepowan toczacych sie przed sadem,
organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji, ktérych
rozstrzygniecie moze miec istotny wptyw na dziatalno$¢ Spétki.
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3.7. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytéow lub
udzielonych gwarancjach

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 r. obowiazywatly
nastepujace poreczenia i gwarancje udzielone przez Emitenta oraz jego Spoétki
zalezne.

. W dniu 27 wrzedénia 2016 r. URSUS S.A. zawart z BOS Ekosystem sp. z o0.0. dwie
umowy przystgpienia do dtugu spotki URSUS BUS S.A. z tytutu umow leasingu w wysokosci
2.000.000 zt i 4.000.000 zt zawartych przez URSUS BUS S.A. na okres 7 lat. Na podstawie
ww. umoéw Emitent przystgpit do zobowigzan spétki zaleznej wynikajacych z tych umow,
stajqc sie dtuznikiem solidarnym wraz z URSUS BUS S.A.

o W dniu 24 pazdziernika 2016 r. Emitent udzielit ,Gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu i wtasciwego usuniecia wad i/lub usterek” wystawionej przez KUKE S.A. na rzecz
Miejskiego Zaktadu Komunikacji w Toruniu sp. z 0.0., obowigzujacej od dnia wystawienia
gwarancji do dnia 29 stycznia 2017 r. w kwocie 468.630 zt z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od dnia 30 stycznia 2017 r. do
14 lutego 2019 r. w kwocie 140.589 zt z tytutu nieusuniecia lub niewfasciwego usuniecia wad
i/lub usterek w przedmiocie kontraktu. Gwarancja ta dotyczy umowy z Miejskim Zaktadem
Komunikacji w Toruniu sp. z o0.0. na dostawe fabrycznie nowych, niskopodtogowych
autobuséw miejskich, ktora zostata zawarta przez Emitenta w imieniu Konsorcjum URSUS
BUS, w sktad ktorego wchodzi Emitent, AMZ KUTNO S.A. oraz URSUS BUS S.A. Zawarcie
umowy jest nastepstwem wyboru oferty Konsorcjum w przetargu nieograniczonym
zorganizowanym przez Miejski Zaktad Komunikacji w Toruniu sp. z o.0.

. W dniu 9 listopada 2016 r. Emitent udzielit ,Gwarancji nalezytego wykonania umowy”
wystawionej przez KUKE S.A. na rzecz Miejskich Zaktadéw Autobusowych sp. z o.o.
w Warszawie, obowigzujacej od dnia wystawienia gwarancji do dnia 15 pazdziernika 2017 r.
w kwocie 2.498.130 zt z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu
umowy oraz w okresie od dnia 16 pazdziernika 2017 r. do 30 wrzesnia 2019 r. w kwocie
749.439 zt z tytutu nieusuniecia lub niewtasciwego usuniecia wad i/lub usterek w przedmiocie
kontraktu. Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawe fabrycznie nowych autobuséw miejskich
elektrycznych z Miejskimi Zakfadami Autobusowymi sp. z 0.0. w Warszawie, ktéra zostata
zawarta przez Emitenta w imieniu Konsorcjum URSUS BUS, w sktad ktérego wchodzi Emitent,
AMZ KUTNO S.A. oraz URSUS BUS S.A. Zawarcie umowy jest nastepstwem wyboru oferty
Konsorcjum w przetargu nieograniczonym zorganizowanym przez Miejskie Zaktady
Autobusowe sp. z 0.0. w Warszawie.

. W dniu 23 listopada 2016 r. Emitent udzielit spotce URSUS BUS S.A. poreczenia
wekslowego na rzecz Banku Millennium S.A. do kwoty 1.280.000 PLN stanowigcego
zabezpieczenie sptaty kredytu na podstawie umowy o kredyt w rachunku biezgcym
w wysokosci 2.000.000 PLN zawartej przez URSUS BUS S.A. z Bankiem Millennium S.A
w dniu w dniu 23 listopada 2016 r. Powyzsze poreczenie wygasto w dniu 15 listopada 2018 r.

o W dniu 6 grudnia 2017 r. Emitent przystgpit do dtugu spétki URSUS BUS S.A.
wynikajacego z umowy o kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 2.000.000 zt zawartej
przez URSUS BUS S.A. z Bankiem Millennium S.A w dniu 23 listopada 2016 r., do kwoty
3.200.000 zt, z aktualnym terminem sptaty do dnia 22 grudnia 2018 r.

o W dniu 15 lutego 2017 r. Emitent udzielit spotce URSUS BUS S.A. poreczenia
wekslowego do kwoty 7.500.000 zt na rzecz SGB - Bank S.A., stanowigcego zabezpieczenie
sptaty kredytu na podstawie umowy o kredyt obrotowy w wysokosci 5.000.000 zt zawartej
przez URSUS BUS S.A. z SGB - Bank S.A. w dniu 15 lutego 2017 r., obowigzujacej do dnia 15
lutego 2020 r.
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o W dniu 21 kwietnia 2017 r. Emitent udzielit spétce URSUS Zachdd sp. z o.0. (aktualnie
URSUS Dystrybucja sp. z 0.0.) poreczenia wekslowego do kwoty 7.914.000 zt na rzecz SGB -
Bank S.A., stanowigcego zabezpieczenie sptaty kredytu na podstawie umowy o kredyt
inwestycyjny w wysokos$ci 5.276.000 zt zawartej przez URSUS Zachdd sp. z 0.0. z SGB - Bank
S.A. w dniu 21 kwietnia 2017 r., obowigzujacej do dnia 21 kwietnia 2027 r.

. W dniu 20 czerwca 2017 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowej
nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek wystawionej przez Generali
Towarzystwo Ubezpieczen S.A. na rzecz Komunikacji Miejskiej tomianki sp. z o.0.,
obowigzujacej od dnia wystawienia gwarancji do dnia 27 listopada 2017 r. w kwocie
100.847,70 zt z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz
w okresie od dnia 28 listopada 2017 r. do dnia 12 grudnia 2019 r. w kwocie 30.254,31 z
z tytutu nieusuniecia wad lub usterek w przedmiocie umowy. Gwarancja ta dotyczy umowy na
dostawe 2 sztuk fabrycznie nowych autobuséw miejskich, ktéra zostata zawarta przez URSUS
BUS S.A. w dniu 30 czerwca 2017 r. Gwarancja zabezpieczona jest poreczeniem wekslowym
Emitenta.

L W dniu 26 czerwca 2017 r. Emitent w konsorcjum z URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji
ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek wystawionej
przez Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. na rzecz Gminy Lublin - Zarzadu Transportu
Miejskiego w Lublinie, obowigzujacej od dnia wystawienia gwarancji do dnia 31 lipca 2018 r.
w kwocie 1.703.857,50 zt z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu
umowy oraz w okresie od dnia 1 sierpnia 2018 r. do 15 sierpnia 2020 r. w kwocie 511.157,25
zt z tytutu nieusuniecia lub niewtasciwego usuniecia wad i/lub usterek w przedmiocie
kontraktu. Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawe fabrycznie 15 nowych niskopodtogowych
trolejbuséw przegubowych klasy mega, ktdéra zostata zawarta przez Emitenta w imieniu
Konsorcjum, w skfad ktérego wchodzi Emitent oraz URSUS BUS S.A. Gwarancja
zabezpieczona jest poreczeniem wekslowym Emitenta.

o W dniu 1 sierpnia 2017 r. na wniosek Emitenta, KUKE S.A. wystawito gwarancje na
rzecz URSUS BUS S.A. w ramach ,,Umowy Generalnej o udzielaniu ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych” zawartej z KUKE S.A. przez URSUS S.A. URSUS BUS S.A. udzielit
gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek
wystawionej przez KUKE S.A. na rzecz Gminy Lublin, obowigzujacej od dnia wystawienia
gwarancji do dnia 28 czerwca 2018 r. w kwocie 474.613,21 zt z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od dnia 29 czerwca 2018 r. do
dnia 13 lipca 2020 r. w kwocie 142.383,96 zt z tytulu nieusuniecia wad lub usterek
w przedmiocie umowy. Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawe 8 sztuk autobusdéw
miejskich, ktéra zostata zawarta przez URSUS BUS S.A. Gwarancja z tytutu niewykonania lub
nienalezytego wykonania przedmiotu umowy zostata przedtuzona do dnia 29 sierpnia 2018
roku oraz w zakresie rekojmi do dnia 13 wrzesnia 2020 roku.

. W dniu 4 sierpnia 2017 r. mBank Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, dziatajac na
zlecenie Emitenta, udzielit gwarancji zabezpieczajgcej terminowa ptatnos$c¢ na rzecz Lotos Oil
sp. z 0.0. w kwocie 3.460.000 zi, stanowigcq zabezpieczenie wykonania umowy z dnia
1 sierpnia 2017 r. Powyzsza gwarancja zostata zrealizowana przez bank i na dzien 30
wrzesnia 2018 r. zostata wykazana w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
pozostatych zobowigzan finansowych.

. W dniu 4 sierpnia 2017 r. na wniosek Emitenta, KUKE S.A. wystawito gwarancje na
rzecz URSUS BUS S.A. w ramach ,,Umowy Generalnej o udzielaniu ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych” zawartej z KUKE S.A. przez URSUS S.A. URSUS BUS S.A. udzielit
gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy oraz usunigecia wad i usterek
wystawionej przez KUKE S.A. na rzecz MZK sp. z o.0. w Kutnie, obowigzujacej od dnia
wystawienia gwarancji do dnia 8 grudnia 2017 r. w kwocie 11.464,93 zt z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od dnia
9 grudnia 2017 r. do dnia 23 grudnia 2019 r. w kwocie 3.439,48 zt z tytutu nieusuniecia wad
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lub usterek w przedmiocie umowy. Gwarancja ta dotyczy umowy na naprawe powypadkowa
autobusu, ktora zostata zawarta przez URSUS BUS S.A. z MZK sp. z 0.0. w Kutnie.

o W dniu 28 sierpnia 2017 r. URSUS S.A. zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A.
cztery umowy przystgpienia do dtugu spétki URSUS BUS S.A. z tytutu umoéw kredytowych
z BOS S.A. z dnia 28 sierpnia 2017 r. w tacznej wysokosci 43.245.742 zi, wymaganych w
dniu 31 grudnia 2017 r. w kwocie 8.190.912 zt, w dniu 31 lipca 2018 r. w kwocie 2.000.000
zt oraz w dniu 10 wrzesnia 2018 r. w kwocie 32.201.418 zt. Z uwagi na fakt sptacenia przez
Spdétke URSUS BUS S.A. zobowigzan kredytowych bedacych podstawg przystgpienia do dtugu,
zobowigzanie warunkowe URSUS S.A. wygasto.

o W dniu 31 pazdziernika 2017 r. Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie,
dziatajac na zlecenie Emitenta, udzielit gwarancji terminowej ptatnosci na rzecz Lotos Qil sp. z
0.0. w kwocie 441.459,91 zt. Powyzsza gwarancja obowigzywata do dnia 31 stycznia 2018 r.

o W dniu 17 listopada 2017 r. Emitent w konsorcjum z URSUS BUS S.A. udzielit dwéch
gwarancji ubezpieczeniowych nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad lub usterek w
okresie rekojmi za wady wystawionych przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO
Hestia S.A. oraz KUKE S.A. na rzecz Miasta Zielona Goéra, stanowiacych tacznie
zabezpieczenie wykonania umowy z Miastem Zielona Gdora umowy na dostawe 47 sztuk
fabrycznie nowych elektrycznych niskopodtogowych autobuséw, ktora zostata zawarta przez
Emitenta w imieniu Konsorcjum, w sktad ktérego wchodzi Emitent oraz URSUS BUS S.A.
Gwarancja udzielona przez STU ERGO Hestia S.A. obowigzuje do dnia 30 grudnia 2018 r. w
kwocie 2.648.270,06 zt z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy oraz w
okresie od dnia 30 listopada 2018 r. do dnia 15 grudnia 2021 r. w kwocie 794.481,02 zt z
tytutu rekojmi za wady, zas$ gwarancja udzielona przez KUKE S.A. obowigzuje w ww.
terminach odpowiednio w kwotach 7.000.000 zt i 2.100.000 zt.

o W dniu 23 listopada 2017 r. URSUS BUS S.A. w konsorcjum z Emitentem udzielit
gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy i usuniecia wad lub usterek
wystawionej przez STU ERGO Hestia S.A. na rzecz Komunikacji Miejskiej sp. z 0.0. z siedzibg
w Szczecinku, obowigzujacej do dnia 20 wrzes$nia 2018 r. w kwocie 465.594,36 zt z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od dnia
odbioru przedmiotu umowy do dnia 5 wrzesnia 2025 r. w kwocie 139.678,31 zt z tytutu
nieusuniecia wad lub usterek w przedmiocie umowy. Gwarancja ta dotyczy umowy na
dostawe 10 sztuk fabrycznie nowych miejskich niskopodtogowych autobuséow elektrycznych
wraz z systemem tadowania akumulatoréw trakcyjnych, ktora zostata zawarta przez
konsorcjum URSUS BUS S.A. i Emitenta w dniu 29 listopada 2017 r. Gwarancja z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy zostata przedtuzona do dnia
30 listopada 2018 roku oraz w zakresie rekojmi do dnia 15 listopada 2025 roku.
Zabezpieczeniem umowy o wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych
przez STU ERGO HESITA S.A. ramach przyznanego limitu gwarancyjnego jest solidarna
odpowiedzialno$¢ URSUS BUS S.A. oraz Emitenta.

. W dniu 9 stycznia 2018 r. spotka URSUS Dystrybucja sp. z 0.0. udzielita URSUS S.A.
poreczenia do kwoty 40.800.000 zt na rzecz PKO Banku Polskiego S.A., stanowigcego
zabezpieczenie sptaty kredytu wielocelowego zawartej przez URSUS S.A. z PKO BP S.A.
w dniu 7 pazdziernika 2015 r., z pdzniejszymi zmianami, obowigzujacej do dnia 29 maja
2022 r.

. W dniu 9 stycznia 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit URSUS S.A. poreczenia do kwoty
40.800.000 zt na rzecz PKO Banku Polskiego S.A., stanowigcego zabezpieczenie sptaty
kredytu wielocelowego zawartej przez URSUS S.A. z PKO BP S.A. w dniu 7 pazdziernika 2015
r., z pdzniejszymi zmianami, obowigzujacej do dnia 29 maja 2022 roku.

J W dniu 22 stycznia 2018 r. Emitent w konsorcjum z URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji
przetargowej zaptaty wadium na rzecz Przedsiebiorstwa Komunikacji Miejskiej Katowice sp.
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z 0.0. w kwocie 195.000 zt. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez KUKE S.A.
w zwigzku z przystgpieniem Emitenta w konsorcjum z URSUS BUS S.A. do przetargu na
dostawe 5 sztuk fabrycznie nowych autobuséw miejskich, niskopodtogowych o napedzie
elektrycznym i obowigzywata do dnia 28 marca 2018 r.

o W dniu 24 stycznia 2018 r. na wniosek Emitenta, KUKE S.A. wystawito gwarancje na
rzecz URSUS BUS S.A. w ramach ,,Umowy Generalnej o udzielaniu ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych” zawartej z KUKE S.A. przez URSUS S.A. URSUS BUS S.A. udzielit
gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz Miasta Inowroctaw w kwocie 100.000 zi.
Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez KUKE S.A. w zwigzku z przystgpieniem URSUS
BUS S.A. do przetargu na dostawe 8 nowych autobuséw z napedem elektrycznym,
niskopodtogowych i obowigzywata do dnia 3 kwietnia 2018 r.

o W dniu 16 lutego 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowej
nalezytego wykonania umowy wystawionej przez STU ERGO Hestia S.A. na rzecz MPK - Lublin
sp. z 0.0., obowigzujacej do dnia 19 sierpnia 2018 r. w kwocie 260.850,53 zt z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy na dostawe w formie
dzierzawy 10 miejskich autobuséw niskopodtogowych jednocztonowych, ktéra zostata zawarta
przez URSUS BUS S.A. Powyzsza gwarancja nhalezytego wykonania umowy zostata
przedtuzona do dnia 31 grudnia 2018 r. Zabezpieczeniem umowy o wspdtpracy w zakresie
udzielania gwarancji ubezpieczeniowych przez STU ERGO HESITA S.A. ramach przyznanego
limitu gwarancyjnego jest solidarna odpowiedzialnos¢ URSUS BUS S.A. oraz Emitenta oraz
poreczenie Emitenta.

o W dniu 5 marca 2018 r. na wniosek Emitenta, KUKE S.A. wystawito gwarancje na
rzecz URSUS BUS S.A. w ramach ,,Umowy Generalnej o udzielaniu ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych” zawartej z KUKE S.A. przez URSUS S.A. URSUS BUS S.A. udzielit
gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz MZK S.A. w Ostrowie Wielkopolskim
w kwocie 300.000 zt. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez KUKE S.A. w zwigzku
z przystgpieniem URSUS BUS S.A. do przetargu na dostawe 6 sztuk fabrycznie nowych
autobuséw miejskich niskopodtogowych z napedem elektrycznym wraz z dedykowanym
systemem fadowania baterii trakcyjnych i obowigzywata do dnia 7 maja 2018 r.

o W dniu 6 marca 2018 r. URSUS BUS S.A. w konsorcjum z Emitentem udzielit gwarancji
ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy i usuniecia usterek wystawionej przez STU
ERGO Hestia S.A. na rzecz Przedsiebiorstwa Komunikacji Miejskiej Katowice Sp. z o.o.
w kwocie 310.072,00 zt do dnia 24 lutego 2019 r. oraz w kwocie 93.021,60 zt do dnia 10
maja 2022 r. Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawe fabrycznie nowych ekologicznych
autobuséw miejskich, niskopodtogowych o napedzie elektrycznym dla PKM Katowice Sp.
Z 0.0. Zabezpieczeniem umowy o wspdtpracy w zakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych przez STU ERGO HESITA S.A. ramach przyznanego limitu gwarancyjnego
jest solidarna odpowiedzialno$¢ URSUS BUS S.A. oraz Emitenta.

o W dniu 8 marca 2018 r. Emitent przystapit do dtugu spétki URSUS BUS S.A. z tytutu
umowy kredytowej zawartej przez URSUS BUS S.A. z Raiffeisen Bank Polska S.A.
w wysokosci 1.726.000 zt, ktdra zostata sptacona w dniu 28 marca 2018 r.

. W dniu 9 marca 2018 r. Emitent przystapit do dtugu spdtki URSUS BUS S.A. z tytutu
umoéw kredytowych spétki zaleznej zawartych z Bankiem Gospodarstwa Krajowego w dniu
9 marca 2018 r. w fgcznej wysokosci 108.000.000 zt. Sptata kapitalu w ramach ww. umoéw
kredytowych nastapi do dnia 9 marca 2019 w kwocie 3.000.000 zt oraz do dnia 31 marca
2019 r. w kwocie 105.000.000 zt

. W dniu 14 marca 2018 r. Bank Millennium S.A. z siedzibg w Warszawie, dziatajac na
zlecenie Emitenta, udzielit dwoch gwarancji terminowej ptatnosci na rzecz Lotos Oil sp. z o.0.
w kwocie 354.604,85 zt oraz 366.625,29 zt. Powyzsze gwarancje obowigzywaly do dnia 30
czerwca 2018 r.
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. W dniu 4 kwietnia 2018 r. na wniosek Emitenta TUW Medicum wystawito gwarancje na
rzecz URSUS BUS S.A. w ramach ,,Umowy o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji
kontraktowych w ramach limitu gwarancyjnego odnawialnego” zawartej z TUW Medicum.
przez URSUS S.A. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz
Gminy tomianki w kwocie 150.000 zt. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez TUW
Medicum w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS S.A. do przetargu na dostawe autobusow
elektrycznych wraz z infrastrukturg towarzyszacq i obowigzywata do dnia 5 czerwca 2018 r.

. W dniu 4 kwietnia 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowej
nalezytego wykonania umowy i usuniecia usterek wystawionej przez STU ERGO Hestia S.A.
na rzecz MZK S.A. w Ostrowie Wielkopolskim w kwocie 767.520 zt do dnia 23 czerwca 2019 r.
oraz w kwocie 230.256 zt do dnia 8 lipca 2022 r. Gwarancja ta dotyczy umowy na dostawe
6 sztuk fabrycznie nowych autobuséw miejskich niskopodtogowych z napedem elektrycznym
wraz z dedykowanym systemem tadowania baterii trakcyjnych. Zabezpieczeniem umowy
o wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji ubezpieczeniowych przez STU ERGO HESITA
S.A. ramach przyznanego limitu gwarancyjnego jest solidarna odpowiedzialno$¢ URSUS BUS
S.A. oraz Emitenta.

o W dniu 10 kwietnia 2018 r. Emitent w konsorcjum z URSUS BUS S.A. udzielit
gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz ZTM w Lublinie w kwocie 300.000 zi.
Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez Sopockie Towarzystwo Ubezpieczen ERGO Hestia
S.A. w zwigzku z przystgpieniem Emitenta w konsorcjum z URSUS BUS S.A. do przetargu na
zakup taboru do obstugi linii komunikacji miejskiej - 10 szt. trolejbuséw maxi i obowigzywata
do 12 lipca 2018 r. Zabezpieczeniem umowy o wspotpracy w zakresie udzielania gwarancji
ubezpieczeniowych przez STU ERGO HESITA S.A. ramach przyznanego limitu gwarancyjnego
jest solidarna odpowiedzialno$¢ URSUS BUS S.A. oraz Emitenta.

o W dniu 6 czerwca 2018 r. na wniosek Emitenta TUW Medicum wystawito gwarancje na
rzecz URSUS BUS S.A. w ramach ,,Umowy o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji
kontraktowych w ramach limitu gwarancyjnego odnawialnego” zawartej z TUW Medicum.
przez URSUS S.A. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz
Gminy Miejskiej Koscierzyna w kwocie 80.000 zt. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez
TUW Medicum w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS S.A. do przetargu na dostawe 5 sztuk
fabrycznie nowych autobusow i obowigzywata do dnia 13 sierpnia 2018 r.

o W dniu 3 lipca 2018 r. Emitent w konsorcjum z URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji
ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek wystawionej
przez TUW Medicum na rzecz Zarzadu Transportu Miejskiego w Lublinie, obowigzujgcej od
dnia 5 lipca 2018 roku do dnia 2 pazdziernika 2019 roku w kwocie 1.086.705,00 zt z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od dnia
3 pazdziernika 2019 roku do dnia 18 pazdziernika 2021 roku w kwocie 326.011,50 zt z tytutu
nieusuniecia wad lub usterek w przedmiocie umowy. Gwarancja ta dotyczy umowy na
dostawe 10 sztuk trolejbuséw maxi, ktéra zostata zawarta przez konsorcjum Emitenta
i URSUS BUS S.A.

. W dniu 26 lipca 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaptaty
wadium na rzecz Zarzadu Transportu Miejskiego w Lublinie w kwocie 800.000 zt. Powyzsza
gwarancja zostata udzielona przez Polski Gaz TUW w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS
S.A. do przetargu na dostawe autobuséw elektrycznych i obowigzywata do dnia uniewaznienia
postepowania przetargowego tj. do dnia 8 sierpnia 2018 roku.

o W dniu 9 sierpnia 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaptaty
wadium na rzecz Miejskiego Przedsiebiorstwa Komunikacyjnego Spodtka z o0.0. w Nowym
Saczu w kwocie 120.000 zt. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez Polski Gaz TUW
w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS S.A. do przetargu na dostawe autobuséw
elektrycznych i obowigzywata do dnia 12 pazdziernika 2018 roku.
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. W dniu 12 wrzesnia 2018 r. na wniosek Emitenta TUW Medicum wystawito gwarancje
na rzecz URSUS BUS S.A. w ramach ,,Umowy o udzielanie ubezpieczeniowych gwarancji
kontraktowych w ramach limitu gwarancyjnego odnawialnego” zawartej z TUW Medicum.
przez URSUS S.A. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaptaty wadium na rzecz
Gminy Miechéw w kwocie 30.000 zt. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez TUW
Medicum w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS S.A. do przetargu na dostawe
2 niskopodtogowych autobuséw miejskich i obowigzywata do dnia 16 listopada 2018 roku.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania URSUS S.A. w restrukturyzacji i jednostki od niej
zalezne nie udzielity innych poreczen, pozyczek ani gwarancji, poza wskazanymi ponizej.

. W dniu 3 pazdziernika 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaptaty
wadium na rzecz Gminy Miasta Gtowno w kwocie 25.000 zi. Powyzsza gwarancja zostata
udzielona przez TUW Polski Gaz w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS S.A. do przetargu
na dostawe autobuséw elektrycznych i obowigzuje do dnia 7 grudnia 2018 roku.

o W dniu 9 pazdziernika 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji ubezpieczeniowej
nalezytego wykonania umowy oraz usuniecia wad i usterek wystawionej przez TUW Polski
Gaz na rzecz Miejskiego Przedsiebiorstwa Komunikacyjnego w Nowym Saczu, obowigzujacej
od dnia 10 pazdziernika 2018 roku do dnia 27 czerwca 2019 roku w kwocie 227.267,10 zt
z tytutu niewykonania lub nienalezytego wykonania przedmiotu umowy oraz w okresie od
dnia 28 czerwca 2019 roku do dnia 13 lipca 2022 roku w kwocie 68.180,13 zt z tytutu
nieusuniecia wad lub usterek w przedmiocie umowy. Gwarancja ta dotyczy umowy na
dostawe 2 autobusow elektrycznych, ktéra zostata zawarta przez URSUS BUS S.A.

. W dniu 18 pazdziernika 2018 r. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej
zaptaty wadium na rzecz Gminy Miasta Szczecin w kwocie 500.000 zt. Powyzsza gwarancja
zostata udzielona przez TUW Polski Gaz w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS S.A. do
przetargu na dostawe autobuséw elektrycznych i obowigzuje do dnia 18 grudnia 2018 roku.

o W dniu 25 pazdziernika 2018 r. na wniosek Emitenta TUW Medicum wystawito
gwarancje na rzecz URSUS BUS S.A. w ramach ,,Umowy o udzielanie ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych w ramach limitu gwarancyjnego odnawialnego” zawartej z TUW
Medicum przez URSUS S.A. URSUS BUS S.A. udzielit gwarancji przetargowej zaptaty wadium
na rzecz Miasta Ostroteka w kwocie 150.000 zt. Powyzsza gwarancja zostata udzielona przez
TUW Medicum w zwigzku z przystgpieniem URSUS BUS S.A. do przetargu na dostawe
autobusow elektrycznych i obowigzuje do dnia 28 grudnia 2018 roku.

3.8. Czynniki, ktore w ocenie Emitenta beda miaty wptyw na
osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

W ocenie Grupy Kapitatowej URSUS w perspektywie kolejnego kwartatu 2018 roku istotny
wptyw na osiggane przez Grupe wyniki bedg miaty przede wszystkim nastepujgce czynniki:
¢ realizacja planu restrukturyzacyjnego Spotki dominujacej,
e wysoko$¢ doptat w ramach dziatania 4.1. PROW 2014-2020,
o realizacja kontraktu zawartego z tanzanska spétka National Development Corporation,
e ceny gtownych surowcow strategicznych wykorzystywanych do produkcji,
e ksztattowanie sie kurséw walutowych (USD, EUR),
e koniunktura w rolnictwie,
e poziom stép procentowych,
e realizacja podpisanych uméw o wspétpracy diugoterminowej wyszczegolnionych
ponizej.
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W dniu 21 lutego 2017 r. URSUS S.A. podpisat porozumienie o wspédtpracy z iranska spotkg
Iran Tractor Manufacturing Company. W ramach wspoéipracy spotki beda dazy¢ do
wprowadzenia wspodlnie wyprodukowanych ciggnikéw o matej, sredniej i duzej mocy na rynki,
na ktérych obie obecnie funkcjonujg. Ponadto, obie spotki przeprowadzg badania mozliwosci
wprowadzenia na rynek irafnski maszyn rolniczych i autobuséw miejskich znajdujacych sie
w ofercie Emitenta.

W dniu 17 marca 2017 r. URSUS S.A. zawart z algierskg spétkg KARMAG INDUSTRIE umowe
o wspoipracy przemystowo-handlowej prowadzacej do ustanowienia polsko - algierskiej spotki
joint - venture z siedzibg w Algierii, ktorej przedmiotem dziatalnosci bedzie montaz,
sprzedaz, dystrybucja i serwis ciggnikéw i maszyn rolniczych na rynku algierskim.

W dniu 17 marca 2017 r. URSUS S.A. podpisat ze spotkag DOBRE HOLDINGS (Republika
Namibii) porozumienie o wspédtpracy handlowo-przemystowej, zaktadajace podjecie
dtugoterminowej wspodtpracy pomiedzy Stronami w zakresie produkcji i montazu ciggnikdw,
maszyn rolniczych i ich oprzyrzadowania oraz autobusdw i pojazdéw specjalnych pod markg
URSUS. Na mocy porozumienia Strony potwierdzity wole wspdlnego prowadzenia dziatan
majacych na celu rozwdj, produkcje podzespotow, sprzedaz, dystrybucje, serwis i marketing
ww. wyrobdw na rynku Republiki Namibii i innych wybranych rynkach afrykanskich.

W dniu 23 marca 2017 roku URSUS S.A. podpisat umowe na dostawe ciagnikdéw, maszyn
rolniczych, oprzyrzadowania i czesci zamiennych, a takze ustug powigzanych ze spdtkg
Industrial Development Corporation Limited (IDC) z siedzibg w Lusace (Zambia). taczna
wartos¢ ww. Umowy w momencie jej zawarcia wynosi 100 min USD. W ramach kontraktu
Spétka dostarczy 2 694 ciggniki rolnicze w przedziale mocy 47- 180 KM wraz
z oprzyrzadowaniem i cze$ciami zamiennymi, oraz 2506 maszyny rolnicze, m.in. przyczepy,
rozrzutniki obornika, prasy zwijajace do stomy i siana. Ponadto Spétka we wspotpracy z IDC
utworzy w Lusace fabryke montazu ciggnikédw i maszyn rolniczych URSUS oraz 10
autoryzowanych centréw serwisowych na terenie Zambii. Emitent przeprowadzi takze
szkolenia personelu odbiorcy oraz zapewni mu wsparcie techniczne w niezbednym zakresie.
Pierwsza ptatno$¢ w ramach Umowy zostanie dokonana w formie zaliczki przed rozpoczeciem
dostaw w wysokosci 40% wartosci Umowy, tj. w kwocie 40 min USD. Kolejne 58% fgcznej
ceny w kwocie 58 miIn USD Emitent otrzyma po przedstawieniu dokumentéw przewozowych
do kolejnych wysytek partii przedmiotu Umowy, natomiast pozostate 2% ceny w kwocie
2 miIn USD zostanie zaptacone po podpisaniu przez kupujgcego protokotéw odbioru towaréw
z kazdej wysyiki. Przystgpienie do realizacji Umowy nastapi niezwtocznie po otrzymaniu przez
Spotke zaliczki w wysokosci 40% jej catkowitej wartosci. Zakonczenie projektu przewidywane
jest w terminie do roku od momentu rozpoczecia jego realizacji.

W dniu 11 kwietnia 2018 r. URSUS S.A. podpisat z chinskg spotkg Guangdong Jianglong
Agricultural Machinery Technology Co., Ltd. (JML) z siedzibg w Guangzhou generalng umowe
0 wspotpracy w zakresie sprzedazy, montazu i produkcji ciggnikdw i maszyn rolniczych oraz
importu czesci i komponentéw z Chin, a takze ogdlng umowe importerska, ogélng umowe na
montaz ciggnikdéw oraz ogdlng umowe dostawy komponentéw. Na podstawie zawartych umow
Strony rozpoczng wspotprace, ktéra bedzie polegata gtownie na sprzedazy przez URSUS na
rzecz JML ciggnikéw i maszyn rolniczych i ich dalszej odsprzedazy przez JML na terytorium
Chin, uruchomieniu montazu ciggnikéw URSUS w Chinach, a takze sprzedazy przez JML na
rzecz URSUS czesci i komponentéw, ktére mogg by¢é wykorzystywane przez URSUS w
biezacej dziatalnosci. Strony uzgodnity réwniez, iz JML rozpocznie produkcje transmisji do
ciggnikbw URSUS w oparciu o otrzymang od URSUS dokumentacje techniczng. Dzieki
rozpoczeciu wspotpracy z JML Emitent uzyska mozliwos¢ wejscia na perspektywiczny rynek
chinski, co stanowi kolejny krok w ekspansji zagranicznej URSUS S.A.

W dniu 21 lipca 2018 r. URSUS S.A. zawart z Agricultural Bank of Sudan, panstwowym
sudanskim bankiem wyspecjalizowanym w zakresie finansowania projektow z zakresu
rolnictwa, porozumienie o ustanowieniu strategicznej wspotpracy zmierzajacej do
uruchomienia na terytorium Sudanu produkcji ciggnikow i maszyn rolniczych URSUS oraz do
utworzenia na terenie catego kraju sieci centréw serwisowych. Zawarte porozumienie jest
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dokumentem wstepnym, w ktérym Strony zobowigzaty sie zakonczy¢ proces negocjacyjny
w najblizszym mozliwym czasie oraz zawrzeé¢ stosowng umowe o wspotpracy. Dzieki
podjetym dziataniom URSUS S.A. zyska mozliwos¢ wejscia na rynek sudanski, co stanowic
bedzie kolejny krok w ekspansji zagranicznej Spotki.

Znaczacy wptyw na wyniki Grupy URSUS bedzie miata realizacja ponizszych uméw zawartych
przez spétke URSUS BUS S.A:

e W dniu 22 listopada 2017 roku URSUS BUS S.A. w konsorcjum z Emitentem podpisat
z Miejskim Zaktadem Komunikacji w Zielonej Gdorze umowe na dostawe 47 sztuk
elektrycznych niskopodtogowych autobuséw miejskich o dtugosci 12m SOLO o fgcznej
wartosci netto 78,4 min zt. Do dnia 30 wrzesnia 2018 roku przychody z realizacji ww.
umowy wyniosty 8,6 min zt, pozostata cze$¢ umowy bedzie realizowana w kolejnych
okresach.

e W dniu 29 listopada 2017 roku URSUS BUS S.A. w konsorcjum z Emitentem podpisat
z Komunikacjg Miejska w Szczecinku umowe na dostawe 10 sztuk elektrycznych
niskopodtogowych autobuséw miejskich o tacznej wartosci netto 18,9 min z;

e W dniu 20 lutego 2018 roku URSUS BUS S.A. podpisat z Miejskim Przedsiebiorstwem
Komunikacyjnym w Lublinie umowe na dzierzawe 10 sztuk autobuséw
jednoczotowych o tacznej wartosci netto 10,6 min z;

¢ W dniu 8 marca 2018 roku URSUS BUS S.A. w konsorcjum z Emitentem podpisat z
Przedsiebiorstwem Komunikacji Miejskiej w Katowicach umowe na dostawe 5 sztuk
autobuséw miejskich niskopodtogowych o napedzie elektrycznym o tgcznej wartosci
netto 8,4 min zi;

e W dniu 6 kwietnia 2018 roku URSUS BUS S.A. podpisat umowe z Miejskim Zaktadem
Komunikacji S.A. w Ostrowie Wielkopolskim na dostawe 6 autobusow elektrycznych o
tacznej wartosci netto 12,5 min zt;

e W dniu 5 lipca 2018 roku URSUS BUS S.A. w konsorcjum z Emitentem podpisat
umowe z Zarzgdem Transportu Miejskiego w Lublinie S.A. na dostawe 10 trolejbuséw
o tacznej wartosci netto 17,7 min zt.

e W dniu 10 pazdziernika 2018 roku URSUS BUS S.A. podpisat umowe z Miejskim
Przedsiebiorstwem Komunikacyjnym Sp. z 0.0. w Nowym Saczu na dostawe 2 sztuk
elektrycznych niskopodtogowych autobuséw miejskich o ditugosci 12m o facznej
wartosci netto 6,2 min zt.

Dodatkowo Spotka URSUS BUS S.A. ztozyta oferty do:

e Narodowego Centrum Badan i Rozwoju na opracowanie, a nastepnie dostawe
innowacyjnych pojazdéw bezemisyjnych;

e Urzedu Gminy i Miasta w Miechowie na dostawe 2 sztuk autobuséw miejskich
niskopodtogowych o napedzie elektrycznym o tacznej wartosci netto 3,7 min zi;

e Gminy Miasta Gtowno na dostawe 2 sztuk autobuséw miejskich o napedzie
elektrycznym o fgcznej wartosci netto 3,8 min zt;

e Szczecinskiego Przedsiebiorstwa Autobusowego "Klonowica" Sp. z 0.0. na dostawe 11
sztuk autobuséw miejskich niskopodtogowych o napedzie elektrycznym o tacznej
wartosci netto 31,1 min zt;

e LS Airport Services S.A. w Warszawie na dostawe 4 autobusow lotniskowych o tgcznej
wartosci netto 3,7 min zi;

Realizacja postanowien powyzszych umdéw bedzie miata znaczacy wptyw na wyniki osiggane
przez Spotke oraz Grupe Kapitatowg URSUS w kolejnych okresach sprawozdawczych.
W ocenie Emitenta po dniu 30 wrzesnia 2018 r. nie wystgpity inne nie ujete w tym
sprawozdaniu zdarzenia mogace w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe
Spotki.
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3.9. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny
jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sq istotne dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Zarzad spétki dominujacej URSUS S.A. w restrukturyzacji nie posiada innych informacji, ktére
bytyby istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian oraz informacji, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Lublin, 29 listopada 2018 r.

Karol Monika Michat Zoran Marcin
Zarajczyk Kosko Nidzgorski Radosavljevic Matusewicz
Prezes Wiceprezes Wiceprezes Cztonek Cztonek
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu
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4.1 SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Z SYTUACII FINANSOWE)]

na dzien 30 wrzesnia 2018 roku (w tys. zt.)

e 30.09.2018

AKTYWA niebadane 31.12.2017
Aktywa trwale 151 411 142 780
Rzeczowe aktywa trwate 82 601 81 019
Nieruchomosci inwestycyjne 9 326 9 326
Wartosci niematerialne 12 656 13 657
Inwestycje dlugoterminowe 150 150
Udziaty i akcje 27 474 22 101
Naleznosci dtugoterminowe 5.10.2 16 527 16 527
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5.13 2677 -
Aktywa obrotowe 180 537 234 103
Zapasy 5.10.1 112 764 121 013
Inwestycje krotkoterminowe 120 2 894
Naleznosci handlowe i pozostate 5.10.2 66 779 109 079
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 874 1117
Aktywa I_:rwale przeznaczone do 96 39
sprzedazy
SUMA AKTYWOW 332 044 376 922
PASYWA
Kapitat wiasny 112 675 128 638
Kapitat zakladowy 64 600 59 180
KaplFa+ z §m|SJ| akcji powyzej ich wartosci 23 088 64 998
nominalnej
Pozostate kapitaty (144) (144)
Zyski zatrzymane (24 869) 4 604
Kapitat wiasny ogétem 112 675 128 638
Zobowiazania dlugoterminowe 24 870 37 401
Kredyty i pozyczki 5.10.4 11 595 20 078
Pozostate zobowigzania finansowe 5.10.4 4 037 3991
Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku

- 451
dochodowego
Rezerwy diugoterminowe 5.10.3 474 474
Pozostate zobowigzania 5.10.5 8 764 12 407
Zobowiazania krétkoterminowe 194 499 210 883
Kredyty i pozyczki 87 382 103 240
Zobowigzania handlowe i pozostate 5.10.5 91 753 98 069
Pozostate zobowigzania finansowe 5.10.4 6 810 2171
Zobowigzania z tytutu podatku _ )
dochodowego 5.10.5
Rezerwy krétkoterminowe 5.10.3 3 387 3 347
Rozliczenia miedzyokresowe 5.10.5 3 158 2 081
Zobowigzania z tytutu Swiadczen
pracowniczych 5.10.5 2 009 1975
Stan zobowigzan ogolem 219 369 248 284
SUMA PASYWOW 332 044 376 922
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4.2 SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w tys. zt.)

01.01.2018- 01.01.2017- 01.07.2018- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Nota niebadane niebadane niebadane niebadane

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktow 5.8.1 68 590 200 903 11 891 59 107
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow  5.8.1 10 740 19 216 5699 6 627
Przychody ze sprzedazy 79 330 220 119 17 590 65 734

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 5.8.2 (70 990) (167 455) (16 776) (48 204)
Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 5.8.2 (8 696) (11 089) (5 062) (3 949)

Koszt wlasny sprzedazy (79686) (178544) (21838) (52153)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (356) 41575 (4 248) 13 581

Koszty sprzedazy 5.8.2 (12 281) (19 869) (4 000) (6 510)
Koszty ogdlnego zarzadu 5.8.2 (12 777) (13 803) (3 296) (5 202)
Pozostate przychody operacyjne 5.8.4 3442 3892 1243 1830

Pozostate koszty operacyjne 5.8.4 (3 116) (2 598) (1 259) (1 305)
Przychody finansowe 5.8.4 71 2 519 33 (649)
Koszty finansowe 5.8.4 (7 585) (4 625) (1 986) (1 375)
Zysk (strata) brutto (32 602) 7 091 (13 513) 370

Podatek dochodowy 5.13 3129 (695) - 304

Zysk (strata) netto z dzialalnosci

kontynuowanej (29 473) 6 396 (13 513) 674

Zysk /(strata) netto za okres (29 473) 6 396 (13 513) 674

Inne catkowite dochody:
Wycena instrumentdw finansowych (polityka

zabezpieczen) - 3916 - -
Inne catkowite dochody netto - 3916 = o
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES (29 473) 10312 (13 513) 674
Zysk/(strata) netto w zl. na jedna akcje

- podstawowy z zysku za okres (0,50) 0,11 (0,22) 0,01
- podstawowy z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej (0,50) 0,11 (0,22) 0,01
- rozwodniony z zysku za okres (0,50) 0,11 (0,22) 0,01
- rozwodniony z zysku z dziatalnosci

kontynuowanej (0,50) 0,11 (0,22) 0,01
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4.3 SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w tys. zt.)

01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
niebadane niebadane
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto: (32 602) 7 091
Korekty o pozycje: 50 979 (51 769)
Amortyzacja 6 228 6 126
Odsetki i dywidendy, netto 3032 2782
(Zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 2 355 -
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (217) (51)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 42 300 (43 614)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow 6 250 11 333
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan (8 848) (28 645)
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu rezerw 40 300
Podatek dochodowy zaptacony - -
Pozostate (161) -
Przepiyvyy Qieniqine netto z dziatalnosci 18 377 (44 678)
operacyjnej
Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych 294 69
i wartosci niematerialnych
N_abycie !'zeczowych aktywow trwatych i wartosci (2 307) (2 086)
niematerialnych
Sprzedaz aktywéw finansowych - 2 211
Nabycie aktywéw finansowych (5 373) (8 300)
Dywidendy i odsetki otrzymane - 1
Spfata udzielonych pozyczek 3222 2192
Udzielenie pozyczek (423) (4 762)
!’rzeplywy_pie_niqine netto z dzialalnosci (4 087) (10 675)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z tytulu emisji akcji 13 550 12 500
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1 676) (1 694)
Wplywy z tytulu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 4 091 39 039
Spfata pozyczek/kredytow (30 665) (16 938)
Odsetki zaptacone (3 058) (2 782)
Pozostate 3225 773
Przeplywy_pienie,ine netto z dzialalnosci (14 533) 30 898
finansowej
Zmiz?na netifo stanu srodkdéw pienieznych i ich (243) (24 455)
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1117 28 363
Srodki pieniezne na koniec okresu 874 3908
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4.4 SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE
ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku (w tys. zt.)

Kapitat z
emisji akcji
powyzej ich Kapitat
Kapitat wartosci Pozostate Zyski wiasny
zaktadowy nominalnej kapitaty zatrzymane ogé6tem
Na dzien 1 stycznia 2017 r. 54 180 57 498 (4 374) 28 850 136 154
korekta btedu lat ubiegtych - - - (8 288) (8 288)
Na dzien 1 stycznia 2017 r.
(po korekcie) 54 180 57 498 (4 374) 20 562 127 866
taczne catkowite dochody, w tym - - 3916 6 396 10 312
- zysk lub (strata) biezgcego
okresu - - - 6 396 6 396
- inne catkowie dochody - - 3916 - 3916
Nadwyzka ze sprzedazy akcji - 7 500 - - 7 500
Emisja akcji 5 000 - - - 5 000
Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. 59 180 64 998 (458) 26 958 150 678
Na dzien 1 stycznia 2018 r. 59 180 64 998 (144) 4 604 128 638
taczne catkowite dochody, w tym - - - (29 473) (29 473)
- zysk lub (strata) biezgcego
okresu - - - (29 473) (29 473)
- inne catkowie dochody - - - - -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji - 8 130 - - 8 130
Emisja akcji 5420 - - - 5420
Koszty emisji akcji - (40) - - (40)
Na dzien 30 wrzes$nia 2018 r. 64 600 73 088 (144) (24 869) 112 675

Lublin, 29 listopada 2018 r.
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5. DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

5.1. Informacje ogdlne

Skrocone sprawozdanie finansowe URSUS S.A. - obecnie URSUS S.A. w restrukturyzacji
(dalej ,Spodtka”, ,Emitent”) obejmuje okres zakonczony 30 wrzesnia 2018 roku oraz zawiera
dane porownawcze za okres zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku dla Skréconego
Jednostkowego Sprawozdania =z Catkowitych Dochoddéw, Skréconego Jednostkowego
Sprawozdania z Przeptywdw Pienieznych i Skroconego Jednostkowego Sprawozdania Zmian w
Kapitale Wtasnym oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku dla Skréconego Jednostkowego
Sprawozdania z Sytuacji Finansowej.

Spotka  jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-Wschdod z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Saqdowego, pod numerem KRS 0000013785.

Spotce nadano numer statystyczny REGON 510481080 oraz numer
NIP: 739-23-88-088.

Siedziba Spétki miesci sie w Lublinie przy ul. Frezeréw 7.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest produkcja maszyn dla rolnictwa i lesnictwa.

Zgodnie z art. 66 ust. 2 Ustawy z dnia 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U.
z 2015 r., poz. 978 ze zm.) po wydaniu przez sad postanowienia o otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego w dniu 7 listopada 2018 roku Emitent wystepuje w obrocie pod
dotychczasowa firmg z dodaniem oznaczenia "w restrukturyzacji".

5.2. Podstawa sporzadzenia skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu
historycznego, z wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, pochodnych instrumentow
finansowych oraz aktywow finansowych. Warto$¢ bilansowa ujetych zabezpieczanych
aktywow i zobowigzan jest korygowana o zmiany wartosci godziwej, ktére mozna przypisac
ryzyku, przed ktérym te aktywa i zobowigzania sq zabezpieczane.

Zdaniem Zarzadu Spotki zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki jest zasadne. W zwigzku
z tym skrocone sprawozdanie finansowe Spétki zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
nie krétszej niz najblizszych dwanascie miesiecy.

5.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 9 miesigcy zakonczony 30 wrzes$nia
2018 roku oraz zostato sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srddroczna sprawozdawczosc
finansowa, ktdry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.

Skrocone sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg
w rocznym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.
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5.4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego skréoconego sprawozdania finansowego
jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sgq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie
wskazano inaczej).

5.5. Zasady rachunkowosci i ich zmiany

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za III kwartat 2018 roku sa spdjne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzeniu rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2017
rok, z wyjatkiem zmian wynikajacych z wdrozenia nowych MSSF 15 i MSSF 9, ktdre nie miaty
istotnego wptywu na sprawozdawczosc¢ finansowag Spotki.

Szczegbtowy opis zasad rachunkowosci przyjetych przez Spotke zostat przedstawiony
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za 2017 rok.

Niniejsze skrécone sprawozdanie finansowe nalezy czytal tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2017 roku.

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale nie obowigzujg, poniewaz nie zostaty
jeszcze zatwierdzone przez Unie Europejska lub zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska,
ale nie zostaty wczesniej zastosowane przez Spotke zaprezentowane zostaty w sprawozdaniu
finansowym za rok 2017.

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Spotka zastosowata MSSF 15 Przychody z umow
z klientami. MSSF 15 zastepuje dotychczas obowigzujgce wytyczne dotyczace ujmowania
przychodéw, zawarte w MSR 18 Przychody i MSR 11 Umowy o ustuge budowlang (nie
majgacego zastosowania do sprawozdania Spotki) oraz w zwigzanych z nimi Interpretacjach.

Zgodnie z MSSF 15, Spoétka ujmuje przychdéd w chwili spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia, czyli przeniesienia na klienta kontroli nad towarami lub ustugami bedgacymi
przedmiotem tego zobowigzania (jednorazowo w okreslonym momencie lub w okresie czasu)
w kwocie odzwierciedlajgcej wartos¢ wynagrodzenia, ktérego Spétka spodziewa sie w zamian
za te towary lub ustugi. W szczegdlnosci identyfikowane sg zobowigzania do wykonywania
$wiadczen zawartych w umowie i dokonywane jest przypisanie ceny transakcyjnej do
zidentyfikowanych zobowigzan.

Przy wdrozeniu MSSF 15 Spoétka zastosowata metode zmodyfikowang retrospektywng, tj.
taczny efekt pierwszego zastosowania MSSF 15 zostat ustalony jedynie w odniesieniu do
umoéw, ktére nie byty zakonczone na dzien 1 stycznia 2018 roku. Wptyw zastosowania MSSF
15 na pozycje jednostkowego sprawozdania finansowego w III kwartale 2018 roku
w poréwnaniu z MSR 11, MSR 18 i zwigzanymi z nimi interpretacjami byl nieistotny.

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Spotka zastosowata MSSF 9. Standard ten zastepuje MSR
39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Zmianie ulegaja obszary klasyfikacji
i wyceny aktywéw finansowych, wyznaczania utraty wartosci aktywow finansowych oraz
(opcjonalnie) rachunkowos$¢ zabezpieczen. Spodtka dokonata zmian w ramach polityki
rachunkowosci w zakresie:

¢ Klasyfikacji aktywéw finansowych,
e Utraty wartosci aktywow finansowych.

Spétka podjeta decyzje o dalszym stosowaniu zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych
w MSR 39, w przypadku jej zastosowania (na dzien publikacji niniejszego raportu Spotka nie
stosowata rachunkowoséci zabezpieczen).
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Klasyfikacja aktywoéw finansowych

Na podstawie analiz przeprowadzonych na koniec 2017 roku Spétka okreslita modele
biznesowe oraz przeprowadzita testy SPPI dla aktywéw finansowych i na ich podstawie
dokonata klasyfikacji aktywow finansowych odpowiednio do:

e Aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e Aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
e Aktywéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy zalicza sie
instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow rachunkowosci zabezpieczen oraz pozycje
zabezpieczane, ktére podlegajg wycenie zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen.

Do aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
zalicza sie udziaty i akcje dtugoterminowe.

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zalicza sie:

« Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty,

¢ Naleznosci, w tym naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
e Udzielone pozyczki,

e Lokaty i depozyty bankowe.

Utrata wartosci aktywow finansowych

Spétka zidentyfikowata ponizsze klasy instrumentow finansowych, dla ktérych zgodnie z MSSF
9 dokonata oszacowania wptywu oczekiwanych strat kredytowych na sprawozdanie
finansowe:

¢ Naleznosci handlowe z tytutu dostaw i ustug,
e Udzielone pozyczki,
e Depozyty i lokaty w bankach, srodki pieniezne.

Spotka stosuje standard retrospektywnie w odniesieniu do wszystkich instrumentéw
finansowych niewygastych na dzien 1 stycznia 2018 roku, bez korygowania danych
poréwnawczych. Spétka nie zidentyfikowata istotnego wptywu wprowadzenia MSSF 9 na
sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapitat wtasny, w tym réwniez skutkéw zastosowania
MSSF 9 w zakresie utraty wartosci. Spotka przeanalizowata ryzyko kredytowe przy uzyciu
uproszczonego modelu i nie spodziewa sie zmiany wysokosci odpisow z tytutu utraty wartosci,
tym samym pozostaje to bez wptywu na kapitat wtasny.

5.6. Zmiana szacunkow, korekty btedow

Informacja na temat szczegdlnie istotnych  obszarédw  podlegajacych  ocenom
i szacunkom, wptywajacych na sprawozdanie finansowe nie ulegta zmianie w poréwnaniu do
informacji zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2017.

W okresie III kwartatu 2018 roku nie dokonywano korekt btedéow poprzednich okresdéw.
5.7. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji, lub kursu okreslonego
w towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym typu ,forward”.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.
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Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

- przychodéw ze sprzedazy; jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

- kosztu wtasnego sprzedazy; jezeli dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug

- pozostatych przychodow/kosztow operacyjnych, jezeli dotyczg naleznosci lub zobowigzan

z tytutu sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci

niematerialnych,

- przychodéw (kosztow) finansowych w przypadku pozostatych pozycji aktywow lub pasywow.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego

w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z

dnia transakcji. Aktywa

i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej
sq przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Do przeliczenia pozycji sprawozdania wyrazonych w walucie obcej przyjeto nastepujace

kursy:

Kurs obowiazujacy na ostatni dzien

okresu 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
uUSsD 3,6754 3,4813 3,6519
EUR 4,2714 4,1709 4,3091
Kurs sredni, liczony jako srednia
arytmetyczna kursow obowiazujacych
na ostatni dzien kazdego miesiaca w
danym okresie 30.09.2018 31.12.2017 30.09.2017
usbD 3,5688 3,7439 3,8043
EUR 4,2535 4,2447 4,2566
5.8. Przychody i koszty
5.8.1. Przychody ze sprzedazy
01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy produktéw niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 71 841 196 977
Réznice kursowe dotyczace naleznosci
z tytutu dostaw i ustug (3 251) 3926
Razem przychody ze sprzedazy
produktéow 68 590 200 903
01.01.2018- 01.01.2017-
Przychody ze sprzedazy towarow 30.09.2018 30.09.2017
i materiatow niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 10 740 19 216
Razem przychody ze sprzedazy
towaréw i materiatow 10 740 19 216
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Ustugi obce

Podatki i opfaty
Pozostate koszty
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Razem koszty rodzajowe

Zmiana stanu produktéw, produkcji w
roku i rozliczen miedzyokresowych (+/-)

Koszt wytworzenia produktdw na wiasne
potrzeby jednostki (-)

Wartos$¢ sprzedanych towarow

i materiatow

Razem koszty sprzedanych
produktéw, towarow i materiaiow,
sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych
produktow (+)

Warto$¢ sprzedanych towardw i
materiatow (+)

Koszty sprzedazy (+)

Koszty ogolnego zarzadu (+)

Razem koszty sprzedanych
produktéow, towarow i materialow,
sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu

5.8.3. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen (+)

Koszty ubezpieczen spotecznych i innych
$wiadczen (+)

Razem koszty $wiadczen
pracowniczych

01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
niebadane niebadane
6 228 6 126
27 908 32 595
48 247 135 148
12 912 19 423
2716 2 620
6 509 6 021
104 520 201 934
(8 472) (640)
- (167)
8 696 11 089
104 744 212 216
70 990 167 455
8 696 11 089
12 281 19 869
12 777 13 803
104 744 212 216
01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
niebadane niebadane
22 825 26 218
5 083 6 377
27 908 32 595

Strona 59z 72



Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za Ill kwartat 2018 roku

A
&2 URSUS
5.8.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne, przychody i koszty

finansowe
01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
niebadane niebadane
Pozostate przychody operacyjne 3442 3 892
Pozostate koszty operacyjne (3 116) (2 598)
Przychody finansowe 71 2 519
Koszty finansowe (7 585) (4 625)

W pozostatych przychodach operacyjnych w okresie 1 stycznia - 30 wrzesnia 2018 roku
kwota 217 tys. zt stanowi zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, zas w okresie
porownywalnym zysk ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych wynidst 51 tys. zt

5.9. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow

01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
niebadane niebadane
Odpisy aktualizujace rzeczowe
aktywa trwate (80) (352)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (257) (352)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych 177 -
Odpisy aktualizujace wartosé
naleznosci (3 528) (3 883)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (4 036) (4 432)
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych 412 549
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 96 -

5.10.0bjasnienia do wybranych pozycji jednostkowego
sprawozdania z sytuacji finansowej

5.10.1. Zapasy

30.09.2018
niebadane 31.12.2017
Materiaty 58 858 72 891
Towary 4 401 4 034
Produkcja w toku 38 915 27 459
Produkty gotowe 10 590 16 629
Zapasy ogélem 112 764 121 013

Strona 60z 72



Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za Ill kwartat 2018 roku

A ursus

5.10.2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.09.2018
niebadane 31.12.2017

Naleznosci od jednostek

powiazanych 34 622 72 477
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 622 72 477

Naleznosci od pozostalych jednostek 44 007 44 924
naleznosci z tytutu dostaw i ustug 22 632 31 649
nfa.lez_nc.)sa budzetowe z innych tytutow 11 080 7 681
niz biezgcy podatek dochodowy

zaliczki na zapasy 5273 -
naleznosci z tytutu sprzedazy

akcji/udziatéw (bioenergia, OBR) 3349 3349
naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek - 751

inne naleznosci niefinansowe 593 570

rozliczenia miedzyokresowe czynne, 1 080 924
Naleznosci krotkoterminowe brutto 78 629 117 401
Odpis aktualizujacy naleznosci (11 850) (8 322)
Naleznosci krétkoterminowe ogétem

(netto) 66 779 109 079
Naleznosci dlugoterminowe

30.09.2018
niebadane 31.12.2017

Naleznosci od jednostek
powiazanych - -
Naleznosci od pozostalych jednostek 16 527 16 527
naleznosci z tytutlu sprzedazy 16 527 16 527

akcji/udziatéw (bioenergia, OBR)
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01.01.2018- Rezerwa na sprawy sporne, Rezerwy na
30.09.2018 naprawy kary, grzywny $wiadczenia Inne
niebadane t__:jwarancyjne i odszkodowania pracownicze rezerwy Ogélem
Stan na
poczatek okresu 827 - 2915 79 3821
Utworzenie - - - 40 40
Rozwigzanie - - - - -
Wykorzystanie - - - - -
Rozwiniecie
dyskonta - - - - -
Stan na koniec
okresu 827 - 2915 119 3 861
Rezerwy na
01.01.2017- Rezerwa na sprawy sporne, Rezerwy na
30.09.2017 naprawy kary, grzywny $wiadczenia Inne
niebadane gwarancyjne i odszkodowania pracownicze rezerwy Ogélem
Stan na
poczatek okresu 327 - 2956 80 3 363
Utworzenie 300 - 600 900
Wykorzystane - - - - -
Rozwigzane - - - (600) (600)
Rozwiniecie
dyskonta - - - - -
Stan na koniec
okresu 627 - 2956 80 3 663
5.10.4. Zobowigzania finansowe
Dlugoterminowe zobowigzania 30.09.2018
finansowe niebadane 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcja 5 366 3991
zakupu
Kredyty bankowe 1918 2 249
Pozyczki otrzymane 11 926 17 829
Razem kredyty, pozyczki
i zobowigqzania z tytulu leasingu
dlugoterminowe 19 210 24 069
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Krétkoterminowe zobowigzania 30.09.2018

finansowe niebadane 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i umdéw dzierzawy z opcja 2 256 2171
zakupu
Kredyty w rachunku biezgcym 41 200 43 941
Kredyty bankowe 36 882 55 100
Pozyczki otrzymane 7 051 4 199
Inne 3 225 -

Razem kredyty, pozyczki
i zobowigzania z tytulu leasingu
krétkoterminowe 90 614 105411

W okresie III kwartatu 2018 roku wystgpity sytuacje niesptacenia kredytow, pozyczek.
W odniesieniu do powyzszych okolicznosci podjeto dziatania naprawcze i sg one
kontynuowane.

5.10.5. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania

30.09.2018
niebadane 31.12.2017

Pozostale zobowiazania
dlugoterminowe 8 764 12 407
inne zobowigzania finansowe
rozliczenia miedzyokresowe przychodow,

8 764 12 407
w tym:
-czynsz dzierzawny od URSUS BUS 2047 4 800
-otrzymane dotacje 6 280 7 361
- inne 437 246
Razem pozostate zobowiazania
diugoterminowe 8764 12 407
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30.09.2018

niebadane 31.12.2017
Zobowiazania z tytulu dostaw
i uslug wobec jednostek powigzanych 1902 9 030
zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 1902 6 796
inne zobowigzania finansowe - 2 234
Zobowiazania z tytutu dostaw
i uslug wobec jednostek pozostatych 95 018 93 095
zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 78 738 81 670
zobowigzania z tytutlu wynagrodzen 2 010 1 975
z.o'boYV|.azan|a budzetowe z innych tytutow 9 021 4 216
niz biezgcy podatek dochodowy
zobowigzania z tytutu podatku _ _
dochodowego
inne zobowigzania niefinansowe 2 091 3153
rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 3 158 2 081
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania
krétkoterminowe 96 920 102 125
Razem zobowiazania z tytulu dostaw i
ustug oraz pozostate zobowigzania 105 684 114 532

Zobowigzania inwestycyjne na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wyniosty 601 tys. zt

Naktady inwestycyjne poniesione w okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku dotyczyty
gtownie realizacji projektu ,Rozwdj innowacyjnej, uniwersalnej konstrukcji uktadéw
przeniesienia mocy do ciggnikéw rolniczych”.

5.11.Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

30.09.2018

Zobowigzania warunkowe niebadane 31.12.2017
Poreczenie spfaty kredytu 126 614 82 203
Poreczenie spfaty leasingu 6 000 6 000
Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych
ud2|eI01_'1ych w gtownej mierze J,ako 12 136 21 901
zabezpieczenie wykonania umow
handlowych
Pozostate zobowigzania warunkowe 3191 -
Razem zobowiazania warunkowe 147 941 110104

Spétka realizuje projekt ,Rozwdj innowacyjnej, uniwersalnej konstrukcji uktadow
przeniesienia mocy do ciagnikédw rolniczych” dofinansowany w 40% ze $rodkéw Unii
Europejskiej w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 na podstawie
umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2018
roku w przypadku niezrealizowania projektu, Spotka bedzie zobowigzana do zwrdcenia
otrzymanego dofinansowania w kwocie 3.191 tys. ziotych wraz z naleznymi odsetkami. Okres
trwatosci projektu zakonczy sie z dniem 31 grudnia 2023 roku.
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5.12.Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2018 roku Emitent nie zawart z podmiotami

powigzanymi transakcji o wartosci przekraczajacej kwote 500 tys.

EUR, ktéore nie sg

transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych.

01.01.2018-30.09.2018 niebadane

przychody ze

sprzedazy
przychody rzeczowych
przychody ze ze sprzedazy aktywow trwatych
Przychody ze sprzedazy sprzedazy towarow i i wartosci
jednostkom powigzanym produktow materiatow niematerialnych
Jednostkom zaleznym 16 810 5 385 154
Pozostatym podmiotom
powigzanym 58 3 2
Razem przychody ze
sprzedazy jednostkom
powigzanym 16 868 5 388 156

01.01.2018-30.09.2018 niebadane

zakup rzeczowych

Zakup pochodzacy od zakup aktywow trwalych

jednostek powigzanych towarow i i wartosci
zakupy ustug materiatow niematerialnych

Od jednostek zaleznych 343 8 152 122

Od ppzosta’rych podmiotow 2> 689 1361 _

powigzanych

Razem zakupy pochodzace

od jednostek powigzanych 3 032 9513 122

01.01.2017-30.09.2017 niebadane

przychody ze

sprzedazy
przychody rzeczowych
przychody ze ze sprzedazy aktywow trwatych
Przychody ze sprzedazy sprzedazy towarow i wartosci
jednostkom powiazanym produktow i materiatow niematerialnych
Jednostkom zaleznym 68 941 715 -
Pozostatym podmiotom
powigzanym (98) (6) }
Razem przychody ze
sprzedazy jednostkom
powigzanym 68 843 709 =
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01.01.2017-30.09.2017 niebadane
zakup rzeczowych

Zakup pochodzacy od zakup aktywow trwatych

jednostek powiazanych towaréw i wartosci
zakupy ustug i materiatow niematerialnych

Od jednostek zaleznych 401 (174) -

Od pozostatych podmiotéw

. 4 632 1997 -

powigzanych

Razem zakupy pochodzace

od jednostek powigzanych 5 033 1823 =
Naleznosci od podmiotéw 30.09.2018

powiazanych niebadane 31.12.2017

Od jednostek zaleznych 34 394 -

Od pozostatych podmiotéw

powiazanych 228 74 619

Razem naleznosci od

podmiotow powigzanych 34 622 74 619

Zobowigzania wobec 30.09.2018

podmiotéw powigzanych niebadane 31.12.2017
Jednostkom zaleznym 53 -

Pozostatym podmiotom

powigzanym 1961 9 030

Razem zobowiazania wobec

podmiotéw powigzanych 2014 9 030

Warunki istotnych transakcji zawartych w okresie sprawozdawczym z podmiotami
powigzanymi nie odbiegajq od zwyczajowo przyjetych w obrocie gospodarczym.

5.13.Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
niebadane niebadane
Biezqcy podatek dochodowy - -
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego -
Odroczony podatek dochodowy (3 129) 695
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem
sie réznic przejsciowych (3 129) 695
Obciazenie podatkowe wykazane
w rachunku zyskow i strat (3 129) 695
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Stan na Stan na
poczatek Odniesione koniec
01.01.2018-30.09.2018 niebadane okresu w dochod okresu

Réznice przejsciowe dotyczace aktywoéw z tytulu podatku odroczonego:
Rezerwy 727 - 727
Aktualizacja wartosci aktywéw 1 504 735 2 239
Pozostate zobowigzania 444 (43) 401
Rezerwa na zte diugi 26 - 26
Straty podatkowe 3 005 - 3 005
Roznice kursowe - 687 687
Inne (w tym aport) 877 (73) 804
RAZEM 6 583 1 306 7 888
Réznice przejsciowe dotyczace rezerwy z tytulu podatku odroczonego:
Rzeczowe aktywa trwate 4 109 (53) 4 056
Leasing finansowy 351 (351) -
Réznice kursowe 2 100 (1 827) 273
.Przeszaco_wame merucho’mc_)sa o 833 ) 833
inwestycyjnych do wartosci godziwej
Inne (359) 408 49
RAZEM 7 034 (1823) 5211
Razem aktywa (rezerwy) z tytulu
podatku odroczonego (451) 3129 2677

5.14.Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dltuznych
i kapitatlowych papierow wartosciowych

W dniu 31 sierpnia 2018 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu URSUS S.A. zostaty
podjete:

- uchwata w sprawie podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spétki w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii S, pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa
poboru akcji serii S oraz zmiany Statutu Spotki,

- uchwata w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie akcji serii S do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
oraz dematerializacji akcji serii S.

W dniu 31 sierpnia 2018 r. URSUS S.A. zaoferowat POL-MOT Holding S.A. z siedzibg
w Warszawie (wiekszosciowemu akcjonariuszowi Emitenta) objecie 800 000 akcji Spoétki serii
S, Spoétce PROLOGUS sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (podmiotowi powigzanemu z Invest-
Mot sp. z 0.0.) objecie 880 000 akcji Spotki serii S, Spdétce POL - MOT AUTO S.A.
w Warszawie objecie 1 520 000 akcji Spétki serii S oraz Spétce INVEST - MOT sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie objecie 100 000 akcji Spotki serii S Emitenta, wszystkie po cenie
emisyjnej 2,50 zt za jedng akcje. Z ww. podmiotami URSUS S.A. zawart w dniu 31 sierpnia
2018 r. umowy objecia akcji w ramach subskrypcji prywatnej, na podstawie ktérej spotki
POL-MOT Holding S.A., PROLOGUS sp. z 0.0., POL-MOT AUTO S.A. i Invest-Mot sp. z o.0.
przyjety oferte i objety ww. liczby akcji zwyktych na okaziciela serii S emitowanych przez
URSUS S.A., o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda akcja, za cene emisyjng w wysokosci 2,50
zt kazda akcja.

W dniu 17 wrzesnia 2018 r. dokonano wpisu do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z kwoty 59.180.000 zt do kwoty
64.600.000 zt, tj. o kwote 5.420.000 zt, w drodze emisji 5.420.000 akcji zwykitych na
okaziciela serii S o wartosci nominalnej 1 zt kazda akcja, objetych po cenie emisyjnej 2,50 zt
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za jedna akcje, w ramach subskrypcji prywatnej uchwalonej przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie URSUS S.A. w dniu 31 sierpnia 2018 r.

W dniu 18 pazdziernika Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate
nr 1062/2018 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii S spétki URSUS S.A. Ponadto, na mocy
powyzszej uchwaty, Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 23 pazdziernika 2018 r. do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spotki URSUS S.A., o ktérych mowa w § 1,
pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 23
pazdziernika 2018 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLPMWRMO00012.

5.15.Zysk przypadajacy na jedna akcje

01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
Podstawowy /a zysk (strata) na akcje niebadane niebadane
Zysk/(strata) netto (29 473) 6 396
Sredniowazona liczba akcji zwyklych (w
szt.) 59 438 095 56 579 267
Podstayvowy/a zysk/(strata) na akcje (0,50) 0,11
(z/akcje)
01.01.2018- 01.01.2017-
Rozowdniony/a zysk (strata) na 30.09.2018 30.09.2017
akcje niebadane niebadane
Zysk/(strata) netto przypadajacy/a na
akc;|onar_|uszy, zastosowa_ny do obll_czenla (29 473) 6 396
rozwodnionego zysku na jedng akcje
Skorygowana srednia wazona liczba akcji
zwyk’rych zastosowana dq obllczenl_a 59 438 095 56 579 267
rozwodnionego zysku na jedng akcje (w
szt.)
Rozwo<:.ln|ony/a zysk/(strata) na akcje (0,50) 0,11
(z/akcje)

5.16.Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej
dywidendy

Spotka nie dokonywata wyptaty dywidendy ani w okresie sprawozdawczym, ani w okresie
poréwnywalnym. Spétka nie zadeklarowata réwniez wyptaty dywidendy.

5.17.Instrumenty finansowe i zarzadzanie ryzykiem
finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spdtka naleza poza
naleznosciami i zobowigzaniami handlowymi, kredyty bankowe, factoring, leasing,
akredytywy oraz S$rodki pieniezne. Gtownym celem tych instrumentow jest finansowanie
biezacej dziatalnosci oraz inwestycji.

Ponadto Spoétka jest strong umow kredytowych opartych na zmiennych stopach WIBOR,
LIBOR oraz EURIBOR. W zwigzku z tym Spotka jest narazona na ryzyko zmian stop
procentowych, zarédwno w odniesieniu do zaciggnietych kredytéw, jak rowniez w przypadku
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zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stop
procentowych moze spowodowac wzrost kosztow finansowych Spoétki, a tym samym wptynac
niekorzystnie na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Zarzad Spotki stale monitoruje ekspozycje na ryzyko wynikajace ze zmiany stop
procentowych, szacuje jego wptyw na wynik finansowy Spétki i w przypadku wystgpienia
nadmiernej koncentracji rozwaza wprowadzenie instrumentéw zabezpieczajacych te
ekspozycje.

W okresie III kwartatu 2018 roku nie wystgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunki
prowadzenia dziatalnosci majace istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywdw i zobowigzan
finansowych Spofki.

Spotka nie dokonywata takze zmian metod ustalania wartosci godziwej instrumentéw
finansowych ani klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku celu lub wykorzystania tych
aktywow.

powyzej
Struktura wiekowa od 31 od91 od 180 361
zobowigzan Suma do 30 do90 do 180 do 360 (nota
finansowych zobowiazan dni dni dni dni ponizej)
Zobowiazania z tytutu 80640 53673 6591 6471 7347 6558
dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki 98 977 60 417 14 935 4 738 7 292 11 595
Zobowigzania z tytuty 7622 2559 459 688 1341 2576
leasingu finansowego
szosta’:e zobowigzania 3 225 3 25 ) } ) )
finansowe
Razem 190465 119874 21986 11897 15979 20729
Zobowiazania
wymagalne powyzej
361 dni 1-2 lat 2-3lat 3-4lat 4-5lat >5lat Ogoétem
Zobowgzama z tytulu 6 558 ) ) _ ) 6 558
dostaw i ustug
Kredyty i pozyczki 6 722 4 873 - - - 11 595
Zobowigzania z tytuly 1979 539 58 ; ; 2 576
leasingu finansowego
Pozostate zobowigzania ) ) ) ) ) )
finansowe
Razem 15 259 5412 58 - - 20 729

Zarzadzanie kapitatem
Specyfika dziatalnosci produkcyjnej prowadzonej przez Spotke polega na koniecznosci
zaangazowania znaczacego kapitatu obrotowego na potrzeby realizacji zamdwien na maszyny
i urzadzenia rolnicze z uwagi na relatywnie wysokg ich warto$¢. Standardowe terminy
ptatnosci stosowane przez Spoétke wynoszg 90 dni. Na dzien 31 grudnia 2017 r. tys. z
przeterminowane naleznosci z tytutu dostaw i ustug wyniosty 13 074 tys. zt, co stanowito
3,5% sumy bilansowej Spoétki. Natomiast na koniec III kwartatu 2018 r. przeterminowane
naleznosci wyniosty 7 321 tys. zt i stanowity 2,2% sumy bilansowej Spotki. Spadek wysokosci
przeterminowanych naleznosci spowodowany jest dokonaniem odpiséw aktualizujgcych ich
warto$¢ w roku 2018. Znaczacy poziom naleznosci przeterminowanych podyktowany jest
gtébwnie opoznieniami w realizacji dofinansowania zakupu maszyn ze $rodkéw unijnych
(PROW 2014-2020). Brak uruchomienia programu dofinasowania spowodowat zmniejszenie
zaktadanego popytu na rynku maszyn rolniczych. Naleznosci sg sukcesywnie regulowane,
Emitent podjat czynnosci zmierzajace do zabezpieczenia i przyspieszenia sptaty tych
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wierzytelnosci. W przypadku nieterminowego wywigzywania sie odbiorcéw ze zobowigzan
wobec Grupy Emitenta istnieje ryzyko pogorszenia sie jej ptynnosci finansowej oraz
w konsekwencji osigganych przez nig wynikéw finansowych.

Zarzad Spoétki monitoruje strukture kapitatowg, a w przypadku zaobserwowanych istotnych
zmian warunkéw ekonomicznych moze dokonywaé w niej zmian, np. poprzez aktywng
polityke dywidendy, polityke emisji instrumentéw finansowych itp.

W okresie obrotowym zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. nie wprowadzono zadnych zmian
dotyczacych zarzadzania kapitatem w zakresie celéw, zasad i proceséw obowigzujacych
w Spoice.

01.01.2018 - 30.09.2018 Naleznosci przeterminowane, ktore
nie utracity wartosci
Struktura Naleznosci
wiekowa WartosSC | nieprzeterminowane, 91- 181-
naleznosci bilansowa ktére nie utracity <30 31-90 180 360 >360
finansowych naleznosci wartosci dni dni dni dni dni
Naleznosci z
tytutu dostaw 47 921 40600 1993 1341 930 1741 1 316
i ustug
Pozostate
naleznosci 19 876 19 876 - - - - -
finansowe
Razem 67 797 60476 1993 1341 930 1741 1316

5.18.Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego, dodatkowe informacje

W dniu 18 pazdziernika Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate
nr 1062/2018 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii S spétki URSUS S.A. Ponadto, na mocy
powyzszej uchwaty, Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 23 pazdziernika 2018 r. do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spétki URSUS S.A., o ktérych mowa w § 1,
pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 23
pazdziernika 2018 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLPMWRMO00012.

W dniu 18 pazdziernika Zarzad Gietdy Papieréow Wartosciowych w Warszawie podjat uchwate
nr 1062/2018 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii S spétki URSUS S.A. Ponadto, na mocy
powyzszej uchwaty, Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 23 pazdziernika 2018 r. do
obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje spétki URSUS S.A., o ktérych mowa w § 1,
pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. w dniu 23
pazdziernika 2018 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLPMWRMO00012.

W dniu 7 listopada 2018 roku Sad Rejonowy Lublin-Wschdd w Lublinie z siedzibg w Swidniku
IX Wydziat Gospodarczy dla spraw upadfosSciowych i restrukturyzacyjnych wydat
postanowienie o otwarciu przyspieszonego postepowania ukfadowego wobec Emitenta,
wyznaczajac jednoczesnie na sedziego komisarza Sedziego Sadu Rejonowego Lublin -
Wschdéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku panig Katarzyne Sacharuk, zas na nadzorce
sqdowego pana Dariusza Warde, numer licencji doradcy restrukturyzacyjnego 248.

Decyzje o ztozeniu wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego Zarzad Emitenta
podjat majac na wzgledzie grozacq Spotce niewyptacalnos¢, a takze kierujac sie potrzebg
ochrony praw i intereséw Spétki, akcjonariuszy, wierzycieli, dostawcéw i kooperantow,
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a takze pracownikéw. Wyzej wymieniona decyzja zapadta w kontekscie zblizajacych sie
termindw zapadalnosci kredytdow w bankach finansujgcych Spétke przy ewentualnym
zatozeniu, ze banki nie bedq wyrazaty woli kontynuacji finansowania w dotychczasowym
zakresie, a takze niskiego poziomu realizacji doptat w ramach dziatania 4.1. PROW 2014-
2020 oraz odroczenia realizacji kontraktu z zambijskga spdtka Industrial Development
Corporation Limited, o ktéorym Spédtka informowata w raporcie biezacym nr 12/2017,
spowodowanego przedtuzajgcym sie procesem finalizowania zawarcia umowy o kredyt
miedzyrzadowy, ktéra byta parafowana w 2017 roku.

Ztozenie wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego ma na celu unikniecie
ogtoszenia upadtosci Emitenta poprzez umozliwienie mu restrukturyzacji przy zabezpieczeniu
praw wszystkich wierzycieli Emitenta. Zarzad Emitenta zamierza podejmowaé czynnosci
prawne i faktyczne, ktére beda zmierza¢ do poprawy sytuacji ekonomicznej Spétki i majace
na celu przywrdécenie Spoétce zdolnosci do wykonywania zobowigzan, jednoczesnie korzystajac
z ochrony przed egzekucija.

Decyzja Zarzadu podyktowana byta troskg o kontynuowanie dziatalnosci Spétki, jak réwniez
szacunkiem dla zobowigzan Spétki i jej wierzycieli. Przyspieszone postepowanie uktadowe,
zawarcie uktadu i wykonanie go jest droga zapewniajacq najwyzszy mozliwy poziom
wykonania zobowigzan.

Jednoczesnie Emitent wskazuje, ze propozycje uktadowe, ktdére zostaty ziozone wraz
z wnioskiem o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego do Sadu miaty charakter
wytacznie wstepny, zas do ich ztozenia - bez wczesniejszych konsultacji z wierzycielami -
obligowaty przepisy prawa restrukturyzacyjnego i status spoétki publicznej. Aktualnie zarzad
Emitenta koncentruje sie na tym, aby wspdlnie z nadzorcg sgadowym wyznaczonym do
przeprowadzenia restrukturyzacji dopracowaé wszelkie szczegdty rozwigzan dla wierzycieli.
W  kolejnym kroku propozycje te bedg elementem negocjacji bezposrednio
z zainteresowanymi podmiotami. Gtownymi zatozeniami planu restrukturyzacyjnego
zatgczonego do wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania ukltadowego sg
dezinwestycje polegajace na sprzedazy wybranych elementéw majatku trwatego Emitenta,
poprawa rentownosci produkowanych i sprzedawanych wyrobow poprzez obnizenie wtasnych
kosztow wytworzenia, dostosowanie struktury zatrudnienia do zmian zachodzacych w Spétce
w ramach prowadzonego procesu, restrukturyzacja obecnego zadtuzenia oraz redukcja
kosztéw prowadzenia dziatalnosci.

Dalsza komunikacja w zakresie planu i procesu restrukturyzacyjnego bedzie prowadzona
przez Emitenta zgodnie z obowigzujgacymi przepisami prawa.

Emitent zaznacza, Ze jego priorytetem pozostaje przeprowadzenie przyspieszonego
postepowania ukftadowego (zgodnie z przepisami prawa restrukturyzacyjnego), dzieki
ktéremu mozliwe bedzie przeprowadzenie restrukturyzacji w Spotce, a przede wszystkim
zabezpieczenie intereséw wierzycieli. Aktualna kondycja Spotki jest stabilna, zadne kroki
zwigzane z procesem ogtaszania upadfosci nie sg w tej chwili rozwazane. Wypracowanie
i zawarcie uktadu z wierzycielami oraz wprowadzenie niezbednych zmian w funkcjonowaniu
Spotki bedzie elementem, ktéry zapewni jej stabilne funkcjonowanie w przysztosci.

Niniejsze skrocone s$rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 29 listopada 2018 roku.
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