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Organika

Wprowadzenie
do sprawozdania finansowego

na dzien 31 grudnia 2010 roku

Nazwa firmy: Malborskie Zaktady Chemiczne ,ORGANIKA” S.A.
Siedziba firmy: 82-200 Malbork, ul. Boczna 10

Zarejestrowana w. Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdansk Pétnoc VII Wydz. Gospodarczy

w Gdansku.

pod numerem: KRS-0000026890

Czas trwania dziatalnosci Spéflki jest nieograniczony.
Podstawowy zakres dziatalnosci:

- produkcja wyrobéw chemicznych (produktéw z pianki poliuretanowej),
- pozostate posrednictwo finansowe,

- pozostate ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci.
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Sprawozdanie zawiera dane tgcznie z Przedstawicielstwem na Ukrainie.

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2010 r. do 31.12.2010 r., w trakcie ktérego nie miato
miejsca potgczenie spoétek.

Sprawozdanie sporzgdzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
jednostke w ciggu co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Organika SA w roku 2010 wygenerowata
ujemne przeptywy na dziatalnosci operacyjnej na kwote 18,3 min PLN. Zobowigzania kréotkoterminowe na
dzien bilansowy wyniosty 120,6 min PLN, natomiast aktywa obrotowe miaty warto$¢ 104,4 min PLN.

Powyzsza sytuacja zostata spowodowana kilkoma istotnymi zdarzeniami, pozostajgcymi w znacznej
mierze poza kontrolg Spotki. Najistotniejszy wptyw na pogorszenie parametrow finansowych Spétki miaty
nastepujgce fakty:

1. W ciaggu 2 kolejnych lat: 2009 i 2010 Spotka spfacita 23,5 min PLN kredytow, niestety gtdwnie w
wyniku nieoczekiwanych decyzji bankéw (DZ BANK i ING BANK), ktore postanowity wycofa¢ swoje
zaangazowanie, narazajgc Spotke na ogromne ryzyko utraty ptynnosci, a nawet zaprzestanie
kontynuaciji dziatalnosci.

narwa Banku plerwoina kwioia kredyu styczen 09 grudzien 09 grudzien 10 mar-11
ING BARNK (1) 18 MLN G 487 39 - - -
ING BANK (2} 22 MLN 13 444 44 777,78 - -
BGZ 14 MLN 13 826,25 9 852,36 7 940,00 7 500,41
BGZ FACTORING 20 MLN 16 559,30 15 823,16 2313883 21181,51
BGZ INWESTYCYINY 4,939 MLN - 4 569,07 208913 141907
POLFACTOR 5 MLN 381,10 167273 2 609 65
PKC FAKTORING 7 MLN - 1800 20 483677 5380 07
DZ BANK 10 MLN 9 806,16 - - -
PKO BP 14 MLN 13 638,11 12 681,36 13 663,57 1345878
MILLENNILIM 4 MLN - 234155 - -
MILLENNIUM FAKTORING spiaia pod kredyt - 55,03 .3 63,28
razem kredyty 76 764,67 57 325,67 53 31,07 5103049
Zmiana do stycznia 2009 19 436,00 2345059 - 2482218
razem kredyty bez millennium 76 761,67 54 929 09 53 22977 51 876,21
Zmiaria do slycznia 2009 2183257 2353180 - 2488548
. KWOTA . L
Harmonogram sptat: DATA SPLATY W dcnoch dodatkowo w fym samy czasie spifa
spiacita 4 min wykorzystanego fmity
1. DZ BANK 2 marzec 2009 10,00 ] i~ fransakcje skarbowe
2. ING BAN K 18 MLN (1) 1 luy 2009 - 30 kwiecien 2009 5,00
ki a3 fktrng pod 1maj 2008 i fmit e byt w
konkreine naleznogc 1 czerwiec 2009 3,00 peini
4 I||.}lec.2f,‘05< 1,00 . lwykorzystywany
1 sierpien 2009 1,50
1 wrzesien 2009 1,50
3. ING Bank $laski (2) do 30 czerwca zgodnie z
harmonagamem
30 lipiec 2010 2,00
31 sierpien 2010 1,66
30 wrzesien 2010 1,66
29 pazdziernik 2010 1,66
30 bsiopad 2010 1,66
31 grudzien 2011 1,66
4 BGZ 27 ity 2009 400
31 marzec 2010 0,60
30 czerwiec 2010 0,60
31 sierpien 2010 0,80

Gwattowny spadek ptynnosci spowodowat, ze Spotka zaczeta mieé trudnosci z nabyciem surowca
do produkcji, a co za tym idzie z generowaniem przychodow. W tej sytuacji podjete zostaty kroki
majgce na celu podtrzymanie rynku kosztem marzy i kontynuacje sprzedazy pozwalajgcg na
przetrwanie do momentu pozyskania nowych Zzrédet finansowania, co w znacznej mierze
przyczynito sie do wygenerowania ujemnych przeptywdw na dziatalnosci operacyjnej. W marcu i
czerwcu Spdétka wyemitowata obligacje na tgczng wartos¢ 25,2 min PLN, a srodki pieniezne ktore
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zasility Spétke umozliwity rozpoczecie odbudowy cen i wynikow, co uwidocznito sie w pozytywnych
wynikach poczawszy od wrzeé$nia 2010. Proces powrotu do zadawalajgcych wynikéw byt
wolniejszy od spodziewanego poniewaz oczekiwane wptywy z emisji rozlozyty sie w czasie
zasilajgc dziatalno$¢ w okresie niskiego sezonu, przez co efekt wstrzykniecia kapitatu uwidocznit
sie dopiero przy sezonowej fali ozywienia rynku. Spotka pozostaje rentowna od wrzesnia 2010,
pomimo znacznego wzrostu cen surowcow.

Niebagatelny wptyw na dziatalno$¢ Spotki miat ogolnoswiatowy kryzys, ktory dotknat polskg branze
meblarskg na przetomie 2009 i 2010 roku. Ogolny spadek popytu wzmocnit negatywne efekty
spadku dostepnych srodkéw obrotowych.

W ciggu roku 2010 wzrosty ceny surowcow o 22%. Koszt materiatow stanowi 84% ogotu kosztéw,
przez co efektywnos¢ finansowa dziatalnosci Spétki pozostaje szczegdlnie wrazliwa na rosngce
ceny ropopochodnych produktéw przemystu rafineryjnego. Przy niedoborach $rodkéw pienieznych,
jak réwniez ograniczonej dostepnosci samych surowcéw na rynku, Spétka doswiadczyta
dramatycznej koncentracji negatywnych czynnikdw wptywajgcych na potencjat generowania
zyskéw i pozytywnych przeptywdw pienieznych.

Wobec powyzszych faktow, Zarzad Spotki stanat przed szczegdlnie trudnymi wyzwaniami: przywréceniem
rentownosci i ptynnosci Spétce oraz ustabilizowaniem jej ogdinej sytuacji, celem zazegnania ryzyka utraty
zdolnosci do kontynuaciji dziatalnosci.

Zasadniczym osiggnieciem Spotki w 2010 roku, nie tylko z punktu widzenia poprawy ptynnosci, ale
rowniez pozyskania zaufania inwestorow w potencjat przedsiebiorstwa, byta wspomniana juz emisja
obligacji:

Emisja obligacji, stan na dziert 31.12.2010

Datazawarcia | Datazakoficzenia
Lp. Seria umowy umowy Kwota otrzymana
1 [Seria A 31 marca 2010 31 marca 2012 19 930 000
2 |SeraB 7 lipiec 2010 7 lipiec 2012 5 265 000
Razem 25195 000

Srodki pozyskane z emisji pomniejszone o wykup z leasingu nieruchomosci bedgcej zabezpieczeniem
emisji (5,1 min PLN) zostaty w catosci zaangazowane w obrét, co po czterech miesigcach przyniosto
oczekiwany efekt w postaci wzrostu produkcji do poziomu (w ujeciu miesiecznym) przekraczajgcego
Sredniomiesieczny wolumen z okresu trzech kolejnych lat.
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Majac na uwadze opisane trudno$ci, nalezy podkresli¢, ze utrzymanie przez Spoétke udziatu w rynku i
przywrocenie pozytywnych wynikow jest samo w sobie dowodem na ogromny potencjat doswiadczenia
biznesowego i stabilnej pozycji na rynku, potwierdzajgcych zdolno$¢ do kontynuacji dziatalnosci.

Oprécz omowionej emisji obligacji, Spoétka powzieta zdecydowane dziatania prowadzgce do
restrukturyzacji naleznosci i zadtuzenia, ktérych efektem bedzie poprawa struktury bilansu i znaczace
zmniejszenie ryzyka gospodarowania w przyszitosci. Istotna czesc¢ tych dziatan, to w sSwietle Sprawozdania
Finansowego zdarzenia po dniu bilansowych, ktére majg istotny wptyw na interpretacje aspektéow sytuacji
finansowej Spétki na dzien 31 grudnia 2010.

Ponizszy harmonogram przedstawia plan dziatan majgcych na celu zmniejszenie sald naleznosci Spétki
od podmiotéw powigzanych na chwile obecng i w przesziosci:

PLAN DZIALAN ZWIAZANYCH EGZEKUCJA NALEZNOSCI Odpis aktualizacyjny Netto
Kwota nalezno$ci od Spotek powigzanych na 31.12.2010 21 465 162,00 21465 162,00
z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy 10 870 048,64
- powyzej 12 miesiecy 10 595 113,36
Kwota naleznos$ci od bytych Spdtek powigzanych na 31.12.2010 21183 291,21 21183 291,21
- powyzej 12 miesigcy
Poliolchem 14 268 307,68
Polisyntez 6914 983,53
Kwota udzielonych pozyczek na 31.12.2010 35 640 641,98 14 360 341,47 21280 300,51
Poliolchem 20 826 663,28 14 360 341,47
Polisyntez 14 813 978,70
RAZEM 78 289 095,19 14 360 341,47 63 928 753,72
do korica Il kwartatu 2011:  EGZEKUCJA Z ZABEZPIECZEN NALEZNOSCI OD POLIOLCHEM 35094 970,96
do korica Il kwartafu 2011: ~ REDUKCJA ZADLUZENIA Z BiH 10 595 113,36
do korica Il kwartalu 2011:  EGZEKUCJA 55% Z ZABEZPIECZEN NALEZNOSCI OD POLISYNTEZ 12 702 800,00
do korica IV kwartatu 2011:  EGZEKUCJA 35% Z ZABEZPIECZEN NALEZNOSCI OD POLISYNTEZ 8 083 600,00
do korica IV kwartatu 2011:  REDUKCJA ZADLUZENIA Z SERBII 9 520 073,98
Planowana kwota ogétem na 31.12.2011 2292 536,89 2292 536,89 0,00

Pierwsza znaczaca redukcja naleznoéci od podmiotéw powigzanych w przesziosci nastgpita w wyniku
skonsumowania zabezpieczenia zobowigzania od Poliolchem, udzielonego umowg poreczenia z
21.12.2007r. przez spétke Food Trading S.A. (hipoteka umowna kaucyjna do kwoty 9.200.000 euro, na
prawie uzytkowania wieczystego gruntu i wtasnosci budynku stanowigcych odrebng nieruchomo$c:
zabudowang dziatke gruntu Nr 714/2 o powierzchni 1,1997 ha i 715/2 1,5836 ha — fgcznie 2.7833 ha,
potozonej w Gdyni, ul. Unruga 111, opisanej w KW Nr GD1 Y/ 000029591/6 prowadzonej przez Sad
Rejonowy w Gdyni oraz na prawie uzytkowania wieczystego gruntu i prawa wiasnosci budynku
stanowigcych odrebng nieruchomosé - dziatka gruntu Nr 37, 39, 73/38 o powierzchni 4,5613 ha ,
potozonej w Gdyni, ul. Unruga /Pucka opisanej w KW Nr GD1 Y/ 00009915/8 prowadzonej przez Sad
Rejonowy w Gdyni.

Zgodnie z przedstawionym powyzej harmonogramem, w pierwszym kwartale 2011 Spotka zawarta umowe
przedwstepng na zakup nieruchomosci produkcyjnej od Spotki Organika BiH, ktérg MZCH Organika S.A.
optaci tylko w kwocie przewyzszajgcej naleznos¢ Organiki BiH do Spétki. Nalezy tutaj dodac, Ze
nieruchomos¢ produkcyjna, ktérg Spétka zakupi od Organiki BiH ma zostaé sprzedana. Prowadzone sg
rozmowy odnosnie sprzedazy lub wniesienia aportem maszyn i urzadzeh ze wspomnianej nieruchomosci,
do spotki z zewnetrznym inwestorem.

Nastepnym etapem redukcji naleznosci od bytych spétek powigzanych byto skonsumowanie 55%
zabezpieczenia zobowigzania spotki Polisintez udzielonego umowg poreczenia z dnia 9 kwietnia 20009r.
przez spétke Alpro-Media Sp. z 0.0. (zastaw rejestrowy na udziatach spotki San-Tech Sp. z 0.0. Wartosé
nominalna 100 udziatbw San-Tech Sp. z o0.0. wynosita 25.050.000 z. (warto$¢ spotki wg. wyceny
23.096.000 zl). Organika rozpoczeta dziatania, ktdérych celem jest zaspokojenia naleznosci Organiki
poprzez przewlaszczenie majgtku stanowigcego przedmiot zabezpieczenia (udziatdw w spétce San-Tech).
w pierwszym kwartale 2011 Spétka MZCH Organika oraz Alpro-Media Sp. z 0.0. podpisaty notarialnie
umowe o przewtaszczenie 55 udziatow Spotki San-Tech.

Powyzsze zdarzenia nie zostaly jeszcze odzwierciedlone w ksiegach ze wzgledu na koniecznosc
przekazania kompletu dokumentéw prawnych wraz ze szczegdétowym opisem transakcji do firmy
zewnetrznej prowadzacej ksiegi Spotki. W zwigzku ze znacznymi kwotami transakcji oraz fakt, ze firma
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zewnetrzna prowadzi ksiegi Spétki dopiero od 6 miesiecy, Spotka oprécz przygotowania wspomnianego
wyzej opisu, planuje zorganizowa¢ spotkanie z firmg prowadzacg ksiegi Spoitki, podczas ktérego
dokonany zostanie wspodlny przeglad poszczegdlnych pozycji naleznoéci oraz uzgodniony doktadny
sposob ujecia wyzej wymienionych zdarzen w ksiegach.

Na druga potowe roku planowana jest sptata naleznosci przez Organike Belgrad w wyniku pozyskania
srodkdw ze sprzedazy nieruchomosci nalezgcej Organiki Belgrad oraz egzekucja pozostatej czesci
zabezpieczenia zobowigzan spofki Polisyntez, w kwestii ktdrej zostaty juz podjete odpowiednie kroki
prawne.

Spétka prowadzi réwniez dziatania majgce na celu przeksztatcenie gruntéw stanowigcych nieruchomosé
przejeta w charakterze sptaty zobowigzan wiasciciela tak, aby znaczgco zwigkszy¢ ich wartos¢ a
nastepnie sprzedac ze potencjalnie ponad stuprocentowym zyskiem.

Celem zagwarantowania Spotce ciggtosci finansowania na odpowiednim poziomie, Zarzad przyjat
nastepujacy plan dziatania:

1. Doprowadzi¢ do restrukturyzacji kredytu na 14 min PLN w rachunku biezgcym w PKO BP na
kredyt inwestycyjny o 3-5 letnim horyzoncie spfaty oraz otrzymaniem dodatkowych 2-4 min PLN na
utatwienie bezpiecznego rozpoczecia sptaty kredytu bez negatywnych konsekwenciji dla obrotu. Na
chwile podpisania sprawozdania przez Zarzad Spotki, GETIN Bank pozytywnie rozpatrzyt wniosek
kredytowy Spofki udzielajgc jej piecioletniego kredytu inwestycyjnego na kwote 16 min PLN;

2. Przediuzy¢ kredyt w rachunku biezgcym w BGZ, wnioskujgc o dodatkowe 2 min PLN limitu oraz w
perspektywie 6 miesiecy podjgé prébe przeksztatcenia tego kredytu w kredyt inwestycyjny w 50%
jego wartosci. Na chwile podpisania sprawozdania przez Zarzad Spotki, Spotka przedtozyta w
banku BGZ wszystkie wymagane do ztoZenia wniosku dokumenty;

3. Rozpocza¢ z obligatariuszami negocjacje na temat odroczenia wykupu emisji Serii A o 12
miesiecy, a emisji Serii B o 18 miesiecy.

Najistotniejszym elementem przywrdcenia stabilnosci generowanych wynikow i pozytywnych przeptywow
Spotki jest jednak wypracowywanie marz zgodnych z oczekiwaniami i gwarantujgcych stopniowag
organiczng odbudowe kapitatu Spotki. Na dzieh podpisania przez Zarzad Sprawozdania Finansowego,
Spotka realizuje zatozone cele biznesowe w ponad 90%. Ponizsza tabela obrazuje wynik netto Spotki za
pierwsze cztery miesigce roku 2011 w zestawieniu z jego budzetowanymi warto$ciami dla poszczegélnych
miesiecy.

ZYSKNETTO styczen luty marzec kwiecien
BUDZET 2011 228 685 -30 617
BUDZET 2011 wartosci narastajace 228 913 883 1499
WYKONANIE 2011 623 207 663 323
WYKONANIE 2011 wartosci narastajace 623 416 1078 1402
WYKONANIE 2011 wartosci narastajace 273% 46% 122% 94%

Sprawozdanie finansowe sporzadzono na podstawie nastepujacych przyjetych zasad polityki
rachunkowosci:

Rokiem obrotowym jest rok kalendarzowy.
W ramach roku obrotowego okresami sprawozdawczymi sg miesigce.
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ZASADY WYCENY AKTYWOW | PASYWOW:

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne obejmujg koszty nabytych oprogramowan oraz prac
rozwojowych wedtug cen nabycia.

Wartos¢ oprogramowania amortyzowana jest metodg liniowg wedtug nastepujgcych zasad:

(a) wartoéci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie nabycia ponizej 3.500 zt jednorazowo w koszty z
chwilg rozpoczecia uzytkowania.

(b) wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej cenie nabycia przekraczajgcej 3.500 zt przez okres
jego ekonomicznej przydatnosci.

2. Srodki trwate

Srodki trwate ewidencjonowane s wedlug cen nabycia, kosztéw wytworzenia' lub wartosci
zaktualizowanych?, pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty wartoéci. Do srodkéw trwatych zalicza sie nabyte skiadniki majgtkowe, ktérych czas
uzytkowania jest dtuzszy niz rok. Sktadniki majatkowe o wartosci nie przekraczajgcej kwoty okreslonej w
art. 16d ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych, traktuje sie jako materiaty i zalicza
bezposrednio w koszty zgodnie z zasadg istotnosci wyrazong w ustawie o rachunkowosci. Powyzsze
ustalenia nie dotyczg sprzetu elektronicznego (oprécz aparatow telefonii komoérkowej, ktére sg
ewidencjonowane przez Dyr. Ds. Technicznych i Realizacji Inwestyciji).

Srodki trwate amortyzowane sg wedtug stawek opartych o okresy ekonomicznej uzytecznosci.

Nie podlegajg amortyzowaniu grunty, natomiast uzyskane prawo wieczystego uzytkowania gruntéw dla
potrzeb bilansowych jest umarzane wedtug stawki 5% w skali roku podatkowego.

3. Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie prezentowane w bilansie wyceniane sg w wysokosci ogétu kosztéw
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku 2z ich nabyciem Iub wytworzeniem pomniejszonym
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

4. Inwestycje diugoterminowe
Wyceniane sg wedtug ceny nabycia pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty lub wedtug
wartosci godziwej. Réznice wynikajgce z aktualizacji - dodatnie - zwiekszajg kapitat z aktualizacji, ujemne -
zaliczane sg do kosztow finansowych.

Udziaty w innych jednostkach oraz dlugoterminowe papiery warto$ciowe sg wyceniane wedtug cen
nabycia z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw spowodowanych trwatg utratg ich wartosci.

5. Aktywa obrotowe

Spétka prowadzi ilosciowo-wartosciowg analityke kont stanu i rozchodu aktywdw obrotowych na biezgco
wyrazong w cenach ewidencyjnych rzeczywistych (zmiennych).

(@) materiaty - pomocnicze i biurowe zwigzane bezposrednio z prowadzong dzialalnoscig sg
w 100% odpisywane w koszty w momencie ich zakupu. Ewidencja zapaséw materiatdw
w magazynie prowadzona jest wedlug rzeczywistych cen zakupu. Wydanie surowcéw do produkcji

"/ cena nabycia i koszt wytworzenia Srodkow trwatych, Srodkéw trwatych w budowie obejmuje ogot ich kosztow poniesionych przez jednostke za
okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia ich do uzywania, w tym réwniez:
nie podlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy

koszty obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu finansowania | zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszeniu
) o przychody z tego tytutu.
/ stosownie do obowigzujgcych przepisbw - ostatnia aktualizacja majgtku trwatego zostata przeprowadzona na dzien

1 stycznia 1995 r.- Spétka nie aktualizowata majatku
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nastepuje wedtug cen sredniowazonych. Na dzien bilansowy wycena jest dokonywana wedtug cen
nabycia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto;

(b) wyroby gotowe, produkcja w toku, poifabrykaty - na dzien bilansowy zostalty wycenione
z zachowaniem zasad ostroznej wyceny tj. wedtug rzeczywistych kosztéw wytworzenia® nie wyzszych niz
cena sprzedazy netto;

(c) towary - ewidencja towaréw w cenach zakupu, a w przypadku importu w cenach nabycia.

Spétka dokonuje odpisow z tytutu aktualizacji wyceny zapaséw materiatdw, ktore zalegajg
w magazynach oraz potwyrobow i wyrobdw gotowych, nie znajdujgcych zbytu poprzez dokonanie odpiséw
do wysokosci ich ceny sprzedazy netto, stopniowo odpisujgc w kolejnych latach 20% ich wartosci.

6. Naleznosci, zobowigzania, kredyty i pozyczki

Prezentacja w ksiegach i sprawozdaniu finansowym w kwotach wymagajgcych zaptaty
z zachowaniem zasad ostroznos$ci, pomniejszonych o ewentualne odpisy aktualizacyjne.

Ewidencja szczegdtowa prowadzona do rozrachunkéw pozwala na:
(a) wyodrebnienie poszczegdlnych grup rozrachunkdéw, roszczen spornych i rozliczen,
(b) odzwierciedlenie przebiegu rozrachunkéw i rozliczen,

(c) wyodrebnienie dla potrzeb sprawozdawczosci i analizy naleznosci i zobowigzan dlugo
i krétkoterminowych,

(d) wyodrebnienie dla potrzeb sprawozdawczosci i analizy naleznosci od podmiotdw powigzanych
kapitatowo.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych ewidencjonowane sg zaréwno
w walucie obcej, jak i w walucie polskiej poprzez zastosowanie kursu z dnia odprawy celnej, dla transakcji
udokumentowanej dowodem SAD, lub wedtug kursu sredniego ogtaszanego przez NBP z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajgcego dzien wystawienia faktury dla transakcji WNT i WDT.

W  przypadku operacji sprzedazy Iub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci
i zobowigzan po kursie kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug jednostka
korzysta.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego skiadniki aktywow i pasywdw wyrazone
w walutach obcych (w tym naleznoéci, zobowigzania, kredyty i pozyczki oraz srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach bankowych) wycenia sie po srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien miesigca.

Réznice kursowe ksiegowane sg jako przychody (dodatnie) lub koszty finansowe (ujemne). Rdznice
kursowe powstate na dzien wyceny od inwestycji dlugoterminowych rozliczane sg zgodnie z zapisami art.
35 ust. 2 i 4 ustawy o rachunkowosci.

Wartos¢ naleznosci Spoétka aktualizuje uwzgledniajgc stopieh prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego, w odniesieniu do:

— naleznoéci od dtuznikéw postawionych w stan upadtosci lub w stan likwidacji — do wysokosci
naleznosci nie objetej gwarancja albo innym zabezpieczeniem,

— naleznoéci kwestionowanych przez diluznikéw oraz tych, z ktérych zaptata dtuznik zalega — do
wysokosci nie pokrytej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci,

— naleznoéci stanowigcych réwnowartosc kwot podwyzszajgcych naleznosci,
w stosunku, do ktorych uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego — w wysokosci tych kwot, do
czasu ich otrzymania,

— naleznosci  przeterminowanych lub  nie przeterminowanych o znacznym  stopniu
prawdopodobienstwa niesciggalnosci — w wysokosci wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu na
nalezno$ci niesciggalnej.

3 / przez koszt wytworzenia rozumie sie koszty bezposrednie produkcji wyrobow i potfabrykatéw oraz koszty wydziatowe. Do kosztéw wytworzenia
nie zalicza sie kosztéw ogdinych zarzgdu, kosztow niewykorzystanych zdolno$ci produkcyjnych i strat produkcyjnych, kosztow sprzedazy,
pozostatych kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych.

. G,
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W  przypadku jednostek powigzanych odpis aktualizujgcy rozrachunki jest tworzony
w przypadku, gdy kapitat wtasny spotki zaleznej jest ujemny oraz gdy wartos¢ ustanowionego
zabezpieczenia jest nizsza od wartosci wszystkich aktywow zwigzanych ze spétka zalezng.

7. Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych - wyrazone w walucie krajowej i obcej wycenia sie
wedtug warto$ci nominalnej.

8. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe czynne dotyczg wydatkéw odnoszacych sie do roku nastepnego
(prenumerata, ubezpieczenia majgtkowe, itp.) oraz rozliczanych w czasie (remonty), oraz kosztow
ponoszonych na inwestycje nie zakoczone w spétkach zaleznych.

9. Kapitaty:

(a) kapitat akcyjny wykazywany jest w wartosci nominalnej zgodnej z dokumentami rejestrowymi. Kapitat
akcyjny zostat wptacony w catoéci.

(b) kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow zysku. Ponadto kapitat zapasowy zostat skorygowany o
skutki przeszacowania majgtku trwatego dokonanego przed 01.01.1995, ktéry zostat zlikwidowany lub
sprzedany w latach 1996-2005.

(c) kapitat rezerwowy z aktualizacji majgtku trwatego wynika z przeszacowan wartosci poczatkowej i
dotychczasowego umorzenia rzeczowych skfadnikdw majgtku dokonanego na dzien 01.01.1995 r.. Kapitat
ten ulega zmianom w wyniku likwidacji lub sprzedazy majgtku objetego aktualizacjs.

10. Fundusze specjalne

Fundusze specjalne wykazano w sprawozdaniu wedtug wartosci nominalnej. Spdtka stosownie do
przyjetych zasad tworzy ZFSS.

11. Inwentaryzacja

Wykazane w ksiegach rachunkowych stany aktywow i pasywow poddane byty inwentaryzacji (weryfikacji)
w terminach i trybie okreslonym przepisami.

Stwierdzone réznice inwentaryzacyjne zostaty rozliczone i zaksiegowane w ksiegach roku obrotowego.

12. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wykazywane w poszczegolnych okresach sprawozdawczych koszty dziatalnosci zachowujg
wspotmiernos$¢ do przychoddw osigganych w tych okresach. Ewidencja i rozliczanie kosztéw podstawowe;j
dziatalnoéci odbywa sie z wykorzystaniem kont zespotu 4 i zespotu 5.

13. Przychody

Wartos¢ przychodéw zostata ustalona zgodnie z obowigzujgcymi zasadami i prawidtowo ujeta w roku
obrotowym w cenach realizacji netto.

Za moment sprzedazy w Spotce uznaje sie przekazanie produktéw odbiorcy lub wykonanie ustugi.
14. Instrumenty finansowe
Wykazane w sprawozdaniu zobowigzania finansowe =z tytulu emisji obligacji wycenia sie

w wysokosci skorygowanej ceny nabycia.

15. Zmiany metod ksiggowosci i wyceny w roku obrotowym

W biezgcym roku nie zostaty wprowadzone zmiany metod ksiegowosci i wyceny.

. G,
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16. Rachunek zyskéw i strat

Rachunek zyskow i strat zostat sporzgdzony wedtug wariantu kalkulacyjnego.

17. Informacja o kursach przyjetych do wyceny sktadnikow majatku spoétki oraz oddziatu na
Ukrainie wyrazonych w walutach obcych

Do wyceny aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach obcych zastosowano srednie kursy NBP
obowigzujgce na dzien bilansowy. Do wyceny pozycji rachunku wynikow oraz rachunku przeptywdéw
pienieznych zastosowano $redni kurs NBP, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych
na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie.

Okres biezacy Okres poréwnywalny
Kurs NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy 1 UAH =0,3722 PLN 1 UAH = 0,3558 PLN
Kurs $redni arytmetyczny za caty rok 1 UAH = 0,3830 PLN 1 UAH = 0,3897 PLN
Waluta
Kurs NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy 1 EUR = 3,9603 PLN
Kurs NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy 1USD =2,9641 PLN
Kurs NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy 100 BYR =0,1014 PLN
Kurs NBP obowigzujgcy na dzien bilansowy 1 GBP =4,5938 PLN

Imie i nazwisko osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie sprawozdania:

OWQ—‘
Pawet Chorbotowicz
Data i podpis Malbork, 10 czerwca 2011
Imie i nazwisko kierownika jednostki (cztonkéw zarzgdu):
PREZES ZARZADU - Dariusz Kwiecinski A e
Data i podpis Malbork 10 czerwca 2011

AR e
Vs

CZtONEK ZARZADU - Katarzyna Skalna-Kadziela

Data i podpis Malbork 10 czerwca 2011

On,
Q.
4
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ORGANIKA MZCH S.A.

ul. Boczna 10
82-200 Malbork

Aktywa 31-12-2010 31-12-2009 Pasywa 31-12-2010 31-12-2009
A. Aktyw a trwale 181 104 101,29| 171 781 975,79 A. Kapitat (fundusz) wiasny 133717 481,31| 132 308 698,38
|. Warto$ci niematerialne i praw ne 479 249,81 521 004,72 |. Kapitat (fundusz) podstaw ow y 29 297 783,00 29 287 783,00
1. Koszty zakonczonych prac rozw ojow ych 31 321,04 0,00 Il. Nalezne w pfaty na kapitat podst. (-) 0,00
2. Wartos$¢ firmy lll. Udzialy (akcje) wfasne (-) -542 500,00
3. Inne w arto$ci niematerialne i praw ne 447 928,77 521 004,72 IV. Kapitat (fundusz) zapasow y 95 319 674,60 84 736 573,16
4. Zaliczki na w arto$ci niematerialne i praw ne V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji w yceny 1094 223,43 1089 130,01
Il. Rzeczow e aktyw a trw ate 50 742 957,50 54 862 057,58 V1. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwow e 12 612 296,49 12 504 796,49
1. Srodki trw afe 49710 753,07| 53 883 871,59 VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 000 185,72 -7 025 034,13
a\ grunty (w tym praw o uzytk.w iecz. gruntu) 3873 308,23] 4 105015,82 VIII. Zysk (strata) netto 1936 189,51 11 715 449,85
b\ budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdow ej 31001 761,08f 31768 572,28 IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotow ego (-
¢\ urzgdzenia techniczne i maszyny 14 026 467,04| 16 755 820,52 B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 151794 077,06 142 845 503,16
d\ $rodki transportu 592 356,02 972 091,92 |. Rezerwy na zobow igzania 4 477 726,94 4 492 675,19
e\ inne $rodki trw ate 216 860,70 282 371,05 1. Rezerw a z tytutu odroczonego podatku dochod. 4 038 354,86 4124 303,11
2. Srodki trw ale w budow ie 1032 204,43 978 185,99 2. Rezerw a na $w iadczenia emerytalne i podobne 439 372,08 368 372,08
3. Zaliczki na $rodki trw ate w_budow ie |- diugoterminow a 439 372,08 341 272,08
lll. Nalezno$ci dtugoterminow e 0,00 0,00 |- krétkoterminow a 0,00 27 100,00
|1. QOd jednostek pow igzanych 3. Pozostate rezerw y 0,00 0,00
|2. QOd pozostalych jednostek |- diugoterminow e
V. Inw estycje diugoterminow e 127 599 258,95 113 334 998,05 |- krétkoterminow e
1. Nieruchomos$ci 187 425,31 190 644,58 Il. Zobow igzania diugoterminow e 25412 773,15 5575 165,87
2. Wartos$ci niematerialne i praw ne 1. Wobec jednostek pow igzanych
3. Dlugoterminow e aktyw a finansow e 127 411 833,64| 113 144 353,47 2. Wobec pozostatych jednostek 25412 773,15 5575 165,87
a\w jednostkach powigzanych 106 131 533,13| 113 144 353,47 a\ kredyty i pozyczki 30 166,17
- udzialy lub akcje 102 844 653,42| 108 174 149,17 b\ z tytulu emisji dluznych papieréw wart. 25 057 208,14
- inne papiery w artosciow e c\ inne zobow igzania finansow e 325 398,84 5575 165,87
- udzielone pozyczki 3286 879,71] 4970 204,30 d\ inne
- inne dlugoterminow e aktyw a finansow e ll. Zobow igzania krétkoterminow e 120 559 038,19 130 894 752,69
b\ w pozostatych jednostkach 21280 300,51 0,00 1. Wobec jednostek pow igzanych 2 962 620,54 8716 119,22
- udzialy lub akcje a\ z tyt. dostaw i ustug o okresie w ymagalno$ci: 1435 624,24 6705 071,21
- inne papiery w artosciow e - do 12 miesigcy 1435 624,24 6705 071,21
- udzielone pozyczki 21280 300,51 - pow yzej 12 miesiecy
- inne dlugoterminow e aktyw a finansow e b\ inne 1526 996,30 2011 048,01
4. Inne inw estycje diugoterminow e 2. Wobec pozostatych jednostek 117 010 455,41 121 558 185,96
V. Dlugoterminow e rozliczenia migdzyokresow e 2282 635,03 3 063 915,44 a\ kredyty i pozyczki 53 050 226,66 57 483 238,14
| 1. Aktyw a z tytulu odroczonego pod. dochod. 2 282 635,03 3 063 915,44 b\ z tytulu emisji dtuznych papieréw w art. 157 950,00
|2. Inne rozliczenia miedzyokresow e c\ inne zobow igzania finansow e 770 777,80 4 224 935,30
B. Aktywa obrotowe 104 407 457,08| 103 372 225,75 d\ z tyt. dostaw i ustug o okresie w ymagalnosci: 57 157 064,96 54 812 853,34
|. Zapasy 10 054 429,45| 667161871 - do 12 miesiecy 57 157 064,96 54 812 853,34
1. Materialy 5318 994,00 3 788 357,80 - pow yzej 12 miesiecy
2. Péiprodukty i produkty w toku 4069 345,67| 2432692,68 e\ zaliczki otrzymane na dostaw y
3. Produkty gotow e 665 844,60 422 552,08 f\ zobow igzania w ekslow e
4. Towary 245,18 28 016,15 g\ z tyt. podatkéw, cet, ubezp. spot. i zdrow .
5. Zaliczki na dostaw y 0,00 oraz innych $wiadczen 1535 055,00 1637 263,61
Il. Nalezno$ci krétkoterminow e 88 942 681,18| 70 982 896,31 h\ z tytulu w ynagrodzen 604 556,30 692 231,93
1. Nalezno$ci od jednostek pow igzanych 21465 162,00] 20 875 925,82 i\ inne 3 734 824,69 2707 663,64
a\ z tytulu dostaw i ustug o okresie spfaty: 21465 162,00f 19999 348,88 3. Fundusze specjalne 585 962,24 620 447,51
- do 12 miesigcy 10 870 048,64] 19 999 348,88 IV. Rozliczenia miedzyokresow e 1344 538,78 1882 909,41
- pow yzej 12 miesiecy 10 595 113,36 1. Uiemna w arto$¢ firmy
b\ inne 876 576,94 2. Inne rozliczenia miedzyokresow e 1344 538,78 1882 909,41
2. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 67 477 519,18 50 106 970,49 |- diugoterminow e 855 676,79 937 090,67
a\ z tytulu dostaw i ustug o okresie spfaty: 63 150 095,11 45171 207,44 |- krotkoterminow e 488 861,99 945 818,74

- do 12 miesigcy

41 966 803,90

45171 207,44

Pasywa razem

285 511 558,37

275 154 201,54

- pow yzej 12 miesigcy

21183 291,21

b\ z tyt. podatkéw , cet, ubezp. spot. i zdrow .

oraz innych $wiadczen 935 423,13 1633 987,10
c\inne 425 659,51 303 907,01
d\ dochodzone na drodze sgdow ej 2966 341,43 2997 868,94

Il Inw estycje krétkoterminow e 4159 421,34] 23 843 479,64
1. Krotkoterminow e aktyw a finansow e 4159 421,34| 23843 479,64
a\w jednostkach pow igzanych 3 831786,18 2945 837,82

- udzialy lub akcje

- inne papiery w arto$ciow e

- udzielone pozyczki 3831786,18] 2945 837,82

- inne krétkoterminow e aktyw a finansow e
b\ w pozostatych jednostkach 0,00{ 20693 258,09

- udzialy lub akcje
- inne papiery w arto$ciow e
- udzielone pozyczki 20 693 258,09
- inne krétkoterminow e aktyw a finansow e
c\ $rodki pieniezne i inne aktyw a finansow e 327 635,16 204 383,73
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 327 635,16 204 383,73
- inne $rodki pienigzne
- inne aktyw a pienigzne
2. Inne inw estycje krétkoterminow e
IV. Krétkoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 1250 925,11 1874 231,09

Aktywa razem

285 511 558,37,

275 154 201,54

Miejscow 0$¢ i data: Malbork, 10 czerw ca 2011

Sporzadzit:

Podpisy o0séb reprezentujgcych
jednostke:
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Katarzy na Skalna-Kadziela
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Rachunek zyskow i strat za okres

ORGANIKA MZCH S.A.
ul. Boczna 10
82-200 Malbork

(wariant kalkulacyjny)
31.12.2010 31.12.2009

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 204 509 367,74 245 583 287,43
- w tym od jednostek pow igzanych 19 673 541,89 66 422 145,58
l. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 189 608 636,54 186 301 000,12
Il. Przychody netto ze sprzedazy tow aréw i materiatow 14 900 731,20 59 282 287,31
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 168 985 554,21 199 730 566,50
-w tym jednostkom pow igzanym 16 505 631,21 59 238 886,45
|. Koszt w ytw orzenia sprzedanych produktéw 155 944 641,65 141 677 365,80
Il. Warto$¢ sprzedanych tow aréw i materiatow 13 040 912,56 58 053 200,70
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 35523 813,53 45 852 720,93
D. Koszty sprzedazy 10 052 759,42 10216 412,83
E. Koszty ogélnego zarzadu 21264 985,49 22250 320,83
F. Zysk ze sprzedazy (C-D-E) 4 206 068,62 13 385 987,27
G. Pozostate przychody operacyjne 5184 841,19 3179 797,59
l. Zysk ze zbycia niefinansow ych aktyw éw trw atych 5000 064,67 2429 339,87
IIl. Dotacje 0,00 0,00
Ill. Inne przychody operacyjne 184 776,52 750 457,72
H. Pozostale koszty operacyjne 1591 374,99 4762 832,08
|. Strata ze zbycia niefinansow ych aktyw éw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja w artosci aktyw éw niefinansow ych 659 475,72 61 729,88
Ill. Inne koszty operacyjne 931 899,27 4701 102,20
I. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (F+G-H) 7 799 534,82 11 802 952,78
J. Przychody finansowe 7 628 100,33 16 422 265,15
|. Dyw idendy i udzialy w zyskach, w tym: 2532 479,43 1259 073,35
- od jednostek pow igzanych 2532 479,43 1259 073,35
Il. Odsetki, w tym: 874 451,98 2 568 843,24
- od jednostek pow igzanych 703 994,34 2268 731,97
ll. Zysk ze zbycia inw estyciji 1676 789,93 30 058,73
IV. Aktualizacja w arto$ci inw estyciji 0,00 0,00
V. Inne 2544 378,99 12 564 289,83
K. Koszty finansowe 12703 912,51 14 914 648,29
|. Odsetki, w tym: 7 991 415,30 7 009 725,02
- dla jednostek pow igzanych 116 511,19 64 122,23
Il. Strata ze zbycia inw estyciji 0,00 0,00
lll. Aktualizacja w arto$ci inw estycii 3 341 094,82 0,00
IV. Inne 1371 402,39 7904 923,27
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gos podarczej (I1+J-K) 2723 722,64 13 310 569,64
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.Il. - M.II.) 60 022,31 116,00
l. Zyski nadzw yczajne 60 022,31 116,00
Il. Straty nadzw yczajne 0,00 0,00
N. Zysk (strata) brutto ( L +/- M) 2783 744,95 13 310 685,64
0. Podatek dochodowy 847 555,44 1595 235,79
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 1936 189,51 11 715 449,85

Miejscow 0$¢ i data: Malbork, 10 czerw ca 2011

Sporzadzit:

Podpisy oséb reprezentujgcych
jednostke:
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ORGANIKA MZCH S.A.
ul. Boczna 10
82-200 Malbork
Rachunek przeptywoéw pienigznych
(metoda posrednia)

A.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnos$ci operacyjnej 31.12.2010 31.12.2009
|. Zysk (strata) netto 1936 189,51 11715 449,85
Il. Korekty razem -20 217 304,39 16 093 257,94
1. Amortyzacja 3 564 567,87 5878 568,97
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursow ych -491 355,04 926 040,67
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dyw idendy) 3892 808,76 913 937,01
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inw estycyjnej -3 336 028,09 -2 459 398,60
5. Zmiana stanu rezerw -14 948,25 -114 198,70
6. Zmiana stanu zapasow -3382810,74 5707 174,53
7. Zmiana stanu naleznosci -20 034 523,65 37 283 503,86
8. Zmiana stanu zobow . krétkoterm. z w yjatkiem pozyczek i kredytow -993 465,66 -33 320 290,46
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresow ych 866 215,76 897 562,11
10. Inne korekty -287 765,35 380 358,55
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I +/- ) -18 281 114,88 27 808 707,79
B.Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inw estycyjnej
I Wplywy 15 907 635,79 14 555 885,34
1. Zbycie w arto$ci niematerialnych i praw nych oraz rzeczow ych aktyw éw trw atych 6091 566,19 1142 465,93
2. Zbycie inw estycji w nieruchomos$ci oraz w arto$ci niematerialne i praw ne
3. Z aktyw 6w finansowych, w tym: 9 676 269,60 783041941
a\w jednostkach powigzanych 9 676 269,60 783041941
zbycie udziatow 6 272 539,25 30 058,73
splata pozyczek krotkoterminow ych 64 883,40 7726 785,53
odsetki i dyw idendy 3338 846,95 7357515
b\w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktyw 6w finansow ych
- dywidendy i udzialy w zyskach
- splata udzielonych pozyczek dtugoterminow ych
- odsetki
- inne w plywy z aktyw éw finansow ych
4. Inne w plyw y inw estycyjne 139 800,00 5583 000,00
Il. Wydatki -1666 242,07 -18 587 996,79
1. Nabycie w artosci niematerialnych i praw nych oraz rzeczow ych aktyw éw trw atych -342 197,07 -2 474 285,41
2. Inw estycje w nieruchomos$ci oraz w artosci niematerialne i praw ne
3. Na aktyw a finansow e, w tym: -1000 000,00 -4 338 754,88
a\w jednostkach powigzanych -1000 000,00 -4 338 754,88
nabycie udziatow -3 174 834,88
udzielone pozyczki krétkoterminow e -1000 000,00 -1163 920,00
b\w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktyw 6w finansow ych
- udzielone pozyczki dlugoterminow e
4. Inne w ydatki inw estycyjne -324 045,00 -11 774 956,50

lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inw estycyjnej (1- Il) 14 241 393,72 -4 032 111,45
C. Przeplywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 37 507 198,06 25 257 582,02
1. Wplyw y netto z w ydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatow ych
oraz dopfat do kapitatu 10 000,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 12 302 198,06 20744 142,02
2a. Kredyty i pozyczki- pow igzane 0,00 4513 440,00
3. Emisja dtuznych papieréw w arto$ciow ych 25 195 000,00 0,00
4. Inne w plyw y finansow e zaciggniecie leasingu 0,00
Il. Wydatki -33 344 225,47 -49 223 145,75
1. Nabycie udziatéw /akcji w fasnych -542 500,00
2. Dywidendy i inne w ypfaty na rzecz wascicieli 0,00
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, w ydatki z tytutu podziatu zysku 0,00
4. Spiaty kredytéw i pozyczek -17 073 827,85 -38 480 415,12
4a. Splaty kredytéw i pozyczek - jednostki pow igzane -500 000,00
5. Wykup diuznych papieréw w artosciow ych 0,00
6. Z tytutu innych zobow igzan finansow ych 0,00
7. Platnosci zobow igzan z tytutu uméw leasingu finansow ego -8 636 265,07 -6 197 893,01
8. Odsetki -7 091 632,55 -4 544 837,62
9. Inne w ydatki finansow e
lll. Przeptyw y pienigzne netto z dzialalno$ci finansow ej (I - Il) 4162 972,59 -23 965 563,73
D. Przeplywy pienigzne netto razem (A.lll +/- B.IIl +/- C.1lI) 123 251,43 -188 967,39
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: 123 251,43 -188 967,39
| - zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytulu réznic kursow ych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 204 383,73 393 351,12
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F +- D), w tym: 327 635,16 204 383,73
| - 0 ograniczonej mozliw o$ci dysponow ania 164 146,20 8 175,97

Miejscow 0$¢ i data: Malbork, 10 czerw ca 2011

Sporzadzit:

Podpisy os6b reprezentujgcych
jednostke:

/

e[

Pawet Chorbotowicz

Dariusz Kwiecinski

Katarzyna Skalna-Kadzela
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ORGANIKA MZCH S.A.
ul. Boczna 10
82-200 Malbork

Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlkasnym

Wyszczegdlnienie 31.12.2010 31.12.2009
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 131 283 849,97 120 598 726,67
[+ korekty bledéw 1024 848,41

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach

132 308 698,38

120 598 726,67

1. Kapitat (fundusz) podstaw ow y na poczatek okresu

29 287 783,00

29 287 783,00

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstaw ow ego 10 000,00 0,00

a\ zw iekszenie (z tytutu) 10 000,00 0,00
|- w ydania udziatéw (emisji akcji) 10 000,00

b\ zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

[- umorzenie udziatéw (akcji)

1.2. Kapitat (fundusz) podstaw ow y na koniec okresu

29 297 783,00

29 287 783,00

N

. Nalezne w pfaty na kapitat podstaw ow y na poczatek okresu

2.1. Zmiana naleznych w ptat na kapitat podstaw ow y 0,00 0,00
a\ zw iekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b\ zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne w platy na kapitat podstaw ow y na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu
a\ zw igkszenie
b\ zmniejszenie - w ykup akcji w fasnych 542 500,00
3.1. Udzialy (akcje) wtasne na koniec okresu -542 500,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasow y na poczatek okresu 84 736 573,16 80478 633,20
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasow ego 10 583 101,44 4 257 939,96
a\ zw iekszenie (z tytutu) 10 583 101,44 4 257 939,96
- emisji akcji pow yzej w artosci nominalnej
- z podziatu zysku (ustaw ow o) 10 040 601,44 4 257 939,96
- z tytutu w ykupu akcji w tasnych 542 500,00
b\ zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

|- pokrycia straty z lat ubieglych pow statej w w yniku btedu podstaw ow ego

4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasow ego na koniec okresu

95 319 674,60

84736 573,16

o

. Kapitat (fundusz) z aktualizacji w yceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad

(polityki) rachunkow o$ci 1089 130,01 1094 608,15
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji w yceny 5 093,42 -5 478,14
a\ zw iekszenie (z tytutu) 5 093,42 0,00
|- Wycena (réznice kursow e) Przedstaw icielstw a 5093,42
b\ zmniejszenie (z tytutu) 0,00 5 478,14
[- zbycia $rodkéw trw alych
|- Wycena (réznice kursow e) Przedstaw icielstw a 5478,14
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji w yceny na koniec okresu 1094 223,43 1089 130,01
6. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerw ow e na poczatek okresu 12 504 796,49 12 504 796,49
6.1. Zmiany pozostalych kapitatéw (funduszy) rezerw ow ych 107 500,00 0,00
a\ zw iekszenie (z tytutu) 650 000,00 0,00
[-Podziat w yniku finansow ego 650 000,00
b\ zmniejszenie (z tytutu) 542 500,00 0,00
|- z tytulu w ykupu akcji w fasnych -542 500,00
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerw ow e na koniec okresu 12 612 296,49 12 504 796,49
7.Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu 4690 415,72 -2767 094,17
7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 10 690 601,44 0,00
- korekty biedow 1024 848,41
7.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach 11715 449,85 4 257 939,96
a\ zw iekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podzialu zysku z lat ubieglych
- 0,00 0,00
b\ zmniejszenie (z tytutu) 10 690 601,44 4 257 939,96
|- podziat w yniku z lat ubiegtych na kapitat 10 690 601,44 4 257 939,96
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 1024 848,41 0,00
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 7 025 034,13 7025 034,13
[+ korekty bredow
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu po korektach 7 025 034,13 7025 034,13
a\ zw iekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia
b\ zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
[- Przeniesienie na kapitat zapasow y
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 7 025 034,13 7025 034,13
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -6 000 185,72 -7 025 034,13
8. Wynik netto 1936 189,51 11715 449,85
a\ zysk netto 1936 189,51 11715 449,85

b\ strata netto

c\ odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)

133 717 481,31

132 308 698,38

Ill. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzgl. proponow anego podz. zysku (pokrycia straty)

133 717 481,31

132 308 698,38

Miejscow 08¢ i data: Malbork, 10 czerw ca 2011

Sporzadzit:

Podpisy oséb reprezentujgcych
jednostke:
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A

Katarzy na Skalna-Kadziela
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"Nota nr 1: Zmiany w stanie warto$ci niematerialn)

|Strona

ch i prawnych

Koszty Inne wartosci niematerialne i prawne
Lp. Tytut zakonczonych Wartos¢ firmy |Koncesje, patenty,| Oprogramowanie Pozostate Razem
prac rozwojowych licencje (licencje)
Wartos¢ brutto
1 |Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 616 168,03 2 397 218,81 258 324,90 3271 711,74
2 |Zwigkszenia: 34 801,16 0,00 50 000,00 28 535,14 0,00 113 336,30
a_|zakup 34 801,16 50 000,00 28 535,14 113 336,30
b [przemieszczenia 0,00
3 |Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 [Stan na 31.12.2010 34 801,16 0,00 666 168,03 2 425 753,95 258 324,90 3 385 048,04
Umorzenie
5 [Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 609 504,23 1984 901,51 156 301,28 2 750 707,02
6 |Zwiekszenia: 3 480,12 0,00 45 912,50 85 690,01 20 008,58 155 091,21
a_|amortyzacja 3480,12 45 912,50 29 097,22 20 008,58 98 498,42
¢ |inne 56 592,79 56 592,79
7 |Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 [Stan na 31.12.2010 3 480,12 0,00 655 416,73 2070 591,52 176 309,86 2905 798,23
Odpisy aktualizujgce
9 [Stan na 31.12.2009 0,00
10 |Zwigkszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11 |Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
12 [Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
13 |stan na 31.12.2009 0,00 0,00 6 663,80 412 317,30 102 023,62 521 004,72
14 |stan na 31.12.2010 31 321,04 0,00 10 751,30 355 162,43 82 015,04 479 249,81
BO-Przedstawicielstwo
"Nota nr 2: Zmiany w stanie Srodkéw trwalych
Grunty (W tym prawo| g, 4 lokale i Urzadzenia o
Lp. Tytut w.|eczysteg.o obiekty inzynierii techniczne Srodki Inne srodki trwate Razem
uzytkowania . . . transportu
. ladowej i wodnej imaszyny
gruntéw)
Wartos¢ brutto
1 [Stan na 31.12.2009 5 222 673,69 35 818 602,03 35 163 599, 15] 2702 777,77 830 884,90 79 738 537,54
2 |Zwigkszenia: 0,00 75 803,48 329 912,35[ 0,00 15 279,22 420 995,05
a_|zakup 21 803,48 329 912,35 15279,22 366 995,05
b |aport 0,00
¢ |darowizna 0,00
d [ujawnienie 0,00
e |przemieszczenia 54 000,00 54 000,00
f [pozostate 0,00
3 |Zmniejszenia: 0,00 60 045,83 1976 041,77| 32 640,00 35 737,49 2 104 465,09
a |sprzedaz 1448 586,47 32 640,00 0,00 1481 226,47
b _[likwidacja 3 364,05 527 455,30 0,00 35737,49 566 556,84
c |aport 0,00
d |darowizna 0,00
e |przemieszczenia 54 000,00 54 000,00
f linne 2 681,78 2 681,78
4 |Stan na 31.12.2010 5 222 673,69 35 834 359,68 33 517 469,73 2670 137,77 810 426,63 78 055 067,50
Umorzenie
5 |Stan na 31.12.2009 1117 657,87 4 050 029,75 18 407 778,63 1730 685,85 548 513,85 25 854 665,95
6 |Zwiekszenia: 231 707,59 791 205,57 1987 740,38 379 735,90 75 680,01 3 466 069,45
a_|amortyzacja 231707,59 791 205,57 1987 740,38 379 735,90 75 680,01 3 466 069,45
b [przemieszczenia wewnetrzne 0,00
c |inne 0,00
7 |Zmniejszenia: 0,00 8 636,72 904 516,32 32 640,00 30 627,93 976 420,97
a |sprzedaz 431 134,28 32 640,00 463 774,28
b [likwidacja 3 364,05 473 382,04 30627,93 507 374,02
C |przemieszenia 0,00
d |inne 5 272,67 5 272,67
8 |Stan na 31.12.2010 1 349 365,46 4 832 598,60 19 491 002,69 2077 781,75 593 565,93 28 344 314,43
Odpisy aktualizujace
9 |Stan na 31.12.2009 0,00
10 |Zwiekszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11 |Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
12 |Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ netto
13 |Stan na 31.12.2009 4105 015,82 31 768 572,28 16 755 820,52 972 091,92 282 371,05 53 883 871,59
14 |Stan na 31.12.2010 3 873 308,23 31001 761,08 14 026 467,04 592 356,02 216 860,70 49 710 753,07

W roku 2010 nie dokonywano odpiséw aktualizujgcych.
Wykazane w bilansie wielko$ci majatku trwatego stanowig wtasnos¢:
al Spotki
b/ innych podmiotéw (uzytkowanych przez Spdtke na podstawie umoéw leasingu finansowego i operacyjnego (podatkowo))
Spotka udostepnia wiasne skfadniki majatku trwatego innym jednostkom na podstawie uméw dzierzawy (amortyzacja naliczana jest przez Spotke)
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"Nota nr 3: Wartos$¢é netto i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie

Lp. Tytut Powierzchnia w Wartos¢ na Powierzchnia w Wartosé na
m2 na 31.12.2009 31.12.2009 m2 na 31.12.2010 31.12.2010
1. |Malbork, ul. Tczewska 21790 13 749,81 21790 12 499,81
2. |Malbork, ul. Boczna 58 803 925 473,49 58 803 848 882,56
3. [Malbork, ul. Westerplatte 4161 94 526,61 4161 86 703,71
4. |Warszawa, ul Klonowa - Umowa leasingowa BFL-O/OL/2006/11/0035 456 2 482 743,96 wykupiono z leasingu w 2010 .
RAZEM 85210 3516 494 84 754] 948 086,08

*/ Spdtka posiada grunty w ramach prawa wieczystego uzytkowania, ktére zostato nabyte na podstawie decyzji administracyjne;.
Grunty te zostaty wprowadzone do ewidencji Srodkéw trwatych w warto$ci bedacej podstawg naliczenia optaty rocznej z tytutu wieczystego uzytkowania.

Grunty wieczys$cie uzytkowane dla celéw podatkowych nie sg amortyzowane, natomiast dla celéw bilansowych stosuje sie stawke 5% rocznie.

"Nota nr 4: Wartos¢ nieamortyzowanych przez jednostke srodkéw trwalych, uzywanych na podstawie umoéw leasingu, najmu,
dzierzawy iinnych uméw

Grunty (w tym
prawo Budynki, lokale i Urzadzenia Srodki
Lp. Tytut wieczystego obiekty inzynierii techniczne Inne srodki trwate Razem
s . - . X transportu
uzytkowania ladowej i wodnej i maszyny
gruntéw)
1 |Stan na 31.12.2009 588 521,95 0,00 0,00 0,00 0,00 588 521,95
- |Grunty Pogolewo 588 521,95 588 521,95
2 |Stan na 31.12.2010 588 521,95 0,00 0,00 0,00 0,00 588 521,95
- |Grunty Pogolewo 588 521,95 588 521,95
- |Flota pojazdéw - dzierzawa 950 278,66 950 278,66

Nota nr 5: Srodki trwate w budowie

Warto$¢ powyzszych gruntéw ujwaniona jest w sprawozdaniu finansowym w pozycji grunty

. . Korekty L .
Lp. Stan na 31.12.2009 Zwigkszenia zwigkszajace Zminejszenia Stan na 31.12.2010
1 978 185,99 737 431,87 24 510,00 707 923,43 1032 204,43

Nota nr 6: Naktady na niefinansowe aktywa trwate

W 2010 r. inwestycje w niefinansowe aktywa trwate wyniosty 567 643,46 z (bez Srodkow trwafych leasingowanych).
Nie dokonywano inwestycji zwigzanych z ochrona srodowiska.

Na rok 2011 zaplanowano inwestycje na poziomie 2 039 000,00 z1.
Nie sa planowane inwestycje zwiazane z ochrong srodowiska.

Nota nr 7: Koszt wytworzenia Srodkéw trwafych w budowie; w tym odsetki oraz skapitalizowane réznice kursowe od
zobowiazan zaciagnietych w celu ich sfinansowania

Nie dotyczy
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Nota nr 8: Zmiany w stanie inwestycji dlugoterminowych

Wartosci . . . . .
Lp. Tytut Nieruchomosci niematerialne Dlugoterminowe Inne |nwe.stycje Razem |nw.estyc1e
. aktywa finansowe | dlugoterminowe diugoterminowe
i prawne
Wartos¢ brutto
1 [Stan na 31.12.2009 219 493,15 0,00 113 144 353,47 113 363 846,62
2 [Zwigkszenia: 0,00 0,00 40 477 883,85 0,00 40 477 883,85
a |Konwersja na udziaty 2500 000,00 2500 000,00
b |Udzielone pozyczki 1000 000,00 1 000 000,00
Przekwalifikowanie pozyczek
c |krétkoterminowych wraz z odsetkami
i wyceng bilansowg 36 977 883,85 36 977 883,85
3 [Zmniejszenia: 32 067,84 0,00 8 508 967,39 0,00 8 512 186,66
BO umorzenia 28 848,57
a [Sprzedaz udziatéw i akcji 4 488 400,93 4 488 400,93
Przekwalifikowanie pozyczek na
b [krétkoterminowe wraz z wyceng
bilansowg i odsetkami 1520 566,46 1520 566,46
¢ |zamiana pozyczek na udziaty 2 500 000,00 2 500 000,00
d |umorzenie w okresie 3 219,27 3 219,27
4 [Stan na 31.12.2010 187 425,31 0,00 145 113 269,93 0,00 145 300 695,24
Odpisy aktualizujgce
5 [Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6 [Zwiekszenia: 0,00 0,00 17 701 436,29 0,00 17 701 436,29
Przekwalifikowanie pozyczek
krokoterminowych 14 360 341,47 14 360 341,47
b |Udziaty - utworzenie odpisu 3 341 094,82 3 341 094,82
7 [Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 [Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 17 701 436,29 0,00 17 701 436,29
Wartos¢ netto
9 |stan na 31.12.2009 190 644,58 0,00 113 144 353,47 0,00 113 334 998,05
10 |stan na 31.12.2010 187 425,31 0,00 127 411 833,64 0,00 127 599 258,95

Testy na utrate wartosci Spotek Zaleznych, dla ktdrych wartos¢ aktywdw netto nie pokrywa wartosci inwestycji MZCH

Organika SA

Zatozenia:

- testy oparto na metodzie zdyskontowanych przeptywdw pienieznych, gdzie za miernik przyjeto warto$¢ EBITDA

- testy zawierajg faktycznie osiggniete EBITDA dla roku 2010, dla lat 2011 — 2014 opierajg sie na prognozach
przygotowanych przez kierownictwo Spétek Zaleznych i MZCH Organika SA. Po roku 2014 nastepuje zamrozenie
prognozy z roku 2014 i obliczana jest warto$¢ rezydualna

- koszt kapitatéw wtasnych, na podstawie ktérego liczona jest stopa dyskontowa skfada sie z sumy stopy wolnej od
ryzyka (oprocentowanie 52-tygodniowych bonéw skarbowych) oraz iloczynu wspétczynnika Beta (ryzyko dla branzy,
w ktérej dziata Spotka) i premii za ryzyko (wedtug Damoradan)

- wartos¢ zdyskontowanych przeptywéw pienieznych uwzglednia stan posiadanych srodkéw pienieznych oraz
zadtuzenia oprocentowanego
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Podsumowanie testdéw na utrate wartosci Spdtek zaleznych

wartos¢ ”
s ) s Wartosc
wartos¢ ksiegowa wartos¢ stopa s A
udziatéw srodkéw rezydualna | dyskonta PG ORI Roznica
trwatych wg testu
1 2 3 4 5 7
Organika Butgaria 6 806 972 3290260 8815000 10,19% 7 479 558 672 586
Organika
Czestochowa 1724048 785 850 785 850 10,19% 4 755 097 3031 049
Organika Trans 4 088 000 14 350 000 10,19% 12 349 690 8 261 690
Organika Serbia 3 015925 3210522 10,19% 3721870 705 945
Organika BIH 40 232 791 42 328 569 10,19% 8 448 723 -31 784 068
55 867 736 63 965 201 9 600 850 36 754 938 -19 112798
Razem

Zatozenia do Organiki BiH

Prognozy bedgce podstawg do testu na utrate wartosci udziatéw Spotki Organika BiH zostaty oparte na
nastepujacych zatozeniach:

Rok 2011

Nastgpi prowadzenie efektywnej windykaciji jest gtdwnym zadaniem dla Spoétki na pierwszy kwartat 2011. Cel ten jest
realizowany przy swiadomym utrzymywaniu bardzo konkurencyjnych poziomoéw cen, potgczonym z proporcjonalnym
odzyskiwaniem naleznosci. Drugim zasadniczym elementem realizacji strategii ,re-startu” jest odbudowa wolumenu
produkcji. W momencie kiedy wolumen osiggnie poziom 70 miesiecznie, wprowadzony zostanie nastepny etap
strategii opartym kroczgce podnoszenie cen, celem poprawy efektywnosci operacyjnej. Réwnoczesnie
kontynuowana jest restrukturyzacja kosztéw statych (m. in. optymalizacja zatrudnienia). Trwajg prace nad
doskonaleniem procesu produkcyjnego (miedzy innymi optymalizacja rozkroju) celem minimalizacji odpadowosci.

Rok 2012

Planowana jest kontynuacja odbudowy utraconego rynku poprzez konkurencyjnos¢ cenowg w kontekscie wysokiej
jakosci i dostaw on time. Postepowac bedzie optymalizacja kosztow statych. Réwnoczesnie, majgc na uwadze nie
tylko ustabilizowanie dziatalnosci na rentownym poziomie, ale i rozwéj Spéiki, nastgpi przesuniecie zaangazowania
mocy produkcyjnych w strone gtebszej dywersyfikacji kompetencji poprzez zwiekszenie asortymentu ksztattek, a co
za tym idzie, wypracowanie bardziej zréznicowanej oferty dla klientéw. Do znacznego wzrostu marz przyczyni sie
réwniez wprowadzanie nowych produktow, czyli poliestréw i absorberow.

Lata 2013 - 2014

Produkcja i sprzedaz osiggng oczekiwany poziom zatozony w prognozach. Odpowiednio wysoka i stabilna
rentownos¢ zostanie osiggnieta miedzy innymi poprzez: wtasng produkcije i optymalizacje portfolio asortymentowego,
znaczgcy wzrost efektywnosci produkcji, wzrost wolumenu, umozliwiajgcy efekty synergii w prowadzonych
dziataniach optymalizacyjnych, umozliwiajgcy stabilny organiczny wzrost Spofki.

Dziatania zrealizowane i planowane majace na celu wsparcie realizacji strategii

W sierpniu 2010 utworzone zostato stanowisko Dyrektora ds. Koordynacji Sprzedazy w Grupie Kapitatowej, ktérego
gtéwne zadania to:

» aktywne wsparcie sprzedazy potgczone z ksztattowaniem optymalnej polityki cenowej
» odpowiedzialnos¢ za windykacje naleznosci poprzez m.in.. ksztattowanie i monitoring kredytéw kupieckich

» koordynacja wspotpracy z MZCH Organika w zakresie logistyki dostaw surowcow

—
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Dyrektor ds. Koordynacji Sprzedazy wspiera Organike BiH (i inne Spotki) w dziataniach na rynku lokalnym, dzielgc
sie swoim miedzynarodowym doswiadczeniem. Doprowadzono do wznowienia dziatalnosci handlowej i produkcyjnej
Organiki BiH.

W styczniu 2011 rozszerzono kompetencje manageréw funkcyjnych MZCH Organika o odpowiedzialnos¢ za
poszczegodlne obszary w catej Grupie, dzieki czemu juz obecnie wida¢ znaczacg poprawe efektywnosci dziatania
Spotek:

+ Zwiekszenie kooperacji Organika BiH i Organika Belgrad, m.in. w obszarze produkcji - przesuniecia
produkcji pomiedzy zaktadami zaréwno w obszarze spieniania, jak i rozkroju - docelowo planowane jest
przejecie produkcji z Organika Belgrad. To dziatanie ma doprowadzi¢ do wzmocnienia efektow wszystkich
dziatan naprawczych dodajgc do ich potencjalnych rezultatow, efekt skali.

» Zwiekszenie kooperacji z Molitan a.s - wprowadzenie na rynek batkanski nowych produktéw (poliestry).
Dodatkowo planowana modernizacja parku maszynowego i zmiany layoutu ma na celu zwigkszenie wydajnosci.

Wartos$¢ otrzymang w wyniku przeprowadzonego testu nalezy uzupetni¢ o wartos¢ nieruchomosci, ktérg posiada
Spdtka, a ktora wynosi: 18 825 742,83 KM czyli ponad 37 min PLN. Warto$¢ udziatéw Organiki BiH w ksiegach
Organiki MZCh wynosi 40,2 min PLN, sumarycznie 8,4 min PLN z testu i wartos$¢ nieruchomosci to 45,4 min PLN.
Biorgc pod uwage fakt, ze Organika BiH sprzeda nieruchomos¢ do Organiki MZCh w perspektywie 2 lat, nalezy
nadmieni¢, ze w przysztosci w wyniku sprzedazy nieruchomosci do Spotki matki, Organika BiH uzyska poprawe
struktury zobowigzan, sptaci kredyt poprawiajgc strukture bilansu i pozyska srodki na rozwoj dziatalnosci operacyjnej
w stopniu znaczgco wiekszym i bardziej efektywnym niz organiczny rozwdj uwzgledniony w tescie, a co za tym idzie
odzyska warto$¢ z punktu widzenia zdolnoéci do generowania pozytywnych przeptywdw pienieznych.

Zatozenia do Organiki Bulgaria

Prognozy bedgce podstawg do testu na utrate wartosci udziatéw Spotki Organika Butgaria zostaty oparte na
nastepujacych zatozeniach:

Rok 2011

Planowane jest wznowione wiasne spienianie lekkich pianek. Spétka dgzy do odbudowy rynku odbiorcéw po kryzysie
m.in. dzieki atrakcyjnosci cenowej (nizsze koszty wytworzenia). Doskonalenie procesu produkcyjnego ma na celu
zmniejszenie odpadowosci i wydajnosci produkciji. Celem Spéiki jest pozyskanie nowych klientow w tym réwniez na
rynku greckim. Spoétka zamierza rozszerzy¢ asortyment o pianki ciezkie - zakup w Grupie.

Scista kontrola naleznosci, a zatem planowany jest uwarunkowany wzrost sprzedazy, ktéry w duzym stopniu zalezy
od utrzymania (lub zaniechania) restrykcyjnej polityki kupieckiej (duzy udziat sprzedazy w formie gotéwkowej i
przedptat oraz relatywnie niskie limity kredytu kupieckiego).

Spotka zamierza zaktywizowaé sprzedaz poprzez budowe relacji z klientem, budowe strony WWW.

Rok 2012 - 2014

Planowany rozwdj sprzedazy wyrobow wysokomarzowych takich jak materace. Kontynuacja proceséw rozpoczetych
w roku 2011, umiarkowane inwestycje w rozbudowe i modernizacje parku maszynowego. Realizacja wspadlnej polityki
sprzedazy w Grupie dotyczgcej rynkow batkanskich. Liberalizacja polityki kredytéw kupieckich uzalezniona od
biezacej sytuacji na rynku co pozwoli na zwiekszenie wolumenu sprzedazy. W przypadku braku przestanek do
liberalizacji ww. polityki - ograniczona dalsza Sciezka wzrostu wolumenu.

Dziatania zrealizowane i planowane majace na celu wsparcie realizacji strategii

Powotanie Dyrektora ds. Koordynacji Sprzedazy w Grupie przyczynia sie do zgodnej z oczekiwaniami realizaciji
planéw rynkowych. Planowane wprowadzanie na rynek nowych wyrobow jakimi sg materace.

Rozszerzenie kompetencji manageréw poszczegdlnych funkcji w MZCH Organika o odpowiedzialno$¢ za
poszczegodlne obszary w catej Grupie przynosi wyrazne postepy w zwiekszaniu efektywnosci operacyjnej spotki
butgarskiej (jak i pozostatych Spétek).

Zwiekszenie kooperacji z Molitan a.s w zakresie nowych produktéw poliestrowych.

s b G,
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Dodatkowo planowana modernizacja parku maszynowego i zmiany layoutu ma na celu zwigkszenie wydajnosci.

Sprzedaz niewykorzystywanych srodkéw trwatych (m.in. specjalistyczna maszyna do ciecia LOOPER) stuzgce
poprawie parametréw biznesowych poprzez sptate zobowigzan i poprawe cash flow.

Zatozenia do Organiki Belgrad

Prognozy bedgce podstawg do testu na utrate wartosci udziatéw Spotki Organika Belgrad zostaty oparte na
nastepujacych zatozeniach:

Rok 2011
Plan restrukturyzac;ji:

Planowana jest cista kooperacja biznesowa Organiki BiH i Organiki Belgrad gtéwnie polegajgca na przesunieciu
produkcji do Organiki BiH. Organika Belgrad bedzie realizowaé sprzedaz produktéw wytworzonych przez Organike
BiH. MZCH Organika SA planuje sprzeda¢ nieruchomosci serbskiego podmiotu - ich przyblizona wartos¢ to ponad 10
min PLN (dostepny operat opiewa na 2.331.000 Euro bez wartosci gruntéw) a z pozyskanych srodkéw zaspokoic
swoje naleznosci.

W zwigzku z powzietym planem restrukturyzacji, mozna spodziewac sie poniesienia nastepujgcych kosztéw:

*  Przy przecietnym wynagrodzeniu z narzutami ok. 2300 PLN i 31 pracownikach, koszty odpraw
szacowane jako 3-miesieczne wynagrodzenie: 213.900 PLN

+ Okoto 15 % wartosci maszyn i urzgdzen nalezato bedzie zlikwidowaé. Wartosé tych $rodkéw to
443.000 Euro minus 240.000 Euro - wart linii MAX FOAM 750, ktéra zostanie wywieziona do
Organiki BiH, podobnie jak inne urzgdzenia do dalszego wykorzystywania 30.450 Euro co daje
118.755 PLN

»  Koszty przeniesienia ww. plus ewentualnie dodatkowe koszty 100.000 PLN

*  RAZEM wartos¢ rezerwy restrukturyzacyjnej 432.655 PLN
Dziatania zrealizowane i planowane majace na celu wsparcie realizacji strategii
Dziatania wymienione dla poprzednich dwéch Spétek batkanskich (powotanie Dyrektora ds. Koordynacji Sprzedazy w
Grupie i rozszerzenie kompetencji menedzeréw funkcyjnych MZCH Organika na odpowiednie obszary w spotkach)

obejmuja réwniez funkcjonowanie Organiki Belgrad przynoszgc wymierne korzysci operacyjne.

Zwiekszenie kooperacji Organika BiH i Organika Belgrad: w pierwszym etapie przesunigcia w obszarze produkcji, w
Il etapie sprzedaz wytgcznie na zasadzie re-sales produktéow wytworzonych w Organika BIH

Sprzedaz majatku prowadzgca do oddtuzenia podmiotu.

Zatozenia do Organiki Trans

Prognozy bedgce podstawg do testu na utrate wartosci udziatéw Spotki Organika Trans zostaty oparte na
nastepujacych zatozeniach:

Rok 2011

Planowane jest zwiekszenie przebiegdéw na ,zestaw” bedgcej efektem pracy spedycji oraz nowej konstrukcji uméw z
kierowcami. Optymalizacja frachtéw (poprawa miernikéw: kilometry catkowite / kilometry ptatne) ma stuzyé obnizeniu
kosztéw generowanych przez Spétke. W celu poprawy ptynnosci Spoétka planuje wprowadzaé do obstugo
zewnetrznych odbiorcéw w strukturze przychoddéw. Planowana jest sprzedaz kilku zestawéw samochodowych
wihasnych.
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Wdrozony zostanie systematyczny monitoring zuzycia paliwa. Celem obnizenia kosztéw statych jest zmiana siedziby
Spokki poprzez wykorzystanie wolnych pomieszczen w biurowcu MZCH Organika SA.

Lata 2012 — 2014

Planowany jest organiczny wzrost Spotki przy optymalizacji proceséw wewnetrznych oraz sukcesywny spadek
kosztow obstugi umoéw leasingowych.

Dziatania zrealizowane i planowane majace na celu wsparcie realizacji strategii

W pazdzierniku 2010 juz nastgpita sprzedaz 10 zestawdw ciggnikéw siodtowych, ktéra wygenerowata strate
bilansowa na poziomie 700 K PLN. Zmniejszono zatrudnienie z 19 do 14 oséb wraz ze zmiang zakresow
obowigzkow. Zatrudnienie dodatkowo 1 osoby - spedytor krajowy. Spétka bedzie korzystaé z umowy factoringowej,
ktéra poprawi ptynno$¢ Spotce. Nastgpi zmiana systemu premiowania pracownikow administracyjnych, oraz system
premiowania kierowcow.

Planowany jest wynajem zestawu specjalistycznego PRESS TRUCK - i realizacja zleceh w nowym obszarze ustug.
Wprowadzenie MZCH Organika na gietde transportowg - celem pozyskiwania wiekszej ilosci zlecen.

Monitoring zuzycia paliwa "per auto" i wdrozeniem systemu kar i nagréd zwigzanych ze zuzyciem paliwa

Zatozenia do Organiki Czestochowa

Prognozy bedace podstawg do testu na utrate wartosci udziatdéw Spotki Organika Czestochowa zostaty oparte na
nastepujacych zatozeniach:

Rok 2011

Aktywizacja sprzedazy, wzmozona penetracja rynku przy wspdtpracy pionu sprzedazy MZCH Organika. Scista
kontrola limitéw kupieckich. Wzrost atrakcyjnosci cenowej na bazie wykorzystania do produkcji ksztattek blokéw
niepetnowartosciowych kupowanych z MZCH Organika. Restrukturyzacja kosztéw i zmniejszenie zatrudnienia.

Rok 2012 - 2014

Organiczny wzrost Spétki na bazie wdrozonych rozwigzan z roku 2011. Staty monitoring rozwoju sytuacji (potrzeby
klienta, port-folio produktéw, polityka cenowa). Elastyczne reagowanie na sygnaty ptyngce z rynku jak réwniez
dostarczanie matych partii towaru do lokalnych przetwdrcow.

W trakcie prac przygotowawczych do budzetu 2012, na bazie rezultatow osiggnietych w oparciu o wzmocnienie sit
sprzedazowych i znaczacg racjonalizacje zakupu poétfabrykatéw (konhcowki i odpad do przerobu zamiast piany w
wysokogatunkowych blokach) rozwazona zostanie koniecznosci dalszych modyfikacji oraz ewentualne czesciowe
przeksztatcenie w dziatalnos$¢ re-sales.

Dziatania planowane majace na celu wsparcie realizacji strategii

Oddelegowanie dwéch przedstawicieli handlowych z pionu MZCH Organika w celu zwiekszenia udziatu w lokalnym
rynku i wzrostu wolumenu sprzedazy.
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Nota nr 9: Zmiana stanu diugoterminowych aktywdw finansowych - jednostki powigzane

. . Inne
Lp. Tytut Udzialy i akcje Inne p’af)lery Udz'lelon? dtugoterminowe Razem
wartosciowe pozyczki
aktywa finansowe
Wartos¢ brutto
1 [Stan na 31.12.2009 108 174 149,17 0,00 4970 204,30 0,00 113 144 353,47
2 [Zwigkszenia: 2 500 000,00 0,00 2 337 241,87 0,00 4 837 241,87
a |Konwersja na udzialy 2500 000,00 0,00 0,00 0,00 2 500 000,00
b |Udzielone pozyczki - gotdwka 0,00 0,00 1000 000,00 0,00 1000 000,00
Przekwalifikowanie pozyczek
c |krétkoterminowych wraz z odsetkami 1 337 241,87
i wyceng bilansowg 0,00 0,00 1337 241,87 0,00
3 [Zmniejszenia: 4 488 400,93 0,00 4 020 566,46 0,00 8 508 967,39
a [Sprzedaz udziatow 4 488 400,93 0,00 0,00 0,00 4 488 400,93
b |Konwersja na udziaty 0,00 0,00 2500 000,00 0,00 2500 000,00
Przekwalifikowanie na pozyczki
¢ krétkoterminowe - powigzane 0,00 0,00 1520 566,46 0,00 1520 566,46
4 |Stan na 31.12.2010 106 185 748,24 0,00 3286 879,71 0,00 109 472 627,95
Odpisy aktualizujace
5 [Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6 [Zwiekszenia: 3 341 094,82 0,00 0,00 0,00 3 341 094,82
a |Utworzenie odpsiu 3 341 094,82 0,00 3 341 094,82
7 |Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 [Stan na 31.12.2010 3 341 094,82 0,00 0,00 0,00 3 341 094,82
Wartosé netto
9 [Stan na 31.12.2009 108 174 149,17 0,00 4970 204,30 0,00 113 144 353,47
10 |Stan na 31.12.2010 102 844 653,42 0,00 3286 879,71 0,00 106 131 533,13
Nota nr 10: Zmiana stanu dfugoterminowych aktywow finansowych - pozostale jednostki
. . Inne
Lp. Tytut Udzialy i akcje Inne p’aPler Udz'lelon? dtugoterminowe Razem
wartosciowe pozyczki
aktywa finansowe
Wartos¢ brutto
1 |Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 [Zwigkszenia: 0,00 0,00 35 640 641,98 0,00 35 640 641,98
Przekwalifikowanie pozyczek
a |krétkoterminowych wraz z odsetkami 35 640 641,98
i wyceng bilansowg 0,00 0,00 35 640 641,98 0,00
3 [Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4 |Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 35 640 641,98 0,00 35 640 641,98
Odpisy aktualizujgce
5 [Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6 [Zwiekszenia: 0,00 0,00 14 360 341,47 0,00 14 360 341,47
Przekwalifikowanie pozyczek
a |krotkoterminowych wraz z odsetkami
i wyceng bilansowg 14 360 341,47 14 360 341,47
7 |Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
8 [Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 14 360 341,47 0,00 14 360 341,47
Wartosé netto
9 [Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
10 |Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 21 280 300,51 0,00 21 280 300,51




24| Strona

Nota nr 11: Udzialy i akcje

Wartos¢ wg cen s % udziatu w % glosmlu w Zyskistrata netto
Lp. Stan na Nazwa i siedziba Jednostki nabycia Przesz.a- Trwata u'tr?ta Wano.sc Pllanso.\.ua kapitale orga.me Spotki za ostatni
L .. |cowanie| wartosci udziatow/akcji . . stanowigcym
udziatow/akcji jednostki Spotki rok obrotowy

| 31.12.2009 X 108 174 149,17| 0,00 0,00 108 174 149,17 X X X

1. Organika TRANS Sp z 0.0. Malbork 4 103 142,00 4103 142,00 99,98 99,98 22 196,23
2. CUK Organika Intemational Sp.z0.0. Malbork 2 777 350,30 2 777 350,30 100,00 100,00 271 710,79
3. Organika LTD Aleksandréw Rosja 7 208 910,42, 7 208 910,42 85,85 85,85 1634 637,20
4. Organika BiH Sarajewo 40 232 522,42 40 232 522,42 100,00 100,00 -2 396 826,38
5. Organika BULGARIA 6 806 971,66, 6 806 971,66 100,00 100,00 330 212,25
6. Organika BARIC_BELGRAD Serbia 3 015 925,00, 3015 925,00 100,00 100,00 -4 382 133,77
7. ORGANIKA CZESTOCHOWA Sp.z0.0. 1724 048,30 1724 048,30 100,00 100,00 -299 744,45
8. MOLITAN S.A Czechy 36 980 285,37, 36 980 285,37 100,00 100,00 1797 433,77
9. MOLITAN SLOVAKIA Sp.zo.0. 3100 797,42 3100 797,42 100,00 100,00 w likwidaciji
10. MOLITAN HUNGARIA Sp.z 0.0. 49 897,40 49 897,40 100,00 100,00 w likwidaciji
11. Organika BEL Biatorus 2 174 298,88 2 174 298,88 96,84 96,84| w organizacji

Il 31.12.2010 X 106 185 748,23 0,00] -3 341 094,82 102 844 653,41 X X X

1. Organika TRANS Sp z 0.0. Malbork 4103 142,00 4103 142,00 99,98 99,98 -2 182 166,02
2. CUK Organika Intemational Sp.z0.0. Malbork 2 777 350,30 2 777 350,30 100,00 100,00 243 943,97
3. Organika LTD Aleksandréw Rosja 7 208 910,42 7 208 910,42 85,85 85,85 1939 418,00
4. Organika BiH Sarajewo **/ 40 232 790,72 40 232 790,72 100,00 100,00 -5 157 238,40
5. Organika BULGARIA 4 492 601,30, 4492 601,30 66,00 66,00 -955 752,80
6. Organika BARIC_BELGRAD Serbia 3 015 925,00, 3015 925,00 100,00 100,00 -2 225 172,60
7. ORGANIKA CZESTOCHOWA Sp.z0.0. 1724 048,30 1724 048,30 100,00 100,00 -53 749,78
8. MOLITAN S.A Czechy 36 980 285,37, 36 980 285,37 100,00 100,00 2 411 238,00
9. MOLITAN SLOVAKIA Sp.zo.0. 3100 797,42 -3 100 797,42 0,00 100,00 100,00 w likwidaciji
10. MOLITAN HUNGARIA Sp.z 0.0. 49 897,40 -49 897,40 0,00 100,00 100,00 w likwidaciji
11. SAN-TECH GDANSK 2 500 000,00, -190 400,00 2 309 600,00 10,00 10,00{  brak danych
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Nota nr 12: Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
L.p. Tytut ujemnej réznicy przejsciowej ke rom'c‘s':::il: :::at:(u A‘:Z:’;::l::h‘ e rozmc:t::::’::c‘::teliu Aktywa z:y::h; ,;) 10 : atku
stan na 31.12.2009 odr 31.12.2009 stan na 31.12.2010 odroczonego na 31.12.
1 |Odniesionych na wynik finansowy 16 128 528,24 X 3063 914 12 013 868,51 X 2 282 635
- |Nie zaptacone odsetki od zobowigzan 177 412,71 19% 33 708 114 376,26 19% 21 731
- |Nie zaptacone odsetki od pozyczek 64 122,23 19% 12 183 31 409,21 19% 5 968
- |Nie zaptacone odsetki od obligacji 0,00 0% 0| 157 950,00 19% 30 011
- |Rezerwa na odprawy emerytalne 368 372,08 19% 69 991 439 372,08 19% 83 481
- |Rezerwa na wynagrodzenia 447 831,22 19% 85 088 207 117,11 19% 39 352
- |Rezerwa na niewykorzystane urlopy 304 573,64 19% 57 869 122 531,00 19% 23 281
- |Wycena bilansowa instrumentéw finansowych 269 558,04 19% 51216 0,00 19% 0
- |Pozostate rezerwy-badanie bilansu 109 000,00 19% 20 710 77 800,00 19% 14 782
- |Rezerwa na niezaptacone odsetki od kredytéw 131 215,52 19% 24 931 0,00 19% 0
- |Rezerwa na niezaptacone odsetki od zobowigzan 0,00 19% 0 976 558,81 19% 185 546
-_|Nie zaptacony ZUS - koszty prcodawcy 437 353,27 19% 83 097 445 251,59 19% 84 598
- |Nie wyptacone koszty delegacji 489,80 19% 93 0,00 19% 0|
Leasing operacyjny-réznica migdzy warto$cig
- |netto a niesptaconym kapitatem 56 045,70 19% 10 649 116 756,34 19% 22 184
- |Leasing zwrotny 0,00 19% 0 0,00 19% 0
- |Wycena bilansowa zapaséw 61 729,88 19% 11729 0,00 19% 0
- |Odpisy aktualizujgce nalezno$ci 2 120 606,68 19% 402 230 2 120 606,68 19% 402 915
- |koszty wg szacunku 0,00 19% 0 350,00 19% 67,
- _|Strata podatkowa 01-12/2009 11 580 217,47 19% 2200 421 7 203 789,43 19% 1368 720
2 |Odniesionych na kapitat wtasny X X 0 X X 0
- |Kapitat z aktualizacji 19% 0 19% 0
- |Niepodzielony wynik lat ubiegtych 19% 0 19% 0
RAZEM X X 3063 915 X X 2 282 636
Nota nr 13: Zapasy
Stan na 31.12.2009 Stanna 31.12.2010
Lp. Rodzaj zapasu Wartos ¢ brutto Odchylenia Odpisy aktualizujgce |Wartos¢ bilansowa| Wartos¢ brutto Odchylenia Odpisy aktualizujgce b‘illvaar:::::a
1_|Materiaty 3 838 461,81 -49 560,62 -543,39 3 788 357,80 5 469 363,33 -150 369,33 5 318 994,00
2 |Pdtprodukty i produkty w toku 2481 009,30 -46 546,49 -1770,13 2432 692,68 3873 013,11 202 468,16 -6 135,60 4 069 345,67
3 _|Produkty gotowe 419 393,44 62 575,00 -59 416,36 422 552,08 672 191,14 157 993,61 -164 340,15 665 844,60
4 [Towary 28 016,15 0,00 0,00 28 016,15 245,18 0,00 0,00 245,18
5 |Zaliczki na poczet dostaw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 6 766 880,70 -33 532,11 -61729,88 6 671 618,71 10 014 812,76 210 092,44 -170 475,75 10 054 429,45
Nota nr 14: Naleznosci krétkoterminowe
Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2010
Lp. Tyt wartos¢ brutto Od’.)ls)., warto$¢ netto wartos¢ brutto od;.)lsy wartos¢ netto
aktualizujace aktualizujace
1 |Od jednostek powigzanych 22 611 207,50 1735281,68 20875 925,82 23 418 406,16 1953 244,16 21 465 162,00
o P CESE TUEE, W &m @ 21734 630,56 173528168  19999348,88| 23418 406,16 195324416 21465 162,00
okresie sptaty:
- |do 12 miesiecy 21734 630,56 173528168 19 999 348,88 12823 292,80 1953 244,16 10 870 048,64
- |powyzej 12 miesiecy 0,00 10595 113,36 10 595 113,36
b [inne 876 576,94 0,00 876 576,94 0,00 0,00 0,00
2 |Naleznosciod pozostaiych 54198 762,73 409179224  50106970,49|  71744387,26 4266868,08| 67477 519,18
jednostek, z tego:
o |EEEDEESET TEIE, THne 46 231843 51 106063607  45171207,44] 6421073118 1060636,07| 63150 095,11
okresie sptaty:
- |do 12 miesiecy 46 231 843,51 1060 636,07 45171 207,44 43027 439,97 1060 636,07 41 966 803,90
- |powyzej 12 miesiecy 0,00 21183 291,21 21183 291,21
p [2Mutupodatkow, dotadi, cel, 1633987,10 0,00 1633987,10 1206 460,62 271 037,49 935 423,13
ubezpieczen spotecznych i
¢ [inne 303 907,01 0,00 303 907,01 425659,51 425 659,51
d |dochodzone na drodze sgdowej 6029 025,11 3031156,17 2997 868,94 5901 535,95 2935 194,52 2966 341,43
RAZEM 76 809 970,23 5827 073,92 70982 896,31 95162 793,42 6220 112,24 88 942 681,18
Nota nr 15: Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych naleznos$ci krotkoterminowe wedfug tytutéw naleznosci
Odpis
°°","s¥ Odpisy °°","s¥ Odpisy aktuaI‘iJzulj,ace
aktualizujace . . aktualizujace o . 5 .
R aktualizujace inne L, aktualizujace inne naleznosci
Lp. Tytut naleznos.clz tytutu naleznosci od naleznos'cl z tytulu naleznosci od dochodzone na Razem
dostaw i ustug od . dostaw i ustug od . .
jednostek jedfwstek pozostalych jednostek drod.ze sadowej od
. powiazanych A pozostatych jednostek
powiazanych jednostek pozostalych
1 [Stan na 31.12.2009 1735 281,68 0,00 1060 636,07 0,00 3 031 156,17 5 827 073,92
2 |Zwigkszenia 217 962,48 0,00 0,00 271 037,49 0,00 488 999,97
a_|utworzenie odpisow 217 96248 271 037,49 488 999,97
b |przesuniecia miedzy 0,00
3 |Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 95 961,65 95 961,65
a_|rozwigzanie odpisow 272,83 272,83
b _|wykorzystanie odpiséw 95 688,82 95 688,82
C_|przesuniecia miedzy 0,00
4 |Stan na 31.12.2010 1953 244,16 0,00 1060 636,07 271 037,49 2 935 194,52 6 220 112,24
—
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Nota nr 16: Krétkoterminowe czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Lp. Tytut Stan na 31.12.2009 Stan na 31.12.2010
1 Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
kosztow 1 874 231,09 1250 925,11
_ |Optacone z gory ubezpieczenia majatkowe i
osobowe 419 741,84 41736,06
- |Opfacone z géry prenumeraty 12 104,50 0,00
- _|Reklama Organika Sailing Team 0,00 0,00
- |Opfata za hipoteke Organika Trade 168 750,00 0,00
- |Pozostate 9 250,80 49 053,62
- |koszty inwestyciji 1182 063,18 1157 553,18
oprogramowanie spotek zaleznych 1182 063,18 1157 553,18
- |koszty prac rozwojowych - odpady pianki 82 320,77 2582,25

Nota nr 17: Dane o strukturze wiasnos$ci kapitatu podstawowego

Wartosé seriilemisji

Lp. Seria/emisja Liczb.a a’kcji wg wartosci Sposéb Pokrycia
Rodzaj akcji (udziatéw) (udziatéw) L . kapitatu
nominalnej
Udziaty
1 |EmisjalSeria A nr 1- 3.000.000 3000 000 3000 000,00( przeksztatconej
spotki z o.0.
2a |Emisja Il Seria B nr  3.000.001 - 9.000.000 6 000 000 6 000 000,00|  Srodki pienigzne
2b |Emisja Il SeriaB nr 9.872.501 - 13.000.000 3 127 500 3127 500,00{ Srodki pieniezne
3a [Emisaj Il Seria C nr 13.000.001 - 15.787.503 2787 503 2787 503,00 Srodki pienigzne
3b |Emisaj Il Seria C nr 17.105.481 - 30.000.000 12 894 520 12894 520,00  Srodki pienigzne
4 |Emisja lll Seria D nr 30.000.001 - 31.478.260 1478 260 1478 260,00 Srodki pieniezne
5 |Emisja IV Seria E nr 3.478.261 - 31.488.260 10 000 10 000,00  Srodki pieniezne
Kapitat razem 29 297 783,00 29 287 783,00 X
Akt notarialny 8962/2005 i 291/2006 - Umorzenie 2.190.477 akcji wtasnych MZCH "Organika"
Seria Bod 9.000.001 do 9.872.500
Seria C od 15.787.504 do 17.105.480
Nota nr 18: Struktura wlasnos$ciowa kapitatu i procent posiadanych akcji na 31.12.2010
Akcjonariusz llos$¢ akcji Wartosé akcji Udziat % llo$¢ gtosow Udziat %
Maciej Nawrocki 1478 260 1478 260 5,05% 1478 260 2,59%
Maria Nawrocka 86 944 86 944 0,30% 173 888 0,30%
Andrzej Nawrocki 68 988 68 988 0,24% 137 976 0,24%
NORBLIN-BTA Sp.z 0.0. 55 556 55 556 0,19% 55 556 0,10%
HEVELIUS DEVELOPMENT Sp.z o0.0. 3 863 611 3863611 13,19% 7727 222 13,54%
ORGANIKA TRADE HOLDING SA 23 734 424 23734 424 81,01% 47 468 848 83,20%
Dariusz Kwiecinski 6 000 6 000 0,02% 6 000 0,01%
Michat Seider 500 500 0,00% 500 0,00%
MZCH Organika SA 3 500 3 500 0,01%
Razem 29 297 783 29 297 783 100,00% 57 048 250 100,0%

Nota nr 19: Propozycja podziatu zysku lub pokrycia straty za rok obrotowy

Lp Tytut Wartosé

| |Zysk / strata netto 2009 1 024 848,41
1 [MZCH "Organika" 1024 848,41
| |Zysk / strata netto 2010 1936 189,51
1 [MZCH "Organika" 1957 101,31
2 |Przedstawicielstwo -20 911,80
Il |Podziat zysku / pokrycie straty 2 961 037,92
1 |Fundusz Zapasowy 2961 037,92
2 |Dywidenda 0,00
11l |Nie podzielony zysk / nie pokryta strata 0,00

Nota nr 20: Rezerwa z tytutu odroczonego po

datku dochodowego

Kwota réznicy przejsciowej

Rezerwa z tytutu

Kwota réznicy przejsciowej

Rezerwa z tytutu

L.p. Tytut dodatniej réznicy przejsciowej stawka podatku podatku na 31.12.2009 stawka podatku podatku na
stan na 31.12.2009 odroczonego stan na 31.12.2010 odroczonego 31.12.2010
1 Ngllczone na dzien bilansowy odsetki od naleznosci 89 478,90 19% 17 001 92 107,03 19% 17 500
(niezaptacone)
2. [Naliczone odsetki od pozyczek (niezaptacone) 6 061 607,60 19% 1151885 5 645 879,90 19% 1072 717
3. |Zasadzone niezaptacone koszty sgdowe 5 636,50 19% 1071 5 636,50 19% 1071
4. |Wycena obligacji wg SCN 0,00 19% 0 137 791,86 19% 26 180
5. |Roéznica migdzy amortyzacjg bilansowa i podatkowg 14 747 747,99 19% 2802 123 15 373 083,97 19% 2920 886
6 |Naliczone dywidendy do otrzymania 801 175,00 19% 152 223 0,00 19% 0
RAZEM 21 705 645,99 X 4124 303,00 21 254 499,26 X 4038 354

VAR
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Nota nr 21: Zmiany w stanie rezerw z tytutu podatku odroczonego
Lp. Tytut Wartosé
1 |Stan na 31.12.2009 4 124 303,00
2 |Utworzenie rezerw (tytuty) 145 442,00
2 |w korespondenciji z wynikiem finansowym 145 442,00
- |niezaptacone odsetki od naleznosci 499,00
- |niezaptacone odsetki od pozyczek
" |réznica migdzy amortryzacjg bilansowa i podatkowa 118 763,00
_|leasing operacyjny-réznica migdzy warytoscig netto
a niesptaconym kapitatem 0,00
- |wycena obligacji wg SCN 26 180,00
b |w korespondencji z kapitatem z aktualizacji 0,00
C |w korespondenciji z niepodzielonym wynikiem 0,00
3 |Rozwiazania rezerw (tytuty) 231 391,00
2 |w korespondenciji z wynikiem finansowym 231 391,00
- |niezpaplacone nalezne dywidendy 152 223,00
- |niezaptacone odsetki od pozyczek 79 168,00
- |wycena bilansowa transakgji finansowych 0,00
_ |leasing operacyjny-réznica migdzy warytoscig netto
a niesptaconym kapitatem 0,00
" |réznica miedzy amortryzacjg bilansowa i podatkowa 0,00
b |w korespondencji z kapitatem z aktualizacji 0,00
C |w korespondenciji z niepodzielonym wynikiem 0,00
4 |Wykorzystanie rezerw 0,00
2 |w korespondenciji z wynikiem finansowym 0,00
b |w korespondencji z kapitatem z aktualizacji 0,00
C |w korespondenciji z niepodzielonym wynikiem 0,00
5 [Stan na 31.12.2010 4 038 354,00
Nota nr 22: Zmiany w stanie rezerw na Swiadczenia emerytalne i podobne
Lp. Tytut dtugoterminowe krétkoterminowe RAZEM
1 [Stan na 31.12.2009 341 272,08 27 100,00 368 372,08
2 |Utworzenie rezerw (tytuty) 98 100,00 0,00 98 100,00
- |rezerwa na $wiadczenia emerytalne 98 100,00 0,00 98 100,00
3 |Rozwiazania rezerw (tytuty) 0,00 27 100,00 27 100,00
- |rezerwa na $wiadczenia emerytalne 0,00 27 100,00 27 100,00
4 Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00
- 0,00 0,00 0,00
5 |Stan na 31.12.2010 439 372,08 0,00 439 372,08
Nota nr 23: Zmiany w stanie pozostafych rezerw
Lp. Tytut dtugoterminowe krétkoterminowe RAZEM
1 |Stan na 31.12.2009 0,00 0,00 0,00
2 |Utworzenie rezerw 0,00 0,00 0,00
3 Rozwigzanie rezerw 0,00 0,00 0,00
4 Wykorzystanie rezerw 0,00 0,00 0,00
5 |Stan na 31.12.2010 0,00 0,00 0,00
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Nota nr 24: Zobowigzania diugoterminowe, o pozostaftym od dnia dnia bilansowego okresie splaty

Lp. | Tytut wedtug pozycji bilansu do 1 roku 2 rok - 3 lata 4-5Ilat powyzej 5 lat Razem
Stan na 31.12.2009
1 |Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 |Wobec pozostatych jednostek 1 402 045,24 1588 036,05 1 696 658,10 888 426,48 5 575 165,87
a |kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b |z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
C _|inne zobowigzania finansowe 1 402 045,24 1588 036,05 1 696 658,10 888 426,48 5 575 165,87
- |Leasing - BFL 1242 787,90 1475 814,17 1 696 658,10 888 426,48 5 303 686,65
- |Leasing - BPH-PEKAO 20 052,32 0,00 0,00 0,00 20 052,32
- |Leasing -BGZ 24 468,66 0,00 0,00 0,00 24 468,66
- |Leasing - BRE 114 736,36 112 221,88 0,00 0,00 226 958,24
d |inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 1 402 045,24 1588 036,05 1 696 658,10 888 426,48 5 575 165,87
Stan na 31.12.2010

1 |Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2 |Wobec pozostatych jednostek 0,00 25412 773,15 0,00 0,00 25412 773,15
a |kredyty i pozyczki 0,00 30 166,17 0,00 0,00 30 166,17
- |VOLKSWAGEN Bank 0,00 30 166,17 0,00 0,00 30 166,17
b |z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 25 057 208,14 0,00 0,00 25 057 208,14
C |inne zobowigzania finansowe 0,00 325 398,84 0,00 0,00 325 398,84
d |inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
RAZEM 0,00 25412 773,15 0,00 0,00 25412 773,15

Nota nr 25: Wykaz zobowigzan zabezpieczonych na majatku Spétki

Wykaz zobowigzar zabezpieczonych na majatku Spotki oraz rodzaje zabezpieczen przedstawia zatgczniki nr 1 do
sprawozdania finansowego

Nota nr 26: Zobowiazana wobec budzetu panstwa oraz jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania
prawa wiasnosci budynkoéw i budowli.

Spotka nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa oraz jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prava
whasnosci budynkéwi budowli

Nota nr 27: Zobowiazania warunkowe, w tym udzielone gwarancje i poreczenia

P i 6 .
. Rodzaj Kwota odmlot.za ktéry . L Udzielone
Lp. Bank/Firma . . R . przyjeto Termin waznosci X .
zobowigzania zobowiazania . e zabezpieczenie

zobowigzanie **/

1 Raiffeisen Bank d.d. kredyt 1.736.703 EUR Organika BiH 30.06.2013 gwarancja

2. BRE Bank kredyt 1.500.000 PLN Organika TRANS 03.08.2011 poreczenie

3. Ceskoslovenska obchodni banka a.s. kredyt 92.171 EUR MOLITAN Czechy Rok 2011 poreczenie

4. Ceskoslovenska obchodni banka as. kredyt 80.700.000 KCZ MOLITAN Czechy Rok 2011 poreczenie

**| Spotki zalezne
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Nota nr 28: Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Lp. Tytut Stan na 31.12.2009 Zwigkszenia Zmniejszenia Stan na 31.12.2010
1 |Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2 |Inne rozliczenia miedzyokresowe 1 882 909,41 488 861,99 1027 232,62 1 344 538,78
a |dtugoterminowe 937 090,67 0,00 81 413,88 855 676,79
- |wieczyste uzytkowanie 937 090,67 0,00 81 413,88 855 676,79
- |leasing zwrotny ING -hala Pogolewo 0,00 0,00 0,00 0,00
b |krétkoterminowe 945 818,74 488 861,99 945 818,74 488 861,99
- |wieczyste uzytkowanie 84 413,88 81413,88 84 413,88 81413,88
- |wynagrodzenia pracownikéw 447 831,22 207 117,11 447 831,22 207 117,11
- |bonusy roczne - naleznosci 0,00 0,00 0,00
- |niewykorzystane urlopy 304 573,64 122 531,00 304 573,64 122 531,00
- |rezerwa na badanie bilansu 109 000,00 77 800,00 109 000,00 77 800,00
- |leasing zwrotny ING -hala Pogolewo 0,00 0,00 0,00

RAZEM 1 882 909,41 488 861,99 1027 232,62 1344 538,78

Nota nr 29: Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialdw (struktura rzeczowa)

Lp. PRZYCHODY - tytut 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2010 - 31.12.2010
Przychody netto ze sprzedazy produktow i
1 |ustug (struktura rzeczowa - rodzaje 186 301 000,12 189 608 636,54
dziatalnosci)
a |sprzedaz produktow 179 203 326,14 188 479 000,33
b |sprzedaz ustug 7 054 261,40 1129 636,21
C |sprzedaz ustug Przedstawicielstwo 43 412,58 0,00
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i
2 |materiatéw (struktura rzeczowa - rodzaje 59 282 287,31 14 900 731,20
dziatalnosci):
a |sprzedaz towaréw 3 460 658,29 2 353 859,61
b |sprzedaz materiatow 55 821 629,02 12 546 871,59
RAZEM 245 583 287,43 204 509 367,74

Nota nr 30: Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw (struktura terytorialna)

Lp. PRZYCHODY - tytut 01.01.2009 - 31.12.2009 01.01.2010 - 31.12.2010
1 Przychody netto ze spr.zedazy produktow i 186 301 000,12 189 608 636,54
ustug (struktura terytorialna)
a |kraj 164 941 324,24 179 173 670,38
eksport 21316 263,30 10 434 966,16
C |eksport - Przedstawicielstwo 43 412,58 0,00
2 Pvzycl:nod'y netto ze sprzedaz.y towarow i 59 282 287,31 14 900 731,20
materiatéw (struktura terytorialna)
a |krgj 6775 886,78 1341 278,28
b |eksport 52 506 400,53 13 559 452,92
RAZEM 245 583 287,43 204 509 367,74
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Nota nr 31: Koszty wedfug rodzaju

01.01.2009 - 01.01.2010 -

Lp- Tytut 31.12.2009 31.12.2010
Koszty wedlug rodzaju 171 607 169,34 189 047 926,10
1 amortyzacja 5 878 884,24 3 564 567,87
2 zuzycie materiatdw 126 566 770,25 149 218 192,77
3 zuzycie energii 630 764,57 638 129,77
4 ustugi transportowe 10 768 204,55 11 455 640,57
5 ustugi remontowe 357 155,39 360 325,93
6 pozostate ustugi 6 700 695,46 5 580 527,07
7 wynagrodzenia 14 557 718,40 13 161 507,23
8 ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 3 029 165,94 2 839 315,70
9 podatki i optaty 1623 652,16 1391 416,67
10 pozostate koszty rodzajowe 1494 158,38 838 302,52

Nota nr 32: Zyski i straty nadzwyczajne z podzialem na losowe i pozostate

. . 01.01.2009 -

Lp Zyski nadzwyczajne 31.12.2009 01.01.2010 - 31.12.2010
1 Losowe 116,00 59 164,03
- otrzymane odszkodowania 116,00 59 164,03
2 Pozostate 0,00 858,28

Razem zyski 116,00 60 022,31
: 01.01.2010 -

Lp Straty nadzwyczajne 31.12.2010 01.01.2010 - 31.12.2010
1 Losowe 0,00 0,00
2 Pozostate 0,00 0,00

Razem straty 0,00 0,00
RAZEM 116,00 60 022,31
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Nota nr 33: Dodatkowe informacje i objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych

Lp. Tytut Wartosé

A.ll.1  |Amortyzacja 3 564 567,87
A.ll.2 (Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (491 355,04)
- Roznice kursowe z wyceny pozyczek udzielonych (650 555,25)

- Roznice kursowe z wyceny pozyczek otrzymanych (31 409,21)

- Roznice kursowe z tytuty sprzedazy udziatow 120 400,00

- Roznice kursowe z tytutu otrzymanej dywidendy 70 209,42
A.ll.3 [Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 3 892 808,76
- Odsetki i prowizje od kredytow 2 331 103,46

- Odsetk i optaty factoringowe 2124 992,30

- Odsetki i optaty leasingowe 396 759,84

- Odsteki i prowizje od obligacji 2159 915,74

- Odsetki od pozyczek udzielonych (703 994,34)

- Odsetki od pozyczek otrzymanych 116 511,19

- Otrzymane dywidendy (2 532 479,43)
A.ll.4 |[Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej (3 336 028,09)
- Zysk ze sprzedazy $rodkow trwatych (5 003 283,94)

- Amortyzacja nieruchomosci inwestycyjnych 3219,27

- Zysk na sprzedazy udziatéw i akcji wraz z odpsiami aktualizujgcymi warto$c udziatéw 1664 036,58
A.ll.7 [Zmiana stanu naleznosci (20 034 523,65)
- Zmiana stanu naleznosci (17 959 784,87)

- Sptata pozyczek otrzymanych przez kompensate naleznosci -1 198 161,84

- Sptata naleznosci z tytulu dywidendy -876 576,94
A.lIl.8 [Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (bez kredytow) -993 465,66
- Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych (5 432 869,19)

- Zmiana stanu zobowigzan dtugoterminowych -inne finansowe 19 837 607,28

- Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu obligaciji -25 215 158,14

- Korekta o zmiane stanu zobowigzan z tytutu leasingu 8 434 336,49
Sptata pozyczek otrzymanych przez kompensate naleznosci 1113 059,86

- Wynik na transakcjach finansowych 269 558,04
A.ll.10 (Inne korekty -287 765,35
- Przedstawicielstwo - wycena 5 093,42
Zwiekszenie wartosci psrzedanych udziatéw o wydatki z lat poprzednich -227 480,08

- Rozwigzanie rezerwy na wycene transakciji terminowych -269 558,04
Zakonczenie prac rozwojowych 34 801,16

Koszty zwigzane ze sprzedarzg $rodkéw trwalych obcigzajace wynik ze sprzedazy -14 866,81

- Realizacja transakcji terminowcyh 184 245,00
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Nota nr 34: Rozliczenie gldwnych pozycji r6znigcych podstawe opodatkowania podatkiem

dochodowym od wyniku finansowego (zysku/straty) brutto

Lp. Tytut Wartos¢
1 Zysk brutto 2783 744,95
2 Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu 5775 737,12
- karne odsetki na rzecz budzetu 95 482,76
- réznice kursowe 57 292,27
- darowizny 5,00
- PFRON 289 468,54
- koszty Rady Nadzorczej 233 082,00
- koszty dotyczace spdtek zaleznych 37 763,09
- skfadki nieobowigzkowe 31 700,00
- spisane nalezno$ci 6 327,37
- koary, mandaty, optaty 6 719,90
- niedobory, straty, szkody, reklamacje 87 834,69
- przestoje 7 766,48
- odpisy aktualizujgce udziaty w innych jednostkach 3 341 094,82
- REPREZENTACJA 112 076,09
- optaty egzekucyjne 12 354,10
- pozostate 173 686,10
- nie zaptacone odsetki od zobowigzan 114 376,26
- nie zaptacone odsetki od kredytéw, pozyczek i obligacji 51 567,35
- nie zaptacony ZUS pracodawcy 445 251,59
- ubezpieczenia medyczne i OC 43 372,45
- rezerwa na wynagrodzenia 207 117,11
- rezerwa na koszty operacyjne 350,00
- rezerwa na badanie bilansu 77 800,00
- rezerwa na odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy 122 531,00
- odpisy aktualizujgce naleznosci 488 999,97
- odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw 170 475,75
- rezerwa na odsetki 976 568,81
- spisanie zaniechanych inwestycji 61 342,53
réznica miedzy amortyzacjg bilansowa a podatkowg (1476 668,91)
3 Koszty podatkowe nie stanowigce kosztéw ksiegowych 1 305 215,87
- zaptacony odpis ZFSS z BO 118 927,27
- wyptacone wynagrodzenia z BO 442 249,51
- zaptacony ZUS z BO 437 353,27
- zapfacone odsetki od zobowiazan z BO 14 473,34
- zapfacone odsetki od kredytéw i pozyczek z BO 184 539,03
- rozwiazanie rezerwy na badanie bilansu 107 183,65
wyplacone delegacje z BO 489,80
4 Przychody nie podlegajace opodatkowaniu i wolne od opodatkowania 3 609 468,33
- umorzone odsetki od zobowigzan 10 256,60
- niezaptacone odsetki od naleznosci 2 628,18
- niezaptacone odsetki od pozyczek 667 769,82
- réznice kursowe 121 886,60
- wycena bilansowa instrumentéw finansowych 269 558,04
- rozwiazanie wyceny bilansowej zapaséw 61 729,88
- rozwiazanie rezerwy na niewykorzystane urlopy 304 573,64
otrzymane dywidendy 2 079 253,63
- umorzenie prawa wieczystego uzytkowania gruntéw 84 413,88
- pozostate 7 398,06
5 Przychody podatkowe mie bedace przychodami ksiegowymi 0,00
6 Dochéd do opodatkowania (1+2-3-4+5) 3 644 797,87
7 Odliczenia od dochodu 3 644 797,87
- strata z lat ubiegtych 3 644 797,87
8 Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym (6-7-1b) 0,00

Przedstawiona w nocie kalkulacja podatku dochodowego dotyczy deklaracji podakowej ztozonej w dniu
31.03.2011r. W wyniku weryfikacji sprawozdania finansowego zostafy ujawnione transakcje majgce wplyw na
kalkulacje podatku dochodowego. W zwigzku z powyzszym Spétka ma $wiadomoS$c koniecznos$ci ztozenia
odpowiednich korekt. Wszystkie ujawnione transakcje zostaty jednak uwzglednione wwyniku finansowym poprzez
wlasciwg kalulacje podatku odroczonego (korekty na podatku dochodowym spoowodujg zmniejszenie starty

podatkowej stanowigcej podstawe do utworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego).

VAR
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Nota nr 35: Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podzialem na grupy zawodowe

Lp Wyszczegélnienie 01.01.2009 - 01.01.2010 -
31.12.2009 31.12.2010
1 Pracownicy produkcyjni 192 183
2 Pracownicy nieprodukcyijni 94 85
Razem 286 268

Nota nr 36: Informacje o wynagrodzeniach, facznie z wynagrodzeniem z zysku, wypfaconych lub
naleznych osobom wchodzacym w skiad organow zarzadzajacych i nadzorujacych spétek
handlowych

Lp Wyszczegodlnienie 01.01.2010 - 31.12.2010
1 Organy zarzadzajgce 1582 001,78
2 Organy nadzorujgce 54 614,00
Razem 1636 615,78
1/ w tym:
- wyptacone w biezacym okresie 1620 211,49
- do wyplaty w nastepnym okresie 16 404,29

*/ W 2010 r. wynagrodzenie Zarzadu za 2009 r. zostato wyptacone w wysokoSci 11.145,16 zt.

Nota nr 37: Informacje o pozyczkach i Swiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych
osobom wchodzgcym w skfad organow zarzgdzajacych i nadzorujgcych spétek handlowych

Lp Wyszczegolnienie 31.12.2009 31.10.2010

1 Pozyczki 6 470 204,30 5 545 099,26
- udzielone cztonkom organdéw zarzgdzajacych 0,00 0,00
- udzielone cztonkom organéw nadzorujgcych 6470 204,30 5 545 099,26
2 Inne swiadczenia o podobnym charakterze 0,00 0,00
- udzielone cztonkom organdéw zarzgdzajacych 0,00 0,00
- udzielone cztonkom organéw nadzorujgcych 0,00 0,00
3 Razem udzielone 6 470 204,30 5 545 099,26

Nota nr 38: Informacja o wynagrodzeniu audytora wyplaconym lub naleznym za rok obrotowy

Lp Wyszczegolnienie Wartos¢

1. Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania 77 800,00
2. Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania skonsolidowanego 24 700,00
3. Ustugi doradztwa podatkowego

4, Inne ustugi poswiadczajgce

5. Pozostate ustugi 28 300,00
6. RAZEM 130 800,00

Nota nr 39: Informacja o wycenie instrumentéw finansowych

Na dzien bilanasowy Spotka wycenia obligacje wwysokosci skorygowanej ceny nabycia.
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Nota nr 40: Informacje o znaczgcych zdarzeniach, jakie nastapify po dniu bilansowym, a nie uwzglednionych w
sprawozdaniu finansowym

|Po dniu bilansowym nie wystapily istotne zdarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.

Nota nr 41: Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym lub

przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

[Nie dotyczy

Nota nr 42: Informacje o transakcjach z jednostkami powigzanymi

Lp. Nazwa jednostki Naleznosci brutto Zobowiazania Przychody Zakupy
1. |Organika TRANS Malbork 453 607,97 261 678,11 8 318 110,70
2. [CUK Organika International Malbork 54 512,44 1 152,00 56 561,00
3. |Organika CZESTOCHOWA 978 757,92 3418 103,50 8 488,34
4. |MOLITAN Czechy 1129 008,15 4 346 420,80 339 585,06
5. |[MOLITAN Stowacja 0,00
6. |[MOLITAN Wegry 0,00
7. |POLISYNTEZ Ukraina 0,00
8. |Organika LTD Aleksandréw Rosja 975 374,37 12 228 223,28 1706,98
9. [Organika KUZNIECK Rosja 10 447,27 8 276,47 10 537,23
10. |Organika BH Bo$nia i Hercegowina 10 610 579,20 0,00
11. |Organika BULGARIA 1002 324,50 119 689,70
12. |Organika SRL Rumunia 0,00
13. [Organika BARIC-BELGRAD Serbia 9 520 074,02 722,41
14. |POLIOLCHEM Tuzla Bo$nia i Hercegowina 0,00
15. |CHEMOSERYV Bosnia i Hercegowina 343,98
16. |Organika BEL Biatorus 1025 382,90 5 358 947,07
17. |Organika Krasnodon 0,00
RAZEM 23 202 078,25 2 566 266,96 25 745 818,08 8 724 452,08
Transakcje finansowe - POZYCZKI , ODSETKI, DYWIDENDY, SPRZEDAZ UDZIALOW
Lp. Nazwa jednostki Naleznosci Zobowiazania Przychody Zakupy
1. |Organika TRANS Malbork
2. |Organika CZESTOCHOWA
3. |Organika BARIC-BELGRAD Serbia 224 283,68 6 129,53
4. |POLISYNTEZ Ukraina
5. |POLIOLCHEM Tuzla Bosnia i Hercegowina
6. |MOLITAN Czechy 397 988,15 4 847 918,68 31 409,30
7. |MOLITAN Stowacja
8. |Organika BEL Biatorus 1337 241,87 121 430,79
RAZEM 1561 525,55 397 988,15 4 975 479,00 31 409,30

Nota nr 43: Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

|Nie wystapil podatek dochodowy na operacjach nadzwyczajnych

Nota nr 44: Charakter i cel gospodarczy zawartych przez jednostke umoéw nieuwzglednionych w bilansie w zakresie
niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki

[Nie dotyczy

Nota nr 45: Istotne transakcje (wraz z ich kwotami) zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze
stronami powigzanymi, przez ktére rozumie sie jednostki powigzane oraz (a) osobe, ktora jest czlonkiem organu
zarzgdzajacego, nadzorujgcego lub administrujgcego jednostki lub jednostki z nig powigzanej (b) osobe, ktora jest
maf#zonkiem lub osobg faktycznie pozostajaca we wspdinym pozyciu, krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajacym, osoba zwigzana z tytufu opieki lub kurateli w stosunku do ktérejkolwiek z
0s6b bedacych cztonkami organu zarzadzajgcego, nadzorujgcego lub administrujacego jednostki lub jednostki z nig
powigzanej (c) jednostke kontrolowana, wspétkontrolowana lub inng jednostke, na ktérg znaczacy wplyw wywiera lub
posiada w niej znaczacg ilos¢ glosow, bezposrednio albo posrednio osoba, o ktérej mowa w lit. a i b.

|Zdaniem Jjednostki sprawozdawczej wszystkie transakcjie z ww. podmiotami zawarte sg na warunkach rynkowych. |

//

—

VAR
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Nota nr 46: Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubieglych ujetych w sprawozdaniu finansowym roku

obrotowego, w tym o rodzaju popefnionego bfedu oraz kwocie korekty

W roku obrotowym Spétka odniosla na wynik z lat ubieglych wynik na operacji przyznania dywidendy i uznata przychéd
z tego tytufu w dacie podjecia uchwaty (2009 rok). Kwota odniesiona na wynik z lat ubieglych wynosi 1.024.848,41 zi.
Jest to kwota przyznanej dywidendy skorygowana o podatek zapfacony przy wypfacie dywidendy, roznice kursowe z
tytulu czesciowej zaplaty oraz wysokos¢ podatku odroczonego.

ORGANIKA MZCH S.A.
ul. Boczna 10

82-200 Malbork
Rachunek przeptywoéw pienieznych

(metoda posrednia)

1.01.2009 - 1.01.2009 -
A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 31-12-2009 korekta 31-12-2009
prezentowany zatwierdzony
l. Zysk (strata) netto 11 715 449,85 1024 848,41 10 690 601,44
Il. Korekty razem 16 093 257,94 -1 024 848,41 17 118 106,35
1. Amortyzacja 5 878 568,97 0,00 5 878 568,97
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursow ych 926 040,67 0,00 926 040,67
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dyw idendy) 913 937,01 -1259 073,35 2173 010,36
4. Zysk (strata) z dziatalno$ci inw estycyjnej -2 459 398,60 0,00 -2 459 398,60
5. Zmiana stanu rezerw -114 198,70 152 223,26 -266 421,96
6. Zmiana stanu zapasow 5707 174,53 0,00 5707 174,53
7. Zmiana stanu naleznos$ci 37 283 503,86 0,00 37 283 503,86
8. Zmiana stanu zobow . krétkoterm. z w yjgtkiem pozyczek i kredytow -33 320 290,46 -386 607,63 -32 933 682,83
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresow ych 897 562,11 86 112,90 811 449,21
10. Inne korekty 380 358,55 382 496,41 -2 137,86
Ill. Przeptyw y pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1 +/- ) 27 808 707,79 0,00 27 808 707,79
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ORGANIKA MZCH S.A.
ul. Boczna 10
82-200 Malbork

Rachunek zyskow i strat za okres

(wariant kalkulacyjny)
1.01.2009 - 1.01.2009 -
31-12-2009 korekta 31-12-2009
prezentowany zatwierdzony

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 245 583 287,43 0,00 245 583 287,43
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 199 730 566,50 0,00 199 730 566,50
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 45 852 720,93 0,00 45 852 720,93
D. Koszty sprzedazy 10 216 412,83 0,00 10 216 412,83
E. Koszty ogé6lnego zarzadu 22 250 320,83 0,00 22 250 320,83
F.Zysk ze sprzedazy (C-D-E) 13 385 987,27 0,00 13 385 987,27
G. Pozostale przychody operacyjne 3179797,59 0,00 3179 797,59
H. Pozostale koszty operacyjne 4762 832,08 0,00 4762 832,08
I. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (F+G-H) 11 802 952,78 0,00 11 802 952,78
J. Przychody finansowe 16 422 265,15 1259 073,35 15163 191,80
|. Dyw idendy i udzialy w zyskach, w tym: 1259 073,35 1259 073,35 0,00
- od jednostek pow igzanych 1259 073,35 1259 073,35 0,00
Il. Odsetki, w tym: 2568 843,24 0,00 2 568 843,24
lll. Zysk ze zbycia inw estycji 30 058,73 0,00 30 058,73
IV. Aktualizacja w arto$ci inw estyciji 0,00 0,00 0,00
V. Inne 12 564 289,83 0,00 12 564 289,83
K. Koszty finansowe 14 914 648,29 -74 296,91 14 988 945,20
l. Odsetki, w tym: 7 009 725,02 0,00 7 009 725,02
Il. Strata ze zbycia inw estyciji 0,00 0,00 0,00
lll. Aktualizacja w artosci inw estycji 0,00 0,00 0,00
V. Inne 7 904 923,27 -74 296,91 7 979 220,18
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I1+J-K) 13 310 569,64 1333 370,26 11 977 199,38
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I. - M.Il.) 116,00 0,00 116,00
N. Zysk (strata) brutto ( L +/- M) 13 310 685,64 1333 370,26 11 977 315,38
0. Podatek dochodowy 1595 235,79 308 521,85 1286 713,94
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 11 715 449,85 1024 848,41 10 690 601,44
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ORGANIKA MZCH S.A.

ul. Boczna 10
82-200 Malbork

31-12-2009 31-12-2009
Aktywa korekta .
prezentowany zatwierdzony

A. Aktywa trwate 171781 975,79 -86 112,90 171 868 088,69
|. Warto$ci niematerialne i praw ne 521 004,72 0,00 521 004,72
Il. Rzeczow e aktyw a trw ate 54 862 057,58 0,00 54 862 057,58
lll. Naleznosci diugoterminow e 0,00 0,00 0,00
IV. Inw estycje dtugoterminow e 113 334 998,05 0,00 113 334 998,05
V. Dlugoterminow e rozliczenia miedzyokresow e 3 063 915,44 -86 112,90 3 150 028,34
| 1. Aktyw a z tytulu odroczonego pod. dochod. 3 063 915,44 -86 112,90 3150 028,34

|2. Inne rozliczenia miedzyokresow e 0,00
. Aktyw a obrotowe 103 372 225,75 876 576,94 102 495 648,81
|. Zapasy 6671618,71 0,00 6671618,71
Il. Nalezno$ci krétkoterminow e 70 982 896,31 876 576,94 70 106 319,37
1. Nalezno$ci od jednostek pow igzanych 20 875 925,82 876 576,94 19 999 348,88
a\ z tytulu dostaw i usiug o okresie sptaty: 19 999 348,88 0,00 19 999 348,88
- do 12 miesigcy 19 999 348,88 0,00 19 999 348,88

- pow yzej 12 miesiecy 0,00
b\ inne 876 576,94 876 576,94 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 50 106 970,49 0,00 50 106 970,49
lll. Inw estycje krétkoterminow e 23 843 479,64 0,00 23 843 479,64
Aktywa razem 275 154 201,54 790 464,04 274 363 737,50

31-12-2009 31-12-2009
Pasywa korekta korekta 31-12-2009

. Kapitat (fundusz) wiasny 132 308 698,38 1024 848,41 131 283 849,97
|. Kapitat (fundusz) podstaw owy 29 287 783,00 0,00 29 287 783,00
Il. Nalezne w platy na kapitat podst. (-) 0,00 0,00 0,00

lll. Udzialy (akcje) wiasne (-) 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 84 736 573,16 0,00 84 736 573,16
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji w yceny 1089 130,01 0,00 1089 130,01
VI. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerw ow e 12 504 796,49 0,00 12 504 796,49
VIl Zysk (strata) z lat ubiegtych -7 025 034,13 0,00 -7 025 034,13
VII. Zysk (strata) netto 11 715 449,85 1024 848,41 10 690 601,44

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotow ego (-) 0,00
. Zobow igzania i rezerwy na zobow igzania 142 845 503,16 -234 384,37 143 079 887,53
|. Rezerwy na zobow igzania 4 492 675,19 152 223,26 4340 451,93
1. Rezerw a z tytutu odroczonego podatku docho 4124 303,11 152 223,26 3972 079,85
2. Rezerw a na $wiadczenia emerytalne i podobn 368 372,08 0,00 368 372,08
3. Pozostale rezerw y 0,00 0,00 0,00
Il. Zobow igzania diugoterminow e 5575 165,87 0,00 5575 165,87
lll. Zobow igzania krétkoterminow e 130 894 752,69 -386 607,63 131 281 360,32
1. Wobec jednostek pow igzanych 8716 119,22 113 392,37 8602 726,85
a\ z tyt. dostaw i ustug o okresie w ymagalnosc 6 705 071,21 -386 607,63 7 091 678,84
- do 12 miesiecy 6 705 071,21 -386 607,63 7091678,84

- pow yzej 12 miesigcy 0,00
b\ inne 2011 048,01 500 000,00 1511 048,01
2. Wobec pozostatych jednostek 121 558 185,96 -500 000,00 122 058 185,96
a\ kredyty i pozyczki 57 483 238,14 -500 000,00 57 983 238,14

b\ z tytutu emisji dtuznych papierow w art. 0,00
c\ inne zobow igzania finansow e 4 224 935,30 0,00 4 224 935,30
d\ z tyt. dostaw i ustug o okresie w ymagalnosc 54 812 853,34 0,00 54 812 853,34

e\ zaliczki otrzymane na dostaw y 0,00

f\ zobow igzania w ekslow e 0,00

g\ z tyt. podatkéw , cel, ubezp. spot. i zdrow . 0,00
oraz innych $wiadczen 1637 263,61 0,00 1637 263,61
h\ z tytulu w ynagrodzen 692 231,93 0,00 692 231,93
i\ inne 2707 663,64 0,00 2707 663,64
3. Fundusze specjalne 620 447,51 0,00 620 447,51
IV. Rozliczenia migdzyokresow e 1882 909,41 0,00 1882 909,41
Pasywa razem 275 154 201,54 790 464,04 274 363 737,50




38| Strona

Nota nr 47: Informacje liczbowe zapewniajgce poréwnywalnos$¢ danych sprawozdania finansowego za rok
poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

W roku obrotowym Spétka odniosla na wynik z lat ubieglych wynik netto na operacji przyznania dywidendy w
wysokosci 1.024.848,41 zt. W zwiazku z tym dane w sprawozdaniu za rok ubiegly zostafy skorygowane o skutki ww.
zdarzenia, co zapewnifo ze oba prezentowane okresy sg porownywalne bez dodatkowych informaciji.

Nota nr 48: Przedstawienie dokonanych w roku obrotowym zmian zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod
wyceny oraz zmian sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego, jezeli wywieraja one istotny wplyw na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy jednostki, ich przyczyny i spowodowang zmianami kwote wyniku
finansowego oraz zmian w kapitale (funduszu) wlasnym

[ Nie wystapity

Nota nr 49: Informacje o wspolnych przedsiewzigciach, ktore nie podlegaja konsolidacji

[ Nie wystapity

Nota nr 50: Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

| Spoika jako podmiot dominujacy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Nota nr 51: W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnosc¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie finansowe zawiera
korekty z tym zwigzane; informacja powinna zawiera¢ rowniez opis podejmowanych badz planowanych przez jednostke

dzialan majacych na celu eliminacje niepewnosci

Zarzad opisaf obszernie we Wprowadzeniu do niniejszego Sprawozdania Finansowego wszelkie dziatania
podejmowane i planowane przez Spétke majgce na celu eliminacje niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania

dziatalnosci.

Nota nr 52: W przypadku gdy inne informacje niz wymienione powyzej moglyby w istotny sposéb wplyna¢ na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostki, nalezy ujawnic te informacje.

| Nie wystapily
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Zatacznik nt 1 do dania fi 2010 - wykaz kredytéw MZCh "ORGANIKA S.A." na dzien 31.12.2010
Lp Bank Rodzaj kredytu Zabezpieczenie

Bank Gospodarki Zywnosciowej
Oddzial w Malborku

Kredyt dlugoterminowy na
finansowanie biezacej
dzialalnosci

hipoteka kauc. laczna do kwoty 8 mln zI na nieruch. Pogalewie Wielkim KW nr WR1L/00027244/8 (dziatka 187) i KW nr
WR1L/00035728/4 (dziatka 143/2,143/3,144/11 i 144/12)+ cesja umowy ubezp., hip. kauc.do kwoty 1,2 mln na nieruch. w M-ku
przy ul. Westerplatte 36/38 KW 6513+cesja praw z polisy ubezp; Zastaw rejestr. na sr.trw.: Viking Max Foam (nr inw. 951)
wart4.000.000z1, maszyna model IS/M nr inw 50303371 o wart. 250.000z1, Linia techn HYMA (rebond)(nr inw. 2869)
wart.1.500.000z1, krajarka do pianki IS/M(nr inw. 2977) wart.350.000z1, NovaFlex(nr inw. 2891) wart.1.800.000z1, krajarka karuzelowa
HYMA 700(nr inw. 2835) o wart.380.000z1, linia techn HYMA(rebond)(nr inw. 2970) o wart.400.000z1, krajarka HFS-Il(nr inw. 2796)
wart.180.000z1, krajarka model IS-I(nr inw 2187) wart.135.000z1, maszyna do belowania pianki(nr inw 1468) wart.60.000z1, linia
techn. HYMA(rebond)(nr inw 2969) wart.135.000z1 - ér. trw. o wart. ubezp. lacznej nie nizszej niz 9.190.000z1+cesja praw z polisy
ubezp.;przewlaszczenie sprzetu elektronicznego o wart. ubezp. tacznej nie nizszej niz 900.000zl+cesja praw z polisy ubezp ;zastaw
rejestr. na $r. trw.: linia do produkeji pianek CMHR(nr inw 3024) wart.240.000z1, krajarka konturowa(nr inw 2643) wart.900.000z1 - sr.
trw.o wart. ubezp. lacznej nie nizszej niz 1.140.000z1+z cesja praw z polisy ubezp.przelew wierzytelnosci na zabezpieczenie

Bank Gospodarki Zywnosciowej
Oddzial w Gdarisku

Factoring

cesja wierzytelnosci handlowych, weksel in blanco

Bank Gospodarki Zywnosciowej
Oddzial w Gdarisku

kredyt inwestycyjny w
rachunku kredytowym

hipoteka zwykla laczna w kwocie 4.989.069,98 PLN, i hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 1.600.000 PLN (wpisy na Ii Il miejscu) na
nieruchomosci przemystowej w Pogalewie Wielkim dla ktorej prowadzone sa KW WR1L/00027244/9 (dziatka nr 187) i KW
WR1L/00035728/4 (dziatka 143/2,143/3,144/11 i 144/12) przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia, pelnomocnitwo do
rachunkéw w Banku BGZ

3
4 {Polfactor S.A. Warszawa Factoring cesja wierzytelnosci handlowych, weksel in blanco
5 {PKO BP Factoring S.A. Warszawa Factoring cesja wierzytelnosci handlowych, weksel in blanco

PKO Bank Polski S.A. Oddzial w
Elblagu

Kredyt w rachunku biezacym

zas. rejestr.na zbiorze rzeczy: automatkrajarka C51nr inw.503-03368, krajarka IS/M nr inw.503- 02292, krajarka ABLG1 nr inw 503 -
02749, maszyna spieniajaca nr inw 503 - 02763, krajarka ABLG1 nr inw.550-02764, krajarka FK nr inw.503 - 03369, krajarka BSL nr
inw503 - 03370, krajarka Hyma NSL nr inw. 503 - 03391, krajarka Hyma NSL nr inw. 503-03392, krajarka Hyma ASI nr inw.503-03393,
krajarka Hyma ASL nr inw.503 -03394, krajarka Hyma VSM nr inw.503 - 03395,urz. do cigcia pianki Frytka nr inw.503 - 03405,
mieszalnik 2 sklad nr inw.503 - 03536, mieszalnik 2 sklnr inw. 503-03537, prasa do kruszenia HR 503 - 03335 + cesja polisy, hip.
Kaucyjna do kwoty 7mln pln, na nieruch.w Gdansku,ul. Jana Heweliusa 11 nalezacej do Organika Trade Sp. zo.0., KW
GD1G/00044085/ 2+cesja polisy, hipoteka kauc. do kwoty 14 mln na nieruchomosci polozonej w Malborku przy ul. Bocznej KW
GD1M/00018575/9 i KW GD1M/00033736/7

Bank Millennium S.A. Warszawa

Factoring

laczna hipoteka kaucyjna Il miejscu (po splacie kredytu obrotowego na I miejscu) do wysokosci 100% limitu, na nieruchomosci w
Czestochowie przy ul. Przejazdowej 6a, KW 122978, 122979, 122980 wraz z cesja praw do polisy ubzep.

®

Santander Consumer Bank S.A.
Wroctaw / Volkswagen Bank Polska
S.A. Warszawa / Toyota Bank Polska
S.A. Warszawa

Kredyty na zakup samochodéw

samochody




