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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia WDX S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadzilismy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatlowej WDX S.A., ktorej Jednostkg Dominujgcg jest WDX S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Tasmowej 7, zwang dalej Grupg Kapitalowg, na ktére sklada sie
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016
roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowany rachunek
ze zmian w kapitatach wtasnych oraz skonsolidowane rachunek z przeplywow pienieznych
za okres konczacy sie tego dnia, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci
oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcef

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jego
zgodno$¢ z obowigzujgcymi  Grupe Kapitalowg przepisami prawa oraz statutem,
a takze za sporzgdzenie dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z zasadami okreslonymi
w rozporzgdzeniu Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdtowych
zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki, zakfady ubezpieczen i zaklady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169
poz.1327 z pozZniejszymi zmianami), zwanym dalej rozporzgdzeniem w sprawie zasad
konsolidacji. Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny réwniez za kontrole
wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania
finansowe byly wolne od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawag z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozZniejszymi zmianami), zwane] dalej ustawg o rachunkowosci, Zarzad Jednostki
Dominujgcej oraz czlonkowie Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialc wymagania Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska,
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia w sprawie zasad konsolidacji.

PKF Consult Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 1|4 «/()

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sgdowego Numer KRS 0000579479

7



PKF

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z pozniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej, orazrozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci. Regulacje te nakiadajg na nas
obowigzek postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosc, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddw badania
dotyczgcych kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur badania zalezy od naszego osgdu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedow. Dokonujgc oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
dotyczgcym sporzadzania oraz rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej w celu zaprojektowania stosownych w danych okolicznogciach
procedur badania, nie za$é wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie
obejmuje réwniez oceng odpowiednioéci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej wartosci szacunkowych oraz ocene ogoélnej
prezentaciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcy
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jesteémy takze zobowigzani stwierdzic w opinii,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Grupe Kapitatowg przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujgcej oraz czy zostato ono
sporzgdzone na podstawie prawidlowo sporzgdzonej dokumentacji konsolidacyjnej.
Stwierdzenia w tym zakresie sformulowalismy w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej WDX
S.A

e przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majgtkowa i finansowg Grupy Kapitalowej na dzien
31 grudnia 2016 roku, wynik finansowy oraz przeplywy pieniezne za rok obrotowy konczacy
sie tego dnia zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejskg i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci Grupy Kapitalowej,

e zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig
Europejska,
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e jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tre$ci z rozporzgdzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdznigjszymi zmianami ), zwanym dalej
rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych, oraz z wplywajgcymi na jego tresé
postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej,

e zostalo sporzgdzone na podstawie prawidlowo sporzadzonej, we wszystkich istotnych
aspektach, dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z  wymogami  okreslonymi
rozporzgdzeniem w sprawie zasad konsolidacji.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Inne informacje zamieszczone w skonsolidowanym raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz opinia wraz z raportem z badania. Zarzgd Jednostki Dominujacej
jest odpowiedzialny za te inne informacje. Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostalo to jednoznacznie
wskazane w Sprawozdaniu na temat innych wymogdw prawa i regulagji, nie wyrazamy zadnej
formy zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz charakter
naszego zapewnienia sg wytacznie takie jak opisujemy.

W zwigzku z przeprowadzanym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naszym zadaniem, zgodnie w wymogami z Krajowych Standardéw Rewizji Finansowe;j,
jest zapoznanie sie z tymi innymi informacjami oraz rozwazenie, czy nie zawierajg one istotnegj
niespojnosci ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Jesli stwierdzimy
takie istotne niespodjnosci jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszej opinii.

Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Skonsolidowany raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Spotki WDX S.A. oraz Grupy
Kapitatowej WDX S.A. za okres 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku. Zarzad Jednostki
Dominujgcej jest odpowiedzialny za jego sporzgdzenie oraz zlozenie wtym sprawozdaniu
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego. Zarzad Jednostki Dominujgcej oraz czionkowie
Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] bylo zgodne z wymogami rozporzadzenia o informacjach
biezgcych i okresowych oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowos$ci i rozporzadzenia o informacjach biezgcych
i okresowych, jesteSmy zobowigzani sformutlowaé opinie, czy informacje zawarte
w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej oraz oswiadczeniu o stosowaniu tadu
korporacyjnego uwzgledniajg przepisy rozporzadzenia, a odnosnie do sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitalowej takze ustawy o rachunkowosci, i sg zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jeste$my zobowigzani
sformutowaé oswiadczenie, czy w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne
znieksztatcenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskazaé na czym one polegaja.
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Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej i o$wiadczeniem
o stosowaniu tadu korporacyjnego. Przeanalizowalismy, czy zawierajg one informacje
wymagane powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdzilismy, czy informacje w nich zawarte sg
zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Czytajgc
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej rozwazyliSmy, w oparciu o naszg wiedze
o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci i oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

e zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, przepisy rozporzadzenia o informacjach biezgcych i okresowych
i informacje, o ktérych mowa w art. 55 ust. 2 a ustawy o rachunkowosci oraz informacje
prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

e osSwiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych
oraz informacje zawarte wtym o$wiadczeniu sa zgodne z informacjami zawartymi
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

W Swietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskane] podczas badania
nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

/{/(b vk ’\('g o 1 'l«(_g‘

Marta Komorowska
Biegty rewident nr 11272

biegly rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

14 kwietnia 2017 r.
todz

PKF Consult Spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. 02-695 Warszawa, ul. Orzycka 6 lok. 1B 414
Podmiot wpisany na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 477
Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XlIl Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejesiru Sadowego Numer KRS 0000579479




PKF

Accountants &
business advisers

Raport

z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe] WDX S.A.
za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Wiarygodna informacja - zaufanie inwestorow q ‘f




Grupa Kapitalowa WDX
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 1.
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Grupa Kapitalowa WDX
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.
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Czesc¢ ogolna raportu

Dane identyfikujgce Grupe Kapitatowg
Nazwa Grupy Kapitatowej
Grupa Kapitalowa WDX Spotka Akcyjna
Siedziba jednostki dominujgcej
02-651 Warszawa, ul. Tasmowa 7

Rejestracja jednostki dominujgcej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St Warszawy w Warszawie,
XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 17 czerwca 2002 roku

Numer rejestru: KRS 0000118662

REGON: 010912740

NIP: 521-10-12-480

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika Jednostki Dominujgcej sprawuje Zarzad.

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej w roku badanym oraz do dnia wydania opinii
wchodzili:

imie i nazwisko Funkcja okres pelnienia funkcji
Skrzeczynski Marek Tadeusz Prezes Zarzadu od 13 maja 2015 roku
Andrzejewski Jacek Mikolaj Wice Prezes Zarzadu od 13 maja 2015 roku
Sottysiak Lukasz Czionek Zarzgdu od 1 stycznia 2016 roku
Zaborowski Sebastian Czionek Zarzgdu od 1 stycznia 2016 roku

Informacje o jednostkach wchodzgcych w sklad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nastepujgce jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja.

Jednostka dominujaca

e WDXS.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:

e Heavy-Net Sp. z 0.0, jednostka zalezna, konsolidowanana metodg petna,

e Wandalex — Feralco Sp. z 0.0., jednostka wspotkontrolowana, wyceniana metodg praw
wiasnosci.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtiug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nie wystapity jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej, ktére nie zostaly objete konsolidacjg
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Grupa Kapitalowa WDX
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koniczgcy sie 31 grudnia 2016 1.

1.3. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

1.3.1. Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowg
z dnia 18 lipca 2016 roku, zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 1 czerwca
2016 roku odnosnie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spetniajg wymaog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2016, poz. 1000).

1.3.2 Informacja o uzyskaniu zagdanych informacji, wyjasnien i oéwiadczen

Zakres naszych prac nie zostal ograniczony. W ftrakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uzyskaliSmy zadane przez nas informacje oraz wyjasnienia
niezbedne do uzyskania wiasciwych i odpowiednich dowoddéw badania

Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu bilansowym wplywajgcych w sposéb znaczacy
na dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki
Dominujgcej ztozyt wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

1.4. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r.

i za okres koriczacy sie tego dnia zostato zbadane przez PKF Consult Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. i uzyskato opinie biegtego rewidenta bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 15 czerwca 2016 roku
przez Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 21
lipca 2016 roku.
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Grupa Kapitalowa WDX
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

Czes¢ szczegotowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatlowej oraz jej wynik
finansowy

2.1.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

2016-12-31 Y%sumy 2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z{'000 bilansowej zi'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 48 369 38,9% 50418 52,1% -4 1%
Warto$cie niematerialne 214 0,2% 4062 42% 94,7%
Naleno$ci z tytutu leasingu finansowego 6120 4,9% 716 0,7% 754,7%
Inwestycje w jednostkach
wspotkontrolowanych 2614 21% 2443 2.5% 7,0%
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 295 0,2% 0 0,0% 100,0%
57612 46,3% 57 639 59,5% 0,0%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 23 029 18,5% 14 796 15,3% 55,6%
Naleznosci handlowe oraz pozostale
nalemosci 16 501 13,3% 14195 14,7% 16,2%
Nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego 1824 1,5% 504 0,5% 261,9%
Rodiczenia miedzyokres owe 406 0,3% 374 0,4% 8,6%
Srodki pienigine i ich ekwiwalenty 15 661 12,6% 9317 9,6% 68,1%
57 421 46,2% 39186 40,5% 46,5%
AKTYWA DOSTEPNE DO SPRZEDAZY 9342 7,5% 0 0,0% 100,0%
AKTYWA RAZEM 124 375 100,0% 96 825 100,0% 28,5%
2016-12-31 Yosumy 2015-12-31 Yosumy Zmiana
PASYWA z1’000 bilansowej zt'000 bilansowej %
KAPITAE WEASNY
Kapitaly wiasne akcjonariuszy jednostki
dominujacej 51 460 41,4% 46 142 47,7% 11,5%
Kapitat zaktadowy 9235 7.4% 9 251 96% 0,2%
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej
cenynominalnej 8 337 6,7% 8337 8,6% 0,0%
Akcje wiasne (wielkos¢ ujemna) 0 0,0% -65 -01% -100,0%
Pozostate kapitaly zapas owy + rezerwowy 13 330 10,7% 11 449 11,8% 16,4%
Kapital z aktualizacji wyceny 12 567 101% 12 961 13.4% -3,0%
Niepodzielony wynik finansowy -7 0,0% -375 -0,4% -98,1%
Winik finans owy biezgcego okresu 7 998 6,4% 4 584 4.7% 74,5%
51 460 41,4% 46 142 47,7% 11,5%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 735 0,6% 1418 1,5% -48,2%
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 18 697 15,0% 11155 11,5% 66,7%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2393 1,9% 2507 2,6% -4.5%
Rodiczenia migdzyokresowe przychoddw 972 0,8% 258 0,3% 276,7%
Pozostate rezerwy 333 0,3% 400 0,4% -16,8%
23030 18,5% 15738 16,3% 46,3%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 2 359 1,9% 1018 1,1% 131,7%
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 9976 8,0% 8 406 8,7% 18,7%
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 35464 28,5% 23 665 24,4% 49,9%
Zobowigzania z tytulu biezgcego podatku
dochodowego 440 0,4% 309 0,3% 42 4%
Roziczenia migdzyokres owe przychoddw 372 0,3% 490 0,5% -24,1%
Pozostale rezerwy 1274 1,0% 1057 1,1% 20,5%
49 885 40,1% 34 945 36,1% 42,8%
PASYWA RAZEM 124 375 100,0% 96 825 100,0% 28,5%
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2.1.2. Wynik finansowy Grupy Kapitalowej

2016 % przychodow 2015 %przychodéw Zmiana
zi'000  ze sprzedazy z{'000  ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktow 136 315 100,0% 136 932 100,0% -0,5%
136 315 100,0% 136 932 100,0% -0,5%
Koszty dziatalno$ci operacyjnej
Koszly wytworzenia sprzedanych produktéow i ustug 112 262 82,4% 116 766 85,3% -3,9%
112 262 82,4% 116 766 85,3% -3,9%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 24 053 17,6% 20 166 14,7% 19,3%
Pozostate przychody operacyjne 2873 2,1% 1463 1,1% 96,4%
Koszty sprzedazy 10174 7,5% 9879 7.2% 3,0%
Koszty ogolnego zarzadu 5153 3,6% 4662 3,4% 10,5%
Pozostale koszty operacyjne 1278 0,9% 1220 0,9% 4.8%
Zysk (strata) na dziatalnoSci operacyjnej 10 321 7,6% 5868 4,3% 75,9%
Przychody finansowe 290 0,2% 394 0,3% -26,4%
Koszty finansowe 706 0,5% 779 0,6% -94%
Przychody/kos zty finansowe netto -416 -0,3% -385 -0,2% 0,1%
Udzat w zyskach (stratach) netto jednostek
rozliczanych metodg praw wlasnosci 173 0,1% 426 0,3% -594%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 10 078 7,4% 5909 4,3% 70,6%
Podatek dochodowy 2080 1,5% 1325 1,0% 57,0%
Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 7 998 5,9% 4584 3,3% 74,5%
Zysk (strata) netto 7 998 5,9% 4584 3,3% 74,5%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujgcego 7998 5,9% 4584 3,3% 74,5%
2016 % przychodow 2015 % przychoddéw Zmiana
zt'000  ze sprzedazy zi'000  ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto 7 998 5,9% 4584 3,3% 74,5%
Przeszacownie rzeczowego majatku trwatego 0 0,0% 4 669 3,4% -100,0%
Sprzedaz akeji wlasnych 0 0,0% 144 0,1% -100,0%
Podatek dochodowy zwigzany z elementami
pozostalych catkowitych dochodéw 0 0,0% -914 -0,7% -100,0%
Inne calkowite dochody ogélem netto za okres 0 0,0% 3899 2,8% -100,0%
Suma dochodéw catkowitych 7998 5,9% 8483 6,2% -5,7%
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PKF

2.1.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegdlnienie j-m.

2014

2015

2016

Rentownos¢ sprzedazy produktow,
towaréw i materiatéw

(wynik na sprzedazy/ przychody ze
sprzedazy)*100

%

2. Rentownos¢ kapitaiéw wiasnych (ROE) %

(wynik netto / przecietny stan kapitatow

wiasnych) *100

Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ilosé
ustug dni
(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw, robét

i ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogélnego zadluzenia %

(zobowigzania ogotem / aktywa ogotem) *100

5. Wskaznik plynnosci |
(aktywa obrotowe /zobowigzania
krotkoterminowe)

17,9%

13,0%

51,0

54,1%

1,2

19,2%

10,3%

40,0

52,5%

1,1

17,6%

16,4%

41,1

58,6%

1,3
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2.2. Prawidlowosé stosowanego systemu rachunkowosci

Jednostka Dominujgca posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujacg
zasady rachunkowoséci Grupy Kapitatowej, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujgcej, w
zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowoéci oraz dokumentacje
konsolidacyjng okreslong w rozdziale 6 rozporzgdzenia w sprawie zasad konsolidagji.

W frakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczgcych nieprawidiowosci
dotyczacych systemu rachunkowoéci, ktére nie zostatyby usunigte, a ktére moglyby miec
istotny wplyw na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie
w opinii dotyczgce prawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z rozporzgdzeniem
w sprawie zasad konsolidacji i ustawa o rachunkowosci.

/‘(/fﬁ' r/{ 1 ¢ k(Jf/ HOrOe

Marta Komorowska
Biegly rewident nr 11272

biegly rewident grupy przeprowadzajgcy badanie
w imieniu PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa

14 kwietnia 2017 r.
todz
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