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Koronea ...~

1 SKROCONE SKONSOLIDOWANE KWARTALNE SPRAWOZDANIE FINA NSOWE ZA Il

KWARTAL 2016 ROKU

1.1 Skonsolidowane wybrane dane finansowe

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE
FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardw

w tys. PLN

okres

okres

okres

w tys. EUR

okres

0d 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016 do 30.09.2015

i materiatow 419 061 383481 95921 92 216
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 27077 29 344 6 198 7 056
Ill. Zysk (strata) brutto 25 886 28 608 5925 6 879
IV. Zysk (strata) netto 19911 22 451 4 558 5 399
V. Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 23741 28 049 5434 6 745
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej -18 978 -22 574 -4 344 -5 428
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej -10 004 -6 146 -2 290 -1478
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem -5241 -671 -1 200 -161
IX. Liczba akcji ( w szt.) 1400 001 1400 001 1400 001 1400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 14,18 15,98 3,25 3,84
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakci zwykia w zt. 14,18 15,98 3,25 3,84
XIll. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedn
akcje zwyktg w zt. 14,33 11,61 3,28 2,79
SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE w tys. PLN w tys. EUR
FINANSOWE 30.09.201€ 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
I. Aktywa, razem 516 578 522 825 119 800 122 686
Il. Zobowigzania i rezerwy na zobogdania 221 848 227018 51449 53272
Ill. Zobowigzania dtugoterminowe 20 184 19 960 4681 4 684
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 173 743 176 429 40 293 41 401
V. Kapitat wtasny 294 730 295 807 68 351 69414
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2 867 2901
VII. Liczba akcji (w szt.) 1 400 001 1400 001 1 400 001 1400 001
VIII. Wartos¢ ksiegowa na jedpakcg w zt. 210,52 211,29 48,82 49,58
IX. Rozwodniona wart@& ksiggowa na jedmakci w zt. 210,52 211,29 48,82 49,58

Skonsolidowany zysk przypaday na jeda akcg zwykla za trzy kwartaty 2016 r. zostat wyliczony jako rda

skonsolidowanego zysku netto przypadepo na Grup na akcje zwykle, tj. 18 438 tys. ztsSiedniej waonej ilosci akcji

zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany zysk nanjeakci zwykly za trzy kwartaty 2016 r. wyniost: 14,18 zt.
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Skonsolidowany zysk przypaday na jedq akcg zwykla za Il kwartaty 2015 r. zostat wyliczony jako ik
skonsolidowanego zysku netto przypadepo na Grup na akcje zwykte, tj. 20 778 tys. ztsiedniej waonej ilosci akcji

zwyktych: 1 300 001 szt. Skonsolidowany zysk nanjeakci zwyklg za Il kwartaty 2015 r. wyniost: 15,98 zt.

Skonsolidowana warfé ksiegowa na jeds akcg za lll kwartat 2016 r. zostata wyliczona jako #ar skonsolidowanego
kapitatu wtasnego w wysokoi 294 730 tys. zt. i catkowitej ik@i akcji 1.400.001 szt.
Skonsolidowana wargo ksieggowa na jedsq akcg za 11l kwartat 2016 r. wyniosta 210,52 zt.

Skonsolidowana wargd ksiggowa na jedp akcg w roku 2015 zostata wyliczona jako iloraz skondolanego kapitatu
wiasnego w wysokii 295 807 tys. PLN i catkowitej ikmi akcji 1 400 001 szt. Skonsolidowana wéétisicgowa na jeds
akcje na dzié 31.12.2015 r. wynosita 211,29 PLN.

W okresie Il kwartatéw roku 2016 i w okresach perywanych nie wysipity i w ocenie Zarzdu ZPUE SA nie wysgpig

przyczyny rozwadnigge skonsolidowanwartas¢ ksiegowa na jedn akcg i skonsolidowany zysk na jegliakci zwykt.

1.2 Kursy przeliczenia skonsolidowanych wybranytt danych finansowych

Wybrane dane finansowe zamieszczone w skonsolidgwasprawozdaniu finansowym za Il kwartat 2016 ostaty
przeliczone wedtug nagiujacych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

» poszczegodlne pozycje aktywow i pasywOw sprawozdarsgtuacji finansowej przeliczono wedtégdniego kursu EUR
obowigzujacego na dzie 30 wrzénia 2016 r., ustalonego przez Narodowy Bank Potgkt,3120 zt. i na dzie31.12.2015
r.—4,2615 zt.

e poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat orgwaveozdania z przeplywoéw piednych przeliczone
na EUR wedlug kursu stanaeego sredni arytmetyczg $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
obowigzujgcych na ostatni dziekazdego zakéczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycze— wrzesié 2016 r. — 4,3688 zt.
- dla okresu styche- wrzesié 2015 r. — 4,1585 zt.

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesicaza okres 01.01-30.09.2016 r.

Numer tabeli Miesigc Kurs EUR
19/A/NBP/2016 z dnia 29.01.2016 . styize 4,4405
40/A/NBP/2016 z dnia 29.02.2016 r. luty 4,3589
62/A/NBP/2016 z dnia 31.03.2016 . marzec 4,2684
083/A/NBP/2016 z dnia 29.04.2016 r. kwietie 4,4078
103/A/NBP/2016 z dnia 31.05.2016 r. maj 4,3820
125/A/NBP/2016 z dnia 30.06.2016 . czerwiec 4,4255
146/A/NBP/2016 z dnia 29.07.2016 . lipiec 4,3684
168/A/NBP/2016 z dnia 31.08.2016 r. siefpie 4,3555
190/A/NBP/2016 z dnia 30.09.2016 . wrzésie 4,3120
Sredni kurs za 9 m-cy 2016 r 4,3688

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesicaza okres 01.01-30.09.2015 r.
Numer tabeli Miesigc Kurs EUR
20/A/NBP/2015 z dnia 30.01.2015 r. styfze 4,2081
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i

40/A/NBP/2015 z dnia 27.02.2015 r. luty 4,1495
62/A/NBP/2015 z dnia 31.03.2015 r. marzec 4,0890
83/A/INBP/2015 z dnia 30.04.2015 r. kwietie 4,0337
103/A/NBP/2015 z dnia 31.05.2015 . maj 4,1301
124/A/NBP/2015 z dnia 30.06.2015 r. czerwiec 4,1944
147/A/INBP/2015 z dnia 31.07.2015 . lipiec 4,1488
168/A/NBP/2015 z dnia 31.08.2015 . sierpie 4,2344
190/A/NBP/2015 z dnia 30.09.2015 r. wrzésie 4,2386
Sredni kurs za 9 m-cy 2015 r 4,1585
1.3 Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansej Grupy Kapitatowej ZPUE S.A [w tys. PLN]
2016 2016 2015 2015

stan na koniec

stan na koniec stan na koniec stan na koniec

30.09.2016 30.06.2016 31.12.2015 30.09.2015
Aktywa trwate 267 369 262 797 257 768 247 902
Wartdsci niematerialne i prawne 29 032 27 833 26 730 26 137
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 210 956 207 755 204 198 200 841
Srodki trwate 185177 186 108 190 418 184 711
Srodki trwate w budowie 25779 21 647 13780 16 130
Naleznosci dtugoterminowe 786 943 317 247
Inwestycje dtugoterminowe w tym: 15470 15471 15 457 10 261
Nieruchomgci 3655 3699 2535
Diugoterminowe aktywa finansowe 10 367 10 367 11499 8 967
Inne inwestycje dtugoterminowe 1448 1405 1423 1294
Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe w tym: 11125 10 795 11 066 10 416
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 11125 10 795 11 066 10 410
Aktywa obrotowe 248 994 237 780 265 057 232191
Zapasy 68 422 71774 57 433 61 153
Naleznaosci krotkoterminowe w tym: 155 941 139 264 179 056 153 834
1. Naleznosci od jednostek powkzanych 9 208 8 481 5073 3619
2. Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 146 733 130 783 173 983 150 215
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty, 139 342 123 532 163 944 137 898
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpiecze
spotecznych 232 249 1280 1318
c) inne 7 058 6 960 8 759 10 555
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 18 780 21 652 23 863 12 153
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 5851 5090 4 705 5051
Akcje wiasne 215 0 0 0
Aktywa razem 516 578 500 577 522 825 480 093
Kapitat wiasny 294 730 285 374 295 807 278 140
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Skonsolidowane sprawozdanie finanstaviél kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
Kapitat podstawowy 12 362 12 362 12 362 12 362
Kapitat zapasowy 241 493 241 493 222 540 222 666
Kapitat z aktualizacji wyceny 20 566 20549 20513 20 497
Zysk (strata) netto 19928 10578 40 216 22 443
Udziaty niekontrolowane 381 392 176 172
Zobowigzania i rezerwy na zobowazania 221 848 215 203 227 018 201 953
Rezerwy na zobowzania w tym: 16 407 17 012 17 580 16 936
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 11507 11729 11651 11963
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 4197 4197 4210 4 648
Pozostate rezerwy 703 1 086 1719 325
Zobowigzania dtugoterminowe 20 184 20963 19 960 14 652
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 173 743 165 147 176 429 156 581
Wobec jednostek powzanych 9 1 0 1
Wobec pozostatych jednostek w tym: 173734 165 146 176 429 156 580
a) kredyty i peyczki 64 941 56 016 50 151 43 552
b) inne zobowjzania finansowe 3 665 2997 2 452 1741
¢) z tytutu dostaw i ustug, 82 091 84 073 95 725 86 123
d) zaliczki otrzymane na dostawy 851 1376 5232 2678
e) z tytutu podatkow, cet, ubezpietzenych
swiadcze 12 333 11 495 13 960 13 312
f) z tytutu wynagrodze 9 403 8 885 8412 8774
g) inne 450 304 497 401
Rozliczenia mdzyokresowe 11514 12 081 13 049 13784
Pasywa razem 516 578 500 577 522 825 480 093

1.4 Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat GrupKapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Przychody netto ze sprzegegproduktéw, towaréw
i materiatdw

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw

i materiatdw

Zysk (strata) brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday

Koszty ogélnego zagelu

Zysk (strata) ze sprzeday

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalngici operacyjnej

od 01.07.2016 od 01.01.201¢
do 30.09.2016 do 30.09.201¢

155 620

124 082
31538
5093
16 115
10 330
3 936
2022
12 244

419 061

335073
83988
13 338
47 445
23 205

7 553
3681
27 077

od 01.07.2015
do 30.09.2015

154 677

120 552
34 125
5713
13 696
14716
1655
186

16 185

od 01.01.201¢
do 30.09.2015

383 481

302 712
80 769
13 984
41 328
25 457

5375
1488
29 344
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Skonsolidowane sprawozdanie finanstaviél kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
Przychody finansowe 237 1739 804 802
Koszty finansowe 643 2930 469 1538
Zysk (strata) brutto 11838 25 886 16 520 28 608
Podatek dochodowy 2 499 5975 3438 6 157
Zysk (strata) netto 9 339 19911 13 082 22451
Wynik finansowy przypadajacy na udziaty
niekontroluj ace -11 -17 2 7
Wynik finansowy przypadajacy na grupe 9 350 19 928 13 080 22 444

1.5 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych docdéw

od 01.07.2016
do 30.09.2016

od 01.01.2016 od 01.07.2015 od 01.01.2015
do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2015

Zysk (strata) netto 9 350 19 928 13 080 22 444
Inne catkowite dochody: 0 0 0 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedsy 0 0 0 0
Zabezpieczenie przeptywow pieanych 0 0 0 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0 0 0 0
Pozostate dochody 0 0 0 0
Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
catkowitych dochodow og6tem 0 0 0 0
Razem inne catkowite dochody po
opodatkowaniu 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 9 350 19 928 13 080 22 444
1.6 Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitalvtasnym Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

01.07.2016 01.01.2016 01.01.2015 01.07.2015  01.01.201%

30.09.2016 30.09.2016  31.12.2015  30.09.201t 30.09.2015
Kapitat wkasny na pocatek okresu 285 374 295 807 271825 265 058 271 825
- korekty wyceny 0 0 0 0 0
Kapitat wkasny na pocz. okresu po korektach 285 374 295 807 271 825 265 058 271 825
Kapitat podstawowy na pocatek okresu 12 362 12 362 12 362 12 362 12 362
Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 12 362 12 362 12 362 12 362 12 362
Kapitat zapasowy na pocatek okresu 241 493 222 540 203 154 222 666 203 154
Zmiany kapitatu zapasowego 0 18 953 19512 0 19512
zwiekszenie z tytutu: 0 20 102 19512 0 19512
- z podziatu zysku (ponad wymagamstawowo
wart.) 0 20 099 19512 0 19512
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Skonsolidowane sprawozdanie finanstaviél kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
zmniejszenie z tytutu: 0 1149 126 0 0
- Z tytutu sprzeday udziatéw w spotkach
zaleznych 0 1149 0 0 0
- zrealizowania marzy na zapasach 0 0 126 0 0
Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 241 493 241 493 222 540 222 666 222 666
Kapitat z aktualizacji wyceny na pocatek
okresu 20 549 20513 20432 20 497 20432
Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 17 53 81 0 65
zwiekszenie z tytutu rozwizania rezerwy na
podatek odroczony od amortyzagjpdkow
trwatych przeszacowanych 17 53 81 65
zmniejszenie 0 0 0 0
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
koniec okresu 20 566 20 566 20513 20 497 20 497
Kapitat mniejszosciowy 392 176 167 169 167
Zmiany kapitatu mniejszosciowego -11 205
Zwigkszenie z tytutu: 0 226
- podziatu zysku 0 226
Zmniejszenie 11 21 0 0
Kapitat mniejszosciowy na koniec roku 381 381 176 172 172
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocatek
okresu 10578 40 216 35710 9 363 35710
Zysk z lat ubiegtych na pogiek okresu 10578 40 216 35710 9 363 35710
- korekty bbdéw podstawowych 0 0 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na pogiek okresu, po
korektach 10578 40 216 35710 9 363 35710
a) zwkikszenie 0 0 0 0 0
b) zmniejszenie z tytutu podziatu zysku 0 40 216 35710 0 35710
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 9 363 0
Strata z lat ubiegtych na pocatek okresu 0 0 0 0 0
- korekty bkdéw podstawowych 0 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na pattek okresu, po
korektach 0 0 0 0 0
a) zwkkszenie 0 0 0 0 0
b) zmniejszenie 0 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 10578 0 0 9 363 0
Wynik netto 9350 19 928 40 216 13 080 22 443
a) zysk netto 9 350 19928 40 216 13 080 22 443
b) strata netto 0 0 0 0 0
¢) odpisy z zysku 0 0 0 0 0
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Skonsolidowane sprawozdanie finanstaviél kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
Kapitat wtasny na koniec okresu w tym: 294 730 294 730 295 807 278 140 278 140
Kapitat wiasny przypadagy na Grug
Kapitatowg 294 349 294 349 295 631 277 968 277 968
Kapitat wiasny przypadagy na udziaty
niekontrolowane 381 381 176 172 172

1.7 Skonsolidowane sprawozdanie przeptywow piaiinych Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. [w tys. PLN]

od 01.07.201€ od 01.01.201€ od 01.07.201¢
do 30.09.201€  do 30.09.201¢ do 30.09.201¢
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici
operacyjnej - metoda pdrednia

Zysk (strata) brutto 11 838 25 886 16 520
Korekty razem -14 132 -2 145 -13 943
Amortyzacja 4 455 13 800 4728
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -284 -200 114
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 560 1324 391
(Zysk) strata z dziatalrioi inwestycyjnej 26 904 -28
Zmiana stanu rezerw -383 -1 016 38
Zmiana stanu zapasow 3353 -11 048 -3289
Zmiana stanu nateosci -17 125 21743 -5 223
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z

wyjatkiem pazyczek i kredytow -725 -18 136 -8 612
Zmiana stanu rozlicemigdzyokresowych -1328 -2 672 529
Zaptacony podatek dochodowy -2 681 -6 844 -2 591
Inne korekty 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej -2 294 23741 2577
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici

inwestycyjnej

Wplywy -17 2319 52
Zbycie wartdci niematerialnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych -26 2183 52
Zbycie inwestycji w nieruchondci oraz wartdci

niematerialnych 0 0 0
Wptywy z aktywow finansowych 9 136 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0
Wydatki 7524 21 297 12 135
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych oraz

rzeczowych aktywow trwatych 7 524 21282 12 135
Inwestycje w nieruchoniei oraz wartéci niematerialne

i prawne 0 0

Wydatki na aktywa finansowe 0 15

od 01.01.201¢
do 30.09.2015

28 608
-559
14 144
1705
1016
283
-1022
-26 159
56 556

-38 211
-2 663
-6 208

28 049

93

93

22 667

22 651

16
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Skonsolidowane sprawozdanie finanstaviél kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci inwestycyjnej -7 541 -18 978 -12 083 -22 574
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici
finansowej
Wplywy 8 140 21692 5517 28 445
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) irigich
instrumentéw 0 0 0 0
Kredyty i pazyczki 8139 21 690 5 268 28 107
Emisja dhinych papieréw wartaiowych 0 0 0 0
Inne wplywy finansowe 1 2 249 338
Wydatki 1178 31696 18 112 34 591
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 215 215 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vitzcieli 0 20 117 16 308 16 308
Inne, niz wyptaty na rzecz wiicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku 0 0 0 0
Sptaty kredytow i pgyczek -355 7 402 845 15638
Wykup diuznych papieréw wartziowych 0 0 0 0
Z tytutu innych zobowjzan finansowych 0 0 0 0
Platndgci zobowiazan z tytutu uméw leasingu
finansowego 748 2 402 568 1630
Odsetki 570 1342 391 1015
Inne wydatki finansowe 0 218 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej 6 962 -10 004 -12 595 -6 146
Przeptywy pieniezne netto, razem -2 873 -5 241 -22 101 -671
Bilansowa zmiana starfwodkéw piengznych, w tym: -2 913 -5124 -22 177 -816
- zmiana stanérodkow pien¢znych z tyt. ré@nic kurs. 39 -116 76 145
Srodki pieniezne na pocatek okresu 21 604 23972 34 341 12 912
Srodki pieni ezne na koniec okresu 18 731 18 731 12 240 12 241

1.8 Informacje dotyczice segmentow dziatalnéci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskéw lub strat, aktywow i zobgran poszczegodlnych segmentéwtszsame z metodami rachunko$eo

finansowej.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegolnych segmentperacyjnych na podstawie raportow, ktére okresosy

analizowane przez zajd. Segmentacja w grupie dokonana zostata zegdugia oferowany przez grgasortyment.

Dla celéw sprawozdawczoi wydzielono w grupie g segmentdéw operacyjnych:

e segment linii napowietrznych — obejmuje produkakie jak: stupowe stacje transformatorowe, staskavistupowe,
konstrukcje energetyczne, raeniki i odlczniki, zerdzie.

e segment rozdzielnic i aparatugyedniego i niskiego nagiia — obejmuje produkty takie jak: rozdzielniéedniego
napkcia, rozdzielnice niskiego najia, zhcza kablowe, rozdzielnice stacyjne.

e segment stacji transformatorowych — segment oljejisprzedakontenerowych stacji transformatorowych.

e odsprzedatowar6w i materiatbw — segment obejmuje dziatédnieandlovg spotki, gtéwnymi towarami sprzedawanymi
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Skonsolidowane sprawozdanie finanstamdl kwartat 2016 r. Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.
przez spotls 3 transformatoryzerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.
e wszystkie pozostale segmenty — obejnigprzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segmewnto

wczeniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji peddy segmentami obejmyjsprzeda produktéw z segmentu rozdzielnic

i aparaturysredniego i niskiego nagiia do segmentu stacji transformatorowych.

Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitatowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.2@Ldo 30.09.2016

Rozdzielnice Przychody
i aparatura i koszty nie
sredniego odsprzeda  przypisane
Linie i niskiego Stacje towaréw do

Segmenty napowietrzne napiecia transformatorowe i materiatbw segmentow
Przychody ze
sprzeday
odbiorcom
zewrgtrznym 40 907 129 790 148 409 49 567 50 388
Sprzeda migdzy
segmentami 0 54 277 0 0 0
Wynik brutto ze
sprzedazy 11 488 26 506 34 219 4919 6 856
Koszty sprzeday
Koszty ogdlnego
zarzdu
Wynik ze
sprzedazy

Pozostate przychody
operacyjne
Pozostate koszty
operacyjne

Wynik na
dziatalnosci
operacyjnej
Przychody
finansowe

Koszty finansowe
Wynik brutto
Podatek dochodowy
Wynik netto

Razem

419 061

54 277

83988
13 338

47 445

23 205

7 553

3681

27 077

1739
2930
25 886
5975
19911
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Skonsolidowane sprawozdanie finanstaviél kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

Amortyzacja

Wartasci

niematerialne 2 059 12 902 45 0 14 026 29 032
Srodki trwate 19 490 77 301 29 467 0 58 919 185177
Srodki trwate w

budowie 2 477 2 406 358 0 20 538 25779
Zapasy 3638 34 363 10599 94 19 728 68 422
Naleznosci

krétkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug 147 665
Zobowizania 193 927

Segmenty dziatalnéci Grupy Kapitalowej ZPUE S.A. za okres od 01.01.2@Ldo 30.09.2015

Przychody ze

sprzeday odbiorcom

zewrgtrznym 33182 97 610 147 716 49 977 54 997 383 481
Sprzeda migdzy

segmentami 0 77481 0 0 0 77 481
Wynik brutto ze

sprzeday 9492 25 055 32972 4908 8342 80 769
Koszty sprzeday 13984
Koszty ogdlnego

zaradu 41 328
Wynik ze sprzeday 25 457
Pozostate przychody

operacyjne 5375
Pozostate koszty

operacyjne 1488
Wynik na

dziatalngci

operacyjnej 29 344
Przychody finansowe 802

str. 13



y/h

Skonsolidowane sprawozdanie finanstaviél kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
Koszty finansowe 1538
Wynik brutto 28 608
Podatek dochodowy 6 157
Wynik netto 22 451
Rozdzielnice
i aparatura
sredniego i odsprzedaz  Wszystkie
Linie niskiego Stacje towaréw pozostate
Segmenty napowietrzne napiecia transformatorowe i materiatbw  segmenty Razem
Amortyzacja 1488 5723 1579 0 5 354 14 144
Wartasci
niematerialne 905 11 312 1298 12 622 26 137
Srodki trwate 18 816 78 077 29 706 58 112 184 711
Srodki trwate w
budowie 3680 5784 1835 0 4 832 16 130
Zapasy 4133 32718 8 524 94 15 684 61 153
Naleznosci
krotkoterminowe z
tytutu dostaw i ustug 141 517
Zobowigzania 171 232
2  SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZPUE S.A.
2.1 Wybrane dane finansowe
w tys. PLN w tys. EUR

WYBRANE DANE FINANSOWE

I. Przychody netto ze sprzegeproduktow, towardw

i materiatow 342 310
Il. Zysk (strata) z dziatalrigi operacyjnej 23675
Ill. Zysk (strata) brutto 22 477
IV. Zysk (strata) netto 17 504
V. Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi operacyjnej 15778
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej -18 206
VII. Przeptywy pien¢zne netto z dziatalrigi finansowej -5 878
VIII. Przeptywy pienézne netto, razem -8 306
IX. Liczba akcji ( w szt.) 1400 001
X. Zysk na jedna akejzwykta w zt. 12,47
XI. Rozwodniony zysk (strata) na jeglakci zwykia w zt. 12,47
XIl. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedn

akcje zwyktg w zt. 14,33

0d 01.01.2016 od 01.01.2015 od 01.01.2016
do 30.09.2016 do 30.09.2015 do 30.09.2016

312 652
23744
22 952
18 087
24079

-24 914
-2 660
-3495

1400 001
12,88
12,88

11,61

od 01.01.2015
do 30.09.2015

78 353 75184
5419 5710
5145 5519
4 007 4 349
3612 5790
-4 167 -5991
-1 345 -640
-1 901 -840

1400 001 1400 001
2,85 3,10
2,85 3,10
3,28 2,79
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Skonsolidowane sprawozdanie finanstaviél kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
WYBRANE DANE FINANSOWE wiys. PLN wiys. EUR
30.09.2016 31.12.2015 30.09.2016 31.12.2015
I. Aktywa, razem 472 969 474 569 109 687 111 362
Il. Zobowigzania i rezerwy na zoboydania 199 725 198 765 46 318 46 642
Ill. Zobowigzania diugoterminowe 19 529 19373 4529 4 546
IV. Zobowigzania krétkoterminowe 158 725 155 451 36 810 36 478
V. Kapitat wtasny 273 244 275 804 63 368 64 720
VI. Kapitat zaktadowy 12 362 12 362 2 867 2901
VII. Liczba akcji (w szt.) 1400 001 1400 001 1 400 001 1 400 001
VIII. Wartos¢ ksiegowa na jedpakcg w zt. 195,17 197,00 45,26 46,23
IX. Rozwodniona wart@& ksiggowa na jedmakci w zt. 195,17 197,00 45,26 46,23

Jednostkowy zysk przypaday na jedg akcg zwykly za trzy kwartaty 2016 r. zostat wyliczony jakorda zysku netto
przypadajcego na akcje zwykte, tj. 16 210 tys. zt. Zdrédniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Jednostkowy zysk
na jedn akcg zwykly za trzy kwartaty 2016 r. wynosi 12,47 zt.

Jednostkowy zysk przypaday na jedg akcg zwykly za trzy kwartaty 2015 r. zostat wyliczony jakorda zysku netto
przypadajcego na akcje zwykle, tj. 16 740 tys. zt. Zdredniowaonej ilos¢ akcji zwyktych: 1 300 001 szt. Jednostkowy zysk
na jedn akcg zwykla za Ill kwartat 2015 r. wynosi 12,88 zi.

Jednostkowa wargé ksiegowa na jedq akcg za Il kwartaty 2016 r. zostata wyliczona jakoraa kapitatu wlasnego w
wysokaici 273 244 tys. zt. i catkowitej ikwi akcji 1.400.001 szt. Jednostkowa wéétksicgowa na jedsq akcg za Il kwartaty
2016 r. wyniosta 195,17 z.

Wartas¢ ksiegowa na jeds akcg w roku 2015 zostata wyliczona jako iloraz kapitaltasnego w wysokii 275 804 tys. zt. i
catkowitej ilosci akcji 1 400 001 szt. Warté ksiggowa na jedpakcj w 2015 r. wynosita 197,00 zt.

W okresie trzech kwartatow roku 2016 oraz trzechaalow roku 2015 nie wyspity i w ocenie Zarzdu ZPUE SA nie
wystapia przyczyny rozwadniage zysk netto na jedrakci zwykta i wartas¢ ksiggows na jedmn akci.

2.2 Kursy przeliczenia wybranych danych finansowgh

Wybrane dane finansowe zamieszczone w sprawozdaransowym za Il kwartat 2015 r. zostaly przelioeo wedtug
nastpujgcych kurséw wymiany ztotego w stosunku do EUR:

» poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow sprawozdarsgtuacji finansowej przeliczono wedhégedniego kursu
EUR obowizujgcego na dzige 30 wrzénia 2016 r., ustalonego przez Narodowy Bank Potgkd,3120 zi. i na dzie
31.12.2015r. — 4,2615 zt.

e poszczegllne pozycje rachunku zyskow i strat orpmaveozdania z przeptywdw pieainych przeliczone
na EUR wedtug kursu stanaygiegosredny arytmetyczg srednich kursdw ustalonych przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacych na ostatni dziekazdego zakaczonego miegca obrotowego:

- dla okresu stycZe— wrzesié 2016 r. — 4,3688 zt.
- dla okresu stycae- wrzesié 2015 r. — 4,1585 zt.

str. 15



Skonsolidowane sprawozdanie finanstamdl kwartat 2016 r. Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.

y/h

Koronea ...~

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesicaza okres 01.01-30.09.2016 r.

Numer tabeli

19/A/NBP/2016 z dnia 29.01.2016 r.
40/A/NBP/2016 z dnia 29.02.2016 r.
62/A/NBP/2016 z dnia 31.03.2016 r.

083/A/INBP/2016 z dnia 29.04.2016 r.
103/A/NBP/2016 z dnia 31.05.2016 .
125/A/NBP/2016 z dnia 30.06.2016 .
146/A/INBP/2016 z dnia 29.07.2016 .
168/A/NBP/2016 z dnia 31.08.2016 .
190/A/NBP/2016 z dnia 30.09.2016 .

Sredni kurs za 9 m-cy 2016 r

Miesiac
styfze
luty
marzec
kwietie
maj
czerwiec
lipiec
sierfpie

wrzésie

Kurs EUR

4,4405
4,3589
4,2684
4,4078
4,3820
4,4255
4,3684
4,3555
4,3120
4,3688

Srednia arytmetycznasrednich kurséw NBP dla EUR na koniec kadego miesicaza okres 01.01-30.09.2015 r.

Numer tabeli Miesiac Kurs EUR
20/A/NBP/2015 z dnia 30.01.2015 r. styize 4,2081
40/A/NBP/2015 z dnia 27.02.2015 . luty 4,1495
62/A/NBP/2015 z dnia 31.03.2015 r. marzec 4,0890
83/A/NBP/2015 z dnia 30.04.2015 r. kwietie 4,0337
103/A/NBP/2015 z dnia 31.05.2015 r. maj 4,1301
124/A/NBP/2015 z dnia 30.06.2015 r. czerwiec 4,1944
147/A/NBP/2015 z dnia 31.07.2015 . lipiec 4,1488
168/A/NBP/2015 z dnia 31.08.2015 . sierfpie 4,2344
190/A/NBP/2015 z dnia 30.09.2015 r. wrzésie 4,2386
Sredni kurs za 9 m-cy 2015 r 4,1585
2.3 Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansojpapdtki ZPUE S.A. [w tys. PLN]
2016 2016 2015 2015
stan na koniec stan na koniec stan na koniec stan na koniec
30.09.201€ 30.06.201€ 31.12.2015 30.09.2015
Aktywa trwate 279 968 275 488 269 192 259 647
Wartdsci niematerialne i prawne 18 242 17 153 16 127 15443
Rzeczowe aktywa trwate w tym: 168 642 165 410 160 478 157 438
Srodki trwate 143 619 144 046 147 092 141 502
Srodki trwate w budowie 25023 21 364 13 386 15936
Naleznosci diugoterminowe 651 807 235 92
Inwestycje dtugoterminowe w tym: 90 784 90 803 90 890 85672
Nieruchomgci 8 024 8 102 7 008 4 687
Dlugoterminowe aktywa finansowe 81438 81438 82 568 80 035
Inne inwestycje dtugoterminowe 1322 1263 1314 950
Dlugoterminowe rozliczenia milzyokresowe w 1649 1315 1462 1002
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tym:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 1649 1315 1462 1002
Aktywa obrotowe 192 786 179 680 205 377 179774
Zapasy 55 497 57 503 46 159 44 247
Naleznaosci krotkoterminowe w tym: 127 368 114 841 142 300 127 865
Naleznosci od jednostek powkzanych 11737 12 668 9881 7 986
Naleznosci od pozostatych jednostek w tym: 115631 102 173 132 419 119 879

- Z tytutu dostaw i ustug: 108 816 95 505 124 140 109 831

- Z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpietze

spotecznych 2 11 2 2

-inne 6 813 6 657 8 277 10 046
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 4963 3616 13154 3814
Krotkoterminowe rozliczenia reilzyokresowe 4 958 3720 3764 3848
Akcje wtasne 215 0 0 0
Aktywa razem 472 969 455 168 474 569 439 421
Kapitat wiasny 273 244 264 257 275 804 261 364
Kapitat podstawowy 12 362 12 362 12 362 12 362
Kapitat zapasowy 222 813 222 813 210418 210418
Kapitat z aktualizacji wyceny 20 565 20 549 20513 20 497
Zysk (strata) netto 17 504 8 533 32511 18 087
Zobowigzania i rezerwy na zobowazania 199 725 190911 198 765 178 057
Rezerwy na zobowrania w tym: 10 436 11 070 11412 10 296

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 8 588 8 785 8 650 8 968

Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 1319 1319 1319 1174

Pozostate rezerwy 529 966 1443 154
Zobowigzania dtugoterminowe 19 529 20 140 19373 14 939
Zobowigzania krotkoterminowe w tym: 158 725 148 202 155 451 139 748
Wobec jednostek poazanych 6721 6 394 12 376 7 655
Wobec pozostatych jednostek w tym: 152 004 141 808 143 075 132 093

- kredyty i payczki 62 263 54 085 43 809 42 814

- inne zobowjzania finansowe 3325 2761 2287 1668

- Z tytutu dostaw i ustug 68 811 68 560 75 272 67 095

- zaliczki otrzymane na dostawy 772 1337 5186 3120

- z tytutu podatkéw, cet, ubezpiegzénnych

swiadcze 9428 8320 9970 10 610

- Z tytutu wynagrodze 7 156 6 660 6 242 6 494

- inne 249 85 309 292
Rozliczenia mdzyokresowe 11035 11499 12 529 13074
Pasywa razem 472 969 455 168 474 569 439 421

str. 17



Skonsolidowane sprawozdanie finanstaviél kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

y/h

2.4 Jednostkowy rachunek zyskow i strat ZPUE S.A [wys. PLN]

Przychody netto ze sprzeggproduktéw, towaréw

i materiatow 127 943
Koszty sprzedanych produktéw, towarow

i materiatow 101 188
Zysk (strata) brutto ze sprzeday 26 755
Koszty sprzeday 4533
Koszty ogdlnego zagru 12 000
Zysk (strata) ze sprzeday 10 222
Pozostate przychody operacyjne 3221
Pozostate koszty operacyjne 1951
Zysk (strata) na dziatalndsci operacyjnej 11 492
Przychody finansowe 320
Koszty finansowe 618
Zysk (strata) brutto 11 194
Podatek dochodowy 2223

342 310

275117
67 193
11714
34 622
20 857

6 303
3485
23675
1662
2 860
22 477
4973

129 306

101 803
27 503
5191
9707
12 605
1399
170
13834
771
480
14125
2951

312 652

249 843
62 809
12518
29834
20 457

4651
1364
23744
711
1503
22 952
4 865

2.5 Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochod&PUE S.A. [w tys. PLN]

Zysk (strata) netto 8971
Inne catkowite dochody: 0
Aktywa finansowe dogpne do sprzedy 0
Zabezpieczenie przepltywoéw pieanych 0
Zmiany w nadwyce z przeszacowania 0
Pozostate dochody 0

Podatek dochodowy od sktadnikéw innych
catkowitych dochodéw ogdtem 0

Razem inne catkowite dochody po opodatkowaniu

17 504

11174
0
0
0

18 087

o

o

2.6 Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitaldagnym ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Kapitat wkasny na pocatek okresu 264 257 275804

259 521

250 190

259521
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- korekty wyceny 0 0 0 0
Kapitat wkasny na pocz. okresu po 275 804
korektach 264 257 259 521 250190 259 521
Kapitat podstawowy na pocatek okresu 12 362 12 362 12 362 12 362 12 362
Zmiany kapitatu podstawowego 0 0 0 0 0
Kapitat podstawowy na koniec okresu 12 362 12 362 12 362 12 362 12 362
Kapitat zapasowy na pocatek okresu 222 813 210418 197 429 210418 197 429
Zmiany kapitatu zapasowego 0 12 395 12 989 0 12 989
zwiekszenie (z tytutu): 0 12 395 12 989 0 12 989
- Z podziatu zysku 12 395 12 989 0 12 989
zmniejszenie ( z tytutu): 0 0 0 0
- rozwigzania aktywu na podatek
odroczony w zwizku ze sprzeda
udziatow 0 0 0 0 0
Stan kapitatu zapasowego na koniec
okresu 222813 222813 210 418 210 418 210 418
Kapitat z aktualizacji wyceny na
pocztek okresu 20 549 20513 20432 20 497 20432
Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji
wyceny 16 52 81 65
zwigkszenie 16 52 81 65
zmniejszenie 0 0 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec
okresu 20 565 20 565 20513 20 497 20 497
Zysk (strata) z lat ubiegtych na pocgtek
okresu 8533 32511 29298 6 913 29298
Zysk z lat ubiegtych na pogiek okresu 8 533 32511 29 298 6913 29 298
- korekty btdéw podstawowych 0 0 0 0 0
Zysk z lat ubiegtych na pogtek okresu,
po korektach 8533 32511 29 298 6913 29 298
zwiekszenie 0 0 0 0 0
zmniejszenie ( z tytutu) podziatu zysku 0 32511 29 298 0 29 298
Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 8 533 0 0 6913 0
Strata z lat ubiegtych na pogrek okresu 0 0 0 0 0
Zmiany straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 0 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu 0 0 0 6913 0
Wynik netto 8971 17 504 32511 11174 18 087
zysk netto 8971 17 504 32511 11174 18 087
strata netto 0 0 0 0 0

str. 19



y/h

Skonsolidowane sprawozdanie finanstaviél kwartat 2016 r. Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.

odpisy z zysku 0 0 0 0 0

2.7 Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow piariinych ZPUE S.A. [w tys. PLN]

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici

operacyjnej - metoda pdrednia

Zysk (strata) brutto 11194 22 477 14 125 22 952
Korekty razem -9 387 -6 699 -15 117 1127
Amortyzacja 3713 11549 3958 11852
(Zyski) straty z tytutu rénic kursowych -289 -200 122 1676
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 558 1295 391 984
(Zysk) strata z dziatalrioi inwestycyjnej -35 888 -11 288
Zmiana stanu rezerw -437 -914 -9 -720
Zmiana stanu zapasow 2 007 -9 337 1557 -18 801
Zmiana stanu nakaosci -12 248 14 048 -22 129 23 177

Zmiana stanu zobowzah krétkoterminowych, z
wyjatkiem paryczek

i kredytow 1597 -15 713 2608 -10 726

Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych -1701 -2 688 353 -1515

Zaptacony podatek dochodowy -2 552 -5 627 -1 957 -5 088

Inne korekty 0 0 0 0

Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci

operacyjnej 1807 15778 -992 24 079

Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalngci

inwestycyjnej

Wplywy 35 1963 35 52

Zbycie wartdci niematerialnych i prawnych ora

rzeczowych aktywow trwatych 35 1843 35 52

Zbycie inwestycji w nieruchonsai oraz wartéci

niematerialne i prawne 0 0 0 0

Z aktywoéw finansowych, w tym: 0 120 0 0

a) w jednostkach powzanych 0 120 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 120 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielnych pggczek

diugoterminowych 0 0 0 0
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- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- zbycie aktywow finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udzialy w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielnych pgczek
dtugoterminowych 0 0 0 0
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0 0 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0 0
Wydatki 6 748 20 169 11 268 24 966
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych 6 748 20 154 11268 20 950
Inwestycje w nieruchoniai oraz wartéci
niematerialne i prawne 0 0 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 0 15 0 4016
a) w jednostkach powzanych 0 15 0 4 016
- nabycie aktywéw finansowych 0 15 0 4 016
- udzielone poyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 0 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
- udzielone poyczki dtugoterminowe 0 0 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 0 0 0

Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci

inwestycyjnej -6 713 -18 206 -11 233 -24 914
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalndici

finansowej

Wplywy 8 073 19 906 5516 28 444
Whptywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw)

innych instrumentow kapitatowych oraz doptat

kapitatu 0 0 0 0
Kredyty i pazyczki 8 073 19 906 5 268 28 107
Emisja dhznych papierow warteiowych 0 0 0 0
Inne wplywy finansowe 0 0 248 337
Wydatki 1785 25784 17 153 31104
Nabycie akcji (udziatow) wtasnych 215 215 0 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz vizicieli 0 20 117 16 308 16 308
Inne, niz wyptaty na rzecz wiicieli, wydatki z

tytutu podziatu zysku 0 0 0 0
Sptaty kredytow i pgyczek 325 1953 0 12 498
Wykup dtuznych papieréw wart@iowych 0 0 0 0
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Z tytutu innych zobowjzan finansowych 0 0 0 0
Platndgci zobowhzan z tytutu uméw leasingu
finansowego 687 2 204 454 1314
Odsetki 558 1295 391 984
Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci
finansowej 6 287 -5 878 -11 637 -2 660
Przeptywy pieniezne netto, razem 1381 -8 306 -23 862 -3 495
Bilansowa zmiana stariwodkéw pieng¢znych, w
tym: 1347 -8 191 -23 944 -3 604
- zmiana stanérodkow piengznych z tytutu
réznic kursowych 34 -116 82 109
Srodki pieniezne na pocatek okresu 3581 13 269 27779 7412
Srodki pieni ezne na koniec okresu 4962 4962 3917 3917

2.8 Informacje dotycace segmentéw dziatalnéei jednostki dominujacej ZPUE S.A.

Metody pomiaru zyskow lub strat, aktywow i zobgrah poszczegdlnych segmentéwtezsame z metodami rachunko$eo

finansowej.

Spotka dokonata wydzielenia poszczegélnych segmentfperacyjnych na podstawie raportow, ktdre okresosy

analizowane przez zajg. Segmentacja w spofce dokonana zostata zesduzgla oferowany przez spétesortyment.

Dla celéw sprawozdawczo wydzielono w spoétce pé segmentow operacyjnych:

e Segment linii napowietrznych — obejmuje produkakie jak: stupowe stacje transformatorowe, staskavistupowe,
konstrukcje energetyczne, raeniki i odlczniki, zerdzie.

* Segment rozdzielnic i aparatugyedniego i niskiego nagiia — obejmuje produkty takie jak: rozdzielniéeedniego
napkcia, rozdzielnice niskiego najia, zhcza kablowe, rozdzielnice stacyjne.

e Segment stacji transformatorowych — segment oljejisprzedakontenerowych stacji transformatorowych.

» Odsprzedatowarow i materiatbw — segment obejmuje dziaténimandlova spotki, gtdwnymi towarami sprzedawanymi
przez spotk sy transformatoryzerdzie, izolatory, wktadki bezpiecznikowe.

 Wszystkie pozostale segmenty — obepnigprzeda produktéw i ustug niezakwalifikowanych do segmento
wczesniejszych.

Przychody uzyskiwane w wyniku transakcji peddy segmentami obejmujsprzeda produktéw z segmentu rozdzielnic

i aparaturyéredniego i niskiego nagtia do segmentu stacji transformatorowych.
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Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016

Przychody ze sprzedga

odbiorcom zewegtrznym 40907 90 568 124 529 46 641 39 665 342 310
Sprzeda migdzy

segmentami 0 54 277 0 0 0 54 277
Wynik brutto ze sprzedazy 11 488 16 921 30036 3936 4812 67 193
Koszty sprzeday 11714
Koszty ogélnego zagrdu 34 622
Wynik ze sprzeday 20 857
Pozostate przychody

operacyjne 6 303
Pozostate koszty operacyjne 3485

Wynik na dziatalnosci

operacyjnej 23675
Przychody finansowe 1662
Koszty finansowe 2 860
Wynik brutto 22 477
Podatek dochodowy 4973
Wynik netto 17 504

Amortyzacja 1291 3842 1371 0 5045 11549
Wartaici niemateriaine 2 059 12573 44 0 3566 18 242
Srodki trwate 19 490 51548 27219 0 45362 143619
Srodki trwate w budowie 2477 1720 358 0 20 468 25 023
Zapasy 3638 26 767 7700 94 17 298 55 497
Naleznosci krétkoterminowe

z tytutu dostaw i ustug 119 668
Zobowizania 178 254
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Segmenty dziatalnéci ZPUE SA za okres od 01.01.2015 do 30.09.2015

Przychody ze sprzedga

odbiorcom zewetrznym 33182 61 559 126 737 46 125 45 049 312 652
Sprzeda migdzy

segmentami 0 77 481 0 0 0 77 481
Wynik brutto ze sprzeds 9492 14 113 29 657 3634 5913 62 809
Koszty sprzeday 12 518
Koszty ogélnego zagrdu 29834
Wynik ze sprzedsy 20 457
Pozostate przychody

operacyjne 4651
Pozostate koszty operacyjne 1364
Wynik na dziatalnéci

operacyjnej 23744
Przychody finansowe 711
Koszty finansowe 1503
Wynik brutto 22 952
Podatek dochodowy 4 865
Wynik netto 18 087

Amortyzacja 1461 4521 1287 0 4583 11 852
Wartasci niematerialne 905 11 007 1294 0 2237 15 443
Srodki trwate 18 792 51 687 27 131 0 43 892 141 502
Srodki trwate w budowie 3680 5625 1835 0 4796 15936
Zapasy 4048 21513 5474 94 13118 44 247
Naleznosci krotkoterminowe

z tytutu dostaw i ustug 117 817
Zobowizania 154 687
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Koronea ...~

3 KOMENTARZ ORAZ INNE INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOL IDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA Ill KWARTAL 2016 ROKU

3.1 Podstawowe informacje o jednostce dominagej oraz spotkach zalgnych uwzgkdnionych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Il kwatat 2016 roku

3.1.1

3.1.2

Jednostka dominujgca - ZPUE S.A. z siedzibqg we Wtoszczowie

ZPUE Spotka Akcyjna z siedzibwe Wioszczowie przy ulicy edirzejowskiej 79C jest spdak
kapitatlows prawa handlowego wpisardo rejestru przedgbiorcow Krajowego RejestruagBowego
przez 3d Rejonowy w Kielcach, X Wydzial Gospodarczy Kragge Rejestru @lowego pod
numerem KRS: 0000052770.

Czas trwania spoétki ZPUE S.A. jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatateo spotki ZPUE S.A. wedtug Polskiej Klasyfikaciji
Dziatalnaici jest produkcja aparatury rozdzielczej i steraxgnj energii elektrycznej (PKD 27.12.2).
Wedtug klasyfikacji przyjtej przez rynek regulowany, spétka ZPUE S.A. zakikawana jest do
spoétek z brany przemystu elektromaszynowego.

Kapitat akcyjny ZPUE S.A. wynosi 12 362 008,83 izidzieli sic na 1 400 001 akcji o wadai
nominalnej 8,83 zi. kala. Na liczlg 1400 001 akcji skfada ¢si 100 000 akcji imiennych
uprzywilejowanych serii A, 1 300 000 akcji zwyklyeta okaziciela serii A, B, C, D, Ei F oraz 1
akcja imienna zwykta serii G.

Jednostka zalezna - ZPUE Silesia sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach

Pohczenie ze spokZPUE S.A.

W dniu 30 wrzénia 2016 r. 8d Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragye Rejestru
Sgdowego wpisat do rejestru przeglsiorcow KRS padczenie spotki ZPUE S.A. - jako spokki
przejmupcej ze spotk ZPUE Silesia sp. z 0.0. - jako spgirzejmowan (patrz pkt. 3.5 niniejszego
sprawozdania).

Przedmiot dziatalnii, kapitat zakladowy

Spotka ZPUE Silesia sp. z 0.0. z siedzib Katowicach do dnia pgézenia ze spotkZPUE S.A.
byta spotly kapitatows prawa handlowego wpisamo rejestru przedsbdiorcow Krajowego Rejestru
Sgdowego przez @ Rejonowy Katowice — Wschod w Katowicach, Wydziéll Gospodarczy
Krajowego Rejestru glowego pod numerem KRS: 0000471043. RejestraciisplUE Silesia sp.

z 0.0. w KRS nagpita w dniu 24 lipca 2013 r.

Podstawowym przedmiotem dziatadeo spotki ZPUE Silesia sp. z 0.0. byla produkcjaarury
rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej.

Przed zarejestrowaniem gokenia ze spoikZPUE S.A. kapitat zakladowy ZPUE Silesia sp. z. 0.0
wynosit 46.540.300,00 zt. Wspdlnikiem giiszasiciowym ZPUE Silesia sp. z 0.0. byta sp6tka ZPUE
S.A.

Podmioty zalene od ZPUE Silesia sp. z 0.0.
Spoétka ZPUE Silesia sp. z 0.0. do dniagpaénia ze spok ZPUE S.A. posiadata 50% udziatow
spoétki ZPUE Gliwice sp. z 0.0. oraz 100% akcji $p@PUE Katowice S.A.

posiadajca kapitat zaktadowy w wynosi 112.226,34 PLN, ktdgieli st na 1.870.439 akcji o
wartasci 0,06 PLN kada. Przedmiotem dziataléa katowickiej spotki jest wykonywanie
instalacji elektrycznych oraz dziataktow zakresie inynierii i zwigzanego z ni doradztwa
technicznego.

posiadajca kapitat zakltadowy w wysokoi 749.300,00 PLN, ktory dzieligina 14.986 udziatdw
o wartagci 50,00 PLN kady. Przedmiotem dziataldoi gliwickiej spotki jest wykonywanie
instalacji elektrycznych oraz dziatakiow zakresie inynierii i zwigzanego z ni doradztwa
technicznego.
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3.1.3 Jednostka zalezna - ZPUE Holding sp. z o.0. z siedzibq we Wtoszczowie

Policzenie ze spokkZPUE S.A.

W dniu 30 wrzénia 2016 r. 8d Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragye Rejestru
Sgdowego wpisat do rejestru przeglsiorcow KRS padczenie spotki ZPUE S.A. - jako spokki
przejmupcej ze spotk ZPUE Holding sp. z o0.0. - jako spétkprzejmowan (patrz pkt. 3.5
niniejszego sprawozdania).

Przedmiot dziatalnii, kapitat zakladowy

Spotka ZPUE Holding sp. z 0.0. z siedgile Wioszczowie do dnia pgidzenia ze spotkZPUE S.A.
byta spotly kapitatowy prawa handlowego wpisamo rejestru przedsbdiorcow Krajowego Rejestru
Sqdowego przez &l Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kraggye Rejestru glowego,
pod numerem KRS0000274469. Rejestracja spotki ZPUE Holding sp.@ @ KRS nasfpita w
dniu 16 lutego 2007 r.

Spétka ZPUE Holding sp. z o0.0. prowadzita dziatatnaistugows, w szczegdlngi w zakresie:
utrzymania ruchu elektrycznego, maszyn i/lub skexnputerowej, ustug kadrowo-ptacowych, ustug
rachunkowo-ksigowych.

Przed zarejestrowaniem pokenia ze spotkZPUE S.A. kapitat zakladowy spétki ZPUE Holding sp
Z 0.0. wynosit 52.500,00 zi. i dzielitesha 1050 udziatéw o waroi nominalnej 50,00 zt. Kaly,
ktére w caldci posiadata spotka ZPUE S.A.

3.1.4 Jednostka zalezna - ZPUE Nord sp. z o.0. z siedzibq we Wloszczowie

ZPUE Nord sp. z 0.0. z siedzilwve Wioszczowie jest spaiikapitatowg prawa handlowego wpisan

do rejestru przedddiorcow Krajowego RejestruaBowego przez & Rejonowy w Kielcach, X
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradBwego, pod numerem KRS: 0000501272. Rejestracja
spoétki ZPUE Nord sp. z 0.0. w Krajowym Rejestrzgl@vym nasfpita w dniu 12 marca 2014 r.

Jako podstawowy przedmiot dziatatooSpotki zostata wskazana produkcja aparatury zietcizej i
sterowniczej energii elektrycznej.

Kapitat zaktadowy ZPUE Nord sp. z 0.0. wynosi 5.@@0z. i dzieli s¢ na 100 udziatéw o warfoi
50,00 zt. kady, ktore w catéci objeta spétka ZPUE S.A.

3.1.5 Jednostka zalezna - ZPUE Elektroinstal sp. z o.o. z siedzibq w Raciqzu

ZPUE Elektroinstal sp. z 0.0. z siedgM Rachzu jest spoOtl kapitatowy prawa handlowego wpisan
do rejestru przeddbdiorcow Krajowego Rejestrug8owego przez &l Rejonowy dla m. st. Warszawy
w Warszawie, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rtje $dowego, pod numerem KRS:
0000026740. Rejestracja spotki w Krajowym Rejes8mowym nastpita w dniu 10 lipca 2001 r.
Podstawowym przedmiotem dziatadeo Spotki jest produkcja konstrukcji metalowychchiczsci,
konstrukcji do stacji stupowych oraz linii napowtych SN i nN, a tale produkcja aparatury
rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej.

Kapitat zaktadowy ZPUE Elektroinstal sp. z o.0.asld st z 488 udzialdw o acznej wartdci
244.000,00 PLN, ktére w caia posiada ZPUE S.A.

3.1.6  Jednostka zalezna - ZPUE EOP sp. z o.0. z siedzibq w Kaliszu

ZPUE EOP sp. z 0.0. z siedzilKaliszu jest spotk kapitatowy prawa handlowego wpisardo
rejestru przedsbiorcéw Krajowego RejestrugBowego przez & Rejonowy Pozna- Nowe Miasto
i Wilda w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy KrajoweeRejestru gdowego, pod humerem KRS:
0000052287. Rejestracja spotki w Krajowym Rejestigeowym nasfpita w dniu 12 padziernika

2001 .
Podstawowym przedmiotem dziatafiso Spoétki jest produkcja konstrukcji metalowych dtacji
stupowych i linii napowietrznych, produkcja apargturozdzielczej i sterowniczej energii

elektrycznej, produkcja spu instalacyjnego, produkcja rozdzielnic transfotonawych nn i
modutéw pomiarowo-roztznikowych SN oraz produkcja stupowych stacji tfarmeatorowych.
Kapitat zaktadowy ZPUE EOP sp. z 0.0. sktadazs 1626 udziatéw ,tznej wartéci 813.000,00
PLN. Wszystkie udziaty w kapitale zakladowym ZPUBFESsp. z 0.0. posiada ZPUE S.A.
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3.1.7 Inne podmioty zalezne - nieobjete konsolidacjq

W sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej ZPUEA.Sza Ill kwartat 2016 r. nie zostaly
uwzgkdnione zagraniczne spotki zate od ZPUE S.A:

» Spoétka ,Zawod btocznych kompliektnych transformateych podstacij” OOO (Zakitad
Kompletnych Transformatorowych Staciy) miejscowdci Totmaczewo (obwdd Leningradzki,
Federacja Rosyjska) zajmujec¢ sprodukcj obudéw betonowych oraz kompletnych stacji
transformatorowych w obudowach betonowych. Spoést pdpowiednikiem polskiej spotki z
ograniczon odpowiedzialnécia. ZPUE S.A posiada udziat o wastd nominalnej 85.010.000,00
rubli, stanowacy 100% kapitalu zaktadowego tej spotki oraz uprayacy ZPUE S.A. do
wykonywania 100% gtos6w na zgromadzeniu wspolnikéyspotki;

» Spotka OO0 ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraing lwano-Frankowsku (Republika Ukrainy),
zajmupgca st w szczegolnéci dziatalndcia handlows na terenie Ukrainy. Spotka jest
odpowiednikiem polskiej spotki z ograniczprodpowiedzialnécia a jej kapitat zaktadowy
wynosi 8.000 Euro. ZPUE S.A. posiada udziat o wait6.400 Euro, stanoaty 80% kapitatu
zaktadowego tej spotki oraz uprawnjegy ZPUE S.A. do wykonywania 80% gtosOw na
zgromadzeniu wspolnikéw tej spotki;

» Spotka ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade)Ostrawie (Republika Czeska), zajaea s¢ w
szczegolnéci dziatalngcia handlows na terenie Czech. Spotka jest odpowiednikiem pejsk
spotki z ograniczanodpowiedzialnécia a jej kapitat zaktadowy wynosi 210.000,00 CZK. Z2PU
S.A. posiada 100% udziatéw, stangeych 100% kapitalu zaktadowego tej spoiki oraz
uprawniajcych ZPUE S.A. do wykonywania 100% gloséw na zgrdzeaiu wspoélnikéw tej
spotki;

» Spotka ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany) Sofii (Republika Butgarii), zajmgga s¢ w
szczegOlnéci dziatalndciag handlowy oraz produkej obuddéw betonowych na terenie Butgarii.
Spotka jest odpowiednikiem polskiej spétki z ograuig odpowiedzialnécia a jej kapitat
zaktadowy wynosi 300 BGN. ZPUE S.A. posiada 300ialdwv o hcznej wartéci 300 BGN,
stanowicych 100% kapitatlu zaktadowego tej spétki oraz umiajacych ZPUE S.A. do
wykonywania 100% gtoséw na zgromadzeniu wspolnikéyvspotki

Wymienione powyej zagraniczne spoOiki zalee ZPUE S.A nie zostaly uwzglnione w
niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansovagnwzgédu na ich niewielk istotng¢

w wartagsciach skonsolidowanych Grupy oraz trudciow pozyskaniu i zaprezentowaniu
wiarygodnych danych finansowych. Spétka ZPUE Sraktuje jednake posiadanie udziatow w
powyzszych spoétkach jako inwestycje dilugoterminowe, eakivane na rozbudaw
dotychczasowej oferty produktowej oraz zakilade, przyczymi sie one do gruntownego
rozpoznania rynkOw zagranicznych, co ufhei nawigzanie w przyszici okreslonych
kontaktéw handlowych

3.2 Udziaty w innych podmiotach

Na dzien bilansowy spotka ZPUE S.A. posiada rownig8 udziatow w Przedsbiorstwie Produkcyjnym
Aparatow i Konstrukcji Energetycznych ZMER Sp. ».ow Kaliszu, ktére uprawnigjdo oddania 28 gtoséw na
Zgromadzeniu Wspolnikow, co stanowi 3,92% ogoliegly gtosow. Wskazana jednostka nie wchodzi jedmak
sktad Grupy Kapitatowej ZPUE S.A., zatem nie jestta konsolidagj.

3.3  Zakres prezentowanego skonsolidowanego sprawozdarfimansowego

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowepgridapitalowej ZPUE S.A. za Il kwartat 2016 r.
prezentuje dane finansowe za okres od 01.07.20d® 30.09.2016 r. oraz dane naragtajza trzy kwartaty roku
2016, tj. za okres od 01.01.2016 r. do 30.09.20T#ne poréwnywalne prezerjujane finansowe za Il kwartat
roku 2015, tj. za okres od 01.07.2015 r. do 30@B52r. oraz dane narasfep za trzy kwartaty roku 2015, tj. za
okres od 01.01.2015 r. do 30.09.2015 r. Dodatkolmosgrawozdania z sytuacji finansowej i sprawozalar@
zmian w kapitatach wtasnych zaprezentowano danéwoywalne za rok 2015.

3.4 Informacja o jednostkach objetych konsolidacja
Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowepgikiapitalowej ZPUE S.A.za 1l kwartat 2016 roku
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zostato sporgdzone w oparciu o dane finansowe sp6tki domijoejj - ZPUE S.A. oraz spotek od niej zaigch:
ZPUE Gliwice Sp. z 0.0., ZPUE Katowice S.A., ZPUieSa Sp. z 0.0., ZPUE Holding Sp. z 0.0., ZPUEdO
Sp. z 0.0., ZPUE EOP Sp. z 0.0., ZPUE ElektroinStalz o.0.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapite} ZPUE S.A. nie obejmuje danych finansowych

zaleznych spétek zagranicznych, {j.:

» Zawod Dblocznych kompliektnych transformatorowych odptacij” OOO (Zaklad Kompletnych
Transformatorowych Stacji) w miejsco¥ad Totmaczewo (obwdd Leningradzki, Federacja Rds)js

» OOO ZPUE Ukraina (ZPUE Ukraina) w lwano-Frankowg¢Republika Ukrainy);

» ZPUE Trade, s.r.o. (ZPUE Trade) w Ostrawie (RefabGzeska);

» ZPUE Balkani, EOOD (ZPUE Batkany) w Sofii (RepulaliButgarii).

3.5 Opis zmian organizacji Grupy Kapitalowej ZPUE S.A., w tym w wyniku potaczenia jednostek,
uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi, a
takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatdnosci

» W dniu 30 wrzénia 2016 r. sd wiasciwy wedtug siedziby spotki ZPUE S.A. (,Spotka Pireejaca”
-Emitent”), tj. Sad Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Kragye Rejestru §lowego wpisat do
rejestru przedsbiorcow KRS pajczenie:

a) Spotki Przejmujcej ze spoétlk ZPUE HOLDING spétka z ograniczerodpowiedzialnécia z siedzily we
Wtioszczowie (adres: uledrzejowska 79C, 29-100 Wioszczowa), wpisa@io rejestru przedsbdiorcoéw
Krajowego Rejestrugglowego prowadzonego przezdSRejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestrudglowego pod numerem KRS 0000274469, NIP: 6090024RE&5O0ON: 260118823
(,ZPUE HOLDING")") w trybie okreslonym przepisem art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tj. pegrprzeniesienie
catego majtku ZPUE HOLDING na SpotkPrzejmujca, oraz

b) Spotki Przejmujcej ze spotk ZPUE SILESIA spotka z ograniczgrodpowiedzialnécia z siedzily w
Katowicach (adres: ul. Stoneczna 50, 40-135 Kateyiwpisag do rejestru przedgdiorcow Krajowego
Rejestru dowego prowadzonego przezdSRejonowy Katowice-Wschdod w Katowicach, VIII Wyéki
Gospodarczy Krajowego Rejestriyddwego pod numerem KRS 0000471043, NIP: 6342819870,
REGON: 243307500 (,ZPUE SILESIA”) w trybie olktenym przepisem art. 492 § 1 pkt 1 k.s.h. tj.
poprzez przeniesienie catego gikil Spotki Przejmowanej na Spéterzejmujca.

Spotki ZPUE HOLDING oraz ZPUE SILESIA byty spétkamaleznymi Emitenta. Pajczenia o ktérych
mowa powyej s realizacy decyzji Emitenta o restrukturyzacji Grupy Kapitaty ZPUE S.A., do ktorej
nalezg obie spo6iki przejmowane. Emitent informowat o pejj decyzji odnénie restrukturyzacji Grupy
Kapitatowej ZPUE S.A. w raportach bigych nr 2/2016 oraz nr 3/2016.

Podstawowym przedmiotem dziatabeoSpétki Przejmujcej jest produkcja ugzlzeh do przetwarzania i
przesylu energii elektrycznej, w tym w szczegdtioprodukcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej
energii elektrycznej, produkcja spta instalacyjnego, produkcja pozostatego sprzelekirycznego,
naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowyatmboty zwigzane 2z budowa linii
telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych, pragakwyrobéw budowlanych z betonu, produkcja
masy betonowej prefabrykowanej, transport drogoswyarow, produkcja konstrukcji metalowych i ich
czesci. Podstawowym przedmiotem dziatasod ZPUE HOLDING byto $wiadczenie ustug z zakresu
rachunkowéci, w tym w szczegoln@i: dziatalng¢ rachunkowo-kgigowa; doradztwo podatkowe,
pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziadelmgospodarczej i zagdzania, niespecjalistyczne
spratanie budynkéw i obiektow przemystowych, specjglighe sprgtanie budynkéw i obiektéw
przemystowych, dziatalr$é ochroniarska, z wykzeniem obstugi systeméw bezpietzieva, dziatalnét
ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpietwa, dziatalné¢ zwigzana z organizacja targéw,
wystaw i kongreséw, dziataldé zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki, wynajetzierzawa
samochodow osobowych i furgonetek, przetwarzanieycls zarzadzanie stronami internetowymi
(hosting)i podobna dziatal§é. Podstawowym przedmiotem dziatasnpZPUE SILESIA byta produkcja
urzadzen do przetwarzania i przesylu energii elektryczmejtym w szczegolnii: produkcja aparatury
rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznejpgukcja wyrobow z tworzyw sztucznych, obrébka
mechaniczna elementdw metalowych, produkcja eledmentlektronicznych, produkcja spita
instalacyjnego, produkcja pozostatego sprzelektrycznego, sprzedéurtowa pozostatych maszyn i
urzadzeh, dziatalngd¢ w zakresie iaynierii i doradztwo techniczne, pozostate badanianalizy
techniczne, produkcja tworzyw sztucznych w formpobstawowych (raport higcy nr 26/2016).
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» W dniu 29 lipca 2016 r. nagtito wykreslenie spotki ,Promyszliennyje inwiesticii” OOO (Ramystowe
Inwestycje) z rejestru w ramach procesu agppénia spotki ,Zawod blocznych kompliektnych
transformatorowych podstacij” OOO (Zaklad Komplathy Transformatorowych Stacji) oraz spotki
-Promyszliennyje inwiesticii” OOO (Przemystowe Ingtgcje), realizowanego w zgdku z uchwatami
ZPUE S.A. z dnia 7 kwietnia 2016 r. w sprawie rewrgacji spotek rosyjskich. W wyniku pgizenia, o
ktérym mowa w zdaniu poprzedzaym, majtek spoétki ,Promyszliennyje inwiesticii” zostat mjety przez
spotke ,Zawod btocznych kompliektnych transformatorowymidstacij”.

3.6 Metody sporzadzenia sprawozda finansowych

Oswiadczenie Zarzdu

Skonsolidowane sprawozdanie zostalo spiEane przy zateeniu kontynuacji dziatalnei gospodarczej w
dajgcej st przewidzi€é przyszigci. Zaradom spotek nie & znane okolicznéci wskazujce na zagrzenie
kontynuowania dziatalrici.

Dane wykazane w rocznym skonsolidowanym sprawozdéinansowym zostaly spajdzone w oparciu o
MSR/MSSF.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej ZPUE S.A. obejmuje sprawozdania finansowe
jednostki dominujcej i jednostek zalmych za okres od 01.01.2016 do 30.09.2016. wraz amyrdi
poréwnywalnymi.

Dane zawarte w rocznym skonsolidowanym sprawozdéinansowym zostaly zaprezentowane w ggach
ztotych polskich (PLN). Zlote polskie stanawivalut funkcjonalry i walute sprawozdawegzw spétkach oltych
niniejszym sprawozdaniem finansowym.

Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie sgpone na dzie 30.09.2016 r. zawiera, w ocenie Zgia
ZPUE SA, wszystkie informacje niegine do prawidiowej oceny sytuacji mtkjowej, finansowej i wyniku
finansowego grupy.

Omdwienie przyjetych zasad (polityki) rachunkowasci, w tym metod wyceny aktywow i pasywow (take
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposiou sporzadzenia sprawozdania finansowego.
Stosowane przez jednostki otg konsolidagj zasady rachunkowioi dostosowanegsdo wymogow wynikajcych
Zz Miedzynarodowych Standardow Rachunkdweip Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawiczo
Finansowej oraz zwkanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formazporzdzer Komisji Europejskiej
(dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tyd¢hn8ardach na podstawie ustawy o rachunkoivo
wydanych na jej podstawie przepisach wykonawczygele{ UOR).

Obowigzujace zasady wyceny aktywow i pasywow
Zasady ewidencji rzeczowych aktywow trwatych

Zarzeczowe aktywa trwaleznaje s takie sktadniki aktywoéw, ktére:

- ¢ utrzymywane przez jednostlgospodarcz w celu wykorzystania ich w procesie produkcyjnyab Iprzy
dostawach towarow dwiadczeniu ustug, w celu oddania dgywania innym podmiotom na podstawie umowy
najmu lub w celach administracyjnych oraz

- ktérym towarzyszy oczekiwanie; beda wykorzystane przez czas dézy niz jeden okres.

Pozycg rzeczowych aktywow trwatych ujmujecgiako sktadnik aktywéw jeli istnieje prawdopodobistwo, ze
jednostki uzyskaj przyszte korzgci ekonomiczne zwizane ze sktadnikiem aktywéw oraz mazna wycent w
sposodb wiarygodny cemabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika aldymv

Do $rodkéw trwatych jednostek zaliczasi

e grunty (w tym prawo wieczystegaytkowania gruntéw),
« budynki,

» obiekty inzynierii ladowej i wodnej,

e maszyny, urzdzenia,

» $rodki transportu,

e inne przedmioty.

Do srodkéw trwatych jednostek zaliczagsidwniez obcesrodki trwate uywane przez nie na podstawie umowy
najmu, dzietawy lub innej umowy o podobnym charakterzeze]e z innych przepiséw wynika prawo
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dokonywania od nich odpiséw amortyzacyjnych (umoiaeych) przez korzystage z tychsrodkéw jednostki.
Przedmioty w cenie do 3 500,00 zt. traktowangako materiaty. Z chwil wydania do aytkowania warté¢ ich
odpisuje s} w koszty materiatowe oraz ujmuje w ewidencji palaisowej ilGgciowo-wartdciowej. Materiaty
objete g ewidency pozabilansow wg miejsc uytkowania. Za kryterium do olgia materiatdbw ewideng;
przyjeto okres aytkowania dtaszy niz rok.

Srodki trwate w cenie jednostkowej powsj 3 500,00 zi. $ wprowadzane do ewidencjrodkéw trwatych.
Ewidencjasrodkow trwalych pozwala wprowadzivyrézniki rozrézniajac srodki trwate sfinansowane zeddet
innych (np. z bugetu pastwa, z dotacji unijnychSrodki trwate rejestrowaneysv pozycjach analitycznych
zgodnie z symbolik KRST.

Za wartgici niematerialneuznaje si nabyte, nadafe s¢ do gospodarczego wykorzystania w dniu pgeig do
uzywania:

e prawa majtkowe, autorskie prawa mglkowe, licencje, koncesje, prawa do: projektéw, agakow,
patentéw, znakéw towarowych, wzoréw zdobniczychuiptkowych,

koszty prac rozwojowych zakozonych wynikiem pozytywnym, naktady na prace ropme,

e wartas¢ firmy,

e know-how

0 przewidywanym okresiezytkowania dhiészym ni rok, wykorzystywane na potrzeby zwane z prowadzan
dziatalndgcig gospodarcz albo oddane dozywania na podstawie umowy najmu, dzewy lub innej umowy o
podobnym charakterze.

Pozycja rzeczowych aktywéw trwatych, ktéra kwalifjfe st do ugcia jako sktadnik aktywéw, pogtkowo
wyceniana jest wedtug ceny nabycia lub kosztu wyprenia. Na cefnabycia lub koszt wytworzenia pozycji
rzeczowych aktywéw trwatych sktadac siena zakupugéznie z ctami importowymi i bezzwrotnymi podatkami
od zakupu i wszystkimi innymi pozwadaymi sk bezpgrednio przyporgzdkowa kosztami poniesionymi w celu
doprowadzenia sktadnika aktywow do stanu zd@hawrzytkowej, ktdry jest zgodny z jego zamierzonym
wykorzystaniem. W przypadku wytworzenia we wlasrgakresie jest to koszt wytworzenia, za ktéry gavae
wartas¢ zwzytych sktadnikéw rzeczowych i ustug obcych, kosztdynagrodzé za prae wraz z narzutami i inne
koszty dajce st zaliczye do wartéci wytworzonychsrodkéw trwatych lub warteci niematerialnych i prawnych.
Do kosztu wytworzenia nie zaliczagskosztow ogolnych zagzu, kosztéw sprzeds, pozostatych kosztow
operacyjnych i finansowych oraz kosztéw nadmiernyakow, nadmiernego zycia robocizny i innych zasobow
w trakcie budowy, montal lub ulepszenidarodkéw trwatych i dostosowania daywania.

W razie nabycia w drodze spadku lub darowizny lubnmy nieodptatny sposob wakto pocatkows srodka
trwatego lub wartéci niematerialnej i prawnej stanowi cena sprzgdakiego samego lub podobnego przedmiotu
z dnia nabycia, chybze umowa darowizny albo umowa o nieodptatnym przekarzokréla t¢ wartgs¢ w nizszej
wysokdici. Za cer rynkowg uwaza Sk cerg stosowan w danej miejscowiei w obrocie sktadnikami tego samego
rodzaju, gatunku z uwzgdnieniem ich stanu technicznego i stopniayzia.

W przypadku trudnéci w ustaleniu kosztu wytworzeniaodka trwatego jego waréé poczaitkows ustala biegty
rzeczoznawca z uwzglnieniem cen rynkowych z dnia przekazania sktaddikazytkowania.

Podstawowym naezlziem ewidencyjnymsrodkéw trwatych jest ,Ksiga inwentarzowasrodkéw trwatych” z
podziatem na grup$rodkéw trwatych.

.Ksiega inwentarzowdrodkéw trwatych” obejmuje m.in. nagtujace pozycje:

e numer inwentarzowy ogbny dla kadego obiektu,

e dat przyjecia na stan, numer dowodu, rodzaj dowodu,

e rok budowy (nabycia),

* nazw; srodka trwatego,

« symbol klasyfikacji rodzajowejrodka trwatego,

e wartai¢ poczitkowa,

e zmiany wartdci nastpujace w okresie ytkowania,

e roczm stop; amortyzacji,

e roczmy i mieseczmg kwote amortyzacji,

e umorzenie dotychczasowe,

e wartos¢ netto,

e dat wycofania z aytkowania i numer dowodu,

e inne dane (wydziat, stanowisko kosztéw, rodzaj sanego dofinansowania itp.).

Podstawowym natzlziem ewidencyjnym warsi niematerialnych i prawnych jest ,Kga wartdci
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niematerialnych i prawnych”.

.Ksiega wartdci niematerialnych i prawnych” obejmuje ngatjace pozycije:

e numer inwentarzowy,

*  nazw,

e dat zakupu lub wytworzenia,

» dat ksiggowania i numer dowodu nabycia,

e dat oddania do zytku,

e wartai¢ poczitkows,

e roczmy stop; amortyzacji,

e wartai¢ amortyzacji rocznej, miegiznej i od pocgtku wytkowania,

* wartas¢ netto,

e dat petnego umorzenia,

e dat i numer dowodu wycofania z ewidencji,

e inne dane (dziat, stanowisko kosztéw itp.).

Obcesrodki trwate ujmuje st w ewidencji pozabilansowe;j.

P&niejsze naklady odnosze sé do pozycji rzeczowych aktywow trwatych, ktéra jpostata ujta jako sktadnik
aktywow s dodawane do warfoi bilansowej tego sktadnika aktywow, o ile jesawdopodobneze jednostka
uzyska przyszte korzgi ekonomiczne, ktére przevsza korzyci mazliwe do osignigcia w ramach pierwotnie
oszacowanych korzgi uzyskiwanych z ji posiadanego skladnika aktywow. Wszelkie pozostsieniejsze
naktady 8§ ujmowane jako koszty okresu, w ktérym zostaty psione. Naklady na remonty i konserwacje
rzeczowych aktywow trwatych ponoszone w celu prasenia lub utrzymania przysziych kofey
ekonomicznych, jakich jednostka peooczekiwa w oparciu o pierwotnie oszacowane kad@yujmuje s¢ jako
koszty w momencie poniesienia.

Gtéwne czsci skladowe niektérych pozycji rzeczowych aktywauwwatych ujmuje si jako odebne aktywa, z
uwzgkdnieniem niezalemego okresu ich ekonomicznegoytkowania.

Umorzenie

Podlegajca amortyzacji wartd rzeczowych aktywoéw trwatych rozkladana jest w €fosystematyczny na
przestrzeni okresu ichzytkowania. Stosowana metoda amortyzacji odzwietaidd/b konsumowania przez
jednostk gospodarcza kor#gi ekonomicznych ze sktadnika aktywow.

Odpisy amortyzacyjne ujmowang jako koszt danego okresu.

Okres uytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych orametoda amortyzacji podlega corocznej
weryfikacji i jezeli oczekiwania znagzo r&nia si¢ od wczdéniejszych szacunkdéw, odpisy amortyzacyjne za
biezagce i przyszte okresyaskorygowane.

Podstaw dokonywania odpisow amortyzacyjnych (umorzeniowyebdkow trwatych i wartéci niematerialnych

i prawnych stanowi aktualny plan amortyzacji spdezany na pierwszy dziekazdego roku obrotowego,
okreslajacy stawki i kwoty rocznych odpiséw poszczegoingmbdkow trwatych.

Plan amortyzacji zawiera m.in.:

e numer inwentarzowy,

« symbol klasyfikacji rodzajowej,

e nazwe obiektu,

e dat przyjecia do uytkowania,

e wartas¢ pocatkows,

* metod amortyzacji,

« stop rocznej amortyzacji,

e roczry i mieskczm kwote odpisow.

W przypadkusrodkéw trwatych przyjtych wytkowanych na podstawie uméw leasingu operacyjnégime w
mysl przepiséw ustawy o rachunkowm zaliczane $ do $rodkéw trwatych — okres amortyzacji ustalg sv
oparciu o okres ekonomicznejytieczndgci.

W razie zmiany techniki produkcji, przeznaczenia li#kavidacji, wycofania z wywania lub innych przyczyn
powodupcych trwah utrat gospodarczej przydatéa srodka trwatego dokonuje ei w ciezar pozostatych
kosztéw operacyjnych, odpowiednich, nieplanowychisdw amortyzacyjnych.

Wycenasrodkow trwatych i warto $ci niematerialnych
Srodki trwate i wartéci niematerialne wycenia¢iwedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lubrtogei
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przeszacowanej (po aktualizacji wyceny) pomniejszbno odpisy amortyzacyjne, a t@k o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartéci. Srodki trwate i wartéci niematerialne umarzaesimetodami okréonymi w punkcie
poprzedzajcym.

Srodki trwate z grup 0,1,2 wyceniong wg wartdgci godziwej.Srodki trwate z pozostatych grup wycenianensy
cen nabycia 40z kosztu wytworzenia.

W przypadku nieruchomdai grupa 0-grunty wycenione zostaty wg wadiogodziwej. Nie podlegajamortyzacji.
Grupa 1 —Budynki i lokale wyceniane wg waidbgodziwej umarzaneasprzez okres 720 miegsly —stawka
1,66% w skali roku. Pozostadeodki w ramach tej grupy od 120 do 480 mjegi

Grupa 2 —Obiekty izynierii ladowej i wodnej, wycenione wg wasd godziwej umarzaneprzez 720 miesty,
stawka 1,66% w skali roku. Pozostétedki trwate od 120 do 300 miesy.

Srodki trwate w budowie

wycenia s w wysokaci ogotu kosztéw pozostgych w bezpérednim zwizku z ich nabyciem Ilub
wytworzeniem pomniejszonych o odpisy z tytutu treyaltraty wartéci.

Wartas¢ srodkow trwatych w budowie zwkszap ujemne rénice kursowe oraz odsetki od kredytow za okres
budowysrodka trwatego, Zazmniejszaj odpisy z tytutu trwatej utraty jego wagt.

Nieruchomaosci

ewidencjonuje sii wycenia wedtug zasad obawijacych dlasrodkdw trwatych i wartéci niematerialnych, czyli
wedlug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, lubrteéi przeszacowanej, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utratgriesci.

Wartosci niematerialne zaliczane do inwestyciji

ewidencjonuje sii wycenia wedtug zasad obawijacych dlasrodkéw trwatych i wartéci niematerialnych, czyli
wedlug ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, lubrteé&i przeszacowanej, pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu trwatej utratgriesci.

Udziaty (akcje) w innych jednostkach oraz inne istyeje zaliczone do aktywow trwatych wycenia siediug
cen nabycia pomniejszonych o odpisy z tytutu trjvateaty wartdgci.

Zapasy materiatéw, towaréw, produktéw gotowych, pgroduktow i produktéw w toku wycenia s} wedtug
cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub teartaici netto maliwej do uzyskania, w zakmosci od tego, ktéra z
kwot jest nisza.

W odniesieniu do zapaséw materiatdéw jednostka pdaivewidencs:

¢ ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneprtaiciowg prowadzon przez ksigowas¢ na koniec kadego
miesgca.

W odniesieniu do zapaséw towardéw jednostka prowedmlenc:

¢ ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneprtaiciowg prowadzon przez ksigowas¢ na koniec kadego
miesgca.

W odniesieniu do zapaséw produktéw gotowych jed@optowadzi ewidengj

* ilosciowo-wartgciowg w magazynie.

Stan magazynu jest uzgadniany z ewidgneartaiciows prowadzon przez ksigowas¢ na koniec kadego
mieshca.

Przyjecie materiatdbw do magazynu ngstije wedtug:

e rzeczywistych cen zakupu.

Rozchéd materialtdéw z magazynu wyceniansetody:

spierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Przyjecie towaréw do magazynu negtije wedtug rzeczywistych cen zakupu.

Rozchdéd towaréw z magazynu wyceniasietod,:
spierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).
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Przyjecie produktow gotowych z produkcji do magazynu ¢age wedtug:

e cen ewidencyjnych; warié zapasow do kosztow wytworzenia korygugdchylenia, ktére rozliczane s1a
zapas i na rozchdéd zapaséw na podstawie mdka odchyl@.

Rozchdd produktow gotowych z magazynu w przypadkwpdzenia ewidencji wedtug:

rzeczywistego kosztu wytworzenia wycenia isietod:

Lpierwsze weszto, pierwsze wyszto” (FIFO).

Zapasy produkcji niezakazonej na dzié bilansowy wycenia siwedtug:

* bezpdrednich kosztow wytworzenia, na ktére sktadsig koszty zwizane bezpaednio z jednostk produkciji,
takie jak bezpérednia robocizna i materialy bezZpednie. Sktadaj sic na nie take systematycznie roztone,
stale i zmienne koszty produkcji, poniesione pragepvarzaniu materiatbw na wyroby gotowe. Statymi
posrednimi kosztami produkcji aste pcrednie koszty produkcji, ktére pozostagtosunkowo niezmienne
niezalenie od wielkdci produkcji, takie jak koszty amortyzacji i utrzgmia budynkow i wyposania fabryki
oraz produkcyjne(fabryczne) koszty zgizania i administracji. Zmiennymi prednimi kosztami produkcjigste
posrednie koszty produkcji, ktére zmienisgic bezparednio lub prawie bezgoednio wraz ze zmianwielkosci
produkgciji, takie jak pérednie koszty materiatéw i robocizny.

Inwestycje krotkoterminowe wyceniasivedtug nkszej z dwdch warkei: ceny nabycia lub warfoi rynkowej.
Inwestycje krotkoterminowe, dla ktérych nie isteigktywny rynek, wyceniaeiv wartcci godziwej.

Naleznosci wycenia s w kwocie wymagajcej zaptaty, z zachowaniem zasady ostéci, czyli po
uwzglkdnieniu odpiséw aktualizagych ich warté¢. Wartcg¢ naleznoici aktualizuje si uwzgkdniajac stopié
prawdopodobigstwa ich zaptaty. W odniesieniu do:

* nalenosci od dheznikdw postawionych w stan likwidacji lub w stan dpaci — do wysokéci naleznosci
nieobgtej gwaranci lub innym zabezpieczeniem nab@ici, zgtoszonej likwidatorowi lub e¢slziemu
komisarzowi w posgjpowaniu upadieciowym, z chwiy powzicia informaciji,

» nalenosci od dhwnikow w przypadku oddalenia wniosku o ogltoszeniadigici, jezeli maptek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztow ppstvania upadiciowego — w petnej wysokoi, z chwik uzyskania
postanowieniaaglu,

e nalenosci kwestionowanych przez dinikow oraz z ktérych zaptatdtuznik zalega, a wedtug oceny sytuacii
majatkowej i finansowej dhanika sptata naleosci w umownej kwocie nie jest prawdopodobna — do
wysokdci  niepokrytej gwarangj lub innym zabezpieczeniem z chyilskierowania wierzytelnwi
potwierdzonej prawomocnym wyrokieradsl na drog postpowania egzekucyjnego,

e nalenosci stanowicych rownowarté¢ kwot podwyzszapcych nalenosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualiziego — w wysokéxi tych kwot, do czasu ich otrzymania lub odpisazi@hwib
powziccia informacii,

e nalenosci przeterminowanych (o okresie przeterminowanigs#tym niz 365 dni) lub nieprzeterminowanych
0 znacznym stopniu prawdopodofBéva nigciggalndici, w przypadkach uzasadnionych rodzajem
prowadzonej dziatalnigi lub struktug odbiorcéw — w wysok&i wiarygodnie oszacowanej kwoty odpisu z
chwila skierowania wierzytelnmi potwierdzonej prawomocnym wyrokiemydsl na drog postpowania
egzekucyjnego.

Zobowigzania wg zamortyzowanego kosztu.

Zobowiazania finansowe dla ktorych okréony jest termin wymagalr$ci wycenia st zgodnie z MSR 39 tj. wg
zamortyzowanego kosztu.

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wyceniangidiug wartéci nominalne;.

Rezerwy na straty i zobowzania wycenia siw uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej warto

Rezerwy tworzonegsgdy:

* na jednostce gky obecny obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikgy ze zdarze
przesziych,

» prawdopodobne jeste wypetnienie obowzku spowoduje koniecz§é wyptywu srodkow zawierajcych w
sobie korzyci ekonomiczne,
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e mozna dokona wiarygodnego szacunku kwoty tego obgaiiu.

Rezerw zmniejsza zrealizowanie obayku, na ktéry zostata utworzona$zsewykorzystane rezerwy (z uwagi
na ustanie lub zmniejszenie ryzyka strat, na kifrgtalty utworzone) rozwzuje s¢ na dobro kont pozostatych
przychodow operacyjnych lub przychodéw finansowych.

Wycena instrumentéw finansowych:

e Dla instrumentéw finansowych, dla ktérych istnigjetywny rynek warté& godziwg ustala si na podstawie
ich biezagcej ceny zakupu/sprzeda

e Jezeli rynek na dany sktadnik aktywow lub zobaman finansowych nie jest aktywny (a takw odniesieniu
do nienotowanych papierow wastiowych), ustala si wartas¢ godziwg stosujc odpowiednie techniki
wyceny.

e Warta¢ godziwa nienotowanych dinych papieréw wart@iowych ustalana jest jako wasto biezaca
przysztych przeptywoéw pieginych z tytutu tych papieréw, zdyskontowanazhi stop procentow.

* Wartcs¢ godziwg jednostek uczestnictwa w otwartych gotdwkowychdiuszach inwestycyjnych ustalg sia
podstawie wyceny dokonanej przez te fundusze.

* Wartas¢ godziwa udzialtdw w zamketych funduszach inwestycyjnych ustalana jest nasgde danych
zawartych w sprawozdaniach finansowych tych fungusz

Udzialy (akcje) wiasne wyceniagsivedtug wartéci godziwe;.
Kapitaly oraz pozostate aktywa i pasywa wycenivgediug wartéci nominalnej.

Wycena aktywéw i pasywoéw wyraonych w walutach obcych

Na dzien bilansowy wyrazone w walutach obcych aktywa (z wgZeniem udzialdw w jednostkach
podporadkowanych wycenianych metpgraw wtasnéci) oraz pasywa wyceniaespo obowjzujagcym na ten
dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawmy Bank Polski.

Transakcje wyrzone w walutach innych fipolski ztoty g§ przeliczane na zlote polskie przy zastosowanisdkur
obowigzujacego w dniu poprzedzgjym dzier zawarcia transakciji.

Zasady wyceny zobowjzan warunkowych

Zobowigzanie warunkowe jest mliwym zobowizaniem, ktére powstaje na skutek zdarpezesztych i ktérego
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w przy&itar momencie wysgpienia niepewnych zdarzénad ktérymi
jednostka nie ma petnej kontroli). Zobawaniem warunkowym ni@ by réwniez obecne zobowkanie
jednostki, ktére powstaje na skutek przesztych zahar ktérego nie mena wycent wystarczajco wiarygodnie
lub nie jest prawdopodobne, aby wypetnienie tedmorndgzania spowodowato wyptyvirodkéw zawierajcych w
sobie korzyci ekonomiczne. W zawiku z tym zobowjzanie takie nie jest prezentowane w bilansie, a# |
opisywane w dodatkowych informacjach i alnjeeniach do sprawozdania finansowego.

Przyktadem zobowrzan warunkowych mog by¢ zobowhzania wynikajgce z udzielonych przez jednostk
gwarancji lub pagczenh majtkowych.

Zobowigzanie warunkowe wycenia ¢siw wartdici udzielonych gwarancji, peczer lub w inny sposéb
wiarygodnie oszacowanej wasto.

Zasady wyceny instrumentéw pochodnych zabezpieczgych wartosé aktywow

W jednostkach mag wystpowa: pochodne instrumenty finansowe (np. terminowe fdekty forward)

charakteryzujce st nastpujacymi cechami:

* ich warta¢ zalery od zmiany wartéci instrumentu bazowego (stopy procentowej, kuraaolwvego, kursu
wymiany walut itp.),

« wydatki pocatkowe na ich nabycie nie wygtujg lub g bardzo niskie,

« rozliczenie instrumentu nagi w przyszitdci.

Kontrakty terminowe mogby¢ zawierane w celu zabezpieczenia gizez jednostk przed niekorzystnymi dla

niej zmianami kurséw walutowych, stép procentowyiodekséw gietdowych.

Jednostka mi@ stosowé pochodne instrumenty zabezpiegzajw celu:

» zabezpieczenia wao godziwej, to jest ograniczenia zagemia wptywu na wynik finansowy zmian wastd
godziwej wynikajcych z okrélonego ryzyka zwizanego z wprowadzonymi do kgi rachunkowych
aktywami i zobowdzaniami finansowymi lub okéeong ich czscia,

str. 34



y/h

Skonsolidowane sprawozdanie finanstamdl kwartat 2016 r. Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.

« zabezpieczenia przeptywOw piemnych, to jest ograniczenia zagemia wptywu na wynik finansowy zmian
w przeptywach piegiznych wynikajcych z okrélonego ryzyka zwjzanego z wprowadzonymi do kgi
rachunkowych aktywami i zobowdaniami, uprawdopodobnionymi przysziymi zobgzeniami lub
planowanymi transakcjami.

Kontrakty dotyczce instrumentow finansowych uznajegc sta shigce ograniczeniu ryzyka zgydanego z

aktywami lub pasywami jednostki, tj. zabezpieczdgpah aktywow lub pasywow, ¢eli co najmniej:

» przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oraestdno, ktore aktywa lub pasywa majosté za pomog
tego kontraktu zabezpieczone,

» zabezpieczapy instrument finansowyddlacy przedmiotem kontraktu i zabezpieczane za jegogmp aktywa
lub pasywa charakteryzugic podobnymi cechami, a w szczegd@loiovartccia nominalra, dat zapadalnéci,
wplywem zmian stopy procentowej albo kursu waluty,

e stopiew pewndci oczekiwa dotyczcych przewidywanych w wyniku kontraktu przeptywosvodkdw
pienieznych jest znaczny.

Jezeli powyzsze warunki zostaly spetnione, to przy wycenie zpleezanych aktywow lub pasywow uwedihia

sie wartas¢ nabytych dla ich zabezpieczenia instrumentéw foarych oraz zmiany ich wasao.

Pozycg zabezpieczapmaze stanowé pojedynczy sktadnik wprowadzonych dodgirachunkowych aktywow lub

zobowhzan bgdz nie wprowadzone do kgi rachunkowych prawdopodobne przyszie zohaamia lub

transakcje.

Pozycg zabezpieczanmoze stanowé réwniez grupa aktywéw lub zobowzan. Zabezpieczenie nie dotyczy

jednego z czynnikbw ryzyka zagegacego zmianami warfgi godziwej lub przeplywéw pieginych pod

warunkiem,ze efektywnd¢ takiego czynnika ryzyka mie by¢ efektywnie zmierzona.

Do szczegolnych zasad rachunkguwio dotyczicych pochodnych instrumentéw finansowych, w zakresi
nieuregulowanym w niniejszym rozdziale opracowasi@suje si zasady ustalone w rozpadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie sz@ipegych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw fesmmych (Dz.U. Nr 149, poz. 1674).

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego

Rezerw na podatek dochodowy tworzye¢siv wysokdci kwoty podatku dochodowego wymagegj w
przyszidgci zaptaty w zwazku z wysapieniem dodatnich vdic przegciowych. Przejciowe r&nice dodatnie
powoduj zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowegozysatcci.

Wysokas¢ rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowesfala s¢ przy uwzgédnieniu stawek podatku
dochodowego obowzujgcego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjizméc
przegciowych.

Przy ustaleniu rezerwy nale uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy ujemnej (o ile wysgpita) zakstggowanej na
koncie ,Aktywa z tytutu podatku odroczonego” wedstgnu na ostatni dzigpoprzedniego roku obrotowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodoweg@lasse w wysokaci kwoty przewidzianej w przyszioi
do odliczenia od podatku dochodowego w gzku z ujemnymi rénicami przejciowymi, ktére spowodudj w
przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochedm oraz straty podatkowej tiovej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglnieniu zasad ost?zoosci.

Wysokas¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowesg@la s¢ przy uwzgtdnieniu stawek podatku
dochodowego obowzujgcego w roku powstania oboyzku podatkowego, to jest w roku realizacjizméc
przegciowych.

Przy ustalaniu aktywéw z tytutu odroczonego podadkehodowego naky uwzgkdni¢ stan rozliczé réznicy
dodatniej (o ile wysjpita) zakstggowanej na koncie ,Rezerwa na podatek dochodowydluge stanu na ostatni
dzien poprzedniego roku obrotowego.

Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytdtoazonego podatku dochodowego w bilansie wykazgwan
sa oddzielnie. Rezery i aktywa mana kompensowa jezeli wystipi tytut uprawniajcy do jednoczesnego
uwzgkdnienia przy obliczaniu kwoty zobogviania podatkowego.

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe

Bierne rozliczenia mgdzyokresowe kosztow tworzonea sw wysokdci prawdopodobnych zobowdan
przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy, wynikaych w szczegélriei:

1)z wartdci $wiadczeé wykonanych przez kontrahentow, ktorych kevoiozna wiarygodnie oszacowa

2)z obowyzku wykonania przysztyckwiadczeér wynikajacych z bigacej dziatalndci, ktérych kwot mazna
oszacowd, mimoze data ich powstania nie jest jeszcze znana i@hydtt mana zaliczy m.in.:

koszty badania sprawozdania finansowego i innetiatatyczce okresu sprawozdawczego,
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pozostate uzasadnione ryzykiem gospodarczym i zaygoz handlowymi.
Bierne rozliczenia mdzyokresowe prezentuje esiw pasywach bilansu w pozycji: ,Pozostate rezerwy
krétkoterminowe”.

Zasady wyceny rozliczé miedzyokresowych przychodow i kosztow

Rozliczenia midzyokresowe przychodoéw

Rozliczenia mgdzyokresowe przychoddw, to stan na dzmlansowy wartéci nominalnej przychodéw (dtugo-

i krotkoterminowych), ktorych realizacja ngstije w okresach przysziych. Do rozliézeniedzyokresowych

przychodow zalicza simigdzy innymi:

e pobrane wptaty lub zarachowane mal@ci od kontrahentéw zawiadczenia, ktére zostarwykonane w
nastpnym roku obrotowym,

» otrzymane dotacje zwzane z nabyciem lub wytworzenieirodkéw trwatych lub wartéci niematerialnych i
prawnych. Otrzymane dotacje lub inne dopfaty ewdjlsmowane s w korespondencji z kontem
rozrachunkowym 246, na ktérym prowadzona jest guipsva analityka otrzymanych dotacji. Dotacje
zaewidencjonowane na koncie rozliszaeicdzyokresowych przychodéw rozliczenigw pozostate przychody
operacyjne proporcjonalnie do kosztow amortyzé&gjdkow trwatych sfinansowanych z otrzymanych datacj
Przyjecie srodkow trwatych do ewidencjisrodkow trwatych w module Srodki trwale” pozwala na
wprowadzenie odznaczenia pozwat&go na rozrinienie srodkow trwatych sfinansowanych dotagpraz
okreslenie wartdci amortyzacji odpowiadagej czsci sfinansowanej dotag;j

Rozliczenia medzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia medzyokresowe

Rozliczenia mgdzyokresowe kosztow twagzoszty pérednie. W cagu okresu sprawozdawczego przedmiotem
rozliczen miedzyokresowychgmiedzy innymi:

e koszty czynszéw i dzieawy ptaconych z gory,

e koszty energii optaconej z gory,

* koszty ubezpieczemaptkowych,

e koszty optat za wieczystezytkowanie gruntéw,

* podatek od nieruchorsoi,

« aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

 inne koszty dotyczce nasipnych okreséw sprawozdawczych (prenumeraty, praggph targi itp.).

Koszty podlegajce aktywowaniu na koncie rozliazeniedzyokresowych rozliczaneg groporcjonalnie do uptywu
czasu w kolejnych okresach obrotowych, ktérych dety

Ewidencja dla celow ustalenia dochodu do opodatkowéa

W celu prawidtowego ustalania podstawy opodatkowaudatkiem dochodowym od oséb prawnych w planie
kont jednostki zostaly wytdione konta analityczne, grupup koszty dziataln@i podstawowej, koszty
finansowe oraz pozostate koszty operacyjne nieosimce kosztéw uzyskania przychodéw w rozumieniu ustawy
0 podatku dochodowym z jednej strony oraz grageijprzychody finansowe i pozostate przychody opgnacnie
stanowgce przychoddéw lub zwolnione z opodatkowania - zg@ustrony. Rozrénienie analityczne w kontach
bilansowych ma potwierdzenie w ewidencji pozabitamsj grupujcej koszty i przychody na kontach zespotu
,9". Dodatkowo na kontach zespolu ,9” ewidencjonmsa g koszty i przychody, ktére nie zostaty
zaewidencjonowane na kontach bilansowych, a mgityw na ustalenie podstawy opodatkowanig.t& m.in.
wyptacone w okresie sprawozdawczym, a daggezokresu minionego: wynagrodzenia, sktadki ZUShriei
Swiadczenia pracownicze, zaptacone odsetki i inne.

Wybor systemu rachunku zyskéw i strat

Jednostki wchodgce w sktad grupy ZPUE SA spadzap rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym.
Skonsolidowany wynik finansowy netto sktada zi

« skonsolidowanego wyniku ze sprzega

« skonsolidowanego wyniku z pozostatej dziatdti@mperacyjnej,

« skonsolidowanego wyniku z operacji finansowych,

« obowigzkowego obgjzenia skonsolidowanego wyniku finansowego z tytubdlgtku dochodowego od oséb
prawnych.

Ewidencja kosztow prowadzona jest w uktadzie rogl@gm oraz w uktadzie kalkulacyjnym.
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Metoda sporzydzania skonsolidowanego sprawozdania z przeptywowemieznych

Jednostki wchodige w sktad grupy spogdzap sprawozdanie z przeptywéw piemnych metod posredni.
Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow giamich przedstawia informacje na temat przeptywédadkow
pienieznych zaistniatych w ggu okresu sprawozdawczego, w podziale na dziatéloperacyji, inwestycyjn i
finansovg,.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wadaym
Jednostki wchodgce w sktad grupy kapitatowej ZPUE SA spgiizap skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wkasnym.

Szczegotowsé sprawozdania finansowego

Za sporzdzenie i prezentagjskonsolidowanego sprawozdania finansowego odp@adzad ZPUE S.A..
Skonsolidowane sprawozdanie zawiera ¢gpagace czsci skladowe:

a) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej,

b) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,

c) skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wyiasn

d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow iamjch,

e) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

f) informacg o przygtych zasadach rachunkoyed oraz dane obfaiajace.

Prezentowane dane obejmgkonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansaoaegjlzig:s 30 czerwca 2016 roku,
skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za 6 m®si2016 roku, obejmugy okres od 01.01.2016 do
30.06.2016, skonsolidowane sprawozdanie z catkaWityochodéw za okres 6 miesy zakaiczony dnia 30
czerwca 2016 roku tj. od 1 stycznia 2016 roku dad®wca 2016 roku, skonsolidowane sprawozdan@rian

w kapitale wkasnym i skonsolidowane sprawozdangezeptywow piengznych za okres od 1 stycznia 2016 roku
do 30 czerwca 2016 roku. Poréwnywalne dane finaesobejmui skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzie 31 grudnia 2015 roku, i na dai@0 czerwca 2015, skonsolidowany rachunek zyskétrat
za 6 miesjcy 2015 roku obejmygpe okres od 01.01.2015 do 30.06.2015, skonsolidewsprawozdanie z
catkowitych dochodéw za okres 6 migsi zakaiczony dnia 30 czerwca 2015 roku tj. od 1 styczi@idS2roku do
30 czerwca 2015 roku, skonsolidowane sprawozdameiezmian w kapitale wlasnym i skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow piepnych za okres od 1 stycznia 2015 roku do 30 cze2@d® roku.

Powyzsze dane byly obje badaniem przez biegtego rewidenta.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo g@pone przy zatzeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Spoétki twace grug w dapcej skt przewidzi€ przyszigci, tj. przez okres co najmniej 12
mieskcy od kaca okresu sprawozdawczego, tj. od dnia 30 czer@t& Poku.

Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkow&ei i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo zastosowane do spadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | poétrocze 2016 roky spdjne z tymi, ktére zastosowano przy spdeeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 28,5 rwyptkiem zmian opisanych par;.

Zastosowano takie same zasady dla okrestadego i porownywalnego. Szczegotowy opis zasad raahwuoici
przyjetych przez Grup Kapitatowg ZPUE S.A. zostat przedstawiony w rocznym skonsnlidnym sprawozdaniu
finansowym za 2015 rok, opublikowanym w dniu 21 caa?016 roku.

Zmiany wynikaj ace ze zmian MSSF
Nastpujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretagpgane przez RgdMi¢cdzynarodowych Standardow
Rachunkowséci lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcad Finansowej obowizuja od 1
stycznia 2016 roku:
e Zmiany w MSSF 11Jjmowanie nabycia udziatéw we wspdlnych dziataniach
e Zmiany w MSR 16 i MSR 38Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowaniarzen@
i amortyzacji
e Zmiany w MSR 16 i MSR 4Rolnictwo: R@liny Produkcyjne
e Zmiany w MSR 27Metoda praw wiasngi w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
e Zmiany do rénych standardow wynikage z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei FinansowejAnnual Improvements 2012-2014
e Zmiany w MSR linicjatywa w sprawie ujawnig
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Ich zastosowanie nie miato wptywu na wyniki dziatglci i sytuacg finansows Grupy, a skutkowato jedynie
zmianami stosowanych zasad rachunk@idub ewentualnie rozszerzeniem zakresu rgdmlgch ujawnié czy
tez zmiary uzywanej terminologii.

Glowne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:

e Zmiany w MSSF 11Jjmowanie nabycia udziatéw we wspoélnych dziataniach

Zmiany w MSSF 11 zostaty opublikowane w dniu 6 m2§d.4 roku i maj zastosowanie do okres6w rocznych

rozpoczynacych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub poiej. Celem zmian jest przedstawienie szczegotowych

wytycznych wyjdniajacych sposob gfia transakcji nabycia udziatéw we wspélnych dziaah, ktore stanowi
przedsgwziecie. Zmiany wymagaj aby stosowa zasady identyczne do tych, ktére stosowane przypadku
pofaczen jednostek.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotwgdwu na sprawozdanie finansowe Grupy.

* Zmiany w MSR 16 i MSR 38Wyjasnienia w zakresie akceptowanych metod ujmowaniarzen@a

i amortyzacji

Zmiany w MSSF 16Rzeczowe aktywa trwate MSR 38 Wartasci niematerialne zostaty opublikowane

w dniu 12 maja 2014 roku i magastosowanie do okresOw rocznych rozpoczgyah s¢ 1 stycznia 2016 roku

lub p&niej. Zmiana stanowi dodatkowe wypaenia w stosunku do dozwolonych do stosowania dheto

amortyzacji. Celem zmian jest wskazanie, metoda naliczania umorzenia rzeczowych aktywdvatich oraz
wartasci niematerialnych oparta na przychodach nie jeéataiwa, jednak w przypadku watit niematerialnych
metoda ta mze by zastosowana w okilenych okolicznéciach.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotwadpwu na sprawozdanie finansowe Grupy.

* Zmiany w MSR 16 i MSR 4Rolnictwo: Rgliny Produkcyjne

Zmiany w MSSF 16 i 41 zostaly opublikowane w dniu &erwca 2014 roku i magastosowanie do okreséw

rocznych rozpoczynagych sé 1 stycznia 2016 roku lub poiej. Zmiana ta wskazujeze rasliny produkcyjne

powinny by ujmowane w taki sam sposéb jak rzeczowe aktywalawv zakresie MSR 16. W zywku z

powyzszym raliny produkcyjne nalgy rozpatrywa poprzez pryzmat MSR 16, zamiast MSR 41. Produbdiyer

wytwarzane przez gtiny produkcyjne nadal podlegapod zakres MSR 41.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotwgdpwu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany w MSR 27Metoda praw wiasngi w jednostkowych sprawozdaniach finansowych

Zmiany w MSR 27 zostaty opublikowane w dniu 12 giea 2014 roku i majzastosowanie do okresdw rocznych

rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2016 roku lub pdiej. Zmiany przywracaj w MSSF opgj ujmowania w

jednostkowych sprawozdaniach finansowych inwestycjednostki zalgne, wspoélne przedsiziecia i jednostki

stowarzyszone za pompmetody praw wiasrici. W przypadku wyboru tej metody najeja stosowa dla kadej
inwestycji w ramach danej kategorii.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotmwgdwu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiany do rgnych standardéw wynikate z corocznego przeglu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczei Finansowej (Annual Improvements 2012-2014). Wud2b wrzénia 2014 r. w wyniku
dokonanego przegilu MSSF wprowadzono drobne poprawki do ¢@mgtcych 4 standardow:

- MSSF 5 Aktywa przeznaczone do sprzgdiadziataing¢ zaniechana, w zakresie przeklasyfikowania aktywow

lub grupy do zbycia z ,przeznaczonych do sprzgtalo ,posiadanych w celu przekazania $dimielom” i

odwrotnie,

- MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia, m.in.zakresie zastosowania zmian do MSSF 7 é&adro

kompensowania aktywdw i zoboyzen finansowych dagrédrocznych skréconych sprawozdanansowych,

- MSR 19 Swiadczenia pracownicze, w zakresie waluty ,obligakprporacyjnych wysokiej jakai”

wykorzystywanych do ustalenia stopy dyskonta,

- MSR 34 Srédroczna sprawozdawcgo finansowa, w zakresie doprecyzowania, w jaki spos&kaza, ze

ujawnienia wymagane przez par. 16A MSR 34 zostalgieszczone w innym miejscu rapoftddrocznego.

Majg one zastosowanie przeivee dla okresdw rocznych rozpoczys@jch sé 1 stycznia 2016 r. lub paiej.

Grupa oceniaze zastosowanie zmienionych standardéw nie ma egotrwptywu na sprawozdanie finansowe

Grupy, z wyjtkiem poprawki do MSR 34, ktéra me skutkowd dodatkowymi ujawnieniami vgrédrocznych

sprawozdaniach finansowych Grupy.

e Zmiany w MSR 1linicjatywa w sprawie ujawnie

W dniu 18 grudnia 2014 roku w ramachzdpinicjatywy majcej na celu popragvprezentacji i ujawnie w

raportach finansowych opublikowano zmiany do MSRZtiany te maj stwzy¢ dalszemu zagitaniu jednostek

do stosowania profesjonalnegads w okrdlaniu jakie informacje ujawidiw ich sprawozdaniach finansowych.

Przyktadowo, zmiany doprecyzowjze istotnd¢ dotyczy catéci sprawozda finansowych orazze zawarcie
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nieistotnych informacji mze zredukowé uzytecznd@¢ ujawnier stricte finansowych. Ponadto, zmiany
doprecyzowuj, ze jednostki powinny stosowarofesjonalny agl przy okrélaniu w jakim miejscu i w jakiej
kolejnasci prezentowé informacje przy ujawnianiu informaciji finansowych.

Opublikowanym zmianom towarzyszez zmiany w MSR 7Sprawozdanie z przepltywow pigimych ktéry
zwieksza wymogi ujawnie@ odnanie przeptywéw z dziatalrgi finansowej orazsrodkéw piengznych i ich
ekwiwalentow jednostki (szczegoty paej).

Grupa oceniaze zastosowanie zmienionego standardu nie ma igfotmg@tywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

Standardy nieobowhzujace (Nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie ydewata o wczéniejszym zastosowaniu opublikowanych
standardow lub interpretacji przed ichgefejscia wzycie.

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przad Rliedzynarodowych Standardéw Rachunkdeio
lub Komitet ds. Interpretacji Mdzynarodowej Sprawozdawcmd Finansowej, a nie weszly jeszczezycie na
dzien bilansowy:

* MSSF 9Instrumenty finansowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 24 lip€d2 roku i roku i ma zastosowanie do okresGw rochny
rozpoczynajcych sé dnia 1 stycznia 2018 roku lub jéej. Celem standardu jest upgidkowanie klasyfikacji
aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitycdsad podégia do oceny utraty wardoi dotyczcych
wszystkich instrumentéw finansowych. Standard w@adza rowni¢ nowy model rachunkovégi zabezpieczew
celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdarfiaeimsowych informacji o zagdzaniu ryzykiem.

Grupa zastosuje nowy standard od 1 stycznia 2048 ro

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nienmesliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozp@emnaliz skutkdw wdrgenia nowego standardu.

* MSSF 14Requlatory Deferral Accounts

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 styaz8D14 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2016 roku lub poiej. Nowy standard ma charakter péogwy w zwigzku z
toczzcymi sk pracami RMSR nad uregulowaniem sposobu rozliczapieracji w warunkach regulacji cen.
Standard. Standard wprowadza zasady ujmowania akiyvzobowizan powstatych w zwizku z transakcjami o
cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka moigejlecyz¢ o przefciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie womg niz z dniem ustalonym przez WnEuropejsk jako data weicia w
zycie tego standardu. Ze wezdl na przejciowy charakter standardu Komisja Europejska pastéa nie
rozpoczyné formalnej procedury zatwierdzenia standardu i peazna docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu rgdzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

* MSSF 15Przychody z uméw z klientami

Nowy ujednolicony standard zostat opublikowany wiudB8 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2018 roku (pierwotnie 2017 roku) lubzméj i dozwolone jest jego
wczesniejsze zastosowanie. Standard ustanawia jednalitey ujmowania przychoddéw i zawiera zasady, ktére
zastpig wiekszas¢ szczegotowych wytycznych w zakresie ujmowania phnoglow istniejcych obecnie w MSSF,

w szczegOlnéci, w MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usjubudowlam oraz zwizanych z nimi
interpretacjach. W dniu 11 wrgsia 2015 roku Rada Mizynarodowych Standardéw Sprawozdawiczo
opublikowata projekt zmian w praytym standardzie odracaaly o rok da¢ wejscia wzycie tego standardu.

Na dzier sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nienmesliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozp@emnaliz skutkdw wdrgenia nowego standardu.

 MSSF 16 easing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 styaz8D16 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2019 roku lub pdiej i dozwolone jest jego wcgeiejsze zastosowanie (ale pod
warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15).d&tdnzasipuje dotychczasowe regulacje dotyoz
leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie zmienia pgéde do uméw leasingowych o mdym charakterze,
nakazujc leasingobiorg wykazywanie w bilansach aktywéw i zobawa z tytutu zawartych umoéw
leasingowych, niezalmie od ich rodzaju.

Na dziér sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nienmjesliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowego standardu. Grupa rozp@enaliz skutkéw wdragenia nowego standardu.
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e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 2Bdnostki inwestycyjne: zastosowaniegikyj z konsolidaciji

Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 zostaty opublikoe w dniu 18 grudnia 2014 roku i mpapstosowanie
do okresow rocznych rozpoczygeych sé 1 stycznia 2016 roku lub pdiej. Ich celem jest doprecyzowanie
wymogow w zakresie rachunkowa jednostek inwestycyjnych.

Grupa oceniaze zastosowanie zmienionych standardéw rigzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe
Grupy.

* Zmiany w MSSF 10 i MSR 28Sprzeda lub wniesienie aktywOw pogdizy inwestorem a jego jednagtk
stowarzyszanlub wspolnym przedsizieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane wudhl wrzénia 2014 roku i maj zastosowanie do

okresOw rocznych rozpoczynajych sé 1 stycznia 2016 roku lub poiej (termin wejcia w zycie obecnie zostat

odroczony bez wskazania daty patkowej). Zmiany doprecyzowaj rachunkowé¢ transakcji, w ktérych

jednostka domingdga traci kontragd nad jednostk zaleng, ktéra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z defigicj

okreslong w MSSF 3 ,Padczenia jednostek”, w drodze sprzegavszystkich lub cgsci udziatow w tej jednostce

zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego psizedziccia uymowanego metadraw wiasnéci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie swiepniz z dniem ustalonym przez UnEuropejsk jako data

wejscia w zycie tego standardu. Aktualnie Komisja Europejsk@stanowita odroczy formalrg procedug

zatwierdzenia standardu.

Na dzier sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nienmjesliwe wiarygodne oszacowanie wptywu

zastosowania zmienionych standardow.

e Zmiany w MSR 12: Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku ddotvego z tytutu
niezrealizowanych strat

Zmiany w MSR 12 zostaty opublikowane w dniu 19 gtyjia 2016 roku i majzastosowanie do okresOw rocznych

rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2017 roku lub piiej. Ich celem jest doprecyzowanie wymogoéw w zsiae

ujmowania aktywéw z tytutu podatku odroczonego dmfgych dtwnych instrumentéw finansowych

wycenianych w wartei godziwej.

Grupa oceniaze zastosowanie zmienionego standardu rigzie miato istotnego wpltywu na sprawozdanie

finansowe Grupy.

* Zmiany w MSR 7inicjatywa w sprawie ujawnig

Zmiany w MSR 7 zostaty opublikowane w dniu 29 stjiez2016 roku i majzastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych s¢ 1 stycznia 2017 roku lub pdiej. Celem zmian bylo zwkszenie zakresu informacji
przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowegaakresie dziatalnwi finansowej jednostki poprzez
dodatkowe ujawniania zmian watd bilansowej zobowizan zwigzanych z finansowaniem dziatakud
jednostki.

Grupa oceniaze zastosowanie zmienionego standardu rigzie miato istotnego wpltywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, poza zmigazakresu ujawnig prezentowanych w sprawozdaniu finansowym.

e Doprecyzowanie zapisow MSSF 1Brzychody z umow z klientami

Doprecyzowanie zapiséw MSSF 15 zostalo opublikowardniu 12 kwietnia 2016 roku i ma ono zastosowanie
do okres6w rocznych rozpoczypeych s¢ 1 stycznia 2018 roku lub pdiej (zgodnie z dat rozpoczcia
obowizywania catego standardu). Celem zmian w standatadd wyjgnienie watpliwosci pojawiapcych s¢ w
trakcie analiz przedwdeeniowych odnénie: identyfikacji zobowjzania do spetnienigwiadczenia (performance
obligation), wytycznych stosowania standardu w kivédentyfikacji zleceniodawcy/agenta oraz przydbw z
licencji dotyczcych wlasnéci intelektualnej, czy wreszcie okresy pkoipwego przy pierwszym zastosowaniu
nowego standardu.

Grupa oceniaze zastosowanie zmienionego standardu ridzie miato istotnego wplywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.

» Zmiany w MSSF 2Klasyfikacja i wycena transakcji platim na bazie akgji

Zmiany w MSSF 2 zostaly opublikowane w dniu 20 easr 2016 roku i majone zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych si 1 stycznia 2018 roku lub piiej.

Celem zmian w standardzie byto doprecyzowanie dmosgmowania niektérych rodzajow transakcji ptagiona
bazie akcji.

Grupa oceniaze zastosowanie zmienionego standardu rigzie miato istotnego wpltywu na sprawozdanie
finansowe Grupy.
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nienig si¢ obecnie w znagzy sposéb od regulacji prayych
przez Rag Mig¢dzynarodowych Standardow Rachunkdwio(RMSR), z wyjtkiem poniszych standardow,
interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzieatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowdgo
publikacji nie zostaty jeszcze przyg do stosowania przez UE:

*  MSSF 9Instrumenty finansowepublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku,
e MSSF 14Regulatory Deferral Accountspublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku,

e MSSF 15Przychody z uméw z klientarmpublikowany w dniu 28 maja 2014 roku (zzpéejszymi
Zmianami),

* MSSF 16Leasingopublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28przeda lub wniesienie aktywéw pogalizy inwestorem a jego jednagtk
stowarzyszaplub wspélnym przedsizieciem opublikowan& dniu 11 wrzénia 2014 roku,

e Zmiany w MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28ednostki inwestycyjne: zastosowaniegiiyj z konsolidaciji
opublikowane w dniu 18 grudnia 2014 roku,

* Zmiany w MSR 12:Ujmowanie aktywow z tytulu odroczonego podatku ddotvego z tytutu
niezrealizowanych straipublikowane w dniu 19 stycznia 2016 roku,

e Zmiany w MSR 7lnicjatywa w sprawie ujawnigopublikowane w dniu 29 stycznia 2016 roku,

e Doprecyzowanie zapiséw MSSF 1Brzychody z uméw z klientampublikowane w dniu 12 kwietnia
2016 roku,

* Zmiany w MSSF 2Klasyfikacja i wycena transakcji ptatsd na bazie akcjopublikowane w dniu 20
czerwca 2016 roku.

Wplyw nowych regulacji na przyszie sprawozdania Spki

Nowy standardViISSF 9 Instrumenty finansowekonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji, mmetacji i
wycenie instrumentéw finansowych. Zmiany te potatmig keda mialy istotny wplyw na przyszte sprawozdania
finansowe Spoitki. Na dzie sporzdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nietaosjeszcze
opublikowane wszystkie fazy standardu MSSF 9 ori@zzostat on zatwierdzony przez Yrituropejsk. W
zwigzku z powyszym analiza jego wptywu na przyszte sprawozdapiatek nie jest jeszcze zaktzona.
Pozostale standardy oraz ich zmiany nie powinny¢ rig®tnego wptywu na przyszte sprawozdania finagsow
Spoétek. Zmiany standardéw i interpretacji MSSF,ré&téveszlty wzycie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdafinansowego nie mialy istothnego wplywu na nirdejs
sprawozdanie finansowe.

Korekty z tytutu rezerw, rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz dokonane
odpisy aktualizujace wartos¢ sktadnikéw aktywéw

Dane skonsolidowane:

W okresie od 1 stycznia do 30 wén&a 2016 roku dokonano odpiséw aktualigyjich rozrachunki (nakmosci).
Stan odpisOw przedstawiaksiastpujaco:

- stan na 01.01.2016 r. - 8 227 tys. zt.
- zmniejszenie odpiséw aktualizgych rozrachunki - 2 222 tys. zt.
- zwiekszenia z tytutu utworzenia odpiséw aktualinyjch rozrachunki - 618 tys. zt.
- stan na 30.09.2016 r. - 2 83. zt.
Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaie nas¢pujaco:

- stan na 01.01.2016 r. - 11 651 tys. zt.

- rezerwy rozwjzane - 402 tys. zt.

- rezerwy utworzone - 546 tys. zt.

- stan na 30.09.2016 r. - 11 507 tys. zi.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmngzedstawiat sinastpujaco:

- stan na 01.01.2016 r — 11 066zks.

- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podateohodowego — 795 tys. zk.

- zwickszenie aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochaeljo - 7 36 tys. zi.

- stan na 30.09.2016 r. - 11185zt
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Dane jednostki dominggej:
W okresie od 1 stycznia do 30 wén&a 2016 roku dokonano odpis6w aktualigyjch rozrachunki (nakmosci).
Stan odpisOw przedstawiaksiastpujaco:

- stan na 01.01.2016r. - 603 tys. zi.

- zmniejszenie odpiséw aktualiaglych nalenaosci - 607 tys. zt.

- zwiekszenia odpiséw aktualizigych nalénosci - 2 224 tys. zt.

- stan na 30.09.2016 r. - 7 219 tys. zt.

Stan rezerw na odroczony podatek dochodowy przedstaie nast¢pujaco:

- stan na 01.01.2016 r. - 8 650 tys. zt.

- rezerwy rozwjzane - 456 tys. zt.

- rezerwy utworzone - 393 tys. zt.

- stan na 30.09.2016 r. - 8 588 tys. zt.

Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodmngzedstawiat sinastpujaco:

- stan na 01.01.2016 r. - 62 4s. zt.

- zmniejszenie aktywow z tytutu odroczonego podatkohodowego - 542 tys. zt.
- zwiekszenie aktywéw z tytutu odroczonego podatku doomatjo - 729 tys. zt.
- stan na 30.09.2016 r. - 1649 tys. zt.

3.7 Informacja o kwocie i rodzaju pozycji wptywajacych na aktywa, zobowazania, kapitat wiasny,
wynik netto lub przeptywy pieni¢zne, ktére @ nietypowe ze wzgldu na ich rodzaj, wartos¢ lub
czestotliwosé

W omawianym okresie sprawozdawczym nie odnotowamotk i rodzaju pozycji wptywajcych w znacgcym
stopniu na aktywa, zobow#ania, kapitat wkasny, wynik netto lub przeptywyepkzne, ktére s nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, waré lub czstotliwos¢.

3.8  Zwiezly opis istotnych dokona lub niepowodzer emitenta w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwaniejszych zdarze dotyczacych emitenta

> W dniu 30 wrzénia 2016 r. sd wiasciwy wedtug siedziby spotki ZPUE S.A., tj.a& Rejonowy w
Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego RejesBadowego, wpisat do rejestru przegsiorcow
KRS pohczenie spotki ZPUE S.A. (jako spotki przejmcgj) ze spotkami ZPUE Holding sp. z 0.0. oraz
ZPUE Silesia sp. z 0.0. w zguku z restrukturyzagjGrupy Kapitatowej ZPUE S.A., do ktérej naddy
obie przegte spoiki (patrz pkt. 3.5 niniejszego sprawozdania)

» W dniu 24 sierpnia 2016 r. Zaid ZPUE S.A. zawart umoywo dofinansowanie Projektu piNowoczesne
Centrum Badawcze — klucz do rozwoju innowacji w EPSIA.” w ramach Dziatania 2.1 Wsparcie
inwestycji w infrastruktug B+R przedsibiorstw Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwojl2 —
2020, wspoffinansowanego zgodkéw Europejskiego Funduszu Rozwoju RegionalneQatkowita
kwota wydatkéw kwalifikowalnych w ramach Projektuynesi 9.168.400,00 zi., przy czym kwota
dofinansowania wynosi 3.003.940,00 zt. Celem planmgo do realizacji Projektu jest utworzenie
Centrum Badawczego spotki ZPUE S.A., ktérego gtodmnatalngé poleg& bedzie na prowadzeniu prac
badawczo-rozwojowych w przystosowanych do tego typmiatalngci pomieszczeniach przy
zaangaowaniu posiadanej i planowanej do zatrudnienia wglikowanej kadry oraz wykorzystaniu
odpowiedniej infrastruktury technicznej. Zakazenie realizacji projektu jest planowane na miesi
grudzier 2018 r.

3.9 Czynniki i zdarzenia w okresie, ktérego dotyczy raprt, w szczegélnéci o nietypowym charakterze,
majgce znacacy wptyw na osiigniete wyniki finansowe

W Il kwartale 2016 r. w ocenie Zadu nie odnotowano w Grupie Kapitatowej ZPUE S.Aa@acych

czynnikow i zdarz&, o nietypowym charakterze, maych istotny wptyw na osgnicte wyniki finansowe.

3.10 Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Sezonowé¢ produkcji, ktora jest charakterystyczna dla bsamv jakiej dziataj Spétki z Grupy Kapitatowej
ZPUE S.A., powoduje, zi wyniki osiggane w trzecim kwartale nate do jednych z najlepszych
na przestrzeni calego roku. Sezonéévda wynika z faktu, 2 popyt na wyroby w braty energetycznej
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uzalezniony jest gtéwnie od naktadow inwestycyjnych w egetyce. Realizacja inwestycji w sektorze
energetycznym nagiuje zazwyczaj w drugiej potowie roku.

3.11 Informacje dotyczace emisji, wykupu oraz sptaty nie udziatowych i kajpatowych papierow
wartosciowych

W okresie ohjtym sprawozdaniem nie przeprowadzono emisji, wykugni spfaty nie udziatowych i
kapitalowych papieréw waroiowych.

3.12 Informacje dotyczace wyptaconej dywidendy (lub zadeklarowanej) dywidedy, tacznie i w
przeliczeniu na jedm akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

» W dniu 4 kwietnia 2016 r. Zagd ZPUE S.A. podjt uchwak dotyczca rekomendacji w zakresie
przeznaczenia €%ci zysku za rok 2015 na wyptadywidendy. Zgodnie z poelp uchwah, Zarzd
rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszyepnaczenie e#ci osignictego rocznego zysku
netto za rok 2015, tj. kwoty 20.114.014,32 zt. ngplate dywidendy akcjonariuszom ZPUE S.A., co
oznaczato wyptat 14,32 zt. (stownie: czterdeie ztotych trzydziéci dwa groszeha kada akci zwykia
oraz 14,98 1zi. (stlownie: cztewe ziotych dziewjcdziesat osiem groszy) na kda akcg
uprzywilejowan (raport bigacy nr 7/2016);

» Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ZPUE.SvAdniu 30 maja 2016 roku paeth Uchwak
nr 9/05/2016 w przedmiocie przeznaczenigsczzysku netto wypracowanego w roku 2015, tj. kwoty
20.117.014,33 zk. na wyptatdywidendy akcjonariuszom ZPUE S.A., co oznaczaiphaty 14,33 zi.
(stownie: czterngie ztotych trzydziéci trzy grosze) na Kala akci zwykla oraz 14,88 zi. (stownie:
czterndcie ziotych osiemdziesi osiem groszy) na kda akcg uprzywilejowan (raport bigacy nr
16/2016);

> Dywidenda zostata wyptacona akcjonariuszom w datev dniu 20 czerwca 2016 roku. Prawo do
dywidendy uzyskali akcjonariusze posiagtgj akcje ZPUE S.A. w dniu 6 czerwca 2016 roku (tizie
dywidendy). Do wyptaty dywidendy uprawnionych byl®0.000 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii A, 1.300.000 akcji zwyktych na okazicielaiséy; B, C, D, E, F oraz 1 akcja imienna zwyklais&.

3.13 Zdarzenia, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieugte w tym sprawozdaniu, a mogce w znacacy sposob wplymé na przyszie wyniki
finansowe emitenta

W ocenie organu zagdzapcego emitenta, po dniu, na ktory spmzono kwartalne sprawozdanie finansowe za

Il kwartat 2016 roku, nie odnotowano w Grupie Kapowej ZPUE S.A. znagzych czynnikdéw i zdarze o

nietypowym charakterze, nietych w tym sprawozdaniu, a mggych w istotny sposob wplyt na przyszie

wyniki finansowe emitenta.

3.14 Zmiany zobowiazan warunkowych Ilub aktywéw warunkowych, ktére nashpily od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Wedtug stanu na dzie30 wrzénia 2016 r. warté zobowhzan warunkowych spotek z grupy ZPUE S.A.
stanowita kwota 325 tys. zt.

Spoétka ZPUE S.A. udzielita perzenia dwoch uméw leasingu operacyjnego spéice ZPOEiIng sp. z 0.0. na

taczm kwote 111 tys. PLN na okres 35 m-cy tj. do dnia 30.11&0 W zwizku z dokonanym w dniu 30.09.2016
r. pokczeniem spotek ZPUE S.A. i ZPUE Holding Sp. z parcczenia te wygasty.

ZPUE S.A. udzielita parczenia sptaty umowy leasingu zawartej peamy Kortrak Sp. z 0.0. a Millennium

Leasing Sp. z 0.0. na korzystanie z maszyn nag@®5 tys. zt. Parczenie to obowdizuje do dnia 30.09.2021 r.

3.15 Stanowisko zaradu odnosnie do maliwosci zrealizowania wczéniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartaliym w stosunku do
wynikéw prognozowanych

Zarzad ZPUE S.A. nie podaje do publicznej wiadaweioprognoz finansowych. Prayp zasad przedstawiania

inwestorom wydcznie rzeczywistych wynikow finansowych gganych przez spotki twogze Grug Kapitatowy.
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Koronea ...~

3.16 Akcjonariusze posiadapcy bezpdrednio lub posrednio przez podmioty zalgne co najmniej 5%
0ogollnej liczby gtosbw na WZA ZPUE S.A. na dzie przekazania raportu kwartalnego wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosdéw z nich wynikagcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbielgsow
na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strulirze wtasndci znacznych pakietéw akcji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raptu kwartalnego

Akcjonariusze posiadagy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu j8kariuszy ZPUE S.A. wedtug
stanu na dziepublikacji niniejszego raportu kwartalnego.

Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji wllogo!nej L'Ctha wo go!nej

iczbie gtoséw liczbie
akgji gtoséw

KORONEA INVESTMENT S.ar.l. 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A

(podmiotem dominuajcym wobec 600 352 akcji zwyktych na okaziciela

KORONEA INVESTMENT S.ar.l. jest 50,03%| 1100352 61,13%

Koronea sp. z 0.0. kontrolowana przez

Bogustawa Wypychewiczh)

Aviva Investors Poland Towarzystwo

Funduszy Inwestycyjnych S.A. (organ

funduszy inwestycyjnych posiadajch

bezpdrednio akcje ZPUE S.A, tj.: Aviva 90 515 akcji zwyktych na okaziciela 6,46% 90 515 5,03%

Investors Fundusz Inwestycyjny Otwarty i

Aviva Investors Specjalistyczny Fundusz

Inwestycyjny Otwarty)

MetLife PTE S.A. (podmiot zagrzapcy

funduszem MetLife Otwarty Fundusz 214 970 akcji zwyktych na okaziciela 15,35% 214 970 11,94%

Emerytalny}

Pozostali akcjonariusze 394 164 akcji zwyktych 28,16% 394 164 21,90%

Razem 1 400 001 akgcji 100,00% | 1800001, 100,00%

! stan na 16.04.2014 r.
2 stan na 19.01.2015 .
% stan na 03.10.2014 r.

Na dzier publikacji niniejszego raportu kwartalnego kapaétyjny ZPUE S.A. wynosi 12.362.008,83 zi. i dziel
sig na 1.400.001 akcji o wagci nominalnej 8,83 zt. Na liczb1.400.001 akcji skiada ¢si 100.000 akcji
imiennych uprzywilejowanych oraz 1.300.001 akcjiktych.

Stan na dzie publikacji poprzedniego raportu kwartalnego (162036 r.)

Udziat Udziat
Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji wl_ogo!nej L|czt3a w _ogo!nej

iczbie gtosow liczbie
akgcji glosow

KORONEA INVESTMENT S.ar.l.

(podmiotem dominucym wobec KORONEA | 100 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A

INVESTMENT S.ar.l. jest Koronea sp. z 0.0. | 600 352 akcji zwyktych na okaziciela SfbERs) 1Y e BHLARERD

kontrolowana przez Bogustawa Wypychewicz

Aviva Investors Poland Towarzystwo Fundusz

Inwestycyjnych S.A. (organ funduszy

inwestycyjnych posiadagych bezpérednio

akcje ZPUE S.A, tj.: Aviva Investors Fundusz| 90 515 akcji zwyktych na okaziciela 6,46% 90 515 5,03%

Inwestycyjny Otwarty i Aviva Investors

Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny

Otwartyy

MetLife PTE S.A. (podmiot zagzrlzapcy

funduszem MetLife Otwarty Fundusz 214 970 akcji zwyktych na okaziciela 15,35% 214 970 11,94%

Emerytalny}
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Pozostali akcjonariusze 394 164 akcji zwyktych 28,16% 394 164 21,90%
Razem 1 400 001 akcji 100,00% | 1800001 100,00%

! stan na 16.04.2014 r.

®stan na 19.01.2015 r.

® stan na 03.10.2014 r

W okresie od przekazania poprzedniego raportu lahsgo, tj. od dnia 16 maja 2016 roku do momentu
publikacji niniejszego raportu nie nasity zmiany w strukturze wtasigoi znacznych pakietow akcji emitenta.

3.17 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub u@wnien do nich przez osoby zarzdzajace
i nadzorujace emitenta wraz ze wskazaniem zmian w stanie podania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpiei do ich nabycia przez osoby nadzaog wedtug stanu
na dzié publikacji niniejszego raportu oraz zmian w sturke wiasnéci akcji w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, tj. od dnia 120%6 r., przedstawia tabela pazaji

. . Liczba i rodzaj akcji Liczba i rodzaj akcji
Akcjonariusz
(stan na 14.11.2016 r.) (stan na 16.05.2016 r.)
KORONEA INVESTMENT S.ar.l. T I
(podmiotem dominucym wobec 100 OOQ a_kCJl |m|ennyc_h 100 OOQ a_kCJl |m|ennyc_h
uprzywilejowanych serii A uprzywilejowanych serii A

KORONEA INVESTMENT S.ar.l.

jest Koronea Sp. z 0.0. kontrolowan - - . .
przez Bogustawa Wypychewicza) 600 352 akcji zwyktych na okazicielg 600 352 akcji zwyktych na okaziciela

Michat Wypychewicz 411 akcji zwyktych 411 akcji zwyktych

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji oraawpier do ich nabycia przez osoby zadzapce wedtug
stanu na dzie publikacji niniejszego raportu oraz zmian w stirke wiasnéci akcji w okresie od przekazania
ostatniego raportu kwartalnego, tj. od dnia 16.05€r., przedstawia tabela poeji.

Akcjonariusz Liczba i rodzaj akcji (stan na 14.11.2016 r. Liczba i rodzaj akcji (stan na 16.05.2016 r.)
Andrzej Grzybek 1 000 akcji zwyktych na okaziciela 1 000 akcji zwyktych na okaziciela
Tomasz Sipien 524 akcji zwyktych na okaziciela 1 524 akcji zwyktych na okaziciela

3.18 Informacja o postepowaniach tocacych se przed sadem, organem widciwym dla poskpowania
arbitra zowego lub organem administracji publicznej, z uwzgidnieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowazan albo wierzytelncéci emitenta lub jednostki od niego zalinej,
ktérych warto $¢ stanowi, co najmniej 10% kapitatbw wiasnych emiteta, z okresleniem: przedmiotu
postepowania, wartoéci przedmiotu sporu, daty wszcgcia posgpowania, stron wszcgtego
postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej poskepowan dotyczacych zobowjzan oraz wierzytelndsci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatdw wiasgich emitenta, z okr&leniem facznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowjzan oraz wierzytelndci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwikszych postpowan w grupie zobowhzan i grupie wierzytelnosci
— ze wskazaniem ich przedmiotu, wartéci przedmiotu sporu, daty wszcgcia posgpowania oraz stron
wszcztego postpowania

W okresie ohjtym sprawozdaniem, przedidem, organem wkgiwym dla postpowania arbitraowego lub
organem administracji publicznej nie toczytg,snie zostalty wszete ani zakéczone posfpowania dotyczce

str. 45




y/h

Skonsolidowane sprawozdanie finanstamdl kwartat 2016 r. Grupy Kapitalowej ZPUE S.A.

zobowhzan lub wierzytelndci, ktérych hczna warté¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
ZPUE S.A., ktére mogtyby w istotny sposéb wpfma przyszie wyniki i sytuagjfinansow Grupy Kapitatowej.

3.19 Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu sprawsadowych

W Il kwartale 2016 roku ZPUE S.A. oraz spotki odkjnzalezne nie odnotowaly istotnych rozliazer tytutu
spraw gdowych.

3.20 Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzeélazy rzeczowych aktywéw trwatych oraz
istotnym zobowizaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywovirwatych

W Il kwartale 2016 roku ZPUE S.A. oraz jednostki niej zalene nie zawieraly istotnych transakcji nabycia i
sprzeday rzeczowych aktywow trwatych i tym samym nie pdsip istotnych zobowjzan z tytutu dokonania
zakupu ladz sprzeday rzeczowych aktywow trwatych

3.21 Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostk od niego zaléng jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach ni rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartgci, przy czym informacje dotycace poszczegélnych transakcji mag byé
zgrupowane wedtug rodzaju, z wygtkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegalych
transakcji sa niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuae majatkowa, finansowa i wynik

finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a. informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta tansakcja,

b. informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zalaej z podmiotem kedacym
strong transakcji,

c. informacji o przedmiocie transakcji,

d. istotnych warunkach transakcji, ze szczegolnym uwzgdnieniem warunkow finansowych oraz
wskazaniem okré&lonych przez strony specyficznych warunkdw, charaldrystycznych dla tej
umowy, w szczeg6In&i odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla daneggpu
umow,

e. innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli s3 niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f. wszelkich zmian transakcji z podmiotami powizanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére moglyby miet istotny wplyw na sytuacg majatkows, finansowg i wynik
finansowy emitenta.

W omawianym okresie sprawozdawczym ZPUE S.A., jgkdnostki od niej zalme, nie zawarly istotnych
transakcji z podmiotami powzanymi na innych warunkachzniynkowe.

3.22 Informacje o udzieleniu przez emitenta lub jednostk od niego zaléna poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji — hcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zalmej od tego
podmiotu, jezeli taczna wartcéé¢ istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co
najmniej 10% kapitatébw wiasnych Spétki

W 1l kwartale 2016 roku Spotka ZPUE S.A. ani jedtia od niej zalene nie udzielity pagczen kredytu lub
poreczeh pozyczek oraz nie udzielity gwarancjjdznie jednemu podmiotowi lub jednostce zakj od tego
podmiotu, stanovgcych cznie réwnowart& co najmniej 10 % kapitatéw wtasnych Spoétki.

3.23 Informacje o niesptaceniu kredytu lub payczki lub naruszeniu istotnych postanowig@ umowy
kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktoérych nie podto zadnych dziatah naprawczych do kaica
okresu sprawozdawczego

W Il kwartale 2016 roku w odniesieniu do ZPUE S.Aak i do jej spotek zalmych, nie mialy miejsca
okolicznaici niesptacenia kredytu lub pyczki lub naruszenia istotnych postanofviemowy kredytu lub
pozyczki, wobec czego w okresie sprawozdawczym nig pglddejmowane dziatania naprawcze z tymazane.
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3.24 Inne informacje, ktére zdaniem emitenta g istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz iformacje, ktére s istotne dla oceny maliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta

» Zmiany w zakresie prokur, dokonane przez organsdaeicy emitenta w okresie od 1 lipca 2016 r. do
momentu publikacji niniejszego raportu:

v"w dniu 30 wrzénia 2016 roku Zamd ZPUE S.A. podjt uchwaty w przedmiocie odwotania prokur
udzielonych: Panu Henrykowi Arkitowi, Panu Piotro®awadzkiemu i Pani Jadwidze Zawiszy, ze
skutkiem na koniec dnia 30 wizea 2016 roku (raport bigcy nr 27/2016);

v" w dniu 3 padziernika 2016 roku Zagd ZPUE S.A. podjt uchwat w przedmiocie udzielenia prokury
tacznej Panu Wojciechowi Marcinkowskiemu z dniem Zdzéernika 2016 roku (raport kigcy nr
28/2016).

» Umowy kredytowe zawarte w okresie od zadzenia okresu sprawozdawczego do momentu publikacji
niniejszego raportu:

v' W dniu 11 padziernika 2016 r. Zaggd ZPUE S.A. z siedzipwe Wioszczowie (dalej ,Emitent”) zawart
Umowe o kredyt nieodnawialny (dalej ,Umowa kredytdiyaz Bankiem BG BNP Paribas S.A. z
siedzily w Warszawie (dalej ,Bank”). Na podstawie Umowy dy®wej Bank zobowdizat st udzieli
Emitentowi kredytu do maksymalnej wysak06.600.000,00 PLN z okresem kredytowania wypogm
60 mies¢cy. Zabezpieczenia wierzyteléa Banku wynikagcych z Umowy kredytowej stanoyvi

— weksel wlasny in blanco wystawiony przez Emitentaaz deklaragjwekslows,

— hipoteka umowna do kwoty 9.945.000,00 PLN ustanowioa nieruchonigi stanowjcej wkasnéc¢
Emitenta oraz cesja wierzytebw z polisy ubezpieczeniowej w zakresie obejoym
ubezpieczenie tej nieruchokwd w kwocie nie niszej nz 6.600.000,00 PLN,

— o$wiadczenie Emitenta o poddaniw stgzekucji w trybie art. 777 81 pkt 5) k.p.c. dodtyw
9.900.000,00 PLN, z terminem na zmie wniosku o nadanie klauzuli wykonadnbdo dnia 05
pazdziernika 2024 r.

Pozostate warunki Umowy kredytowej nie odbiegagl standardow rynkowych stosowanych w tego typu
umowach (raport bigcy nr 29/2016).

v" W dniu 13 padziernika 2016 r. spétka ZPUE S.A. z siedzive Wioszczowie (dalej ,Emitent”) oraz
powigzana z rg spotka Stolbud Wioszczowa S.A. z siedzike Wioszczowie (dalej ,Spotka”) zawarty
umowe o kredyt parasolowy (dalej ,Umowa kredytowa”) zri&@m Millennium S.A. z siedzibw
Warszawie (dalej ,Bank”). Przedmiot Umowy kredytgwabejmuje przyznanie Emitentowi i Spotce
globalnego limitu w kwocie 20 000 000,00 zi. naesiod 13 padziernika 2016 r. do 12 pdziernika
2017 r., z przeznaczeniem na finansowaniegoich dziatalnéci. W ramach globalnego limitu Bank
udziela Emitentowi oraz Spoéice okienych limitow kredytowych, w olgbie ktérych udospnia
poszczegodlne sublimity produktowe, tj.: kredyt wchranku bigagcym i kredyt rewolwingowy dla
Emitenta w kwocie do 20 000 000,00 PLNzétw oraz kredyt rewolwingowy dla Spotki w kwocie do
10 000 000,00 PLN. Ponadto w ramach limitu kredygguev zostanie udaginiona Emitentowi linia na
gwarancje bankowe do kwoty 5 000 000,00 PLMNczna kwota z tytutu: uruchamianych na podstawie
Umowy kredytowejgrodkow z kredytdéw, udzielonych w ramach linii gwac@ bankowych, regwaranciji
oraz otwartych akredytyw stand-by, nie zaqrzekroczy okreslonej powyej kwoty globalnego limitu.
Zgodnie z warunkami Umowy kredytowej Emitent i S@mdlodpowiadaj wzgledem Banku solidarnie,
bezwarunkowo i nieodnawialnie, do wysé&b tgcznej kwoty stanowicej sung ich limitow
kredytowych, powikszonej o nalenosci uboczne. W celu zabezpieczenia wierzytédn®anku z tytutu
Umowy kredytowej, Emitent i Spotka zobawiuja sie ztozy¢ oswiadczenia w formie aktu notarialnego o
poddaniu si egzekucji na rzecz Banku w trybie art. 777 § 1%ktp.c., do kwoty 32 000 000,00 PLN w
przypadku Emitenta oraz do kwoty 16 000 000,00 RLprzypadku Spoiki.

Pozostate warunki Umowy kredytowej nie odbiegajl standardéw rynkowych stosowanych w tego typu
umowach (raport bigcy nr 30/2016).

3.25 Czynniki, ktére w ocenie emitenta lgda mialy wplyw na oshgniete przez niego wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Do najwaniejszych czynnikdw magych wywrz€& wptyw na sytuagj finansows Grupy Kapitatowej ZPUE S.A.
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu, ngle
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energetyczne, inwestorow bezpadnich, jak rownig wykonawcdéw robét energetycznych, przychody ze
sprzeday mogy osiggat wyzsze lub nisze wartéci;

kontraktéw do sektora elektroenergetycznego ordziooddw przemystowych, ktéra me wplyra¢ na
poziom sprzedey eksportowej i tym samym naczne przychody Grupy Kapitatoweyj;

od kredytow, mogce powodowé wzrost lub spadek wielkkoi kosztow finansowych.

3.26 W przypadku, gdy skrécone sprawozdanie finansowe pitegato badaniu lub przeghdowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozda finansowych, raport kwartalny zawiera odpowiednio
opinie o badaniu lub raport z przeghdu tego skroconego sprawozdania finansowego

Sprawozdania finansowe spotek z Grupy Kapitalowe{JE S.A. za Il kwartat 2016 roku nie podlegaty bail
ani przegidowi przez podmiot uprawniony do badania sprawaZaensowych.

Wioszczowa, dnia 14 listopada 2016 roku

Zarzad:
Prezes Zaszlu Cztonek Zargdu Czionek Zadu
Andrzej Grzybek Krzysztof Jamr6z Tomasz Spien
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