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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA WYCENY
WARTOSCI GODZIWE] UDZIALOW SPOLKI REINO Partners SP. Z 0.0.

Podstawa i przedmiot opinii

Niniejsza opinia o wartosci godziwej 1 286 (tysigca dwustu osiemdziesieciu szesciu) udziatow
spotki REINO Partners spétka z ograniczong odpowiedzialnosicia z siedzibg w Warszawie,
wpisanej do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru Sqdowego prowadzonego przez Sad
Rejestrowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000363327 zostata przygotowana stosownie do art. 312§ 1 pkt 2 kodeksu spétek handlowych
na zlecenie REINO Partners spdtka 2 ograniczong odpowiedzialnoscig w zwigzku z planowanym
podwyiszeniem kapitatu zakladowego REINO Capital Spétka Akcyjna icbjeciem akcji nowej
emisji w drodze wniesienia w formie wktadu niepienieinego (aportu) 1286 udziatow REINO
Partners Sp. z 0.0..

Adresaci opinil
Niniejsza opinia zostata sporzadzona dla:
e zarzadu oraz udziatowcédw spotki REINO PARTNERS Sp. z o0.0.
e dla zarzadu oraz walnego zgromadzenia i akcjonariuszy REINO Capital S.A. oraz
o dla wlasciwego sadu rejestrowego

Zrédta informacji
Nasza opinia zostata sporzadzona w oparciu o:
s wycene wartosci godziwej udziatéw Spotki sporzqdzone] przez AGILL Group 5p.z0.0. na
dzieri 30 wrzesnia 2021 r. (dalej ,Wycena”)
¢ informacje, dokumenty ksiegowe i operacyjne udostepnione przez Spotke oraz jej
pracownikéw w formie ustnej lub pisemnej; jednakie dla potrzeb wydania niniejszej opinii
nie audytowaliémy ani tez w inny sposdb nie weryfikowalismy tych informacji i
dokumentéw, z tego tez powodu nie ponosimy odpowiedzialnosci za prawidtowosé i
rzetelnos¢ tych informaciji.

Odpowiedzialnoéé za sporzadzenie wyceny

Za rzetelno$é, prawidtowosé i kompletnosé danych przedstawionych w toku sporzadzania
Wyceny oraz zawartych w wyie] wymienionych dokumentach udostepnionych przez Spotke
odpowiada Zarzad spétki REINO Partners Sp. z 0.0.

Odpowiedzialno$é biegtego rewidenta
Naszym zadaniem byto zweryfikowanie wyceny wartoéci godziwej udziatow Spdtki REINO
Partners Sp. z 0.0. w zakresie poprawnosci metodologiczne] i zgodnosci z zatozeniami.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie, czy Wycena Spodtki jest rzetelna i wyrazenie niezaleinego
wniosku 2z wykonanej ustugi atestacyjnej dajacej wystarczajgca pewnos$é na podstawie
uzyskanych dowoddéw. Ustuge przeprowadziliémy zgodnie z postanowieniami Krajowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug
Atestacyjnych 3000 (zmienionego) ,Uslugi atestacyjne inne niz badania lub przeglqdy
historycznych informacji finansowych”, zatwierdzonego uchwaty nr 3436/52e/2019 z dnia
8 kwietnia 2019 r, przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw.

Standard ten naktada na biegtego rewidenta obowigzek zaplanowania i wykonania procedur w
taki sposéb, aby uzyskad wystarczajacy pewnosé, ze wycena sktadnikéw majgtku (aktywow
i pasywoéw) spdtki zostata przygotowana, we wszystkich istotnych aspektach, prawidiowo,
zgodnie z kryteriami.

Podsumowanie wykonanych procedur i ograniczenia
Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien:
e  Kodeksu Spétek Handlowych {ustawa z dnia 15 wrzeénia 2000 r., Dz. U. z 2020 r., poz. 1526
2 pééniejszymi zmianami), w ramach procedury przewidzianej w art.312' § 1 pkt, 2 Kodeksu
Spétek Handlowych,

e Krajowego Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 w brzmieniu Miedzynarodowego
Standardu Ustug Atestacyjnych 3000 ,Ustugi atestacyjne inne ni; badania lub przeglgdy
historycznych informacji finansowych”, zatwierdzonego uchwata nr 3436/52e/2019 z dnia
8 kwietnia 2019 r. przez Krajowq Rade Biegtych Rewidentow.

Wyb6r procedur zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym jego oceny ryzyka wystapienia
istotnych nieprawidtowosci w wycenie wartosci godziwe], bedacych wynikiem oszustwa lub
btedu.

W ramach oceny Wyceny nie przeprowadzilismy badania, przegladu ani innych procedur
weryfikujacych w odniesieniu do sprawozdania finansowego Spétki REINO Partners Sp. z 0.0. w
rozumieniu  Miedzynarodowych Standardéw Badania zatwierdzonych uchwata nr
3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 r. przez Krajowa Rade Biegltych Rewidentéw, a takie w
rozumieniu art. 64 i 65 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci, ani tez w odniesieniu
do ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe sporzgdzenia sprawozdania finansowego.
Wobec powyiszego opinia bieglego do tej wyceny nie stanowi opinii bieglego rewidenta w
rezumieniu art. 64 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2021 r.
poz. 217 z poin. zm.}.

Badanie to zaplanowaliémy i przeprowadzilidmy w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajacy
pewnost, ze Wycena wartosci godziwej udziatéw REINO Partners Sp. z 0.0. zostata ustalona
w sposob poprawny | w oparciu o prawidlowo przyjete zatozenia.

W zwigzku z powyiszym badanie polegato m.in. na nastepujacych procedurach:
e ocenie czy przyjeta metoda Wyceny jest zasadna,

e sprawdzeniu czy Wycena wartosci udziatéw Spotki REINO Partners Sp .z 0.0. zostafa
poprawnie sporzadzona.

W ocenie hieglego rewidenta wykonane w trakcie badania procedury stanowig wystarczajgcy
podstawe do wyraZenia wniosku na temat wyceny.,

- r
Kancelaria Biegtego Rewldenta Jadwiga Kacperczyk. Adres: ul. Lubeiska 17/119, 03-802 Warszawa / A
Telefon: (785 92 83 57) NIP 113 099 53 12 Wpls do ewidencji dziatalnosci gospodarcze) nr 528244




Wymogi etyczne, w tym niezaleino$é

Wykonujac badanie Wyceny biegly rewident i firma audytorska pozostawali niezaleini od
przedsiebiorcy, ktorego udziaty byly wyceniane, zgodnie z Miedzynarodowym kodeksem etyki
zawodowych ksiggowych (w tym Miedzynarodowymi standardami niezaleznosci) Rady
Miedzynarodowych Standardéw Etycznych dla Ksiegowych (Kodeks IESBA) przyjetym uchwata
Krajowe]j Rady Bieglych Rewidentéw nr 3431/52a/2019 z dnia 25 marca 2019 r. w sprawie zasad
etyki zawodowej bieglych rewidentdw oraz 2z innymi wymogami etycznymi, ktére majg
zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.

Metoda wyceny oraz wynik wyceny

Zgodne z przediozong nam Wyceng wartos$¢ godziwa 2 574 udziatdw REINO Partners 5p. 2 0.0.
stanowigcych 100 % udziatéw Spotki zostala przeprowadzona przy zastosowani metody
zdyskontowanych przeplywdw pienigeznych i wynosi 105743 728,89 2t (sto pie¢ milionéw
siedemset czterdziesci trzy tysigce siedemset dwadziedcia osiem zlotych i 89 groszy groszy).
Wartos¢ jednego udziatu wynosi 41 081,48 zt (czterdziesci jeden tysiecy osiemdziesiat jeden
zotych i czterdziesci osiem groszy).

Wartos¢ 1 286 udziatéw REINO Partners Spotka z 0.0. stanowiacych 49,96 % kapitatu, ktére beda
przedmiotem aportu wynosi 52 830 782,96 2t (pieédziesigt dwa miliony osiemset trzydziesci
tysiecy siedemset osiemdziesiat dwa zlote i dziewieddziesiat szeéc groszy).

Whiosek biegtego rewidenta
Uwazamy, ie przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajgca podstawe do wyrazenia
niniejszego wniosku.

Naszym zdaniem, uwzgledniajgc powyisze, stwierdzamy, Ze przedmictowa Wycena na dzien
30 wrzeénia 2021 r. sporzadzona dla celéw okredlenia wartodci godziwe] udziatéw Spétki jest
rzetelna, tj. jest we wszystkich istotnych aspektach poprawna i zostata przygotowana zgodnie z
przyjetymi kryteriami.

Ograniczenia wykorzystania
Niniejsza opinia zostata sporzadzona wytacznie dla celéw okreélonych w art. 312' § 1 pkt. 2
Kodeksu Spétek Handlowych.

W per s
Jadwiga Kacperczyk nr 9920
{mie i nazwisko biegtego rewidenta)
(numer w rejestrze)
Przeprowadzajgca badanie Wyceny w imieniu Kancelaria Bieglego Rewidenta Jadwiga

Kacperczyk wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3706.

Warszawa, 10 listopada 2021 r.
{miejscowos$c, data opinii)
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