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IS GRUPA ORLEN

GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY

ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018

Przychody ze sprzedazy 54 474 49 942 12704 11780
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 4761 5087 1110 1200
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 3082 3788 719 894
Zysk przed opodatkowaniem 3117 3477 727 820
Zysk netto 2450 2817 571 664
Catkowite dochody netto 2403 3054 560 720
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 2451 2786 572 657
Catkowite dochody netto przypadajace na akcjonariuszy jednostki dominujacej 2404 2974 561 701
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4 685 2389 1093 564
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (1341) (1912) (313) (451)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (1338) (1488) (312) (351)

Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkéw pienigznych

i ich ekwiwalentow 2L (1011) B (238)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom
jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 573 6,51 1,34 1,54
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
Aktywa trwate 37 275 33932 8767 7891
Aktywa obrotowe 33495 30209 7877 7025
Aktywa razem 70770 64 141 16 644 14916
Kapitat podstawowy 1058 1058 249 246
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 36 630 35727 8615 8309
Kapitat wlasny 36 641 35739 8617 8311
Zobowigzania diugoterminowe 14013 11506 3296 2676
Zobowigzania krétkoterminowe 20 116 16 896 4731 3929
Liczba akeji 427709 061 427709 061 427709 061 427709 061
Warto$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje przypadajaca
akcjonariuszom jednostki dominujacej (w PLN/EUR na akcje) 85,64 83,53 20,14 19,43

PKN ORLEN - WYBRANE DANE

min PLN min EUR
6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY 6 MIESIECY
ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE | ZAKONCZONE
30/06/2019 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2018
Przychody ze sprzedazy 43 058 39 206 10 042 9248
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (EBITDA) 3086 3369 720 795
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 2238 2706 522 638
Zysk przed opodatkowaniem 2683 3155 626 744
Zysk netto 2194 2719 512 641
Catkowite dochody netto 2171 2530 506 597
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 2526 840 589 198
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej 89 (3642) 21 (859)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) w dziatalnosci finansowej (813) 1880 (190) 444
Zwigkszenia/(Zmniejszenie) netto stanu $rodkow pienigznych 1802 (922) 420 (217)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje
(w PLN/EUR na akcje) 513 6,36 1,20 1,50
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
Aktywa trwate 34628 32590 8144 7579
Aktywa obrotowe 24 858 22207 5846 5164
Aktywa razem 59 486 54797 13990 12743
Kapitat podstawowy 1058 1058 249 246
Kapitat wiasny 32308 31634 7598 7357
Zobowigzania dugoterminowe 11523 10 236 2710 2380
Zobowiazania krétkoterminowe 15655 12927 3682 3006
Liczba akcji 427709 061 427709 061 427709 061 427709 061

Wartos$¢ ksiggowa i rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje

(w PLN/EUR na akcje) 75,54 73,96 17,77 17,20

Powyzsze dane finansowe za okres 6 miesiecy 2019 i 2018 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

- pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 30 czerwca 2019 roku — 4,2880
EUR/PLN oraz od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku — 4,2395 EUR/PLN;

- pozycje aktywéw i pasywéw — wediug Sredniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 30 czerwca 2019 roku —4,2520 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia
2018 - 4,3000 EUR/PLN.
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N
[ORLEN| GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (wmin PLN)

A. POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ~ FINANSOWE  SPORZADZONE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

6 MIESIECY 3 MIESIACE

I | 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018

NOTA (niebadane) ((UEELEE)] (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 5.1 54 474 29228 49942 26701
przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 45588 24 349 40922 21830
przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 8886 4879 9020 4871
Koszt wtasny sprzedazy 5.2 (47 661) (25 269) (43 605) (23 169)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (39 863) (21 050) (35517) (18794)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (7 798) (4 219) (8 088) (4 375)
Zysk brutto ze sprzedazy 6813 3959 6337 3532
Koszty sprzedazy (3011) (1 546) (2 275) (1140)
Koszty ogélnego zarzadu (870) (449) (765) (387)
Pozostate przychody operacyjne 5.4 403 262 858 514
Pozostate koszty operacyjne 5.4 (310) (163) (456) (194)
§$trata)/odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow (25) (15) 1 @
inansowych
Udziat w yvymku finansowym jednostek wycenianych metoda praw 56 82 38 88 53
wiasnosci
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 3082 2086 3788 2374
Przychody finansowe 5.5 483 222 925 422
Koszty finansowe 5.5 (447) (184) (1235) (564)
Przychody i koszty finansowe netto 36 38 (310) (142)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentéw ) ) )
finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 3117 2123 3477 2232
Podatek dochodowy (667) (522) (660) (459)
podatek dochodowy biezacy (520) (337) (592) (405)
podatek odroczony (147) (185) (68) (54)
Zysk netto 2450 1601 2817 1773

Inne catkowite dochody:

ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty (16) 9) (3) 9)
zyski/(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody ) © “ (12)
podatek odroczony 1 - 1 3
ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty (31) 121 240 233
instrumenty zabezpieczajace (146) 210 (382) (343
koszty zabezpieczenia 77 (5) 50 26
réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicq 35 (45) 508 492
podatek odroczony 3 (39) 64 58

(47) 112 237 224

Catkowite dochody netto 2403 1713 3054 1997
Zysk netto przypadajacy na 2450 1601 2817 1773
akcjonariuszy jednostki dominujacej 2451 1602 2786 1744
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujacych (1) (1) 31 29
Catkowite dochody netto przypadajace na 2403 1713 3054 1997
akcjonariuszy jednostki dominujacej 2404 1714 2974 1968
akcjonariuszy/udziatowcéw niekontrolujacych (1) (1) 80 29
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje przypadajacy akcjonariuszom 573 375 651 407

jednostki dominujacej (w PLN na akcje)

Noty przedstawione na stronach 10 — 30 stanowig integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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iy GRUPAORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

30/06/2019 31/12/2018
NOTA (niebadane)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 31249 31390
Wartosci niematerialne 1281 1323
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 5.11.1 3606 -
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 625 650
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 48 70
Instrumenty pochodne 58 254 161
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 18 -
Pozostate aktywa 58 194 338
37 275 33932
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 554 14 362
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11771 10 479
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 247 114
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6168 4192
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 22 202
Instrumenty pochodne 538 352 524
Naleznosci krétkoterminowe z tytutu leasingu 11 -
Pozostate aktywa 58 370 336
33 495 30 209
Aktywa razem 70770 64141
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominainej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen 295 361
Kapitat z aktualizacji wyceny (31) (15)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granicg 744 709
Zyski zatrzymane 33337 32387
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 36 630 35727
Kapitat wlasny przypadajacy udzialom niekontrolujagcym 1" 12
Kapitat wiasny razem 36 641 35739
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty i obligacje 57 8172 8598
Rezerwy 59 1045 1055
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 1565 1445
Instrumenty pochodne 538 29 42
Zobowigzania z tytutu leasingu 3018 -
Pozostate zobowigzania 58 184 366
14013 11 506
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 17 346 13697
Zobowigzania z tytutu leasingu 550 -
Zobowiazania z tytutu uméw z klientami 263 231
Kredyty i obligacje 57 413 1193
Rezerwy 59 732 1019
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 204 473
Instrumenty pochodne 58 239 193
Pozostate zobowigzania 5.8 369 90
20116 16 896
Zobowigzania razem 34129 28 402
Pasywa razem 70770 64141

Noty przedstawione na stronach 10 — 30 stanowig integralng czes¢ niniejszego pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2019 ROKU 7160



EEE]]: GRUPA ORLEN
POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

01/01/2019 (dane zatwierdzone)

Kapitat
podstawowy oraz
kapitat z emisji
akcji powyzej ich
wartosci
nominalnej

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat z tytutu
stosowania
rachunkowosci
zabezpieczen

Kapitat
z aktualizacji
wyceny

(19)

Réznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
dziatajacych za
granica

2Zyski
zatrzymane

32387

35727

Kapitat wiasny
przypadajacy
udziatom
niekontrolujacym

Kapitat wiasny

razem

35739

Whptyw wdrozenia MSSF 16 - - - - 4) 4) - (4)
01/01/2019 (dane przeksztatcone) 2285 361 (15) 709 32383 35723 12 35735
Zysk/(Strata) netto - - - - 2451 2451 (1) 2450
Sktadniki innych catkowitych

docio’;'é'“',”"yc catkowityc - (66) (16) 35 - 47) 7)
Catkowite dochody netto - (66) (16) 35 2451 2404 (1) 2403
Dywidendy - - - - (1497) (1497) - (1497)
30/06/2019 2285 295 (31) 744 33337 36 630 11 36 641
(niebadane)

01/01/2018 (dane zatwierdzone) 2285 331 5 334 29242 32197 3014 35211
Wplyw wdrozenia MSSF 9 - - - - 9 9 - )
01/01/2018 (dane przeksztatcone) 2285 331 5 334 29233 32188 3014 35202
Zysk netto - - - - 2786 2786 31 2817
Sktadniki innych catkowitych

dochodow - (283) (3) 474 - 188 49 237
Catkowite dochody netto - (283) (3) 474 2786 2974 80 3054
Zmiana struktury - - - - (967) (967) (2 564) (3531)
Dywidendy - - - - (1283) (1283) - (1283)
30/06/2018 2285 48 2 808 29769 32912 530 33 442
(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 10 — 30 stanowig integralng czes¢ niniejszego pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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EEEII POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienigznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2019
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2019
(niebadane)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2018
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2018
(niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem 3117 2123 3477 2232
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finanspvyym jednostek wycenianych (62) (38) (89) (53)
metoda praw wiasnosci
Amortyzacja 1679 846 1299 673
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (85) (100) 382 314
Odsetki netto 125 55 96 47
Dywidendy () () ) (4)
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 7 26 (47) (192)
Zmiana stanu rezerw 517 266 279 129
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 652 1194 (2 108) (710)
zapasy (203) 752 (1804) (924)
naleznosci (1327) (340) (1861) (1581)
zobowigzania 2182 782 1557 1795
Pozostate korekty, w tym: (319) (518) (484) (347)
zmiana stanu rozrachunkéw z tytutu odszkodowari od (264) (264
ubezpieczycieli w Grupie Unipetrol
nieodpfatnie otrzymane prawa majatkowe (337) (172) (214) (84)
Podatek dochodowy (zaptacony) (921) (355) (413) (210)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 4685 3494 2389 1879
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego,
warto$ci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania () (G2 (2205) (1056)
Nabycie akcji - (25) (25)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, 234 63 105 47
wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Dywidendy otrzymane 12 112 129 129
Rozhczgme w;strumentow pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci 40 48 88 258
zabezpieczen
Pozostate 1 (4) (4)
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej (1341) (675) (1912) (647)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Zmiana $rodkéw pienigznych zwigzana z wykupem akcjonariuszy
niekontrolujacych UNIPETROL, a.s. 200 (12) (3531)
Whptywy z otrzymanych kredytow 362 58 2133 7
Emisja obligacji - - 400 400
Spiata kredytow (412) @) @) (90)
Wykup obligacji (1000) - (200) (200)
Odsetki zaptacone od kredytow i obligacii (182) (153) (176) (150)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (35) (20) (4) (2)
Dywidendy wypfacone - - (1) (1)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (270) (173) (17) (9)
Pozostate (1) - (1) -
Srodki pienigzne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (1338) (302) (1.488) (45)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu Srodkow pienigeznych i ich
ekwiwalentow 2006 2517 (1011) 1187
Zmiana stanu $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow z tytutu réznic kursowych (30) (14) 45 11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 4192 3665 6244 4080
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6168 6168 5278 5278
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 93 93 23 23

Noty przedstawione na stronach 10 — 30 stanowig integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1.  Podstawowa dziatalno$¢ Grupy ORLEN

Jednostkg Dominujaca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. jest Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,PKN ORLEN’,
,Spdtka”, ,Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Ptocku przy ul. Chemikéw 7.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy ORLEN jest przeréb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobow petrochemicznych i
chemicznych, jak réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw. Grupa ORLEN prowadzi takze poszukiwania, rozpoznawanie i wydobycie
weglowodordw oraz wytwarza, prowadzi dystrybucije i obrot energig elektryczng i cieplna.

Przedmiotem dziatalnosci spotek Grupy ORLEN jest réwniez dziatalno$¢ ustugowa: magazynowanie ropy naftowej i paliw, ustugi transportowe,
ustugi konserwacyjno-remontowe, laboratoryjne, ochrony, projektowe, administracyjne oraz ubezpieczeniowe i finansowe.

2.  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Niniejsze péiroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje
finansowa Grupy Kapitatowej Polski Koncern Naftowy ORLEN S.A. (,Grupa”, ,Grupa ORLEN”) na dzier 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia
2018 roku, wyniki jej dziatalnoSci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018
roku.

Niniejsze poiroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Grupg.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Niniejsze potroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

2.21. Zasady rachunkowosci

W niniejszym pétrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Grupe istotne zasady rachunkowosci
oraz istotne wartoSci oparte na osgdach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegolnych notach objasniajacych

do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2018 za wyjatkiem przyjetego nowego standardu MSSF 16 Leasing - opisanego w
nocie 2.2.2.

Wybrane zasady rachunkowosci Nota Strona
Zasady konsolidacji 741 14
Segmenty dziatalnosci 9.1 18
Przychody ze sprzedazy 10.1.1 20
Koszty 10.1.8 23
Podatek dochodowy 10.1.13 25
Rzeczowe aktywa trwate 10.2.1 26-27
Dziatalno$¢ poszukiwan i wydobycia zasobéw mineralnych 10.2.1 26-27
Wartosci niematerialne 10.2.2 28-29
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 1024 30
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych i wartoéci niematerialnych 10.2.5 32
Zapasy 10.2.6.1 35
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 10.26.2 36
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 10.2.64 37
Diug netto 1027 38
Kapitat wiasny 10.2.8 40
Rezerwy 10.2.10 43
Instrumenty finansowe i ustalanie wartosci godziwej 10.3 45-46
Leasing 10.4.2 58
Aktywa i zobowigzania warunkowe 104.4 59
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2.2.2. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSSF)

» MSSF 16 Leasing (MSSF 16)

Wybrane zasady rachunkowosci
MSSF 16 ,Leasing” opublikowany 13 stycznia 2016 roku zostat przyjety przez Unig Europejska 31 pazdziernika 2017 roku.

Od 1 stycznia 2019 roku, Grupa zastosowata wymogi nowego Standardu dotyczace ujmowania, wyceny i prezentacji uméw leasingu.
Zastosowanie nowego Standardu zostato dokonane zgodnie z przepisami przej$ciowymi zawartymi w MSSF 16.

Grupa dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, dlatego tez, dane poréwnawcze za
2018 rok nie zostaty przeksztatcone, a taczny efekt pierwszego zastosowania nowego standardu zostat ujety, jako korekta bilansu otwarcia
zyskow zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa rozpoznata aktywa z tytutu praw do uzytkowania w kwocie 3 316 min PLN i zobowigzanie z tytutu
leasingu w kwocie 3 352 min PLN, co spowodowato powstanie roéznicy warto$ci do ujgcia w pozycji zyskow zatrzymanych w kwocie 4 min PLN
z tytutu ujecia odpiséw aktualizujacych w wyniku przeprowadzenia testow na utrate warto$ci oraz rozpoznania nalezno$ci z tytutu subleasingu
w kwocie 32 min PLN.

Grupa jako leasingobiorca

Identyfikacja leasingu

Grupa zastosowata nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do uméw, ktére zawarta (lub zmienita) w dniu
pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu. Tym samym, w odniesieniu do wszystkich uméw zawartych przed 1 stycznia
2019 roku zastosowata praktyczne zwolnienie przewidziane w MSSF 16, zgodnie z ktorym jednostka nie jest zobowigzana do ponownej oceny
tego, czy umowa jest leasingiem czy zawiera leasing w dniu pierwszego zastosowania. Na dzien 1 stycznia 2019 roku Grupa zastosowata
MSSF 16 do umow, ktére wczesniej zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4.
W momencie zawarcia nowej umowy, Grupa ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywoéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Aby oceni¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego
sktadnika aktywéw przez dany okres, Grupa ocenia, czy przez caly okres uzytkowania dysponuije tacznie nastepujacymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywdw oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Jezeli Grupa ma prawo do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego skiadnika aktywéw jedynie przez czes¢ okresu
obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do tej czesci okresu.

Prawa wynikajace z uméw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych uméw, ktdre spetniajg definicje leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg
ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania bazowych sktadnikéw aktywédw w ramach aktywdw trwatych oraz drugostronnie jako
zobowigzania z tytutu leasingu.

Poczatkowe ujecie i wycena
Grupa ujmuje sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu.
W dacie rozpoczecia Grupa wycenia sktadnik aktywdw z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywdw z tytutu praw do uzytkowania obejmuje:
a) kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
b) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
c) wszelkie poczatkowe koszty bezpo$rednie poniesione przez leasingobiorce, oraz
d) szacunek kosztow, ktdre majg zosta¢ poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunigciem bazowego sktadnika
aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktdrym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywow
do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba Ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja;

- state optaty leasingowe;

- zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki
zgodnie z ich wartoScig w dacie rozpoczecia;

- kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koficowe;

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze Grupa skorzysta z opcji kupna;

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozna z wystarczajacq pewno$cig zatozy¢, ze Grupa nie skorzysta z opcji
wypowiedzenia.

Optaty zmienne, ktore nie zaleza od indeksu lub stawki nie sg wliczane do warto$ci zobowigzania z tytutu leasingu. Opfaty te sg ujmowane w
rachunku wynikéw w okresie zaistnienia zdarzenia, ktére powoduje ich wymagalnosc¢.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysokosci warto$ci biezacej optat leasingowych pozostajacych do
zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem kraricowych stdp procentowych leasingobiorcy.

Grupa nie dyskontuje zobowigzan z tytutu leasingu przy uzyciu stop procentowych leasingu, gdyz dla celéw okre$lenia tej stopy wymagane
bylyby informacje na temat niegwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu leasingu jak réwniez bezpo$rednich kosztéw poniesionych przez
leasingodawce, czyli informacii, ktére moga by¢ znane tylko leasingodawcy.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2019 ROKU 11760



<
GRUPA ORLEN
(ORLEN

Ustalenie krarficowej stopy leasingobiorcy

Krancowe stopy procentowe zostaly okreslone jako suma:
a) stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie z okresem zapadalnosci stopy dyskonta
i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty, oraz
b) premii za ryzyko kredytowe Grupy w oparciu o marze kredytowa wyliczong z uwzglednieniem segmentacji ryzyka kredytowego
wszystkich spétek w ktorych zostaty zidentyfikowane umowy leasingowe.

Pdzniejsza wycena
Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywdw z tytutu praw do uzytkowania stosujac model kosztu.

W celu zastosowania modelu kosztu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu:
a) pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci; oraz
b) skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu nieskutkujacej konieczno$cig ujecia odrebnego
sktadnika leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
a) zwiekszenie warto$ci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
b) zmniejszenie warto$ci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz
c) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub w celu
uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Grupa aktualizuje wycene zobowigzania z tytulu leasingu z powodu ponownej oceny gdy zaistnieje zmiana w przysztych opfatach
leasingowych wynikajaca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia optat (np. zmieni sie optata w prawie wieczystego
uzytkowania), gdy zmieni sie kwota, ktorej zaptaty Grupa oczekuje w ramach gwarantowanej warto$ci koricowej lub jezeli Grupa zmieni ocene
prawdopodobienstwa skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

Aktualizacja zobowigzania z tytutu leasingu koryguje réwniez warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu praw do uzytkowania. Jezeli wartosé
bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu praw do uzytkowania zostata zmniejszona do zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu Grupa ujmuje w zysku lub stracie.

Amortyzacja

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez krétszy z dwoch okreséw: okres leasingu lub okres uzytkowania
bazowego sktadnika aktywdw, chyba, ze Grupa posiada wystarczajacq pewno$¢, ze uzyska tytut wtasnosci przed uptywem okresu leasingu —
wowczas prawo do uzytkowania amortyzuje sie od dnia rozpoczecia leasingu do korica okresu uzytkowania sktadnika aktywoéw.

Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposob jak w przypadku rzeczowych aktywow
trwatych.

Grupa posiada umowy leasingu dotyczace gtownie:
a) Gruntow, w tym:
- praw wieczystego uzytkowania gruntéw zawartych na czas okreslony do 99 lat,
- gruntéw pod stacje paliw i migjsca obstugi podréznych zawartych na czas okreslony do 30 lat oraz na czas nieokreslony.
b) Budynkéw i budowli, w tym stacji paliw, zbiomnikéw magazynowych, powierzchni biurowych zawartych na czas okreslony do 30 lat.
¢) Srodkow transportu i pozostatych, w tym:
- cystern kolejowych zawartych na czas okreslony od 3 do 10 lat,
- samochodéw osobowych zawartych na czas okre$lony do 3 lat,
- lokomotyw zawartych na czas okreslony do 3 lat.

Utrata wartosci
Grupa stosuje MSR 36 Utrata wartosci aktywéw w celu okreslenia, czy sktadnik aktywdw z tytutu praw do uzytkowania utracit warto$¢ oraz
w celu ujecia jakiejkolwiek zidentyfikowanej straty z tytutu utraty wartosci.

Wylaczenia, uproszczenia i praktyczne rozwiazania w zakresie zastosowania MSSF 16
Wytaczenia

Nastepujace umowy w Grupie nie wchodza w zakres MSSF 16:
- leasing w celu poszukiwan lub wykorzystania surowcéw naturalnych,
- licencje udzielone objete zakresem MSSF 15 - Przychody z tytutu uméw z klientami oraz
- prawa otrzymane w ramach licencji w zakresie MSR 38 - Aktywa niematerialne.

Grupa nie stosuje MSSF 16 do uméw leasingu lub podobnych dotyczacych aktywéw niematerialnych.
Uproszczenia i praktyczne rozwigzania
Leasing krotkoterminowy

Grupa stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do uméw leasingu krétkoterminowego, ktdre charakteryzujg sie maksymalnym mozliwym
okresem trwania umow, wigczajac opcje ich odnowienia, o dtugo$ci do 12 miesiecy.

Uproszczenia dotyczace tych uméw polegajg na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:
- metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub
- inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposéb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez korzystajacego.
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Leasing przedmiotow o niskiej wartosci
Grupa nie stosuje ogdlnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do uméw leasingu, ktdrych przedmiot ma niskg wartosé.

Za skfadniki aktywow o niskiej warto$ci uwaza sie te, ktdre, gdy sq nowe, majg warto$¢ nie wyzsza niz 18 799 PLN przeliczone po kursie z dnia
pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku (co odpowiada 5000 USD) lub ekwiwalentu w innej walucie wedtug $redniego kursu
zamkniecia NBP na moment poczatkowego ujecia umowy.

Uproszczenia dotyczace tych uméw polegajg na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:
- metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub
- inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposéb roztozenia w czasie korzySci czerpanych przez korzystajacego.

Przedmiot umowy leasingu nie moze by¢ zaliczany do przedmiotow o niskiej wartoSci, jezeli z jego charakteru wynika, ze nowy (nieuzywany)
sktadnik aktywéw ma zazwyczaj wysokg wartos¢. Jako przedmioty o niskiej wartosci Grupa ujmuje np.: butle z gazem technicznym, ekspresy
do kawy, inne mate elementy wyposazenia.

Bazowy sktadnik aktywow moze mie¢ niskg wartos¢ tylko wtedy, gdy:
a)  leasingobiorca moze odnosi¢ korzysci z uzytkowania samego bazowego sktadnika aktywdw lub wraz z innymi zasobami, ktére sg dla
niego fatwo dostepne, oraz
b)  bazowy sktadnik aktywdw nie jest w duzym stopniu zalezny od innych aktywéw ani nie jest z nimi w duzym stopniu powigzany.

Jezeli leasingobiorca przekazuje sktadnik aktywéw w subleasing lub spodziewa sie przekazania sktadnika aktywéw w subleasing, wéwczas
gtéwny leasing nie kwalifikuje sie jako leasing sktadnika aktywow o niskiej wartoSci.

Ustalenie okresu leasingu: umowy na czas nieokreslony

Ustalajac okres leasingu dla uméw na czas nieokreslony Grupa dokonuje profesjonalnego osadu uwzgledniajac:
- poniesione nakfady w zwigzku z dang umowa,_ lub
- potencjalne koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu, w tym koszty pozyskania nowej umowy leasingu takie jak koszty
negocjacji, koszty relokacji, koszty zidentyfikowania innego bazowego sktadnika aktywéw odpowiadajacego potrzebom leasingobiorcy,
koszty zintegrowania nowego sktadnika aktywow z dziatalnoscig leasingobiorcy lub kary za wypowiedzenie i podobne koszty, w tym
koszty zwigzane ze zwrotem bazowego sktadnika aktywéw w stanie okre$lonym w umowie lub na miejsce wskazane w umowie.

W przypadku gdy koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu sg istotne, przyjmuje sie okres leasingu réwny przyjetemu okresowi
amortyzacji podobnego $rodka trwatego o parametrach zblizonych do przedmiotu leasingu.

O ile koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu moga by¢ wiarygodnie okre$lone, ustala sie okres leasingu, w ktorym
wypowiedzenie umowy nie bedzie uzasadnione.

W przypadku gdy poniesione naktady w zwigzku z dang umowg sg istotne, przyjmuje sie okres leasingu rowny oczekiwanemu okresowi
czerpania korzy$ci ekonomicznych z tytutu wykorzystywania poniesionych naktadéw.

Warto$¢ poniesionych naktadéw stanowi odrebny sktadnik aktyw6w od aktywa z tytutu praw do uzytkowania.

W przypadku braku poniesionych naktadéw zwigzanych z dang umowg lub braku kosztéw zwigzanych z wypowiedzeniem umowy, badz
w przypadku gdy sg one o nieistotnej warto$ci, przyjmuje sie za okres leasingu okres wypowiedzenia umowy.

PROFESJONALNY OSAD

Wydzielanie komponentéw nieleasingowych

Grupa ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z uméw, ktére zawierajg komponenty leasingowe i nieleasingowe,
wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. serwis sktadnikow aktywow stanowigcych przedmiot umowy.

Jednakze w przypadku gdy umowa obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Grupe za nieistotne w kontekscie catej umowy, Grupa
stosuje uproszczenie polegajace na fgcznym traktowaniu elementéw leasingowych oraz nieleasingowych jako jednego elementu
leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Grupa rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujgce istnienie zachet ekonomicznych do
skorzystania z opcji przedtuzenia lub nie skorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena okresu leasingu przeprowadzana jest na dzien
rozpoczecia leasingu. Ponowna ocena jest dokonywana w przypadku wystgpienia znaczgcego zdarzenia lub znaczacej zmiany w
okolicznoSciach, ktore leasingobiorca kontroluje, wptywajgcych na te ocene.

SZACUNKI

Okresy uzytkowania skfadnikow aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okre$lany w ten sam sposéb jak w przypadku rzeczowych aktywow
trwatych.
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2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek zagranicznych

2.31. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji niniejszego pdtrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski (PLN). Dane liczbowe zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba Ze w konkretnych sytuacjach podano
inaczej.

2.3.2. Zasady przyjete do przeliczenia sprawozdan finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacii:

—  pozycje aktywdw i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

— pozycje sprawozdania z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — wedtug
$redniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna $rednich kursow dziennych okreslonych przez Narodowy
Bank Polski w danym okresie).

Réznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczer ujmowane sg w kapitale wiasnym w pozycji réznice kursowe z przeliczenia

jednostek dziatajacych za granica.

Kurs sredni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawcz, sprawozdawczeg

WALUTA 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2019 3111212018

EUR/PLN 4,2937 4,2837 4,2205 4,2608 4,2520 4,3000
USD/PLN 3,8002 38114 3,4880 3,5760 3,7336 3,7597
CZK/PLN 0,1672 0,1668 0,1655 0,1665 0,1672 0,1673
CAD/PLN 2,8497 2,8488 2,7302 2,7700 2,8502 2,7620

24. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy ORLEN w prezentowanym okresie

W Grupie ORLEN nie wystepuje istotna sezonowo$¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN

3.1.  Opis dokonan Grupy i czynnikéw majacych istotny wptyw na pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Rachunek zyskéw lub strat

Wzrost przychodéw ze sprzedazy Grupy ORLEN o 4 532 min PLN (r/r) do poziomu 54 474 min PLN odzwierciedla gtéwnie wzrost wolumendw
sprzedazy o 2% (r/r) do poziomu 20 989 tys. ton we wszystkich segmentach operacyjnych. Dodatkowo na wyzszy poziom przychodéw ze
sprzedazy wplynefo réwniez ostabienie kursu PLN wzgledem walut obcych. Z kolei spadek cen ropy naftowej o blisko 5 USD/bbl spowodowat
obnizenie (r/r) notowan gtéwnych produktéw Grupy ORLEN, tj. benzyny o (9)%, oleju napedowego o (4%), lekkiego oleju opatowego o (4%) i
etylenu o (5%), przy nieznacznym wzroscie cen cigzkiego oleju opatowego i propylenu o 1%.

Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o (4 897) min PLN (r/r) do poziomu (51 542) min PLN. Najwigksza pozycje w strukturze tych kosztow
stanowig koszty zuzycia materiatow i energii, gtownie ropy naftowej i innych chemikaliéw wykorzystywanych w procesach technologicznych. Wzrost
kosztow zuzytych materiatéw i energii 0 11% (r/r) wynikat gtéwnie z wyzszego przerobu ropy naftowej w Grupie ORLEN o 524 tys. ton oraz
wyzszego udziatu drozszych rop niskosiarkowych dostarczanych drogq morskg w zwigzku z zanieczyszczeniem chlorkami organicznymi ropy
przesytanej rurociagiem Przyjazi oraz czasowym wstrzymaniem dostaw tym rurociggiem.

Dodatni wynik na pozostatej dziafainosci operacyjnej wyniést 93 min PLN i obejmowat gtéwnie wpltyw netto rozliczenia i wyceny pochodnych
instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) w kwocie
50 min PLN oraz otrzymane kary i odszkodowania netto w wysoko$ci 25 min PLN. Wynik na pozostatej dziatalnoSci operacyjnej w okresie 6
miesiecy 2019 roku byt nizszy o (309) min PLN (r/r) w rezultacie braku otrzymanych w 2018 roku odszkodowan z tytutu awarii instalacji do produkcji
etylenu w Grupie Unipetrol oraz ujetych kar za nienalezyte wykonanie kontraktu budowy elektrocieptowni CCGT w Plocku.

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wiasnoci byt nizszy o (6) min PLN (r/r) i wyni6st 82 min PLN.

W efekcie zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniost 3 082 min PLN i byt nizszy o (706) min PLN (r/r). Dodatkowy komentarz dotyczacy gtéwnych
przyczyn zmian zysku z dziatalnosci operacyjnej powigkszonego o amortyzacje (tzw. EBITDA) zostat przedstawiony w pkt. C1.

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 36 min PLN i obejmowaty gtéwnie nadwyzke dodatnich réznic kursowych w kwocie 56
min PLN, koszty odsetkowe netto w kwocie (110) min PLN oraz rozliczenie i wycene instrumentéw finansowych netto w wysokosci 100 min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie (667) min PLN zysk netto Grupy ORLEN za 6 miesiecy 2019 roku osiagnat warto$¢
2450 min PLN i byt nizszy o (367) min PLN (r/r).
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw Grupy ORLEN na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosta 70 770 min PLN i byta wyzsza o 6 629 min PLN w poréwnaniu ze
stanem z dnia 31 grudnia 2018 roku.

Warto$¢ aktywow trwatych na 30 czerwca 2019 roku wyniosta 37 275 min PLN i byta wyzsza o 3 343 min PLN w poréwnaniu z koricem
poprzedniego roku, gtownie z tytutu rozpoznania aktywa z tytutu praw do uzytkowania w wysokosci 3 606 min PLN w zwigzku z wdrozeniem od
1 stycznia 2019 roku nowego standardu MSSF 16 oraz zmniejszenia warto$ci rzeczowych aktywdw trwatych i wartoSci niematerialnych
0 (183) min PLN.

Zmiana salda rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych obejmowata gtéwnie naktady inwestycyjne w wysokoéci 1 743 min PLN,
w tym poniesione na budowe Instalacji Polietylenu 3, budowe kottowni dla Steam Cracker, neutralizacje wéd kwasnych i rewitalizacig POX
w Grupie Unipetrol, Budowa instalacji PPF Spliter na Litwie i projekty w segmencie detal i wydobycie, amortyzacje w kwocie (1 679) min PLN.

Warto$¢ aktywdw obrotowych zwigkszyta sie 0 3 286 min PLN, przede wszystkim w efekcie zwiekszenia nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci 0 1 292 min PLN, salda zapaséw o 192 min PLN, salda $rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 1 976 min PLN, przy
zmniejszeniu wyceny pochodnych instrumentéw finansowych o (172) min PLN, oraz zmniejszenia pozycji aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy o (180) min PLN gtéwnie w wyniku sprzedazy w | kwartale 2019 roku aktywow wydobywczych w Kanadzie znajdujacych sie
w obszarze Pouce Coupe. Wzrost nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug wynikat gléwnie z wyzszej sprzedazy wolumenowe;.

Kapitat wiasny na dzier 30 czerwca 2019 roku wynidst 36 641 min PLN i byt wyzszy 0 902 min PLN w poréwnaniu ze stanem z korica 2018 roku
glownie z tytutu ujecia zysku netto za | potrocze 2019 roku w kwocie 2 450 min PLN, uwzglednienia dywidendy z zysku PKN ORLEN za 2018 rok w
wysokosci (1497) min PLN, wplywu réznic kursowych z tytutu przeliczenia kapitatdw wlasnych jednostek dziatajacych za granica w kwocie 35 min
PLN oraz ujemnego wptywu zmiany salda kapitatow z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w kwocie (66) min PLN.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzar zwigkszyta sie 0 3 649 min PLN w poréwnaniu ze stanem z korica
2018 roku gtownie w wyniku zobowigzania z tytuty dywidendy dla akcjonariuszy PKN ORLEN w wysoko$ci 1497 min PLN, zobowigzan
podatkowych w wysokosci 1 051 min PLN oraz zobowigzan handlowych w kwocie 855 min PLN. Zobowigzania handlowe zawierajg zobowigzanie
niefinansowe Grupy Unipetrol z tytutu pozyczki ropy naftowej z panstwowych rezerw materiatowych z powodu wstrzymania dostaw ropy naftowej
przez rurocigg Przyjazi w wysoko$ci 440 min PLN.

Warto$¢ rezerw na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosta 1 777 min PLN i byta nizsza o (297) min PLN w poréwnaniu ze stanem z konca 2018
roku, gtéwnie z tytutu zmniejszenia salda rezerwy netto na szacowane emisje CO2 oraz certyfikaty energetyczne w facznej kwocie 288 min PLN.
Zmiana wynika gtownie z efektu netto utworzenia rezerw w kwocie 553 min PLN oparciu o metode $redniowazonej ceny posiadanych uprawnien
i certyfikatow oraz ich wykorzystania z tytutu umorzenia praw majatkowych za 2018 rok w kwocie (811) min PLN.

Zadtuzenie finansowe netto Grupy ORLEN na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosto 2 417 min PLN i bylo nizsze o (3 182) min PLN
w poréwnaniu z koricem 2018 roku. Zmiana zadtuzenia obejmowata gtéwnie splaty netto z tytutu kredytéw, pozyczek i obligacji w kwocie
(1050) min PLN, zwiekszenia salda $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o (1 976) min PLN oraz wplyw netto dodatnich réznic kursowych
z przeszacowania wyceny zadtuzenia oraz odsetek w tacznej kwocie (156) min PLN.

Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Wptywy $rodkow pienigznych netto z dziatainoSci operacyjnej za 6 miesiecy 2019 roku wyniosty 4 685 min PLN i obejmowaly gtownie zysk
z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje w wysokosci 4 761 min PLN, dodatni efekt zmniejszenia kapitatu pracujacego nefto
0652 min PLN pomniejszony o zaptacony podatek dochodowy w wysokosci (921) min PLN.

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej za 6 miesiecy 2019 roku wyniosty (1 341) min PLN i obejmowaty gtownie
wydatki netto na nabycie i sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i aktywéw z tytutu praw do
uzytkowania w kwocie (1 494) min PLN, rozliczenie instrumentdw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci zabezpieczen
w wysokosci 40 min PLN oraz wptywy z tytutu otrzymanej w Il kwartale 2019 roku dywidendy w kwocie 112 min PLN.

Wyptywy netto Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej za 6 miesiecy 2019 roku wyniosty (1338) min PLN i obejmowaly gtéwnie
wyplywy netto kredytéw i pozyczek w wysokosci (50) min PLN, wykup obligacji detalicznych w wysokosci (1 000) min PLN, ptatno$ci odsetek
w wysokosci (217) min PLN, pfatno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu w wysokosci (270) min PLN oraz $rodki pieniezne netto zwigzane
zwykupem akcjonariuszy niekontrolujgcych UNIEPTROL w wysoko$ci 200 min PLN. Zgodnie z umowg bank Ceska Sporitelna a.s. po
pierwszej fazie rozliczen z bytymi akcjonariuszami Unipetrol (tzw. Basic Period), przekazat do PKN ORLEN 90% niewykorzystanej kwoty
naleznej bylym akcjonariuszom. Zwrot $rodkéw pienieznych ma charakter tymczasowy, gdyz PKN ORLEN jest zobowigzany do
systematycznego uzupetniania rezerwy na kolejne rozliczenia ze zgtaszajacymi si¢ akcjonariuszami, tak aby utrzymywaé bezpieczny poziom
powyzej 5% wartosci kwoty pozostajacej do wyptaty z tytutu wykupu przymusowego akcji spdtki Unipetrol.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkow pienieznych w okresie 6 miesiecy 2019 roku
zwiekszyto sige 0 1 976 min PLN i na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosto 6 168 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki

Podobne czynniki jak opisane powyzej beda wywieraty wptyw na poziom przysztych wynikow.
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3.2.  Opis organizacji Grupy ORLEN

Grupa ORLEN obejmuje PKN ORLEN jako Jednostke Dominujgcqg oraz jednostki zlokalizowane na terenie Polski, Niemiec, Czech, Litwy,
Malty, Szwecji, Holandii, Stowacji, Wegier, Estonii i Lotwy oraz USA i Kanady.

PKN ORLEN jako Jednostka Dominujaca Grupy jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio alokowanym do wszystkich segmentow
operacyjnych i funkcji korporacyjnych.

‘GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI

SEGMENT DOWNSTREAM

SEGMENT WYDOBYCIE

Grupa ORLEN Lietuva Grupa UNIPETROL Grupa UNIPETROL Grupa ORLEN Upstream

100% 100% 100% 100%
AB Mezeikiu naftos prekybos namai 100% UNIPETROLRPA sro. 100% UNIPETROL RPA s ro. 100%
SIA ORLEN Latvija 100% UNIPETROL Deutschland GmbH 100% ORLEN Upstream Canada Ltd 100%
OU ORLEN Eesti 100% UNIPETROL Slovensko s.r.0. 100% ORLEN Deutschland GmbH 1426628 Alberta Ltd. 100%
UNIPETROL Doprava 5.1.0 100% 100% OneEx Operations Partnership 100%
UNIPETROL RPA Hungary Kft. 100% Pieridae Production GP Ltd 50%
Grupa ORLEN Asfalt
e Petrotrans s.r.0. 100% SRILER @i S S5 206 KCK Atlantic Holdings Ltd 100%
° Spolana s.r.o. 100% 99 33% Pieridae Production LP. 80%
Paramo a.s 100% " FX Energy, Inc. 100%
ORLEN Asfalt Geska Republika s.r.o 100% Butadien Kralupy as. 51% Frontier Exploration, Inc_ 100%
CRIEN donai FX Energy Netherlands Partnership V' 100%
100% FX Energy Netherlands B.V. 100%
Grupa ORLEN Potudnie 100% ANWIL SA. FX Energy Polska Sp. z 0.0. 100%.
100% AB Ventus-Nafta
100%
Konsorcjum Olejow Przepracowanych - 9% Grupa Basell 5%9" Polyolefins FUNKCJE KORPORACYJNE
b

Organizacja Odzysku Opakowari i Olejw
Energomedia Sp. z 0.0. 100%

ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
100%
Grupa ORLEN Oil
100% Grupa ORLEN Qchrona
100%
Platinum Oil Wielkopolskie Centrum

Dystrybucji S A 100% ORLEN Apsauga UAB 100%
IKS SOLINO S.A. ORLEN Laboratorium S.A
100% 100%
ORLEN Paliwa Sp. z 0.0. ORLEN Centrum Uslug
100% Korporacyjnych Sp. z 0.0 100%
ORLEN Aviation Sp. zo.o. ORLEN Projekt S.A
100% 100%
SHIP78§§£5E SR Grupa Plocki Park Przemystowo-
500 Technologiczny  50%
ORLEN KolTrans S A
99,94% Centrum Edukacji Sp. z 0.0. 69,43%
Grupa UNIPETROL
Baltic Power Sp. z 0.0. 100%
100% Unipetrol vjzkumné vzd&lavaci centrum, as. 100%
UNIPETROL RPA s ro 100%
Grupa ORLEN Serwis S.A. HC Verva Litvinov a.s. 70.95%
9,
118 Grupa ORLEN Holding Malta
UAB Emas 100% 100%
Orlen Insurance Litd. 100%
ORLEN Eko Sp. z 0.0.
100% ORLEN Capital AB

100%
Kopalnia Soli Lubiert Sp. zo.o.

100% ORLEN Uslugi Finansowe
Sp. zo.o. 100%

Grupy kapitalowe, spotki konsolidowne metoda peing
wspdélne przedsiewzigcia wyceniane metoda praw wiasnosci
spdtka klasyfikowana jako wspélne dziatanie (ujmowanie czesci skladnikow

aktywow, zobowiazan, przychodéw i kosztéw zgodnie ze swoim udziatem we
wspélnej dziatalnosci)

3.3.  Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

— W dniu 15 stycznia 2019 roku nastapito przeksztatcenie Platinum Oil Wielkopolskie Centrum Dystrybucji Sp. z 0.0. w spotke akcyjna, czyli z
Platinum Oil Wielkopolskie Centrum Dystrybucji Sp. z 0.0. w Platinum Qil Wielkopolskie Centrum Dystrybucji S.A. ORLEN OIL Sp. z 0.0.
posiada 100% udziatu w kapitale zakladowym spétki akcyjnej Platinum Oil Wielkopolskie Centrum Dystrybucji S.A.

— W dniu 23 stycznia.2019 roku zostat podpisany Akt zatozycielski ORLEN Ustugi finansowe spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia. W dniu
9 maja 2019 r. spotka zostata zarejestrowana.

—  Z dniem 1 lutego 2019 roku dokonano wpisu do rejestru potaczenia Spétek ORLEN Potudnie S.A. i Euronaft Trzebinia Sp. z 0.0., poprzez
przeniesienie catego majatku spétki Euronaft Trzebinia sp. z 0.0. jako Spétki Przejmowanej, na spétke ORLEN Potudnie S.A. jako Spdtke
Przejmujaca.

— W dniu 1 marca 2019 roku nastapito przeksztatcenie ORLEN KolTrans Sp. z 0.0. ze spétki z ograniczong odpowiedzialno$cig w spotke
akeyjna, czyli w ORLEN KolTrans S.A

— W dniu 9 maja 2019 roku zostato zarejestrowane przeksztatcenie UAB Mazeikiu naftos prekybos namai ze spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spétke akcyjna, czyli z UAB Mazeikiu naftos prekybos namai w AB Mazeikiu naftos prekybos namai.

—  Zdniem 3 czerwca 2019 nastapito przej$cie wiasnosci spétki UAB EMAS z Grupy ORLEN Lietuva do Grupy ORLEN Serwis, w wyniku
transakji nabycia przez ORLEN Serwis S.A. od AB ORLEN Lietuva wszystkich udziatow spétki. W wyniku transakcji ORLEN Serwis S.A. jest
jedynym wiascicielem spétki UAB EMAS (100% udziatu w kapitale zaktadowym).

—  Wdniu 13 czerwca 2019 PKN ORLEN wnidst doptate do kapitatu ORLEN Capital w tacznej kwocie 213 min PLN (co odpowiada 50 min EUR).

— W dniu 28 czerwca 2019 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Baltic Power sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki. Kapitat zaktadowy spotki Baltic Power sp. z 0.0. podwyZzszono o kwote 100 000 PLN poprzez
utworzenie 1 000 nowych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy udziat, ktére zostaty w catosci objete przez
dotychczasowego jedynego udziatowca spotki tj. PKN ORLEN, w zamian za wkiad pieniezny w wysokosci 52,4 min PLN. Nadwyzka
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wktadu pienigznego ponad taczng warto$¢ nominalng nowoutworzonych udziatow zasili kapitat zapasowy spétki. Wktad pienigzny zostat
whiesiony 1 lipca 2019 roku. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty 600 000 PLN nastapi z chwilg wpisania do rejestru.

— W dniu 3 lipca 2019 roku ulegt zmniejszeniu udziat ORLEN Upstream Canada Ltd. w kapitale Pieridae Energy Limited (Federal) z 4,38%
do 4,25% w wyniku emisji nowych akcii.

Zmiany struktury Grupy sg elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zakfadajacej koncentracje na dziatalno$ci podstawowej i alokowanie

kapitatu na rozwdj Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach.

4. Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona jest w ramach:

- segmentu Downstream, ktéry obejmuje zintegrowane obszary produkcji i sprzedazy rafineryjnej, petrochemicznej oraz dziatalnos$¢
w obszarze energetyki,

- segmentu Detal, ktdry obejmuje dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw,

- segmentu Wydobycie, w ktérym dziatalno$¢ operacyjna zwigzana z poszukiwaniem i wydobyciem zasobow mineralnych prowadzona jest
za po$rednictwem Grupy ORLEN Upstream,

oraz Funkcji Korporacyjnych obejmujacych dziatalno$é zwigzang z zarzadzaniem, administracjq oraz pozostatg dziatalnos¢ nieprzypisang do

wyodrebnionych segmentéw operacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowa.

Alokacja spotek Grupy ORLEN do segmentéw operacyjnych oraz Funkcji Korporacyjnych zostata zaprezentowana w nocie 3.2.

Przychody, koszty, wyniki finansowe, nakfady inwestycyjne

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wylaczenia
Downstream Wydobycie Korporacyjne

Sprzedaz zewngtrzna 51 35399 18733 304 38 . 54474
Sprzedaz miedzy segmentami 9045 163 - 212 (9 420) -
Przychody ze sprzedazy 44 444 18 896 304 250 (9 420) 54 474
Koszty operacyjne ogdtem (42 329) (17 663) (276) (694) 9420 (51542)
Pozostate przychody operacyjne 54 321 55 16 1 - 403
Pozostate koszty operacyjne 54 (207) (61) (5) (37) - (310)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty (25)
wartosci instrumentéw finansowych (6) 4) - (15) -
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wlasnosci 82 - - - - 82
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 2305 1223 39 (485) . 3082
Przychody i koszty finansowe netto 55 36
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty ()
warto$ci instrumentéw finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 3117
Podatek dochodowy (667)
Zysk netto 2450
Amortyzacja 5.2 1160 310 136 73 - 1679
EBITDA 3465 1533 175 (412) - 4761
Zwigkszenia aktywow trwatych, w tym: 2065 2349 270 375 . 5059

z tytutu praw do uzytkowania * 1159 2086 4 298 - 3 547

* pozycja ujmuje warto$¢ praw do uzytkowania w kwocie 3 316 min PLN rozpoznanych na 1 stycznia 2019 roku, w zwigzku z wdrozeniem MSSF 16 Leasing.
Dodatkowe informacje zostaty zaprezentowane w nocie 5.11.1.
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(w min PLN)

za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2019 roku

Segment
Downstream

(niebadane)

Segment
Detal

(niebadane)

Segment
Wydobycie

(niebadane)

Funkcje
Korporacyjne

(niebadane)

Wylaczenia

(niebadane)

Razem

(niebadane)

Sprzedaz zewnetrzna 51 18 881 10 189 141 17 - 29228
Sprzedaz migdzy segmentami 4986 101 - 113 (5200) -
Przychody ze sprzedazy 23 867 10290 141 130 (5200) 29228
Koszty operacyjne ogdtem (22 389) (9578) (136) (361) 5200 (27 264)
Pozostate przychody operacyjne 5.4 200 38 16 8 - 262
Pozostate koszty operacyjne 54 (97) (46) (5) (15) - (163)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty (15)
wartosci instrumentéw finansowych (6) (2) - (7) -
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 38 - - - - 38
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1613 702 16 (245) R 2086
Przychody i koszty finansowe netto 5.5 38
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty )
warto$ci instrumentéw finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 2123
Podatek dochodowy (522)
Zysk netto 1601
Amortyzacja 5.2 589 153 66 38 846
EBITDA 2202 855 82 (207) 2932
Zwigkszenia aktywow trwatych, w tym: 624 192 119 59 994
z tytutu praw do uzytkowania 42 30 - 8 80

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Segment
Downstream
(niebadane)

Segment
Detal
(niebadane)

Segment
Wydobycie
(niebadane)

Funkcje
Korporacyjne
(niebadane)

Wylaczenia

(niebadane)

Razem

(niebadane)

Sprzedaz zewnetrzna 5.1 32483 17110 310 39 - 49942
Sprzedaz migdzy segmentami 8135 117 - 214 (8 466) -
Przychody ze sprzedazy 40618 17227 310 253 (8 466) 49942
Koszty operacyjne ogdtem (37 913) (16 303) (273) (622) 8 466 (46 645)
Pozostate przychody operacyjne 54 745 37 3 73 - 858
Pozostate koszty operacyjne 5.4 (240) (40) (59) (117) (456)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty 6

it A (1) - (4) 1
warto$ci instrumentéw finansowych
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasno$ci 88 - - - 88
Zyskl(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 3304 920 (19) (417) 3788
Przychody i koszty finansowe netto 55 (310)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty 1)
wartosci instrumentéw finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 3477
Podatek dochodowy 660
Zysk netto 2817
Amortyzacja 5.2 863 228 157 51 1299
EBITDA 4167 1148 138 (366) 5087
Zwigkszenia aktywow trwatych 1115 287 381 89 1872
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za okres 3 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2018 roku

Segment Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Wydobycie Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 5.1 17322 9191 165 23 - 26701
Sprzedaz migdzy segmentami 4525 108 - 106 (4 739) -
Przychody ze sprzedazy 21847 9299 165 129 (4739) 26701
Koszty operacyjne ogotem (20 236) (8727) (141) (331) 4739 (24 696)
Pozostate przychody operacyjne 54 464 15 3 32 - 514
Pozostate koszty operacyjne 5.4 (64) (23) (37) (70) - (194)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty
warto$ci instrumentéw finansowych (3) (1) - - - (4)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wiasnosci 53 - - - - 53
Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2061 563 (10) (240) . 2374
Przychody i koszty finansowe netto 5.5 (142)
Zysk przed opodatkowaniem 2232
Podatek dochodowy (459)
Zysk netto 1773
Amortyzacja 5.2 451 114 82 26 - 673
EBITDA 2512 677 72 (214) - 3047
Zwiekszenia aktywow trwatych 715 159 134 62 - 1070

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalnoSci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
Zwiekszenia aktywow trwafych obejmuje zwigkszenie rzeczowych aktywéw trwatych, warto$ci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow z tytutu praw do
uzytkowania wraz z kapitalizacjg kosztéw finansowania zewnetrznego oraz zmniejszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za nienalezyte wykonanie kontraktu

30/06/2019 31/12/2018
(niebadane)

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

Segment Downstream 47 696 46129
Segment Detal 9430 6974
Segment Wydobycie 4278 4175
Aktywa segmentow 61 404 57 278
Funkcje Korporacyjne 9413 6914
Wylaczenia (47) (51)

70770 64 141

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuije sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywow finansowych, aktywéw podatkowych oraz srodkow
pienigznych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty operacyjne przydziela sie na podstawie przychodéw generowanych przez
poszczegolne segmenty operacyjne.

5. Pozostate noty

5.1.  Przychody ze sprzedazy

PROFESJONALNY OSAD

Grupa w oparciu o dokonane analizy klauzul umownych w kontraktach sprzedazowych zidentyfikowata model agencyjny gféwnie w obszarze
sprzedazy LPG, gazu ziemnego oraz sprzedazy towaréw pozapaliwowych przez ORLEN Deutschland do sieci klientéw. W pozostafych
transakcjach Grupa pefni role zleceniodawcy.

Grupa posiada program lojalno$ciowy VITAY dla klientéw detalicznych. Zobowigzanie z tytutu programu lojalnosciowego VITAY, powstaje w
momencie sprzedazy débr i ustug na stacjach wiasnych i franczyzowych dla kazdej pojedynczej transakcji sprzedazy oraz w przypadku zakupu
przez klientow Grupy w e-Sklepach partnerow i polega na naliczaniu punktow uprawniajgcych do znizek na przyszte zakupy. Do ujecia
zobowigzania przyjety jest wspofczynnik 68,5% uwzgledniajacy prawdopodobieristwo jego realizacji, w oparciu o empiryczne dane
wykorzystanych punktow w stosunku do wydanych klientom w okresie ostatnich 36 miesigcy.

Grupa dokonafa oceny, ktére $wiadczone ustugi marketingowe na rzecz dostawcdw sq nierozerwalnie zwigzane z zakupem tych towarow, stad
przychody z ustugi pomniejszajq koszty zwigzane z ich zakupem i wydaniem do sprzedazy.
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6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 45588 24 349 40 922 21830
przychody z tytutu z umoéw z klientami 45470 24 285 40816 21773
wytaczone z zakresu MSSF 15 118 64 106 57
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 8 886 4879 9020 4871
przychody z tytutu z uméw z klientami 8 886 4879 9020 4871
Przychody ze sprzedazy, w tym: 54 474 29 228 49 942 26701
przychody z tytutu z uméw z klientami 54 356 29 164 49 836 26644

Umowy wyfgczone z zakresu MSSF15 dotyczg uméw leasingu operacyjnego.

Zobowiazania do wykonania $wiadczenia

Grupa w ramach zawieranych kontraktow, zobowigzuje sie do dostarczenia na rzecz klientéw gtéwnie produktéw oraz towaréw rafineryjnych,
petrochemicznych, energii oraz ropy naftowej i gazu. W ramach tych uméw grupa dziata jako zleceniodawca.

Ceny transakcyjne w wystepujacych umowach z klientami nie podlegaja ograniczeniom. Nie wystepuja istotne umowy obowigzujace w Grupie,
ktore przewidujg zobowigzania do przyjecia zwrotéw, zwroty wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania. W umowach z klientami nie
wystepuije istotny element finansowania. Grupa nie identyfikuje przychoddw, dla ktérych otrzymanie zaptaty jest warunkowe.

Udzielone w ramach umdw gwarancje sa gwarancjami stanowigcymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong specyfikacja.
Nie polegaja one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W ramach segmentu Downstream wystepuje gtéwnie sprzedaz z odroczonym terminem ptatno$ci. W ramach segmentu Detal wystepuje
zardwno sprzedaz gotbwkowa jak réwniez sprzedaz realizowana z odroczonym terminem platnoSci przy uzyciu kart paliwowych
upowazniajacych klientéw do ciagtego zakupu w sieci stacji paliw. Rozliczenia z klientami odbywajq sie w okresach dwutygodniowych (tzw.
Karty Flotowe). Zazwyczaj pfatno$¢ jest wymagalna po dostarczeniu dobra lub po zakonczeniu ustugi. W umowach z klientami segmentu
Downstream i Detal w wiekszo$ci stosowane sg terminy ptatnosci nie przekraczajace 30 dni, natomiast w segmencie Wydobycie nie
przekraczajacym 60 dni.

Podziat przychodéw na kategorie uwzgledniajacy istotne czynniki ekonomiczne majace wplyw na ich rozpoznanie

Poza podziatem przychodéw wg asortymentu i wedtug regionu geograficznego przedstawionych w notach 5.1.1 i 5.1.2 Grupa analizuje przychody
w oparciu o rodzaj umowy, termin przekazania, okres obowigzywania i kanaty sprzedazy.

Przychody oparte na statej cenie stanowig wiekszo$¢ przychodéw w Grupie. Elementem zmiennym wynagrodzenia zgodnie z MSSF 15 jest
prawo klienta do rabatéw, kar. Grupa ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia, co do ktérego — zgodnie z oczekiwaniami — bedzie
uprawniona i ktory nie ulegnie odwrdceniu w przysztosci. W konsekwencji Grupa koryguje przychody o wysoce prawdopodobne rabaty oraz
kary, ktérych uznanie jest wysoce prawdopodobne Zmienno$¢ wynagrodzenia w umowach z klientami zwigzana jest gtéwnie z rabatami
wolumenowymi. Ponadto grupa odracza tez cze$¢ przychodu zwigzang z programem lojalnosciowym VITAY, zgodnie z ktérym klientowi
przystuguje prawo do $wiadczen w przysztosci (tzw. punkty VITAY).

Przeniesienie kontroli jako moment rozpoznania przychodu na gruncie MSSF 15 jest pojeciem szerszym niz transfer ryzyk i korzysci. W
ramach segmentu Downstream, w zakresie sprzedazy produktéw petrochemicznych i rafineryjnych Grupa ujmuje przychody z tytutu spetnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w zaleznosci od zastosowanych warunkéw dostawy (Incoterms). W przypadku niektérych dostaw na
Grupie cigzy obowigzek organizacji transportu lub/i ubezpieczenia. W przypadku, kiedy kontrola nad dobrem przechodzi na klienta przed
wykonaniem ustugi transportu, dostawa dobra oraz transport (oraz ewentualnie ubezpieczenie) stanowig odrebne zobowigzania do wykonania
$wiadczenia. Dostawa dobra jest $wiadczeniem spetnianym w punkcie czasu, natomiast ustuga transportu jest ustugg ciagta (spetniang w
miare uptywu czasu). W przypadku ustugi transportu oraz ubezpieczenia klient jednoczes$nie otrzymuije i czerpie korzysci ptynace z ustugi.

W segmencie Detal momentem spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia jest moment wydania dobra, z wytaczeniem sprzedazy
paliw przy uzyciu Kart Flotowych.

W przypadku sprzedazy przekazywanej w miare uptywu czasu Grupa ujmuje przychody co najmniej w okresach miesiecznych, gdzie
rozliczenia migdzy stronami umowy odbywajg sie cyklicznie i odzwierciedlajg kwote do otrzymania wynagrodzenia, ktére przystuguje Grupie za
przekazanie towar6w i ustug klientowi. Przychody w miare uptywu czasu w ramach segmentu Downstream dotyczg gtéwnie energii i ciepta,
sprzedazy paliw przy uzyciu Kart Flotowych w ramach segmentu Detal oraz sprzedazy gazu i ropy naftowej w ramach segmentu Wydobycie.

W Grupie w wiekszosci okres obowigzywania uméw jest krotkoterminowy. Przychody dotyczace ustug, ktérych moment rozpoczecia
i zakonczenia przypadajg w réznych okresach sprawozdawczych (umowy dtugoterminowe), ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania
ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposéb wyceni¢ wynik z transakcji. Umowy dtugoterminowe, ktore pozostajg niespetnione w catosci na dzien
bilansowy dotyczg m.in. kontraktéw budowlano-montazowych, sprzedazy energii.

Grupa realizuje sprzedaz bezposrednio klientom koricowym w segmencie Detal zarzadzajacym siecig 2 802 stacji paliw: 2 263 stacji wiasnych i
539 stacji prowadzonych w systemie umowy franczyzy.

Sprzedaz Grupy do klientow w segmencie Downstream realizowana jest przy wykorzystaniu sieci uzupetniajacych sie elementow infrastruktury:
terminali paliw, ladowych baz przetadunkowych, sieci rurociagéw, a takze transportu kolejowego oraz cysternami samochodowymi.

SKONSOLIDOWANY RAPORT POLROCZNY ZA | POLROCZE 2019 ROKU 20/60



D
"N GRUPA ORLEN

m POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

5.1.1. Przychody ze sprzedazy wedtug segmentéw operacyjnych w podziale na asortymenty

Segment Downstream

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2019
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2019
(niebadane)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2018
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2018
(niebadane)

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 35349 18 853 32439 17 297
Lekkie destylaty 5892 3407 5748 3092
Srednie destylaty 17 225 9029 15337 8 546
Frakcje cigzkie 3245 1715 3130 1770
Monomery 1869 990 1714 800
Polimery 1313 658 1418 706
Aromaty 550 304 611 290
Nawozy sztuczne 455 189 379 170
Tworzywa sztuczne 737 360 783 400
PTA 995 505 802 420
Pozostate* 3068 1696 2517 1103

Wytaczone z zakresu MSSF15 50 28 44 25

35399 18 881 32483 17 322

Segment Detal

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 18 676 10 159 17 058 9164
Lekkie destylaty 7090 3990 6528 3629
Srednie destylaty 9848 5201 9078 4953
Pozostate ** 1738 968 1452 582

Wytaczone z zakresu MSSF15 57 30 52 27

18733 10 189 17110 9191

Segment Wydobycie

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 304 141 310 165
NGL ** 166 82 174 95
Ropa naftowa 51 27 50 32
Gaz ziemny 85 31 83 36
Pozostate 2 1 3 2

304 141 310 165

Funkcje Korporacyjne

Przychody z tytutu umoéw z klientami MSSF 15 27 11 29 18

Wytaczone z zakresu MSSF15 11 6 10 5

38 17 39 23
54 474 29 228 49 942 26 701

* Pozostate obejmuja gtéwnie: solanke, sé wypadowa, destylaty prézniowe, aceton, amoniak, butadien, fenol, gazy techniczne, kaprolaktam, fug sodowy oraz siarke. Dodatkowo ujmujg przychody ze sprzedazy

ustug i materiatow

** Pozycja pozostate w segmencie Detal obejmuje gtéwnie sprzedaz towarow pozapaliwowych

*** NGL (Natural Gas Liquids)

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku Grupa nie zidentyfikowata wiodacych klientéw, z ktérymi
zrealizowataby przychody ze sprzedazy indywidualnie przekraczajace 10% tacznych przychodéw ze sprzedazy Grupy ORLEN.

5.1.2. Podziat geograficzny przychodow ze sprzedazy - zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

Przychody z tytutu z uméw z klientami

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE

ZAKONCZONE
30/06/2019 30/06/2019
(niebadane) (niebadane)

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane)

Polska 26 190 14038 23 549 12817
Niemcey 8149 4304 7968 3937
Czechy 7234 3948 6207 3419
Litwa, totwa, Estonia 4533 2521 4044 2354
Pozostafe kraje 8250 4353 8068 4117
54 356 29 164 49 836 26 644
wytgczone z zakresu MSSF15

Polska 62 36 56 31
Czechy 55 27 49 25
Litwa, totwa, Estonia 1 1 1 1
118 64 106 57

54 474 29 228 49 942 26 701

Pozycja pozostate kraje zawiera gtdwnie sprzedaz zrealizowang dla klientow ze Szwajcarii, Singapuru, Ukrainy, Stowacji, Wielkiej Brytanii i Wegier.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (wmin PLN)

5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| | 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2018

30/06/2019 30/06/2019

Zuzycie materiatow i energii (37234

) )
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (7 798) (4219)
Ustugi obce (2104) (1097)
Swiadczenia pracownicze (1458) (738)
Amortyzacja (1679) (846)
Podatki i optaty (1 356) (709)
Pozostate (286) (160)
(51 915) (27 120) (47 453) (24 527)
Zmiana stanu zapasow 313 (171) 665 (262)
Swiadczenia na wiasne potrzeby 60 27 143 93
Koszty operacyjne (51 542) (27 264) (46 645) (24 696)
Koszty sprzedazy 3011 1546 2275 1140
Koszty ogdlnego zarzadu 870 449 765 387
Koszt wtasny sprzedazy (47 661) (25 269) (43 605) (23 169)

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku pozycja podatki i optaty obejmuje warto$¢ optaty emisyjnej obowigzujacej od
1 stycznia 2019 roku w wysokosci odpowiednio (586) min PLN i (304) min PLN.

5.3.  Odpisy wartosci zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE  ZAKONCZONE ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018

(QELERELE)] (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Zwigkszenie (86) (73) (35) (10)
Zmniejszenie 204 26 38 19

W okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku pozycja zmniejszenie obejmuje przede wszystkim rozwigzanie odpisow zapaséw do
wartosci netto mozliwej do uzyskania dokonanych gtéwnie w IV kwartale 2018 roku w zwigzku ze spadkiem cen ropy naftowej i produktow
ropopochodnych.

5.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| I 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 14 4
Odwrdcenie rezerw 8 3
Odwrécenie odpiséw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywow
trwatych, warto$ci niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majatku 35 31 20 1
trwatego
Kary i odszkodowania 85 15 488 388
Rozliczenie i wycena pf)chodnygh |r)strumentow finansowych 137 115 176 47
dotyczacych ekspozycji operacyjnej
Czesc nﬁeefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia ekspozycji 57 19 56 17
operacyjnej
Rozliczenie kosztéw zabezpieczenia 72 40 - -
Pozostate, w tym: 47 35 106 47
otrzymane/nalezne certyfikaty energetyczne 14 14 62 13
403 262 858 514
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Pozostate koszty operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (26) (17)
Utworzenie rezerw (26) (11)
Utworzenie odpisow aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywdéw
trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majatku (62) (48) (33) (27)
trwatego
Kary, szkody i odszkodowania (8) (8) 9) 9)
Aktualizacja rezerwy na prawa majatkowe - - (23) (23)

Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych

p " " (87) (44) (205) (57)
otyczacych ekspozycji operacyjnej
Czes¢ nieefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia ekspozycji (50) (19) 82) (35)
operacyjnej
Pozostate, w tym: (51) (16) (74) (33)
darowizny (23) ) (18) (11)
(310) (163) (456) (194)

W okresie 6 i 3 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku pozycje netto wycen i rozliczen pochodnych
instrumentéw finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) wyniosty
odpowiednio 50 min PLN i 71 min PLN oraz (29) min PLN i (10) min PLN i dotyczyly gtéwnie swapéw towarowych zabezpieczajacych
niedopasowanie czasowe na zakupach ropy zawartych w Il kwartale 2019 roku.

W okresie 6 miesiecy zakorczonym 30 czerwca 2019 roku i w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku pozycje netto czeSci
nieefektywnych dotyczacych ekspozycji operacyjnej wyniosty odpowiednio 7 min PLN oraz (26) min PLN i (18) min PLN i dotyczyly gtownie
swapow towarowych zabezpieczajacych sprzedaz produktow rafineryjnych.

5.5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy % 12
procentowe;j
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 56 59 - -
Dywidendy 5 5 4 4
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych 377 136 846 384
Pozostate 19 10 58 27
483 222 925 422
Koszty finansowe

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane)

30/06/2019 30/06/2019
(niebadane) (niebadane)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

) 97) (48)

procentowej

Odsetki z tytutu leasingu (39) (14) )

Odsetki od zobowiazan podatkowych ®) 1) M -

Nadwyzka ujemnych roznic kursowych - - (343) (333)

Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (277) (111) (730) (160)

Pozostale (31) (10) (63) (22)
(447) (184) (1235) (564)

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku pozycje netto wycen i rozliczern pochodnych
instrumentéw finansowych (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) wyniosty odpowiednio 100 min PLN i 25 min
PLN oraz 116 min PLN i 224 min PLN i dotyczyly gtéwnie zabezpieczenia ryzyka zmian kurséw wymiany w odniesieniu do depozytow
i platno$ci w walutach obcych oraz zabezpieczenia stdp procentowych i ptatnosci odsetek od obligacji.

Gtowny wplyw na zmiane wyceny i rozliczenia pochodnych instrumentow finansowych w okresie 6 i 3 miesiecy zakoczonym 30 czerwca 2019
roku miato ksztattowanie sie kursow walutowych (umocnienie si¢ waluty PLN i CZK) i stop procentowych na rynkach finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 6 i 3 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku
wyniosty odpowiednio (20) min PLN i (10) oraz (21) min PLN i (12) min PLN.
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POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

5.6. Inwestycje wyceniane metoda praw wlasnosci

(niebadane)
Wspélne przedsigwzigcia, w tym: 619 644
Basell ORLEN Polyolefins Sp. z o.0. 587 612
Jednostki stowarzyszone 6 6
625 650

Skrécone informacie finansowe Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0.

30/06/2019
(niebadane)

31/12/2018

Aktywa trwate 824 835
Aktywa obrotowe 1303 1234

$rodki pienigzne 210 345

pozostate aktywa obrotowe 1093 889
Aktywa razem 2127 2069
Kapitat wlasny razem 1225 1269
Zobowigzania diugoterminowe 62 49
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 840 751

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 819 729
Zobowiazania razem 902 800
Pasywa razem 2127 2069
Dilug netto (210) (345)
Aktywa netto 1225 1269
Udziat Grupy we wspélnym przedsiewzieciu (50%) 612 635
Korekty konsolidacyjne (25) (23)
Inwestycje we wspolnym przedsigwzigciu wycenianym metoda praw wiasnosci 587 612

Udziat w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wlasnosci

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Wspdlne przedsigwzigcia w tym: 82 38
Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0. 82 38
82 38

Skrécone informacje finansowe Basell ORLEN Polyolefins Sp. z 0.0.

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 2000 995 1818 905
Koszt whasny sprzedazy, w tym: (1715) (855) (1551) (787)
amortyzacja (44) (23) (38) (19)
Zysk brutto na sprzedazy 285 140 267 118
Koszty sprzedazy (54) (27) (49) (25)
Koszty ogélnego zarzadu (1) 6) (12) (6)
Pozostate przychody i koszty operacyjne netto (3) (2) 2 3
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 217 105 208 90
Przychody i koszty finansowe netto (5) (3) 15 12
Zysk przed opodatkowaniem 212 102 223 102
Podatek dochodowy (41) (20) (43) (20)
Zysk netto 171 82 180 82
Catkowite dochody netto 171 82 180 82
Dywidendy otrzymane od wspdlnego przedsiewziecia 107 107 162 162
Zysk netto 17 82 180 82
Udziat Grupy we wspélnym przedsiewzieciu (50%) 86 41 90 41
Korekty konsolidacyjne (4) (3) (2) 12
Udziat Grupy w wyniku wspélnego przedsigewzigcia wycenianego
metoda praw wlasnosci 82 38 88 53
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(w min PLN)
5.7.  Kredyty i obligacje
Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/06/2019 311122018 30/06/2019 3111212018 30/06/2019 3111212018
niebadane niebadane niebadane
Kredyty 1882 2151 309 112 2191 2263
Obligacje 6290 6 447 104 1081 6394 7528
8172 8598 413 1193 8 585 9791

Na dzien 30 czerwca 2019 roku zadtuzenie z tytutu kredytow dotyczy gtdwnie kredytu zaciagnietego przez PKN ORLEN od konsorcjum
bankéw w ramach Umowy wielowalutowego kredytu rewolwingowego z dnia 25 kwietnia 2014 roku w kwocie 2 126 min PLN przeliczone
kursem z dnia 30 czerwca 2019 roku (co odpowiada 500 min EUR).

Szczegotowe informacje dotyczace emisjilwykupu obligacji zaprezentowano w nocie 5.13.

Na dzien 30 czerwca 2019 roku i na dzien 31 grudnia 2018 roku maksymalne mozZliwe zadtuzenie z tytutu zawartych uméw kredytowych
wynosito odpowiednio 9 599 min PLN i 10 025 min PLN. Do wykorzystania na dzier 30 czerwca 2019 roku i na dzier 31 grudnia 2018 roku
pozostato odpowiednio 7 344 min PLN i 7 181 min PLN.

W okresie objetym niniejszym pétrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie
wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badZ odsetek lub naruszenia innych warunkéw uméw kredytowych.

5.8. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowiazania

Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31112/2018 30/06/2019 31/12/2018
QEEGENT niebadane niebadane

Instrumenty zabezpieczajace przeplywy 226 143 263 483 489 626
pieniezne

forwardy walutowe 226 143 215 209 441 352

swapy towarowe - - 48 274 48 274
Instrumenty pqchodne niewyznaczone dla celow 21 16 81 39 102 55
rachunkowo$ci zabezpieczen

forwardy walutowe - 33 5 33 5

swapy towarowe B - 48 34 48 34

swapy walutowo - procentowe 21 11 - 21 11

swapy procentowe - 5 - - 5
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwg 7 2 8 2 15 4

swapy towarowe 7 2 8 2 15 4
Instrumenty pochodne 254 161 352 524 606 685
Pozostate aktywa finansowe 75 95 370 336 445 431

naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentow 284 306 284 306

pochodnych

aktywa finansowe wyceniane w wartosci

godziwej przez inne catkowite dochody & 86 @ 8

korekta pozycji zabezpieczanej 1 4 3 21 4 25

pozostafe 5 5 83 9 88 14
Pozostate aktywa niefinansowe 119 243 - 119 243

nieruchomodci inwestycyjne * 99 108 - 99 108

prawa wieczystego uzytkowania gruntéw - 115 - 115

pozostafe 20 20 20 20
Pozostale aktywa 194 338 370 336 564 674
* Na dzieri 30 czerwea 2019 roku pozycja nieruchomosci inwestycyjne zawiera aktywa z tytutu praw do uzytkowania w wysoko$ci 6 min PLN.
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Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowiazania

Diugoterminowe Krétkoterminowe
30/06/2019 31112/2018 30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31112/2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Instr_ur_nenty zabezpieczajace przeplywy : 152 105 152 105
pieniezne
forwardy walutowe - - - - - -
swapy towarowe - - 152 105 152 105
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw
rachunkowosci zabezpieczen : 38 e 66 12 104
forwardy walutowe - - 32 18 32 18
swapy towarowe - - 52 21 52 21
swapy procentowe 28 38 - - 28 38
swapy walutowo - procentowe - - - 27 - 27
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa 1 4 3 22 4 26
swapy towarowe 1 4 3 22 4 26
Instrumenty pochodne 29 42 239 193 268 235
Pozostate zobowigzania finansowe 175 357 20 79 195 436
gobOWquarlna Z tytutu rozliczonych 3 67 3 67
instrumentéw pochodnych
zobowigzania inwestycyjne 105 102 - - 105 102
leasing finansowy - 193 - - - 193
korekta pozycji zabezpieczanej 7 3 8 1 15 4
zobowigzania do zwrotu wynagrodzenia - - 9 11 9 11
pozostate 63 59 - - 63 59
Pozostate zobowigzania niefinansowe 9 9 349 1 358 20
przychody przysztych okreséw 9 9 349 11 358 20
Pozostale zobowigzania 184 366 369 90 553 456

59. Rezerwy

Dlugoterminowe Krétkoterminowe Razem

30/06/2019 31112/12018 30/06/2019 31/12/12018
(niebadane) (niebadane)

30/06/2019 31/12/2018
(niebadane)

Srodowiskowa 777 782 54 64 831 846

Nagrodyljublleuszqwe. i $wiadczenia 230 233 47 56 277 289

po okresie zatrudnienia

Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 496 784 496 784

Pozostate 38 40 135 115 173 155
1045 1055 732 1019 1777 2074

Od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupa ujmuje rozchod uprawnien do emisji CO2 wedtug metody $redniej wazonej wobec stosowanej do dnia
31 grudnia 2018 roku metody FIFO (ang. First In First Out, tzn. Pierwsze Weszto Pierwsze Wyszto). Efekt zmiany metody rozchodu uprawnien
COz2na 31 grudnia 2018 roku byt nieistotny i zostat ujety w wyniku finansowym roku biezacego oraz jako zmiana wartosci rezerwy na emisje
CO2 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. W ocenie Zarzadu PKN ORLEN, zmiana metody rozchodu lepiej odzwierciedla tre$¢ ekonomiczna,
sytuacji prawnej i uwarunkowania ekonomiczne w zakresie zmiennosci cen rynkowych dotyczacych praw do emisji CO2.

5.10. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.

Metody wyceny do warto$ci godziwej zostaly opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2018 w nocie 10.3.3.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udziaty i akcje notowane/nienotowane
nieprzeznaczone do obrotu.

Hierarchia wartosci godziwej

Hierarchia wartosci godziwej

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Poziom 1 Poziom 2
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite 69 69 2 40
dochody
Instrumenty pochodne 606 606 - 606
675 675 29 646
Zobowigzania finansowe
Kredyty 2191 2191 - 2191
Obligacje 6394 6778 6778 -
Instrumenty pochodne 268 268 - 268
8853 9237 6778 2459

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych
(tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowaé
bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystapity przesuniecia pomigdzy Poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej.
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5.11. Leasing

5.11.1.  Grupa jako leasingobiorca

Zmiana stanu aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Grunty Budynki i budowle Urzadzenia Srodki transportu i

techniczne i maszyny pozostate

Wartos¢ ksiggowa netto na
01/01/2019 - Wptyw wdrozenia MSSF 16

Wartos¢ ksiggowa brutto 1544 984 95 697 3320

Qdpisy aktualizujace - - (2) (2) (4)
1544 984 93 695 3316

zwigkszenial(zmniejszenia) netto

Amortyzacja (26) (65) (8) (153) (252)

Odpisy aktualizujace (28) (2) - - (30)

Reklasyfikacje * 133 150 19 49 351

Pozostate ** (12) 117 - 116 221
1611 1184 104 707 3606

Wartos¢ ksiggowa netto na

30/06/2019

(niebadane)

Warto$¢ ksiegowa brutto 1692 1322 123 877 4014

Skumulowane umorzenie (53) (136) 17) (168) (374)

Odpisy aktualizujace (28) (2) (2) (2) (34)

1611 1184 104 707 3606

* Pozycja reklasyfikacje obejmuje warto$ci brutto, umorzenie rzeczowych aktywow trwatych i prawa wieczystego uzytkowania gruntéw, ktore zostaty rozpoznane na dzieri 31 grudnia
2018 roku jako leasing finansowy pod MSR 17
** Pozycja pozostate zawiera nowo zawarte umowy, modyfikacje umow i roznice kursowe

Kwoty z tytulu umow leasingu ujete w sprawozdaniu z zysku lub strat i innych catkowitych dochodéw

6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019

(niebadane) (niebadane)

Koszty z tytutu: (70) (38)

odsetek z tytutu leasingu Koszty finansowe (39) (14)

leasingu krétkoterminowego Koszty wedtug rodzaju: Ustugi Obce (15) 9)

leasingu aktywow o niskiej wartosci niebgdacy leasingiem Koszty wedlug rodzaju: Ustugi Obce ) )
krétkoterminowym

zmiennych optat leasingowych nieujetych w wycenie zobowigzarn  Koszty wedtug rodzaju: Ustugi Obce (15) (14)

leasingowych

Uzgodnienie przysztych minimalnych oplat z tytutu leasingu wykazanych na dzien 31 grudnia 2018 ze zobowigzaniami z tytutu
leasingu ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dziefi 1 stycznia 2019 roku

Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych w leasingu operacyjnym 5675
Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych w leasingu finansowym 286
Zobowigzania umowne z tytutu leasingu na 31/12/2018 5961
Dyskonto (2 380)
Wartos¢ biezaca zobowiazar leasingowych na 01/01/2019 3581
Warto$¢ biezaca zobowigzan umownych z tytutu leasingu finansowego na 31/12/2018 (229)
Warto$¢ zobowiazan umownych z tytutu leasingu - wplyw wdrozenia MSSF 16 na 01/01/2019 3352

* Srednia wazona kraricowa stopa procentowa Grupy jako leasingobiorcy zastosowana do zobowigzan z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien 1 stycznia 2019 roku wyniosta 2,62%.

5.11.2.  Grupa jako leasingodawca
Leasing finansowy

Grupa w dniu rozpoczecia, klasyfikuje leasing jako leasing finansowy lub operacyjny.

Grupa w celu dokonania ww. klasyfikacji, dokonuje oceny czy nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw wynikajacych
z posiadania bazowego sktadnika aktywow na leasingobiorce. Jezeli ma miejsce przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i korzysci, leasing
zostaje zaklasyfikowany jako leasing finansowy, w odwrotnej sytuacji — jako leasing operacyjny.

Grupa jako leasingodawca w leasingu finansowym rozpoznata na 1 stycznia 2019 roku, zgodnie z MSSF 16 umowy subleasingu w Grupie
Unipetrol dla ktorych warto$¢ przychodéw oraz naleznych optat leasingowych w | pétroczu 2019 byta nieistotna.
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Leasing operacyjny

Aktywa oddawane przez Grupg innym podmiotom do uzytkowania na podstawie umowy leasingu operacyjnego zaliczane sg do aktywéw Grupy.
Optaty leasingowe z tytutu leasingéw operacyjnych sg ujmowane liniowo przez okres leasingu jako przychody ze sprzedazy produktéw i ustug.
Leasing operacyjny dotyczy gtéwnie nieruchomosci stanowigcych wtasno$¢ Grupy, objetych umowami leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego za 6 i 3 miesigce zakonczone 30 czerwca 2019 roku wyniosty 118 min PLN i 64 min PLN.

5.12. Przyszle zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktow
inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 3 441 min PLN i 1 281 min PLN.

5.13. Emisja, wykup i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

W I pétroczu 2019 roku w ramach:

- pierwszego publicznego programu emisji obligacji czynna pozostaje seria F o warto$ci nominalnej 100 min PLN;

- drugiego publicznego programu emisji obligacji czynne pozostajq serie A-E o tacznej wartosci nominalnej 1 mid PLN.

W ramach programu emisji obligacji ustanowionego na podstawie umowy z dnia 27 listopada 2006 roku (z p6zniejszymi zmianami) PKN

ORLEN w | pétroczu 2019 roku dokonat:

- wykupu dtugoterminowych obligacji o wartosci nominalnej 1 mld PLN wyemitowanych w 2012 roku;

- emisjiiwykupu krotkoterminowych obligacji na rzecz spétek Grupy ORLEN w ramach optymalizacji ptynnosci w Grupie ORLEN. Transakcje te
podlegaja wytaczeniu na poziomie Grupy ORLEN.

5.14. Podziat zysku za 2018 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN w dniu 14 czerwca 2019 roku podzielito zysk netto PKN ORLEN za rok 2018
w kwocie 5 434 149 842,17 PLN w nastepujacy sposob: kwote 1 496 981 713,50 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy (3,5 PLN na 1
akcje), za$ pozostatg kwote, tj. 3 937 168 128,67 PLN na kapitat zapasowy. Ustalono dzien 22 lipca 2019 roku jako dzien dywidendy oraz
dzien 5 sierpnia 2019 roku jako termin wyptaty dywidendy.

5.15. Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji, w ktorych spétki z Grupy ORLEN sa strong pozwana;

Pozew I.P.-95 s.r.o0. przeciwko UNIPETROL RPA s.r.0. o odszkodowanie

W dniu 23 maja 2012 roku UNIPETROL RPA s.r.0. otrzymat z Sadu Okregowego w Ostrawie pozew spétki I.P.-95 s.r.0. o odszkodowanie
zwigzane ze ztozeniem przez UNIPETROL RPA s.r.o. w listopadzie 2009 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci spétki I.P.-95 s.r.o. Laczna
warto$¢ pozwu wynosi okoto 299 min PLN przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2019 roku (co odpowiada 1 789 min CZK). UNIPETROL RPA
s.r.o. jest jednym z oSmiu podmiotéw pozwanych solidamie o zaptate wyzej wymienionej kwoty. Na wniosek I.P.-95 s.r.o. toczylo sig
postepowanie dotyczace przystapienia do sprawy w charakterze powoda spotki NESTARMO TRADING LIMITED. Sad odméwit zgody na
przystapienie tej spotki do sprawy. W lutym 2018 roku sad oddalit w catosci pozew orzekajac na korzy$¢ UNIPETROL RPA s.ro. W dniu
3 kwietnia 2018 roku 1.P.-95 s.r.0. zlozyt apelacje od orzeczenia sadu pierwszej instancji. W dniu 22 maja 2018 roku Sad Okregowy w
Ostrawie zobowigzat I.P. - 95 s.r.0. do zapfaty optaty od apelacji. W dniu 11 grudnia 2018 roku Sad drugiej instancji oddalit apelacje 1.P.-95
s.r.o. od wyroku Sadu Okregowego w Ostrawie. Wyrok jest prawomocny. W dniu 20 marca 2019 r I.P. — 95 s.r.o. wniosta skarge kasacyjng od
wyroku sadu drugiej instancji. W ocenie UNIPETROL RPA s.r.0. roszczenie jest bezpodstawne.

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko PKN ORLEN o odszkodowanie

W dniu 5 wrze$nia 2014 roku spétka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sadu Okregowego w todzi z
pozwem o zaptate z tytutu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana przez
Warter Fuels S.A. na kwote okoto 83 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od PKN ORLEN na rzecz Warter Fuels S.A. sumy pienigznej
w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem oraz zasadzenie obowigzku zwrotu
korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN ztozyt odpowiedz na pozew. Pismem
procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona przez powoda na kwote okoto 247 min PLN. Dotychczas
odbyto sie kilka rozpraw (ostatnia 28 wrzesnia 2018 roku), podczas ktorych sad przestuchat $wiadkéw zgtoszonych przez strony. Petnomocnik
PKN ORLEN ztozyt takze wniosek o zawieszenie postepowania z uwagi na toczace sig rownolegle postepowanie o ustalenie prawa do spornego
patentu, ktérego wynik bedzie miat znaczenie dla rozstrzygniecia w sprawie o naruszenie. Wniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony. W ocenie PKN
ORLEN roszczenia Warter Fuels S.A. s bezpodstawne.

Pozew Polocktransneft Druzhba przeciwko AB ORLEN Lietuva

W dniu 21 wrze$nia 2017 roku spotka AB ORLEN Lietuva otrzymata z sadu pozew biatoruskiej spotki Polocktransneft Druzhba (operator
biatoruskiego odcinka rurociggu Przyjazn) o zaplate odszkodowania za rope naftowa, ktora jako tzw. ropa technologiczna od 1992 roku
znajdowata sie na litewskim odcinku rurociagu Przyjazn i zostata wykorzystana przez ORLEN Lietuva po tym jak w 2006 roku dziatalno$¢ tego
odcinka zostata wstrzymana. Polockiransneft Druzhba uwaza, Ze ropa ta byta jej wtasno$cia. Warto$¢ roszczenia wynosi okoto 314 min PLN
przeliczone kursem z dnia 30 czerwca 2019 roku (co odpowiada 84 min USD). Pozew obejmuje réwniez zadanie zapfaty odsetek i kosztow
postepowania. ORLEN Lietuva ztozyta odpowiedz na pozew. W dniu 15 marca 2018 roku odbyta sie rozprawa. W dniu 29 marca 2018 roku sad
oddalit roszczenie powoda. Polocktransneft Druzhba wnidst apelacje od wyroku oddalajacego powddztwo. ORLEN Lietuva ztozyta odpowiedz
na apelacje. Rozprawa odbyta sie w dniu 6 maja 2019 roku. Przestuchano $wiadka, bytego gtéwnego przedstawiciela Polocktransneft Druzhba na
Litwie. Nastepny termin rozprawy zostat wyznaczony na dzier 6 sierpnia 2019 roku. W ocenie ORLEN Lietuva powyzsze roszczenie jest
bezpodstawne.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Grupa nie zidentyfikowata innych istotnych zobowigzan warunkowych.
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5.16. Transakcje z podmiotami powigzanymi

5.16.1.  Transakcje kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im oséb z podmiotami powigzanymi Grupy ORLEN

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca
2018 roku , na podstawie ztozonych o$wiadczen, nie wystapity transakcje podmiotéw powigzanych z czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujacej.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2019 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, transakcje bliskich osdb powigzanych z
pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Jednostki Dominujgcej oraz kluczowym personelem kierowniczym spétek Grupy ORLEN z
podmiotami powigzanymi nie byly istotne i nie przekroczyty kwoty 0,1 min PLN i dotyczyly sprzedazy ustugi hotelowe;.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2018 roku, na podstawie ztozonych o$wiadczen, wystapity transakcje bliskich osob
powigzanych z pozostatym kluczowym personelem kierowniczym Jednostki Dominujacej oraz kluczowym personelem kierowniczym spotek
Grupy ORLEN z podmiotami powigzanymi w kwocie odpowiednio 0,2 min PLN i 0,1 min PLN, gtéwne kwoty dotyczyly zakupu ustug prawnych
oraz ustug marketingowych.

Na dzierr 30 czerwca 2019 roku nie wystapity zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostatych zobowigzan z tytutu powyzszych transakcji a
na dzieh 31 grudnia 2018 roku salda zobowigzan z tego tytutu nie byly istotne.

5.16.2.  Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spétek Grupy ORLEN

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE = ZAKONCZONE ZAKONCZONE  ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Jednostka Dominujaca

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 20,9 10,4 20,4 9,3
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1,7 08 7.6 3,0
Jednostki zalezne
Krotkoterminowe $Swiadczenia pracownicze 69,2 31,5 70,1 39,8
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - - 0,1 0,1
Pozostate $wiadczenia diugoterminowe 0,6 0,1 - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 4,6 3.1 3,6 2,1
97,0 459 101,8 52,1

Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi kierowniczemu Jednostki
Dominujacej i spétek zaleznych w okresie sprawozdawczym.

5.16.3.  Transakcje oraz stan rozrachunkow spoétek Grupy ORLEN z podmiotami powiazanymi

Sprzedaz Zakupy

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE  ZAKONCZONE = ZAKONCZONE  ZAKONCZONE = ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE  ZAKONCZONE
30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018 30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Jednostki wspétkontrolowane 1621 846 1534 735 (73) (40) (72) (35)
wspolne przedsigwziecia 1545 805 1447 689 (27) (15) (21) (10)
wspdine dziafania 76 41 87 46 (46) (25) (51) (25)

1621 846 1534 735 (73) (40) (72) (35)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci zobowiazania
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
(niebadane) (niebadane)

Jednostki wspdtkontrolowane 671 614 25 16
wspdine przedsiewziecia 651 593 15 5
wspdine dziafania 20 21 10 11

671 614 25 16

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmuja gtéwnie sprzedaz i zakupy produktow rafineryjnych i petrochemicznych oraz ustug.
W okresie 6 i 3 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku w Grupie nie wystapily transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5.16.4.  Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Parstwa

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Skarb Paristwa byt wiascicielem 27,52% akcji Jednostki Dominujacej Grupy ORLEN -
PKN ORLEN i posiada zdolno$¢ wywierania na nig znaczacego wpltywu.

Grupa zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa w oparciu o ,Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia
3 stycznia 2017 roku, w sprawie wykazu spétek, w ktdrych prawa z akcji Skarbu Paristwa wykonujg inni niz Prezes Rady Ministréw cztonkowie
Rady Ministrow, petnomocnicy Rzadu lub panstwowe osoby prawne” z pozniejszymi aktualizacjami.

W okresie 6 i 3 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 oraz na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018
roku Grupa zidentyfikowata nastepujace transakcje:
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m POLROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)
6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018
Sprzedaz 926 504 942 487
Zakupy (2219) (1145) (2445) (1320)
30/06/2019 31/12/2018

niebadane|

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci e 230
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 530 189

pozostate zobowigzania

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byly gtéwnie z biezacq dziatalnoscig operacyjng Grupy ORLEN
i dotyczyty gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i magazynowania.

Dodatkowo wystepowalty réwniez transakcje o charakterze finansowym (optaty bankowe, prowizje) z Bankiem PKO BP, Bankiem Pekao S.A.
oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.

5.17. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobdw i towaréw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru wynosity na dzien 30 czerwca
2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku odpowiednio 2 679 min PLN oraz 2 626 min PLN.

5.18. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym pdtrocznym skroconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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PKN ORLEN

POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

B. POLROCZNE SROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI
STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE =~ ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 5.1 43058 22768 39206 20883
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 24234 13273 21189 11388
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 18824 9495 18017 9495
Koszt wtasny sprzedazy 52 (38 336) (19 860) (34 991) (18 491)
koszt wytworzenia sprzedanych produktow i ustug (20 197) (10707) (17 600) (9 320)
warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (18 139) (9 153) (17 391) (9171)
Zysk brutto ze sprzedazy 4722 2908 4215 2392
Koszty sprzedazy (2 067) (1059) (1370) (695)
Koszty ogélnego zarzadu (459) (242) (395) (205)
Pozostate przychody operacyjne 5.3 264 144 385 198
Pozostate koszty operacyjne 53 (208) (104) (120) (59)
o a1 v R 0 k k
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 2238 1642 2706 1628
Przychody finansowe 54 996 731 1802 1217
Koszty finansowe 5.4 (559) (298) (1359) (657)
Przychody i koszty finansowe netto 437 433 443 560
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci 8 1 6 1
instrumentéw finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 2683 2076 3155 2189
Podatek dochodowy (489) (393) (436) (258)
podatek dochodowy biezacy (390) (267) (451) (267)
podatek odroczony (99) (126) 15 9
Zysk netto 2194 1683 2719 1931
Inne catkowite dochody:
ktore nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty 2 - (5) (5)
zyski/(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe 2 - (6) (6)
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody
podatek odroczony - - 1 1
ktore zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty (25) - (184) (153)
instrumenty zabezpieczajace (117) 9 (277) (207)
koszty zabezpieczenia 86 9) 50 18
podatek odroczony 6 - 43 36
(23) - (189) (158)
Catkowite dochody netto 217 1683 2530 1773
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedna akcje (w PLN na akcje) 513 393 6,36 4,51

Noty przedstawione na stronach 36 - 53 stanowig integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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D
"N PKNORLEN
POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (wmin PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

30/06/2019 31/12/2018
NOTA niebadane

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 15173 15611
Wartosci niematerialne 825 755
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 59.1 2171 -
Akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 15172 15090
Instrumenty pochodne 56 210 118
Naleznosci dtugoterminowe z tytutu leasingu 22 -
Pozostate aktywa 56 1055 1016
34628 32590
Aktywa obrotowe
Zapasy 9741 9889
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8900 7709
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 2 8
Srodki pienigzne 5243 3461
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 44 149
Instrumenty pochodne 56 410 450
Naleznosci krotkoterminowe z tytutu leasingu 1 -
Pozostate aktywa 5.6 517 541
24 858 22 207
Aktywa razem 59 486 54 797
PASYWA
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 1058 1058
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 1227 1227
Kapitat z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen 178 203
Kapitat z aktualizacji wyceny (4) (6)
Zyski zatrzymane 29 849 29 152
Kapitat wtasny razem 32 308 31634
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 55 8139 8 641
Rezerwy 57 520 520
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 827 734
Instrumenty pochodne 56 90 84
Zobowigzania z tytutu leasingu 1817 -
Pozostate zobowigzania 56 130 257
11523 10 236
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 11601 8853
Zobowigzania z tytutu leasingu 307 -
Zobowigzania z tytutu umow z klientami 238 213
Kredyty, pozyczki i obligacje 55 565 1122
Rezerwy 57 311 376
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 82 376
Instrumenty pochodne 56 309 324
Pozostate zobowigzania 56 2242 1663
15 655 12927
Zobowigzania razem 27178 23163
Pasywa razem 59 486 54 797

Noty przedstawione na stronach 36 - 53 stanowig integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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: PKN ORLEN
POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapitat podstawowy oraz Kapitat z tytutu

b L ; Kapitat z .
aplt_all-z. emisji ak’c iy stosowar'lle] aktualizacji ~ Zyski zatrzymane L€ T
powyzej ich w?nosc! rachunko.woscll wyceny razem
nominalnej zabezpieczen
01/01/2019 2285 203 (6) 29152 31634
Zysk netto - - - 2194 2194
Sktadniki innych catkowitych dochodéw - (25) 2 - (23)
Catkowite dochody netto - (25) 2 2194 217
Dywidendy - - - (1497) (1497)
30/06/2019 2285 178 (4) 29 849 32308
(niebadane)
01/01/2018 (dane zatwierdzone) 2285 253 - 25027 27 565
Wplyw wdrozenia MSSF 9 - - - (24) (24)
01/01/2018 (dane przeksztatcone) 2285 253 - 25003 27 541
Zysk netto - - - 2719 2719
Sktadniki innych catkowitych dochodow - (184) (5) - (189)
Catkowite dochody netto - (184) (5) 2719 2530
Dywidendy - - - (1283) (1283)
30/06/2018 2285 69 (5) 26 439 28788
(niebadane)

Noty przedstawione na stronach 36 - 53 stanowig integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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N\ PKN ORLEN

POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2019
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2019
(niebadane)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2018
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2018
(niebadane)

Zysk przed opodatkowaniem 2683 2076 3155 2189
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 848 430 663 346
(Zysk)/Strata z tytutu réznic kursowych (86) (90) 347 270
Odsetki netto 126 61 125 82
Dywidendy (465) (465) (840) (837)
(Zysk)/Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 48 90 (96) (189)
Zmiana stanu rezerw 240 82 101 44
Zmiana stanu kapitatu pracujacego 48 427 (2222) (1265)
zapasy 150 623 (1249) (778)
naleznosci (1166) (182) (1603) (1798)
zobowigzania 1064 (14) 630 1311
Pozostate korekty, w tym: (238) (312) (115) (41)
nieodpfatnie otrzymane prawa majatkowe (140) (73) (127) (43)
Podatek dochodowy (zaptacony) (678) (237) (278) (122)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 2526 2062 840 477
Przeplywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci
niematerialnych i aktywdw z tytutu praw do uzytkowania (20 () (839) 377)
Nabycie akji i udziatow (1) - (3757) (226)
Wydatki z tytutu dopfat do kapitatu (213) (213) - -
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci 166 10 157 105
niematerialnych i aktywdw z tytutu praw do uzytkowania
Odsetki otrzymane 31 20 15 8
Dywidendy otrzymane 459 459 476 473
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych (141) (89) (35) (35)
Wplywy z tytutu udzielonych pozyczek diugoterminowych 3 2 3 3
Wptywy/(Wydatki) z tytutu udzielonych pozyczek krétkoterminowych 1 1 (60) (61)
Zmiana $rodkéw pienigznych zwigzana z wykupem akcjonariuszy 200 (12)
niekontrolujacych UNIPETROL, a.s.
Whptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool 149 (23) 289 104
Rozliczenie instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw 2 18 10 295
rachunkowosci zabezpieczen
Pozostate (5) (6) (1)
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej 89 4 (3 642) 219
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytow - - 2075 -
Emisja obligacji 509 314 749 634
Wykup obligacji (1399) (342) (510) (313)
Odsetki zaptacone od kredytow, pozyczek, obligacji i cash pool (203) (169) (198) (167)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (25) (17) (3) 2
Whptywy/(Wyptywy) w ramach systemu cash pool 453 568 (220) 243
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (148) (112) (13) 7
Pozostate - - - 1
Srodki pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej (813) 242 1880 389
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienigznych 1802 2308 (922) 1085
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (20) (22) 50 32
Srodki pieniezne na poczatek okresu 3461 2957 5477 3488
Srodki pienigzne na koniec okresu 5243 5243 4605 4605
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 48 48 -

Noty przedstawione na stronach 36 - 53 stanowig integralng cze$¢ niniejszego péirocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego.
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NOTY OBJASNIAJACE DO POLROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. Podstawowa dziatalno§¢ PKN ORLEN

Polski Koncemn Naftowy ORLEN Spétka Akcyjna z siedzibg w Plocku przy ul. Chemikow 7 (,Spétka”, ,PKN ORLEN’, ,Emitent’, ,Jednostka
Dominujgca”) powstat z potaczenia Petrochemii Ptock S.A. z Centralg Produktéw Naftowych S.A. w dniu 7 wrze$nia 1999 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przerdb ropy naftowej oraz produkcja paliw, wyrobéw petrochemicznych i chemicznych, jak
réwniez sprzedaz hurtowa i detaliczna produktéw paliwowych. PKN ORLEN wytwarza, prowadzi dystrybucje i obrét energig elektryczna i ciepina.
0d 26 listopada 1999 roku akcje PKN ORLEN sa notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie w systemie
notowan ciggtych.

2.  Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu pétrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego
2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze pétroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa” oraz z Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 r. poz.757) (,Rozporzadzenie”) i przedstawia sytuacje
finansowg Spotki PKN ORLEN S.A. (,Spétka”, ,Jednostka Dominujaca”, ,PKN ORLEN") na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018
roku, wyniki jej dziatalnoSci oraz przeptywy pieniezne za okres 6 i 3 miesigcy zakoriczony dnia 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku.

Niniejsze potroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnoSci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego potrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Niniejsze potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych,
zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
2.21. Zasady rachunkowosci
W niniejszym pdtrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym, zastosowane przez Spétke istotne zasady rachunkowosci oraz

istotne wartoSci oparte na osadach i szacunkach byly takie same jak opisane w poszczegdlnych notach objasniajacych do Jednostkowego
Sprawozdania Finansowego za rok 2018 za wyjatkiem przyjetego nowego standardu MSSF 16 Leasing - opisanego w nocie 2.2.2.

Wybrane zasady rachunkowosci Nota Strona
Segmenty dziatalnosci 741 13
Przychody ze sprzedazy 8.1.1 15
Koszty 8.1.8 18
Podatek dochodowy 8.1.13 20
Rzeczowe aktywa trwate 8.2.1 21
Wartosci niematerialne 822 22-23
Inwestycje w jednostkach powigzanych 823 24
Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych 824 24
Zapasy 8251 26
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 8.25.2 27
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 8253 28
Diug netto 8.2.6 29
Kapitat wiasny 8.2.7 31
Rezerwy 829 34
Instrumenty finansowe 83 36-37
Ustalanie warto$ci godziwej 83 36-37
Leasing 843 49
Aktywa i zobowigzania warunkowe 845 50

2.2.2. Zmiany Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

» MSSF 16 Leasing (MSSF 16)

Wybrane zasady rachunkowosci
MSSF 16 ,Leasing” opublikowany 13 stycznia 2016 roku zostat przyjety przez Unig Europejska 31 pazdziernika 2017 roku.

Od 1 stycznia 2019 roku, Spétka zastosowata wymogi nowego Standardu dotyczace ujmowania, wyceny i prezentacji uméw leasingu.
Zastosowanie nowego Standardu zostato dokonane zgodnie z przepisami przej$ciowymi zawartymi w MSSF 16.
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Spotka dokonata wdrozenia MSSF 16 przy zastosowaniu zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, dlatego tez, dane poréwnawcze za
2018 rok nie zostaly przeksztatcone, a taczny efekt pierwszego zastosowania nowego standardu zostat ujety, jako korekta bilansu otwarcia
zyskow zatrzymanych w dniu pierwszego zastosowania.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spotka rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania réwne zobowigzaniom z tytutu leasingu w kwocie
réwnej w wysokosci 2 012 min PLN, co nie spowoduje powstania réznicy wartosci do ujecia w pozycji zyskéw zatrzymanych.

Spotka jako leasingobiorca

Identyfikacja leasingu

Spotka zastosowata nowe wytyczne dotyczace identyfikacji leasingu tylko w odniesieniu do umow, ktére zawarta (lub zmienita) w dniu
pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku lub po tym dniu. Tym samym, w odniesieniu do wszystkich uméw zawartych przed 1 stycznia
2019 roku zastosowata praktyczne zwolnienie przewidziane w MSSF 16, zgodnie z ktérym jednostka nie jest zobowigzana do ponownej oceny
tego, czy umowa jest leasingiem czy zawiera leasing w dniu pierwszego zastosowania. Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spétka zastosowata
MSSF 16 do umow, ktére wezesniej zidentyfikowano jako leasingi zgodnie z MSR 17 oraz KIMSF 4.
W momencie zawarcia nowej umowy, Spétka ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian za
wynagrodzenie. Aby oceni¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego
sktadnika aktywéw przez dany okres, Spotka ocenia, czy przez caly okres uzytkowania dysponuije tacznie nastepujacymi prawami:

a) prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw oraz

b) prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywow.

Jezeli Spotka ma prawo do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywéw jedynie przez cze$¢ okresu
obowigzywania umowy, umowa zawiera leasing w odniesieniu do tej czesci okresu.

Prawa wynikajace z uméw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umoéw, ktére spetniajg definicje leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sq
ujmowane jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania bazowych sktadnikow aktywédw w ramach aktywéw trwalych oraz drugostronnie jako
zobowigzania z tytutu leasingu.

Poczatkowe ujecie i wycena
Spotka ujmuje sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowiazanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu.
W dacie rozpoczecia Spétka wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywdw z tytutu praw do uzytkowania obejmuje:

) kwote poczatkowej wyceny zobowiazania z tytutu leasingu,

) wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg data, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

) wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez leasingobiorce, oraz

) szacunek kosztow, ktore majq zostaC poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z demontazem i usunigciem bazowego sktadnika
aktywdw, przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktdrym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika aktywow
do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba Ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

a
b
c
d

Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuja;

- state optaty leasingowe,

- zmienne optaty leasingowe, ktdre zalezg od indeksu lub stawki, wycenione poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki
zgodnie z ich warto$cig w dacie rozpoczecia,

- kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej wartosci koncowej,

- cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgcq pewnoscig zatozy¢, ze Spdtka skorzysta z opcji kupna,

- kary pieniezne za wypowiedzenie leasingu, chyba Zze mozna z wystarczajacq pewnoscig zatozy¢, ze Spdtka nie skorzysta z opcji
wypowiedzenia.

Optaty zmienne, ktdre nie zalezg od indeksu lub stawki nie sg wliczane do warto$ci zobowigzania z tytutu leasingu. Optaty te sg ujmowane w
rachunku wynikéw w okresie zaistnienia zdarzenia, ktdre powoduje ich wymagalnos¢.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysoko$ci wartosci biezacej opfat leasingowych pozostajgcych do
zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych z zastosowaniem krancowych stdp procentowych leasingobiorcy.

Spotka nie dyskontuje zobowigzan z tytutu leasingu przy uzyciu stop procentowych leasingu, gdyz dla celdw okreslenia tej stopy wymagane
bytyby informacje na temat niegwarantowanej wartosci korncowej przedmiotu leasingu jak réwniez bezposrednich kosztéw poniesionych przez
leasingodawce, czyli informacii, ktére moga by¢ znane tylko leasingodawcy.

Ustalenie krancowej stopy leasingobiorcy

Krancowe stopy procentowe zostaly okreslone jako suma:
a) stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate Swap) zgodnie z okresem zapadalno$ci stopy dyskonta
i odpowiedniej stopy bazowej dla danej waluty, oraz
b) premii za ryzyko kredytowe Grupy w oparciu o marze kredytowa wyliczong z uwzglednieniem segmentacji ryzyka kredytowego
wszystkich spdtek w ktorych zostaty zidentyfikowane umowy leasingowe.

Pdzniejsza wycena

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania stosujac model kosztu.
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W celu zastosowania modelu kosztu leasingobiorca wycenia sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania wedtug kosztu:
a) pomniejszonego o taczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i taczne odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci, oraz
b) skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu leasingu nieskutkujacej konieczno$cig ujecia odrebnego
sktadnika leasingu.

Po dacie rozpoczecia leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:
a) zwiekszenie warto$ci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania z tytutu leasingu,
b) zmniejszenie warto$ci bilansowej w celu uwzglednienia zaptaconych optat leasingowych oraz
c) zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej ponownej oceny lub zmiany leasingu lub w celu
uwzglednienia zaktualizowanych zasadniczo statych optat leasingowych.

Spotka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu z powodu ponownej oceny gdy zaistnieje zmiana w przyszlych opfatach
leasingowych wynikajaca ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia opfat (np. zmieni si¢ optata w prawie wieczystego
uzytkowania), gdy zmieni sie kwota, ktorej zaptaty Spétka oczekuje w ramach gwarantowanej warto$ci koncowej lub jezeli Spoétka zmieni ocene
prawdopodobienstwa skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

Aktualizacja zobowigzania z tytutu leasingu koryguje réwniez warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu praw do uzytkowania. Jezeli warto$¢
bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu praw do uzytkowania zostata zmniejszona do zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu Spdtka ujmuje w zysku lub stracie.

Amortyzacja

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania sg amortyzowane liniowo przez krétszy z dwdch okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania bazowego
sktadnika aktywdw, chyba, ze Spolka posiada wystarczajaca pewnosé, ze uzyska tytut wiasnosci przed uptywem okresu leasingu — wéwczas prawo do
uzytkowania amortyzuje sie od dnia rozpoczecia leasingu do korica okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okreslany w ten sam sposob jak w przypadku rzeczowych aktywow trwatych.

Spotka posiada umowy leasingu dotyczace gtéwnie:
a) Gruntow, w tym:
- praw wieczystego uzytkowania gruntéw zawartych na czas okreslony do 99 lat,
- gruntéw pod stacje paliw i miejsca obstugi podréznych zawartych na czas okreslony do 30 lat oraz na czas nieokreslony.
b) Budynkéw i budowli, w tym stacji paliw, zbiornikdw magazynowych, powierzchni biurowych zawartych na czas okreslony do 30 lat.
¢) Srodkow transportu i pozostatych, w tym:
- cystern kolejowych zawartych na czas okre$lony od 3 do 10 lat,
- samochodéw osobowych zawartych na czas okre$lony do 3 lat,
- lokomotyw zawartych na czas okreslony do 3 lat.

Utrata wartosci
Spotka stosuje MSR 36 Utrata warto$ci aktywow w celu okreslenia, czy sktadnik aktywow z tytutu praw do uzytkowania utracit warto$¢ oraz
w celu ujecia jakiejkolwiek zidentyfikowanej straty z tytutu utraty wartosci.

Wylaczenia, uproszczenia i praktyczne rozwiazania w zakresie zastosowania MSSF 16
Wytaczenia

Nastepujace umowy w Grupie nie wchodza w zakres MSSF 16:
- leasing w celu poszukiwan lub wykorzystania surowcédw naturalnych,
- licencje udzielone objete zakresem MSSF 15 - Przychody z tytutu uméw z klientami oraz
- prawa otrzymane w ramach licencji w zakresie MSR 38 - Aktywa niematerialne.

Spotka nie stosuje MSSF 16 do uméw leasingu lub podobnych dotyczacych aktywéw niematerialnych.
Uproszczenia i praktyczne rozwiazania
Leasing krétkoterminowy

Spotka stosuje praktyczne rozwigzanie w odniesieniu do umow leasingu krétkoterminowego, ktore charakteryzujg sie maksymalnym mozliwym
okresem trwania umow, wigczajac opcje ich odnowienia, o dtugosci do 12 miesiecy.

Uproszczenia dotyczace tych uméw polegaja na rozliczaniu opfat leasingowych jako kosztow:
- metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub
- inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposéb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez korzystajacego.

Leasing przedmiotow o niskiej wartosci
Spotka nie stosuje ogdlnych zasad ujmowania, wyceny i prezentacji zawartych w MSSF 16 do uméw leasingu, ktérych przedmiot ma niskg wartosé.

Za sktadniki aktywow o niskiej wartosci uwaza sie te, ktore, gdy s nowe, majg warto$¢ nie wyzsza niz 18 799 PLN przeliczone po kursie z dnia
pierwszego zastosowania tj. 1 stycznia 2019 roku (co odpowiada 5000 USD) lub ekwiwalentu w innej walucie wedtug $redniego kursu
zamknigcia NBP na moment poczatkowego ujecia umowy.

Uproszczenia dotyczace tych uméw polegaja na rozliczaniu optat leasingowych jako kosztow:
- metoda liniowa, przez okres trwania umowy leasingu, lub
- inng systematyczng metoda, jezeli lepiej odzwierciedla ona sposéb roztozenia w czasie korzysci czerpanych przez korzystajacego.
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Przedmiot umowy leasingu nie moze by¢ zaliczany do przedmiotéw o niskiej wartosci, jezeli z jego charakteru wynika, ze nowy (nieuzywany)
sktadnik aktywoéw ma zazwyczaj wysokg wartos¢. Jako przedmioty o niskiej wartosci Spétka ujmuje np.: butle z gazem technicznym, ekspresy
do kawy, inne mate elementy wyposazenia.

Bazowy sktadnik aktywow moze mie¢ niskg warto$¢ tylko wtedy, gdy:
a) leasingobiorca moze odnosi¢ korzysci z uzytkowania samego bazowego sktadnika aktywow lub wraz z innymi zasobami, ktére sq dla
niego fatwo dostepne, oraz
b) bazowy sktadnik aktywdw nie jest w duzym stopniu zalezny od innych aktywow ani nie jest z nimi w duzym stopniu powigzany.

Jezeli leasingobiorca przekazuje sktadnik aktywdw w subleasing lub spodziewa sie przekazania sktadnika aktywéw w subleasing, wéwczas
gtdwny leasing nie kwalifikuje sie jako leasing sktadnika aktywow o niskiej wartoSci.

Ustalenie okresu leasingu: umowy na czas nieokreslony

Ustalajac okres leasingu dla uméw na czas nieokreslony Spétka dokonuje profesjonalnego osadu uwzgledniajac:
- poniesione nakfady w zwigzku z dang umowa, lub
- potencjalne koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu, w tym koszty pozyskania nowej umowy leasingu takie jak koszty
negocjacji, koszty relokacji, koszty zidentyfikowania innego bazowego sktadnika aktywéw odpowiadajacego potrzebom leasingobiorcy,
koszty zintegrowania nowego sktadnika aktywow z dziatalnoscig, leasingobiorcy lub kary za wypowiedzenie i podobne koszty, w tym
koszty zwigzane ze zwrotem bazowego sktadnika aktywéw w stanie okreslonym w umowie lub na miejsce wskazane w umowie.

W przypadku gdy koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu sg istotne, przyjmuje sie okres leasingu réwny przyjetemu okresowi
amortyzacji podobnego $rodka trwatego o parametrach zblizonych do przedmiotu leasingu.

O ile koszty zwigzane z wypowiedzeniem umowy leasingu moga by¢ wiarygodnie okreslone, ustala sie okres leasingu, w ktdrym
wypowiedzenie umowy nie bedzie uzasadnione.

W przypadku gdy poniesione naktady w zwigzku z dang umowg sg istotne, przyjmuje sie okres leasingu réwny oczekiwanemu okresowi
czerpania korzysci ekonomicznych z tytutu wykorzystywania poniesionych naktadow.

Warto$¢ poniesionych naktadow stanowi odrebny sktadnik aktywow od aktywa z tytutu praw do uzytkowania.

W przypadku braku poniesionych naktadow zwigzanych z dang umowa, lub braku kosztdw zwigzanych z wypowiedzeniem umowy, badz
w przypadku gdy sg one o nieistotnej warto$ci, przyjmuje sie za okres leasingu okres wypowiedzenia umowy.

PROFESJONALNY OSAD

Wydzielanie komponentéw nieleasingowych

Spotka ocenia czy umowa zawiera komponenty leasingowe i nieleasingowe. Z umdw, ktdre zawieraja komponenty leasingowe i nieleasingowe,
wydziela sie komponenty nieleasingowe, np. serwis skfadnikéw aktywow stanowigcych przedmiot umowy.

Jednakze w przypadku gdy umowa obejmuje elementy nieleasingowe, uznane przez Spotke za nieistotne w kontekscie catej umowy, Spétka
stosuje uproszczenie polegajace na facznym traktowaniu elementéw leasingowych oraz nieleasingowych jako jednego elementu
leasingowego.

Ustalenie okresu leasingu

Przy ustalaniu okresu leasingu, Spotka rozwaza wszystkie istotne fakty i zdarzenia, powodujgce istnienie zachet ekonomicznych do
skorzystania z opcji przedtuzenia lub nie skorzystania z opcji wypowiedzenia. Ocena okresu leasingu przeprowadzana jest na dzien
rozpoczecia leasingu. Ponowna ocena jest dokonywana w przypadku wystapienia znaczacego zdarzenia lub znaczacej zmiany w
okolicznoSciach, ktore leasingobiorca kontroluje, wptywajacych na te ocene.

SZACUNKI

Okresy uzytkowania skfadnikow aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Szacowany okres uzytkowania aktywow z tytutu praw do uzytkowania jest okre$lany w ten sam sposob jak w przypadku rzeczowych aktywow
trwatych.

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji niniejszego pétrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(PLN). Dane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym zaprezentowano w milionach PLN (min PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach
podano inacze;.

2.4. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spétki w prezentowanym okresie

W PKN ORLEN nie wystepuje istotna sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci.
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3. Sytuacja finansowa PKN ORLEN oraz zmiany w strukturze akcji i udziatow w jednostkach powiazanych

3.1. Opis dokonan PKN ORLEN i czynnikéw majacych istotny wplyw na pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
Rachunek zyskow lub strat

W okresie 6 miesigcy 2019 roku PKN ORLEN odnotowat wzrost przychodéw ze sprzedazy o 3 852 min PLN (r/r) do poziomu 43 058 min PLN.
Zwigkszenie przychodow to gtéwnie efekt wyzszej sprzedazy wolumenowej, gtéwnie paliw i olefin oraz wptyw ostabienia kursu PLN wzgledem
walut obcych, ktore spowodowato wzrost cen produktow wyrazonych w PLN. Obserwowany spadek cen ropy naftowej o blisko 5 USD/bbl
wpltynat na obnizenie (r/r) notowar gtéwnych produktéw PKN ORLEN, {j. benzyny o (9)%, oleju napedowego o (4%), lekkiego oleju opatowego
0 (4%) i etylenu 0 (5%).

Koszty dziatalnosci operacyjnej wzrosty o (4 106) min PLN (r/r) do poziomu (40 862) min PLN. Najwiekszg pozycje w strukturze tych kosztow
stanowig koszty zuzycia materiatow i energii, gtéwnie ropy naftowej i innych chemikaliow wykorzystywanych w procesach technologicznych.
Wzrost kosztow zuzytych materiatow i energii 0 13% (r/r) wynikat gtéwnie z wyzszego przerobu ropy naftowej w PKN ORLEN o 93 tys. ton oraz
wyzszego udziatu drozszych rop niskosiarkowych dostarczanych droga morska w zwigzku z zanieczyszczeniem chlorkami organicznymi ropy
przesytanej rurociggiem Przyjazh oraz czasowym wstrzymaniem dostaw tym rurociggiem.

Wynik na pozostatej dziatalnoci operacyjnej wyniost 56 min PLN i obejmowat gtéwnie wptyw netto instrumentéw pochodnych obejmujacych
m.in. rozliczenie i wycene pochodnych instrumentow oraz czes$¢ nieefektywng dotyczacych ekspozyciji operacyjnej a takze rozliczenie kosztow
zabezpieczenia instrumentow w tacznej kwocie 73 min PLN. Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w okresie 6 miesiecy 2019 roku byt
nizszy o (209) min PLN (r/r) w rezultacie braku ujetych w 2018 roku kar za nienalezyte wykonanie kontraktu budowy elektrocieptowni CCGT
w Ptocku.

W efekcie zysk z dziatalno$ci operacyjnej za 6 miesiecy 2019 roku wyniost 2 238 min PLN i byt nizszy o (468) min PLN (r/r).

Przychody finansowe netto w omawianym okresie wyniosty 437 min PLN i obejmowaty gtdwnie przychody z tytutu dywidend w kwocie 465 min
PLN, rozliczenie i wyceng pochodnych instrumentéw finansowych netto w wysokosci 97 min PLN, nadwyzke dodatnich roznic kursowych w
kwocie 126 min PLN, koszty odsetkowe netto w kwocie (114) min PLN oraz utworzenie odpisu aktualizujacego akcje w spotce ORLEN Capital
w kwocie (133) min PLN.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie (489) min PLN zysk netto PKN ORLEN za 6 miesigcy 2019 roku osiagnat wartos¢
2194 min PLN i byt nizszy o (525) min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywéw PKN ORLEN na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosta 59 486 min PLN i byta wyzsza o 4 689 min PLN w poréwnaniu ze
stanem z dnia 31 grudnia 2018 roku.

Wartos¢ aktywow trwatych na 30 czerwca 2019 roku wyniosta 34 628 min PLN i byta wyzsza o 2 038 min PLN w poréwnaniu z koricem
poprzedniego roku gtéwnie z tytutu rozpoznania aktywa z tytutu praw do uzytkowania w wysoko$ci o0 2 171 min PLN w zwigzku z wdrozeniem
od 1 stycznia 2019 roku nowego standardu MSSF 16.

Warto$¢ aktywow obrotowych zwiekszyta sie 0 2 651 min PLN, przede wszystkim w efekcie zwiekszenia pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych naleznosci 0 1 191 min PLN, wzrostu salda Srodkéw pienieznych o 1 782 min PLN, zmniejszenia warto$ci zapaséw o
(148) min PLN oraz zmniejszenia pozycji aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy o (105) min PLN gtéwnie w wyniku sprzedazy praw
majatkowych. Wzrost naleznosci z tytutu dostaw i ustug wynika gtéwnie z wyzszej sprzedazy wolumenowej.

Kapitat wtasny na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniost 32 308 min PLN i byt wyZzszy 0 674 min PLN w poréwnaniu ze stanem z korica 2018 roku
gtdwnie z tytutu zysku netto za 6 miesiecy 2019 roku w wysokosci 2 194 min PLN, uwzglednienia dywidendy z zysku za 2018 rok wysoko$ci
(1497) min PLN oraz ujemnego wptywu zmiany salda kapitatow z tytutu stosowania rachunkowosci zabezpieczen w kwocie (25) min PLN.

Warto$¢ zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan zwiekszyta sie¢ 0 2 748 min PLN w poréwnaniu ze stanem z korica
2018 roku gtéwnie w wyniku zobowigzania z tytuty dywidendy dla akcjonariuszy PKN ORLEN w wysokosci 1497 min PLN, zobowigzan
podatkowych w wysoko$ci 583 min PLN oraz zobowigzan handlowych w kwocie 522 min PLN.

Zadtuzenie finansowe netto PKN ORLEN na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosto 3 461 min PLN i byto nizsze o (2 841) min PLN
w poréwnaniu z koncem 2018 roku. Zmiana zadtuzenia finansowego netto obejmowata wykup netto obligacji w kwocie (890) min PLN,
zwiekszenia salda $rodkéw pienigznych o (1 782) min PLN oraz wplyw netto dodatnich réznic kursowych z przeszacowania, wyceny
zadtuzenia i odsetek w kwocie (169) min PLN.

Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

Wptywy Srodkéw pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej w okresie 6 miesiecy 2019 roku wyniosty 2 526 min PLN i obejmowaly gtéwnie
zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje w wysokosci 3 086 min PLN, dodatni efekt zmniejszenia kapitatu pracujacego netto
048 min PLN oraz zaptacone podatki dochodowe w wysoko$ci (678) min PLN.

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej w okresie 6 miesigcy 2019 roku wyniosty 89 min PLN i obejmowaty gtéwnie wydatki netto na
nabycie i sprzedaz sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania w kwocie (414)
min PLN, wydatki z tytutu doptaty do kapitatu w wysokosci (213) min PLN dla ORLEN Capital, otrzymane dywidendy w kwocie 459 min PLN,
wplywy ramach systemu cash pool w Grupie ORLEN w wysokosci 149 min PLN oraz $érodki pieniezne netto zwigzane z wykupem
akcjonariuszy niekontrolujacych UNIEPTROL w wysokosci 200 min PLN. Zgodnie z umowa bank Ceska Sporitelna a.s. po pierwszej fazie
rozliczen z bylymi akcjonariuszami Unipetrol (tzw. Basic Period), przekazat do PKN ORLEN 90% niewykorzystanej kwoty naleznej bylym
akcjonariuszom. Zwrot $rodkéw pienieznych ma charakter tymczasowy, gdyz PKN ORLEN jest zobowigzany do systematycznego uzupetniania
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rezerwy na kolejne rozliczenia ze zgtaszajacymi sie akcjonariuszami, tak aby utrzymywa¢ bezpieczny poziom powyzej 5% wartosci kwoty
pozostajacej do wyptaty z tytutu wykupu przymusowego akcji spétki Unipetrol.

Wyptywy netto srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej w okresie 6 miesiecy 2019 roku wyniosty (813) min PLN i obejmowaly gtdwnie
wykup obligacji w wysokosci (1 399) min PLN, emisje obligacji w wysokosci 509 oraz ptatnosci odsetek w wysokosci (228) min PLN,
zobowigzan z tytutu umoéw leasingu w wysokosci (148) min PLN i wptywdw netto w ramach systemu cash pool w wysokosci 453 min PLN.

Po uwzglednieniu przeszacowania $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych saldo $rodkéw pienigznych w okresie 6 miesiecy 2019 roku
zwigkszyto sie 0 1 782 min PLN i na dzien 30 czerwca 2019 roku wyniosto 5 243 min PLN.

Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wplyw na przyszte wyniki

Podobne czynniki jak opisane powyzej beda wywieraly wplyw na poziom przysztych wynikow.

3.2. Zmiany akc;ji i udziatow PKN ORLEN od 1 stycznia 2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

—  Wdniu 13 czerwca 2019 PKN ORLEN wnidst doptate do kapitatu ORLEN Capital w tacznej kwocie 213 min PLN (co odpowiada 50 min EUR).

— W dniu 28 czerwca 2019 Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki Baltic Power sp. z 0.0. podjefo uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Kapitat zaktadowy spétki Baltic Power sp. z 0.0. podwyzszono o kwote 100 000 PLN poprzez
utworzenie 1 000 nowych i niepodzielnych udziatéw o wartosci nominalnej 100 PLN kazdy udziat, ktére zostaty w cato$ci objete przez
dotychczasowego jedynego udziatowca spotki tj. PKN ORLEN, w zamian za wkiad pieniezny w wysokosci 52,4 min PLN. NadwyZzka
wktadu pienigznego ponad taczng warto$¢ nominalng nowoutworzonych udziatow zasili kapitat zapasowy spétki. Wktad pienigzny zostat
wniesiony 1 lipca 2019 roku. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki do kwoty 600 000 PLN nastapi z chwilg wpisania do rejestru.

4.  Dane segmentowe

Dziatalno$¢ operacyjna Spétki prowadzona jest w ramach:

- segmentu Downstream, ktéry obejmuje zintegrowane obszary produkcji i sprzedazy rafineryjnej, petrochemicznej oraz dziatalnos¢
w obszarze energetyki,

- segmentu Detal, ktéry obejmuje dziatalno$¢ prowadzong na stacjach paliw,

oraz Funkcji Korporacyjnych obejmujacych dziatalno$é zwigzang z zarzadzaniem, administracjq oraz pozostatg dziatalnos¢ nieprzypisang do

wyodrebnionych segmentéw operacyjnych stanowigcych tzw. pozycje uzgodnieniowa.

Przychody, koszty, wyniki finansowe, nakfady inwestycyjne

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Korporacyjne

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (WELERENE) (niebadane)

Sprzedaz zewnetrzna 5.1 32478 10539 41 - 43058
Sprzedaz migdzy segmentami 7092 - 44 (7 136) -
Przychody ze sprzedazy 39570 10539 85 (7 136) 43058
Koszty operacyjne ogotem (37 944) (9571) (483) 7136 (40 862)
Pozostate przychody operacyjne 5.3 221 35 8 - 264
Pozostate koszty operacyjne 5.3 (127) (50) (31) - (208)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow 3 1" 14
finansowych ) ) () ) (14)
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1720 950 (432) - 2238
Przychody i koszty finansowe netto 54 437
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow 8

finansowych

Zysk przed opodatkowaniem 2683
Podatek dochodowy (489)
Zysk netto 2194
Amortyzacja 52 619 177 52 - 848
EBITDA 2339 1127 (380) - 3086
Zwigkszenia aktywow trwatych, w tym: 997 1264 291 - 2552
Z tytulu praw do uzytkowania * 703 1144 235 - 2082

* pozycja ujmuje warto$¢ praw do uzytkowania w kwocie 2 012 min PLN rozpoznanych na 1 stycznia 2019 roku, w zwigzku z wdrozeniem
MSSF 16 Leasing. Dodatkowe informacje zostafy zaprezentowane w nocie 5.9.1.
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[ORLEN POLROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(w min PLN)

za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku

Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 5.1 16 967 5717 24 - 22768
Sprzedaz migdzy segmentami 3913 - 24 (3937) -
Przychody ze sprzedazy 20880 5777 48 (3937) 22768
Koszty operacyjne ogotem (19 579) (5253) (266) 3937 (21 161)
Pozostate przychody operacyjne 5.3 109 29 6 - 144
Pozostate koszty operacyjne 5.3 (51) 41) (12) - (104)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow : @ 3 } 5)
finansowych
Zyski(Strata) z dziatalnosci operacyjnej 1359 510 (227) - 1642
Przychody i koszty finansowe netto 54 433
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty warto$ci instrumentéw 1
finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 2076
Podatek dochodowy (393)
Zysk netto 1683
Amortyzacja 5.2 317 86 27 - 430
EBITDA 1676 596 (200) - 2072
Zwigkszenia aktywow trwatych, w tym: 243 33 42 - 318
Z tytutu praw do uzytkowania 26 7 1 - 34

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (ELELERT)] (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 29838 9332 36 - 39206
Sprzedaz migdzy segmentami 6385 - 39 (6 424) -
Przychody ze sprzedazy 36223 9332 75 (6 424) 39206
Koszty operacyjne ogdtem (34 219) (8 586) (375) 6424 (36 756)
Pozostate przychody operacyjne 5.3 292 21 72 - 385
Pozostate koszty operacyjne 5.3 (1) (34) (75) - (120)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow 5 : 14 : 9
finansowych (4 ©)
Zyski(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 2290 733 (317) - 2706
Przychody i koszty finansowe netto 54 443
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow 6
finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 3155
Podatek dochodowy (436)
Zysk netto 2719
Amortyzacja 5.2 484 143 36 - 663
EBITDA 2774 876 (281) - 3369
Zwigkszenia aktywow trwatych 392 145 68 - 605
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za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku

Segment Segment Funkcje Wytaczenia Razem
Downstream Detal Korporacyjne
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewngtrzna 5.1 15647 5216 20 - 20883
Sprzedaz migdzy segmentami 3569 - 20 (3589) -
Przychody ze sprzedazy 19216 5216 40 (3589) 20883
Koszty operacyjne ogdtem (18 006) 4771) (203) 3589 (19391)
Pozostate przychody operacyjne 53 154 12 32 - 198
Pozostate koszty operacyjne 53 (6) (21) (32) - (59)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci instrumentow @) ; a ; @)
finansowych
Zyskl(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 1355 436 (163) - 1628
Przychody i koszty finansowe netto 5.4 560
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty warto$ci instrumentéw 1
finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 2189
Podatek dochodowy (258)
Zysk netto 1931
Amortyzacja 5.2 257 70 19 - 346
EBITDA 1612 506 (144) - 1974
Zwigkszenia aktywow trwatych 243 75 47 . 365

EBITDA - zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje
Zwiekszenia aktywow trwafych obejmuja zwigkszenie rzeczowych aktywow trwafych, wartosci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw z tytutu praw do
uzytkowania wraz z kapitalizacjg kosztéw finansowania zewnetrznego oraz zmniejszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za nienalezyte wykonanie kontraktu

Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

30/06/2019 31/12/2018
(niebadane)

Segment Downstream 30 166 29 226
Segment Detal 5362 3997
Aktywa segmentow 35528 33223
Funkcje Korporacyjne 23 958 21574

59 486 54 797

Do segmentow operacyjnych przyporzadkowuije sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywéw finansowych, aktywow podatkowych oraz $rodkéw
pienieznych. Aktywa uzytkowane wspdlnie przez segmenty operacyjne przydziela sie na podstawie przychodéw generowanych przez
poszczegoine segmenty operacyjne.

5.  Pozostate noty

5.1. Przychody ze sprzedazy

PROFESJONALNY OSAD

Spétka w oparciu o dokonane analizy klauzul umownych w kontraktach sprzedazowych zidentyfikowata model agencyjny gtéwnie w obszarze
sprzedazy gazu ziemnego i LPG. W pozostafych transakcjach, w tym sprzedazy ropy naftowej do spofek zaleznych Grupy ORLEN, Spétka pefni
role zleceniodawcy.

Spétka posiada program lojalnosciowy VITAY dla klientow detalicznych Zobowigzanie z tytutu programu lojalnosciowego VITAY, powstaje w
momencie sprzedazy dobr i ustug na stacjach wiasnych i franczyzowych dla kazdej pojedynczej transakcji sprzedazy oraz w przypadku zakupu
przez klientéw Spotki w e-Sklepach partneréw i polega na naliczaniu punktow uprawniajacych do znizek na przyszte zakupy. Do ujecia
zobowigzania przyjety jest wspdfczynnik 68,5% uwzgledniajacy prawdopodobienstwo jego realizacji, w oparciu 0 empiryczne dane wykorzystanych
punktéw w stosunku do wydanych klientom w okresie ostatnich 36 miesigcy. Spétka dokonata oceny, ktére $wiadczone ustugi marketingowe na
rzecz dostawcow, od ktorych kupuje towary sg nierozerwalnie zwigzane z zakupem tych towaréw, stad przychody z ustugi pomnigjszajg koszty
Zwigzane z ich zakupem i wydaniem do sprzedazy.
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6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ~ ZAKONCZONE

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2019 30/06/2019

30/06/2018 30/06/2018
niebadane,

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 21189 11388
przychody z tytutu umoéw z klientami 24170 13239 21130 11356
wyfgczone z zakresu MSSF 15 64 34 59 32

Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 18 824 9495 18017 9495
przychody z tytutu uméw z klientami 18824 9495 18017 9495

Przychody ze sprzedazy, w tym: 43 058 22768 39 206 20 883

przychody z tytutu uméw z klientami 42994 22734 39 147 20 851

Umowy wyfgczone z zakresu MSSF15 dotyczg uméw leasingu operacyjnego.

Zobowiazania do wykonania $wiadczenia

Spétka w ramach zawieranych kontraktéw, zobowiazuje sie do dostarczenia na rzecz klientéw gtéwnie produktow oraz towaréw rafineryjnych,
petrochemicznych, energii oraz ropy naftowej i gazu. W ramach tych umoéw Spétka dziata jako zleceniodawca. Ceny transakcyjne w wystepujacych
umowach z klientami nie podlegaja ograniczeniom. Umowy obowigzujace w Spéice nie przewidujg zobowiazan do przyjecia zwrotow, zwrotéw
wynagrodzenia i innych podobnych zobowigzan. W umowach z klientami nie wystepuje istotny element finansowania. Spétka nie identyfikuje
przychoddw, dla ktérych otrzymanie zaptaty jest warunkowe.

Udzielone w ramach uméw gwarancje sa gwarancjami stanowiacymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest zgodny z ustalong specyfikacja.
Nie polegaja one na $wiadczeniu oddzielnej ustugi.

W ramach segmentu Downstream wystepuje gtéwnie sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. W ramach segmentu Detal wystepuje
zarbwno sprzedaz gotowkowa jak réwniez sprzedaz realizowana z odroczonym terminem pfatnosci, przy uzyciu kart paliwowych
upowazniajacych klientéw do ciagtego zakupu w sieci stacji paliw. Rozliczenia z klientami odbywajg sie w okresach dwutygodniowych (tzw.
Karty Flotowe).

Zazwyczaj ptatnos¢ jest wymagalna po dostarczeniu dobra lub po zakonczeniu ustugi. W umowach z klientami segmentu Downstream i Detal
w wigkszosci stosowane sg terminy ptatnosci nie przekraczajace 30 dni.

Podziat przychoddéw na kategorie uwzgledniajacy istotne czynniki ekonomiczne majace wplyw na ich rozpoznanie

Poza podziatem przychodéw wg asortymentu i wg regionu geograficznego przedstawionych w notach 5.1.1 i 5.1.2 Spétka analizuje przychody
w oparciu o rodzaj umowy, termin przekazania, okres obowigzywania i kanaty sprzedazy.

Przychody oparte na statej cenie stanowig wigkszo$¢ przychodéw w Spéice. Klient posiada prawo do rabatéw, kar, ktdre stanowig zgodnie z MSSF
15 element zmiennego wynagrodzenia. Spétka ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia, co do ktérego — zgodnie z oczekiwaniami — bedzie
uprawniona i ktére nie ulegnie odwrdceniu w przysztosci. W konsekwencji Spdtka koryguje przychody o wysoce prawdopodobne rabaty oraz kary,
ktorych uznanie jest wysoce prawdopodobne Zmienno$¢ wynagrodzenia w umowach z klientami zwigzana jest gtéwnie z rabatami wolumenowymi.
Ponadto Spétka odracza tez cze$¢ przychodu zwigzang z programem lojalnosciowym VITAY, zgodnie z ktérym klientowi przystuguje prawo do
$wiadczen w przysziosci (tzw. punkty VITAY).

Przeniesienie kontroli jako moment rozpoznania przychodu na gruncie MSSF 15 jest pojeciem szerszym niz transfer ryzyk i korzysci. W ramach
segmentu Downstream, w zakresie sprzedazy produktéw petrochemicznych i rafineryjnych Spétka ujmuje przychody z tytutu spefnienia
zobowigzania do wykonania $wiadczenia, w zaleznosci od zastosowanych warunkow dostawy (Incoterms). W przypadku niektorych dostaw na
Spoice cigzy obowigzek organizacji transportu lub/i ubezpieczenia. W przypadku, kiedy kontrola nad dobrem przechodzi na klienta przed
wykonaniem ustugi transportu, dostawa dobra oraz transport (oraz ewentualnie ubezpieczenie) stanowig odrebne zobowigzania do wykonania
$wiadczenia. Dostawa dobra jest $wiadczeniem spetnianym w punkcie czasu, natomiast ustuga transportu jest ustuga ciaglg (spetniang w miare
uptywu czasu). W przypadku ustugi transportu oraz ubezpieczenia klient jednoczesnie otrzymuije i czerpie korzysci ptynace z ustugi.

W segmencie Detal momentem spefnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia jest moment wydania dobra, z wylaczeniem sprzedazy paliw
przy uzyciu Kart Flotowych.

W przypadku sprzedazy przekazywanej w miare uptywu czasu Spétka ujmuje przychody co najmniej w okresach miesigcznych, gdzie rozliczenia
miedzy stronami umowy odbywajq sie cyklicznie i odzwierciedlaja kwote do otrzymania wynagrodzenia, ktére przystuguje Spotce za przekazanie
towarow i ustug klientowi. Przychody w ramach segmentu Downstream dotycza gtéwnie energii i ciepta oraz sprzedazy paliw przy uzyciu Kart
Flotowych w ramach segmentu Detal.

W Spotce w wigkszosci okres obowigzywania umoéw jest krétkoterminowy. Przychody dotyczace ustug, ktérych moment rozpoczecia
i zakonczenia przypadajg w réznych okresach sprawozdawczych (umowy dtugoterminowe), ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania
ustugi, jezeli mozna w wiarygodny sposéb wyceni¢ wynik z transakcji. Umowy dtugoterminowe, ktore pozostajg niespetnione w catosci na dzien
bilansowy dotycza m.in. sprzedazy energii.

Spotka realizuje sprzedaz bezposrednio klientom koricowym w segmencie Detal zarzadzajacym siecig 1 779 stacji paliw: 1 343 stacji wiasnych
i 436 stacji prowadzonych w systemie umowy franczyzy.

Sprzedaz Spétki do klientow w segmencie Downstream realizowana jest przy wykorzystaniu sieci uzupetniajacych si¢ elementow infrastruktury:
terminali paliw, ladowych baz przetadunkowych, sieci rurociagéw, a takze transportu kolejowego oraz cystern samochodowych.
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5.1.1. Przychody ze sprzedazy wediug segmentow operacyjnych w podziale na asortymenty

Segment Downstream

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2019 30/06/2019

niebadane

30/06/2018

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2018

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 32432 16 942 29796 15623
Ropa 15043 7713 14027 7252
Srednie destylaty 9350 4831 8331 4583
Lekkie destylaty 1982 1136 1938 1058
Monomery 1766 943 1601 749
Frakcje ciezkie 1432 685 1565 885
PTA 995 505 802 420
Aromaty 296 166 274 126
Pozostate* 1568 963 1258 550
Wylaczone z zakresu MSSF 15 46 25 42 24
32478 16 967 29838 15 647
Segment Detal
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 10 527 5771 9319 5210
Srednie destylaty 5635 3005 5024 2789
Lekkie destylaty 3287 1870 2962 1655
Pozostate* 1605 896 1333 766
Wylaczone z zakresu MSSF 15 12 6 13 6
10 539 5717 9332 5216
Funkcje Korporacyjne
Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF15 35 21 32 18
Wylaczone z zakresu MSSF 15 6 3 4 2
4 24 36 20
43 058 22768 39 206 20883

* Pozostafe obejmuja gtownie: butadien, aceton, fenol, glikole oraz przychody ze sprzedazy ustug, materiatow i energii
** Pozycja pozostate w seg ie Detal obejmuje gléwnie sprzedaz towaréw pozapaliwowych

W okresie 6 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 Spétka uzyskata przychody ze sprzedazy od trzech odbiorcow
produktéw i towaréw segmentu downstream w fgcznej kwocie odpowiednio 25 253 min PLN oraz 23 089 min PLN, ktére indywidualnie
przekroczyty poziom 10% facznych przychodéw ze sprzedazy. Odbiorcami tymi byty jednostki Grupy ORLEN.

5.1.2. Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy - zaprezentowany wedtug kraju siedziby zleceniodawcy

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Polska 25259 13 686 22455 12246
Niemey 633 314 577 309
Czechy 6758 3386 6410 3419
Litwa, Lotwa, Estonia 8551 4491 7985 4016
Pozostate kraje 1793 857 1720 861
42994 22734 39147 20 851

wylaczone z zakresu MSSF 15 - Polska 64 34 59 32
43 058 22768 39 206 20 883

Pozycja pozostate kraje zawiera gtéwnie sprzedaz zrealizowang dla klientéw ze Szwaijcarii, Wielkiej Brytanii i Irlandii.
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5.2. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

6 MIESIECY 3 MIESIACE

| I 6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019
(niebadane) (niebadane)

30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane)

Zuzycie materiatow i energii (19 026) (10 016) (16 883) (8 926)
Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow (18 139) (9 153) (17 391) 9171)
Ustugi obce (1295) (673) (1292) (668)
Swiadczenia pracownicze (480) (234) (427) (207)
Amortyzacja (848) (430) (663) (346)
Podatki i optaty (1215) (591) (534) (263)
Pozostate (152) (89) (96) (62)

(41 155) (21 186) (37 286) (19 643)
Zmiana stanu zapasow 215 (10) 382 158
Swiadczenia na wiasne potrzeby 78 35 148 94
Koszty operacyjne (40 862) (21 161) (36 756) (19 391)
Koszty sprzedazy 2067 1059 1370 695
Koszty ogélnego zarzadu 459 242 395 205
Koszt wtasny sprzedazy (38 336) (19 860) (34 991) (18 491)

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku pozycja podatki i optaty obejmuje warto$¢ optaty emisyjnej obowigzujacej od
1 stycznia 2019 roku w wysokosci odpowiednio (586) min PLN i (304) min PLN.

5.3. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 19 8
Odwrdcenie rezerw 1 -

Odwracenie odpisdw aktualizujacych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych,
warto$ci niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majatku trwatego

Kary i odszkodowania 15 6 214 119
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych

26 26 " 10

. I 101 44 41 15

ekspozycji operacyjnej
Cze$¢ nieefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia ekspozycji operacyjnej 25 12 16 9
Rozliczenie kosztéw zabezpieczenia 51 28 - -
Pozostate, w tym: 26 20 85 32
otrzymane/nalezne certyfikaty energetyczne 12 12 62 13
264 144 385 198

Pozostate koszty operacyjne

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (17) (12) (14) 7
Utworzenie rezerw 2 (1) 7 {

Utworzenie odpiséw aktualizujacych wartosé rzeczowych aktywow trwatych,

) )
warto$ci niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majatku trwatego “2 (38) (13) (13
Kary, szkody i odszkodowania (6) () (5) (3)
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych dotyczacych ) 25) (28) )
ekspozycji operacyjnej
Czesc¢ nieefektywna dotyczaca wyceny i rozliczenia ekspozycji operacyjnej (27) (14) (25) (15)
Pozostate, w tym: (37) (11) (28) (19)
darowizny (18) 3 (12) (8
(208) (104) (120) (59)

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku pozycje netto wycen i rozliczen pochodnych instrumentéw
finansowych dotyczacych ekspozycji operacyjnej (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen) wyniosty odpowiednio
24 min PLN i 19 min PLN oraz 13 min PLN i 14 min PLN i dotyczyly gtéwnie swap6w towarowych zabezpieczajacych niedopasowanie czasowe na
zakupach ropy zawartych w I kwartale 2019 roku oraz dodatkowo rozliczenia wewnatrzgrupowych transakcji zabezpieczajacych zakup ropy,
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natomiast pozycje netto czesci nieefektywnych dotyczacych ekspozycji operacyjnej wyniosty odpowiednio (2) min PLN i (2) min PLN oraz (9) min
PLN i (6) min PLN i dotyczyly gtéwnie swapow towarowych zabezpieczajacych sprzedaz produktow rafineryjnych.

5.4. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2019
niebadane]

31

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2019
niebadane]

10

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2018
niebadane

26

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2018
niebadane

12

procentowej

Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 126 17 - -

Dywidendy 465 465 840 836

Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentow finansowych 351 128 781 340

Pozostate 23 11 155 29
996 731 1802 1217

Koszty finansowe

6 MIESIECY
ZAKONCZONE

30/06/2019
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2019
(niebadane)

6 MIESIECY
ZAKONCZONE
30/06/2018
(niebadane)

3 MIESIACE
ZAKONCZONE
30/06/2018
(niebadane)

Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy

) (116) (56) (138) (88)
procentowej
Odsetki z tytutu leasingu (27) (10) (3) (2)
Odsetki od zobowigzan podatkowych @ ) . -
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych - - (367) (380)
Rozliczenie i wycena pochodnych instrumentéw finansowych (254) (90) (700) (168)
Utwqrzenie odpiséw aktualizujgcych akcje w jednostkach (133) (133)
powigzanych
Pozostate (27) (8) (151) (19)

(559) (298) (1359) (657)

W okresie 6 i 3 miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku pozycje netto wycen i rozliczen pochodnych instrumentéw
finansowych (instrumenty niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczen w ramach ekspozycji na ryzyko zwiagzane z dziatalno$cig finansowa)
wyniosty odpowiednio 97 min PLN i 38 min PLN oraz 81 min PLN i 172 min PLN i dotyczyly gtownie zabezpieczenia ryzyka zmian kurséw wymiany
w odniesieniu do depozytéw i ptatnosci w walutach obcych oraz zabezpieczenia stép procentowych i platnosci odsetek od obligacii.

Gtowny wptyw na zmiane wyceny i rozliczenia pochodnych instrumentow finansowych w okresie 6 i 3 miesigcy zakoriczonym 30 czerwca 2019
roku miato ksztattowanie sie kurséw walutowych (umocnienie sie waluty PLN i CZK) i stdp procentowych na rynkach finansowych.

Pozycja pozostate w przychodach finansowych i kosztach finansowych obejmuje gtéwnie réznice transakcyjne zakupu walut oraz dodatkowo
w 2018 roku rozliczenie wewnatrzgrupowych transakcji finansowych.

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane za okres 6 i 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku
wyniosty odpowiednio (6) min PLN i (2) min PLN oraz (29) min PLN i (17) min PLN.

5.5. Kredyty, pozyczki i obligacje

Dlugoterminowe Kroétkoterminowe Razem
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/12018 30/06/2019 31/12/2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Kredyty 1882 2151 244 - 2126 2151
Pozyczki 5254 5386 - - 5254 5386
Obligacje 1003 1104 321 1122 1324 2226
8139 8641 565 1122 8704 9763

Na dzien 30 czerwca 2019 roku zadiuzenie z tytutu kredytéw dotyczy kredytu zaciagnietego przez PKN ORLEN od konsorcjum bankéw
w ramach Umowy wielowalutowego kredytu rewolwingowego z dnia 25 kwietnia 2014 roku w kwocie 2 126 min PLN przeliczone kursem z dnia
30 czerwca 2019 roku (co odpowiada 500 min EUR).

Szczegbtowe informacje dotyczace emisji/wykupu obligacji zaprezentowano w nocie 5.11.

Na dzier 30 czerwca 2019 roku i na dzier 31 grudnia 2018 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu zawartych uméw kredytowych
wynosito odpowiednio 13 009 min PLN i 13 496 min PLN. Do wykorzystania na dzier 30 czerwca 2019 roku i na dzief 31 grudnia 2018 roku
pozostato odpowiednio 5 627 min PLN i 5664 min PLN.

W okresie objetym niniejszym pdtrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity
przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu badZ odsetek lub naruszenia innych warunkéw uméw kredytowych.
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5.6. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowiazania

Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Krétkoterminowe

30/06/2019 31/12/2018
(WELERELE)]

Dtugoterminowe
30/06/2019

311122018
(niebadane)

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pienigzne
forwardy walutowe
swapy towarowe
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow
rachunkowo$ci zabezpieczen

forwardy walutowe

swapy walutowo - procentowe

swapy towarowe

swapy procentowe
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji

swapy towarowe
forwardy walutowe

Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwa,
swapy towarowe

Instrumenty pochodne 210 118 410 450

Pozostate aktywa finansowe
pozyczki udzielone
cash pool
naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw
pochodnych
naleznosci z tytutu rozliczonych instrumentéw
pochodnych w ramach centralizacji
aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej
przez inne catkowite dochody
korekta pozycji zabezpieczanej
leasing finansowy
depozyty
Pozostate aktywa niefinansowe
prawa wieczystego uzytkowania gruntow

Pozostate aktywa 1055 1016 517 541

Razem

30/06/2019
(QELERELE)]

31/12/2018

620 568

1457
839
297

105
111

59

24
22

100
100

1572 1557

Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowigzania

Krétkoterminowe

30/06/2019 31/12/2018
(QIELEGELE)]

Dlugoterminowe

30/06/2019 31/12/2018
(QELERELE)]

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy pieniezne
swapy towarowe
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw
rachunkowo$ci zabezpieczen
swapy procentowe
swapy walutowo - procentowe
forwardy walutowe
swapy towarowe
Instrumenty pochodne w ramach centralizacii
swapy towarowe
forwardy walutowe
Instrumenty zabezpieczajace warto$¢ godziwag,
swapy towarowe

Instrumenty pochodne 90 84 309 324

Pozostate zobowigzania finansowe 1657
zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw 7
pochodnych
zobowigzania z tytutu rozliczonych instrumentéw 115
pochodnych w ramach centralizacji
zobowigzania inwestycyjne
leasing finansowy .
cash pool 1534
korekta pozycji zabezpieczanej 1
darowizny -

Pozostate zobowigzania niefinansowe 6
przychody przysztych okreséw 6

Pozostate zobowigzania 130 257 2242 1663

Razem

30/06/2019
(niebadane)

31/12/2018

399 408
1914

115

96
138
1534

2372 1920
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5.7. Rezerwy
Diugoterminowe Krétkoterminowe Razem
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Srodowiskowa 403 403 26 34 429 437
Nagrody |u_b||euszowe i Swiadczenia po okresie "7 17 2 28 145 145
zatrudnienia

Emisje CO,, certyfikaty energetyczne - - 172 229 172 229

Pozostate - - 85 85 85 85

520 520 3N 376 831 896

5.8. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego Spotka nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw finansowych.

Metody wyceny do warto$ci godziwej zostaty opisane w Jednostkowym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2018 w nocie 8.3.3.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udzialy i akcje notowane/nienotowane
nieprzeznaczone do obrotu.

Hierarchia wartosci godziwej

Hierarchia wartosci

Wartos¢ ksiegowa Wartos¢ godziwa Poziom 1 Poziom 2
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite 60 60 20 m
dochody
Pozyczki udzielone 1003 1014 - 1014
Instrumenty pochodne, w tym: 620 620 - 620
instrumenty pochodne w ramach centralizacji 274 274 - 274
1683 1694 20 1674
Zobowigzania finansowe
Kredyty 2126 2126 - 2126
Pozyczki 5254 5261 - 5261
Obligacje 1324 1340 1120 220
Instrumenty pochodne, w tym: 399 399 - 399
instrumenty pochodne w ramach centralizacji 281 281 - 281
9103 9126 1120 8006

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie notowan rynkowych (tzw. Poziom
1). W pozostatych przypadkach, wartos¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych danych dajacych sie zaobserwowaé¢ bezposrednio lub posrednio
(tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (zw. Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie porownawczym w Spdice nie wystapity przesunigcia pomiedzy Poziomami 1 i 2 hierarchii wartosci godziwej.
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5.9. Leasing

5.9.1. Spotka jako leasingobiorca

Zmiana stanu aktywow z tytutu praw do uzytkowania

Budynki Urzadzenia Srodki

i budowle techniczne transportu
i maszyny i pozostate

Wartos¢ ksiggowa netto na
01/01/2019 - Wptyw wdrozenia MSSF 16

Wartos¢ ksiggowa brutto 1305 271 - 436 2012
1305 271 - 436 2012

zwigkszenial(zmniejszenia) netto

Amortyzacja (25) (31) (2) (87) (145)

Odpisy aktualizujace (26) (4) - - (30)

Reklasyfikacje * 108 125 18 14 265

Pozostate ** (30) 17 - 82 69
1332 378 16 445 217

Wartos¢ ksiegowa netto na

30/06/2019

(niebadane)

Wartos¢ ksiggowa brutto 1400 472 28 540 2440

Skumulowane umorzenie (42) (90) 12) (95) (239)

Odpisy aktualizujace (26) (4) - - (30)

1332 378 16 445 217

* Pozycja reklasyfikacje obejmuje wartosci brutto, umorzenie rzeczowych aktywdw trwatych i prawa wieczystego uzytkowania gruntow, ktore zostaty rozpoznane na dzier 31 grudnia
2018 roku jako leasing finansowy pod MSR 17
** Pozycja pozostate zawiera nowo zawarte umowy, modyfikacje uméw i roznice kursowe

Kwoty z tytutu umow leasingu ujete w sprawozdaniu z zysku lub strat i innych catkowitych dochodéw

6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019

(niebadane) (niebadane)

Koszty z tytutu: (53) (30)
odsetek z tytutu leasingu Koszty finansowe (27) (10)
leasingu krétkoterminowego Koszty wedltug rodzaju: Ustugi Obce (1) (6)

zmiennych opfat leasingowych nieujetych

W wycenie zobowiazan leasingowych Koszty wedtug rodzaju: Ustugi Obce (15) (14)

Uzgodnienie przysztych minimalnych optat z tytutu leasingu wykazanych na dzien 31 grudnia 2018 ze zobowigzaniami z tytutu
leasingu ujetymi w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku

Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych w leasingu operacyjnym 3790
Warto$¢ przysztych minimalnych optat leasingowych w leasingu finansowym 196
Zobowigzania umowne z tytutu leasingu na 31/12/2018 3986
Dyskonto (1810)
Wartos¢ biezaca zobowiazan leasingowych na 01/01/2019 2176
Warto$¢ biezaca zobowigzan umownych z tytutu leasingu finansowego na 31/12/2018 (164)
Warto$¢ zobowiazan umownych z tytutu leasingu - wplyw wdrozenia MSSF 16 na 01/01/2019 2012

* Srednia wazona kraricowa stopa procentowa Spotki jako leasingobiorcy zastosowana do zobowigzan z tytutu leasingu ujetych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
na dzien 1 stycznia 2019 roku wyniosta 3,28%.

5.9.2. Spotka jako leasingodawca
Leasing finansowy

Spotka w dniu rozpoczecia, klasyfikuje leasing jako leasing finansowy lub operacyjny.

Spotka w celu dokonania ww. klasyfikacji, dokonuje oceny czy nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkdw wynikajacych
z posiadania bazowego sktadnika aktywéw na leasingobiorce. Jezeli ma miejsce przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i korzysci, leasing
zostaje zaklasyfikowany jako leasing finansowy, w odwrotnej sytuacji — jako leasing operacyjny.

Leasing operacyjny

Aktywa oddawane przez Spétke innym podmiotom do uzytkowania na podstawie umowy leasingu operacyjnego zaliczane sg do aktywow Spétki.
Optaty leasingowe z tytutu leasingéw operacyjnych sa ujmowane liniowo przez okres leasingu jako przychody ze sprzedazy produktéw i ustug.
Leasing operacyjny dotyczy gtownie nieruchomosci stanowigcych wtasno$¢ Spétki, objetych umowami leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego za 6 i 3 miesigce zakonczone 30 czerwca 2019 roku wyniosty 64 min PLN i 34 min PLN.
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5.10. Przyszte zobowiazania z tytutu podpisanych kontraktow inwestycyjnych

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego dnia kontraktow
inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 1 044 min PLN i 596 min PLN.

5.11. Emisja, wykup i sptata dtuznych papieréw wartosciowych

W I p&iroczu 2019 roku w ramach:

- pierwszego publicznego programu emisji obligacji czynna pozostaje seria F o wartosci nominalnej 100 min PLN;

- drugiego publicznego programu emisji obligaciji czynne pozostajg serie A-E o tacznej wartosci nominalnej 1 mid PLN.

W ramach programu emis;ji obligacji ustanowionego na podstawie umowy z dnia 27 listopada 2006 roku (z pozniejszymi zmianami) PKN ORLEN w
| ptroczu 2019 roku dokonat wykupu diugoterminowych obligacji o wartosci nominalnej 1 mld PLN wyemitowanych w 2012 roku.

Dodatkowo, w okresie 6 i 3 miesigcy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku PKN ORLEN dokonat emisji i wykupu
krétkoterminowych obligacji na rzecz spétek Grupy w ramach optymalizaciji ptynnosci w Grupie w kwotach odpowiednio: emisja: 509 min PLN i
314 min PLN oraz 349 min PLN i 234 min PLN; wykup: 399 min PLN i 342 min PLN oraz 310 min PLN i 113 min PLN.

5.12. Podziat zysku za 2018 rok

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKN ORLEN w dniu 14 czerwca 2019 roku podzielito zysk netto PKN ORLEN za rok 2018
w kwocie 5 434 149 842,17 PLN w nastepujacy sposob: kwote 1 496 981 713,50 PLN przeznaczono na wyptate dywidendy (3,5 PLN na 1
akcje), za$ pozostatg kwote, tj. 3 937 168 128,67 PLN na kapitat zapasowy. Ustalono dzier 22 lipca 2019 roku jako dzien dywidendy oraz
dzien 5 sierpnia 2019 roku jako termin wyptaty dywidendy.

5.13. Zobowiazania warunkowe

Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracj:

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko PKN ORLEN o odszkodowanie

W dniu 5 wrzeénia 2014 roku spétka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystapita przeciwko PKN ORLEN do Sadu Okregowego w Lodzi z
pozwem o zapfate z tytutu zarzucanego naruszenia przez PKN ORLEN praw do patentu. Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana przez
Warter Fuels S.A. na kwote okofo 83 min PLN. Zadanie pozwu obejmuje zasadzenie od PKN ORLEN na rzecz Warter Fuels S.A. sumy pieniezne
w wysoko$ci odpowiadajacej wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem oraz zasadzenie obowigzku zwrotu
korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania. W dniu 16 pazdziernika 2014 roku PKN ORLEN zlozyt odpowiedz na pozew. Pismem
procesowym z dnia 11 grudnia 2014 roku warto$¢ przedmiotu sporu zostata okre$lona przez powoda na kwote okoto 247 min PLN. Dotychczas
odbyto sie kilka rozpraw (ostatnia 28 wrze$nia 2018 roku), podczas ktorych sad przestuchat $wiadkéw zgtoszonych przez strony. Petlnomocnik
PKN ORLEN ztozyt takze wniosek o zawieszenie postepowania z uwagi na toczace sie rownolegle postepowanie o ustalenie prawa do spomego
patentu, ktérego wynik bedzie miat znaczenie dla rozstrzygniecia w sprawie o naruszenie. Wniosek nie zostat jeszcze rozpatrzony. W ocenie PKN
ORLEN roszczenia Warter Fuels S.A. sg bezpodstawne.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej PKN ORLEN nie zidentyfikowat innych istotnych zobowigzan warunkowych.

5.14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

5.14.1.  Transakcje z podmiotami powiazanymi Grupy ORLEN

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie 6 i 3 miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca

2018 roku nie wystapity istotne transakcje podmiotéw powigzanych z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki, pozostatym kluczowym
personelem kierowniczym Spétki i z bliskimi im osobami.

5.14.2.  Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Spotki

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 20,9 10,4 204 9,3
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy 1,7 08 7,6 30
22,6 11,2 28,0 12,3

Powyzsza tabela przedstawia wynagrodzenia wyptacone, nalezne lub potencjalnie nalezne kluczowemu personelowi kierowniczemu PKN
ORLEN w okresie sprawozdawczym.
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5.14.3.

Sprzedaz
Przychody w ramach centralizacji pochodnych
instrumentéw finansowych
Zakupy
Koszty w ramach centralizacji pochodnych
instrumentéw finansowych
Przychody finansowe, w tym:
Dywidendy
Koszty finansowe

Sprzedaz
Przychody w ramach centralizacji pochodnych
instrumentéw finansowych
Zakupy
Koszty w ramach centralizacji pochodnych
instrumentéw finansowych
Przychody finansowe, w tym:
Dywidendy
Koszty finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci
Pozostate aktywa
Pozyczki udzielone
Cash pool
Naleznosci z tytutu rozliczonych
instrumentéw pochodnych w
ramach centralizacji
Leasing finansowy
Naleznosci z tytutu leasingu
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
Pozyczki i obligacje
Zobowigzania z tytutu umoéw z klientami
Pozostate zobowigzania

Cash pool

Zobowigzania z tytutu rozliczonych

instrumentéw pochodnych w

ramach centralizacji

Leasing finansowy

Przychody przysztych okresow
Zobowigzania z tytutu leasingu
Instrumenty pochodne w ramach centralizacji

Jednostki zalezne

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2019 30/06/2019
22615 11670

689 205

(3398) (1706)

(461) (231)

374 360

353 353

(81) (39)

Jednostki zalezne

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane)
20792 10 928
534 334
(2772) (1399)
(431) (275)

788 680

674 671

(221) (85)

Jednostki zalezne

30/06/2019
(niebadane)

31/12/12018

3663 3089
1150 1199
1003 839
145 207
2 41

. 2

23 -
150 17
755 600
5474 5496
41 ;
2105 1611
1991 1534
105 74
3

9 -

98 -
70 173

Transakcje oraz stan rozrachunkow Spétki z podmiotami powiazanymi

Jednostki wspoétkontrolowane

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2019 30/06/2019
1546 802

(21) (12)

107 107

107 107

Jednostki wspotkontrolowane

6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane)
1440 685

(15) (7

162 162

162 162

Jednostki wspétkontrolowane

30/06/2019
(niebadane)

31/12/2018

648 585
1 4
7 -

Razem
6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2019 30/06/2019
24 161 12472
689 205
(3419) (1718)
(461) (231)
481 467
460 460
(81) (39)
Razem
6 MIESIECY 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
30/06/2018 30/06/2018
(niebadane) (niebadane)
22232 11613
534 334
(2787) (1406)
(431) (275)
950 842
836 833
(221) (85)

Razem

30/06/2019 31/12/2018
(niebadane)

4311 3674
1150 1199
1003 839
145 297
2 41
- 22
23 -
150 17
766 604
5474 5496
41 -
2105 1611
1991 1534
105 74
® 3
9 -
105 -
70 173

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmuja gtownie sprzedaz i zakupy produktdw rafineryjnych i petrochemicznych oraz ustug.
W okresie 6 i 3 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku w Spétce nie wystapity transakcje zawarte z podmiotami
powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

5.14.4.

Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Skarb Panstwa jest wiascicielem 27,52% akcji PKN ORLEN i posiada zdolno$¢

wywierania na niego znaczacego wptywu.
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Spotka zidentyfikowata transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Parstwa w oparciu o ,Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia
3 stycznia 2017 roku, w sprawie wykazu spotek, w ktorych prawa z akcji Skarbu Pafstwa wykonuja, inni niz Prezes Rady Ministréw cztonkowie
Rady Ministrow, petlnomocnicy Rzadu lub panstwowe osoby prawne” z pdzniejszymi aktualizacjami.

W okresie 6 i 3 miesiecy zakoficzonym 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku Spotka zidentyfikowata nastepujace transakcje:

6 MIESIECY 3 MIESIACE 6 MIESIECY 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE

30/06/2019 30/06/2019 30/06/2018 30/06/2018

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Sprzedaz 720 381 804 416

Zakupy (1785) (926) (2028) (1126)

30/06/2019 31/12/2018

(niebadane)

Naleznosci z ty'tulu' dlostaw i ustug oraz 275 192
pozostate naleznosci

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 481 119

pozostate zobowigzania

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byly gtéwnie z biezaca dziatalnoscia operacyjng Spotki i dotyczyty
gtéwnie sprzedazy paliw, zakupu i sprzedazy gazu ziemnego, energii, ustug transportowych i magazynowania.

Dodatkowo wystepowaty réwniez transakcje o charakterze finansowym (optaty bankowe, prowizje) z Bankiem PKO BP, Bankiem Pekao S.A.
oraz z Bankiem Gospodarstwa Krajowego.

5.15. Zabezpieczenia

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towardw znajdujacych sie w procedurze zawieszonego poboru na dzien 30 czerwca 2019
roku oraz 31 grudnia 2018 roku wynosity odpowiednio 2 321 min PLN oraz 2 231 min PLN.

5.16. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po zakoriczeniu okresu sprawozdawczego nie wystapity zdarzenia, ktdre wymagatyby ujecia w niniejszym péirocznym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym.
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C. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI GRUPY

1. Sytuacja finansowa
1.1.  Giéwne czynniki wplywajace na EBITDA LIFO ( zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje wg wyceny zapaséw metoda LIFO)
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej powigkszony o amortyzacije (tzw. EBITDA) wynidst 4761 min PLN i byt nizszy o (326) min PLN (r/r).

Grupa ORLEN wycenia zapasy w sprawozdaniach finansowych zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
wedtug metody $rednio wazonego kosztu wytworzenia lub ceny nabycia. W zwigzku z tym wzrost cen ropy (wg wedtug Sredniowazonego
kosztu w poréwnaniu do wyceny ropy wg metody LIFO) wptywa pozytywnie, a spadek negatywnie na raportowane wyniki.

Dodatni wptyw zmian cen ropy naftowej na wyceng zapaséw ujety w wyniku EBITDA byt nizszy o (1 038) min PLN (r/r) i wynidst 42 min PLN.
W rezultacie zysk z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje przed uwzglednieniem wptywu zmian cen ropy naftowej na wyceng
zapasow (tzw. EBITDA LIFO) wynidst 4 719 min PLN i byt wyzszy o 712 min PLN (r/r).

Zmiany czynnikdw makroekonomicznych zwiekszyty wyniki Grupy ORLEN o 102 min PLN (r/r). Pozytywny wptyw poprawy marz na $rednich
destylatach, ciezkich frakcjach rafineryjnych i produktach petrochemicznych (olefiny, poliolefiny, PTA, nawozy) a takze ostabienia kursu PLN
wzgledem walut obcych zostat zniwelowany efektem nizszego o (1,5) USD/bbl (r/r) dyferencjatu Ural/Bret oraz obnizenia marz na lekkich
destylatach i PCW.

Sprzedaz wolumenowa wzrosta o 2% (r/r) do poziomu 20 989 tys. ton i byta wyzsza we wszystkich segmentach operacyjnych, co wptyneto na
dodatni efekt wolumenowy w kwocie 525 min PLN (r/r).

Dodatni wptyw pozostatych czynnikéw wyni6st 85 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie:

e 134 min PLN (r/r) — wptyw odwrdcenia odpiséw na zapasach (tzw. net realisable value) w zwigzku z rosngcymi na poczatku 2019 roku
notowaniami ropy naftowej oraz produktéw rafineryjnych i petrochemicznych

e (309) min PLN (r/r) — ujemny wplyw zmiany salda na pozostatej dziatalnosci operacyjnej zwiazany gtéwnie z brakiem otrzymanych
odszkodowan z tytutu awarii instalacji do produkcji etylenu z sierpnia 2015 roku w Grupie Unipetrol oraz ujetych kar za nienalezyte
wykonanie kontraktu budowy elektrocieptowni CCGT w Plocku.

e 260 min PLN (r/r) — pozostate elementy, w tym gtdwnie wplyw wyzszych marz handlowych w hurcie i detalu, przy wyzszych kosztach
ogolnych i pracy.

1.2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2019 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu

LUTY 2019 Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej
Pan Mateusz Henryk Bochacik ztozyt z dniem 15 lutego 2019 roku rezygnacje z petnienia funkgji cztonka Rady Nadzorczej PKN ORLEN
Pan Bochacik uzasadnit swojg rezygnacje wzgledami osobistymi, ktére uniemozliwiajg dalsze efektywne wykonywanie mandatu cztonka
Rady Nadzorczej Spotki.

Informacje dotyczace inwestycji budowy instalacji metatezy

W dniu 20 lutego PKN ORLEN poinformowat, ze aktualnie budowana instalacja metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym w Plocku znajduje
sie w koncowej fazie rozruchu technologicznego. Po zakoriczeniu wszystkich krokéw przewidzianych w procedurach rozruchowych,
docigzeniu instalacji i ustabilizowaniu parametréw procesowych, przeprowadzony zostanie ruch regulacyjny oraz test gwarancyjny
konczacy proces inwestycyjny. PKN ORLEN poinformuje w osobnym raporcie biezacym o zakoriczeniu procesu inwestycyjnego.

KWIECIEN 2019 PKN ORLEN ziozyt oferte spdice Ruch S.A.
PKN ORLEN poinformowat, iz 11 kwietnia br. zlozyt oferte udzielenia finansowania w zwiazku z zamiarem przejecia pakietu 100 proc. akcji
Ruch S.A. Decyzje poprzedzito badanie due dilligence spotki. Inwestor zaklada restrukturyzacje i wykorzystanie synergii pomiedzy
dotychczasowym modelem biznesowym Ruchu, a dynamicznie rozwijajacym sie segmentem detalicznym PKN ORLEN. Sfinalizowanie oferty
zaleze¢ bedzie m.in. od decyzji wierzycieli Ruchu oraz uzyskania zgody Organu Antymonopolowego na nabycie akciji.

Umowa dotyczaca budowy ,,Centrum Badawczo- Rozwojowego w Plocku”

PKN ORLEN poinformowat, ze 24 kwietnia 2019 roku Zarzad Spdtki podjat decyzje o realizacji zadania inwestycyjnego ,Centrum Badawczo -
Rozwojowe w Ptocku” (,CBR”), a Rada Nadzorcza Spétki wyrazita zgode na zaciagniecie przez PKN ORLEN zobowigzan wynikajacych z
umowy dotyczacej budowy CBR. Nastepnie PKN ORLEN podpisat z Budimex S.A. umowe na budowe Centrum Badawczo-Rozwojowego w
Plocku. Maksymalna wartos¢ Umowy wyniesie okoto 167 min PLN, a taczna warto$¢ inwestycji okoto 184 min PLN. Zakoriczenie inwestyciji
planowane jest do konca 2020 roku.

CBR w Plocku jest niezbgdnym elementem przyjetego przez PKN ORLEN w 2018 roku Programu Rozwoju Petrochemii (,Program”) oraz
uzupetnieniem infrastruktury badawczej Grupy ORLEN. Obiekt stanowi¢ bedzie zaplecze do realizacji badar i wsparcia pozostatych projektow
objetych Programem oraz w ramach ogtoszonego w Strategii PKN ORLEN dalszego wydtuzenia faricucha wartosci produkcji petrochemicznej.
Bedzie takze zapleczem do realizacji badan w innych obszarach aktywnosci Grupy ORLEN.

Zawarcie umowy na budowe instalacji kwasu azotowego i neutralizacji przez ANWIL S.A.
PKN ORLEN poinformowat, ze 24 kwietnia 2019 roku ANWIL S.A. podpisat z Thyssenkrupp Industrial Solutions AG umowe na projektowanie,
dostawy oraz budowe w systemie ,pod klucz” instalacji kwasu azotowego i neutralizacji w ANWIL S.A. we Wioctawku.

Budowa instalacji kwasu azotowego i neutralizacji jest kluczowym etapem realizacji zadania inwestycyjnego dotyczacego rozbudowy zdolnosci
produkcyjnych nawozéw w ANWIL S.A. Podpisana umowa z Thyssenkrupp Industrial Solutions AG stanowi pierwsza z trzech najwazniejszych
umow, jakie maja zosta¢ zawarte w ramach rozbudowy zdolnosci produkcyjnych nawozéw w ANWIL S.A.

Projekt zaklada wzrost zdolnosci produkcyjnych nawozow ANWIL S.A. o 495 tys. ton rocznie, czyli do 1 461 tys. ton rocznie. Szacowany
catkowity koszt inwestycji wynosi okoto 1,3 mid PLN. Zakonczenie inwestycji planowane jest do potowy 2022 roku. Szacuje sie, ze po
zrealizowaniu projektu zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje (EBITDA) ANWIL S.A., moze wzrosna¢ o okoto 57 min EUR rocznie.
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Czasowe wstrzymanie dostaw ropy naftowej rurociagiem ,,Przyjazn” do Zaktadu Produkcyjnego w Ptocku

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 24 kwietnia 2019 roku o godzinie 22:36 otrzymat od PERN S.A. informacje o wstrzymaniu dostawy
ropy naftowej systemem rurociagéw tranzytowych ,Przyjazi” do Zaktadu Produkcyjnego w Ptocku. Przyczyng zatrzymania dostaw byto
znaczace pogorszenie sie jakosci ropy w Bazie Adamowo, do ktérej ropa naftowa przyjmowana jest z kierunku wschodniego i dalej
przesytana do Bazy Miszewko Strzatkowskie, niedaleko Plocka.

Zaistniata sytuacja nie wptyneta na poziom przerobu ropy naftowej w rafinerii w Plocku oraz na ekonomike produkcji. PKN ORLEN jest
przygotowany do realizacji alternatywnych dostaw ropy naftowej. Od dwéch lat PKN ORLEN konsekwentnie realizuje polityke
dywersyfikacji dostaw ropy, w wyniku czego aktualnie prawie 50% ropy naftowej nabywanej do Zaktadu Produkcyjnego w Ptocku
pochodzi z innych kierunkéw niz rosyjski, tj. z Norwegii, Angoli, Nigerii i Arabii Saudyjskiej. Ponadto, PKN ORLEN dysponuje zapasami
surowca w iloci wystarczajacej na kontynuowanie produkcji. W zwigzku z powyzszym obecnie nie ma ryzyka ograniczenia produkcji ze
wzgledu na zatrzymanie dostaw surowca rurociggiem ,Przyjazn”.

Czasowe wstrzymanie dostaw ropy naftowej rurociagiem ,,Przyjazi” do rafinerii w Litvinovie

PKN ORLEN poinformowat, ze w dniu 26 kwietnia 2019 roku UNIPETROL a.s. otrzymat informacje od lokalnego operatora o wstrzymaniu
dostawy ropy naftowej systemem rurociagéw tranzytowych ,Przyjazi” do rafinerii w Litvinovie, nalezacej do Grupy ORLEN. Przyczyna
zatrzymania dostaw bylo znaczace pogorszenie sig jakosci ropy dostarczanej przez rurociag ,Przyjazn”.

Zaistniata sytuacja nie wplyneta na poziom przerobu ropy naftowej w rafineriach UNIPETROL a.s. W zwigzku z powyzszym obecnie nie
ma ryzyka ograniczenia produkcji ze wzgledu na zatrzymanie dostaw surowca rurociagiem ,Przyjazni”. W rafinerii ORLEN Lietuva obecnie
przer6b réwniez nie ulegt zmianie.

Zakonczenie inwestycji budowy instalacji metatezy
PKN ORLEN poinformowat, ze 30 kwietnia 2019 roku podpisat z Elektrobudowa S.A. protokot, na mocy ktérego zakoriczono realizacje
procesu inwestycji budowy instalacji metatezy w Zaktadzie Produkcyjnym w Plocku.

taczne naktady inwestycyjne poniesione przez Spétke na realizacje projektu budowy instalacji metatezy wyniosty ok. 400 min PLN.

Wznowienie dostaw ropy naftowej rurociagiem ,,Przyjazn” do rafinerii w Litvinovie

PKN ORLEN poinformowat, ze UNIPETROL a.s. otrzymat informacje od lokalnego operatora o wznowieniu dostaw dobrej gatunkowo
ropy naftowej systemem rurociagéw tranzytowych ,Przyjazn” do rafinerii w Litvinovie, nalezacej do Grupy ORLEN.

Zatrzymanie dostaw surowca rurociggiem ,Przyjazn’, ktére trwato od 26 kwietnia 2019 roku nie wptynefo na poziom przerobu ropy
naftowej w rafineriach UNIPETROL a.s.

Wznowienie dostaw ropy naftowej rurociagiem ,,Przyjazn” do Zaktadu Produkcyjnego w Ptocku

PKN ORLEN poinformowat, ze 9 czerwca 2019 roku otrzymat od PERN S.A. informacje o wznowieniu dostaw ropy naftowej, zgodnej z
jakoscig kontraktowa, systemem rurociggow tranzytowych ,Przyjazi” do Zaktadu Produkcyjnego w Plocku. Zatrzymanie dostaw surowca
rurociagiem ,Przyjazn”, ktdre trwato od 24 kwietnia 2019 roku nie wptyneto na poziom przerobu ropy naftowej w rafinerii w Ptocku.

Zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej

PKN ORLEN poinformowat, ze Pan Radostaw Kwasnicki ztozyt z dniem 14 czerwca 2019 roku rezygnacje z funkcji Czlonka Rady
Nadzorczej (a réwnoczesnie Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej) PKN ORLEN. Pan Radostaw Kwasnicki wskazat, ze powodem
jego rezygnaciji sg sprawy nie zwigzane ze Spétka. Zwyczajne Walne Zgromadzenie PKN ORLEN w dniu 14 czerwca 2019 roku powotato
czlonkow Rady Nadzorczej Spétki na nowa kadencje, w sktadzie:

Izabela Felczak-Potumicka - Przewodniczaca Rady Nadzorczej Spotki

Barbara Jarzembowska — Cztonek Rady Nadzorczej Spétki

Andrzej Kapata — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Michat Klimaszewski — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Jadwiga Lesisz — Czlonek Rady Nadzorczej Spotki

Matgorzata Niezgoda — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Anna Sakowicz-Kacz — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki

Andrzej Szumaniski — Czlonek Rady Nadzorczej Spotki

Anna Wajcik — Cztonek Rady Nadzorczej Spotki.

Zawarcie umowy na budowe instalacji granulacji przez ANWIL S.A.

PKN ORLEN poinformowat, ze 28 czerwca 2019 roku ANWIL S.A. podpisat z Tecnimont S.p.A. umowe na projektowanie, dostawy oraz
budowe w systemie ,pod klucz” instalacji granulacji w ANWIL S.A. we Wioctawku (,Umowa”).

Podpisana dzisiaj umowa z Tecnimont S.p.A. stanowi drugg z trzech najwazniejszych umoéw, jakie majg zosta¢ zawarte w ramach
rozbudowy zdolno$ci produkcyjnych nawozéw w ANWIL S.A.

Projekt zaktada wzrost zdolno$ci produkeyjnych nawozéw ANWIL S.A. 0 495 tys. ton rocznie, czyli do 1 461 tys. ton rocznie. Szacowany
catkowity koszt inwestycji wynosi ok. 1,3 mld PLN. Zakonczenie inwestycji planowane jest do potowy 2022 roku. Szacuje sig, ze po
zrealizowaniu projektu zysk operacyjny EBITDA ANWIL S.A., moze wzrosna¢ o ok. 57 min EUR rocznie.

PKN ORLEN posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym ANWIL S.A.

Ztozenie do Komisji Europejskiej wniosku koncentracyjnego w zwiagzku z planowanym przejeciem przez PKN ORLEN,
bezposrednio lub posrednio, kontroli kapitalowej nad Grupa LOTOS S.A.

PKN ORLEN poinformowat, ze 3 lipca 2019 roku ztozyt do Komisji Europejskiej wniosek stanowigcy zgtoszenie koncentracii (,Wniosek”)
w zwigzku z planowanym przejeciem przez Spotke, bezposrednio lub posrednio, kontroli kapitatowej nad Grupg LOTOS S.A. z siedzibg w
Gdansku (,Transakcja”). Ztozony przez Spétke Wniosek inicjuje formalne postepowanie w sprawie kontroli koncentracji.

Oprocz przedstawienia stron oraz zatozen Transakcji, we Wniosku opisano dziatalno$¢ stron na okre$lonych rynkach wiasciwych oraz
przedstawiono argumentacje dotyczaca wptywu Transakcji na konkurencje na tych rynkach. Do Wniosku zataczono pakiet dokumentow
wewnetrznych obydwu spotek, ktdre majg pozwoli¢ Komisji Europejskiej na zweryfikowanie trafnosci podnoszonej argumentacii.

Oddalenie apelacji akcjonariusza od wyroku dotyczacego powddztwa o uchylenie uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
PKN ORLEN poinformowat, iz w dniu 17 lipca 2019 roku Sad Apelacyjny w todzi | Wydziat Cywilny w calosci oddalit apelacje
akcjonariusza od wyroku sadu | instancji oddalajacego w catosci powddztwo akcjonariusza o uchylenie uchwat podjetych na Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 26 czerwca 2018 roku w sprawie:
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1) zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN i PKN ORLEN S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku;

2) zatwierdzenia sprawozdania finansowego PKN ORLEN S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku;

3) udzielenia absolutorium cztonkom Zarzadu PKN ORLEN S.A. z wykonywania przez nich obowigzkéw w roku zakoriczonym 31 grudnia
2017 roku;

4) udzielenia absolutorium Przewodniczacej Rady Nadzorczej PKN ORLEN S.A. z wykonywania przez nig obowigzkéw w roku zakoriczonym
31 grudnia 2017 roku.

1.3. Istotne czynniki ryzyka wptywajace na biezace i przyszte wyniki finansowe

Grupa ORLEN w toku prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej prowadzi biezacy monitoring i ocene ryzyka oraz podejmuje dziatania majace na
celu minimalizacje jego wplywu na sytuacje finansowa.

Grupa ORLEN stosuje spéjne zasady zabezpieczania ryzyka finansowego w oparciu o polityke zarzadzania ryzykiem rynkowym pod nadzorem
Komitetu Ryzyka Finansowego, Zarzadu i Rady Nadzorcze;.

Gtownymi rodzajami ryzyka finansowego, na ktére narazona jest Grupa ORLEN w ramach prowadzonej dziatalnosci sa:

- ryzyko rynkowe: ryzyko towarowe, ryzyko zmian kursow walutowych oraz ryzyko zmian stép procentowych;

— ryzyko ptynnosci i kredytowe.

Szczegodtowy opis powyzszych ryzyk ujeto w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2018 w nocie 9.3.5 oraz w punkcie 3.3
Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy za rok 2018.
(http://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/InformacjeFinansowe/Strony/SprawozdaniaFinansowe.aspx)

1.4. Rachunkowos¢ zabezpieczen

W ramach strategii zabezpieczajacych Grupa ORLEN zabezpiecza gtéwnie przeptywy pieniezne zwigzane ze sprzedazg produktdéw oraz
zakupem ropy naftowej a takze zmianami poziomu zapaséw operacyjnych.

Wartos$¢ ksiegowa netto instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przeplywy pienigzne

30/06/2019 31/12/2018
(niebadane)
Rodzaj instrumentu / rodzaj ryzyka Strategie zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeplywéw
pienieznych dotyczace ekspozycji na:

. . dziafalno$¢ operacyjng i inwestycyjna,
forwardy walutowe / ryzyko zmian kursow walutowych spraodaz produktow oraz zakup ropy naflows; 441 352
niedopasowanie czasowe przy zakupach ropy, zmienno$¢ marzy rafineryjnej oraz (104) 169

swapy towarowe / ryzyko towarowe cen surowcow lub produktow stanowigcych ponadnormatywny zapas operacyjny

337 521

Wartos¢ ksiegowa netto instrumentéw zabezpieczajacych warto$¢ godziwa

30/06/2019 31/12/2018
(niebadane)

Rodzaj instrumentu / rodzaj ryzyka Strategie zabezpieczajace w ramach zabezpieczenia przeptywow
pienieznych dotyczace ekspozycji na:
swapy towarowe / ryzyko towarowe oferty dla ktérych formuy cenowe oparte sq na statej cenie 1 (22)
11 (22)

2. Przewidywany rozw6j Grupy ORLEN

Kierunki rozwoju Grupy ORLEN sg zgodne z przyjeta w dniu 20 grudnia 2018 roku aktualizacjg Strategii Grupy ORLEN na lata 2019-2022, w ktore;
Budowa Wartoci, Ludzie i Sita Finansowa niezmiennie pozostajg filarami rozwoju w perspektywie roku 2022. Waznym elementem strategii jest
réwniez nastawienie na innowacje tworzace warto$¢ m.in. poprzez rozwijanie innowacyjnosci i wspotpracy ze startupami, budowe Centrum
Badawczo Rozwojowego, bedacego platforma wspdtpracy pomigdzy PKN ORLEN oraz $wiatem nauki i biznesem a takze prace nad wiasnymi
technologiami.

Wizja rozwoju Koncernu w nowe;j strategii wpisuje sie w globalne trendy miedzy innymi w zakresie wykorzystania zrodet energii, rozwoju technologii
oraz proceséw spotecznych, ktére wptyng na nowe zachowania i oczekiwania klientéw. PKN ORLEN bedzie koncentrowat sie na wzmacnianiu
pozycji rynkowej, orientacji na klienta, wykorzystaniu zintegrowanego farncucha wartosci, w tym wzrastajgcej roli petrochemii oraz ostroznej
kontynuacji w segmencie wydobycia.

Dynamika otoczenia rynkowego wymusza dostosowanie perspektywy planistycznej — dlatego w nowej strategii utrzymano zaprezentowany juz w
poprzedniej strategii sposob prezentacji celow i aspiracji. Kierunki strategiczne wyznaczono na kolejne 4 lat, natomiast w zwigzku z duzq
zmiennos$cig parametréw makroekonomicznych konkretne cele finansowe i operacyjne zaprezentowano na lata 2019-2020.

Gléwne cele strategii Grupy ORLEN w latach 2019-2020:
$rednioroczna EBITDA wg LIFO na poziomie 10,3 mid PLN,
—  realizacja $redniorocznych nakfadow inwestycyjnych na poziomie 6,8 mid PLN,
—  utrzymanie dZzwigni finansowej ponizej 30%,
—  systematyczna wyptata dywidendy na akcje, uwzgledniajaca sytuacje finansowa.
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Szczegotowy opis Strategii Grupy ORLEN w poszczegolnych obszarach oraz gtéwne parametry finansowo-operacyjne zostaty zamieszczone na
stronie internetowej PKN ORLEN: https://www.orlen.pl/PL/OFirmie/Strategia/Strony/default.aspx

3. Pozostate informacje

3.1. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad organdw zarzadczych
i nadzorujacych PKN ORLEN jest nastepujacy:

Zarzad

Daniel Obajtek — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Armen Konrad Artwich — Czlonek Zarzadu ds. Korporacyjnych

Patrycja Klarecka — Czlonek Zarzadu ds. Sprzedazy Detalicznej

Zbigniew Leszczynski - Cztonek Zarzadu ds. Rozwoju

Wiestaw Protasewicz — Czlonek Zarzadu ds. Finansowych

Michat Rég — Cztonek Zarzadu ds. Handlu Hurtowego i Miedzynarodowego
Jozef Wegrecki — Czlonek Zarzadu ds. Operacyjnych

Rada Nadzorcza

Izabela Felczak-Poturnicka — Przewodniczaca Rady Nadzorczej

Andrzej Szumanski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Anna Wéjcik — Sekretarz Rady Nadzorczej

Barbara Jarzembowska — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kapata — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Klimaszewski — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Jadwiga Lesisz — Cztonek Rady Nadzorczej

Matgorzata Niezgoda - Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Sakowicz-Kacz - Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

3.2. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujacej na dzien przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie glosow na WZ na dzien Liczba akcji
przekazania na dzien przekazania

niniejszego poprzedniego niniejszego poprzedniego
raportu Zmiana raportu raportu raportu
Akcjonariusz kwartalnego* p.p. kwartalnego™ kwartalnego* Zmiana kwartalnego**

Skarb Paristwa 27,52% - 27,52% 117 710 196 - 117 710 196
Nationale-Nederlanden OFE* 7,61% 0,59% 7,01% 32 544 000 2544000 30 000 000
Aviva OFE* 5,85% -0,76% 6,60% 25000000 (3240 000) 28 240 000
Pozostali 59,02% 0,15% 58,87% 252 454 865 696 000 251758 865

100,00% - 100,00% 427709 061 - 427709 061

*zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN z dnia 14 czerwca 2019 roku
** zgodnie z informacjami ze Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia PKN ORLEN zwotanego na 26 czerwca 2018 roku, kontynuujacego obrady 17 lipca 2018 roku

3.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego pdirocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Czlonkowie Zarzadu i Rady
Nadzorczej nie posiadali akcji PKN ORLEN.

W okresie objetym niniejszym potrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystapity zmiany w stanie posiadania
akcji PKN ORLEN przez Cztonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej.
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34. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujaca lub jednostki zalezne poreczeniach kredytéw lub udzielonych
gwarancjach - jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie faczna warto$¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca

PKN ORLEN jest gwarantem emisji 2 transz euroobligacji na mocy nieodwotalnych i bezwarunkowych gwarancji wydanych na rzecz
obligatariuszy. Gwarancje zostaty udzielone na okres trwania emisji euroobligacji, czyli odpowiednio do 30 czerwca 2021 roku oraz do 7
czerwca 2023 roku.

Warto$¢ nominalna Warto$¢ udzielonej gwarancji

EUR PLN ji i i EUR PLN
Euroobligacje 750 3318 7.06.2016 7.06.2023 BBB-, Baa2 1100 4677
Euroobligacje 500 2131* 30.06.2014 30.06.2021 BBB-, Baa2 1000 4252
1250 5449 2100 8929

Obligacje posiadaja oprocentowanie state w wysokosci 2,5 %.

* przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2014

**przeliczone kursem z dnia 31 grudnia 2016

Warto$¢ udzielonej gwaranciji zostata przeliczona kursem z dnia 30 czerwca 2019 roku

Ponadto na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku Grupa udzielita poreczen i gwarancji jednostkom zaleznym na rzecz
podmiotdw trzecich, ktdre wyniosty odpowiednio 1 528 min PLN i 1 540 min PLN i dotyczyty one gtdwnie terminowego regulowania zobowigzan
przez jednostki zalezne.

3.5. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wczesniejszych publikacji prognozy wynikow na dany rok.

4. Informacje dotyczace stosowania zasad tadu korporacyjnego

PKN ORLEN stosuje zbiér zasad ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych 2016” (,DPSN”), obowiazujacy
na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie (,Gietda”). Kodeks dostepny jest na stronie internetowej Gieldy https://www.gpw.pl/dobre-
praktyki oraz na korporacyjnej stronie internetowej PKN ORLEN, w sekcji przeznaczonej dla akcjonariuszy — Spotki
http://www.orlen.pl/PL/Relacjelnwestorskie/Gielda/Strony/DobrePraktykiGPW.aspx

W I pétroczu 2019 roku PKN ORLEN stosowat wszystkie obligatoryjne zasady tadu korporacyjnego zawarte w kodeksie ,DPSN”.
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Oswiadczenia Zarzadu

W sprawie rzetelnosci sporzadzenia pétrocznego skroconego skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad PKN ORLEN o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze pétroczne skrocone skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Grupe ORLEN i PKN ORLEN zasadami rachunkowosci
oraz odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Grupy ORLEN i PKN ORLEN.

W sprawie pétrocznego Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy ORLEN

Zarzad PKN ORLEN o$wiadcza, ze niniejsze pdtroczne Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnoci Grupy ORLEN zawiera prawdziwy obraz rozwoju
i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy ORLEN, w tym opis podstawowych zagrozer i ryzyk.

Niniejszy raport pétroczny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujacej w dniu 18 lipca 2019 roku.

Daniel Obajtek
Prezes Zarzadu

Signature N}V ified
Dokument podplsanf/ zez ARMEN
KONRAD ARTWI@H; POLSKI
KONCERN NA! WY ORLEN SA.
Data: 2019.07.18 43141:46 CEST

Armen Artwich

Patrycja Klarecka

Cztonek Zarzadu

Signature Noté/;ri jed

Zbigniew Leszczynski
Czlonek Zarzadu

Signature Not Verified

Dokument po pisal‘ﬂy rzez

MICHAL MAREKAOG; POLSKI
KONCERN N. 'OWY ORLEN

Bt 2019.&7.1[;'551-.&7. Jo1=5) N
Michat Rég
Czlonek Zarzadu

Cztonek Zarzadu

Signature Not Verified
Dokument ;ﬁ(p;sé_ przez

Wiestaw Protasew#z; PKN Orlen

SA.
Data: 2019.07.18]12:52:36 CEST

Wiestaw Protasewicz
Czlonek Zarzadu

Signature No}\'/ ified
Dokument podp:;y przez Jozef
Wegrecki

Data: 2019.07.18]13:33:11 CEST

Jozef Wegrecki
Czlonek Zarzadu
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