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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
VENTURE CAPITAL POLAND S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatagczonego rocznego sprawozdania finansowego VENTURE CAPITAL POLAND
S.A. (Spotki, Jednostki, Emitenta) z siedzibg w Warszawie (02-551), przy ul. towickiej 44, za rok obrotowy,
ktory zakonczyt sie 31 grudnia 2017 r., na ktdre sktada sie:

a. bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 r., ktory po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume
374 026,48 zt,

b. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia 2017 r.,
ktéry wykazuje strate netto w wysokosci 275 147,62 zi,

c. zestawienie zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 r., ktére wykazuje zwiekszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 335 334,38 zt,

d. rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 r. do dnia 31 grudnia
2017 r., ktéry wykazuje zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 80 763,92 zi,

e. informacja dodatkowa zawierajgca wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia,

(zataczone sprawozdanie finansowe).

Odpowiedzialnos¢ Kierownika Jednostki i osob sprawujgcych nadzdr za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg
rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z przepisami ustawy
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2018 r. poz. 395 ze zm.)
(,ustawa o rachunkowosci”), wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz innymi
obowigzujgcymi jednostke przepisami prawa, a takie statutem Spodtki. Zarzad Spoétki jest rdwniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, Zarzad Spoétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spefniatlo wymagania przewidziane w tejze
ustawie.
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Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny
obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Jednostki zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci.

Badanie zataczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do obowigzujgcych
postanowien:

a. ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym
(Dz. U.z2017 r. poz. 1089) (,,ustawa o biegtych rewidentach”),

b. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia
10 lutego 2015 r. z pdin. zm. w zwigzku z uchwatg nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r.
w sprawie krajowych standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagajg przestrzegania wymogdw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposdb, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnos$é, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztafcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowoddéw badania kwot i ujawnien
w sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania,
nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze
ocene zasadnosci i poprawnosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej Spétki ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia spraw Jednostki przez Zarzad obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajacg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem zatgczone sprawozdanie finansowe:

a. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowe;j i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia 2017 r.
oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. zgodnie
Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

b. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksigg rachunkowych,

c. jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Jednostke przepisami prawa i statutem Spotki.
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Uzupetniajgce objasnienie
Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego zataczonego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwage na ponizszg istotng niepewnos¢ moggca budzi¢ watpliwosci co do zdolnosci
Spotki do kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Zarzad sporzadzit zatgczone sprawozdanie finansowe przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, wskazujgc
jednoczesnie we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, nocie nr 50 dodatkowych informacji
i objasnien do sprawozdania finansowego, jak réwniez w sprawozdaniu z dziatalno$ci na niepewnosci
zwigzane ze zdolnoscig Jednostki do kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
jak réwniez wskazujgc na swoje dziatania podejmowane w celu ograniczenia tych niepewnosci.

W naszej opinii, z uwagi na poniesione w latach poprzednich i niepokryte straty netto, a takze znaczaca
nadwyzke zobowigzan nad wartoscig aktywéw bedacych w jej posiadaniu (ujemny poziom kapitatu
wtasnego), zachodzi istotna niepewnos¢ co do zdolnosci Jednostki do kontynuowania dziatalnosci, a dalsze
jej funkcjonowanie jest uzaleznione od dokapitalizowania przez dotychczasowych Iub nowych
akcjonariuszy. Zarzad oswiadczyt nam oraz poinformowat we wskazanych miejscach w zatgczonym
sprawozdaniu finansowym, iz na najblizszym Walnym Zgromadzeniu planowane jest wyemitowanie kolejnej
serii akcji, ktéore ma zapewni¢ kontynuacje dziatalnosci przez Spoétke zgodnie z przyjetg przez Zarzad
strategia.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie do tej sprawy.

Inne istotne zagadnienia

W sporzadzonym przez Zarzad bilansie Spétki na dziend 31 grudnia 2017 r. wykazano skumulowang strate
przewyzszajacg sume kapitatdw zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecig kapitatu zaktadowego.
Z uwagi na powyisze, zgodnie z postanowieniami art. 397 Kodeksu spétek handlowych, Zarzad Spoétki
powinien niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu podjecia decyzji co do dalszego istnienia Spotki.

Powyisze nie wymagato prezentacji lub ujawnienia w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym,
a nasza opinia nie zawiera zastrzezenia odnosnie do tego zagadnienia.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spodtki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej s3 odpowiedzialni za sporzgdzenie sprawozdania
z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, byto wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz czy jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego stwierdziliSsmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia,
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a w przypadku takiego stwierdzenia wskazanie, na czym kazde zidentyfikowane istotne znieksztafcenie
polega.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci Spoéfki:
a. zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami,
b. jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto oswiadczamy, ze w S$wietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za sporzadzenie oswiadczenia
o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania
z dziatalnosci, zawart w tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu
do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy s3 one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje wymagane
zgodnie z zakresem okreslonym w regulaminach, o ktérych mowa w art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spotkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2018 r. poz. 512 ze zm.). Ponadto stwierdzamy,
ze informacje zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego s zgodne z majgcymi
zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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