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I. Podstawowe informacje o Emitencie.

1. Dane o Emitencie.

- Nazwa i siedziba Emitenta: NAVIMOR-INVEST Spdtka Akcyjna
80-262 Gdansk, ul. S. Matachowskiego 1.
NIP 5830000581
REGON 190005760

Strona internetowa http://www.navimorinvest.eu/
Adres mailowy sekretariat@navimorinvest.eu
- Sad rejestrowy Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS nr 0000370231

- Kapitat zaktadowy 557.760,00 zt dzieli sie na:
4.593.600 akcji na okaziciela serii ,A" 0 wartosci nominalnej 0,10 zt,
350.000 akcji na okaziciela serii ,B" o warto$ci nominalnej 0,10 zt,
400.000 akcji na okaziciela serii ,C" o0 wartosci nominalnej 0,10 zt,
110.500 akcji na okaziciela serii ,,D” o wartosci nominalnej 0,10 zt,

123.500 akcji na okaziciela serii ,D1” o0 wartosci nominalnej 0,10 zt.

2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Emitenta.

Zasadniczym zakresem dziatalnosci Spdtki jest budownictwo hydrotechniczne (m.in. komory jazéw, nabrzeza portowe, porty jachtowe i
stanice wodne, zabezpieczenia przeciwpowodziowe, sanacje obiektéw budownictwa wodnego, elektrownie wodne itp.) na terenie

Polski i Republiki Czeskiej.

3. Zarzad Emitenta.

Na dzien 30 czerwca 2016r. oraz na dzien publikacji Raportu tj. 16 sierpnia 2016 roku Zarzad pracowat w sktadzie dwuosobowym, w

obsadzie:
- Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski — Prezes Zarzadu,
- Pan Wiestaw Czarnecki — Wiceprezes Zarzadu.

Emitent informuje, ze w dniu 31 marca 2016r. Rada Nadzorcza Spdtki podjeta Uchwate o odwotaniu ze skfadu Zarzadu NAVIMOR-
INVEST S.A. Pana Tomasza Marcinkowskiego, petnigcego dotychczas funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki upowaznieni sa:

e w przypadku Zarzadu jednoosobowego - Prezes Zarzadu,

e  w przypadku Zarzadu wieloosobowego - dwdch Cztonkdw Zarzadu dziatajacych
tacznie lub Czlonek Zarzadu dziatajacy tgcznie z prokurentem,

e  Prokurent - dziatajacy samodzielnie (w przypadku prokury samoistnej) lub dziatajacy

facznie w przypadku udzielenia prokury kilku osobom (prokura taczna).
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4, Rada Nadzorcza Emitenta.

Na dzier sporzadzenia niniejszego raportu tj. na 30.06.2016r. Rada Nadzorcza Spotki pracowata w skiadzie sze$cioosobowym.

W skiad Rady Nadzorczej Spdtki wehodza: Wojciech Kotakowski - Przewodniczacy RN
Matgorzata Formella - Wiceprzewodniczaca RN
Danuta Wruck - Sekretarz RN
Krzysztof Gromulski - Cztonek RN
Joanna Kosiorek-Sobolewska - Czlonek RN
Maciej Bielenia - Cztonek RN

W dniu 18 kwietnia 2016r. wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej uzyskali absolutorium z wykonywania obowigzkéw za 2015 rok. Natomiast
na dzien 17 maja 2016 roku zwotane zostato Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Emitenta, na ktdrym powotano Cztonkéw

Rady Nadzorczej na III wspolng kadencje w sktadzie jak dotychczas.

5. Prokurent Emitenta.

Na dzien 30 czerwca 2016r. oraz na dzien publikacji niniejszego Raportu Spdtka ma ustanowionego jednego Prokurenta w osobie Pani

Izabeli Tyborskiej.

Zarzad Spotki NAVIMOR-INVEST S.A. informuje, ze w dniu w dniu 08 kwietnia 2016 roku powotat Panig Izabele Tyborskg na Prokurenta
Spotki oraz udzielit jej prokury samoistnej. Postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS, w

sprawie wpisania Pani Izabeli Tyborskiej jako Prokurenta Emitenta wydane zostato w dniu 14 czerwca 2016r.

Jednoczesnie Zarzad Spotki NAVIMOR-INVEST S.A. informuje, ze w dniu 30 maja 2016 roku odwotat z petnienia funkcji Prokurenta Pana
Adama Zaorskiego. Postanowienie Sadu Rejonowego Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS, w sprawie wykreslenia

Pana Adama Zaorskiego z petnienia funkcji Prokurenta Emitenta wydane zostato w dniu 21 czerwca 2016r.

Zarzad Emitenta informuje takze, ze na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego Raportu za II kwartat 2016r., nie posiada juz udziatéw
w spotce ALMOR Sp. z 0.0. i nie tworzy grupy kapitatowej.

W dniu 04 kwietnia 2016 roku , udzialowcy spotki zaleznej ALMOR Sp. z 0.0., po podjeciu Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia
WspdInikdw z dnia 29 marca 2016r. w sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatdw spotki przez wspdinikéw, zbyli wszystkie swoje
dotychczasowe udziaty na rzecz Spotki ZBM ,, ZREMB-CHOJINICE” S.A.

Wspdlnik NAVIMOR-INVEST S.A. zbyt 100 udziatdw po cenie 50,00 zt kazdy, o tagcznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt. Wspdlnik Pan
Tomasz Marcinkowski zbyt 50 udziatbw po cenie 50,00 zt kazdy, o tacznej wartosci nominalnej 2.500,00 zt. Po transakcjach nabycia
udziatow Spoétka ZBM ,, ZREMB-CHOJINICE” S.A. obecnie posiada 150 udziatéw spotki ALMOR Sp. z 0.0., 0 tgcznej wartosci nominalnej
7.500,00 zt, stanowigcych 100,00 % kapitatu zakladowego tej spotki.
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II. Informacije finansowe.

1. Jednostkowe dane finansowe Emitenta za II kwartat 2016 roku.

BILANS
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

AKTYWA
A. Aktywa trwate 16 140 040,65 15 361 892,04 15 009 364,89
I. Wartosci niematerialne i prawne 170 346,50 211 951,70 245 433,35

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -

2. Warto$¢ firmy - - -

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 170 346,50 211 951,70 245 433,35

4. Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych

I1. Rzeczowe aktywa trwate

11 395 879,22

10 583 105,42

11 704 343,93

1. Srodki trwate

11 349 430,02

10 583 105,42

11 334 978,93

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)

711 516,24

710 578,80

717 751,60

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Iladowej i wodnej

6 221 781,56

5191 559,13

5110 118,80

) urzadzenia techniczne i maszyny

2 040 718,25

2192 623,86

2 457 769,72

d) srodki transportu

2018 142,15

2 125 319,09

2725 013,27

e) inne $rodki trwate 357 271,82 363 024,54 324 325,54
2. Srodki trwate w budowie 46 449,20 - 369 365,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
III. Naleznosci diugoterminowe 19 203,35 19 203,35 19 572,94
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. Od pozostatych jednostek 19 203,35 19 203,35 19 572,94
IV. Inwestycje dtugoterminowe 1 439 780,06 2418 300,72 1958 041,32
1. Nieruchomosci 973 520,66 1947 041,32 1947 041,32
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 466 259,40 471 259,40 11 000,00
a) w jednostkach powiazanych 466 259,40 471 259,40 11 000,00
- udziaty lub akcje 466 259,40 471 259,40 11 000,00

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

3114 831,52

2129 330,85

1081973,35

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 881 133,89 1 830 994,06 747 013,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 233 697,63 298 336,79 334 960,35
B. Aktywa obrotowe 28 495 884,01 28 358 989,40 32812 476,26
I. Zapasy 225 701,59 207 357,66 395 054,54
1. Materiaty 181 076,42 181 932,84 279 810,22
2. Potprodukty i produkty w toku - - -
3. Produkty gotowe - - -
4. Towary - - -
5. Zaliczki na dostawy 44 625,17 25 424,82 115 244,32
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II. Naleznosci krotkoterminowe

23 026 766,93

10 704 676,56

21 504 987,25

1. Nalezno$ci od jednostek powigzanych 147,60 - 5 200,00
a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty 147,60 - 5 200,00
- do 12 miesiecy 147,60 - 5200,00

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek

23 026 619,33

10 704 676,56

21499 787,25

a) z tytutu dostaw i ustug, w okresie sptaty

9 514 856,19

6 883 697,65

10 259 762,48

- do 12 miesiecy

9 514 856,19

6 883 697,65

10 259 762,48

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet ubezpieczen spotecznych

i zdrowotnych oraz innych $wiadczen

581 083,46

951 965,89

927 409,47

c) inne

3013 941,06

1152 701,77

2 530 881,84

d) niefakturowane naleznosci z ustug budowlanych

9916 738,62

1716 311,25

7 781 733,46

e) dochodzone na drodze sadowej

IIL. Inwestycje krotkoterminowe

3 162 665,49

12715 791,52

5581 517,00

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

3162 665,49

12 715 791,52

5581 517,00

a) w jednostkach powigzanych 164 000,00 144 000,00 252 089,77
- udziaty lub akcje 164 000,00 144 000,00 250 000,00
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - - 2 089,77

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe

c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

2998 665,49

12 571 791,52

5329 427,23

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

2998 665,49

12 571 791,52

5329 427,23

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pienigzne

2. Inne inwestycje krétkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

2 080 750,00

4731 163,66

5330917,47

1. Inne rozliczenia miedzyokresowe

2 080 750,00

4731 163,66

5330917,47

Aktywa, razem

44 635 924,66

43 720 881,44

47 821 841,15

Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy oraz aktywa
wchodzace w sktad grup do zbycia, ktére zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzedazy

30.06.2016 31.12,2015 30.06.2015
PASYWA
A. Kapital wiasny 14 199 821,10 15797 114,48 17 103 774,70
I. Kapitat zaktadowy 557 760,00 557 760,00 557 760,00
II. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) - - -
IIL. Akcje (udzialy) wiasne (wielkos¢ ujemna) - - -
IV. Kapital zapasowy 12 037 882,91 12 004 982,91 12 004 982,91

1. Ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

3 453 340,00

3453 340,00

3453 340,00

2. Tworzony ustawowo

3. Tworzony zgodnie ze statutem lub umowa

8 551 642,91

8 551 642,91

8 551 642,91

4. Z doptat wspdlnikow

5. Inny

32 900,00

V. Kapitat z aktualizacji wyceny

3 925 379,46

3 514 804,49

3636 991,08

VI. Pozostate kapitaly rezerwowe

1 254 980,20

1 254 980,20

1 254 980,20

VII. Zysk (strata) z lat ubieglych

(1535 413,12)
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1. Zysk (wielko$¢ dodatnia)

2. Strata (wielko$¢ ujemna)

(1535 413,12)

VIII. Zysk (strata) netto (2 040 768,35) (1535 413,12) (350 939,49)
1. Zysk netto (wielko$¢ dodatnia) - - -
2. Strata netto (wielkos¢ ujemna) (2 040 768,35) (1535413,12) (350 939,49)

IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

X. Udzialy niekontrolujace

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania

30 436 103,56

27 923 766,96

30 718 066,45

I. Rezerwy na zobowiazania

3754 667,77

2705 287,98

2 648 564,80

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

3 328 480,39

2 100 068,60

2 055 857,81

2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 426 187,38 578 163,98 500 517,04
- dtugoterminowa 16 933,59 29 421,76 25 099,70
- krétkoterminowa 409 253,79 548 742,22 475 417,34

3. Pozostate rezerwy - 27 055,40 92 189,95
- dtugoterminowa - - -
- krétkoterminowa - 27 055,40 92 189,95

II. Zobowiazania diugoterminowe

2 585 886,09

2 669 633,05

2 883 249,33

1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

2 585 886,09

2 669 633,05

2 883 249,33

- kredyty i pozyczki

1025 154,47

1219 308,39

1410 753,76

- Z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

- inne zobowigzania finansowe 254 704,20 410 606,90 484 649,89
- inne 1306 027,42 1039 717,76 987 845,68
II1. Zobowigzania krotkoterminowe 19 230 958,45 18 723 919,75 19 814 028,28
1. Wobec jednostek powigzanych 190 966,42 173 676,33 246 491,96
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 185 328,77 107 440,49 246 491,96
- do 12 miesiecy 185 328,77 107 440,49 246 491,96
- powyzej 12 miesiecy - - -
b) inne 5637,65 66 235,84 -
2. Wobec pozostatych jednostek 18 902 471,99 18 405 332,38 19 388 764,65
a) kredyty i pozyczki 5957 768,85 391 766,66 5 596 390,08
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - - -
) inne zobowigzania finansowe 342 606,88 351 342,20 319 881,20

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

9 231 843,83

12 029 584,86

7 487 671,74

- do 12 miesiecy

9 231 843,83

12 029 584,86

7 487 671,74

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

1029 277,83

f) zobowiazania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 543 671,97 2 146 424,83 1 067 183,06
h) z tytutu wynagrodzen 215 211,58 198 512,29 220 258,59
i) inne 2611 368,88 3287 701,54 3668 102,15
3. Fundusze specjalne 137 520,04 144 911,04 178 771,67

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

4 864 591,25

3 824 926,18

5372 224,04

1. Ujemna warto$¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

4 864 591,25

3824 926,18

5372 224,04

- dtugoterminowe

86 273,45

126 073,43

165 873,41

- krétkoterminowe

4778 317,80

3698 852,75

5206 350,63

Pasywa, razem

44 635 924,66

43 720 881,44

47 821 841,15

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)

30?016.?21(;16 30?016.?24(;16 QLOE SO0 UL 30(.);.6(.);)-15
L:t’:x::‘:xm%t; ze spraedaiy produktow, towarow i 2290277352 | 15490 069,84 23849010,79 | 12856 999,52
- od jednostek powigzanych 7 382,50 4 986,62 4 308,90 2 195,10
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 22 837 644,19 15 424 940,51 23 836 343,17 12 844 496,90
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 65 129,33 65 129,33 12 667,62 12 502,62

II. Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow, w
tym:

21 936 049,79

12 686 257,10

21903 993,83

10 760 503,63

- od jednostek powigzanych

(200,78)

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw

21936 049,79

12 686 257,10

21 894 383,43

10 750 893,23

2. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw - - 9 610,40 9 610,40
IIL. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-II) 966 723,73 2803 812,74 1945 016,96 2 096 495,89
IV. Koszty sprzedazy 201 133,78 146 472,86 68 231,91 44 066,78
V. Koszty ogdlnego zarzadu 1 896 986,59 963 905,41 1835043,11 839 471,67
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) (1 131 396,64) 1 693 434,47 41 741,94 1212 957,44
VII. Pozostate przychody operacyjne 3002512,37 1 358 458,60 1 640 027,52 1 228 279,28
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - (6 152,75) 5 256,10 (39 803,90)

2. Dotacje

3. Inne przychody operacyjne

3002 512,37

1364 611,35

1634 771,42

1268 083,18

VIII. Pozostate koszty operacyjne

3 931 640,38

1965 393,91

1315 370,66

950 010,07

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych

33 309,73

33 309,73

(24 798,92)

2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

81,70

3. Inne koszty operacyjne

3898 330,65

1932 002,48

1315 370,66

974 808,99

IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) (2 060 524,65) 1 086 499,16 366 398,80 1491 226,65
X. Przychody finansowe 467 570,11 300 050,85 60 603,87 (12 779,73)
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -

- od jednostek powigzanych - - - -
2. Odsetki, w tym: 176 270,06 8 750,80 60 603,87 45 220,27
- od jednostek powigzanych 286,23 (141,87) 59,52 29,92
3. Zysk ze zbycia inwestydji - - - -
4. Aktualizacja wartosci inwestydji 20 000,00 20 000,00 - (58 000,00)
5. Inne 271 300,05 271 300,05 - -
XI. Koszty finansowe 369 115,21 106 726,43 248 712,16 (70 558,74)
1. Odsetki, w tym: 263 107,08 135 723,11 116 864,13 75 895,07
- dla jednostek powigzanych 1 998,48 1 998,48 - -
2. Strata ze zbycia inwestycji - - - -
3. Aktualizacja wartosci inwestydji - (10 000,00) 30 000,00 30 000,00
4. Inne 106 008,13 (18 996,68) 101 848,03 (176 453,81)
XII. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) (1962 069,75) 1 279 823,58 178 290,51 1 549 005,66
XIII. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIIL.1. - XIII.2.) - - - -

1. Zyski nadzwyczajne - - - -
2. Straty nadzwyczajne - - - -
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) (1 962 069,75) 1279 823,58 178 290,51 1 549 005,66
XV. Podatek dochodowy 78 698,60 38 971,40 529 230,00 326 298,00
a) czes¢ biezaca - - -
b) cze$¢ odroczona 78 698,60 38 971,40 529 230,00 326 298,00
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia . . . .
straty)

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek . . . .
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci

XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) (2 040 768,35) 1240 852,18 (350 939,49) 1222 707,66
Zysk (strata) netto jednostki dominujacej (2 040 768,35) 1240 852,18 (350 939,49) 1222 707,66
Zysk (strata) netto jednostek niekontrolujacych
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Spotka nie ponosita kosztow , nie uzyskiwata przychodéw i nie wypracowata zysku ani straty na dziatalnosci zaniechanej.

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

01.01--30.06.2016

01.04-30.06.2016

01.01.-30.06.2015

01.04.2015-
30.06.2015

I. Kapitatl wlasny na poczatek okresu (BO)

15797 114,48

15 646 095,83

17 284 828,18

15 646 095,83

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

I. a. Kapitat witasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

15797 114,48

15 646 095,83

17 284 828,18

15 646 095,83

1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 557 760,00 557 760,00 557 760,00 557 760,00
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
1.2, Kapitat zaktadowy na koniec okresu 557 760,00 557 760,00 557 760,00 557 760,00
2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu - - -
2.1. Zmiany naleznych wpfat na kapitat zaktadowy - - - -

a) zwiekszenia (z tytutu) - - - -

b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
2.2, Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na koniec okresu - - - -

3. Akcje (udzialy) wiasne na poczatek okresu - - -
3.1. Zmiany akgcji (udziatéw) wiasnych - - - -

a) zwiekszenia (z tytutu) - - - -

b) zmniejszenia (z tytutu) - - - -
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu - - - -

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 12 004 982,91 12 004 982,91 11 288 139,86 11 288 139,86
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 32 900,00 32 900,00 716 843,05 716 843,05
ir)\;a\/}(/;ilgszenia z wyksiegowania sprzedanych/zlikwidowanych $rodkéw 32 900,00 32 900,00 716 843,05 716 843,05
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 12 037 882,91 12 037 882,91 12 004 982,91 12 004 982,91
5. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 3514 804,49 3929 229,91 3467 105,07 3 402 019,87
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 410 574,97 (3 850,45) 169 886,01 234 971,21
a) zwiekszenia (z tytutu) 547 332,32 59 339,11 202 074,57 266 801,48
al wycena wedtug MSR 471 086,99 59 339,11 202 074,57 202 074,57
- réznice kursowe z wyceny 76 245,33 - - 64 726,91
b) zmniejszenia (z tytutu) 136 757,35 63 189,56 32 188,56 31 830,27
-wycena wg MSR 32 900,00 67 011,94 358,29 -

- réznice kursowe z wyceny 14 350,82 (3 822,38) 31 830,27 31 830,27
al wycena wedtug MSR - - - -

- rezerwa z tyt. podatku dochodowego 89 506,53 - - -

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

3925 379,46

3 925 379,46

3 636 991,08

3 636 991,08

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

1 254 980,20

1 254 980,20

1 254 980,20

1 254 980,20

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

1 254 980,20

1 254 980,20

1 254 980,20

1 254 980,20

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

(920 447,14)

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych
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- niepodzielony zysk za rok 2014

b) zmniejszenia (z tytutu)

- niepodzielony zysk za rok 2015

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

(920 447,14)

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedéw podstawowych

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych

(920 447,14)

a) zwiekszenia (z tytutu)

(1535 413,12)

(4 817 033,65)

1573 647,15

b) zmniejszenia (z tytutu)

920 447,14

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

(1535413,12)

(4 817 033,65)

(1573 647,15)

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

(1535 413,12)

(4 817 033,65)

(1573 647,15)

8. Wynik netto

(2 040 768,35)

1240 852,18

(350 939,49)

1222 707,66

a) zysk netto

1240 852,18

1222 707,66

b) strata netto

2 040 768,35

350 939,49

) przeniesienie na zysk/strate udziatowcow mniejszosciowych

II. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ )

14 199 821,10

14 199 821,10

17 103 774,70

17 103 774,70

-udziaty niekontrolujace

III. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

14 199 821,10

14 199 821,10

17 103 774,70

17 103 774,70

. Zmiana stanu naleznosci

(12 322 090,45)

(9 826 649,92)

(6 598 336,22)

01.01- 01.04- 01.01.2015- 01.04.2015-

30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
A. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (metoda
posrednia)
I. Zysk (strata) netto (2 040 768,35) 1240 852,18 (350 939,49) 1222 707,66
II. Korekty razem (12509 177,65) | (4 214 604,59) (9 851 641,12) (4 305 821,09)
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodg praw B B B
wiasnosci
2. Amortyzacja 679 793,27 354 186,57 531 243,55 262 896,20
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - - 16 668,20 21 579,25
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 234 397,46 135 184,75 27 316,37 14 357,89
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 162 204,84 156 325,57 24 743,90 103 004,98
6. Zmiana stanu rezerw (79 458,66) (23 786,69) 20 327,34 288 848,75
7. Zmiana stanu zapasow (18 343,93) 18 884,47 419 603,61 (84 662,05)
8

(4 455 875,91)

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow

(4 857 774,59)

2 858 570,53

(1 809 464,74)

1276 130,38

10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

3754 717,89

2189 097,17

(2 631 291,78)

(1 836 406,57)

11. Inne korekty

(62 623,48)

(76 417,04)

147 548,65

104 305,99

IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) -
metoda posrednia

(14 549 946,00)

(2973 752,41)

(10 202 580,61)

(3083 113,43)

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wplywy

29 870,42

25 749,69

176 749,75

30 348,29

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

24 870,42

20 749,69

176 749,75

30 348,29

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Z aktywdw finansowych, w tym:

5 000,00

5 000,00

a) w jednostkach powigzanych

5 000,00

5 000,00

- zbycie aktywdw finansowych

5 000,00

5 000,00

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

b) w pozostatych jednostkach
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- zbycie aktywdw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4 . Inne wplywy inwestycyjne

II. Wydatki

74 220,68

42 238,54

2 261 308,79

1977 850,21

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

74 220,68

42 238,54

314 267,48

130 808,90

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

1947 041,31

1947 041,31

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywdw finansowych

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

(100 000,00)

IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-II)

(44 350,26)

(16 488,85)

(2 084 559,04)

(1 947 501,92)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy

6 095 983,81

1656 889,53

6 730 166,60

4760 777,05

1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

6 095 894,10

1656 851,32

6 700 082,15

4 733 994,60

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wplywy finansowe 89,71 38,21 30 084,45 26 782,45
II. Wydatki 1074 813,58 760 169,35 471 673,35 233 154,23
1. Nabycie akcji (udziatéw) wiasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli - - - -
3. Inne, niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku - - - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 801 913,18 620 081,78 7 888,09
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 183 013,23 77 164,61 395 542,29 166 440,50
8. Odsetki 89 887,17 62 922,96 57 460,34 41 170,26
9. Inne wydatki finansowe - - 18 670,72 17 655,38
IIL. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-II) 5021170,23 896 720,18 6 258 493,25 4 527 622,82
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) (9573 126,03) (2093 521,08) (6 028 646,40) (502 992,53)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym: (9573 126,03) (2093 521,08) (6 028 646,40) (502 992,53)
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych - 0,94 13,12

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

12 571 791,52

5092 186,57

11 358 073,63

5832 419,76

G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

2998 665,49

2998 665,49

5329 427,23

5329 427,23

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

2 565,88

(125 001,16)

137 955,71

137 955,71

III. Informacje o przyjetych zasadach

polityki

rachunkowosci

stosowanych przy

sporzadzaniu raportu.

W roku 2016 stosowane przez Emitenta zasady polityki rachunkowosci nie ulegly zmianie wobec czego sprawozdanie finansowe zostato

sporzadzone zgodnie z wymogami MSR i MSSF.

Najbardziej istotny wplyw na przygotowane sprawozdanie finansowe za okres 01.04.2016r.

zasadami MSR i MSSF, miat MSR 11- umowy o ustugi budowlane.

do 30.06.2016r., sporzadzone zgodnie z
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Metody wyceny aktywow i pasywow oraz metoda sporzadzania rachunku zyskow i strat

W okresie od 01.04.2016r. do 30.06.2016r. stosowano zasady wynikajgce z Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci i
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow Ustawy o rachunkowosci i

wydanych na podstawie jej przepisow wykonawczych.

Rzeczowe aktywa trwate

Do wyceny rzeczowych aktywdw trwatych zostata przyjeta metoda kosztu historycznego, poza aktywami trwatymi takimi jak grunty, prawo
wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki, lokale i budowle (nieruchomosci), urzadzenia techniczne i maszyny, $rodki transportu dla
ktorych zostat przyjety model wyceny wedtug wartoéci przeszacowanej. Rzeczowe aktywa trwate wyceniane wedtug modelu kosztu
historycznego sg po poczatkowym ujeciu wykazywane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedtug wartosci podlegajg przeszacowaniu do wartosci
rynkowej na kazdy dzien bilansowy, na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metodg liniowa.

Amortyzacja dotyczaca tych srodkdw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym od momentu rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan Srodka trwatego stuzby techniczne majg obowigzek jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng
czesS¢ sktadowa i okresli¢ sposdb amortyzacii.

Srodki trwate w budowie powstajace dla celéw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych réwniez dla celéw jeszcze nieokreélonych,
prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio
jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania $rodkow trwatych okreSlane jako rdznica pomiedzy

przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkow trwatych, sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Spotka dokonuje wyceny sktadnikoéw aktywow i pasywow zgodnie z nastepujacymi rozréznieniami:
- do aktywdw trwatych zaliczane sg przedmioty majatkowe i wartosci niematerialne i prawne
o wartosci poczatkowej powyzej 2.500,00 zt i przewidywanym okresie uzytkowania
powyzej jednego roku,
- do amortyzowania $rodkow trwatych o wartoSci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt stosuje sie metode liniowa, przy zastosowaniu

stawek podatkowych.

Wartosci niematerialne i prawne

Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne podlegaja
amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i

prawnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie analogicznie jak w przypadku $rodkow trwatych.

Naleznosci

Naleznosci wycenione zostalty w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po uwzglednieniu odpisow
aktualizujgcych ich wartos$¢. Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci w walutach obcych wyceniono wedtug kursu na dzien 30.06.2016r.
Naleznosci sporne, watpliwe badz znacznie przeterminowane obejmowano odpisami aktualizujgcymi ich warto$¢. Odpisy aktualizujgce w

bilansie pomniejszyly te naleznosci.

Zobowigzania

Zobowigzania wycenione zostaty w kwocie wymagajacej zaptaty, czyli do kwoty gtdwnej zobowigzan dolicza sie odsetki wynikajgce z
otrzymanych od kontrahentdw not odsetkowych. Nierozliczone na dzien bilansowy zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniono
wedtug kursu z dnia 30.06.2016r.
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Zapasy materiatow, towarow, produktow gotowych, potproduktow i produktow w toku

Wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
W przypadku materiatow niewykazujacych ruch w okresie od pdt roku do roku tworzony jest odpis w wysokosci 10% wartosci tych
materiatow. W przypadku materiatdw niewykazujgcych ruchu powyzej jednego roku tworzony jest odpis w wysokosci 100% wartosci tych

materiatow. Odpisy tworzone sa na koniec kazdego kwartatu.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i

ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalno$ci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Transakcje wyrazone w walutach obcych - na dzien bilansowy

Wyrazone w walutach obcych aktywa oraz pasywa wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien $rednim kursie ustalonym dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polski.

W ciagu roku obrotowego:
1. przychody w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu Sredniego ogtaszanego przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajacego dzien uzyskania przychodu;
2. koszty wyrazone w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu Sredniego ogtaszanego przez NBP na dzien poprzedzajacy dzien
poniesienia kosztu;
3. dniem zapfaty jest dzien uregulowania zobowigzania z tytutu kosztow w jakiejkolwiek formie i dzien otrzymania naleznosci w walucie
obcej, w tym kompensaty;
4. rozchdd waluty z whasnego rachunku bankowego prowadzony jest w cenie nabycia wg zasady ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto”;
5. przyjmuje sie jako ,faktycznie zastosowany kurs waluty”:

a) przy wptywie waluty na rachunek bankowy prowadzony w walucie kurs $redni ogtaszany przez bank obstugujacy z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien wptywu;

b) przy wyptywie $rodkéw z rachunku bankowego prowadzonego w walucie obcej kurs ustalony metodg wyceny rozchodéw z rachunku
walutowego , pierwsze przyszto — pierwsze wyszio”;
6. jako dzien poniesienia kosztow wyjazdu stuzbowego przyjmuje sie dzien przeditozenia przez pracownika dokumentéw do rozliczenia; za

dzien poniesienia kosztéw udokumentowanych fakturg — dzien wystawienia faktury.

Swiadczenia pracownicze

Spotka na dzien bilansowy dokonuje wyceny $wiadczen pracowniczych metodg uproszczong opartg na metodzie prognozowanych uprawnien
jednostkowych.

Podatki

Spotka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposob, w jaki ksieguje sie same transakcje lub inne zdarzenia. Na obowigzkowe

obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Instrumenty finansowe

Spotka posiada aktywa uznawane wg MSR 39 za instrumenty finansowe
Na dzien bilansowy w posiadaniu Emitenta znajdujg sie akcje Zaktadu Budowy Maszyn ,ZREMB-CHOINICE” S.A. w ilosci 200 000 sztuk, co
stanowi 2,29 % w kapitale zakladowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ZBM ,,ZREMB-CHOJNICE” S.A.

Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzien bilansowy

Spotka wycenia instrumenty finansowe wg wartosci godziwej. Skutki wyceny instrumentéw finansowych odnoszone sg na wynik finansowy.
W przypadku instrumentdw finansowych notowanych na rynku aktywem wyznacznikiem warto$ci godziwej stosowanym do wyceny jest

kwotowana cena na rynku aktywnym.
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IV. Informacje dodatkowe.

1. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie sprawozdawczym, zawierajaca opis

najwazniejszych czynnikow i zdarzen, ktore miaty wpltyw na osiagniete wyniki finansowe.

W drugim kwartale 2016 roku NAVIMORT-INVEST S.A. zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 15 490 tys. ziotych.
NAVIMOR-INVEST S.A. wypracowata wynik dodatni za II kwartat 2016r. Zysk netto wynidst w II kwartale 2016 roku 1 241 tys. ztotych.

Emitent na dzien 30 czerwca 2016r. posiadat kapitat wiasny w wysokoséci 14 200 tys. zt, na ktory sktada sie m.in. kapitat podstawowy,
kapitat zapasowy, kapitat z aktualizacji wyceny, pozostate kapitaty rezerwowe. Istotng pozycje w bilansie sporzadzonym na koniec II
kwartatu 2016 roku stanowig po stronie aktywow: rzeczowe aktywa trwate o wartoéci 11 396 tys. zi, dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe o wartosci 3 115 tys. zt, naleznosci z tyt. dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek o wartosci 9 515 tys. zt,
niezafakturowane naleznosci z ustug budowlanych o wartosci 9 917 tys. zt, krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe o wartosci 2 081
tys. zt oraz $rodki pieniezne i aktywa pieniezne o wartosci 2 999 tys. zt. Po stronie pasywow to: zobowigzania z tyt. dostaw i ustug wobec
pozostatych jednostek o wartosci 9 232 tys. zi, rozliczenia miedzyokresowe o wartosci 4 865 tys. zt, inne zobowigzania o wartosci 2 611

tys. zt oraz rezerwy na zobowigzania o wartosci 3 755 tys. zt.

Jednostkowy przychdd ze sprzedazy Spotki byt wyzszy od przychodu za drugi kwartat 2015 roku, kiedy to wynidst 12 857 tys. zh
Przychody ze sprzedazy za II kwartat 2016 wyniosty 15 490 tys. zt, z czego Oddziat w Czechach za drugi kwartat 2016 roku odnotowat
przychody ze sprzedazy na poziomie 3 658 tys. zt, a w identycznym okresie 2015 r. wyniosty 2 196 tys. zi. Jednostkowy zysk netto
wyniost w II kwartale 2016 roku 1 241 tys. zt natomiast w analogicznym II kwartale 2015 roku Spotka odnotowata zysk, ktory wnidst
1223 tys. zt netto.

Emitent informuje, ze w zwigzku z doreczonym w dniu 31 marca 2016 roku O$wiadczeniem Zamawiajgcego o odstgpieniu od Umowy nr
20/EZ/IRP-TKG/12 dotyczacej projektu pod nazwg ,Przebudowa, rozbudowa i remont $luzy tabedy” a ztozonym przez Regionalny Zarzad
Gospodarki Wodnej w Gliwicach, jako Zamawiajacy, Spotka NAVIMOR-INVEST S.A. podtrzymuje niniejszym, iz brak jest podstaw
warunkujgcych prawo Skarbu Panstwa — Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach do odstgpienia od umowy na zasadzie
wskazanego przez Zamawiajacego art. 635 w zwigzku z art. 656 Kodeksu cywilnego. NAVIMOR-INVEST S.A. jako Generalny Wykonawca
bowiem nie ponosi odpowiedzialnosci, za powstate opdznienie w wykonaniu Umowy, a tym samym wytgczng podstawg prawng ztozonego
w dniu 31.03.2016r. Oswiadczenia o odstgpieniu od Umowy moze byc¢ art. 644 w zwigzku z art. 656 Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktorym
dopdki dzieto nie zostato ukonczone, Zamawiajgcy moze od umowy odstgpi¢ ptacac Wykonawcy umoéwione wynagrodzenie. Warto$¢ umowy
wynosita 46.452.419,43 zt brutto.

Niespetnienie przez Generalnego Wykonawce $wiadczenia umownego w zakreSlonym terminie wynika z przyczyn niezaleznych od
Generalnego Wykonawcy, a wynikajacych z okolicznosci, za ktdre odpowiedzialno$¢ ponosi Zamawiajacy m.in. brak wykonywania przez
Zamawiajgcego podstawowych umownych i ustawowych obowigzkow jako Inwestora bedgcego uczestnikiem procesu budowlanego, brak
wspdtdziatania Zamawiajacego z Wykonawca, brak zapewnienia nalezytego nadzoru inwestorskiego, brak biezgcego dokonywania przez
Zamawiajgcego (0sob upowaznionych przez niego) odbioréw robdt wykonanych i zgtoszonych przez Wykonawce do odbioru, celem dalszego
rozliczenia, brak biezgcego regulowania przez Zamawiajacego naleznosci zgodnie z warunkami Umowy. Tym bardziej zatem niezasadne sa
kary umowne za odstgpienie od umowy te bowiem zostaty w Umowie przewidziane wylacznie w sytuacji odstgpienia przez Zamawiajacego
od umowy z przyczyn lezacych po stronie Generalnego Wykonawcy. Jednocze$nie Emitent informuje, ze Zamawiajacy wystosowat do Spotki
wezwanie do uiszczenia kary umownej na podstawie noty ksiegowej o wysokosci 4 645 241,94 zt, uznanej przez Spotke za catkowicie
niezasadng i odestang bez ksiegowania do Zamawiajacego.

Niezaleznie od prezentowanego przez NAVIMOR-INVEST S.A. stanowiska, strony podijety i prowadza rozmowy majace na celu osiggniecie
porozumienia w kwestiach zwigzanych z biezaca problematyka jak np. rozliczenie podwykonawcow i dostawcdw oraz szybkie zakonczenia
procesu inwentaryzacji budowy, biorac jednoczeénie pod uwage takze fakt, iz mozliwie najkrétszy czas przerwy w remoncie Sluzy tabedy
wplynie dodatnio na proces dalszych prac remontowych oraz pdzniejszej eksploatacji.

W zwigzku z opisang sytuacja, Spotka w wyniku finansowym za II kwartat 2016r. ujeta wartos¢ oczekiwanej sprzedazy (produkcje w toku)
wynikajacg ze stanu realizacji projektu gdyz inwentaryzacja na budowie na 30.06.2016 nie zostata zakonczona, lecz ujeta wszystkie

dotychczas poniesione koszty dotyczace tego projektu.
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Kolejnym czynnikiem majgcym wplyw na mniejszy poziom obrotow jest nizsza podaz robdt z branzy hydrotechnicznej w Polsce. Ma to

zwigzek z faktem, iz jeszcze nie nabraty tempa inwestycje infrastrukturalne planowane z budzetu 2014-2020r.

Biorgc powyzsze pod uwage i przy braku kolejnych negatywnych zdarzen Spdtka zamierza kontynuowac dziatalno$¢ w przysztosci w

dotychczasowym zakresie.

Emitent nadal prowadzi wspdtprace z dotychczasowymi kontrahentami, z ktdrymi zawart umowy w 2015 i okresach wczesniejszych. Od
zakonczenia I kwartatu do dnia publikacji Raportu:

- Emitent w dniu 18 lipca 2016 roku poinformowat o wptynieciu do siedziby Spotki umowy datowanej na dzien 15 lipca 2016r i zawartej z
Zarzadem Morskiego Portu Gdynia S.A. jako Zamawiajgcym. Umowa przewiduje ze wynagrodzenie za wykonanie poszczegélnych zlecen
zostanie kazdorazowo okreSlone w oparciu o kosztorys i obmiar. Ostateczne wynagrodzenie bedzie zalezne od zakresu i ilosci zleconych i
zrealizowanych prac w ramach budzetu przeznaczonego na ten cel przez Zarzad Morskiego Portu Gdynia S.A.

- Emitent w dniu 08 sierpnia 2016 zawart umowe ze spdtkg Energa Wytwarzanie S.A. z siedzibg w Gdansku, jako Zamawiajgcym.

Warto$¢ realizowanego projektu wynosi 991.365,33 ztotych netto.

Czynniki determinujgce wyniki Spotki NAVIMOR-INVEST S.A.:

1. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Emitenta istotne znaczenie dla osiggniecia zaplanowanych wynikow majg wplyw takie
czynniki jak: warunki atmosferyczne, sezonowos¢ prac budowlanych czy tez rozwigzania projektowo-technologiczne.

2. Realizowane kontrakty sg czesto nisko marzowe, a to wigze sie z duzg wrazliwoscig na wszelkie zmiany cen wykorzystywanych
materiatow budowlanych (beton, stal itp.).

3. Stosowanie wylgcznej praktyki w Zamoéwieniach Publicznych tj. najkorzystniejsza oferta to najnizsza cena, powoduje to
wymuszone wyhamowanie rynku budowlanego i generuje wiele wzajemnych roszczen pomiedzy Inwestorem a Wykonawcami, co znacznie

spowalnia procesy budowlane.

4. Na wielkos¢ realizowanej marzy ma wplyw stabilno$¢ kursu PLN w stosunku zaréwno do USD jak i do EURO a takze stabilno$¢
CZK w stosunku do PLN, USD i EUR.
5. Istotnym czynnikiem jest ograniczenie inwestycji w infrastrukture, co zaowocowato zwiekszeniem konkurencyjnosci w pozyskaniu

nowych kontraktow.

6. Dostepnos¢ wysoko wyspecjalizowanej kadry technicznej z zakresu hydrotechniki.

7. Waznym czynnikiem jest rowniez czas podejmowanych decyzji administracyjnych ze strony zamawiajgcej oraz zmiany zakresu
robdt badz technologii uzgodnionej w umowach.

8. Znaczacymi czynnikami dla dziatalnosci Emitenta sa prognozy makro gospodarcze na 2016r. i lata nastepne oraz wydatki na
inwestycje infrastrukturalne przewidziane w kolejnych latach.

Czynniki powyzej wymienione maja dla Emitenta istotne znaczenie i decydujg o dalszych mozliwosciach rozwoju a ponadto

czynniki te nie sg zalezne od spdtek.

Czynnikami istotnymi dla Emitenta w okresie II kwartatu 2016 r. byly takze:

1. Czynniki pozytywne:

- dobre warunki pogodowe do realizacji robdt budowlanych wynikajace z pory roku, brak wiekszych podtopien i powodzi oraz gwattownych
zjawisk atmosferycznych mogacych powodowac spowolnienia w realizacjach,

- niezbyt wysokie stany wod,

- wzglednie stabilny kurs ztotego wzgledem Euro,

- korzystanie w duzej mierze z ustug sprawdzonych podwykonawcow,

- zbudowanie w strukturach Spotki kilku profesjonalnych brygad roboczych gtéwnie z zakresu prac betoniarskich, co pozwolito na
przyspieszenie prac oraz uniezaleznito od firm podwykonawczych.

- poszerzenie poprzez zatrudnienie kolejnych osob wiasnych mocy przerobowych co przy obecnym rynku pozwala na wieksze
uniezaleznienie sie od sit podwykonawczych.

2. Czynniki negatywne:

- niescistosci i btedy projektowe wymagajace dodatkowych uzgodnien w trakcie realizacji,

- niska wiarygodnos¢ sektora budowlanego w bankach i ubezpieczalniach,

- obnizenie poziomu zaufania pomiedzy uczestnikami procesu budowlanego,

- rozproszenie budéw - realizowane budowy w duzej mierze znajduja sie na potudniu Polski powodujac tym problemy komunikacyjno-

logistyczne,
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- wysoki poziom kosztow statych,

- wzrost aktywnosci konkurencji.

Dziatania Emitenta skierowane s3 w gtéwnej mierze na akwizycje kontraktow specjalistycznych z zakresu budownictwa hydrotechnicznego.
Spotka przystepuje do postepowan przetargowych w oparciu o wypracowane juz doswiadczenia oraz stara sie pracowac na stosunkowo
bezpiecznych marzach. Emitent dysponuje dobrze przygotowang kadrg oraz odpowiednim do$wiadczeniem, ktdre zdobywat przez wiele lat
funkcjonowania w branzy. Rozwazne ofertowanie Emitenta wptywa na ciggte weryfikowanie rynku hydrotechnicznego oraz poszukiwanie
nowych inwestoréw. Jako podmiot specjalizujacy sie w waskim zakresie budownictwa inzynieryjnego czyli w budownictwie

hydrotechnicznym, NAVIMOR-INVEST S.A. dazy do tego, aby startowa¢ w przetargach, w ktdrych warunkiem przystgpienia jest posiadanie

unikatowych referenciji.

Zarzad Emitenta informuje takze, ze w okresie II kwartatu 2016 roku utrzymywat w dalszym ciggu bardzo rygorystyczng i ostrozng
polityke gospodarowania srodkami pienieznymi.

Zarzad NAVIMOR-INVEST S.A. informuje, iz w dniu 30 czerwca 2016 roku zakonczyta sie Umowa o kredyt w rachunku biezacym, ktdra
podpisana zostata z Bankiem Handlowym w Warszawie Spotka Akcyjng w dniu 11.07.2014r. ( o ktdrej Emitent informowat raportem
biezacym nr 29/2014 w dniu 11.07.2014r. ).

Obecnie w zwiagzku z zawartym z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Porozumieniem dotyczacym sptaty zobowiazan z tytutu Umowy o
Kredyt w rachunku biezagcym z dnia 11 lipca 2014r. Emitent zobowigzat sie do dokonania sptaty wierzytelnosci w kwocie 5.572.928,61 w
terminie do dnia 30 grudnia 2016r . Emitent prowadzi rozmowy o przedtuzeniu na kolejny okres. Jednoczesnie Emitent informuje, ze
ustanowione w Umowie o Kredyt w rachunku biezacym z dnia 11 lipca 2014r. zabezpieczenia w pozostajg w mocy tj. hipoteka do kwoty
3.000.000,00 zt na prawie uzytkowanie wieczystego nieruchomosci potozonej w Gdansku przy ul. Matachowskiego 1 i zwigzanym z nim
prawie wiasnosci budynkéw przystugujgcym Emitentowi, wpisanych do ksiegi wieczystej NrGD1G/ 00069636/1 a takze, ze tytutem
zabezpieczenia wymagalnej wierzytelnosci strony ustality dodatkowe zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego zgodnie z zawartg
Umowa o Ustanowienie Zastawu Rejestrowego na rzeczach oznaczonych co do tozsamosci o wartosci zakupu przedmiotu tj. 1.792.584,00

zt.

Ponadto Emitent korzysta z :

- Umowy o kredyt dtugoterminowy, zawartej z Bankiem Handlowym w Warszawie Spotka Akcyjng , zgodnie z ktérg Bank udziela
Emitentowi kredytu w kwocie 1.450.000,00 ztotych, na okres 63 miesiecy, z przeznaczeniem na finansowanie zakupu nieruchomosci
potozonej w Gdansku przy ul. Matachowskiego 1.

Tytutem zabezpieczeniem wierzytelnosci Banku, Emitent zobowigzat sie ustanowi¢ na rzecz Banku zabezpieczenie nalezytego wykonania
zobowigzan z tytutu Umowy o kredyt diugoterminowy, poprzez ustanowienie hipoteki fgcznej do kwoty 2.600.000,00 ziotych, na
nieruchomosciach lokalowych stanowigcych wtasnos¢ Emitenta i potozonych w Gdansku, przy ul. Grunwaldzkiej 212, objetych ksiegami
wieczystymi Nr: GD1G/00104804/8, GD1G/00104805/5, GD1G/00104806/2, GD1G/00104807/9, GD1G/00104810/3 wraz z umowa cesji
praw z umowy ubezpieczenia. Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku, IIT Wydziat Ksigg Wieczystych dokonat wpisu hipoteki umownej

facznej w kwocie 2.600.000,00 ztotych, ustanowionej na rzecz Banku Handlowego w Warszawie Spotki Akcyjnej, w dniu 25 czerwca 2015r.

Emitent informuje tez, Zze zgodnie z podjetg uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 17 maja 2016 r. Zarzad
Emitenta za zgoda Rady Nadzorczej, jest uprawniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego Spotki o kwote nie
wiekszg niz 400.000,00 ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 4.000.000 akcji zwyktych na okaziciela (,,Kapitat Docelowy”).

Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy KRS nie dokonat jeszcze wpisu kapitatu docelowego, przyjetego
uchwatg nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 17 maja 2016 r. o ktdrej Emitent informowat Raportem biezagcym nr
21/2016 w dniu 17 maja 2016r.

Na dzien 30 czerwca 2016r. oraz na dzien sporzadzenia Sprawozdania tj. 16 sierpnia 2016r. kapitat zaktadowy wynosit 557.760,00 zt i

dzielit sie na 5 577 600 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda.

Zarzady Emitenta podejmuje ciggte dziatania i starania zmierzajgce do obnizania poziomu kosztéw funkcjonowania podmiotu. Sg to
gtéwnie dziatania dotyczace minimalizacji kosztdw pracy, z zakresu kooperacji jak i dotyczace kosztow transportu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w ocenie Zarzadu Emitenta sytuacja finansowa NAVIMOR-INVEST S.A. jest stabilna.
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2. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow

finansowych na dany rok obrotowy w swietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym.

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz finansowych na 2016 rok.

3. Opis stanu realizacji i inwestycji oraz harmonogram ich realizacji wynikajacy z Dokumentu Informacyjnego.

Zarzad Emitenta nie umieszczat w Dokumencie Informacyjnym z dnia 20 czerwca 2011 roku informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a
Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, wobec czego nie ma obowigzku opisu stanu realizacji i inwestycji oraz

harmonogram ich realizacji.

4. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w ramach Grupy kapitatowej, w okresie objetym
raportem, podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, w szczegodlnosci poprzez dziatania

nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W okresie sprawozdawczym tj. 01.04.2016 roku do 30.06.2016 roku Emitent nie prowadzit dziatan w zakresie innowacyjnosci.

5. Opis organizacji Grupy kapitatowej.

Emitent tworzyt Grupe kapitatowg NAVIMOR-INVEST S.A. w skiad ktorej wchodzit Emitent oraz podmiot zalezny tj. spotka ALMOR Sp. z
0.0. Emitent informuje, ze w dniu 27 lutego 2014 roku, utworzyt spotke zalezng pod firmg NAVIMOR-INVEST Sp. z 0.0. z siedzibg w
Gdansku a obecna nazwa Spotki zaleznej to ALMOR Sp. z 0.0. Rejestracja podmiotu w Krajowym Rejestrze Sadowym nastapita w dniu 12
marca 2014 roku.

Emitent informuje, ze udziatowcy spoétki zaleznej ALMOR Sp. z 0.0., po podjeciu Uchwaty Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdinikéw z
dnia 29 marca 2016r. w sprawie wyrazenia zgody na zbycie udziatow spdtki przez wspdlnikdw, zbyli wszystkie swoje dotychczasowe
udziaty na rzecz Spotki ZBM ,, ZREMB-CHOINICE” S.A. W dniu 04 kwietnia 2016 r. Emitent zbyt posiadane 100 udziatéw spotki ALMOR Sp. z
0.0. 0 tacznej wartosci nominalnej 5.000,00 zt, ktére to stanowity 66,67% kapitatu zaktadowego tej spotki natomiast Pan Tomasz
Marcinkowski zbyt 50 udziatdbw po cenie 50,00 zt kazdy, o tgcznej wartosci nominalnej 2.500,00 zt. Po transakcjach nabycia udziatow
Spotka ZBM ,, ZREMB-CHOJINICE” S.A. obecnie posiada 150 udziatéw spotki ALMOR Sp. z 0.0., o facznej wartosci nominalnej  7.500,00 zt,
stanowigcych 100,00 % kapitatu zakladowego tej spdtki.

Emitent aktualnie nie posiada zadnych udziatow spdtki ALMOR Sp. z 0.0. oraz nie tworzy grupy kapitatowe;.
Emitent wchodzi jednoczes$nie w sktad Grupy Kapitatowej ZBM ZREMB-CHOINICE i jest podmiotem zaleznym od Zaktadu Budowy Maszyn
+ZREMB-CHOINICE” S.A., ktory to posiada 4 587 800 akcji Emitenta, co stanowi 82,25 % w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy NAVIMOR-INVEST S.A.

NAVIMOR-INVEST S.A. jest takze w posiadaniu 22,43 % udziatow spdtki NAVIMOR-Z Sp. z 0.0., reprezentujgcych 22,43% gtosow na
Zgromadzeniu Wspdlnikéw tejze spotki. Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez spotke NAVIMOR-INVEST S.A.

6. Informacja o braku koniecznosci sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, w zwigzku z czym nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

7. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych , na dzien

przekazania raportu tj. na 16 sierpnia 2016r. , co najmniej 5 % gtoséw na walnym zgromadzeniu

Lp. Akcjonariusz Liczba akgji % ogolInej liczby akcji i gtoséw na WZA
1. ZBM ,ZREMB-CHOJNICE"” S.A. 4 587 800 82,25
2. Wiestaw Czarnecki 358 840 6,43
3. Pozostali 630 960 11,32
Razem 5577 600 100,00 %

NAVIMOR-INVEST S.A. Jednostkowy Raport okresowy za II kwartat 2016 roku Strona 17




8. Informacja dotyczaca liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na peine etaty

na dzien sporzadzania raportu tj. na 30 czerwca 2016r.

Na dzien sporzadzania raportu tj. na 30 czerwca 2016 roku zatrudnienie w Spotce  NAVIMOR-INVEST S.A. , w przeliczeniu na petne etaty
wynosito 66,67.

V. Os$wiadczenie Zarzadu Emitenta dotyczace _informacji finansowych i danych

porownywalnych za II kwartat 2016 roku.

Zarzad NAVIMOR-INVEST S.A. z siedzibg w Gdansku o$wiadcza, iz wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, jednostkowe sprawozdanie
finansowe oraz dane poréwnywalne za I kwartat 2015 roku, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz, ze

kwartalne sprawozdanie Emitenta zawiera prawdziwy, rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej NAVIMOR-INVEST S.A.

Wiestaw Czarnecki Krzysztof Kosiorek-Sobolewski

Wiceprezes Zarzadu Prezes Zarzadu
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