OPINIA ZARZADU HUBSTYLE S.A. Z SIEDZIBA W WARSZAWIE (,SPOLKA”) W SPRAWIE
WYLACZENIA PRAWA POBORU DOTYCHCZASOWYCH AKCIJONARIUSZY SPOLKI W ODNIESIENIU DO
AKCJI NOWEJ EMISJI SERII G

Dziatajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych oraz w zwigzku ze zgtoszeniem przez akcjonariusza
Spotki w dniu 31 sierpnia 2017 r. zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 22 wrzesnia 2017 r. i zgtoszong w ramach tego zadania uchwatg
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki oraz wytgczenia w catosci prawa poboru akcji nowej emisji,
Zarzad Spdiki niniejszym rekomenduje Walnemu Zgromadzeniu pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
w catosci prawa poboru w odniesieniu do akcji nowej emisji serii G, z zastrzezeniem, ze Zarzad moze nastepnie
zaoferowac akcje nowej emisji niektérym akcjonariuszom w drodze subskrypcji prywatnej.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego i zaoferowanie akcji nowej emisji w drodze subskrypcji prywatnej, przy
jednoczesnym pozbawieniu prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy umozliwi wzmocnienie bilansu Spotki i
przygotuje Spdtke do dynamicznego rozwoju skali dziatalnosci, w tym obstugi obecnych i przysztych partnerstw o
znaczeniu strategicznym. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotka pozyska Srodki finansowe, ktore
umozliwig dalszy dynamiczny rozwdj projektow modowych prowadzonych przez Spétke. W interesie Spdtki jest
sprawne pozyskanie srodkdéw poprzez zaoferowanie akcji wybranemu gronu inwestoréw.

Emisja z prawem poboru jest mozliwa tylko w warunkach oferty publicznej, co wigze sie obowigzkiem przygotowania
opublikowania stosownego dokumentu informacyjnego. Przeprowadzenie oferty publicznej wymaga znacznie wiecej
czasu i pracy, jak réwniez wiekszych naktadoéw finansowych niz przeprowadzenie oferty prywatnej. Podwyzszenie
kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru umozliwia sprawne dokapitalizowanie Spoéiki i jej wzmocnienie
kapitatowe. Wybdr najkorzystniejszego w ocenie Zarzadu sposobu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki lezy
zatem w interesie tak Spotki, jak i jej akcjonariuszy, zaréwno obecnych, jak i przysztych.

Cena emisyjna akcji nowej emisji serii G zostanie ustalona przez Rade Nadzorczg Spdtki, przy czym przy czym nie
moze byc¢ ona nizsza o wiecej niz 5 (pie¢) % od $redniej arytmetycznej kurséw zamkniecia notowan akcji Spdtki na
Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w ostatnich 7 (siedmiu) dniach sesyjnych poprzedzajgcych
dzien podjecia uchwaty przez Rade Nadzorczg. Zgoda Rady Nadzorczej powinna zostac¢ udzielona w terminie 5 dni
od przedstawienia przez Zarzad propozycji zwykla wiekszoscig gtosow. Pozostawienie uprawnienia do okreslenia
ceny emisyjnej w gestii Rady Nadzorczej umozliwi dostosowanie ceny do popytu na akcje, co przetozy sie na
ustalenie najwyzszej mozliwej ceny w aktualnych warunkach rynkowych i pozyskanie przez Spotke niezbednego
finansowania. Z uwagi na to, ze na wysokos¢ mozliwej do uzyskania ceny emisyjnej ma wptyw szereg czynnikow,
niezaleznych od Spotki, konieczne jest, aby Spdtka miata swobode w jej okresleniu, tym samym ksztattujgc
optymalng wysokos¢ wptywow z emisji do Spotki.



