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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu Makaronéw Polskich Spotki Akeyjnej

Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego Makarondéw Polskich
Spotki Akcyjnej z siedziba w Rzeszowie, na ktore sktadaja si¢: sprawozdanie z sytuacji finansowe;j
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie
z pozostatych catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym i sprawozdanie
z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku oraz dodatkowe noty
objasniajace (,,sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialnosé¢ kierownika jednostki i 0sob sprawujgcych nadzor za sprawozdanie finansowe

Zarzad Makaronow Polskich Spétki Akcyjnej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiagg rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze
statutem Makaronow Polskich Spoétki Akcyjnej. Zarzad Makaronéw Polskich Spotki Akcyjnej jest
réwniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktdra uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
bledem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci, zarzad oraz cztonkowie rady nadzorczej Makaron6w
Polskich Spoétki Akcyjnej sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spehiato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny
ijasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Makarondéw Polskich Spotki
Akcyjnej zgodnie zmajacymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
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ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowiefi:

1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (,,ustawa o bieglych rewidentach™),

2) Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 .
z pozn. zm.,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27 maja 2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzadzenie 537/2014”),

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskaé wystarczajagca pewnos¢, ze sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie finansowe jako
caloéé zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie
zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem, oraz wydanie sprawozdania
niezaleznego bieglego rewidenta zawierajacego nasza opinig. Wystarczajagca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi
standardami zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia mogg powstawa¢ na
skutek oszustwa lub bledu i s3 uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze pojedynczo lub
lacznie mogtyby wplyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia, powstatego na skutek
oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek bledu,
poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe pominigcia, wprowadzanie w biad lub obejscie
kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio
wplywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot
i ujawniefi w sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania zalezy od osadu bieglego rewidenta,
w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie zas
wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng
odpowiednioéci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez kierownika
jednostki warto$ci szacunkowych, jak rowniez oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci badanej jednostki ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw jednostki przez Zarzad Makaronéw Polskich Spoftki
Akcyjnej obecnie lub w przysztoscei.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z dodatkowym
sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska pozostawali
niezalezni od jednostki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014
oraz zasadami etyki zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Bieglych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy ustug
niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych rewidentach oraz art. 5



ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Makaronéw Polskich Spotki Akcyjnej
uchwala Rady Nadzorczej z dnia 24 maja 2017 roku. Sprawozdania finansowe Makaron6w Polskich
Spotki Akcyjnej badamy nieprzerwanie poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia
2012 roku, to jest przez 6 kolejnych lat.

Najbardziej znaczqgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace
rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy
stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznaliSmy za
stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez bieglego rewidenta
procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi na
znieksztalcenia zidentyfikowane ryzyko oraz najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka

Ryzyko ominigcia kontroli wewngtrznej W ramach badania przeprowadzili$my procedury dotyczace
przez kierownictwo nastepujacych szacunkéw Zarzadu:

* odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci

* okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych,

« weryfikacji odpisow aktualizujacych naleznosci,

* poprawnosci kalkulacji odroczonego podatku dochodowego,
* rezerwy na $wiadczenia pracownicze,

* pozostatych rezerw,

polegajace m. in. na:

» ocenie polityki rachunkowosci w zakresie kalkulacji odpiséw
aktualizujacych,

» weryfikacji poprawnosci tych kalkulacji,

» analizie przyjetych stawek amortyzacyjnych,

« weryfikacji poprawnosci kalkulacji podatku odroczonego,

* ocenie odzyskiwalno$ci aktywa z tytutu podatku odroczonego,

» analizie i weryfikacji poprawnosci zalozen raportu aktuariusza
dotyczacego rezerw na §wiadczenia pracownicze,

* testach na potwierdzenie kompletnosci i poprawnosci ujecia
rezerw na S$wiadczenia pracownicze i pozostatych rezerw .
Ponadto przeprowadziliSmy test w zakresie weryfikacji
kompletnosci zapisow, przeprowadzili$my, na wybranej prébie,
analize nietypowych i istotnych transakcji, przeprowadzilismy
réwniez analize préby dokumentow ksiegowanych recznie.

W wyniku przeprowadzonych procedur nie stwierdzilismy

istotnych nieprawidtowosci.




Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Makarondow Polskich Spotki
Akcyjnej na dzien 31 grudnia 2017 roku, oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci,

— zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo, zgodnie z przepisami rozdzialu 2 ustawy
o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi przepisami prawa, w tym z Rozporzadzeniem
Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pdzn. zm.) i statutem Makaronéw Polskich Spoétki
Akcyjnej.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad oraz cztonkowie rady nadzorczej Makarondéw Polskich Spotki Akcyjnej sa odpowiedzialni za
sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach byto, wydanie opinii,
czy sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami prawa oraz, Ze jest ono zgodne
z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze
zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztalcenia
oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dzialalnosci zostato sporzadzone zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
o$wiadczamy, iz w swietle wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilisSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad oraz cztonkowie rady nadzorczej Makaronéw Polskich Spotki Akeyjnej sa odpowiedzialni za
sporzadzenie oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem
zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach bylo wydanie opinii, czy emitent obowigzany
do zlozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czesé
sprawozdania z dziatalnosci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz
w odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie,
czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego jednostka zawarta informacje
okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia Ministra Finanséw



z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133 z p6zn. zm)
(,Rozporzadzenie™) Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia [lub Regulaminu] zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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