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1. Informacje ogdlne

1.1.Stan prawny oraz wladze Spotki.

Firma: Gekoplast S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Siedziba: Krupski Miyn, Polska

Adres: ul. Krasickiego 13, 42-693 Krupski Mtyn

Telefon: +48 (32) 888 56 01

Faks: +48 (32) 888 56 02

Adres poczty gekoplast@gekoplast.pl

elektronicznej:

Strona internetowa: www.gekoplast.pl

KRS: 0000357223

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 241605699

NIP: 645-250-64-45

Sposéb reprezentacji: Jezeli Zarzad jest jednoosobowy — Prezes Zarzadu samodzielnie. Jezeli

Zarzad sktada sie z co najmniej dwoch oséb — dwoch czionkéw Zarzadu
dziatajgcych tgcznie lub czlonek Zarzadu dziatajacy tacznie

z Prokurentem.

Spotka nie posiada ani nie prowadzi dziatalnosci w innych oddziatach (zaktadach).

Zatozycielem Gekoplast S.A. jest Capital Partners S.A. z siedzibg w Warszawie.

Kapitat zaktadowy Spotki (kapitat wptacony) na dzien 31.12.2016 r. wynosit 5953 774,00 zt i dzielit sie

na 5 953 774 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt (jeden zlotych) kazda.

Struktura akcjonariatu ksztattowata sie nastepujaco:

e nadzien 31 grudnia 2016 roku

udziat w . udziat
liczba

Akcjonariusz liczba akcji kapitale w glosach

gtoséw na WZ

zaktadowym na WZ

Fundusze Inwestycyjne

) 4541 731 76,28% 4541 731 76,28%
zarzadzane przez TFI Capital
Pozostali akcjonariusze 1412 043 23,72% 1412 043 23,72%
Razem 5953774 100,00% 5 953774 100,00%
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W zwigzku z ustanowionym programem motywacyjnym, skierowanym do Zarzadu oraz kluczowych
pracownikéw kadry menadzerskiej, w roku 2016 Rada Nadzorcza ustalita liste uprawnionych do objecia
warrantow subskrypcyjnych serii A dotyczgca czesci lll programu motywacyjnego.

Nastepstwem tego w dniu 27 czerwca 2016 roku posiadacze Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajgcych
do objecia Akcji Serii E ztozyli oswiadczenia o objeciu 111 222 Akcji Serii E, emitowanych w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Gekoplast S.A. o kwote do 800 000 z, dokonanego
uchwatg Nr 4 NWZ z dnia 2 grudnia 2014 roku. W dniu 01 lipca 2016 r. dokonano wydania akcji serii E
wszystkim osobom, ktére ztozyly o$wiadczenia o objeciu akcji. Z chwilg wydania akcji serii E nastgpito
podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki 0 111 222 zt - z kwoty 5 842 552 zt do kwoty 5 953 774 zt. Zarzad
- zgodnie z art. 452 k.s.h. - zgtosit do sadu rejestrowego wykaz objetych Akcji Serii E celem uaktualnienia
wpisu kapitatu zaktadowego. Wpis kapitatu zaktadowego w zwigzku z tym podwyzszeniem zostat dokonany
dnia 30 listopada 2016 roku.

W ramach trzech czesci programu przydzielono uprawnionym tgcznie 648 489 szt. warrantow.

IV i ostatnia czes¢ programu, w ramach ktérej do objecia pozostato 151 511 szt. warrantéw bedzie

zrealizowana w roku 2017.

W roku 2016 Spotka nie nabyta udziatdw (akcji) wkasnych.

W sktad Zarzadu Gekoplast S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodazili:

Piotr Gérowski Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny
Joanna Siempinska Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju
Krzysztof Kaczmarczyk Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Handlu

W trakcie roku obrotowego sktad Zarzgdu nie ulegt zmianie. Zgodnie z Uchwatami podjetymi przez Rade
Nadzorczg wszyscy cztonkowie Zarzgdu zostali powotani na wspdlng piecioletnig kadencje, ktéra wygasa w
2020 r.

W skiad Rady Nadzorczej Gekoplast S.A. na dzien 31 grudnia 2016 roku wchodzili:

Adam Chelchowski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawel Bala Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Kacprowicz Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Gawrys Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Ujazdowski Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie roku obrotowego sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie. Kadencja Rady Nadzorczej zgodnie z
zapisami Statutu Spotki trwa trzy lata i uptywa w roku 2018.

Sprawozdanie Zarzadu za 2016 r.
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1.2. Przedmiot dziatalnosci Spéfki.

Zgodnie z zapisami Statutu, przedmiotem dziatalnosci Gekoplast S.A. jest:

o PKD 22.21.Z - Produkcja ptyt, arkuszy, rur i ksztattownikéw z tworzyw sztucznych,

e PKD 20.16.Z - Produkcja tworzyw sztucznych w formach podstawowych,

o PKD 22.22.Z - Produkcja opakowan z tworzyw sztucznych,

e PKD 22.29.Z - Produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

o PKD 28.29.Z - Produkcja pozostatych maszyn ogdlnego przeznaczenia, gdzie indziej niesklasyflkowana,

o PKD 28.24.Z - Produkcja narzedzi recznych mechanicznych,

e PKD 33.12.Z - Naprawa i konserwacja maszyn,

e PKD 29.32.Z - Produkcja pozostatych czesci i akcesoriow do pojazdéw silnikowych, z wytgczeniem
motocykili,

e PKD 72.19.Z - Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych,

e PKD 71.12.7Z - Dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne,

e PKD 71.20.B - Pozostate badania i analizy techniczne,

e PKD 49.41.Z - Transport drogowy towaréw,

e PKD 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

e PKD 47.78.Z - Sprzedaz detaliczna pozostatych nowych wyrobéw prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach,

e PKD 38.32.Z - Odzysk surowcéw z materiatléw segregowanych,

e PKD 77.39.Z - Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzgdzen oraz débr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane,

e PKD 18.13.Z - Dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przygotowaniem do druku,

e PKD 64.20.Z - Dziatalno$¢ holdingéw finansowych,

e PKD 64.30.Z - Dziatalnos¢ trustéw, funduszéw i podobnych instytucji,

e PKD 68.20.Z - Wynajem i zarzadzanie nieruchomog$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

e PKD 70.10.Z - Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wylgczeniem holdingéw
finansowych,

e PKD 70.22.Z - Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarcze;j.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci gospodarczej jest przetworstwo tworzyw i produkcja wyrobéw

z tworzyw sztucznych.

Sprawozdanie Zarzadu za 2016 r.
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2. Pozycja rynkowa

2.1.Charakterystyka produktow.

Gekoplast S.A. specjalizuje sie w produkcji ptyt
komérkowych i ptyt petnych z tworzyw sztucznych
oraz wyrobow wytwarzanych z tych piyt.
Podstawowy produkt Spétki - ptyty komérkowe z
polipropylenu, ze wzgledu na ich wifasciwosci,
stanowig alternatywe dla tektury falistej. Plyty
petne znajdujg zastosowanie w wielu dziedzinach

jako materiat konstrukcyjny, tatwy w obrdbce

Pozostate
14%

Reklama

39 Motoryzacja

27%

Farmacja
7%

Przemyst
metalowy
8%

Przemyst
opakowaniowy
10% Budownictwo
12%

AGD & RTV
19%

mechanicznej i termicznej. Spdtka prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych segmentach rynku.

¢ Plyty komoérkowe

e  Plyty petne

e Opakowania i wyroby z ptyt

e Wyroby wtryskowe

e Inne wyroby z tworzyw sztucznych

Struktura sprzedazy wedtug wartosci w 2016 roku
Najwiekszy udziat w przychodach

Spotki  stanowig  przychody  ze Opakowania z plyt peinych V"SI, Jozamuchy Pozostde

1% o
sprzedazy piyt komoérkowych \
i wyrobow wytwarzanych z  ptyt Fivly peine : Piyty komérkowe

34%
komorkowych, tacznie 82%. Przychody

ze sprzedazy ptyt petnych w 2016 roku
stanowity 14%, a sprzedaz
wprowadzanych na rynek wyrobow z

0,
p*yt peinych 0’7 A)' Opakowania/wykroje
z piyt komorkowych

Layerpad
38% yerpady

Rok 2016 byt kolejnym rokiem spadku b

udzialu w przychodach wyrobow
wtryskowych i rozdmuchowych, do 2%,
z 4% w roku 2015. Pozostate przychody ze sprzedazy, stanowity 1,3%: opakowania i wykroje z tektury,

regranulaty, ustugi.

Ptyty komorkowe (KARTONPLAST®/TEKPOL®) - to ptyty polipropylenowe o strukturze komoérkowej
znajdujgce zastosowanie giéwnie jako materiat opakowaniowy, izolacyjny oraz dekoracyjny. Jako
potprodukt, stosowane sg do wytwarzania réznego rodzaju ptaskich wykrojéw i opakowan projektowanych

pod potrzeby klienta. Przychody ze sprzedazy tej grupy wyroboéw w roku 2016 stanowity 34% przychodéw.

Opakowania i wykroje z pltyt komoérkowych (KARTONPLAST®/TEKPOL®) - przychody ze sprzedazy

opakowan i wykrojow stanowity 38% przychodéw ze sprzedazy produktéw i ustug. Dzieki wieloletniemu

Sprawozdanie Zarzadu za 2016 r.
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doswiadczeniu w projektowaniu opakowan ich oferta w Gekoplast S.A. jest szeroka — od pudetek dla farmac;ji
do systemow opakowaniowych.

Nowym produktem wytwarzanym z ptyt komoérkowych, wprowadzanym na rynek od roku 2014, sg przektadki
transportowe tzw. layerpady”, stosowane do transportu paletowego butelek szklanych i puszek metalowych.

Ich udziat w sprzedazy stanowit zaledwie 1% w roku 2015, a w roku 2016 bylo to juz 10%.

Ptyty pelne - w tej grupie wyrobéw Gekoplast S.A. oferuje plyty gtadkie i moletowane w szerokiej gamie
kolorystycznej, wytwarzane z tworzyw sztucznych: ABS, HIPS, w zakresie grubosci od 0,8 mm do 8 mm
oraz ptyty z PP, LDPE oraz HDPE wytwarzane w zakresie grubosci od 1 mm do 30 mm. Piyty stosowane

sg w wielu obszarach gospodarki. Istotnym atutem piyt jest mozliwos$¢ ich termoformowania i spawania.

Wyroby z plyt pelnych — grupa wyrobdéw wprowadzanych na rynek w okresie ostatnich trzech lat. W ofercie
znajdujg sie: kratownice, przektadki transportowe, narozniki i wykroje, drut spawalniczy z PP, wyroby
termoformowane z piyt petnych - zatyczki do rur. Poszerzenie oferty o wyroby z pityt petnych pozwoli

na petniejsze spetnienie oczekiwan dotychczasowych klientéw i pozyskanie nowych.

Wyroby wtryskowe i rozdmuchowe — wyroby wtryskowe i rozdmuchowe produkowane
sg z przeznaczeniem dla tzw. odbiorcéw rynkowych jak i na potrzeby odbiorcéw instytucjonalnych B2B.
W minionym roku, zgodnie z przyjetg strategiag, produkcja tych wyrobéw byta stopniowo ograniczana. Udziat

w przychodach ze sprzedazy tej grupy wyrobdw zmniejszyt sie do 2%.

2.2.Struktura sprzedazy.

Struktura przychodéw w roku 2016, w podziale na kierunki sprzedazy, przedstawiata sie nastepujaco:

e sprzedaz krajowa - 42,29%
e sprzedaz do UE - 51,46%
e sprzedaz poza kraje UE - 6,25%

Gtéwnym produktem sprzedawanym zaréwno na rynku krajowym jak i na rynkach zagranicznych jest ptyta
komoérkowa w postaci prostej i przetworzonej (wykroje, pudta, przektadki) - grupa ta stanowi 82% sprzedazy
Gekoplast S.A.

Gekoplast S.A. eksportuje wyroby do 28 krajéw europejskich. Gtéwnymi rynkami eksportowymi sg Niemcy
i kraje potozone w bliskim sgsiedztwie Polski (jednym z istotnych czynnikéw jest w tym przypadku dobre
potozenie geograficzne Gekoplast S.A.). Najwiekszymi zagranicznymi rynkami, na ktére trafiajg produkty

Gekoplast S.A. sg Niemcy, Dania i Wtochy.
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Produkty Gekoplast S.A. charakteryzujg sie

Motoryzacja

duzg réznorodnoscig i zréznicowaniem, w
23%

zwigzku z czym kierowane sg do bardzo
szerokiego kregu odbiorcow z réznych

branz. Wyroby Spétki znajdujg zastoso-

[ ; ' ; Przemysl
wanie: m.in. w przemysle motoryzacyjnym,
p y yzacyjny metalowy
AGD i RTV, budownictwie, w przemysle 9%
szklarskim, opakowaniowym, metalowym, w
farmacji, reklamie, w przemysle elektro- Przemys|
opakowaniowy
nicznym [ elektrotechnicznym, w 9% Przemys

szklarski Budownictwo

transporcie, lesnictwie, w  przemysle 10% 13%

spozywczym. Ponadto, w zwigzku z tym, ze
Spotka specjalizuje sie w produkcji opakowan zbiorczych, znaczna czes¢ jej produkc;ji trafia do hurtownikéw,

ktérzy dystrybuujg je do wielu producentéw wielu branz i specjalnosci.

2.3. Kierunki rozwoju.

Spdtka od momentu powstania realizuje ambitny plan rozwoju zdolnosci produkcyjnych w zakresie
wytwarzania ptyt z tworzyw sztucznych oraz produkcji opakowan i wyroboéw gotowych z ptyt komérkowych
i petnych.

W wyniku prowadzonej restrukturyzacji produktowej, w fazie schylkowej znajduje sie produkcja wyrobow
wtryskowych i rozdmuchowych oraz produkcja wyrobdw z tektury. W okresie ostatnich lat miejsce wtryskarek
zajety nowe linie do produkcji ptyt petnych, linie do produkciji ptyt komérkowych i linia do produkcji przektadek
transportowych layerpad.

W 2016 roku kontynuowano proces rozwoju technologicznego — zainstalowano linie do laminowania ptyt
komoérkowych na wyttaczarce ptyt Omipa B, uruchomiono nowg linie do produkcji ptyt komérkowych Omipa
D wraz z instalacjg do zatapiania krawedzi wyttaczanych ptyt. Uruchomiono réwniez automat wykrawajacy,
dzieki ktéremu znacznie wzrosty mozliwosci produkcji opakowanh oraz wydajnos¢ i efektywnos¢ tej produkciji.
W roku 2016 r. nastgpit znaczny wzrost przychoddéw z nowouruchomionych linii, ale w celu petnego
wykorzystania ich mocy produkcyjnych konieczne jest wejscie na nowe rynki. W przypadku ptyt petnych
mozliwy jest wzrost przychodéw do 30%, a w przypadku ptyt komérkowych i opakowan z ptyt komorkowych
do 15%, w stosunku do roku 2016.

Sukcesywnie, na nowe rynki wprowadzane sg przektadki transportowe layerpad — w roku 2015 przektadki
trafity do pierwszych odbiorcéw w 5 krajach europejskich, a ich udziat w przychodach ze sprzedazy wynosit
1%.

W roku 2016 udziat przekfadek ,layerpad” zwiekszyt sie do 10%, przekfadki eksportowane aktualnie
sg do dziewieciu krajow.

W najblizszym okresie planowany jest dalszy rozwéj produktéw wytwarzanych z ptyt komérkowych. Zakup
drugiej zatapiarki do ptyt komdérkowych umozliwi dalszy rozwdj sprzedazy przekifadek transportowych

slayerpad”, natomiast uruchomienie linii do mikroperforacji ptyt umozliwi zwiekszenie sprzedazy na rynku
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stalowym, w branzy hutniczej. Zakup nowoczesnej 3-kolorowej drukarki fleksograficznej wptynie na poprawe
jakosci nadrukow i umozliwi wejscie na niedostepne dla nas do tej pory rynki.

Nowym kierunkiem rozwoju produktowego Gekoplast jest wdrozenie technologii termoformowania piyt
petnych. Sprzedaz pierwszych produktéw wytwarzanych tg metodg miata miejsce w IV kwartale 2015 r.,
a w roku 2016 stopniowo wzrastata.

Gekoplast S.A., oprocz inwestycji w nowoczesny park maszynowy dokonuje szeregu modernizacji

i inwestycji w obiekty stuzgce do produkcji (hale produkcyjne, magazyny).

3. Potencjat wytworczy

3.1.Zasoby majatkowe i kapitatowe.

Bilans Gekoplast S.A. na dzieh 31.12.2016 r. po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 79 287 165
zt.

Kapitat wiasny wynosi 27 421 842 zt i stanowi 34,59% wartosci pasywow. Wartosé kapitatu wtasnego
ksztattujg przede wszystkim: kapitat podstawowy oraz kapitat zapasowy.

W trakcie roku obrotowego nastgpit wzrost kapitatu podstawowego w zwigzku z objeciem akgc;ji serii E w ilosci
111 222 sztuk przez osoby uprawnione na podstawie regulaminu programu motywacyjnego.

W zwigzku z powyzszym kapitat zaktadowy zostat podniesiony z 5 842 552,00 zt. zt. do kwoty 5 953 774,00
zt. Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Gliwicach, X Wydziat Gospodarczy KRS

postanowienie z dnia 30.11.2016 r.

Majatek trwaty
Wedtug stanu na dzien 31. 12.2016 r. Gekoplast S.A. Budynki i Grunty;
dysponuje  aktywami  trwalymi o  wartosci b;:‘;"s"l/e’ 1,41%
55814 tys. zt. ' /
Srodki trwate stanowig 90,26% sumy posiadanego przez
Spotke majatku.

o .y ) .
Ponad 70% wartosci sSrodkow trwatych stanowig maszyny Maszyny i
i urzadzenia, jest to pierwszy co do wartosci element urzadzenia;

70,56%

majatku trwatego. Linie produkcyjne do ptyt petnych i

komodrkowych pracujg w systemie czterobrygadowym a pozostate urzgdzenia w systemie trzyzmianowym.

26,56% wartosci srodkéw trwatych to budynki i budowle, stanowigce drugi sktadnik majatku trwatego spotki,
a ktére wykorzystywane sg na potrzeby wiasne.

Pozostata czes$¢ srodkoéw to: grunty stanowigce (1,41%), oraz srodki transportu i pozostate (1,47%).

W skutek realizowanych inwestycji warto$¢ majgtku produkcyjnego Spotki systematycznie rosnie. W latach

2011-2016 koszt zrealizowanych inwestycji to ok 37,5 min zt, z czego w samym 2016 r. ta wartos¢ wynosita
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13,6 min zt. Gtéwnymi skfadnikami tej kwoty inwestycji, byta zakup dwoéch ciggdéw produkcyjnych tj. maszyny

do produkc;ji ptyt komérkowych OMIPA, oraz wykrawarka.

3.2.Struktura organizacyjna i zasoby ludzkie.

Przedsiebiorstwo Gekoplast S.A. dziata w strukturze funkcjonalnej. Czionkowie Zarzgdu petnig funkcje

dyrektoréw pionéw odpowiadajgc za nastepujgce dziedziny dziatalnosci:

1. Prezes Zarzadu - Dyrektor Generalny:

e organizacje pracy Zarzadu spotki,

e organizacje przedsiebiorstwa,

e zarzadzanie personelem,

e bezpieczenstwo i higiene pracy,

e zarzadzanie jakoscig i Srodowiskiem,
¢ finanse i ksiegowosg,

e kontroling,

e gospodarke magazynowg i systemy logistyczne.

2. Wiceprezes Zarzadu — Dyrektor ds. Handlu:
¢ polityke handlowa i marketingowa,
e promocje i reklame,
e zarzgdzanie sprzedazg wyrobow i towardw,

e organizacje zakupow,

ochrone znakéw towarowych.

3. Wiceprezes Zarzadu - Dyrektor ds. Produkcji i Rozwoju:
e gospodarke majatkiem produkcyjnym i administracyjnym,
e badania i rozwdj,
e zarzgdzanie dziatalnoscig produkcyjna,
e nadzor technologiczny i kontrole jakosci,
e gospodarke wodno-sciekows,

e gospodarke energetyczna,

zarzgdzanie systemami IT.

Zatrudnienie Gekoplast S.A. na dzieh 31.12.2016 r. wynosito fgcznie 232 osoby.
Struktura zatrudnienia przedstawia sie nastepujgco:
e 155 0s6b zatrudnionych na stanowiskach robotniczych

e 77 osoby na stanowiskach nierobotniczych.
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3.3.Dziatalnos$¢ w dziedzinie badan i rozwoju oraz ochrony srodowiska.

Prowadzona w 2016 roku dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa koncentrowata sie gtéwnie na rozszerzaniu

asortymentu wyrobow pod katem wymagan klientéw i optymalizacji kosztéw wytwarzania.

Gléwne przedsiewziecia zrealizowane w okresie sprawozdawczym to:

dobdér metod badania i sprawdzania jakosci ptyt petnych wg obowigzujgcych norm dla danego wyrobu
a takze zgodnie z indywidualnymi wymaganiami klienta. Wykonywanie badan wewnatrz firmy,
przygotowywanie probek do badan;

prowadzenie prac nad wdrozeniem wyrobow z ptyt komdérkowych z materiatéw biodegradowalnych
zgodnych z normg DIN EN 13432;

analiza mozliwosci wytwérczych, rynkowych i prowadzenie prac nad wdrozeniem produkcji ptyt
komédrkowych z materiatéw zawierajgcych dodatki antybakteryjne i antygrzybiczne;

rozpoznanie stosowanych metod produkcji grubych ptyt petnych spienionych (spienianie chemiczne
i fizyczne) i srodkéw chemicznych stuzgcych do spieniania;

kontynuowanie  prac majgcych na celu wdrozenie nowych produktéw produkowanych metodg
termoformowania;

prowadzenie préb, dobor parametrow produkcyjnych do produkcji nowych produktéw na liniach do ptyt
petnych ( ptyty PE w koekstruzji z TPE, ptyty PP ESD , ptyty ABS w koekstruzji z TPU , ptyty PP random);

wdrazanie zamiennikow surowcow w celu obnizania kosztéw produkcji.

4. Czynniki ryzyka

Gekoplast S.A. jest narazona na nastepujgce rodzaje ryzyk gospodarczych:

Ryzyko zwigzane z dziatalno$cig konkurencji - na przykfad wskutek wprowadzenia przez konkurencje
znaczacych innowacji, obnizenia kosztéw wytwarzania czy znacznego zwiekszenia podazy,
powodujgce zmniejszenie popytu na produkty Spotki, a w konsekwencji na zmniejszenie przychodéw
i pogorszenie wynikéw finansowych. Aby minimalizowaé ryzyko Gekoplast S.A. inwestuje w zakup
nowych maszyn i urzgdzen, wprowadzajgc na rynek nowoczesne, bardziej réznorodne i konkurencyjne
w stosunku do innych firm produkty. Skutecznie prowadzi polityke marketingowg oraz uczestniczy w
krajowych i miedzynarodowych targach starajgc sie w ten sposdb zaprezentowac¢ swoje produkty
i pozyska¢ nowych odbiorcéw.

Ryzyko zwigzane ze zmiang sytuacji makroekonomicznej na rynkach, na ktérych funkcjonuje Spotka, w
szczegollnosci w konsekwencji spadku zamoznosci i zmian zachowania konsumentéw,
co wptynetoby negatywnie na przychody i wyniki finansowe Spoétki. Aby zminimalizowaé to ryzyko,
Spotka realizuje strategie dywersyfikacji rynkéw i produktéw, aby uodpornié sie na wahania
ekonomiczne.

Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen surowcéw - surowce stosowane do produkcji
to materiaty ropopochodne, ktérych ceny majg posredni zwigzek z cenami ropy naftowej oraz ogdélng

sytuacjg makroekonomiczng. W dobie kryzysu i mozliwego spowolnienia gospodarczego w krajach do
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ktérych sprzedaje swoje wyroby Spdtka, nie mozna wykluczy¢ wystgpienia zjawisk czasowego
ograniczenia podazy surowcow produkcyjnych, a co za tym idzie wzrostu ich cen. Jakkolwiek wzrost
cen surowcéw przektada sie bezposrednio na wzrost kosztow dziatalnosci podstawowej Spotki
i w konsekwencji moze powodowac¢ obnizenie wyniku finansowego, w dziatalnosci Spotki ryzyko
to jest minimalizowane poprzez mechanizmy indeksowania cen sprzedazy w powigzaniu
z poziomem cen podstawowych surowcéw oraz polityke korelacji ilosci przyjetych zamowien
z poziomem zapaséw i produkcji w toku. Aby minimalizowac ryzyko zmian cen czynnikdw produkc;ji
Emitent, realizuje zakupy podstawowych surowcéw u kilku dostawcéw, minimalizujgc ryzyko
uzaleznienia od jednego z nich. Jednoczesnie stara sie zawiera¢ korzystne umowy, uzalezniajgce
otrzymanie wysokich bonusoéw od ilosci zakupionych surowcow.

e Ryzyko zwigzane z ptynnoscig finansowa - Spétka prowadzi dziatalnos¢ w branzy, w ktérej istotng role
w generowaniu korzystnych dla Spoétki wynikéw finansowych odgrywa poziom kapitatu obrotowego,
ktéry umozliwia elastyczne podejscie do udzielanych kontrahentom terminéw ptatnosci. Gekoplast S.A.
w celu utrzymania prawidtowej ptynnosci korzysta z kredytéw obrotowych. W ocenie Spétki, ewentualne
opoéznienia w terminach ptatnosci przez kontrahentéw oraz zmiana polityki kredytowej bankéw wobec
Gekoplast S.A., mogg negatywnie wptyng¢ na ptynnosé finansowg Spétki, a przez to powodowac wzrost
kosztéw finansowych ponoszonych w zwigzku z korzystaniem z dodatkowych zrédet finansowania w
postaci kredytu w rachunku biezgcym. Zarzad utrzymuje zadtuzenie na bezpiecznym poziomie w celu
obnizenia ryzyka zwigzanego z ptynnoscia finansowa.

e Ryzyko kredytowe - Spotka zarzgdza ryzykiem kredytowym w oparciu o zatwierdzong polityke
udzielania kredytu kupieckiego. Gekoplast zawiera transakcje skutkujgce wystgpieniem kredytu
kupieckiego wylacznie z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragna
korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu
o zatwierdzone kryteria i zasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie
przyznanych limitéw podlega regularnemu monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Spotke kredyty
kupieckie charakteryzujg sie sporym zréznicowaniem i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg
znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. Nie wystepuje istotna koncentracje ryzyka kredytowego.
Zarzad wdrozyt skuteczne procedury i systemy kontroli kredytowej kontrahentéw, przyznawania limitow
kredytowych i ubezpieczen nalezno$ci.

e Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty kluczowych klientéw, ktérego konsekwencjg bytoby zmniejszenie
popytu na produkty Spotki wptywajgce negatywnie na przychody i wyniki finansowe Spétki. W celu
zminimalizowania ww. ryzyka Zarzad Spotki stara sie zawiera¢ dlugoterminowe kontrakty, o korzystnych
dla obu stron warunkach. Stosuje tez polityke udzielania bonuséw, poprzez tzw. ,Roczne programy
bonusowe”, ktére uzaleznione sg od ilosci zakupionego towaru. Dodatkowo Spétka stara sie ograniczac
to ryzyko poprzez budowanie trwatych relacji z kluczowymi klientami.

e Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych. Zmiany te mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne
dziatalnosci Spdtki i na jej wyniki finansowe. Ponadto mogg stwarza¢ problemy wynikajgce z
niejednolitej wyktadni prawa, ktéra obecnie jest dokonywana nie tylko przez sady krajowe, organy
administracji publicznej, ale réwniez przez sady wspoélnotowe. Spotka stara sie ograniczyé¢ to ryzyko,

poprzez stalg wspotprace z kancelarig prawna.
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e Ryzyko zwigzane z ogdélng politykg fiskalng panstwa, miedzy innymi czestymi zmianami przepiséw
podatkowych i roznej ich interpretacji, co powoduje ze polskie spotki narazone sg na wieksze ryzyko
anizeli spotki dziatajgce w bardziej stabilnych systemach podatkowych. Przyjecie przez organy
podatkowe interpretacji przepisow podatkowych odmiennej od przyjetej przez Spotke moze mieé
negatywny wptyw na sytuacje finansowg, wyniki oraz perspektywy rozwoju Spdtki. Spdtka stara sie
zapobiega¢ i minimalizowaé sutki tego ryzyka poprzez staty monitoring przepiséw podatkowych, jak
réwniez korzysta z ustug konsultingowych zaréwno kancelarii prawnej jak i kancelarii doradcy
podatkowego.

e Ryzyko sity wyzszej - zajscie nieprzewidywalnych zdarzen (wojny, ataki terrorystyczne, katastrofy
naturalne) moga skutkowac niekorzystnymi zmianami w koniunkturze gospodarczej i na rynku
finansowym, moggcymi negatywnie wptynaé na finansowg efektywnosc¢ przedsiewzie¢ Gekoplast S.A..

e Ryzyko zwigzane z wahaniami kurséw walutowych. Zrédtem ryzyka jest fakt niemoznosci doktadnego
przewidzenia kierunku i skali wahan kursu. Gekoplast S.A. realizuje wptywy i wydatki zwigzane z
dziatalnosci operacyjng w walutach obcych, praktycznie wytgcznie w euro. Spétka stosuje tzw. naturalny
hedging - zakup surowcow za granicg jest rownowazony przez sprzedaz do panstw europejskich.
Wysoki udziatowi sprzedazy do EU (50% ogolnej sprzedazy) oraz zblizony wolumen wartosci
pozyskiwanych za euro surowcow minimalizuje ryzyko niekorzystnego wptywu zmian kursowych.
Jednak znaczace zmiany kurséw, zwtaszcza nastepujgce w krotkich okresach moga sprawié, ze
wskazany powyzej mechanizm moze okaza¢ sie mato skuteczny, w efekcie czego mogg powstaé
ujemne réznice kursowe majace wptyw na wynik finansowy Spoiki.

e Ryzyko zwigzane ze wzrostem cen energii. Aktualna sytuacja i zmiany na rynku energii elektrycznej nie
stanowig zagrozenia dla Gekoplast S.A., jednakze w okresie dlugoterminowym realizacja europejskich
czy sSwiatowych celéw klimatycznych mogg mie¢ wieksze znaczenie dla poziomu cen energii
elektrycznej obowigzujgcych w Polsce. Znaczgcy wzrost cen energii spowodowatby zauwazalny wzrost
kosztéw dziatalnosci podstawowej, majgcy wplyw na wyniki finansowy Spétki. Spotka stara sie
ograniczy¢ to ryzyko poprzez staty monitoring rynku energii, co pozwala uzyska¢ optymalna cene
zakupu energii elektrycznej.

e Ryzyko zwigzane z realizacjg prognoz przychoddw i wynikéw finansowych publikowanych przez Spétke.
Spodtka dotozy w swej dziatalnoSci nalezytej starannoéci aby przedstawione prognozy wykonaé. Nie
mozna jednak wykluczy¢ sytuaciji, ze w wyniku niespetnienia sie przyjetych zatozen prognozy nie
zostang wykonane. Spdtka ogranicza to ryzyko poprzez stale monitorowanie rynku
i klientow, a takze uczestnictwo w targach specjalistycznych. W ten sposdb pozyskuje nowych klientow
w celu sptaszczenia wahan przychodow i wynikéw finansowych.

e Ryzyko awarii urzadzen produkcyjnych mogacych zakiéci¢ realizacje zamowien. Zdarzenia takie
mogtyby mie¢ wptyw na zmniejszenie przychodéw, a w konsekwencji - na wyniki finansowe Spoiki.
Spotka stara sie eliminowaé powyzsze ryzyko poprzez realizacje plandéw przeglgddw maszyn
i urzgdzen ora ich biezagcg konserwacje i naprawe. W tym celu utrzymywany jest Il zmianowy
wykwalifikowany dozér techniczny oraz magazyn strategicznych czesci zamiennych.

e Ryzyko zwigzane z systemami informatycznymi - konsekwencjg ich usterek moze by¢ dezorganizacja

procesow produkcyjnych oraz opdznienia procesow sprzedazowych i ksiegowych, co moze mie¢ wptyw
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na zmniejszenie przychoddw, wzrost kosztéw i - w rezultacie - takze na wyniki finansowe Spétki. W celu
zmniejszenia mozliwosci wystgpienia takiego ryzyka, spétka wspotpracuje z firmag zewnetrzng
Swiadczgcg ustugi w zakresie nadzoru, konserwacji oraz serwisu infrastruktury teleinformatycznej jaki i
systemow informatycznych.

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig utraty pracownikéw lub nie pozyskaniem nowych. Zdarzenia takie moga
skutkowaé zaktdceniami w funkcjonowaniu przedsigbiorstwa Spofki i wzrostem kosztéw jej dziatania.
Emitent stara sie zapobiega¢ temu ryzyku, oferujgc atrakcyjne warunki pracy, zapewniajgc rozwoj
poprzez udziat w szkoleniach i kursach podnoszgcych kwalifikacje zawodowe. Dodatkowo spotka stara
sie utrzymywac wysoki procent pracownikéw zatrudnianych na podstawie statych umow o prace.
Ryzyko zwigzane z kadrg menedzerskg, w tym ryzyko utraty doswiadczonej kadry. Pracownicy
o odpowiednim doswiadczeniu i wiedzy majg kluczowe znaczenie dla funkcjonowania przedsiebiorstwa.
Emitent stara sie zwigza¢ kluczowych pracownikéw spotki (kadre menadzerskg), gtéwnie poprzez
stosowanie odpowiedniej polityki wynagrodzen w tym programy motywacyjne i systemy premiowania.
Ryzyko nieuprawnionego wykorzystania tajemnic przedsiebiorstwa - wejscie w posiadanie przez
nieuprawnione osoby informacji stanowigcych tajemnice przedsiebiorstwa mogtoby skutkowac
zmniejszeniem przychodow ze sprzedazy i mie¢ wptyw na wynik finansowy Spotki. Emitent zabezpiecza
sie przed mozliwosciami wystgpienia tego ryzyka poprzez stosowanie wszelkiego rodzaju umow i
deklaracji o zachowaniu poufnosci zarowno w stosunku do firm jak i do pracownikéw majgcych dostep
do informacji poufnych.

Ryzyko zwigzane z zarzadzaniem zapasami. Istotnym ryzykiem w tym zakresie moze byc
w szczegolnosci wzrost oczekiwan gtéwnych odbiorcéw dotyczacy poziomu zapasow bezpieczenstwa
na podstawowe produkty Spétki, zwigzane z nagltymi zmianami poziomu zapotrzebowania rynku na
produkty najwiekszych klientéw. Jego konsekwencjg bytaby koniecznos¢ zaangazowania gotowki zakup
materiatdw, czego skutkiem bytby wzrost kosztéw finansowych, ktéry obcigzytby wyniki finansowe
Spotki. Spotka minimalizuje to ryzyko poprzez negocjacje z klientami, w wyniku ktérych wypracowywane
sg rozwigzania kompromisowe, minimalizujgce ryzyka zwigzane z zarzgdzaniem zapasami.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow. Nie mozna wykluczy¢, ze pomimo zachowania wszelkich srodkéw
ostroznosci Spoétka bedzie miata do czynienia ze zmaterializowaniem sie ryzyka kontrahenta i
koniecznoscig poniesienia wynikajacych z niego kosztéw, skutkujgcych pogorszeniem sie wynikow
finansowych Gekoplast S.A.W celu eliminacji powyzszego ryzyka Emitent realizuje sprzedaz z
odroczonym terminem ptatnosci tylko w stosunku do statych odbiorcéw, sprzedaz dla nowo
pozyskanych klientow odbywa sie na zasadzie przedptat. Spétka posiada takze ubezpieczenie
nalezno$ci tj. kredyt kupiecki.

Ryzyko sporéw ze zwigzkami zawodowymi. Spétka doktada nalezytych staran w zakresie prowadzenia
polityki personalnej i jest przygotowana do rozstrzygania ewentualnych sporéw z pracownikami w
sposob uwzgledniajgcy interesy obu stron. Nie ma jednak pewnosci, czy w przysziosci nie zajdg
zdarzenia typowe dla dziatalnosci zwigzkéw zawodowych w Polsce, a zwigzane ze stawianiem zgdan,
ktérych realizacja bedzie miata negatywne konsekwencje dla dziatalnosci Spoétki. Zarzad Spéiki
cyklicznie spotyka sie z organizacjami zwigzkowymi w celu wypracowania rozwigzanh korzystnych dla

obydwu stron i zminimalizowania ryzyka sporu ze zwigzkami.
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Ryzyko niepeinej ochrony ubezpieczeniowej. Obszary ryzyk nieobjetych ochrong ubezpieczeniowg

bedzie przez spdtke wnikliwie weryfikowany, w celu rozwazenia ewentualnego rozszerzenia zakresu
ubezpieczenia.

Ryzyko zwigzane z dominujgcym akcjonariuszem - TFI Capital Partners posiadajgcym (gtéwnie poprzez
Capital Partners Investments | FIZ) 76,28 % gtosow na WZ Gekoplast S.A. Tak duzy udziat podmiotu

dominujgcego w gtosach na WZ powoduje, ze ma on decydujgcy wptyw na obsade Rady Nadzorczej i

Zarzadu Spofki.
5. Sytuacja finansowa

Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe.

tys. PLN 2016 2015 Zmiana r/r
Przychody netto ze sprzedazy 90 574 83981 8%
EBITDA 11 212 9719 15%
EBIT 7 880 7272 8%
Wynik brutto 7 000 6 850 2%
Wynik netto 6 037 5578 8%

Podstawowe wskazniki ekonomiczno-finansowe.

Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2016 2015 2014
Rentowngsc Wynik na sprzedazy/_Przychody ze max 7.3% 7.5% 5,6%
sprzedazy sprzedazy
Rentownos$¢ brutto 0 o 0
sprzedazy Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 1.7% 8,2% 6.4%
Rentownos$¢ netto 0 9 9
sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 6.7% 6,6% 54%
Rentownos'c netto  Wynik netto/SrednJa warto$¢ aktywow max 8.3% 8,8% 7.3%
aktywow ogotem
Ren_townosc netto  Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu max 26.,5% 28,1% 25.1%
kapitatu wtasnego wlasnego bez zysku

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane

(Zapasy + naleznosci krotkoterminowe
+ $rodki pieniezne + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wpltywy 1.4-20 0.65 0.72 0.60
gotowkowe)/(Zobowigzania T ' ' ’
krotkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wydatki)
(Naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pieniezne+ rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wpltywy 0.8-1.0 0.37 0.42 0.41
gotowkowe)/(Zobowigzania T ’ ' ’
krétkoterminowe + rozliczenia
miedzyokresowe generujgce wydatki)
(Naleznosci z tytutu dostaw i
ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i >1,0 0,80 0,77 0,67
ustug

Ptynnos¢ biezaca

Plynnos¢ szybka

Pokrycie
zobowigzan
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handlowych
naleznosciami

Majatek obrotowy - zobowigzania

Kapitat pracujgcy krétkoterminowe - rozliczenia max -15495,1 -11 942,0 -16 710,4
miedzyokresowe pasywne
. . (Majatek obrotowy - zobowigzania
ggzc!i}qkfe%?w krétkoterminowe - rozliczenia max -19.5% -18.1% 276%
aktywach miedzyokresowe pasywne)/Suma ' ' '
bilansowa
Przecietny okres (Srednia_ warto$¢ naleznosci z tytutu
splywu naleznosci  9oStaw i ustug'365)/(Przychody ze - 39,0 35,0 28,9
w dniach sprzedazy + podatek od towarow i ’ ' ’
ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu
trwania . dost'aw i uslug*;36§)/(Koszty _
dziatalnosci operacyjnej - Amortyzacja ) 612 59,3 56,4

zobowigzan z
tytutu dostaw i
ustug w dniach

- Koszty pracy - Podatki i optaty +
Podatek od towardw i ustug naliczony
przy zakupach)

Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobdw.

Zalecane

Wskaznik Formuta wskaznika
Obrotowosé Przychody ze sprzedazy/Srednia max 12 13 13
aktywow wartos¢ aktywow ogotem ’ ' '
gggg\,‘l\\,’gsg Przychody ze sprzedazy/Srednia max 18 18 18
majatku tn/vaglego wartos¢ rzeczowego majgtku trwatego ’ ' ’
Rotacja zapaséw *(Sregg i:;/szartoéc’:
o materiatdw*365)/(Koszty zuzycia .
mage;:éalt:ohw w materiatéw + warto$¢ sprzedanych min 313 18,2 16.0
materiatow)
R°éf°gg ZEPASON ($rednia wartos¢ poiproduktow
rg dLIJch'i W LU W produkcji w toku*365)/Wartosé min 10,9 10,6 6,3
P d njiach sprzedanych produktéw
Rotacia wyrobw (Srednia warto$é wyrobéw
oto Jchwv?/,dniach gotowych*365)/Warto$¢ sprzedanych min 10,2 8,1 6,8
gotowy produktow
Rotacja zapasow (Srednia wartosé .
towaréw w dniach towaréw*365)/Warto$¢ sprzedanych min 29,5 46,9 107,1
towarow
Przychodowos¢ . .
. Przychody ze sprzedazy/Przecietna
pracownzllfa w tys. liczba zatrudnionych w etatach max 387,1 388,8 366,7

Wskazniki finansowania dziatalnos$ci.

Wskaznik

Formuta wskaznika

Zalecane

(Kapitat wiasny - nalezne wptaty na

Finansowanie kapitat podstawowy - udziaty >30% 34,6% 36,8% 33,0%
kapitatem wtasnym X
wiasne)/Pasywa ogétem
oy (KapleLasry - neeine wpll e
zobowigzan wilasne)/Zobowigzania i rezerwy na >45% 52,9% 58,1% 50,6%
kapitatem wtasnym az . y
zobowigzania
;ﬁkmzfm?g;ywzvg Dtugoterminowe pasywa/(Aktywa
gka ita’remwy trwate + Naleznosci o wymagalnosci >100% 73,1% 74,8% 68,5%
pitat pow. 12m.)
dtugoterminowym
Trwato$¢ zrodet Dtugoterminowe pasywa/Pasywa max 51.5% 53.4% 51.8%

finansowania

ogotem
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Zakonczony 2016 r. byt kolejnym rokiem, w ktérym Spétka poprawita swoje wyniki wobec poprzedniego
okresu. Wartosé przychodéw netto w 2016 przekroczyta poziom 90 min PLN, co spowodowane byto m.in.
dynamicznym wprowadzeniem nowego produktu — przekiadek transportowych. Zwiekszenie poziomu
sprzedazy spowodowane jest takze poprzez oddanie do uzytkowania nowoczesnej linii do produkcji ptyt
komérkowych, ktéra umozliwita wzrost produkcji ptyty o ponad 19% r/r.

Na uwage zastuguje réwnie fakt, iz Spétka wypracowata zwiekszong sprzedaz bardzo réwnomiernie
roztozong na poszczegodlne kwartaty. W poréwnaniu z rokiem 2015 jedynie w 3 kwartale wartos¢ sprzedazy
byta nizsza niz w 2016 r. 0 2% (niecate 0,5 min PLN), natomiast w pozostatych kwartatach Spétka osiggata
przecietnie 12% wyzsze przychody w poréwnaniu do 2015 r.

Za caty rok obrotowy 2016 wynik operacyjny wzrést w stosunku do roku poprzedniego o ponad 8%, a EBITDA
o ponad 16%. Takze wynik netto wzrost o 8% w stosunku do roku 2015. Poprawa rentownosci Spofki
zwigzana jest ze zwiekszeniem udziatu sprzedazy produktéw przetworzonych i oraz z dalszymi,
konsekwentnie realizowanymi dziataniami o charakterze restrukturyzacyjnym, efektywng kontrolg jakosci
produkcji i zasobow produkcyjnych oraz ciggtg optymalizacjg wszystkich proceséw na kazdym poziomie
funkcjonowania Spotki.

W wyniku zmiany rozliczenia ujemnej wartosci firmy oraz korekty rezerwy na odroczony podatek dochodowy
Spotka dokonata zmian w ujeciu retrospektywnym. Przez to wynik z lat ubiegtych zostat uznany kwotg 525
tys. zt w korespondencji ze zmiang stanu rezerw na kwote 1 065,4 tys. zt oraz rozliczeh miedzyokresowych
biernych na kwote — 1 590,9 tys. z.

Spotka nie odnotowata w trakcie 2016 r. innych zdarzen o charakterze jednorazowym, ktére w istotny sposob
wptywaty na uzyskane wyniki Spofki

5.1.Wyniki dziatalnosci

Od poczatku istnienia Gekoplast S.A. systematycznie poprawia generowane wyniki finansowe. Realizowane
konsekwentnie zadania rozwojowe, wsparte dziataniami restrukturyzacyjnymi i optymalizacyjnymi
spowodowaly, ze podstawowe wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansowg Spotki na przestrzeni lat stale
sie poprawiajg. Spotka w 2016, tradycyjnie juz, po raz kolejny osiggneta najwyzszy historycznie poziom
sprzedazy zaréwno pod wzgledem wolumenu jak i wartosci, dzieki sprawnej realizacji programu
inwestycyjnego zaktadajgcego rozwdj parku maszynowego umozliwiajgcego zaréwno rozwdj mocy
produkcyjnych jak i automatyzacje proceséw produkcyjnych oraz ciggte doskonalenie i rozwoju naszych
produktéw.
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W roku obrotowym 2016 nie wystapity zdarzenia, ktére zgodnie z obowigzujgcg politykg rachunkowosci

kwalifikowatyby sie do zyskéw nadzwyczajnych lub strat nadzwyczajnych.

5.2.Naleznosci i zobowigzania.

Stan naleznosci na koniec roku obrotowego wykazuje wartos¢ 13 137 tys. zt. Kwote te stanowig naleznosci
dtugoterminowe i krétkoterminowe. 96,3% to naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie spiaty do 12
miesiecy.

Zobowigzania i rezerwy na 31.12.2016 roku uksztattowaly sie na poziomie 51 865 tys. zi, z czego
zobowigzania dtugoterminowe stanowig kwote 8 797 tys. zt, natomiast krétkoterminowe - kwote 35 295 tys.
zt.

Zobowigzania krotkoterminowe to w 44,98% zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w pozostatej czedci
z tytutu kredytow i pozyczek. Zobowigzania dtugoterminowe stanowig oprécz kredytdéw i pozyczek takze inne

zobowigzania finansowe.

5.3.Istotne zdarzenia, ktore wystapity w trakcie roku obrotowego oraz po dacie
bilansu.

Do istotnych zdarzen majgcych miejsce w roku obrotowym 2016 nalezy zaliczy¢:

e W styczniu 2016 r. nastgpito uruchomienie kolejnej linii do produkcji ptyt komérkowych.

e Zgodnie z wnioskiem Zarzadu w dniu 03.06.2016 r. WZA Gekoplast S.A. uchwalito wyptate
dywidendy za 2015 r., przeznaczajac na ten cel ponad 50 % zysku netto wypracowanego w roku
2015 tj. 0,50 na jedng akcje co byto powyzej wskaznika i wartosci nominalnej dywidendy wyptaconej
z zysku osiggnietego w roku 2014.

o Podjecie przez Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. Uchwaty nr 431/2016
w sprawie dopuszczenia z dniem 11 maja 2016 roku do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW,

na rynku rownolegtym, wszystkich akcji Emitenta w fgcznej liczbie 5 842 552.
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Dnia 27 czerwca 2016 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Gekoplast S.A. 0 111 222
zt. z kwoty 5 842 552 zt do kwoty 5 953 774 zt w wyniku wydania 111 222 Akcji Serii E - emitowanych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego - osobom, ktére ztozyty oswiadczenia
o objeciu akcji. Rejestracja wpisu kapitatu zakladowego przez Sad Rejonowy zostata dokonany dnia
30 listopada 2016 roku.

W dniu 31.08.2016 r. Zarzad powziagt informacje o otrzymaniu dofinansowania w ramach konkursu
nr ,RPSL.03.02.00-IP.01-24-001/15 dla Dziatania 3.2 Innowacje w MSP”. Wniosek na wdrozenie
innowacyjnych rozwigzan produkcyjnych nowych wyrobéw wykrawanych i opakowan
z polipropylenowych ptyt komoérkowych, zostat ztozony przez Emitenta w styczniu 2016 r. Planowany

koszt inwestyciji to 5 289 000 zt, a otrzymana kwota dofinansowania wyniosta 1 505 000 zt.

Po dacie bilansu nastapity nizej wymienione zdarzenia majace istotny wptyw na dziatalno$é Spotki:

W dniu 10 lutego 2017 r. raportem biezgcym nr 3/2017 Zarzad Spétki podat do publicznej
wiadomosci, iz bedzie rekomendowat Walnemu Zgromadzeniu i Radzie Nadzorczej wyptate
dywidendy w wysokosci 50 % zysku netto za rok 2016. Oznacza to okoto 0,51 zt dywidendy na akcje.
Przy obecnym kursie akcji (okoto 11 zt) oznaczatoby to stope dywidendy na poziomie okoto 4,7%.
Dla poréwnania, za rok 2015 Gekoplast wyptacit 0,5 zt dywidendy, a za rok 2014 — 0,35 zl.

W dniu 13 marca 2017 r. Emitent zawart umowe dostawy z firmg Braskem Europe GmbH z siedzibg
we Frankfurcie n. Menem., ktéra jest producentem surowca stosowanego w procesach
produkcyjnych, iz w okresie roku 2017 r. planuje dokona¢ zakupdéw o wartosci rzedu 29 min PLN.
15 marca 2017 r. raportem biezgcym nr 5/2017 Spdtka opublikowata prognoze wynikow
z dziatalnoéci na rok 2017. Wynika z niej, ze wzgledem rezultatow osiggnietych w roku 2016
przychody majg wzrosngé¢ o 11%, przekraczajgc prég 100 min zt. Dzieki wykorzystaniu dzwigni
operacyjnej spoétka zamierza zwieksza¢ generowane marze, co przetozy sie na jeszcze
dynamiczniejszy wzrost wynikow finansowych. Rezultat netto ma urosng¢ o 16%, do ponad 7 min
zt, a wynik EBIDTA — o blisko 29%, do 14,5 min zt.

Szczegoly prezentuje ponizsza tabela:

w tys. PLN 2016 2017P Wzrost rdr
Przychody netto ze sprzedazy 90 574 100 656 11%
Zysk (strata) ze sprzedazy 6 639 8 136 23%
Rentownos¢ sprzedazy 7,33% 8,10% 11%
Zysk (strata) netto 6 037 7 057 17%
Rentownos¢ netto 6,67% 7,00% 5%
EBITDA 11212 14 471 29%
Rentownos¢ EBITDA 12,38% 14,40% 16%

Gekoplast rozwija sprzedaz wszystkich giéwnych grup asortymentowych, dywersyfikujgc zrédta wzrostu skali

biznesu. Dziatania prosprzedazowe dotyczg ptyt petnych, jak rowniez komdrkowych, w tym w postaci

przetworzonej, jak np. przektadki transportowe (layer-pady) czy opakowania.
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6. Oswiadczenie o stosowaniu tadu korporacyjnego.

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego zawartym w Zbiorze Dobre Praktyki Spotek Notowanych
na GPW 2016, ktory jest publicznie dostepny na stronie internetowej Gietdy Papieréw Warto$ciowych
www.corp-gov.gpw.pl/lad _corp.asp .

Emitentowi nie jest znany inny zbiér zasad fadu korporacyjnego, na ktérego stosowanie Emitent mégtby sie
zdecydowac dobrowolnie.
Emitent nie stosuje innych praktyk w zakresie fadu korporacyjnego, wykraczajgcych poza wymogi

przewidziane prawem krajowym.

6.1. Wskazanie postanowien zasad tadu korporacyjnego od ktérych stosowania
Emitent odstapit.

1.2.1.20

Na swojej stronie internetowej Spotka zamieszcza zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie
audio lub wideo.

Zasada nie jest stosowania ze wzgledu na nieposiadanie przez Spétke urzadzen do rejestracji zapisu video
lub audio, ktoére gwarantowatby odpowiednig jakos¢ zarejestrowanego materiatu, - sprzeciw Akcjonariuszy
odnosnie rejestracji ich wizerunkéw i gtosow.

W opinii Emitenta nie istnieje ryzyko zwigzane z niestosowaniem tej zasady ani obecnie ani w przysztosci,
poniewaz zgodnie z obowigzujgcym prawem obrady Walnego Zgromadzenia sg protokotowane przez

notariusza.

VI.Z.2.

Aby powigza¢ wynagrodzenie czionkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z dtugookresowymi celami
biznesowymi i finansowymi spofki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu motywacyjnego opcji
lub innych instrumentdéw powigzanych z akcjami spdtki, a mozliwoscig ich realizacji powinien wynosi¢
minimum 2 lata.

Zasada nie jest stosowania ze wzgledu na fakt, ze obowigzujgcy w Spétce program motywacyjny nie okresla
terminu minimum 2 lat pomiedzy przyznaniem warrantéw subskrypcyjnych, a mozliwoscig ich realizaciji.
Wynika to z faktu, Zze program motywacyjny zostat uchwalony prze Walne Zgromadzenie z dnia 2 grudnia
2014 roku, a wiec znacznie wczesniej niz zaczely Spotke obowigzywaé Dobre Praktyki 2016.
W obowigzujgcym programie motywacyjnym zostata do objecia ostatnia transza warrantéw subskrypcyjnych,
ktorej realizacja (a takze wydanie akcji) moze nastgpi¢ do konca 2018 roku. Emitent nie widzi negatywnych
skutkdw niestosowania tej zasady odnosnie tego programu, a w zwigzku z jego zakonczeniem w krotkiej

perspektywie nie dostrzega zadnych ryzyk zwigzanych z niezastosowaniem tej zasady w przysziosci.
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6.2.Opis gtownych cech stosowanych w przedsiebiorstwie Emitenta systemoéw
kontroli wewnetrznej i zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu
sporzadzania sprawozdan finansowych.

Sporzadzanie sprawozdan finansowych jest realizowane przez odpowiednio wykwalifikowanych
pracownikow, ktorzy posiadajg wiedze niezbedng do prawidlowego sporzgdzenia sprawozdan
finansowych zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa.

Proces sporzgdzania sprawozdan finansowych nadzoruje pion finansowy. Podstawowymi zasadami
procesu jest przyjeta przez Zarzad Spdtki polityka rachunkowosci, zgodnie z ktérg prowadzone
sg w spotce ksiegi rachunkowe. Na ich podstawie sporzadzane sg sprawozdania finansowe Spoiki.
Proces sporzadzania sprawozdan zawiera mechanizmy kontrolne o charakterze technicznym (liczbowe

i logiczne formuty kontrolne) oraz merytorycznym (analiza wynikow raportéw kontrolnych).

W procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych zidentyfikowano nastepujgce ryzyka:
1. Pojawienie sie btedéw w danych wejsciowych.
2. Niewlasciwej oceny zjawisk gospodarczych.

3. Niewlasciwej integracji systemoéw informatycznych uzywanych do sporzadzania sprawozdan.

Ryzyka sg minimalizowane poprzez:
1. Przeglady dokonywane przez wewnetrzne stuzby ksiegowo-rachunkowe, ktorych zadaniem jest
poréwnanie posiadanej wiedzy z danymi finansowymi i wykrycie ewentualnych nieprawidtowosci.
2. Korzystanie z ustug doradczych podmiotéw zewnetrznych dotyczgcych prawidtowego spetniania
obowigzkéw informacyjnych, w tym takze sporzgdzania sprawozdan finansowych.
3. Doskonalenie systeméw informatycznych wykorzystywanych do sporzgadzania sprawozdan

finansowych.

Sprawozdania Spotki podlegajg corocznemu badaniu oraz przegladom potrocznym przez niezaleznego
biegtego rewidenta. Proces badania oraz przegladéw podtrocznych ma na celu wykrycie istotnych

nieprawidtowosci, w tym réwniez pominie¢ w procesie sporzgdzania sprawozdan finansowych.

6.3.Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne
pakiety akcji.

liczba akcji udziat w kapitale

Akcjonariusz i gtloséw na zakladowym
Wz i gtosach na WZ

Fundusze inwestycyjne zarzgdzane przez TFI Capital

0,
Partners SA 4541731 76,28%
Pozostali Akcjonariusze 1412 043 23,72%
Razem 5953744 100,00%
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6.4.Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne.

Nie istniejg zadne papiery wartosciowych, ktére dawatyby specjalne uprawnienia do kontroli nad Emitentem.
6.5. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie do wykonywania prawa gtosu.

Nie istniejg zadne ograniczenia wykonywania prawa gtosu z akcji Emitenta.

6.6.Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papieréw wartosciowych Emitenta.

Nie istniejg zadne ograniczenia dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papierow wartosciowych
Emitenta.

6.7.Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzadzajacych oraz
ich uprawnien, w szczegélnosci prawo do podjecia decyzji o emisji lub wykupie
akcji.

Cztonkowie Zarzadu sg powotywani przez Rade Nadzorczg na okres wspolnej piecioletniej kadencji. Statut

Emitenta nie zawiera uprawnienia Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spoétki. Uprawnienia

Zarzadu okreslajg Statut Spoétki oraz Kodeks spotek handlowych.

Zarzgd Emitenta nie jest uprawniony do podejmowania decyzji o emisji lub wykupie akgciji.

6.8.Opis zasad zmiany Statutu Emitenta.

Zmiany Statutu dokonuje Walne Zgromadzenie na zasadach opisanych w Kodeksie spétek handlowych.

6.9.Sposéb dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz
opis praw akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegolnosci zasady
wynikajace z regulaminu walnego zgromadzenia, jezeli taki regulamin zostat
uchwalony, o ile informacje w tym zakresie nie wynikajg wprost z przepiséow
prawa.

W Spéice nie zostat uchwalony regulamin Walnego Zgromadzenia.

Sposob dziatania Walnego Zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz prawa Akcjonariuszy wynikaja

wprost z przepiséw prawa, w szczegolnosci Kodeksu spétek handlowych.

Statut Emitenta zawiera nastepujgce postanowienia odnosnie szczegdinych kompetencji Walnego

Zgromadzenia:

- Jezeli przepisy Kodeksu spétek handlowych nie stanowig inaczej, Walne Zgromadzenie jest wazne bez
wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji. Uchwaly Walnego Zgromadzenia zapadajg
bezwzgledng wiekszoscig gloséw, chyba ze przepisy Kodeksu spotek handlowych lub Statutu przewiduja

warunki surowsze.

- Uchwaty Walnego Zgromadzenia, poza sprawami wymienionymi w Kodeksie spotek handlowych oraz
niniejszym Statucie, wymagajg nastepujace sprawy:

a. powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej,
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b. ustalanie liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,
c. ustalanie zasad wynagradzania oraz wysokosci wynagrodzenia czitonkéw Rady Nadzorczej,

d. tworzenie i znoszenie kapitatow rezerwowych.

6.10. Sktad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ciaggu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dziatania Zarzadu i Rady Nadzorczej, oraz ich komitetow.

ZARZAD

Zarzad skfada sie z 1 (jednego) do 5 (pieciu) cztonkéw, w tym Prezesa Zarzadu i Wiceprezeséw Zarzadu
powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres wspdlnej piecioletniej kadenciji.

Na dzien 31 grudnia 2016 r. sktad Zarzadu byt nastepujgcy:

Piotr Gorowski - Prezes Zarzadu,

Joanna Siempinska - Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Kaczmarczyk - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu pozostawat niezmienny w ciggu catego 2016 roku.

Kompetencje i zasady pracy Zarzadu okresla Statut i Kodeks spoétek handlowych.

W ramach Zarzadu w roku 2016 nie powotano zadnych komitetow.

RADA NADZORCZA
Rada Nadzorcza sktada sie z od pigciu do siedmiu czionkéw. Kadencja Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa

trzy lata. Rada Nadzorcza wybiera Przewodniczgcego i Wiceprzewodniczgcego.

W sktad Rady Nadzorczej Gekoplast S. A. w roku 2016 wchodzili:

Adam Chelfchowski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Pawet Bala - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Marek Kacprowicz - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Gawrys - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Ujazdowski - Cztlonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej w roku 2016 nie ulegat Zzadnym zmianom.

Kompetencje i zasady pracy Rady Nadzorczej okreslone zostaty w Statucie i Kodeksie spotek handlowych.

W ramach Rady Nadzorczej w roku 2016 nie powotano zadnych komitetow.
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7. Dodatkowe informacje

7.1.Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W roku 2016 nie byt strong zadnych postepowan sgdowych, arbitrazowych ani administracyjnych dotyczgce

zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta o wartosci co najmniej 10% kapitatdow wtasnych Emitenta.

7.2.Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnosci Emitenta, w tym
znanych Emitentowi umowach zawartych pomiedzy Akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspoétpracy lub kooperaciji.

20 czerwca 2016 r. zostaly zawarte pomiedzy Emitentem a mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, aneksy do
dwoéch umoéw kredytéw odnawialnych w euro, na mocy ktérych nastgpito podwyzszenie tgcznej wartosci
walutowych limitéw kredytowych o 400 000 euro do kwoty 1 600 000 euro. Informacja o zawarciu umowy
zostata przekazana raportem biezagcym nr 8/2016 z dnia 3 czerwca 2016 roku.

22 czerwca 2016 r. zostata zawarta pomiedzy Emitentem a ING Bank Slgski S.A. z siedzibg w Katowicach,
umowa o kredyt obrotowy w rachunku biezgcym z limitem do wysokosci 10 000 000,00 zt z przeznaczeniem
na finansowanie biezgcej dziatalnosci Spofki. Informacja o zawarciu umowy zostata przekazana raportem
biezgcym nr 9/2016 z dnia 22 czerwca 2016 roku.

23 grudnia 2016 r. zostata zawarta pomiedzy Emitentem a mBank S.A. z siedzibg w Warszawie, umowa
kredytu odnawialnego w euro do kwoty 2 000 000 euro zastepujgca dotychczasowe umowy walutowych
kredytéw odnawialnych o tgcznym limicie 1 600 000 EUR,. Informacja o zawarciu umowy zostata przekazana
raportem biezgcym nr 19/2016 z dnia 2 grudnia 2016 roku.

15 grudnia 2016 roku Emitent uznat za znaczagcg umowe ramowg na dostawy produktéw zawartg z Grupg
Whirlpool, poniewaz zrealizowana sprzedaz za 4 poprzednie kwartaty osiggneta kwote przekraczajacg 10%
przychodéw ze sprzedazy netto za ostatnie 4 kwartaty obrotowe. Informacja w tej sprawie zostata
przekazana raportem biezgcym nr 22/2016 z dnia 15 grudnia 2016 roku.

7.3.Powiazania organizacyjne lub kapitalowe Emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego giéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych oraz opis metod
ich finansowania.

Emitent jest podmiotem zaleznym bezposrednio od Capital Partners Investment | FlZ, ktéry (wraz
z zarzgdzanym przez to samo TFI Capital Partners S.A. CP FIZ) posiada 76,28% udziatow kapitale i gtosach
Emitenta. Posrednio Spotka jest zalezna od Capital Partners S.A., posiadajgcej 100% certyfikatow
inwestycyjnych Capital Partners Investment | FIZ.

Spotka nie ma podmiotow zaleznych ani stowarzyszonych.

W roku 2016 Emitent nie dokonywat inwestycji - krajowych ani zagranicznych - w papiery wartosciowe,

instrumenty finansowe, wartosci niematerialne i prawne ani nieruchomosci.
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7.4.Informacje o transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe, wraz z
ich kwotami oraz informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji -
obowigzek uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie miejsca zamieszczenia
informacji w sprawozdaniu finansowym.

W roku obrotowym 2016 Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych

niz rynkowe.

7.5. Informacje o =zaciagnietych i wypowiedzianych umowach dotyczacych
kredytow i pozyczek.

W roku obrotowym 2016 Emitent zawart nastepujgce umowy kredytow i pozyczek:

Waluta Rodzaj kredytu Opr(;(r:l?:tow Termin spiaty
ING Bank . . WIBOR
1 07.06.2016 Slaski 3.655 zt Kredyt inwestycyjny 1M+1,0p.p. 31-12-2021
ING Bank Kredyt w rachunku WIBOR
2 20.06.2016 Sigski 10.000 z bankowym 1M+0,7p.p. 20-06-2017
3 23.12.2016 mBank 2000 euro Kredvtelastyczny  EURIBOR 5, 51 5419
odnawialny 1M+0,8p.p.

W roku obrotowym 2016 Emitentowi nie wypowiedziano zadnych uméw kredytéw ani pozyczek.

Ponadto Zarzad informuje, iz spétka na dzien publikacji nie zawarta aneksow przedtuzajgcych posiadane
kredyty krétkoterminowe w kwocie 17,9 min PLN, ktérych termin sptaty przypada w 2017 roku, z czego kwota
10 min PLN w czerwcu 2017 r. Spoétka posiada oferty z kohca roku 2016 na finansowanie catosci dziatalnosci
od bankéw nie wspétpracujacych dotagd ze Spoétka. Otrzymano rowniez pisemne zaproszenie na rozmowy w
sprawie dalszej wspotpracy, co do kredytu przypadajgcego do sptaty w czerwcu biezgcego roku. Zdaniem
Zarzagdu podpisanie anekséw stanowi jedynie formalno$¢ i nie wystepuje zadne zagrozenie utraty

finansowania przez brak mozliwosci przedtuzenia kredytéw krétkoterminowych na lata nastepne.

7.6. Informacje o udzielonych pozyczkach, ze szczegélnym uwzglednieniem
pozyczek udzielonych podmiotom powigzanym Emitenta.

W roku obrotowym 2016 Emitent nie udzielit zadnych pozyczek.
7.7. Informacje o udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegdélnym
uwzglednieniem poreczen i gwarancji udzielonych podmiotom powigzanym

Emitenta.

W roku obrotowym 2016 Emitent nie udzielit zadnych poreczen ani gwaranc;ji.
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7.8. W przypadku emisji papierow wartosciowych - opis wykorzystania przez
Emitenta wplywéw z emisji do chwili sporzadzenia sprawozdania z
dziatalnosci.

W dniu 27 czerwca 2016 r. Emitent wydat 111 222 akcji serii E emitowanych w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z programem motywacyjnym. Wplywy Emitenta z emisji

w kwocie 111 222 zt zostaty przeznaczone na zasilenie srodkéw obrotowych Spétki.

7.9. Objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczesniej publikowanymi prognozami wynikéw.

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie - opublikowanych raportem biezagcym EBI nr 4/2016 z dnia
15 lutego 2016 r. - prognoz przychoddéw i wynikéw na rok 2016 z odpowiednimi pozycjami sprawozdania

finansowego za rok obrotowy 2016.

prog[y?;sz-az ,{2]016 wykc[)r:)?srTuze*Z]016 % wykonania
Przychody netto ze sprzedazy 101 551 90 574 89,19%
EBITDA 13630 11 212 82,26%
EBIT 9786 7 880 80,52%
Wynik brutto 9282 7 000 75,41%
Wynik netto 7518 6 037 80,30%

Gtéwng przyczyng niewykonania w petni prognozowanych wartosci przychodéw i wynikéw finansowych
w 2016 byto zbyt optymistyczne zatozone tempo wykorzystania nowych mocy produkcyjnych, spowodowato
to przesuniecie w czasie rozwoju akcji sprzedazowej. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, iz poziom rentownosci
netto wyniést ok 90% zaktadanego poziomu, pomimo wzrostu kosztow amortyzacji o 36% wobec 2015 r.

i wzroscie przychoddw ze sprzedazy ok 8% rdr.

7.10. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym uwzglednieniem
zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciggnietych zobowigzan, oraz okreslenie
ewentualnych zagrozen i dziatan, jakie Emitent podjat lub zamierza podja¢ w
celu przeciwdziatania tym zagrozeniom.

Na 31 grudnia 2016 r. zobowigzania ogoétem Emitenta (wraz z rezerwami) wyniosty 51,8 min zt, co stanowito

66,7% sumy bilansowej. Struktura istotnych pozycji zobowigzan byta nastepujgca:

[tys. zt] [%]
Zobowigzania ogétem 51 865 100,0%
Rezerwy na zobowigzania 4100 7,9%
Zobowigzania dtugoterminowe 8 796 17,0%
Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 35 294 68,1%
- kredyty i pozyczki 17 916 34,5%
-z tytulu dostaw i ustug 15 841 30,5%
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W roku obrotowym 2016 Emitent na biezgco wywigzywat sie ze wszystkich zobowigzan.

Prowadzone przez Emitenta dziatania w zakresie zarzadzania ptynnoscig finansowg powoduja, ze nie
istniejg istotne zagrozenia zdolnosci wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan.

7.11. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z
uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

Emitent planuje przeprowadzi¢ inwestycje w 2017 r. na tgczng maksymalng kwote 10 390 tys. PLN. Emitent
planuje pokry¢é naktady inwestycyjne Srodkami wiasnymi, w tym takze zadanie inwestycyjne objete
wnioskiem

o dofinansowanie. Mozliwa do uzyskania kwota dotacji to ok 1 505 tys. PLN.

7.12. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z
dziatalnosci za rok 2016 z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub
nietypowych zdarzen na osiggniety wynik.

Istotnym czynnikiem majgcym wptyw na wynik z dziatalnosci gospodarczej w 2016 r. miat ponad 15
procentowy wzrost sprzedazy ptyt komérkowych oraz wyrobéw z tych ptyt. Wzrost ten spowodowany zostat
zakupem i uruchomieniem w 2016 roku nowoczesnej linii technologicznej do produkcji ptyt komorkowych
oraz stopniowym zwiekszaniem automatyzacji przerobu ptyt.

Wplyw na osiggniety wynik w 2016 r. miaty rowniez naliczone i zrealizowane ujemne réznice kursowe
w kwocie 231 tys. PLN, podczas gdy w 2015 r. Spotka zarejestrowata dodatnie réznice na poziomie
89 tys. PLN, oznacza to spadek ok 320 tys. wobec roku poprzedniego.

Spotka nie zanotowata nietypowych zdarzen w 2016 r., ktére miaty istotny wptyw na wyniki Emitenta.

7.13. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla
rozwoju przedsiebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju
dzialalnosci emitenta co najmniej do konca roku obrotowego nastepujacego
po roku obrotowym, za ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe
zamieszczone w raporcie rocznym, z uwzglednieniem elementéw strategii
rynkowej przez niego wypracowanej.

Emitent zatozyt, iz kluczowym elementem determinujgcym wykonanie prognozy na 2017 jest wzrost
przychodow ze sprzedazy wyrobdw o 11 % w stosunku do zrealizowanej sprzedazy w 2016 roku., wynikajacy
ze zwiekszenia wykorzystania mocy produkcyjnych uzyskanych poprzez zrealizowane w ostatnich latach
inwestycje.
Ponadto Spdtka zidentyfikowata nastepujace istotne czynniki, ktdre mogg mie¢ wptyw na wyniki 2017 r. :
e ze stronu odbiorcow i dostawcow nie nastgpig zadne dziatania, ktore wptywatyby negatywnie na
poziom realizowanych marz,
e poziom kursu PLN/EUR nie ulegnie znaczgcym zmianom do konca 2017 roku oraz, ze nie nastgpig
inne istotne zmiany wptywajgce na eksport towaréw do krajéw Unii Europejskie;,
e poziom cen surowcow podstawowych do produkcji ptyt, a zwtaszcza polipropylenu bedzie wzglednie

stabilny w prognozowanym okresie,
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e ceny rynkowe produktéw pozostang w zblizonej relacji do cen materiatbw podstawowych jak
w poprzednich okresach,

e nie nastgpig istotne zmiany w poziomie i strukturze zatrudnienia. W okresie letnim Spétka planuje
zatrudni¢ dodatkowych pracownikébw na umowy krétkoterminowe lub poprzez agencje pracy
wspotpracujgce ze Spotka,

e w pozostatych przychodach operacyjnych Spétka zatozyta miesieczny odpis ujemnej wartosci firmy
oraz rozliczenie otrzymanych dotacji, na poziomach zblizonych do realizacji w 2016 roku,

e Kkoszty finansowe przyjeto na podstawie aktualnego stanu kredytéw nie zaktadajgc znaczacych

zmian w warunkach kredytowania lub poziomu zadtuzenia.

7.14. Zmiany w podstawowych zasadach zarzagdzania przedsiebiorstwem Emitenta.

W roku obrotowym 2016 nie miaty miejsca zadne zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania

przedsigbiorstwem Emitenta.

7.15. Wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.

Pomiedzy Emitentem a czionkami Zarzadu Emitenta nie zostaly zawarte Zzadne umowy przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnac;ji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny

lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia emitenta przez przejecie.

7.16. Wartosé¢ wynagrodzen, nagréod Ilub korzysci, odrebnie dla kazdej
z 0sOb zarzadzajacych i nadzorujacych.

Informacje w tym zakresie zawarte sg w sprawozdaniu finansowym Emitenta za rok 2016 w rozdziale

B Dodatkowe noty objasniajgce, w pkt 10.

7.17. Informacje o wszelkich zobowigzaniach wynikajagcych z emerytur
i Swiadczen o podobnym charakterze dla bylych oséb zarzadzajacych,
nadzorujacych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych.

Emitent nie posiada zadnych zobowigzan, ktére wynikatyby z emerytur i Swiadczen o podobnym charakterze

dla bytych oséb zarzgdzajgcych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organéw administrujgcych.

Sprawozdanie Zarzadu za 2016 r.
29/30



P
GEKOPLAST
|

7.18. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji Emitenta oraz
akcji i udzialow odpowiednio w podmiotach powigzanych Emitenta, bedacych
w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta.

Liczba akcji Emitenta posiadanych przez cztonkéw Zarzadu jest nastepujaca:

Pan Piotr Gérowski - Prezes Zarzadu posiada 208 505 akcji,
Pani Joanna Siempinska - Wiceprezes Zarzadu posiada 204 054 akcji,

Pan Krzysztof Kaczmarczyk - Wiceprezes Zarzadu posiada 205 533 akcji.

Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji Emitenta.

Pan Adam Chefchowski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 3 241 419 akcji podmiotu powigzanego
- Capital Partners S.A. - sprawujacej posrednio kontrole nad Emitentem.

Pan Pawet Bala - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej posiada 3 991 645 akcji podmiotu powigzanego -
Capital Partners S.A., sprawujacej posrednio kontrole nad Emitentem.

Cztonkowie Zarzadu ani pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji podmiotéw powigzanych

z Emitentem .

7.19. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przysziosci nastgpi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Emitentowi nie sg znane zadne umowy, w wyniku ktérych moga w przyszto$ci nastgpi¢ zmiany w proporcjach

posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy. Spotka nie emitowata obligacii.

Prezes/Zarzqdu

Piotr Growski
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