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Styrelsen och verkstiflande direktoren for Reinhold Europe AB (publ.) {8r hirmed ldmna sin redogdrelse for bolagets

utveckling under rikenskapséret 2016-01-01 - 2016-12-31

Om inte séirskilt anges visas alla belopp 1 tusental Euro.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

VERKSAMHETEN

Verksamhet

Reinhold Europe AB har bedrivet verksamhet inom entreprenad- och fastighetsutveckling. De senaste tre dren har bolaget
rekonstruerat sin verksamhet och fokuserat pd att bli en betydande leverantdr av prefabricerade fastigheter (bestdende av
moduler). Bolaget ir sedan december 2007 noterat pa den reglerade marknaden Warsaw Stock Exchange, WSE, i Polen. Per
den 31 december 2016 fanns tvd aktieslag, A- och B-aktier, men endast bolagets B-aktier dr noterade pd WSE.
Stangningskursen var per bokslutsdagen den 31 december 2016 0,23 (0,41) PLN per aktie, vilket motsvarar ett totalt
bérsvirde om 23,1 (45,1) MPLN. Aktien ér handelsstoppad frin och med 2016-05-05.

Féretaget har sitt siite 1 Stockholm,

Viisentliga hiindelser

Styrelsens arbete blev under slutet av 2015 och bérjan av 2016 mycket konfliktbetonat vilket medforde att samtliga
ledaméter avgick i borjan av 2016. Olikheter i dels synen pa virderingen av bl.a. avtalet med modulhusleverantdren, dels
olikheter 1 synen pé inriktningen av verksamheten samt att man var oense med dgama om finansieringen, ledde till att
bade styrelse och ledning avgick. Detta fick 1 sin tur betydande konsekvenser och innebar problem for bolaget, som
forlorade 6 - 8 ménader av sitt rekonstruktionsarbete med forsening av uppstart av modulverksamheten som foljd. Detta
har dven paverkat arbetet med att firdigstilla arsredovisningen for 2015, vilken blev kraftigt forsenad. I bdrjan av 2016
fanns finansieringsdtaganden frin huvudigarna, bl.a. genom dtagande att garantera nyemission, fran tva olika storre
fgare. Nyemissionen var tinkt att trygga finansieringen av bolaget pd medellang sikt. Nyemissionen blev aldrig av och ¢j
heller infriade de tvd olika garanterna sina I6ften avseende garanti pé storleksordningen total 2 MEUR. Detta var den
friimsta orsaken till att styrelsen, avgick under andra kvartalet 2016. Aven ledningen, en interims CEQ samt en interims
CFO, avgick under andra kvartalet 2016.

Under andra och tredje kvartalet 2016 var bolagets verksamhet mycket begrénsad. Under det fjdrde kvartalet 2016
intensifierades rekonstruktionsarbetet och delar av dgarkretsen beslutade sig for att finansiera en rekonstruktion av
verksamheten. Denna rekonstruktion inleddes 1 slutet av 2016. Arbetet med redovisningen samt upprittande av bokslut
och drsredovisning avseende rikenskapséaret 2015 har utforts av olika externa konsulter. Bolaget har haft en obetald
skatteskuld frin rikenskapsaret 2014 om ca 0,3 MEUR vilken borde varit reglerad under 2015. Skatteverket ansdkte bl. a
darfor om att forsétta Bolaget 1 konkurs. Skulden har reglerats under 2017 genom inlinade medel frin dgarna och SKV
atertog konkursansdkan.

Dé bolaget ¢j lamnat drsredovisning for 20135 i tid och ¢j heller deldrsrapporter $4 blev bolagets aktier handelsstoppade
frdn och med 2016-05-03,

Bolagets styrelse har under 2016 varit inkomplett trots flertalet dndringar. Agarkretsen har arbetat med att hitta en
langsiktig 16sning pd styrelse och Vd.

Kommentarer till bolagets kassafléde och investeringar
Kassaflddet for perioden uppgick till -55 (54) KEUR, fSrdelat pa den lopande verksamheten -55 (-1 196) KEUR,
investerings-verksamheten 0 (0) KEUR och finansieringsverksamheten 0 (1 251) KEUR.

Kommentarer till bolagets oms#ttning och resultat
Intikterna uppgick 2016 tili 35 (0) KEUR. Rérelseresultatet uppgick till 570 (3 835) KEUR. Bolagets nettoresultat
uppgick till 2 121 (-7 197),

Kommentarer till bolagets finansiella stillring inklusive osikerhetsfaktorer

De likvida medlen per den 31 december 2015 uppgick till 0 (55) KEUR. Det egna kapitalet per balansdagen uppgick till
-1299 (-3 419) EUR, vilket fordelade sig mellan aktiekapital om 5 817 (5 817) KEUR, och ansamlad forlust och andra
reserver om -7 116 (-9 237) KEUR.

Bolagets stiillning &r mycket prekir, Ett antal av bolagets dgare har finansierat den fortsatta rekonstruktionen genom att
lana ut kapital tif]l Bolaget, samt stddja Bolagets kapitalbehov och finansiering av framtida verksamheter. P4 detta sétt har
bolaget haft mdijligt att finansicra sin rekonstruktion, dessutom har ackordsuppgérelser ingétts med flertalet av
fordringségarna och foretagets fortlevnad har kunnat sikerstillas. I nuldiget férs ocksi diskussioner med ett flertal
intressenter som ser affirsméjligheten 1 Bolagets licens och optionsinnehav. Det totala kapitalbehovet for den nya
verksamheten beddms vara i storleksordningen 3 - 4 MEUR, pay
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Eget kapital och dgarfirhillanden

Den nuvarande styrelsen i Reinhold BEurope dr av &sikten att det egna kapitalet var forbrukat fore deras intride i styrelsen.
Den nuvarande styrelsen har valt att fokusera pa att dels dterstiitla det egna kapitalet genom ackordsuppgérelser och
forslag till kvitiningsemission, dels hitta finansiering for kommande verksambeter. Den nuvarande styrelsen anser att det
alag forra styrelsen att uppriitta en kontrollibalansridkning enligt géllande lag inom lagstadgade tidsramar.

Ytterligare dtgird som Bolaget arbetar med, i syfte att forbittra det egna kapitalet, dr att Bolaget 4r i forhandlingar om att
forvirva tva verksamheter inom fastighetsrelaterade tifinster, som dotterbolag till Reinhold Europe AB. Malséttning ir att
respektive bolag forvérvas genom nyemission varpd aktierna apporteras in till dverkurs. Delar av dverkursfonden
kommer att anvéinds for att absorbera de balanserade forlusterna. Nyemissionen planeras att genomfras under tredje
kvartalet 2017.

Bolagets aktiekapital per balansdagen uppgér tili 5 817 (5 817) KEUR fordelat pd 109 926 724 aktier, varav 900 000
klass A och 109.026.724 klass B. Klass A har 10 rdster och klass B 1 rost. PA grund av ansamlade fOrluster &r eget kapital
forbrukat.

Bolaget anviinder EUR som redovisningsvaluta och kvotvirdet &r 0,053 per aktie.

Storsta dgare 31/12 2016 genom bolaget DXA i Stockholm AB ér Joakim Karlsson och dgandet uppgér till 44 800 000
(0) aktier. Agandet motsvarar 40,75% (0) av kapitalet och 37,96% (0) av rdsterna, Det bedéms att bolaget har ca 500
(300) aktiedgare (ménga forvaltarregistrerade, sd man kan inte se bakomliggande dgare, enbart depdhéllande institut).

Viisentliga hiindelser efter rikenskapsirets utging

Under Q1 har extra bolagsstimma beslutat om nyemission genom apport, kvittning och kontanter. Atgirden avser att
medverka till att dterstélla det egna kapitalet.

Under Q1 har DXA 1 Stockhoim AB avyttrat hela sitt innehav till ett antal mindre aktiefigare. Ingen enskild aktieigare
innehar mer n 10% av kapitalet eller résterna.

Firviintad framtida utveckling

Rekonstruktionen av verksamheten ir 1 sin avslutningsfas. Affirsmodellen framat skall bygga pé tre ben baserade pé
fastighetsrelaterade produkter, varor och tjinster. Vidare si har Bolaget under kvartal 1 2017 rekryterat en CFO med
internationell bakgrund frdn bl.a. Nokia. Den nye CFO kommer att ansvara fOr att en kvalitetssikrad och effektiv
ekonomi-och finansfunktion skapas samt kommer att ansvara {or att en god ekonomisk och kvalitetssiikrad ekonomisk
rapportering sker, for samtliga i framtiden ingdende koncernbolag.

Bolaget har en option utgiven av Midroc AB. Optionen innebir att Bolaget har ritt att forvirva bolaget som dger
fastigheten Hogands Lugnet 6. Midroc dr i slutfasen av att bygga en fastighet med 36 ligenheter. Inflyttning sker under
andra halviret 2017. Bolaget kan utnyttja optionen och forviirva bolaget som dger fastigheten under perioden oktober-
december 2017,

Bolagsstyrning

Vad giller frigor om bolagets styrning och dérmed sammanhéingande fragor redovisas dessa i den
Bolagsstyrningsrapport som styrelsen for Reinhold Europe AB avgivit samtidigt som drsredovisningen, och publicerar
den samtidigt pa bolagets hemsida www reinhold-curope.se.

Informationspolicy
Reinhold Europe AB ldmnar inga resultat- eller omsittningsprognoser. Reinhold har for avsikt ge ekonomiska

information 16pande under 2017.

Kvartalsrapport 1 22/6
Halvérsrapport 28/8
Nio ménaders rapport 30/11

Informationen kommer att anslds via WSE ETSI system (Polska borsen}, Finansinspektionen samt bolagets hemsida.
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FLERARSOVERSIKT

Beloppen i flerarséversikien dr angivna 1 tusental euro om inte annat anges.
1601-1612 1501-1512

Resultat/aktie 0,01 -0,06

Arets resultat 2121 -7197

Eget Kapital EUR / aktie -0,02 -0,03

Soliditet neg neg

1401-1412
0,26

9776
-0,03
30

Beloppen avseende 2016 och 2015 avser moderbolaget. Tidigare &r avser koncernen.

FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Aktiekapital Overkurs
fond
Belopp vid arets inging 5817 6504

Resultatdisposition enligt bolagsstdmman:

Balanseras i ny rikning

Arets resultat

Belopp vid drets utgdng 5817 6904

RESULTATDISPOSITION

Beloppen i resultatdispositionen dr angivna i tusental Euro.
Medel att disponera:

Overkursfond 6 904
Balanserat resultat -16 141
Arets resultat 2121
Summa -7116
Forslag till disposition:

Balanseras i ny rikning -7116
Summa -7 16

Balanserat
resultat
-8 943

-7 197

-16 141

1301-1312
-0,02

-153

-1,87

neg

Arets
resultat
7197

7197
212t
2121

Bolagets resultat och stillning framgér av efterfoljande resultat- och balansrakningar med tilliggsupplysningar.

&

ey
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1201-1212
-1,52

-10 669
-2,16

neg

Totalt

-3 419

2121
-1299
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RESULTATRAKNING

Rirelseintikter, lagerforindring m.m.
Nettoomséttning

Ovriga rorelseintikter

Summa rérelseintikter, lagerforindringar m.m.

Rairelsekostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rorelsekostmader
Summa rérelsekostnader

Rirelseresultar

Finansiella poster
Ovriga rinteintdkter och liknande resultatposter

Nedskrivning av finansieila anliggningstillgéngar
Rintekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella poster

Resultat efter finansicella poster
Bokslutsdispositioner

Forandring av periodiseringsfond
Summa bekslutsdispositioner

Resultat fore skatt

Skatter
Skatt pd arets resultat

Arets vesultat

23,4

2016-01-01
2016-12-31

35
35

561

1559

1559

2121

2121
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2015-01-01
2015-12-31

4701
-663
-203

3835

3835

- 7197

-7197
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

AnEigeningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i kencemnforetag

Summa finansiella anldggningstillgdngar

Summa anliggningstillgingar

Omsittningstillgingar
Kortfristiga fordringar
Aktuella skattefordringar
Suntma korifristiga fordringar

Kassa och bank
Kassa och bank

Stumma kassa och bank

Summa omsittningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

14

2016-12-31

=1

45
45

45

45

6 (13)

2015-12-31

o

55
55

55

55
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EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktickapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat
Summea fritt eget kapital

Summa eget kapital

Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder

Summa obeskattade reserver

Avsiittningar
Ovriga avsittningar

Summa avsittningar

Lingfristiga skulder
Ovriga skulder

Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskuider
Aktuella skatteskulder
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

11

12

13

14

2016-12-31

5817
5817

6904
-16 141
212t
-7116

-1 299

180

186

73

75

330

693
66

1 088

45
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2015-12-3%

5817
5817

6904
-8 944
-7197
9237

-3 419

1559

1559

1113

1113

65
210
468

58

802

55
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KASSAFLODESANALYS

Den lépande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet, m.m.
-Ackordsvinst, mm

Erlagd rénta

Kursdifferenser

Kassafldde frin den lopande verksamheten fore fordndringar
av rarelsekapital

Férdndringar i rérelsekapital
-Okning (—) /Minskning (+) av rorelsefordringar
-Okning (+) Minskning (-) av rorelseskulder

Kassaflide frin den lipande verksamheten

Finansieringsverksamheten
Upptagna 1an
Amortering av lan

Kassaflode frin finansieringsverksamheten
Arets kassaflide

Likvida medel vid drets birjan
Likvida medel vid drets slut

2016-01-01
2016-12-31

570

-732
-30
22
-170

8 (13)

2015-01-01
2015-12-31

4033

-5 251
-54

-1267

19
52

-1 196

23%6
-1250

1146

105
55

0
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NOTER

Not 1 ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Redovisnings- och virderingsprinciper

Vait regelverk
Arsredovisningen har upprittats enligt &rsredovisningslagen och BENAR 2012:1

Inkemstskatt
Foretagets skatt bestdr av aktuell skatt. Aktuell skatt ir inkomstskatt (bolagsskatt och kupongskatt) for innevarande

rikenskapsér som avser drets skattepliktiga resultat och den del av tidigare riilkenskapsirs inkomstskatt som dnnu inte

har redovisats.
Firetaget har inga temporira skillnader forutom de som hér till obeskattade reserver.

Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rikenskapsér till £5]jd av tidigare
transaktioner eller hindelser. Den uppskjutna skatten berdknas pé temporira skillnader som uppkomimner mellan
redovisade och skattemissiga viirden pa tillgingar och skulder. Uppskjuten skattefordran for underskottsavdrag eller
andra skattemissiga avdrag redovisas i den omfattning det dr sannolikt att avdraget kommer a#t kunna utnyttjas for att
mota dverskott framtida beskattningsar. Den uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver utgor en del av de

obeskattade reserverna och sérredovisas siledes inte.

Fordringar och skulder i utlindsk valuta
Fordringar och skulder 1 utléndsk valuta, huvudsakligen SEK, har viirderats till balansdagens kurs.

Kursvinster och kursforluster p& monetira poster redovisas i resultatrdkningen de dr de uppkommer. Kursdifferenser
som uppkommer pa rérelsefordringar och rérelseskulder redovisas 1 rérelsercsultatet och kursdifterenser pd finansiella

fordringar och skulder redovisas bland finansiella poster.

Uppskattningar och bedémningar

Betydande effekt pa redovisade bhelopp
Styrelsens har gjort foljande beddmningar som har en betydande effekt pd redovisade belopp 1 drsredovisaningen.

Tidigare redovisade avsittningar for finansiella risker har till stor del omklassificerats till [inga och kort{ristiga skulder di underliggande
relation omforhandlats under 2017. Beddmningen #r baserad pa under 2017 ingéngna avtal eller det {orhandlingsldge som var vid handen
vid bokslutstiilfillet.

Ovriga upplysningar

Koncernforhillanden
Per boksiutsdatum foreligger inga koncernforhillanden.

e
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Noter till resultatrikning

Not2 Ovriga externa kostnader

10 (13)

I posten ingér resultat fran frivilliga ackord med fordringsigare och fornyade bedémningar avseende avsittningar med +772 (+5 327).

Not3 Ersittning till revisorer
PWC

Revisiensappdrag

Summa

Mazars

Revisionsuppdrag

Surmima

Not 4 Operationella leasingavtal

Forfallotid for framtida leasingavgifier
Inom ett &r

Kostnadsforda leasingavgifier
Leasingavgifter som kostnadsforts under rédkenskapsiret

Ingdngna visentliga leasingavial
Leasingavgifter avser i allt visentligt lokalhyror,

Not 5 Personal

Liner och andra ersditningar

Styretse och VD samt motsvarande befattningshavare
Totala loner och andra ersdtiningar

Sociala kosinader och pensionskostnader

Sociala kostnader
(varav pensionskostnader till styrelse och VI och motsvarande)

Totala loner, andra ersdttningar, sociala kostnader samt pensioner
Medelantalet anstailda
Min

Medelantalet anstillda

Konsfordelning i foretagels styrelse
Mén

Kinsfordelning i firetagets ledning
Min

2016

29
29

10
10

2016

15

2016

2015

40
40

<~

2015

66

2015

396

396

282

678

Under 2016 har tidigare styrelseledamoéter och VD fakturerat ersdtining om 78 KEUR, dessa kostnader ingér i vriga externa kostnader.

Not 6 Rintekostnader, -intdkter av och nedskrivningar och
liknande resuitatposter

Rintekostnader
Kursdifferenser

Nedskrivningar
Summa

2016

2015

25

- 11003
-11031

"y
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Not 7 Bokslutsdispositioner 2016
Periodiseringsfond

Aterforing av periodiseringsfond 1559
Summa fOrindring av periodiseringsfond 1559
Summa bokslutsdispositioner 1559
Not 8 Inkomstskatt 2016

skattckostnaden bestdr i huvudsak av foljande delar:

Redovisad skait i resultatrikningen

Aktuell skatt 0
Swumma redovisad skatt a
Avstimning av effektiv skattesats

Resultat fore skatt 2121
Skatt enligt géllande skattesats 22,00 (22,00) % -467
Skatteeffekt av ¢j skattepliktiga intikter +449
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -8
Ej vérderade underskottsavdrag 0
Arets utnyttjande av tidigare drs underskott som ¢j redovisats som tillgingar +26
Stumma redovisad skatt 0
Noter till balansrikning

Not 9 Andelar i koncernfiretag 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvirden 10 527
Foréndringar av anskaffningsvirden

Farsdljningar/utrangeringar -10 527
Utgaende anskaffningsvérden 0
Ingdende nedskrivningar -10 527
Férdndringar av nedskrivaingar

Aterfdrda nedskrivningar p forsiljningar resp. utrangeringar 10 527
Arets nedskrivningar 0
Utgdende nedskrivningar 0
Redovisat viirde 0
Tillgingarna avsdg andelar i Kooperativa utvecklingsbolaget AB vilket forsattes i konkurs under 2016.

Not 10 Likvida medel 2016-12-31
Kassa och bank 0
Redovisat viirde 0
Not 11 Obeskattade reserver 2016-12-31
Periodiseringsfonder

Beskatiningsar 2014 0
Summa periodiseringsfonder o
Summa cbeskattade reserver 0

11 (13)

2085

2015

<

-6912

+1 521
+1 374

-2 627
-268

2015-12-31

12 629

-2102
10 527

- 10 527
- 10527

2015-12-31

55

55

2015-12-31

1559

1559

1559
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Not 12 Avsatiningar 2016-12-31 2015-12-31

Risker i finansiella poster

Redovisat virde vid drets ingang 1113 6340
Arets avsittningar {inkl. justeringar p4 grund av férfindringar i nuvirdet) -19 0
Belopp som har omklassificerats -641 -5227
Belopp som har aterforts under rikenskapsaret =272 0
Redovisat virde vid drets utgdng 180 113

Avsittningarna avscr:
Irlandzka Groupa Deweloprsa Sp. Z.0. 180
Ovriga avsittningar har antingen uppldsts tack vare ingéngna frivilliga ackord eller kvarstiende del omklassificerats som skulder baserat pd

ngdngna ackordsuppgérelser.

Not 13 Forfallotid skulder 2016-12-31 2015-12-31

Ovriga skulder

Forfaller inom 5 ar 75 0
Not 14 Upplupna kostnader och firutbetalda intékter 2016-12-31 2015-12-31

Berédknad upplupen sérskild [6neskatt 24 25
Ovriga upplupna kostnader 41 33
Sumina upplupna kostnader och foruthetalda intiikter 66 58

Ry
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UNDERSKRIFTER
Stockholm 2017- & (€

Sven-Guunar Bodell
Styrelseledamot

o%e e

Harry Wiktor Rosenberg
Styrelseledamot Styrelseledamot

Min revisionsberitielse har #mnats 2017_@;@_ ﬂ)och avviker frén standardutformningen | \)ﬁ} in wi s deiana e &h RPN
vesn ek il trgtm wda '\»cv.itmsrglu«»éu%w {‘@ shekatic.

hdv

Michael Olsson
Auktoriserad revisor



MAZARS

REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstimman i Reinhold Europe AB (publ)
Org. nr 556706-3713

Rapport om drsredovisningen

Utitalanden

Jag har utfort en revision av drsredovisningen for Reinhold
Europe AB (pubi) ftir ar 2016.

Enligt min uppfattning har drsredovisningen, pa grund av hur
betydelsefulit det forhallande som beskrivs 1 stycket "Grund for
uttalande med avvikande mening” dr, inte upprittats 1 enlighet
med 8rsredovisningslagen och ger inte en rittvisande bild av
bolagets finansiella stillning per den 31 december 2016 efler av
dess finansiella resultat f6r dret enligt rsredovisningslagen.
Forvaliningsberittelsen &r inte férenlig med arsredovisningens
Ovriga delar.

Som en fotjd av uttalandet ovan avstyrker jag att Arsstimman
faststéller resultatrdkningen och balansrikningen.

Grund for uttalanden med avvikande mening

Som framgér av rubriken Ovriga upplysningar” nedan har
revisionen av drsredovisningen for ir 2015 utforts av en annan
revisor som avgett sin revisionsberittelse den 27 mars 2017. Av
nimnda revisionsberittelse framgar att den foregdende revisorn,
till folid av betydande begrinsningar i méiligheten att inkdmta
revisionsbevis, avstyrkt faststillande av resultat- och
balansrikningar.

Som framgér av ovan ndmnda revisionsberéttelse har det
framkommit att det tidigare fGrelegat en rad brister i styrelsens
forvaltning, vilket medfrt betydande begrinsningar for
méjligheterna att inhdmta revisionsbevis fér visentliga poster i
sdvii resultatrikningen som balansrikningen. Bland bristerna
har mirkts att av bolaget ingéngna avtal inte har arkiverats eller
pA annat siitt dokumenterats. P4 grund av avsaknaden av sddana
underlag har det inte varit mdjligt att faststdlla riktighet eller
fullstindighet i bolagets redovisning. Bolagets styrelse har inte
heller upprittat systemdokumentation eller arkivplan i enlighet
med bokforingslagen vilket medfért ytterligare begrinsningar i
mdéjligheterna att bedéma bolagets affiirshindelser.

QOvanstdende brister har inte avhjilpts under rikenskapsiret
2016 och dven om antalet atfdrstransaktioner under
rikenskapsaret varit begrinsade har det alljamt inte varit
majligt att faststilla riktighet eller fullstindighet 1 bolagets
redovisning.

Jag har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Mitt ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare { avsnittet Revisorns
ansvar. Jag r oberoende 1 forhéllande till Reinhold Europe AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort
mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat dr tilirdckliga
och dndamilsenliga som grund for mina uttalanden.

Sdrskilt betydelsefulla omriden

Sirskilt betydelsefulla omraden for revisionen ar de omriden
som enligt min professionella bedémning var de mest

betydelsefulla for revisionen av drsredovisningen for den
aktuella perioden. Dessa omrdden behandlades inom ramen for
revisionen av och i mitt stdliningstagande till drsredovisningen 1
sin helhet, men jag gér inga separata formella uftalanden om
dessa omriden.

i) Avsdttningar och skulder kopplade till tidigare
affirsforbindelser

Som framgdr av forvaltningsberiittelsen, balansrdkningen och
not 12 har bolaget gjort avséttningar for och tagit upp skulder till
fordringsigare som bolaget historiskt haft afférsforbindelser

* med. Redovisning av avsittningar och skulder kopplade till

tidigare affarsforbindelser beddms vara eit betydelsefullt omrade
da sakerstilld fullstindighet och existens i dessa poster dr
nodvindig for att ett viisentligt fel i den finansiella
rapporteringen inte skall uppsti. Min revision omfattade, men
var inte begriinsad till genomgéng av tillgingliga handlingar
relaterade till redovisade avséttningar och skulder. Se dven
beskrivaingen i stycket "Grund for uttalanden med avvikande
mening”.

i) Férvaltningsrevision

Som framgir av forvaliningsberittelsen och foregiende drs
revisionsberittelse har det forelegat brister i bolagets forvaltning
sdvil 2015 som 2016. Tilifredsstillande f8rvaltning av bolagets
verksamhet beddms vara ett betydelsefullt omride da
tillfredsstéllande férvaltning kan vara nddviindig for att ett
vasentligt fel i den finansiella rapporteringen inte skall uppsta.
Min revision omfatiade, men var inte begrinsad tili genomgdng
av de handlingar som gjorts tiligingliga och som varit relaterade
tili bolagets forvaltning samt genomgangar med bolagets
styrelse. Se dven beskrivningen i stycket *Grund for uttalanden
med avvikande mening”.

Viisentliga osikerhetsfaktover avseende antagandet om fortsatt
drift

Som framgir av forvaltningsberidtielsen befinner sig bolaget i en
mycket anstringd finansiell situation och har ett uttalat behov av
ytterligare finansiering for att sikerstilla sin formaga till fortsatt
drift. Det forhdtlandet att bolagets styrelse inte har kunnat pavisa
att sddan finansiering sikerstillts medfor att det foreligger en
visentlig osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsitt sin verksamhet och darfor kan
bolaget kanske inte realisera sina tiligngar och betala sina
skulder inom ramen for den normala affdrsverksamheten.
Arsredovisningen upplyser inte tillrickligt tydligt om detta
forhéllande.

Ovriga upplysningar

Revisionen av irsredovisningen for ir 2013 har utférts av en
annan revisor som ldmnat en revisionsberéstelse daterad den 27
mars 2017 med modifierade uttalanden 1 Rapport om
arsredovisningen. Den tidigare revisorn har avstyrkt att balans-
och resultatrikningen faststills.

Delar av bolagets aktier dr noterade pA Warszavabérsen, en si
kallad reglerad marknad. Enligt Bokforingsndmndens allménna
rid BFNAR 2013:1 skall bolaget dérfér tillimpa Rédet for M@
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- finansiet] rapporterings rekommendation RFR 2 vid
upprittandet av drsredovisningen. Bolaget har istiilet tillimpat
Bokféringsndmndens aliménna rad BFNAR 2012:1 vid
upprittandet av drsredovisningen.

Styrelsens och verkstillande direktirens ansvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktSren som har ansvaret
for att drsredovisningen upprittas och att den ger en rittvisande
bild enligt drsredovisningsiagen. Styrelsen och verkstillande
dircktdren ansvarar ven for den interna kontroll som de
bedémer ir nddvindig for att uppriitta en arsredovisning som
inte innehdller nagra visentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa ocgentligheter eller pa fel.

Vid upprittandet av Arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstillande direktSren for beddmningen av bolagets férméga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nér s dr tillimpligt, om
forhdllanden som kan pdverka formégan att fortsitta verksam-
heten och att anviinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och
verkstillande direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra
med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till
att gbra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Mina mdl dr att uppné en nmlig grad av sikerhet om huruvida
Arsredovisningen som helhet inte innehdller ndgra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller pa fel,
och att ldmna en revisionsberittelse som innehdller mina
uttatanden. Rimlig sikerhet &r en hilg grad av sikerhet, men dr
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed 1 Sverige alltid kommer att uppticka en vésentlig
felaktighet om en sddan finns. Felaktigheter kan uppstd pa grund
av oegentligheter eller fel och anses vara visentliga om de
enskilt eller tillsammans rimligen kan fGrviintas paverka de
ckonomiska beslut som anvindare fattar med grund i
drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anviinder jag professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning under
hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer jag riskerna for visentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pd fel, utformar och utfor
granskningsatgérder bland annat utifrén dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ér tillrdckiiga och
dndamadlsenliga for att utgdra en grund fér mina uttalanden.
Risken for att inte upptiicka en visentlig felaktighet tifl
foljd av oegentligheter dr higre dn for en vdsentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande | maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosittande av
intern kontroll.

o skaffar jag mig en forstdelse av den def av bolagets interna
kontroll som har betydelse for min revision fér att utforma
granskningsétgérder som &r ldmpliga med héinsyn till
omstindigheterna, men inte f6r att uttala mig om
effektiviteten i den interna kontrollen.

s utvirderar jag ldmpligheten i de redovisningsprinciper som
anvinds och rimligheten i styrelsens och verkstillande

direktéirens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upptlysningar.

s drar jag en slutsats om limpligheten i att styrelsen och

verkstillande direltéren anvinder antagandet om fortsatt
drift vid upprittandet av drsredovisningen. Jag drar ocksé
en shutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon visentlig oséikerhetsfaktor som
avser sddana hiindelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om bolagets formaga att fortsitta
verksamheten. Om jag drar slutsatsen att det finns en
visenttig osikerhetsfaktor, méste jag i revisionsberéttelsen
fiista uppmérksamheten pa upplysningama i
drsredovisningen om den visentliga osdkerhetsfaktom eller,
om sidana upplysningar dr otillrickliga, modificra
uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras pd
de revisionsbevis som inhémtas fram till datumet for
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hiindelser eller
forhillanden gora att ett bolag inte ldngre kan fortsétta
verksamheten,

s utvirderar jag den Gvergripande presentationen, strukturen
och innehillet 1 drsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om drsredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pé ett sétt
som ger en rittvisande bild.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Jag méaste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, déribland de betydande brister i den intema
kontrollen som jag identificrat.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfatiningar

- Unalanden

Utéver min revision av drsredovisningen har jag dven utfort en
revision av styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning
for Reinhold Europe AB (publ) for &r 2016 samt av forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust.

Som en féljd av de forhdllanden som beskrivs i stycket "Grund
1or uttalande med avvikande mening” avstyrker jag att
drsstimman behandlar forlusten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen.

Som en f6ljd av de forhdllanden som beskrivs 1 stycket ”Grund
for uttalanden med avvikande mening” avstyrker jag att
arsstdmman beviljar ansvarsfrihet for styrelseledamoten tillika
verkstillande direktdren Alexander Engstrom, Jag tillstyrker att
ansvarsfrihet beviljas for Gvriga styrelseledaméter samt den
tidigare verkstillande direktdren.

Grund for uttalanden med uvvikande mening

Jag har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Mitt
ansvar enligt denna beskrivs nénmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Jag dr oberoende i firhdllande till Reinhold Europe AB
(publ) enligt god revisorssed 1 Sverige och har i Gvrigt fullgjort
mitt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Jag anser att de revisionshevis jag har inhd@mtat ir tillrdckliga
och dndamélsenliga som grund for mina uttalanden.

Som redogjorts for under rubriken “Grund for uttalanden med
avvikande mening” i min Rapport om drsredovisningen har det
historiskt forelegat flera brister { bolagets forvaltning. Bland
bristerna har mérkts brister i ordningen for avtals arkivering och
dokumentering, vilket innebir att det kan saknas erforderliga
underlag tGr fiera viisentliga affdrshindelser. Det har saknats
systemdokumentation och arkivplan. Dessa brister har inte
avhjilpts under dret.

Delar av den 16pande bokfGringen har uppréttats med betydande
efterslidpning. De styrelseprotokoll som presenterats f6r mig har
inte varit upprittade och ordnade pd eit sidant s#tt att jag
lépande kunnat flja styrelsens arbete 16pande under aret och
ddrigenom erhélla revisionsbevis fér att kunna tillstyrka
ansvarsfrihet for samtliga ledaméter.

Varje styrelseledamot har ett individuellt ansvar och skall dirfér
i ansvarsfrihetshiinseende bedémas var for sig. Vid min
granskning har det framkommit att styrelseledamé&terna Lars-
Erik Malmgren, Sven-Otto Littorin och Bengt-Evert Eklund
samt cen verkstillande direktéren Bjom Lojdgvist dels varit
engagerade under en begrinsad tid vid rikenskapsdrets borjan
och dels under denna tid foretagit rimliga dtgirder i férhéllande
till bolagets prekdra situation. Vidare har det framkommit att
styrelseledamdoterna Anders Stenkrona och Bertil von Goetz
varit engagerade under en begransad tid under mitten av
rakenskapsiret och foretagit rimliga dtgérder i forhallande till
rédande forutsdttningar. Vidare har det framkommit att
styrelseledaméterna Sven-Gunnar Bodell och Harry Rosenberg
varit enpagerad under kort tid i slutet av rikenskapséret och de
vidtagit rimliga ftgérder i forhillande till ridande
fGrutséttningar.

Styrelsens och verkstiillande direkiérens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret f6r forslaget till dispositioner
betrdffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen &r
forsvarlig med hénsyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stiller pd storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlépande bedma bolagets ekonomiska situation och att tillse
att bolagets organisation dr utformad si att bokfdringen, medels-
forvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i Gvrigt
kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den verkstillande
direktdren ska skita den 16pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgérder som
ir nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgdras 1
Gverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pi ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Mitt mal betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed
mitt uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhédmta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om ndgon
styrelseledamot elfer verkstillande direktren i ndgot vdsentligt
avseende:

e fOretagit ndgon atgird eller gjort sig skyldig til ndgon
forsummelse som kan foranleda ersdttningsskyldighet mot
bolaget, eller

*  pa ndgot annat sdtt handlat 1 strid med aktiebolagslagen,
drsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Mitt mal betriiffande revisionen av forslaget tili dispositioner av
bolagets vinst efler forlust, och dirmed mitt uttalande om detta,
#r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget dr
forenhigt med akticbolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti
foir att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka dtgirder eller férsummelser som kan
foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr férenligt
med akticbolagslagen.

Som en del av en revision entigt god revisionssed 1 Sverige
anvénder jag professionellt omddme och har en professionellt
skeptisk instilining under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och forslaget till dispositioner av bolagets vinst
elier forlust grundar sig frimst pé revisionen av rikenskaperna.
Vilka tillkommande granskningsdtgérder som utfors bascras pa
min professionella bedémning med utgdngspunkt i risk och
visentlighet. Det innebdr att jag fokuserar granskningen pa
sédana dtgirder, omriden och forhillanden som &r viisentliga for
verksamheten och dér avsteg och Gvertriidelser skulle ha sdrskild
betydelse for bolagets situation, Jag gér igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna dtgérder och andra
forhdllanden som &r relevanta for mitt uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for mitt uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller fSrlust
har jag granskat om forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen.
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Anmirkningar

Bolagets rapporteringsskyldighet entigt kraven {6r bolag med
aktier noterade pd en reglerad marknad har inte foljts.

Redovisning av mervirdesskatt, avdragen skatt och sociala
avgifter har vid flera tillfillen gjorts f5r sent,

Under éret har bolagets eget kapital understigit hilften av det
registrerade aktickapitalet, varfOr styrelsen har haft en
skyldighet att, enligt 25 kap.13 § akticbolagslagen, uppriitta och
lata granska en kontroilbalansrikning. Nigon
kontrollbalansrikning har dock, i strid med némnda lagrum, inte
upprittats.

wwm en 16 juni 2017
Wy | M
ichael Olss N
Auktoriserad revisor
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