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Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2018 roku

GROCLIN S.A.

(w tysiacach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

rok zakoriczony

rok zakoriczony

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Dziatalno$¢ kontynuowana (przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 143 384 194 109
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 270 731
Przychody ze sprzedazy 13.1 143 654 194 840
Koszt wlasny sprzedazy 13.6,13.7 (142 362) (168 362)
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 1292 26 478
Pozostale przychody operacyjne 13.2 2652 1134
Koszty sprzedazy 13.6,13.7 (8 534) (16 297)
Koszty ogdlnego zarzadu 13.6,13.7 (8 309) (13 254)
Pozostale koszty operacyjne 13.3 (603) (6 303)
Zysk/ (strata) z dziatalnoSci operacyjnej (13 501) (8 242)
Przychody finansowe 13.4 16 620 11 054
Zysk na sprzedazy jednostek zaleznych 5 28 047 -
Koszty finansowe 13.5 (8 134) (38 100)
Zysk/ (strata) brutto 23032 (35 287)
Podatek dochodowy 14.1,14.2 153 (288)
Zysk/ (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 23185 (35 575)
Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk / (strata) za rok obrotowy z dzialalnosci zaniechanej 27 (41 939) (35 182)
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy (18 754) (70 757)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2018 roku

GROCLIN S.A.

(w tysiacach PLN)

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku (c.d.)
rok gakoriczony rok gakoriczony
Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(przeksztatcone)
Zysk/ (strata) netto za okres (18 754) (70 757)
Inne catkowite dochody
Pozycje niepodlegajace przeklasyfikowaniu w kolejnych
okresach sprawozdaw czych
Zyski straty aktuarialne doty 5w okreslonych
/ y‘s is ra, y aktuarialne dotyczace programéw okreslonyc 22 5 m
$wiadczen
Podatek odroczony od zyskéw strat aktuarialnych dotyczacych 141 ) )
programoéw okreslonych §wiadczen '
Réznice kursowe z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute
prezentacji i i
Inne catkowite dochody netto 5 36
CAELKOWITY DOCHOD ZA OKRES (18 749) (70 721)
rok zafkorczony rok zafkoricony
Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
(preksztaleone)
Zysk/ (strata) na jedng akcje:
— podstawowy z zysku/ (straty) za rok obrotowy 16 (1,62) (6,11)
— podstawowy z 'zysku/(straty) z dzialalnosci 16 2,00 (3,07)
kontynuowanej za rok obrotowy
— rozwodniony z zysku/ (straty) za rok obrotowy 16 (1,62) (6,11)
— rozwodniony z zysku/(straty) z dziatalnosci
e 16 2,00 (3,07)

kontynuowanej za rok obrotowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢

6/ 84



GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach PLN)

SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

na dzien 31 grudnia 2018 roku

Nota 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

AKTYWA

Aktywa trwate 126 064 190 574
Rzeczowe aktywa trwale 18 11 554 76 015
Wartosci niematerialne 19 2343 7825
Pozostale aktywa niefinansowe 21.3 621 931
Udzialy w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 21.1 108 172 103 425
Pozostale aktywa finansowe 21.2 - 875
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.3 3375 1503
Aktywa obrotowe 25910 57 956
Zapasy 23 12 260 20 228
Naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug oraz pozostale naleznosci 24 11 229 27 586
Pozostale aktywa finansowe 21.2 - 3508
Pozostale aktywa niefinansowe 21.3 2287 5588
Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 25 133 1 046
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 19 016 -
SUMA AKTYWOW 170 990 248 530
PASYWA

Kapitat wtasny 27 696 46 446
Kapital podstawowy 26 11 578 11578
Pozostale kapitaly 26.2 31528 102 285
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (20 585) (72 592)
Réznice kfn‘sowc z przeliczenia waluty funkcjonalnej na walute 5175 5175
prezentaciji

Zobowiazania dfugoterminowe 90 107 77 275
Oprocentowane kredyty i pozyczki 28 79 524 63 350
Swiadczenia pracownicze 22 313 578
Rezerwy 29 - 2371
Zobowigzania leasingowe i pozostale zobowigzania finansowe 20.1, 30.3 8 545 3590
Dlugoterminowe przychody przyszlych okresow 30.4 1725 7386
Zobowigzania krotkoterminowe 53 187 124 809
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 30.1 22 386 43703
Pozostale zobowiazania niefinansowe 30.2 4839 10 316
Oprocentowane kredyty i pozyczki 28 12510 63 080
Zobowigzania leasingowe i pozostale zobowiazania finansowe 20.1, 30.3 4669 3487
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego 1720 -
Krotkoterminowe przychody przyszlych okresow 30.4 541 479
Swiadezenia pracownicze 22 623 1861
Rezerwy 29 - 1883
Zobowigzania dot. dzialalnosci zaniechane;j 5899 -
Zobowiazania razem 143 294 202 084
SUMA PASYWOW 170 990 248 530

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach PLN)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

okres 12 miesiecy okres 12 miesigcy
Nota zakoriczony gakoriczony
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Przeplywy $§rodkow pienig¢znych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto (20 247) (70 469)

Korekty o pozycje:

Amortyzacja wartosci niematerialnych i rzeczowych aktywéw

13.6, 31 17 739 90617
trwalych
Utrata wartosci aktywow trwalych 32.2 19 782 55519
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych 1863 (5 534)
(Zyski) /straty na instrumentach pochodnych (183) (2157)
(Zysk) /strata na dzialalnosci inwestycyjnej (32 057) 118
Odsetki netto 2993 2778
Zmiana stanu nalezno$ci oraz pozostalych aktywow niefinansowych 19 968 2 947
Zmiana stanu zapasow 7 968 3398
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytéw
i pozyczek, zobowiazan leasingowych oraz pozostalych zobowiazan 31 (18 984) 5895
finansowych
Zmiana stanu przychodéw przyszlych okreséw (5599) (383)
Zmiana stanu rezerw i $wiadczenl pracowniczych (4 094) 4248
Pozostale 6 44
Podatek dochodowy zaplacony (1 720) -
$rodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (12 566) 6021
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i aktywow niematerialnych 31 520 922
Nabycie rzeczowych aktywéw trwalych i aktywéw niematerialnych 31 (1 4706) (10 495)
Odsetki otrzymane 215 -
Udzielone pozyczki 2140 -
W’}véathi na nabycie udzialéw /zwickszenie kapitalu w jednostkach 31 (535) (1709)
zaleznych
Wplywy ze sprzedazy udzialéw jednostek zaleznych 5 42597 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 43 461 (11 282)
Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy/splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego (1787) (2168)
Wplywy z tytulu zaciagniecia pozyczek /kredytoéw 23114 14 398
Splata pozyczek/ kredytow (60 875) (8 327)
Odsetki zaplacone (1 628) (1766)
Wyplacone dywidendy 17 - (2 3106)
Wplywy/(wydatki) z tyt. emisji obligacji 7200 -
Pozostate wplywy/ (wydatki) 2168 1578
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (31 808) 1399
Z.wi?ks.zenie/'(.Zmniej'szenie) trletto stanu §rodkéw 13) (3 862)
pienieznych i ich ekwiwalentow

25

Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 046 4908
Zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw z tytutu 25 0 0
réznic kursowych
Srodki pieniezne na koniec okresu 25 133 1046

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach PLN)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WIASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Zysk/(strata) netto za oktes

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkowity dochdd za okres

Pokrycie straty za 2017 rok

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Na dzien 1 stycznia 2017 roku
Zysk/(strata) netto za oktes

Inne catkowite dochody netto za okres
Catkonity dochdd ga okres

Podziat zysku za 2016 rok

Wyplata dywidendy

Na dzien 31 grudnia 2017 roku

Pozostale kapitaly
Rdznice knrsowe
Jicseni
. Kapitat ) Kapitaty RprRedicema Zyski zatrzymane/  Kapital wlasny
Nota st Rapital zapasowy walnty . Lo st »
odstano reeron niepokryte straty 0g0
podstawony ege e funkgjonainej na 1epORTYte Straty ngotem
walnte preentacyi

11578 91313 10 972 5175 (72 592) 46 445
- - - - (18 754) (18 754)
- - - - 5 5
- - (18 749) (18 749)
26.2 - (70 757) - 70 757 -
11578 20 556 10 972 5175 (20 584) 27 696
11578 89 778 10 972 5175 1979 119 482
- - - - (70 757) (70 757)
- - - - 36 36
- - (70 721) (70 721)
26.2 - 1535 - - (1 535) -
17, 26.2 - - - - (2 310) (2 310)
11578 91 313 10 972 5175 (72 592) 46 445

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralng czes¢
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GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Sprawozdanie finansowe Groclin S.A. (dalej ,,Spotka”, ,,Groclin”, ,,Emitent”) obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku oraz
zawiera dane poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku. Aby zapewni¢ poréwnywalnos¢ danych Spétka przeksztalcita
dane poréownywalne za 2017 rok tj. w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw oraz odpowiednio w notach do tego sprawozdania
wydzielila dzialalno$¢ zaniechana.

Groclin S.A. zostala utworzona w dniu 3 listopada 1997 roku jako nastepca prawny Spotki Inter Groclin Auto Sp. z 0.0. na podstawie
postanowienia Sadu Rejonowego w Zielonej Gérze. Spotka prowadzi dziatalno$é na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej na podstawie
przepiséw Kodeksu Spélek Handlowych. Sad Rejestrowy Emitenta: Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, IX
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, numer KRS 0000136069. Siedziba Spotki miesci sic w Grodzisku
Wielkopolskim.

Spoélka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Groclin i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Spélce nadano numer statystyczny REGON 970679408.
BDO: 000048855

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Przedmiot dziatalno$ci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Groclin S.A. jest produkeja i sprzedaz wyposazenia i akcesoriow samochodowych, w tym
gléwnie poszy¢ foteli samochodowych.

Asortyment produktéw Spoétki obejmuje:

B poszycia foteli samochodowych wykonane ze skér naturalnych, jak i wysokiej jakosci tkanin,
B wysokiej klasy fotele do specjalnych wydan samochodéw,

B pancle drzwiowe oraz konsole samochodowe pokryte skora naturalna,

|

ustugi w zakresie projektowania, rozwoju i optymalizacji poszy¢ oraz kompletnych foteli samochodowych.

Wyg stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak réwniez na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego dzialalnosé

operacyjna Groclin S.A. realizowana byla w nastepujacych jednostkach organizacyjnych przedsigbiorstwa:

B Zaklad Produkcyjny w Grodzisku Wielkopolskim, ul. Stowiafiska 4 (na dziefi zatwierdzenia sprawozdania finansowego —
wynajem),

B Zaklad Produkcyjny w Karpicku 1, ul. Jeziorna 3,

B Zaklad Produkcyjny w Karpicku 2, ul. Brzozowa 19,

B Niepubliczna Przychodnia Lekarska Groclin w Grodzisku Wielkopolskim, ul. Stowiafiska 4 (na dzien zatwierdzenia sprawozdania
finansowego — wynajem).

2. ldentyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Spoélka sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony 31 grudnia 2018 roku, ktére zostato zatwierdzone
do publikacji w dniu 26 kwietnia 2019 roku.

3. Skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania wchodzili:

B André Gerstner — Prezes Zarzadu powolany w dniu 30 kwietnia 2014 roku;

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢

10/ 84



GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach PLN)

Barbara Sikorska-Puk — Wiceprezes Zarzadu powotana w dniu 22 wrzesnia 2015 roku.

Od daty bilansowej do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastapily zmiany w skladzie Zarzadu Spoltki.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2018 roku byl nastepujacy:

Piotr Galazka - Czlonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 22 czerwca 2017 roku, Przewodniczacy Rady Nadzorczej powotany
w dniu 20 wrzesnia 2017 roku;

Michal Gtowacki - Czlonek Rady Nadzorczej powolany w dniu 22 czerwca 2017 roku, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
powolany w dniu 20 wrzesnia 2017 roku;

Mike Gerstner - Czlonek Rady Nadzorczej powotany w dniu 22 czerwcea 2017 roku;
Jorg-H. Hornig - Cztonek Rady Nadzorczej powolany w dniu 22 czerwcea 2017 roku;
Wilfried Gerstner - Czlonek Rady Nadzorczej powolany w dniu 22 czerwea 2017 roku.

Od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastapily zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Spotki.

W dniu 20 wrzesnia 2017 roku powotano Komitet Audytu w nastepujacym skltadzie:

Michal Glowacki - Przewodniczacy Komitetu Audytu powotany w dniu 8 grudnia 2017 roku;
Piotr Galazka - Cztonek Komitetu Audytu;

Wilfried Gerstner - Czlonek Komitetu Audytu.

Od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie nastapily zmiany w skladzie Komitetu Audytu.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 26 kwietnia 2019 roku.

5. Inwestycje Spotki

Spoélka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Groclin i sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujac

konsolidacja ponizsze podmioty:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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Procentowy udzial Spotki w kapitale jednostek

zaleznych na dzie
26 kwietni 31 grudni 31 grudni
Jednostka Siedziba Podstawony predmiot dziatalnosci e grudina gruania
: 2019 2018 2017
Uz d, ul. Slowiarisk
Groclin Karpaty Sp. z 0.0. Nﬁii;;f 5 ;‘Zzﬁaa produkcja poszyé 100% 100% 100%
i . Dolina, ul. Oblisky 36/23, . . o 0 0
Groclin Dolina Sp. z o.0. Ukrai w trakcie rozwoju 100% 100% 100%
aina
L. Slowianska 4 isk Swi ic ush
Groclin Service Sp. z 0.0. ul. Stowladiska 4, Grodzis Swiadezenie uslug 100% 100% 100%
Wielkopolski, Polska produkeyjnych
. . »
MARKETING GROCLIN ul. Slowiatiska 4, Grodzsk  ZAzadzanie prawami do znakéw
SA S Wikp.. Polsk towarowych oraz prowadzenie 99% 99% 99%
ALS. ., Polska
] <P dzialalnoéci marketingowej
Groclin Seating GmbH .
1. An den Ki ben 2
(poptzednio Groclin Sedistec o COBTHDER S produkcja poszyé 100% 100% 100%
GembH) Wendlingen, Niemcy
m
Groclin Witing Sp. 7 0.0. ul. Stowianska 4, Grodzisk éwiadczcr.lic ustug finansowych i 100% 100% 100%
Wikp., Polska produkcyjnych
profesjonalne ustugi projektowe
CADM AUTOMOTIVE ul. Samuela Lindego 1C, dla producentéw branzy 510
Sp. z o.0. Krakéw, Polska automotive, kolejowej i ’
lotniczej
profesjonalne ustugi projektowe
CADM AUTOMOTIVE ul. Irschenhauser 13, 82057 dla producentéw branzy 90%
GmbH Icking, Niemcy automotive, kolejowej i i i ’

lotniczej

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzied 31 grudnia 2017 roku, jak réwniez na dziefi publikacji niniejszego sprawozdania udziat w
ogolnej liczbie glosow posiadany przez Spétke w podmiotach zaleznych jest rtéwny procentowemu udziatowi w kapitale podstawowym
tych spotek.

W dniu 7 marca 2018 roku Zgromadzenie Wspdlnikow Groclin Karpaty Sp. z o.0. podwyzszyto kapitat zaktadowy Groclin Karpaty Sp.
z 0.0. 0 kwote 100 tys. EUR (4. 419 tys. PLN).

W dniu 6 listopada 2018 roku Spotka zalezna Groclin Sedistec GmbH zmienita nazwe na Groclin Seating GmbH.

W dniu 6 listopada 2018 roku Groclin S.A. zbyl na rzecz spéltki zaleznej CADM Automotive Sp. z 0.0. 90% udzialéw w kapitale
zakltadowym spélki zaleznej CADM Automotive GmbH za kwote 22.500,00 EUR tj. 97 tys. PLN.

W dniu 10 grudnia 2018 roku Spéika sprzedata 51% udziatéw w kapitale zakladowym spétki CADM Automotive Sp. z o.0. z siedziba
w Krakowie za ceng wynoszaca 42.500 tys. PLN. Na sprzedazy udzialéw jednostek zaleznych CADM Automotive Sp. z o.0. oraz CADM
Automotive GmbH Spéltka osiagneta zysk w wysokosci 28.047 tys. PLN.

Na dziefi 31 grudnia 2018 roku Zarzad Groclin S.A. podjat decyzj¢ o odwrdceniu czesci odpisu aktualizujacego wartosé udziatéw Groclin
Karpaty Sp. z 0.0. w wysokosci 14.628 tys. PLN. W zwiazku z transferem produkgji na Ukraing Spétka dokonala rewizji aktywow netto
generujacych dodatnie przeplywy i dokonata zmiany alokacji wartosci aktywdw w ten sposob, ze zwigkszyla warto$¢ udzialéw Groclin
Karpaty Sp. z 0.0. i jednoczesnie dokonala przyspieszonej amortyzacji nieruchomosci zlokalizowanych w Karpicku. Wartos¢ odwrécenia
czesci odpisu aktualizujacego warto$¢ udzialow dla spotki zlokalizowanej na Ukrainie zostala wyliczona w oparciu o warto$¢
skorygowanych aktywéw netto (metoda SAN) tej spotki w sprawozdaniu skonsolidowanym na dzien 31 grudnia 2018 roku,
uwzgledniajac warto$¢ wynikajaca z operatu szacunkowego gruntu.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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6. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu dokonania osadéw, szacunkéw oraz zalozen, ktére maja wplyw
na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowiazania i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczace zobowigzan
warunkowych. Niepewno$¢ co do tych zatozen i szacunkéw moze spowodowaé istotne korekty wartosci bilansowych aktywow i

zobowigzan w przysztosci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad dokonal nastepujacych osadéw, ktére maja najwigkszy wplyw na
przedstawiane wartosci bilansowe aktywow i zobowiazan.

Klasyfikacja nméw leasingowych

Spéltka dokonuje klasyfikacii leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z
tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

Utrata wartosci aktywdw trvatych

Corocznie Spélka ocenia, czy wystapily przestanki utraty wartosci dla aktywéw trwatych. W przypadku zaistnienia zdarzen, ktére
moglyby spowodowa¢ utrate wartosci tych aktywéw, Spotka przeprowadza test na utrate wartosci rzeczowych aktywow trwalych,
aktywow niematerialnych oraz udzialéw w jednostkach zaleznych.

Wartos¢ godziwa instrumentdw finansowych

Warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek ustala si¢ wykorzystujac odpowiednie techniki
wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Spotka kieruje si¢ profesjonalnym osadem. Sposob ustalenia wartosci godziwej
poszczegdlnych instrumentow finansowych zostal przedstawiony w nocie 9.16.

Aktywa przegnacgone do spredazy i z0bowiqzania dotyczace dziatalnosci zaniechane

W zwiazku z podpisaniem w dniu 31 stycznia 2019 roku umowy sprzedazy nieruchomosci w Grodzisku Wielkopolskim oraz czesci
maszyn i urzadzen produkcyjnych Spoétka na dzieni 31 grudnia 2018 roku rozpoznala aktywa przeznaczone do sprzedazy oraz
zobowigzania dot. dzialalnosci zaniechanej. Zobowigzania dotyczace dzialalnosci zaniechanej obejmuja m.in. zobowigzanie dot.
zmian reorganizacyjnych w Spolce oraz rezerwe na odprawy pracownicze zwigzang z prowadzona restrukturyzacja zatrudnienia w
Groclin S.A. Wyceng zobowiazania w Spolce przeprowadzono w oparciu o szacunki Zarzadu w zakresie posiadanych informacji o
poniesionych kosztach w 2018 roku oraz ryzyka powstalego w tym okresie. Szczegbélowe informacje na ten temat zostaly
przedstawione w nocie 27.

6.2. Niepewnos¢ szacunkdw i zatozen

Ponizej oméwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédla niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowiazan w nastepnym roku finansowym.
Spéltka przyjeta zalozenia i szacunki na temat przysziosci na podstawie wiedzy posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania
finansowego. Wystepujace zalozenia i szacunki moga ulec zmianie na skutek wydarzenn w przyszlosci wynikajacych ze zmian
rynkowych lub zmian nie bedacych pod kontrola Spétki. Takie zmiany sa odzwierciedlane w szacunkach lub zalozeniach w chwili

wystapienia.

Utrata wartosci aktywow trwvatych

W roku zakoficzonym 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku Spétka przeprowadzila test na utratg wartosci udziatéw w
jednostkach zaleznych. Na dzient 31 grudnia 2018 roku, w zwiazku z podpisaniem w dniu 31 stycznia 2019 umowy sprzedazy
nieruchomosci w Grodzisku Wielkopolskim oraz cze¢sci maszyn i urzadzen, Spétka dokonala odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ do
ceny sprzedazy.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2017 roku Zarzad Spolki zidentyfikowal réwniez przestanki do przeprowadzenia testu na utrate
wartosci dla wartosci niematerialnych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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Szczegbly dotyczace tych kalkulacji zostaly przedstawione odpowiednio w notach 32.1 i 32.2.

Straty na kontraktach

Spéltka okresowo, nie rzadziej niz raz w roku, ocenia przyszla rentownosé prowadzonych kontraktéw produkeyjnych. Ocena ta
odbywa si¢ na bazie przyszlych zakontraktowanych przychodéw i szacowanych kosztéw w odniesieniu do danych historycznych z
uwzglednieniem przysztych kosztéw operacyjnych do poniesienia zwiazanych z danym kontraktem.

Zarzad Spotki podejmuje decyzje o rozpoznaniu rezerwy na straty na kontraktach, majac na uwadze umowe rodzaca obciazenia, na
podstawie ktérej nieuniknione koszty wypelnienia obowiazku przewazaja nad korzysciami, ktére — wedlug przewidywan - beda
uzyskane na mocy tej umowy. Na nieuniknione koszty wynikajace z umowy sktadaja si¢ co najmniej koszty netto zakonczenia umowy,

odpowiadajace nizszej sposrod kwot kosztéw wypelnienia umowy i kosztéw wszelkich odszkodowan lub kar wynikajacych z jej

niewypelnienia. Szczegdly dotyczace rezerw na straty na kontraktach zostaly przedstawione w nocie 29.

Wycena regerw 3 tytutn swiadezeni pracownicgych
Rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym celu zalozenia
zostaly przedstawione w nocie 22.2.

Stawfki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci skladnikow
rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow
ckonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. W roku 2018 Spélka zmienila okresy ekonomicznej uzytecznosci
prac rozwojowych oraz przyspieszyta amortyzacje budynkéw produkceyjnych w Karpicku, na bazie zmiany wartosci szacunkowych
zwigzanych z oczekiwanymi do uzyskania korzysciami ekonomicznymi. W 2018 roku Spétka ujeta jednorazowe odpisy amortyzacyjne
dotyczace prac rozwojowych a w zakresie 2019 roku ustalila, Zze okres ekonomicznej uzytecznosci prac rozwojowych bedzie
uzalezniony od oczekiwanego wykorzystania skladnika aktywow. Wykorzystanie ocenia si¢ na podstawie oczekiwanej zdolnosci
produkcyjnej sktadnika aktywéw lub wielkosci produkeji.

W 2017 roku Spétka nie zmieniata przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci skltadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz

wartosci niematerialnych.

Skladnik aktywow g tytutu podatkn odroczonego

Spoéltka rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, Zze w przysziosci zostanie osiagniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przyszlosci mogloby
spowodowad, ze zalozenie to statoby si¢ nieuzasadnione. Zarzad szacuje, ze ujete sktadniki aktywéw z tytulu podatku odroczonego

beda realizowane. Szczegdly dotyczace rozliczenia podatku odroczonego przedstawiono w nocie 14.3.

Niepewnost zwiazana 3 roliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczace podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz obcigzen zwiazanych z
ubezpieczeniami spotecznymi podlegaja cze¢stym zmianom. Te czgste zmiany powoduja brak odpowiednich punktéw odniesienia,
niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére moglyby mie¢ zastosowanie. Obowiazujace przepisy zawieraja
réwniez niejasnosci, ktére powoduja réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno pomiedzy
organami panstwowymi jak i organami pafistwowymi i przedsigbiorstwami.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci (na przyklad kwestie celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli
organoéw, ktore uprawnione sa do naktadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie dodatkowe zobowiazania podatkowe, wynikajace z
kontroli, musza zosta¢ zaptacone wraz z wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wigksze niz
w krajach o bardziej dojrzalym systemie podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych moga si¢ zmieni¢ w przysztosci w wyniku

ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaly wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia postanowie Ogoélnej
Klauzuli Zapobiegajacej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu iwykorzystywaniu sztucznych struktur
prawnych tworzonych w celu uniknigcia zaplaty podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnosé
dokonang przede wszystkim w celu osiagnigcia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem
przepisy ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiagnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposob dziatania
byl sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotéw posredniczacych mimo
braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie si¢ znoszacych lub kompensujacych oraz (iv) inne
dziatania o podobnym dzialaniu do wczesniej wspomnianych, moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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podlegajacych przepisom GAAR. Nowe regulacje beda wymagaé znacznie wigkszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych
poszczegdlnych transakeji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w Zycie oraz do transakcji, ktére zostaly
przeprowadzone przed wejSciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w Zycie korzysci byty lub sa nadal
osiagane. Wdrozenie powyzszych przepisdéw umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez

podatnikéw prawnych ustaleft i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Spétka ujmuje i wycenia aktywa lub zobowiazania z tytutlu biezacego i odroczonego podatku dochodowego przy zastosowaniu
wymogéw MSR 12 Podatek dochodowy w oparciu o zysk (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, nierozliczone straty
podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe, uwzgledniajac ocene niepewnosci zwiazanych z rozliczeniami
podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnos¢ co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkowy bedzie akceptowal poszczegélne rozliczenia podatkowe
transakcji, Spétka ujmuje te rozliczenia uwzgledniajac oceng niepewnosci.

Status Zaktadu Pracy Chronioneg

Groclin S.A. posiada status Zaktadu Pracy Chronionej (,,ZPChr”). Uwarunkowania i utrzymanie Statusu Zakladu Pracy Chronionej
okreslaja przepisy Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o rehabilitacji zawodowej i spolecznej oraz zatrudnianiu oséb
niepetnosprawnych (Dz. U. Nr 123 poz. 776 z dnia 9 pazdziernika 1997 roku, tj. Dz. U. Nr 218 poz. 511 z dnia 12 marca 2018 roku,
dalej: ,,Ustawa o rehabilitacji”).

Przedsi¢biorstwom posiadajacym status ZPChr oraz innym przedsi¢biorstwom zatrudniajacym osoby niepelnosprawne przystugiwaty
w 2018 1 2017 roku nastgpujace formy dofinansowania:

* finansowanie kosztéw ze srodkow ZFRON zwigzanych z przystosowaniem tworzonych lub istniejacych stanowisk pracy
dla potrzeb oséb niepelnosprawnych,

* dofinansowanie do wynagrodzei oséb niepetnosprawnych,

* zwrot kosztéw odsetek od kredytow zaciagnictych na cele zatrudniania i rehabilitacji zawodowej i spolecznej os6b
niepetnosprawnych,
*  zwolnienie z wybranych podatkow.
W przypadku niezachowania warunkéw okreslonych w Ustawie o rehabilitacji istnieje mozliwo$¢ utraty przez Spotke statusu ZPChr.
Obecnie Groclin S.A. spelnia wymogi powyzszej ustawy i w opinii Zarzadu nie istnieje ryzyko utraty statusu ZPChr przez Spélke, a
takze nie utrzymania wskaznika zatrudnienia oséb niepelnosprawnych na odpowiednim, wymaganym poziomie. Szczegoly
przedstawiono w nocie 15.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentéw finansowych tj. opgji i IRS, ktére sa wyceniane do wartosci godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa
w tysiacach PLN. Niektére liczby wykazane sumarycznie w niniejszym sprawozdaniu moga nie stanowi¢ dokladnych sum

arytmetycznych wartosci wchodzacych w ich sktad z uwagi na prezentacje sprawozdania w tysigcach PLN i stosowane zaokraglenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez Spotke w
dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowiazania krétkoterminowe przewyzszaly wartosé aktywow
obrotowych Spéltki o kwote 27.277 tys. PLN. Z powodu czynnikdéw opisanych ponizej, sytuacja ta nie powoduje zdaniem Zarzadu
istotnego zagrozenia dzialalnosci Spotki.

Fakt przewyzszania aktywoéw obrotowych przez zobowiazania krétkoterminowe jest gléwnie wynikiem zapadalnosci kredytow
obrotowych w 2019 roku w kwocie 12.510 tys. PLN zgodnie z umowami obowiazujacymi na dzien 31 grudnia 2018 roku.

W dniu 30 stycznia 2019 roku Spétka zawarla z mBank Spétka Akceyjna Aneks nr 13 do Umowy Ramowej Umbrella Wieloproduktowa
z dnia 5 lipca 2013 r. Na podstawie zawartej umowy, Bank udostepnit Spotce oraz podmiotom z Grupy Kapitalowej Groclin produkty
finansowe do kwoty 2.512.000,00 EUR na okres od daty podpisania umowy do dnia 31 stycznia 2022 roku.

Ponadto w dniu 11 lutego 2019 r. Emitent dokonatl czesciowej splaty kredytu w wysokosci 977.614,86 EUR udzielonego na podstawie
umowy o MultiLini¢ nr K00015/13 z dnia 5 lipca 2013 roku zawartej z Santander Bank Polska S.A.
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Dodatkowo w dniu 31 stycznia 2019 Spétka dokonata sprzedazy aktywéw w Grodzisku Wielkopolskim otrzymujac wplywy pieni¢zne
w kwocie 18.187 tys. PLN co dodatkowo wplynelo pozytywnie na poziom $rodkéw pieni¢znych w Spolce.

Poza tym pokrycie réznicy pomiedzy zobowigzaniami krétkoterminowymi a aktywami obrotowymi spodziewane jest takze z
prognozowanych zyskéw, ktore beda wiazaly sie z pozytywnymi przepltywami pieni¢znymi.
Zgodnie z wyzej opisanymi dzialaniami na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia
innych okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spétke.

7.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
(,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE”). Na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod
uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF, MSSF majace zastosowanie do tego sprawozdania finansowego
nie r6znig si¢ od MSSF UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Radg Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,, RMSR”).

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalna dla Groclin S.A. oraz waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest PLN.

8. Korekta btedu, zmiana szacunkdéw

W roku 2018 i 2017 nie miaty miejsca korekty bledéw i zmiany szacunkéw.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1. Wycena do wartosci godziwej

Spoéltka wycenia instrumenty finansowe takie jak instrumenty pochodne w wartosci godziwej na kazdy dziert bilansowy.

Wartos$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylaby otrzymana ze sprzedazy skiadnika aktywow, badz zaplacona w celu
przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach zbycia skladnika aktywéw miedzy uczestnikami
rynku na dzien wyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena warto$ci godziwej opiera si¢ na zalozeniu, ze transakcja

sprzedazy skladnika aktywéw lub przeniesienia zobowiazania odbywa si¢ albo:
- na gléwnym rynku dla danego sktadnika aktywow badZ zobowigzania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika aktywéw lub zobowigzania.

Zaréwno gléwny, jak i najbardziej korzystny rynek musza by¢ dostepne dla Spétki. Wartosé godziwa skladnika aktywéw lub
zobowigzania jest mierzona przy zalozeniu, Ze uczestnicy rynku przy ustalaniu ceny sktadnika aktywéw lub zobowiazania dzialajq w
swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartosci godziwej skiadnika aktywéw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku do wytworzenia korzysci
ekonomicznych poprzez jak najwicksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku,
ktory zapewnitby jak najwigksze i jak najlepsze wykorzystanie tego sktadnika aktywow.

Spoélka stosuje techniki wyceny, ktére sa odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktorych sa dostepne dostateczne dane do wyceny
warto$ci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym
wykorzystaniu nieobserwowalnych danych wejsciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobowiazania, ktére sa wyceniane do wartosci godziwej lub ich warto$¢ godziwa jest ujawniana w sprawozdaniu
finansowym sg klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposoéb opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych

wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej traktowanej jako calo$é:
- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych aktywéw lub zobowiazan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej
jako catosci jest bezposrednio badZ posrednio obserwowalny,
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- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci godziwej

jako calosci jest nicobserwowalny.

Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywow i zobowigzan wystepujacych na poszczegélne daty bilansowe w sprawozdaniu
finansowym Spoétka ocenia, czy mialy miejsce transfery miedzy poziomami hierarchii poprzez ponowna ocene klasyfikacji do
poszczegdlnych poziomoéw, kierujac istotnoscia danych wejsciowych z najnizszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny do wartosci
godziwej traktowanej jako catos¢.

Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wartosci godziwej Spoétka ustalita klasy aktywow i zobowigzan na podstawie rodzaju,
cech i ryzyka zwiazanego z poszczegélnymi skiadnikami aktywow i zobowigzan oraz poziom w hierarchii wartosci godziwej, jak
opisano powyze;.

9.2. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna Spétki sa przeliczane na jej walute funkcjonalna przy zastosowaniu
kursu $redniego danej waluty obcej oglaszanego przez Narodowy Bank Polski na dzien poprzedzajacy dzien poniesienia kosztu i
uzyskania przychodu.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna Spotki sa przeliczane na
jej walute funkcjonalng przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa odpowiednio w
pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci kapitalizowane w
wartosci aktywow. Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowiazania niepienigzne ujmowane wedlug wartosci godziwej
wyrazonej w walucie innej niz funkcjonalna sa przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace z przeliczenia aktywow i zobowiazan niepieni¢znych ujmowanych w wartosci godziwej sa ujmowane zgodnie z ujeciem
zysku lub straty z tytulu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych calkowitych dochodach lub zysku lub stracie w

zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

Nastepujace kursy zostaly zastosowane dla potrzeb wyceny bilansowe;:

Na dzied Na dzier
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

EUR 4,3000 4,1709
CNY 0,5481 0,5349
USD 3,7597 3,4813
GBP 4,7895 4,7001

9.3. Potaczenie jednostek w ramach Grupy

Rozliczenie potaczen ze spotkami zaleznymi w ksiggach Groclin S.A. jest uymowane w nastgpujacy sposob:

réznica pomiedzy wartoscia udziatéw spotki przejmowanej bedacych w posiadaniu Groclin S.A. a wartoscig aktywdw netto spotki
przejmowanej jest ujmowana jako zyski/straty zatrzymane z lat ubieglych w Groclin S.A.

Wartosci poszczegdlnych aktywow 1 zobowiazan spotek przejmowanych (wedlug danych ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Kapitatowej Groclin) z wylaczeniem wzajemnych aktywéw i zobowiazad ze spétkami przejmujacymi podwyzszaja/obnizaja
odpowiednie pozycje w aktywach i zobowiazaniach Groclin S.A. na dzien polaczenia.

Rozliczenie potaczenia nastepuje bez korygowania danych poréwnawczych.

9.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczatkowa §rodkéw trwalych obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie
koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem skladnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sklad kosztu
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wchodzi réowniez koszt wymiany czgsci skladowych maszyn i urzadzefi w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazaja zysk
lub strat¢ w momencie ich poniesienia.

Cena nabycia rzeczowych aktywow trwatych przekazanych przez klientéw jest ustalana w wysokosci ich wartodci godziwej na dzien
objecia kontroli.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na cz¢sci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci, dla ktérych mozna
przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniows przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywéw, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 20-50  lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 10-15  lat
Utrzadzenia biurowe 5 lat
Srodki transportu 3-5 lat
Komputery 3 lata

Grunty nie podlegaja amortyzacji.
Wartos¢ koficowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywoéw weryfikuje si¢ corocznie, i w razie koniecznosci

koryguje z efektem od momentu wystapienia zdarzen powodujacych zmiang szacowanych okreséw ekonomicznej uzytecznosci.

Dana pozycja rzeczowych aktywdw trwalych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia
lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako
réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansows danej pozycji) sa ujmowane w zysku lub stracie

okresu, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane wedtug cen nabycia lub
kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji

do czasu zakoficzenia budowy i przekazania $rodka trwalego do uzywania.

9.5. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Spoétka klasyfikuje aktywa trwale (lub grupe aktywow trwatych) jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie
odzyskana gtéwnie w wyniku transakcji sprzedazy, a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uznaje si¢ za spelniony wylacznie
wowcezas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywoéw (lub grupa aktywéw) jest dostepny
do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym stanie. Aktywa przeznaczone do sprzedazy sa prezentowane w osobnej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej 1 wycenianie po wartosci nizszej z dwoch: dotychczasowej wartosci netto lub wartosci godziwe;j
pomniejszonej o koszty sprzedazy. Klasyfikacja skiadnika aktywéw jako przeznaczonego do sprzedazy zaklada zamiar kierownictwa

Spoéltki do dokonania transakeji sprzedazy w ciagu roku od momentu dokonania klasyfikacji.
9.6. Dziatalnos¢ zaniechana

Dzialalnos¢ zaniechana to element Spotki, ktory zostal zbyty lub jest zakwalifikowany jako przeznaczony do sprzedazy oraz a) stanowi
odrebna wazng dziedzing dzialalnosci lub geograficzny obszar dzialalnosci, b) jest czescia pojedynczego, skoordynowanego planu
zbycia odrebnej, waznej dziedziny dzialalnosci lub geograficznego obszaru dzialalnosci lub c) jest jednostka zalezna nabyta wylacznie
z zamiarem jej odsprzedazy. Aktywa i zobowiazania zwiazane z dzialalnoscia zaniechana sa prezentowane w osobnej pozycji
sprawozdania z sytuacji finansowej i wycenianie po wartosci nizszej z dwoch: dotychczasowej wartosci bilansowej lub wartosci

godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

9.7. Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastepuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztéw transakeji. Warto$¢
bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych obejmuje koszt wymiany czesci sktadowej nieruchomosci inwestycyjnej w chwili jego

poniesienia, o ile spetnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztéw biezacego utrzymania tych nieruchomosci.
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Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest o umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sa usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego
wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie
zyski lub straty wynikajace z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa ujmowane w zysku lub

stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wéwcezas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania
potwierdzona przez zakoficzenie uzytkowania skladnika aktywow przez wlasciciela lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. W
przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywow wykorzystywanych przez wladciciela w jego procesie
produkcyjnym, aktywa te ujmowane sa jako rzeczowe aktywa trwale wedlug wartosci ksiggowej netto na dzien przeniesienia i

kontynuowane sa zasady opisane w czesci Rzeczowe aktywa trvate.

9.8. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne (dalej réwniez ,,Wartosci niematerialne”) nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniajaq
rozpoznania dla kosztéw prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek jest rowna ich wartosci godziwej na
dzien polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartos$ci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne
wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sq aktywowane 1 sa

ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spotka ustala, czy okres uzytkowania warto$ci niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o okreslonym
okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg
przestanki wskazujace na utrate ich warto$ci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie
uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywéw sa ujmowane poprzez
zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartoéci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikow wartosci niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w ci¢zar tej kategorii, ktéra
odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nicokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sa corocznie poddawane testowi na
utrate wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujacego $rodki pienigzne.

Koszty prac badawezyeh i rozwejowych

Koszty prac badawczych sa ujmowane w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Naklady poniesione na prace rozwojowe
wykonane w ramach danego przedsi¢wzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostana one w przyszlosci
odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki
aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z
tytulu utraty wartosci. Skapitalizowane naktady sq amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy

z danego przedsi¢wzigcia.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Spétki przedstawia si¢ nastepujaco:

Patenty i licengje Koszty prac rozwojowych Oprogramowanie konmputerowe
Okresy Dla patentéw i licencji uzytkowanych na Przewidywany okres uzyskiwania 2-5 lat
uzytkowania podstawie umowy zawartej na czas okreslony,  przychodéw ze sprzedazy z danego
przyjmuje si¢ ten okres uwzgledniajac przedsiewzigcia

dodatkowy okres, na ktéry uzytkowanie moze
by¢ przedtuzone.

Wykorzystana Amortyzowane przez okres umowy - metoda Metoda liniowa Metoda liniowa

metoda liniowa.

amortyzacji

Wewnetrznie Nabyte Wewnetrznie wytworzone Nabyte

wytworzone lub

nabyte

Test na utrate Coroczna ocena czy wystapily przestanki Coroczny w przypadku sktadnikéw Coroczna ocena czy

warto$ci $wiadczace o wystapieniu utraty wartosci. nie oddanych jeszcze do uzytkowania  wystapily przestanki
oraz w przypadku istnienia przestanki  $wiadczace o wystapieniu
wskazujacej na utrat¢ wartosci. utraty wartosci.
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Zyski lub straty wynikajace z usunigcia warto$ci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sq wyceniane wedtug réznicy
pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika aktywoéw i sq ujmowane w zysku lub stracie w

momencie ich usunigcia ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

9.9. Leasing

Spothka jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cate ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu
leasingu, sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch
warto$ci: warto$ci godziwej srodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu, w sposéb
umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatego do splaty zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane w zysku lub
stracie, chyba ze spelnione sa wymogi kapitalizacji.

Srodki trwale uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego sa amortyzowane przez krétszy z dwoch okreséw: szacowany okres

uzytkowania $rodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, zaliczane sa do umdw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze
raty leasingowe ujmowane sa jako koszty operacyjne w zysku lub stracie metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe oplaty leasingowe sa ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym staja si¢ nalezne.

9.10. Utrata wartosci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spélka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapi¢ utrata wartosci
ktoregos ze skladnikéw niefinansowych aktywéw trwalych. W razie stwierdzenia, Ze przestanki takie zachodza, lub w razie
koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapila utrata wartosci, Spétka dokonuje oszacowania
wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego Srodki pieni¢zne, do ktérego dany skladnik
aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalng sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki pieni¢zne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy tego sktadnika aktywdw lub odpowiednio osrodka wypracowujacego $rodki
pieni¢zne, lub jego wartosci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto§¢ odzyskiwalna ustala si¢ dla poszczegdlnych
aktywow, chyba ze dany skladnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywdw pienigznych, ktére sa w wigkszosci niezaleznie
generowane przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego wartosé
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartos$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania odzwierciedlajacej biezace rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych
uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow, ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w
przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spo6tka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci,
ktory byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skladnika aktywoéw jest zbedny, lub czy powinien zostad
zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje wartosé odzyskiwalng tego sktadnika aktywow. Poprzednio ujety odpis
aktualizujacy z tytutu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego
nastgpita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywow. W takim
przypadku, podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego wartodci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie
moze przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu umorzenia), gdyby w ubiegtych
latach nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do tego skladnika aktywéw. Odwrécenie odpisu
aktualizujacego z tytulu utraty wartosci skladnika aktywéw ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychéd. Po odwréceniu odpisu
aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposoéb, ktory pozwala
w ciagu pozostalego okresu uzytkowania tego skladnika aktywéw dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowane;j

warto$ci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koncowa.
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9.11. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia Srodkéw trwalych, nieruchomosci
inwestycyjnych, wartosci niematerialnych. Na koszty finansowania zewnetrznego skladaja si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, obciazenia finansowe z tytulu umoéw leasingu finansowego oraz réznice kursowe powstate w
zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek. Wszelkie pozostale koszty
finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w ci¢zar sprawozdania z catkowitych dochodéw w okresie, w ktorym zostaly
poniesione.

9.12. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach wykazywane sa wedlug kosztu
historycznego po uwzglednieniu odpiséw z tytulu utraty wartosci.

Jednostkami zaleznymi sg takie podmioty, ktore Spotka kontroluje.

Sprawowanie kontroli przez Spétke ma miejsce, wtedy gdy:

* posiada wladz¢ nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotéw z tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce,
* ma mozliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztaltowania poziomu generowanych zwrotow.

Spoéltka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad innymi jednostkami, jezeli wystapila sytuacja wskazujaca na zmiang jednego lub
kilku z wyzej wymienionych warunkéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spoétka posiada mniej niz wigkszo$¢ praw gloséw w danej jednostce, ale posiadane prawa glosu sa wystarczajace do
jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej jednostki, oznacza to, ze sprawuje nad nia wladze. W momencie oceny, czy

prawa glosu w danej jednostce sa wystarczajace dla zapewnienia wladzy, Spétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

* wielkos¢ posiadanego pakietu praw glosu w porownaniu do rozmiaru udzialow i stopnia rozproszenia praw glosu posiadanych
przez innych udzialowcéw;

* potencjalne prawa glosu posiadane przez Spotke, innych udzialowcéw lub inne strony;
* prawa wynikajace z innych ustaled umownych; a takze

* dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzié, ze Spotka posiada lub nie posiada mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w
momencie podejmowania decyzji, w tym schematy glosowania zaobserwowane na poprzednich Walnych Zgromadzeniach lub
Zgromadzeniach Wspolnikow.

Jednostkami stowarzyszonymi sq takie jednostki, na ktére Spotka wywiera znaczacy wplyw, niebedace jednostkami zaleznymi ani
udziatami we wspolnych przedsiewzigciach Spoétki. Znaczacy wplyw jest to zdolno$¢ do uczestniczenia w podejmowaniu decyzji z
zakresu polityki finansowej i operacyjnej prowadzonej dzialalnosci gospodarczej; nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli badZ
wspotkontroli nad ta polityka.

Wspdlne przedsiewzigcia to ustalenia umowne, na mocy ktérych dwie lub wigcej stron podejmuje dzialalno$¢ gospodarcza
podlegajaca wspétkontroli. Wspdtkontrola jest to okreslony w umowie podzial kontroli nad dziatalnoscia gospodarcza, ktory
wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne dotyczace tej dziatalnosci wymagaja jednomyslnej zgody
stron sprawujacych wspotkontrole.

9.13. Aktywa finansowe

Spoélka zalicza swoje aktywa finansowe do nastgpujacych kategorii:
* wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

* wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody,

* wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,

* instrumenty finansowe zabezpieczajace.
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Kwalifikacja dtuznych aktywoéw finansowych do odpowiedniej kategorii zalezy od modelu biznesowego zarzadzania aktywami
finansowymi oraz od charakterystyki umownych przeptywéw pieni¢znych dla danego sktadnika aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie — sg to aktywa finansowe utrzymywane zgodnie z modelem
biznesowym, ktérego celem jest utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwania przeplywoéw pienigznych wynikajacych z
umowy, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywow finansowych przewiduje powstawanie przeplywéw pienieznych, ktore sa
jedynie splata kwoty gléwnej i odsetek. Spétka do wyceny aktywoéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie stosuje
metode efektywnej stopy procentowej. Naleznosci z tytulu dostaw i uslug po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytulu utraty
wartosci, przy czym naleznosci z tytulu dostaw 1 ustug z data zapadalnosci ponizej 12 miesi¢cy od dnia powstania (tj. niezawierajace
elementu finansowania) i nieprzekazywane do faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i s3 wyceniane w wartosci nominalnej. Oprocz
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spotka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje udzielone pozyczki,

pozostate naleznosci finansowe oraz srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Aktywa wyceniane po poczatkowym ujeciu w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody — sa to aktywa finansowe utrzymywane
zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno utrzymywanie aktywéw finansowych dla uzyskiwania przeplywow
pieni¢znych wynikajacych z umowy jak i sprzedaz aktywéw finansowych, a charakterystyka umowy dotyczacej tych aktywow
finansowych przewiduje powstawanie przeplywéw pieni¢znych, ktére sa jedynie splata kwoty gléwnej i odsetek.

Zyski 1 straty na skladniku aktywéw finansowych stanowigcym instrument kapitalowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do
wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody ujmuje si¢ w pozostatych catkowitych dochodach, za wyjatkiem przychodéw
z tytutu otrzymanych dywidend.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — sa to wszystkie pozostale aktywa finansowe. Zyski lub straty
wynikajace z wyceny skladnika aktywéw finansowych, kwalifikowanego jako wyceniany wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, ujmuje si¢ w wyniku finansowym w okresie, w ktorym powstaty. Zyski lub straty wynikajace z wyceny pozycji wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja réwniez przychody z tytutu odsetek i dywidendy.

Instrumenty finansowe zabezpieczajace

Instrumenty finansowe zabezpieczajace - sa to instrumenty pochodne, wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace. Instrumenty

finansowe zabezpieczajace podlegaja wycenie zgodnie z zasadami opisanymi w nocie 9.151 9.16.

9.14. Utrata wartosci aktywoéw finansowych

Ustalanie strat z tytulu utraty wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe dotyczy aktywéw finansowych zaliczanych do nastepujacych
kategorii:
*  wycenianych w zamortyzowanym koszcie,

*  wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody.

Utrate wartosci ze wzgledu na ryzyko kredytowe, a takze odwrécenie strat, Spdtka ujmuje w wyniku finansowym, nawet jesli dany
sktadnik aktywéw finansowych jest co do zasady wyceniany przez pozostate calkowite dochody.

Jesli ryzyko kredytowe skladnika aktywéw finansowych jest niewielkie oraz gdy wzrost ryzyka kredytowego od poczatkowego ujecia
do dnia oceny nie byl znaczacy, Spélka szacuje straty kredytowe biorac pod uwage tylko zdarzenia niewykonania zobowigzania
mogace nastapi¢ w ciagu 12 miesigcy od dnia bilansowego. Jesli jednak ryzyko kredytowe danego skladnika aktywéw znaczaco
wzrosto od dnia poczatkowego ujecia, Spotka szacuje straty ze zdarzen, jakie moga wystapi¢ w okresie calego Zycia instrumentu.
Kalkulujac wysokos¢ straty z tytutu utraty wartosci Spétka bierze pod uwage prawdopodobiefistwo wystapienia tej straty. Szacunek
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dokonywany jest na podstawie dost¢pnych informacji pochodzacych z przesztosci, ale réwniez uwzglednia dane przysziosciowe.

Przeplywy pieni¢zne Spotka dyskontuje si¢ dotychczasows efektywna stopg danego skladnika aktywow:

o jesli zdarzenie niewykonania zobowigzan nie mialo jeszcze miejsca, odsetki efektywna stopa procentows nalicza si¢ od wartosci
brutto, a wigc od kwoty przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace,

*  jesli zdarzenie niewykonania zobowigzan juz nastapito, odsetki liczy si¢ od wartosci netto sktadnika aktywéw.

Naleznosci handlowe
Zgodnie z MSSF 9 Spétka dokonuje odpiséw wartosci naleznosci zgodnie z koncepcjg straty oczekiwanej. Spotka korzysta z macierzy
odpiséw do kalkulacji utraty wartosci naleznosci. Matryce odpiséw Spotka opracowala na podstawie:
« danych historycznych dotyczacych terminowosci zaplat przez kontrahentéw zgodnie z ustalonymi z nimi terminami
platnosci,
« ustalenia wspélczynnikéw oczekiwanej straty kredytowej dla poszczegdlnych okresow zycia nalezno$ci, na podstawie
wewnetrznej oceny.
Spéltka stosuje, niezaleznie od terminu platnosci, 100% wspotczynnik oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci, ktérych

$ciagniecie przestalo by¢ prawdopodobne.

9.15. Whbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wszystkie z nastepujacych

warunkéw sa spetnione:

e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie s $cisle zwiazane z ekonomicznym charakterem i ryzykiem

umowy, w ktdra dany instrument jest wbudowany;

* samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetnialby definicje instrumentu

pochodnego;

* instrument hybrydowy (zfoZony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartoséci godziwej nie sa uymowane w
zysku lub stracie.

Whbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposoéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie sa uznane

za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego w walucie
obcej sg $cisle powigzane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej (gtéwnego kontraktu) obejmuje

réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta zwyczajows dla kontraktéw zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych
na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego poczatkowego ujecia.

9.16. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktorych korzysta Spotka to instrumenty w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwigzanym ze zmianami
kursé6w wymiany walut (opcje) oraz w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej (IRS). Tego rodzaju
pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sig, jako aktywa, gdy ich
warto$¢ jest dodatnia, i jako zobowiazania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrtumentéw pochodnych sa bezposrednio odnoszone do zysku lub straty netto roku
obrotowego.

Podstawg wyceny opcji 1 IRS na dziert bilansowy jest wycena instrumentu otrzymana od banku.

Wartos¢ godziwa opcji 1 IRS jest ustalana na dany dzien bilansowy jako réznica zdyskontowanych przeplywéw pienieznych w zwiazku
z transakcja, czyli zdyskontowana do dnia bilansowego réznica pomigdzy szacowanymi kwotami do zaplacenia przez Spoétke a

kwotami do otrzymania od banku, okreslonymi na poszczegélne daty rozliczeniowe.

9.17. Zapasy

Zapasy sa wyceniane wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny zakupu/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy

netto.
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Poszczegolne sktadniki zapasoéw ustalane w nastgpujacy sposéb:
Materiaty + w cenie zakupu ustalonej metoda ,,srednio wazona’;

Produkcja w toku « w cenie ustalonej metoda ,Srednio wazona” jako koszt otwartych zlecen
(materialy po cenie sredniowazonej ze zgloszen, pétprodukty zuzyte w wyrobach
ze zgloszen po cenie ewidencyjnej, a roboczo- i maszynogodziny - ilos¢

rzeczywista (zgltoszona) x stawka planowana);
Wyroby gotowe . . . L .
 w koszcie wytworzenia (koszt bezposrednich materialéw po  cenie

sredniowazonej ze zgloszen, wraz z roboczo- i maszynogodzing - ilosé

rzeczywista (zgloszona) x stawka planowana).
Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyklej dziatalnosci gospodarczej,
pomniejszona o koszty wykofniczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Koszty zakupu zapaséw skladaja si¢ z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw oraz kosztéw transportu zatadunku
i wyladunku oraz innych kosztéw dajacych sie bezposrednio przyporzadkowaé do pozyskania produktéw gotowych, materiatéw
i ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje. Koszty zakupu stanowia koszt
okresu, gdyz nie ma mozliwosci przyporzadkowania jednostkowego.

Rozchéd sktadnikow zapaséw jest ujmowany wg ponizszych zasad:
* Materialy i surowce - cena srednio wazona;

* Produkty gotowe i produkty w toku — koszt wytworzenia.

Odpisy z tytulu utraty wartosci zapaséw ujmuje si¢ w pozostatych kosztach operacyjnych, a ich rozwigzanie odpowiednio w

pozostatych przychodach operacyjnych.

9.18. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i uslug po poczatkowym ujeciu wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, przy czym naleznosci z tytutu dostaw i
ustug z data zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (tj. niezawierajace elementu finansowania) i nieprzekazywane do
faktoringu, nie podlegaja dyskontowaniu i sq wyceniane w warto$ci nominalnej. Odpisu na naleznosci dokonuje si¢ zgodnie z
koncepcja straty oczekiwanej.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeplywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Odpisy aktnalizujace

Zgodnie z MSSF 9 Spétka dokonuje odpisow wartosci naleznosci zgodnie z koncepcja straty oczekiwanej. Spélka korzysta z macierzy
odpiséw do kalkulacji utraty wartosci naleznosci. Matryce odpiséw Spotka opracowala na podstawie:

* danych historycznych dotyczacych terminowosci zaplat przez kontrahentow zgodnie z ustalonymi z nimi terminami ptatnosci,
* ustalenia wspélczynnikéw oczekiwanej straty kredytowej dla poszczegélnych okreséw Zycia naleznosci, na podstawie

WCWHQUZHC] oceny.

Spéltka stosuje, niezaleznie od terminu platnosci, 100% wspotczynnik oczekiwanej straty kredytowej dla naleznosci, ktérych
$ciagniecie przestato by¢ prawdopodobne.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ naleznosci Spoétka zalicza do pozostalych kosztow operacyjnych lub do kosztéw finansowych, w
zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis.

9.19. Pozostate aktywa niefinansowe

Zaliczki przekazane z tytulu przyszlych zakupéw rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw sa
prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwate lub obrotowe. Jako aktywa
niepieni¢zne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem naleznosci z tytulu podatku

dochodowego od o0séb prawnych, ktére stanowia w sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebng pozycje.
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9.20. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja srodki pieniezne w banku i w

kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych sklada si¢ z okreslonych

powyzej Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesplacone kredyty w rachunkach biezacych, w sytuacji, gdy
kredyty w rachunkach biezacych stanowig element zarzadzania srodkami pieni¢znymi Spotki, a nie Zrédlo finansowania.

9.21. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sa ujmowane wedtug wartosci godziwej,

pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie
uzyskane w zwigzku z zobowiazaniem.

Przychody i koszty s3 ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usunigcia zobowiazania ze sprawozdania z sytuacji finansowej, a takze

w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

9.22. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza niespdjnos¢ traktowania,
gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) zobowiazania sg czgscia grupy
zobowigzan finansowych, ktére sa zarzadzanie i oceniane w oparciu o wartos¢ godziwa, zgodnie z udokumentowang strategia
zarzadzania ryzykiem; lub (iif) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzient 31 grudnia 2018 i 31 grudnia 2017 roku zobowigzania finansowe z tytutu instrumentéw finansowych tj. opcji i
IRS zostaly zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sgq wyceniane w warto$ci godziwej, uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowsg na dziei bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych

instrument6w sa ujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy, sq
wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Spoétka wylacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygasl. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez
instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spoétka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw
umowy dotyczacej istniejacego zobowigzania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania
finansowego. Powstajaca z tytutu zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego z tytulu podatku od
towaréw i ustug, zobowiazania z tytulu podatku dochodowego od 0séb fizycznych oraz z tytulu ubezpieczent spolecznych oraz
zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towaréw, ustug lub srodkéw trwatych. Pozostate
zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

9.23. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen
przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznosé wyplywu korzysci ekonomicznych
oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa
zostang zwrocone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywéw,

ale tylko wtedy, gdy jest rzecza praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w
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sprawozdaniu z calkowitych dochodéw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nast¢puje na

dzien, na ktéry okazaly si¢ zbedne. Z kolei powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe powoduje wykorzystanie

tej rezerwy.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu
jest uymowane jako koszty finansowe.

Spétka okresowo, nie rzadziej niz raz w roku, ocenia przyszla rentownosé prowadzonych kontraktéw produkeyjnych. Ocena ta
odbywa si¢ na bazie przyszlych zakontraktowanych przychodéw i szacowanych kosztéw operacyjnych zwigzanych z danym
kontraktem. Na tej podstawie Zarzad Spélki podejmuje decyzje o rozpoznaniu rezerwy lub rozwiazaniu rezerwy na straty na
kontraktach.

9.24. Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spo6tki maja prawo do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa
wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos$¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego
wynagrodzenia pracownika. Spétka tworzy rezerwe na przyszle zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych
$wiadczen po okresie zatrudnienia. Warto$¢ biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego
aktuariusza. Naliczone zobowiazania sa réwne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysztosci zostana dokonane, z
uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotyczg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sa o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sa rozpoznawane w innych catkowitych dochodach.
Ponowna wycena zobowigzan z tytulu §wiadczeti pracowniczych dotyczacych programéw okreslonych §wiadczen obejmujaca zyski i
straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i nie podlega pézniejszej reklasyfikaciji do zysku lub straty.

Spoéltka rozpoznaje nastgpujace zmiany w zobowigzaniach netto z tytulu okreslonych §wiadczen w ramach odpowiednio kosztu
wlasnego sprzedazy, kosztéw ogdlnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy, na ktére skladaja sie:

 koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezacego zatrudnienia, kosztow przesztego zatrudnienia)

+ odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okreslonych swiadczen.

Wycena zobowiazania na odprawy pracownicze kalkulowana jest w oparciu o szacunki Zarzadu w zakresie posiadanych informacji o
poniesionych kosztach oraz przy uwzglednieniu powstaltego ryzyka.

9.25. Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zgodnie z polska praktyka gospodarcza akcjonariusze jednostek moga dokonaé podziatu zysku na cele pracownicze w formie zasilenia
funduszu socjalnego oraz na inne fundusze specjalne. W sprawozdaniu finansowym zgodnym z MSSF ta cz¢$¢ podziatu zysku jest
zaliczana do kosztow dziatalnosci okresu, w ktorym podzial zysku zostal zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie.

W latach 2018-2017 w Spoélce nie wystapily powyzsze sytuacje.

9.26. Przychody

9.26.1 Sprzedaz produktéw i ustug oraz materiatow i towarow

Zgodnie z MSSF 15 Spélka stosuje pigciostopniowy model, aby okresli¢c moment ujecia przychodéw oraz ich wysokosci. Spotka
ujmuje przychody wowczas, gdy przekazuje klientowi kontrole nad ustugami czy towarami, oraz w kwocie do jakiej oczekuje by¢
uprawniona.

Spoéltka prowadzi dzialalnosé w obszarze sprzedazy produktéw 1 ustug tj. sprzedaz wyposazenia oraz akcesoriow samochodowych, w
tym przede wszystkim poszy¢ samochodowych.

Umowy zawarte przez Groclin S.A. skladaja si¢ z dwoch elementow tj. z wyprodukowania zamoéwionych czegsci oraz ich dostarczenia

do okreslonego miejsca, zgodnie z umows przychéd rozpoznawany jest w momencie dokonania dostawy a tym samym ma charakter

jednorodny i nie wystepuja przestanki do traktowania umoéw jako posiadajacych charakter umowy wieloelementowej. Ceng
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transakcyjna dla dobr wyprodukowanych przez Groclin stanowia ceny sprzedazy, ktére sa okreslone dla poszczegélnych produktow

W umowie.

7, zawartych uméw wynika jeden obowigzek $wiadczenia tj. dokonanie dostawy czesci wyprodukowanych przez Groclin S.A. do
okreslonego miejsca, w ktérym kontrola nad towarami przechodzi na odbiorce. Groclin S.A. rozpoznaje przychéd po dokonaniu

dostawy, zatem po wypelnieniu zobowigzania do §wiadczenia.
Upusty zawarte w umowach sa ujmowane jako pomniejszenie ceny transakcyjne;.

Obligatoryjne zastosowanie MSSF 15 nie spowodowalo zmiany podejscia w zakresie rozpoznania przychodéw w stosunku do

wymogow MSR 18 1 jego interpretacji.

9.26.2 Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miar¢ ich naliczania (z uwzglednieniem metody efektywnej stopy
procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wplywy pienigzne przez szacowany okres zycia instrumentéw finansowych) w
stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywéw finansowych.

9.26.3 Dywidendy

Dywidendy s3 ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

9.26.4 Przychody z tytutu wynajmu (leasingu operacyjnego)

Przychody z tytulu wynajmu aktywow ujmowane sa metodg liniows przez okres wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

9.26.5 Dotacje rzgdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostana wszystkie zwiazane z nia warunki, woéwczas
dotacje rzadowe sg ujmowane wedlug wartosci spodziewanych wplywow.

Dotacje uzyskiwane w zwigzku z posiadaniem statusu Zakladu Pracy Chronionej dotyczace danej pozycji kosztowej ujmowane sa
jako umniejszenie tego kosztu, ktéry dotacja ma w zatozeniu kompensowac.

Dotacje obejmujg glownie dofinasowanie do wynagrodzeni pracownikéw bedacymi osobami niepelnosprawnymi (SOD) oraz
dofinansowanie do kosztéw dowozu pracownikéw rozliczane z Panistwowym Funduszem Rehabilitacji Oséb Niepelnosprawnych
(PFRON), jak i dofinansowanie do wynagrodzeti pracownikow i wynagrodzen uczniéw rozliczane z Urzedem Pracy.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdw, wéwcezas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przysztych okresow, a
nastgpnie stopniowo, droga rownych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lub stracie przez szacowany okres uzytkowania
zwiazanego z nia sktadnika aktywéw. Tego typu dotacje obejmuja wartos¢ odpowiadajaca amortyzacji zakupionych srodkéw trwatych
sfinansowanych z Zakladowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepelnosprawnych (ZFRON), PFRON oraz Ministerstwa
Gospodarki. Dotacja jest ewidencjonowana jako rozliczenie miedzyokresowe przychodéw i rozliczana w przychody réwnomiernie z
odpisami amortyzacyjnymi srodkéw trwatych sfinansowanych z PFRON, ZFRON lub Ministerstwa Gospodarki.

Otrzymywane dotacje do kosztéw prezentowane sa w dzialalnosci operacyjnej w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych.

9.27. Podatki

9.27.1 Podatek biezqcy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w wysokosci kwot
przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek
podatkowych i przepisow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz obowigzywaly na dzien bilansowy.

9.27.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan bilansowych w stosunku do réznic
przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkows aktywéw i zobowigzan a ich wartoscia bilansowa
wykazana w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia skiadnika aktywéw badz zobowiazania przy transakeji nie stanowiacej polaczenia jednostek i w chwili jej
zawierania nie majacej wplywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowsa oraz

*  wprzypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw
we wspoélnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli
inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice przejSciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przej$ciowych, jak réwniez

niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w

jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa 1 straty:

* 7z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych powstaja w wyniku
poczatkowego ujecia sktadnika aktywédw badz zobowigzania przy transakeji nie stanowiacej polaczenia jednostek i w chwili jej

zawierania nie maja wplywu ani na zysk lub strate brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz

*  w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz udzialéw
we wspélnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe] jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci ww. réznice
przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiagnicty zostanie dochéd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie ujemnych réznic
przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzieri bilansowy i ulega stosownemu

obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do opodatkowania wystarczajacego do cze$ciowego lub

catkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skladnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienistwo osiagniccia w przyszlosci dochodéw do opodatkowania, ktore pozwola na odzyskanie tego

sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z zastosowaniem stawek
podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy sktadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa
rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych

obowiazywanie w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest uymowany poza zyskiem lub strata: w innych
catkowitych dochodach dotyczacy pozycii ujetych w innych calkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spétka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci
ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym samym podatnikiem i tym samym
organem podatkowym.

9.27.3 Podatek od towardw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania s3 ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

*  gody podatek od towaréw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od organéw
podatkowych; wtedy jest on uymowany odpowiednio jako czg¢$¢ ceny nabycia sktadnika aktywdw lub jako cze¢$¢ pozycji kosztowe;j
oraz

*  naleznosci i zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organéw podatkowych jest ujeta w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze¢$¢ naleznosci lub zobowiazat.

9.27.4 Ocena niepewnosci co do rozliczen podatkowych

Jezeli w ocenie Spotki jest prawdopodobne, ze podejscie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych bedzie zaakceptowane
przez organ podatkowy, Spétka okresla dochdd do opodatkowania (strate podatkowa), podstawe opodatkowania, niewykorzystane
straty podatkowe, niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania planowanego
lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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Jezeli Spotka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, Ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spétki do kwestii podatkowej lub
grupy kwestii podatkowych, wéwczas Spotka odzwierciedla wplyw niepewnosci przy ustalaniu dochodu do opodatkowania (straty
podatkowej), niewykorzystanych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub stawek podatkowych. Spétka
odzwierciedla ten efekt za pomoca jednej z nastegpujacych metod, ktéra w danej sytuacji pozwala lepiej wyceni¢ niepewnosé:

*  najbardziej prawdopodobny scenatiusz — jest to pojedyncza kwota sposréd mozliwych wynikéw,

*  wartos§¢ oczekiwana - jest to suma kwot wazonych prawdopodobienistwem sposréd mozliwych wynikow.

9.28. Zysk/strata netto na akcje

Zysk/strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony/a poprzez podzielenie zysku/straty netto za dany okres przez $rednia
wazong liczbe akeji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk/strata na akcje jest obliczony/a poprzez podzielenie zysku/straty netto za dany oktes przez $rednia wazona
rozwodniong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym. Poniewaz nie wystgpuja rozwadniajace potencjalne akcje zwykle
rozwodniony zysk/strata na akcje réwny jest podstawowemu zyskowi/stracie na akcje.

10. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakoficzony 31 grudnia 2017 roku, za wyjatkiem
przedstawionych ponizej obowiazujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2018 roku.. Ponizsze
zmiany do MSSF, zostaly zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich data wejscia w zycie, jednak nie miaty
one istotnego wplywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe lub nie mialy zastosowania do transakcji zawieranych
przez Spolke:

®  MSSF 9 Instrumenty finansowe
Nowy standard zostal opublikowany w dniu 24 lipca 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia
1 stycznia 2018 roku. W zwiazku z obowiazkiem stosowania MSSF 9 przestaje obowiazywaé MSR 39.
Nowy standard wprowadza zmienione kategorie aktywéw finansowych i istotna zmiang w zakresie pomiaru utraty wartosci aktywow
finansowych.
Od 1 stycznia 2018 Spotka kwalifikuje aktywa finansowe do jednych z kategorii:

+  wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,

«  wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,

«  wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

«  instrumenty finansowe zabezpieczajace.
Spoéltka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje naleznosci z tytutlu dostaw i ustug, udzielone pozyczki,
pozostate naleznosci finansowe oraz srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.
MSSF 9 wprowadza nowe podejscie do szacowania utraty wartosci aktywéw finansowych wycenianych wedlug zamortyzowanego
kosztu lub w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. Model utraty wartosci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych w
odréznieniu od aktualnie stosowanego modelu wynikajacego z MSR 39, ktéry bazowal na koncepcji strat poniesionych.
Najistotniejsza pozycja aktywéw finansowych w sprawozdaniu finansowym Spoéltki, ktére podlega nowym zasadom kalkulacji
oczekiwanych strat kredytowych sa naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W zakresie oceny ryzyka kredytowego Spétka dokonata analizy
tworzenia odpiséw na naleznosci i zastosowala uproszczone podejscie, ktore zaktada ze odpis na oczekiwane straty kredytowe bedzie
réwny kwocie oczekiwanym stratom kredytowym w calym okresie ekspozycji.

Spoéltka zastosowata MSSF 9 bez przeksztatcania danych poréwnawczych.
Spélka nie odnotowala istotnego wplywu wprowadzenia MSSF 9 na sprawozdanie z sytuacji finansowej oraz kapital wlasny.

Zgodnie z MSSF 9 Spétka dokonuje odpiséw wartosci naleznosci zgodnie z koncepcja straty oczekiwanej. Spotka korzysta z macierzy
odpiséw do kalkulacji utraty wartosci naleznosci. Matryce odpiséw Spoétka opracowala na podstawie:
« danych historycznych dotyczacych terminowosci zaplat przez kontrahentéw zgodnie z ustalonymi z nimi terminami
platnosci,
«  ustalenia wspolczynnikéw oczekiwanej straty kredytowej dla poszczegdlnych okresow zycia naleznosci, na podstawie

wewngetrznej oceny.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
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®  MSSF 15 Przychody z uméw z klientami
Nowy ujednolicony standard zostal opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ od 1 stycznia 2018 roku. Zastepuje on standardy MSR 18 i MSR 11.
MSSF 15 wprowadzil nowy 5-etatowy model, ktéry powinien by¢ wykorzystany do rozpoznawania uméw skutkujacych przychodami
z wylaczeniem umow objetych zakresem innego standardu. Zgodnie z nowym standardem Spoétka stosuje pigciostopniowy model,
aby okresli¢é moment ujecia przychodéw oraz ich wysokosci. Zaklada on, iz przychody powinny by¢ ujete wéwcezas (oraz w jakim
stopniu), gdy Spélka przekazuje klientowi kontrole nad ustugami czy towarami, oraz w kwocie do jakiej Grupa oczekuje by¢
uprawniona.
Dotychczas stosowane przez Spotke rozwigzania w zakresie ujmowania przychodéw ze sprzedazy sa zgodne z MSSF 15.
Wdrozenie z dniem 1 stycznia 2018 roku MSSF 15 nie mialo istotnego wplywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spolki.

Spétka nie zdecydowala si¢ na weczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany, ktére zostaly
opublikowane, lecz dotychczas nie weszly w zycie w $wietle przepiséw Unii Europejskiej.

11. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze
W Zycie

MSSF-y w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznia si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych przez Rade
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw, zmian do standardéw oraz
nowej interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone
do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnosza si¢ do standardow w wersji pelnej):

«  MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2019 roku lub pézniej,

«  MSSF 14 ,,0Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowila nie rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego
tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE,

« Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsiewzigciach” — sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem, a jego jednostka stowarzyszona lub
wspolnym przedsiewzigciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w Zycie zmian zostala odroczona do momentu zakoniczenia
prac badawczych nad metoda praw wlasnosci),

e Zmiany do MSR 19 Swiadczenia Pracownicze” — obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1
stycznia 2019 roku lub po tej dacie,

« Zmiany do MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigciach” - dlugoterminowe udzialy w
jednostkach stowarzyszonych 1 wspélnych przedsigwzigciach (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

«  Zmiany do réznych standardow ,,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)” — dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania
dorocznych poprawek do MSSF (MSSEF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gléwnie na rozwiazywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2019 roku
lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci
szacunkowych i korygowanie bledéw” - Definicja Materialu (obowiazuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSSF 3 , Polaczenia jednostek gospodarczych” (obowigzuja w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

e Zmiany w zakresie referencji do Zalozen Koncepcyjnych w MSSF (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2020 roku lub po tej dacie),

«  MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe” (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021
roku lub po tej dacie).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
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11.1. Wdrozenie MSSF 16

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i zobowigzania
wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiccy, chyba Ze bazowy skladnik aktywow ma niskg warto§¢. W
dacie rozpoczgcia leasingobiorca ujmuje skladnik aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania bazowego skladnika aktywéw oraz

zobowigzanie z tytulu leasingu, ktére odzwierciedla jego obowiazek dokonywania oplat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje skladnika aktywow z tytutu prawa do uzytkowania i odsetki od zobowiazania z tytulu
leasingu.

Leasingobiorca aktualizuje wyceng zobowiazania z tytutu leasingu po wystapieniu okreslonych zdarzen (np. zmiany w odniesieniu do
okresu leasingu, zmiany w przysztych oplatach leasingowych wynikajacej ze zmiany w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia
tych optat). Co do zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizacje wyceny zobowiazania z tytutu leasingu jako korekte wartosci sktadnika
aktywow z tytulu prawa do uzytkowania.

Rachunkowosé leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasadniczo niezmieniona wzgledem obecnej rachunkowosci zgodnie z
MSR 17. Leasingodawca dalej bedzie ujmowal wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych samych zasad klasyfikacji co w

przypadku MSR 17, rozrézniajac leasing operacyjny i leasing finansowy.
MSSF 16 wymaga, zaréwno od leasingobiorcy jak i od leasingodawcy, dokonywania szerszych ujawnien niz w przypadku MSR 17.

Leasingobiorca ma prawo wyboru petnego badz zmodyfikowanego podejscia retrospektywnego, a przepisy przejsciowe przewiduja
pewne praktyczne rozwigzania.

Spoélka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie MSSF 16.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego do publikacji MSSF 16 nie wywieral istotnego wptywu
na jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spoétka byla strona uméw leasingowych jako
leasingobiorca, ktére prezentowane sa na dzien 31 grudnia 2018 roku w sprawozdaniu finansowym Spotki. Spétka nie jest tez strona
uméw najmu/dzierzawy z okresem przekraczajacym 12 miesiecy. W zwiazku z powyzszym wdrozenie MSSF 16 nie wplynie istotnie
na wynik i kapitat Spotki.

11.2. Wdrozenie pozostatych standardow i interpretacji

Na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Zarzad nie zakonczyl jeszcze prac nad oceng wplywu
wprowadzenia pozostatych standardéw oraz interpretacji na stosowane przez Spélke zasady (polityke) rachunkowosci w odniesieniu
do dziatalnos$ci Spétki i jej wynikow finansowych.

12. Segmenty operacyjne

W Groclin S.A. wystepuje jeden segment operacyjny — segment poszy¢ samochodowych. Zatrzad monitoruje wyniki Spotki jako
calo$ci.

Zaden z segmentéw operacyjnych Spétki nie zostal polaczony z innym segmentem w celu stworzenia segmentéw sprawozdawczych.
Dokonane odpisy aktualizujace dotyczace segmentu poszy¢ zostaly opisane w nocie 32.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
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Informacye geograficzne
Przychody od klientéw z dziatalnosci kontynuowanej - segment poszy¢ samochodowych:

Rok zakoriczon
Rok Zﬂkﬂ_m@@/ 31 gr;dm'a ;0;
31 grudnia 2018
(przeksztatcone)
Polska 37173 38902
Zagranica, w tym: 106 481 155938
- Niemcy 77 520 115930
- Portugalia 22 802 36 582
- Wielka Brytania 2414 1646
- Pozostale 3745 1780
Razem 143 654 194 840

Przychody od klientéw z dziatalnosci zaniechanej - segment poszy¢ samochodowych:

Rok zakori
Rok zakoriczony OR aRoNCIoNy

31 dnia 2017
31 grudnia 2018 grania

(przeksztatcone)
Polska 200 -
Zagranica, w tym: 27 455 39793
-Niemcy 26 397 39 732
-Pozostale 1058 61
Razem 27 655 39793

Powyzsza informacja o przychodach oparta jest na danych o siedzibach klientéw.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku przychody z dzialalnosci kontynuowanej (segment
poszy¢ samochodowych) od najwigkszych odbiorcéw ksztaltowaly sie w nastgpujacy sposéb:

. 31 grudnia 2017

31 grudnia 2018
(przeksztaloone)
ODBIORCA A 54 894 79 900
ODBIORCA C 22 794 38 278
ODBIORCA D 18 822 17 119
ODBIORCA E 13 870 22 846

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku przychody z dzialalnosci zaniechanej (segment poszy¢
samochodowych) od najwigkszych odbiorcéw ksztaltowaly si¢ w nastepujacy sposéb:

. 31 grudnia 2017

31 grudnia 2018
(preksztatcone)
ODBIORCA A - 166
ODBIORCA B 23 561 30 434
ODBIORCA E 1782 5953

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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13. Przychody i koszty

13.1. Przychody ze sprzedazy

kres 12 miesi,
okres 12 miesigey ORres 12 mresiecy

o gakoriczony
gakoriczomy .
31 grudnia 2017 rok
31 grudnia 2018 roku gruana <550 ToRM
(przeksztateone)
Przychody netto ze sptzedazy produktéw 135 644 189 659
Przychody netto ze sprzedazy ustug 7 740 4 450
Przychody netto ze sprzedazy towardéw 13 10
Przychody netto ze sptzedazy matetialéw 258 721
Razem 143 654 194 840
Spadek przychodoéw ze sprzedazy jest wynikiem spadku zaméwien w branzy automotive.
13.2. Pozostate przychody operacyjne
okres 12 miesigey okres 12 miesigey
gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 rokn
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych i rezerw 1698 13
Dotacje 352 414
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 226 -
Reklamacja dostaw, odszkodowania 234 409
Sprzedaz odpadéw, zlomu 45 92
Inne 97 206
Razem 2652 1134

Dotacje odpowiadaja m.in. amortyzacji srodkow trwatych sfinansowanych z ZFRON i PFRON w 2018 roku w kwocie 352 tys. PLN;

w 2017 roku w kwocie 414 tys. PLN.

Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w kwocie 1.698 tys. PLN dotyczy odpiséw na naleznosci w kwocie 1.147 tys. PLN, odpowiednio

w zwiazku ze splata i zmiang szacunkéw, oraz w wysokosci 551 tys. PLN odpiséw na zapasy, ktore zostaly szczegétowo przedstawione

odpowiednio w notach 24.1. oraz 23.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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13.3. Pozostate koszty operacyjne

kres 12 miesi
okres 12 miesiecy okres 12 miesiecy

p gakoriczony
gmé'omg.o@/ 31 grudnia 2017 rokn
31 grudnia 2018 roku
(przeksztatcone)
Odpisy z tytulu aktualizaciji aktyw éw finansowych - (1 440)
Odpisy z tytulu aktualizacji aktyw éw niefinansowych - (4 642)
Utrata wartosci trwalych aktyw 6w niefinansowych (202) -
Koszty z tyt. reklamacji dostaw, kary i odszkodowania (26) (26)
Strata na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwalych (240) (118)
Inne (135) (69)
Razem (603) (6 303)

Odpisy z tytulu aktualizacji aktywéw niefinansowych w 2017 roku w kwocie (4.642) tys. PLN dotycza w wysokosci (3.139) tys. PLN
odpiséw aktualizujacych na pozostate aktywa niematerialne, o czym mowa w nocie 32.2, a takze odpiséw aktualizujacych na zapasy

w kwocie (1.504) tys. PLN, ktore zostaly przedstawione w nocie 23.

Odpisy z tytulu aktualizacji aktywéw finansowych w 2017 roku to odpisy dotyczace naleznosci, ktére zostaly szczegdtowo

przedstawione w nocie 24.1.

13.4. Przychody finansowe

okres 12 miesiecy okres 12 miesiecy
gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 rokn
Przychody z tytulu odsetek bankowych i pozyczek 50 79
Przychody z tytulu pozostalych odsetek 1 1
Rozliczenie/wycena IRS/opcji 110 2025
Aktualizacja wartosci inwestycji (udzialéw w jednostkach zaleznych) 14 628 -
Nadwyzka dodatnich téznic kutsowych - 5853
Dywidendy i udzialy w zyskach 1831 3095
Pozostale przychody finansowe 0 1
Razem 16 620 11 054

Aktualizacja wartosci inwestycji dotyczy odwrocenia utraty wartosci udzialéw w jednostce zaleznej Groclin Karpaty Sp. z o.0., co

zostalo szczegdlowo omdwione w nocie 32.1.

Kwota 1 831 tys. PLN w 2018 roku i 3.095 tys. PLN w 2017 roku to udzial w zysku jednostki zaleznej MARKETING GROCLIN

SA.Si.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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13.5. Koszty finansowe

okres 12 miesiecy

okres 12 miesiecy

gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 rokn
Odsetki od kredytéw bankowych i pozyczek (2969) (2 827)
Odsetki od innych zobowigzan (130) (184)
Aktualizacja wartosci inwestycji (udzialéw w jednostkach zaleznych) - (34 898)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych (2 890) -
Pozostale koszty finansowe (220) (191)
Razem 8 134) (38100)

Aktualizacja wartosci inwestycji w 2017 roku to odpis na udziatach w jednostkach zaleznych Groclin Karpaty Sp. z o.0. i Groclin

Dolina Sp. z o.0.

13.6. Koszty wedtug rodzajow

okres 12 miesiecy

okres 12 miesiecy

akoricon
%d/éé”[zg@/ 31 grjdm'a 2?) 7J; roku
31 grudnia 2018 roku
(przeksztatcone)

Amortyzacja (13 381) (6 440)
Zuzycie materialéw 1 energii (86 857) (125 042)
Zmiana stanu produktow (2118) 2097
Ustugi obce (36 405) (39 415)
Podatki i optaty (1473) (1432)
Wynagrodzenia (14 910) (16 465)
Ubezpieczenia spoleczne i inne $§wiadczenia (3 690) (5318)
Pozostale koszty rodzajowe (85) (5412)
Razem koszty wedlug rodzaju (158 925) (197 427)
Warto$é sprzedanych towarow i matetiatéw (280) (4806)
Razem (159 205) (197 912)
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (142 362) (168 362)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (8 534) (16 297)
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu (8 309) (13 254)
Koszt wytworzenia §wiadczen na wlasne potrzeby - -
(159 205) (197 912)

Kwota amortyzacji (13.381) tys. PLN w 2018 roku obejmuje warto$¢ przyspieszonej amortyzacji nieruchomosci produkcyjnych w
Karpicku i dodatkowych odpiséw amortyzacyjnych na pracach rozwojowych w tacznej kwocie (10.527) tys. PLN. W sprawozdaniu z
przeplywow pienieznych amortyzacja zostala wykazana w kwocie (17.739) tys. PLN. Réznica (4.358) tys. PLN pomiedzy amortyzacja
wykazana w niniejszej nocie a amortyzacja wykazana w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych to amortyzacja dotyczaca
dziatalnosci zaniechanej w Groclin S.A.

W sprawozdaniu z przeplywéw pienigznych za 2017 rok amortyzacja zostala wykazana w kwocie (9.617) tys. PLN. Réznica (3.177)
tys. PLN pomiedzy amortyzacjg wykazana w niniejszej nocie a amortyzacjq wykazang w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych to
amortyzacja dotyczaca dziatalnosci zaniechanej w Groclin S.A.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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Ustugi obce w kwocie (36.405) tys. PLN w 2018 roku obejmujg koszty wsparcia produkcji w wysokosci (21.943) tys. PLN, natomiast
w roku 2017 ustugi obce w kwocie (39.415) tys. PLN obejmujg koszty wsparcia produkcji w kwocie (17.875) tys. PLN. Wzrost
kosztéw wspatcia produkeji od sp6tki zaleznej Groclin Karpaty Sp. z o0.0. wynika z transferu produkcji na Ukraine.

Ponizsza tabela przedstawia koszty amortyzacji i odpisy aktualizujace ujete w zysku lub stracie:

okres 12 miesigey

okres 12 miesigcy

, gakoniczony
ga,é.omgmy/ 31 grudnia 2017 roku
31 grudnia 2018 roku
(przeksztatcone)

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy:
Amortyzacja $rodkow trwalych (6 623) (2778)
Amortyzacja aktywéw niematerialnych (57506) (2 413)
Utrata wartosci $todkow trwalych - -
Utrata wartosci aktyw 6w niematerialnych - -
Utrata wartosci zapasow - -
Razem (12379 (5191)
Pozycje ujete w koszcie sprzedazy i dystrybucji:
Amortyzacja $rodkow trwalych (94) (102)
Amortyzacja aktywéw niematerialnych (34) (100)
Utrata wartosci $todkow trwalych - -
Utrata wartosci aktyw 6w niematerialnych - -
Razem (127) (202)
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu:
Amortyzacja §rodkéw trwalych (835) (838)
Amortyzacja aktywéw niematerialnych (40) (208)
Utrata wartosci $todkow trwalych - -
Utrata wartosci aktyw 6w niematerialnych - -
Razem (875) (1 046)

13.7. Koszty swiadczen pracowniczych

okres 12 miesigey

okres 12 miesiecy

o gakoriczomy
R
“ . X0 31 grudnia 2017 rokn
31 grudnia 2018 roku
(preksztalcone)

Wynagrodzenia (14 910) (16 465)
Koszty ubezpieczen spolecznych (3129) (3 125)
Koszty $wiadczefi emerytalnych 227 (42)
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Koszty z tytulu programu platnosci w formie akcji - -
Pozostale koszty §wiadczed pracowniczych (788) (2152)
Koszty §wiadczen pracowniczych ogdtem (18 606) (21783)
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (8 803) (10 9806)
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy (3 595) (2789)
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu (6 208) (8 008)

(18 606) (21 783)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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14. Podatek dochodowy

14.1. Obcigzenie podatkowe

Gléwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawiajg si¢

nastepujaco:

Rok zakoriczony
31 grudnia 2018

Rok zakoriczony
31 grudnia 2017

Ujete w zysku lub stracie

Biesacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytulu podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych

(1720)
(1 720)

1873
1873

(288)
(288)

Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie

153

(288)

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Biesacy podatek dochodowy

Efekt podatkowy kosztéw podniesienia kapitatu akcyjnego

Korzy$é podatkowa/(obciazenie podatkowe) wykazana/e w kapitale

wilasnym

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Odroczony podatek dochodowy
Podatek odroczony od zyskéw strat aktuarialnych dotyczacych

programdéw okreslonych swiadczen

Korzy$¢ podatkowa/(obciazenie podatkowe) ujeta/e w innych
calkowitych dochodach

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

M
O

M

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku/(straty) brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki podatkowej, z

podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i 31

grudnia 2017 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢

37/ 84



GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
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Rok zakori
Rok zakoriczony or e ,M[%wy
. 31 grudnia 2017
31 grudnia 2018
(preeksztalcone)
Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci 23 032 (35 287)
kontynuowanej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dzialalnoéci zaniechanej (43 279) (35 182)
Zysk/(strata) brutto ptzed opodatkowaniem (20 247) (70 469)
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w
. 3 847 13 389
Polsce, wynoszacej 19% (2017: 19%)
Roznice przejsciowe, na ktére nie utworzono podatku odroczonego, 6 573
rozliczone w biezacym wyniku podatkowym
Rozwigzanie podatku odroczonego od roznic przejsciowych 2009 -
Roéznice przejsciowie, od ktérych nie utworzono podatku (5922) (11 518)
dochodowego
Zyski/straty podatkowe jednostek powiazanych, dla ktérych Groclin 348 350
jest podatnikiem ’
Zyski/straty podatkowe od przychodéw z zyskéw kapitalowych (5 416) -
Wykorzystanie wczesniej nierozpoznanych strat podatkowych 3695 -
Koszty trwale niestanowiace kosztéw uzyskania przychodow (927) (127)
Przychody trwale niebedace podstawa do opodatkowania 1084 666
Straty podatkowe, od ktérych nie utworzono aktywa z tytulu (3 847) (491)
podatku odroczonego
Spisanie aktywa z tytutu strat podatkowych - (2 557)
Pozostale 48 -
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej: -7,4% 1 493 (288)
(2017 rok: 0,4%)
Podatek dochodowy (obciazenie) ujety w zysku lub stracie 153 (288)
Podatek dochodowy przypisany dzialalnosci zaniechanej 1340 -

Aktywa z tytutu odroczonego podatku wynikajace z nierozliczonych strat podatkowych sg rozpoznawane, gdy realizacja wynikajacych

z nich korzysci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jednostke w przyszlosci dochodu do opodatkowania jest

prawdopodobna.

Kwoty oraz terminy wygasnigcia nierozliczonych strat podatkowych Spétki przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
zakoficzony 31 grudnia 2018 - 16 482
zakoniczony 31 grudnia 2019 8 565 11 551
zakoficzony 31 grudnia 2020 - 8 425
zakoniczony 31 grudnia 2021 5956 9717
zakonczony 31 grudnia 2022 - 1292
Razem: 14 520 47 467

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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14.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Sprawozdanie 3 sytuacyi

Sprawozdanie g calkowitych

finansowej dochoddw za rok zakoriczony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2018 2017 2018 2017

Rezerwa 2 tytutn podatkn odroczonego
Roznica pomiedzy bilansowa a podatkowa wartoscia srodkéw ) 1991 (1991) (445)
trwalych
Rezerwa na rozliczenie migdzyokresowe przychodow 1 35 (34) (1737)
Naliczone odsetki od pozyczki - 33 (33) 33
Réznice kursowe z wyceny bilansowej - 67 (67) 67
Pozostale 656 656 (0) -
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 657 2 781 (2124) (2 082)
Aktywa z tytulu podatkn odroczonego
Zobowiazanie dot. przyszlych kosztow 1670 1147 523 938
Swiadczenia emerytalne i rentowe, oraz §wiadczenia urlopowe 178 463 (285) 1
Aktualizacja zapasow i produkcji w toku 1352 1351 1 382
Aktywo na nieuregulowane zobowiazania, ZUS 114 170 (56) (1)
Straty podatkowe mozliwe do odliczenia od przysztych

. . - - - (2 558)
dochodéw do opodatkowania
Leasing 521 786 (265) 32
Wycena opcji/IRS 1 36 (35) (410)
Réznice kursowe z wyceny bilansowej 316 - 316 (1 095)
Aktywo od odsetek od pozyczek 564 298 266 298
Aktywo na koszty z tyt. uméw zlecenia i powolania 267 34 233 34
Rezerwa na RMP 391 - 391 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5372 4 284 1088 (2379)
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego, 3212 296)
w tym:
wykazane w rachunku zyskow i strat 1873 (288)
wykazane w innych catkowitych dochodach [@)) (8)
wykazane w dziatalnosci zaniechanej 1340 -
Aktywa z tytulu podatku odroczonego wykazane w dzialalnosci 4715 1503

kontynuowanej

Spoélka nie rozpoznala aktywa z tytulu podatku odroczonego na réznice przejSciowe gléwnie zwigzane z rozpoznanymi odpisami z

tytulu utraty rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych oraz udziatéw w jednostkach zaleznych, gdyz realizacja

wynikajacych z nich korzysci podatkowych poprzez wygenerowanie przez jednostke w przysztosci dochodu do opodatkowania jest

mato prawdopodobna. Y.aczna warto$¢ nierozpoznanego aktywa z tytutu podatku odroczonego na tych réznicach wynosi 31.167 tys.

PLN na dzien 31 grudnia 2018 roku i 30.752 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢

39/ 84



GROCLIN S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku
(w tysiacach PLN)

15. Majatek socjalny oraz ZFRON, zobowigzania ZFSS i ZFRON oraz dofinansowania
dotyczace Zaktadu Pracy Chronionej

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu §wiadczeni socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zakladowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 50 pracownikéw na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz
i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci 50% odpisu podstawowego za zgoda Rady Pracowniczej. Celem Funduszu jest
finansowanie dzialalnosci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostalych kosztéw socjalnych.

Spotka skompensowata aktywa Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu,
poniewaz aktywa te nie spelniaja definicji aktywow Spétki. W zwigzku z powyzszym, saldo netto na dzied 31 grudnia 2018 roku
wynosi (35) tys. PLN (na dzieri 31 grudnia 2017 roku - odpowiednio (39) tys. PLN).

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow, zobowiazan oraz kosztéw Zaktadowego Funduszu Swiadczen Socjalnych:

31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
Rozrachunki z pracownikami 6 7
Srodki pieniezne 67 9
Zobowigzania z tytutu Funduszu (108) (55)
Saldo po skompensowaniu 35) 39)

Na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka posiadala status Zaktadu Pracy Chronionej (,,ZPCht”).

Uwarunkowania i utrzymanie statusu zakladu pracy chronionej okreslaja przepisu Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o rehabilitacji

zawodowej i spolecznej oraz zatrudnianiu os6b niepetnosprawnych.

W zwiazku z posiadaniem ZPChr Spotka tworzy Zakltadowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych, w szczegdlnoscei ze
zwolnienia z podatku od nieruchomosci i zaliczek na podatek dochodowy od oséb fizycznych od wynagrodzen.

Spoéltka skompensowala aktywa Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych ze swoimi zobowiazaniami wobec
Funduszu, poniewaz aktywa te nie spelniaja definicji aktywow Spotki. W zwiazku z powyzszym, saldo netto na dzien 31 grudnia 2018
roku wynosi 104 tys. PLN (na dziers 31 grudnia 2017 roku - odpowiednio 79 tys. PLN).

Tabela ponizej przedstawia analityke aktywow 1 zobowigzan Zakladowego Funduszu Oséb Niepetnosprawnych:

31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
Rozrachunki z pracow nikami 2 5
Srodki pienigzne 702 489
Zobowigzania z tytulu Funduszu (601) (415)
Saldo po skompensowaniu 104 79

W okresie sprawozdawczym Spétka pozyskala nastepujace dofinansowania zwiazane z posiadaniem statusu Zakladu Pracy

Chronionej:
31 grudnia 31 grudnia
2018 2017
(pryeksztatane)
Dofi i ¢ A 0séb niepetnos rch
ofinansowanie do wynagrodzeni 0séb niepelnosprawnyc 3075 3262
(SOD)
Dofinansowanie do wynagrodzen osob niepelnosprawnych
. . . 1702 2253
(SOD) dot. dzialalnosci zaniechanej
Amortyzacja §rodkéw trwalych sfinansowanych w poprzednich 353 414
latach z ZFRON o
Amortyzacja Srodkéw trwalych sfinansowanych w poprzednich 5355
latach z ZFRON dot. dziatalnosci zaniechanej i
Razem 10 484 5928

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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16. Zysk/strata przypadajacy/a na jedna akcje

Zysk/strata przypadajacy/a na jedna akcje Spotki oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku/straty netto za rok obrotowy przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy Spétki przez $rednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu roku
obrotowego.

Poniewaz Spélka nie wyemitowala akcji uprzywilejowanych co do wyplaty dywidendy mianownik wskaznika stanowi catos§¢
wyemitowanych akcji.

Ze wzgledu na brak czynnikéw rozwadniajacych w dniu sprawozdawczym oraz w okresie poréwnywalnym wskaznik rozwodnionego
zysku na jedna akcje jest réwny wskaznikowi podstawowego zysku na jedna akcje.

W okresie migdzy koficem okresu sprawozdawczego a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily
zadne transakcje dotyczace akeji zwyklych lub potencjalnych akeji zwyklych, ktére spowodowalyby zmiang kalkulacji zysku na jedna
akcje zwykla.

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego oraz rozwodnionego
zysku na jedna akcje:

. 31 grudnia 2017
31 grudnia 2018
(prekesztateone)
Zysk/(strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 23185 (35 575)
Zysk/(strata) na dzialalno$ci zaniechanej (41 939) (35182)
Zysk/(strata) netto (18 754) (70 757)
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle i i
Zysk/(strata) netto przypadajacy na zwyklych
akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia rozwodnionego (18 754) (70 757)
zysku na jedna akcje
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedna 11 578 11578
akcje (W tys. szt.)
Wplyw rozwodnienia: - -
Opcje na akcje - -
Umatzalne akcje uptzywilejowane - -
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyklych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna 11 578 11578
akcje (w tys. szt.)
Zysk/(strata) na jedna akcje (w PLN) (1,62) (6,11)

17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty
W 2018 roku Spétka nie wyptacata dywidendy.

W 2017 roku Uchwala nr 6 z dnia 22 czerwca 2017 roku w sprawie podziatu zysku, Walne Zgromadzenie Groclin S.A. postanowito
o wyplacie dywidendy w kwocie 2.315.574,60 zt. Dywidenda zostala wyplacona akcjonariuszom Spétki dnia 1 sierpnia 2017 roku.
Przeznaczona do podziatu kwota zysku osiagnigtego w 2016 roku rozdysponowana zostata w ten sposob, ze osoby bedace
akcjonariuszami Spétki w dniu 14 lipca 2017 roku otrzymaly dywidende w wysokosci 0,20 zt (dwadziescia groszy) na jedna akcje
Spolki. Liczba akeji objetych dywidenda wyniosta 11.577.873.

Na podstawie umowy kredytowej zawartej w dniu 5 lipca 2013 roku pomiedzy Groclin S.A. a mBank S.A. oraz umowy kredytowej z
dnia 17 lipca 2015 roku zawartej pomiedzy Groclin S.A. a Santander Bank Polska S.A., wyplata dywidendy wymaga wczesniejszej
zgody Bankow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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Na dzient 31 grudnia 2018 roku nie istnieja inne ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy.

W dluzszej perspektywie Zarzad zamierza rekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu wyplate dywidendy na poziomie okoto 30%-
50% skonsolidowanych przeplywéw pienigznych netto wolnych od obciazeni przypadajacych na rzecz akcjonariuszy Spotki jako
jednostki dominujace;.

Wplyw na rekomendacje Zarzadu odnosnie wyplaty dywidendy kazdorazowo beda mialy w szczegdlnosci nastepujace czynniki:
wysokos¢ zysku netto wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spolki, aktualny koszt pozyskania finansowania
dtuznego oraz mozliwosci rynkowe pozyskania takiego finansowania, jak rowniez biezace potrzeby inwestycyjne Spoélki oraz
planowane akwizycje i wymogi prawa.

Rekomendacja Zarzadu w sprawie wyplaty dywidendy bedzie réwniez uzalezniona od udziatu finansowania kapitalem obcym w
kapitale ogélnym Spétki. Polityka w zakresie wyptaty dywidendy podlegala bedzie okresowym przegladom Zarzadu, a decyzje o
wyplacie dywidendy bedzie podejmowalo Walne Zgromadzenie.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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18. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Warto$¢ brutto na dzied 1 stycznia 2018 roku
Nabycia
Sprzedaz i likwidacja

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
2018 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Odpis aktualizacyjny

Sprzedaz i likwidacja

Amortyzacja/odpis dot. aktywéw trwalych

przeznaczonych do sprzedazy

Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia
2018 roku

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku, w

tym:

warto$é netto aktywéw przeznaczonych do sprzedazy

Srodki trial M ‘ .
Grunty Budynki i budowle roaks trmate as:{y{ij{z Srodki transportu  Inne Srodki trivate Ogdtem

- urzadzenia
2227 76 797 62 864 3913 5076 150 876
- - 511 404 7 982
- - (4 501) (1 427) (89) (6 017)
(1717) (75 764) (19 623) - (449) (97 552)
510 1033 39 250 2950 4 545 48 288
- (14 318) (54 352) (1314) (4 878) (74 862)
- (9 309) (2 029) (737) (56) (12 132)
(1 300) (32 858) (240) - (6) (34 410)
- - 3833 871 90 4794
1300 59 871 18 204 - 441 79 877
- 3 387 (34 530) (1180) (4 410) (36 733)
2227 62 479 8 512 2599 198 76 014
510 4 420 4720 1770 135 11 554
(417) (15 893) (1359) - (8) (17 676)

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy stanowig nieruchomosci oraz maszyny i urzadzenia, ktére Spotka zbyla 31 stycznia 2019 roku.

Odpis amortyzacyjny zawiera przyspieszone odpisy amortyzacyjne nieruchomosci produkeyjnych w Karpicku w wysokosci (7.226) tys. PLN.

Odpis aktualizacyjny w kwocie (34.410) tys. PLN zawiera odpis na nieruchomosciach i gruntach oraz na maszynach i urzadzeniach w wysokosci (34.209) tys. PLN utworzony w

zwiazku z podpisaniem w dniu 31 stycznia 2019 roku umowy sprzedazy nieruchomosci w Grodzisku Wielkopolskim oraz czesci maszyn i1 urzadzen, o czym mowa w nocie 27. Spotka

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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dokonata odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ do ceny sprzedazy. Odpis ten zostal w calosci uwzgledniony w dziatalnosci zaniechanej. Ponadto odpis aktualizacyjny w kwocie
(34.410) tys. PLN zawiera odpis na maszynach w wysokosci (201) tys. PLN.

Odpisy aktualizujace zostaly rozliczone przez catkowite dochody.

Srodki trwal M j .
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Grunty Budynki i budowle oA m/? v a;:{y{zyAz Srodki transportu  Inne Srodki trivate Ogdtem
h budowie urzadzenia
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku 2403 76 617 146 62 656 3970 4900 150 691
Nabycia - 4 236 520 1797 87 2643
Sprzedaz i likwidacia (176) - - (320) (1854 (107) (2 458)
Transfer ze srodkow trwalych w budowie - 176 (382) 9 - 196 -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku 2227 76 797 - 62 864 3913 5076 150 877
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia
- (12 343) - (52 524) (1 666) (4 734) (71 267)

2017 roku
Odpis amortyzacyjny za okres - (1975) - (2 047) (740) (251) (5013)
Sprzedaz i likwidacja - - - 219 1092 107 1418
A acia i odpisy aktualizus dyic 31 erudni

mortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia ) (14 318) ) (54 352) (1314) (4 878) (74 862)
2017 roku
Warto$¢ netto na dzieni 1 stycznia 2017 roku 2403 64 274 146 10 132 2304 166 79 425
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 2227 62 479 - 8 512 2599 198 76 015

Wartos$¢ bilansowa maszyn i urzadzen oraz srodkéw transportu uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy uméw leasingu finansowego wynosi 3.211 tys. PLN (na dzien
31 grudnia 2017 roku: 4.679 tys. PLN).

Grunty i budynki o wartosci bilansowej 22.606 tys. PLN na dziefi 31 grudnia 2018 roku (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 64.706 tys. PLN) objete sa hipoteka ustanowiona w celu
zabezpieczenia kredytéw bankowych Spélki (nota 28).

W roku finansowym zakoficzonym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wystgpowaly skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego w wartosci rzeczowych
aktywéw trwalych.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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(w tysiacach PLN)
19. Aktywa niematerialne
. Wartosci
; 3 . . Patenty i . . i
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku Prace rozmwojore Jicencs niematerialne Ogdtem
icen,

e w budowie
Wartos¢ brutto na dzied 1 stycznia 2018 roku 34316 5772 - 40 088
Nabycia - 142 217 359
Wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego (19 296) - - (19 296)
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2018 roku 15 020 5914 217 21151
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 stycznia 2018 roku (26 871) (5391) - (32 262)
Odpis amortyzacyjny za okres (5678) (163) - (5 841)
Wykorzystanie odpisu aktualizacyjnego 19 296 - - 19 296
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2018 roku (13 253) (5554) - (18 807)
Warto$¢ netto na dzied 1 stycznia 2018 roku 7 445 381 - 7 826
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku 1767 359 217 2343

Odpis amortyzacyjny za okres 2018 roku wykazany zostal w nocie 18 1 19 w facznej wartosci (17.973) tys. PLN. W
sprawozdaniu z przeplywdw pienigznych amortyzacja zostala wykazana w kwocie (17.739) tys. PLN. Réznica (234)
tys. PLN to kwota amortyzacji dot. dofinansowanych $rodkéw trwalych z ZFRON i PFRON. W nocie 13.6
amortyzacja zostala wykazana w kwocie 13.381 tys. PLN. Réznica (4.358) tys. PLN w stosunku do kwoty z przeplywow

pieni¢znych to kwota amortyzacji dot. dziatalnosci zaniechanej.

Wartos¢ bilansowa patentéw i licencji uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2018 roku na mocy umoéw leasingu
finansowego wynosi 279 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 323 tys. PLN).

Wyzsza amortyzacja w roku zakoniczonym 31 grudnia 2018 roku jest wynikiem przede wszystkim przyspieszonych
odpiséw amortyzacyjnych prac rozwojowych w wysokosci (3.302) tys. PLN. Szczegoly opisano w nocie 6.2.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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(w tysiacach PLN)
i . . ) Patenty i i
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku Prace rozmwojowe Jicenci Tnne Ogdtem
icencie

Warto$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku 28 261 7 628 - 35889
Nabycia 5720 2822 - 8 542
Sprzedaz i likwidacja - (4 343) - (4 343)
Przesunigcia miedzy pozycjami 335 (335) - -
Warto$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku 34 316 5772 - 40 088
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzied 1 stycznia 2017 roku (5072) (6171) - (11 243)
Odpis amortyzacyjny za okres (4110) (631) - (4 741)
Sprzedaz i likwidacja - 4343 - 4343
Przesunigcie miedzy pozycjami (207) 207 - -
Odpis aktualizacyjny (17 482) (3139) - (20 621)
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 31 grudnia 2017 roku (26 871) (5391) - (32 263)
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 23189 1457 - 24 646
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku 7 445 380 - 7 825

Odpis amortyzacyjny za okres 2017 roku wykazany zostal w nocie 18 i 19 w lacznej wartosci (9.754) tys. PLN. . W
sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych amortyzacja zostala wykazana w kwocie (9.617) tys. PLN. Réznica (137) tys.
PLN to kwota amortyzacji dot. dofinansowanych §rodkéw trwatych z ZFRON i PFRON. W nocie 13.6 amortyzacja
zostala wykazana w kwocie (6.440) tys. PLN. Réznica (3.177) tys. PLN w stosunku do kwoty z przeplywow

pieni¢znych to kwota amortyzacji dot. dziatalnosci zaniechane;j.

W 2017 roku Spétka dokonata odpisu aktualizujacego na prace rozwojowe w kwocie 17.482 tys. PLN oraz pozostale
aktywa niematerialne w kwocie 3.139 tys. PLN. Szczegdly dotyczace tych odpiséw zostaly przedstawione w nocie 32.2.

20. Leasing

20.1. Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego

Na dzient 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku przyszle minimalne oplaty leasingowe z tytutu

tych umow oraz wartos¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych netto przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wartos¢ Wartosé
Op/aty minimalne biezqca Oplaty minimalne  biezqea
oplat oplat
W okresie 1 roku 1448 1383 16061 1549
W okresie od 1 do 5 lat 1376 1345 2591 2503
Powyzej 5 lat - - - -
Minimalne oplaty leasingowe ogblem 2824 4252
Minus koszty finansowe (95) (201)
Wartoé¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych, w tym: 2728 4051
Krétkoterminowe 1383 1549
Dlugoterminowe 1345 2503

W roku zakonczonym 31 grudnia 2018 roku odsetki ujete jako koszt danego okresu obrotowego, wyniosly 123 tys.
PLN (w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2017 roku: 170 tys. PLN).

Przedmioty leasingu, z ktérych korzysta Spotka to samochody osobowe, maszyny szwalnicze oraz licencje. Umowy

leasingu sa zawarte na okres 3, 51 7 lat z mozliwos$cia wykupu przedmiotéw leasingu.

Wartos$¢ bilansowa netto $rodkéw trwalych uzytkowanych na mocy uméw leasingu zostala okreslona w nocie 18.

Wymienione w niniejszej nocie dane dotycza leasingu finansowego. W roku 2018 Spoétka nie posiadala leasingu

operacyjnego.

21. Pozostate aktywa

21.1. Udziaty w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Tabela ponizej prezentuje pozostale aktywa finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Udziaty w jednostkach

Groclin Karpaty Sp. z 0.0. 19 737 4690
Groclin Dolina Sp. z o.o. - -
Groclin Service Sp. z o.0. 5119 5119
Marketing Groclin S.A. s 5 5
Groclin Seating GmbH 3 546 3546
Groclin Witing Sp. z o.0. 79 764 79 764
CADM AUTOMOTIVE Sp. z o.o. - 10 204
CADM AUTOMOTIVE GmbH - 97
Razem udzialy w jednostkach 108 172 103 425
Odpis aktualizujacy warto$¢ udzialéw 121 706 136 334
Razem/ L.ldzm}y w jednostkach bez uwzglednienia utraty 229 877 239 759
wartosci

Razem 108 172 103 425

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
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Szczegdlowy opis zmian dot. posiadanych udzialéw w jednostkach zaleznych, ktére miaty miejsce w 2018 roku zostat
przedstawiony w nocie nr 5 niniejszego sprawozdania.

W 2018 roku Spétka dokonata odwrécenia odpisu na udzialach jednostki zaleznej Groclin Karpaty Sp. z o.0. W 2017
roku Spétka dokonata odpisu aktualizujacego na udziatach w jednostkach zaleznych Groclin Karpaty Sp. z o.o. i
Groclin Dolina Sp. z 0.0. Szczegobly dotyczace tych odpiséw zostaly przedstawione w nocie 32.1.

W 2018 roku Spétka wniosta wklad pieni¢zny do Groclin Dolina w wysokosci 116 tys. PLN (w 2017 roku: 129 tys.
PLN).

21.2. Pozostate aktywa finansowe

Tabela ponizej prezentuje pozostale aktywa finansowe Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Lokaty krotkotermonowe (zabezpieczenie kredytu) - 2135
Pozyczka udzielona spélce zaleznej - 2247
Razem - 4 382
- krétkoterminowe - 3508
- dlugoterminowe - 875

Wykazana w powyzszej tabeli na dzien 31 grudnia 2017 roku pozyczka zostala udzielona przez Spoétke spédlce zaleznej
Groclin Seating GmbH na podstawie umowy zawartej w dniu 22 maja 2014 roku. Na koniec 2017 roku kwota
udzielonej pozyczki wynosila 497 tys. EUR. W roku 2018 spélka zalezna splacita ww. pozyczke Groclin S.A.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku srodki pienigzne w wysokosci 512 tys. EUR (2.135 tys. PLN), stanowigce rownowartosé
srodkéw zgromadzonych na lokacie dwuwalutowej byly objete blokada w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych
Spolki (nota 29).

21.3. Pozostate aktywa niefinansowe

Tabela ponizej prezentuje pozostale aktywa niefinansowe na 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Naleznosci budzetowe 791 261
Naleznosci z PFRON 333 884
Rozliczenie/zaliczki na ustugi 15 2470
Nadwyzka aktyw 6w nad zobowiazaniami ZFRON 104 79
Rozli ia miedzyok kosztow (RMK) -

oz 1czen‘1a miedzyo .resowe 0sztow ( ) 931 1241
utrzymanie/pozyskanie kontraktu
RMK - ubezpieczenia 127 172
Inne tytuly rozliczen miedzyokresowych 202 197
Inne aktywa niefinansowe 121 1214
Razem 2908 6519
- krétkoterminowe 2287 5588
- dlugoterminowe 621 931

Inne aktywa niefinansowe na dzieri 31 grudnia 2017 roku zawieraja ulge za zle dtugi w kwocie 1,2 mln PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
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22. Swiadczenia pracownicze

Tabela ponizej prezentuje §wiadczenia pracownicze na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku:

okres 12 miesiecy okres 12 miesiecy
gakoriczony gakoriczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Swiadczenia z tytulu niewykorzystanych urlopéw 575 1796
Swiadczenia emerytalne i rentowe 361 643
Razem 936 2439
krétkoterminowe 623 1861
dlugoterminowe 313 578

22.1. Programy akgcji pracowniczych

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku w Spélce nie wystepuja programy akcji pracowniczych.

W dniu 23 wrzes$nia 2014 roku Walne Zgromadzenie Groclin S.A. podjeto uchwale w sprawie przyjecia zalozen
Programu Motywacyjnego. Program Motywacyjny ma umozliwi¢ osobom uczestniczacym w Programie
Motywacyjnym, pod warunkiem spelnienia kryteriéw okreslonych w Regulaminie Programu Motywacyjnego,
uzyskanie prawa do objecia lacznie nie wigcej niz 347.334 (stownie: trzysta czterdziesci siedem tysigey trzysta
trzydziesci cztery) Akcji Setii G wyemitowanych przez Spétke. Celem Programu Motywacyjnego jest stworzenie
dodatkowych bodzcéw dla wyzszej kadry zarzadzajacej Spotki oraz jej spotek zaleznych do utrzymania dalszego
wzrostu wartosci Spotki oraz zwiazania ich intereséw z interesem Spolki i interesem jej akcjonariuszy.

Program Motywacyjny realizowany mial by¢ do kofica 2017 roku.

Do dnia 31 grudnia 2017 roku Program Motywacyjny nie zostal nikomu zaproponowany.

22.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne po dacie zatrudnienia

Jednostka wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslone;j
przez Kodeks pracy/Ponadzakladowy Uktad Zbiorowy Pracy. W zwiazku z tym Spélka na podstawie wyceny
dokonanej przez profesjonalna firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw
emerytalnych. Podsumowanie $wiadczen, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu

okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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(w tysiacach PLN)
Swiadezenia
emerytalne i rentowe
Bilans otwarcia na dzied 01.01.2018 r. 643
Koszty biezacego zatrudnienia 100
Zyski / straty aktuarialne (6)
Wyplacone $wiadczenia (47)
Koszty odsetek 21
Bilans zamknieda na 31.12.2018 r., w tym: 361
- $wiadczenia krétkoterminowe 48
- $wiadczenia dlugoterminowe 313
Bilans otwatrcia na dzied 01.01.2017 . 601
Koszty biezacego zatrudnienia 101
Zyski / straty aktuarialne (44)
Wyplacone $wiadczenia (35)
Koszty przeszlego zatrudnienia
Koszty odsetek 21
Bilans zamknigda na 31.12.2017 r., w tym: 643
- $wiadczenia krétkoterminowe 65
- $wiadczenia dlugoterminowe 578

Gléwne zalozenia przyjete do wyceny swiadczent pracowniczych na dzien sprawozdawczy sa nastepujace:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Stopa dyskontowa 2,6% 3,2%
Przewidywany wskaznik inflacji 2,5% 2,5%
Stopa mobilnosci 8,4% 8,9%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 3,5% 3,5%

Tabela ponizej przedstawia wplyw zmiany danego parametru na warto$¢ swiadczen emerytalno-rentowych na dzien 31
grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku:

Analiza wrazliwosci
Zmiana przyjetej stopy dyskontowej o 0,5 punkt procentowy:
Wzrost Spadek
(tys. PLN) (tys. PLN)

31 grudnia 2018 roku
Wplyw na zobowiazanie z tytulu okreslonych swiadczert (14) 15
31 grudnia 2017 roku
Wplyw na zobowiazanie z tytutu okreslonych swiadczent (206) 28

Zmiana wskaznika wzrostu wynagrodzen o 0,5 punkt procentowy:
Wzrost Spadek
(tys. PLN) (tys. PLN)

31 grudnia 2018 roku
Wplyw na zobowiazanie z tytulu okreslonych swiadczent 15 (14)
31 grudnia 2017 roku
Wplyw na zobowiazanie z tytulu okreslonych swiadczert 28 (26)

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2018 roku
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GROCLIN S.A.

(w tysiacach PLN)

23. Zapasy

Tabela ponizej prezentuje zapasy na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Materialy (wedlug ceny nabycia) 13785 18 756
P kej k tug k
rodukcja w toku (wedhug kosztu 578 950
wytworzenia)
P k tug k
rodukty g(.)towe (wedlug kosztu 5014 7633
wytworzenia):
Odpis aktualizujacy warto$¢ zapasow, w
(7 117) (7 110)
tym dotyczacy:
- materialéw (6 593) (6 220)
- wyrobéw gotowych (524) (890)
Zapasy ogoltem, wedlug nizszej z dwoch
wartosci: ceny nabycia (kosztu
12 260 20 228

Wwytworzenia) oraz wartosci netto

mozliwej do uzyskania

Tabela ponizej prezentuje zmiany w odpisie aktualizujacym wartos¢ zapasdw:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Stan na 1 stycznia 7110 5100
Zwigkszenia 884 2 740
Wykorzystanie (878) -
Rozwiazanie - (730)
7117 7110

Stan na 31 grudnia

Spétka rozwiazala odpis na zapasy w roku 2017 gléwnie w zwiazku z ich sprzedaza. Zmiana odpisu na materialy

prezentowana jest w pozostalej dzialalnosci operacyjnej, natomiast zmiana odpisu na wyroby gotowe prezentowana

jest w koszcie wlasnym sprzedazy.

Na dziert 31 grudnia 2017 roku zapasy materialéw do produkcji o wartosci nie nizszej niz 12.500 tys. PLN objete byly

zastawem rejestrowym w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Spélki (nota 28).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢

51/ 84



GROCLIN S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

24. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

24.1. Naleznosci z tyt. dostaw i ustug

Tabela ponizej prezentuje naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od

. 7141 20 047
podmiotéw zewnetrznych
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug od 4088 7539
jednostek powiazanych
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug netto 11 229 27 586
Odpis aktualizujacy naleznosci 349 1495
Naleznosdci z tytutu dostaw i ustug 11 579 29 082
brutto
krétkoterminowe netto 11 229 27 586

dhugoterminowe netto

Naleznodci z tytutu dostaw i uslug nie sa oprocentowane. W Spolce stosowane sa rézne terminy platnosci w zaleznosci
od klienta, najczesciej stosuje si¢ 30 i 60 dniowy termin platnosci. Spétka posiada odpowiednia polityke w zakresie
dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe

ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem aktualizujacym warto$¢ naleznosci
prawdopodobienstwie niesciagalnosci.

Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 35.2.

Tabela ponizej prezentuje zmiany w odpisie na naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

31 grudnia 2018 31 orudnia 2017
Odpis aktualizujacy na dzied 1 stycznia 1495 51
Zwigkszenie 1111 4376
Wykorzystanie (773) -
Odpis'fmie r?jewylforzystanych kwot (1 485) (2931)
(rozwigzanie odpisu)
Odpis aktualizujacy na dzien 31 grudnia 349 1495

Rozwiazanie odpisu w 2018 i 2017 roku nastapito w zwiazku z zaplata naleznosci przez odbiorcow.

Zmiana odpisu aktualizujacego naleznosci prezentowana jest w pozostalej dzialalnosci operacyjnej.

znacznym

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytulu dostaw i ustug, ktére na dzied 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia
2017 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne i nie objeto odpisem.

Razgem Nieprzeterminowane Przeterminowane, lecz Sciqgalne
30-90 90180 180—360
<30 dni . ,8 § . >360 dni
ni dni dni
31 grudnia 2018 11 229 8512 1426 826 36 395 36
31 grudnia 2017 27 586 24 543 2336 344 214 150 0

24.2. Pozostate nalgnosci

Na dzient 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wystgpowaly pozostate naleznosci.

25. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé zalezy od stopy

oprocentowania jednodniowych lokat bankowych.

Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép
procentowych. Ich saldo na dzied 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi 0 PLN.

Wartos¢ godziwa srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 133 tys. PLN (31
grudnia 2017 roku: 1.046 tys. PLN).

Saldo srodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pieni¢znych skladato si¢ z

nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Srodki pieniezne w banku i w kasie 133 1046
Lokaty krétkoterminowe - -
Razem 133 1 046

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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26. Kapitat podstawowy i pozostate kapitaty

26.1. Kapitat podstawowy

Kapitat akcyjny 31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
. e serii ke " . .

Akcje zxxlzyk ¢ serii A/ udzialy o warto$ci nominalnej 1,00 383 183
PLN kazda
Akcje zwykle setii B/ udzialy o wartosci nominalnej 1,00 2 442 2 442
PLN kazda
Akcje zwykle setii C/ udzialy o wartosci nominalnej 1,00

. 675 675
PLN kazda
Akcje zwykle setii D/ udzialy o warto$ci nominalnej 1,00

. 850 850
PLN kazda
Akcje zwykle setii E/ udzialy o wartosci nominalnej 1,00 1150 1150
PLN kazda
Akcje zwykle setii F/ udzialy o wartosci nominalnej 1,00

. 6078 6078
PLN kazda
Razem 11578 11578

W ciagu roku obrotowego nie mialy miejsca zmiany kapitalu podstawowego.

1los¢ Wartos¢
Akcje zwykte/ ndzialy wyemitowane i w petni optacone
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 11 577 873 11578
Zmiany: - -
Na dzier 31 grudnia 2018 roku 11 577 873 11578
Na dzied 31 grudnia 2017 roku 11577 873 11578

26.1.1 Wartosc¢ nominalna akcji i prawa akcjonariuszy
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartos¢ nominalna wynoszaca 1,00 PLN 1 zostaly w pelni oplacone.

Akcje wszystkich serii sq jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy i zwrotu z kapitatu.

26.1.2 Nabywanie akcji witasnych
W trakcie catego roku 2018 oraz 2017 nie mialo miejsca nabycie akcji wiasnych.

Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu Groclin S.A. nie nabyl Zadnych akcji wtasnych Spotki.

26.1.3 Akcje uprzywilejowane
Wyg stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku nie wystepowaly akcje uprzywilejowane.

26.1.4 Akcjonariusze o znaczqgcym udziale

Akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Groclin S.A. wg stanu na dzieni publikacji niniejszego raportu, na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31
grudnia 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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(w tysiacach PLN)
wedlug stanu na 26.04.2019 wedlug stanu na 31.12.2018 wedlug stanu na 31.12.2017
Udziat w Udzial w Udziat w Udzial w Udziat w Udzial w
kapitale ogolnej kapitale ogolnej kapitale ogdlnej
zakladowym liczbie zakladowym liczbie zakladowym liczbie
Lp. Akcjonariusz Tlo$¢ akciji [%] Tlosé gloséw glosow  Tlosé akcji [%] Tlosé gloséw gloséw  Tlosé akgji [%] Tlosé gloséw gloséw
1 Kabelconcept Hornig
GmbH 1235 000 10,67% 1235 000 10,67% 1235000 10,67% 1235 000 10,67% 1235000 10,67% 1235 000 10,67%
2 Gerstner . 2967 873 25,63% 2967 873 25,63% 2967 873 25,63% 2967 873 25,63% 2967 873 25,63% 2967 873 25,63%
Managementholding GmbH
3 Aegon Otwarty Fundusz
" Emerytalny - - - - 612170 5,29% 612170 5,29% 612170 5,29% 612170 5,29%
4 Pozostali 7 375 000 63,70% 7 375 000 63,70% 6762 830 58,41% 6762 830 58,41% 6762 830 58,41% 6762 830 58,41%
Razem 11 577 873 100,00% 11577 873  100,00% 11 577 873 100,00% 11577 873  100,00% 11 577 873 100,00% 11577 873  100,00%
5 Akcje wlasne - - - - - - - - - - - _
Razem 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873 100,00% 11577 873  100,00%

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managementholding GmbH posiadaja tacznie 36,30% w kapitale podstawowym Spotki Groclin S.A. Wigkszosciowym udzialowcem w
tych podmiotach jest Pan André Gerstner, ktory posiada 60% udzialéw w Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100% udzialéw w Gerstner Managementholding GmbH. Pan André
Gerstner jest jednoczesnie Czlonkiem Zarzadu Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managementholding GmbH. Pan André Gerstner posrednio zatem kontroluje Groclin
S.A.

Pan André Gerstner sprawuje funkcje Prezesa Zarzadu Groclin S.A.

W okresie od dnia publikacji ostatniego raportu §rédrocznego za trzeci kwartal 2018 roku w dniu 29 listopada 2018 roku do daty publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
nastapily zmiany w strukturze znaczacych pakietéw akcji. Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny w wyniku transakcji zbycia zawartej w dniu 5 lutego 2019 roku 1 rozliczonej w dniu
7 lutego 2019 roku zmniejszyt stan posiadania akcji spotki Groclin S.A. ponizej 5% glosow. Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny wedlug stanu na dzien 5 lutego 2019 r. posiadat
474.125 akcji Spétki co stanowilto 4,095% udziatu w kapitale zakladowym oraz 474.125 gloséw z posiadanych akeji, stanowiacych 4,095% ogélnej liczby gloséw. Przed zbyciem
akcji Aegon Otwarty Fundusz Emerytalny posiadal 614.125 akeji Sp61tki, co stanowito 5,304% udziatu w kapitale zakladowym oraz 614.125 gloséw z posiadanych akeji, stanowigcych
5,304% ogdlnej liczby glosow.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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26.2. Pozostate kapitaty

Rapital rezerwony — Kapital zapasowy — Pogostale kapitaly Razem
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 10973 90 634 679 102 285
Zmiana w oktesie sprawozdaw czym - (70 757) - (70 757)
Podziat zysku - (70 757) - (70 757)
Na dzieri 31 grudnia 2018 roku 10973 19 877 679 31528
Na dzieri 1 stycznia 2017 roku 10972 89 099 679 100 750
Zmiana w oktesie sprawozdaw czym - 1535 - 1535
Podzial zysku - 1535 - 1535
Na dzieri 31 grudnia 2017 roku 10973 90 634 679 102 285

Na dzieri 31 grudnia 2018 roku taczna wartosé pozostatych kapitaléw Spotki wyniosta 31.528 tys. PLN. W dniu 28 czerwca 2018 roku Walne Zgromadzenie postanowilo pokryé

strate netto osiagnieta w 2017 roku w kwocie 70.757 tys. PLN z kapitatlu zapasowego Spolki.

Na dzienr 31 grudnia 2017 roku taczna warto$¢ pozostalych kapitaléw Spotki to 102.285 tys. PLN. W dniu 22 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie postanowilo podzieli¢ zysk
netto osiagniety w 2016 roku na dywidende dla akcjonariuszy w wysokosci 2.316 tys. PLN, natomiast pozostala kwote 1.535 tys. PLN przeznaczy¢ na kapital zapasowy Spolki.

stanowia jego integralna czes¢
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27. Aktywa przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana

W dniu 31 stycznia 2019 roku Groclin S.A. dokonal zbycia czesci aktywoéw produkeyjnych zlokalizowanych w
Grodzisku Wielkopolskim przy ul. Stowianskiej 4, obejmujacych: nieruchomosci zapisane w ksiggach wieczystych KW
ar  PO1S/00041536/1, PO1S/00004348/5, PO1S/00007918/3, PO1S/00034687/2, PO1S/00044571/9,
PO1S/00040272/5, PO1S/00027873/1, PO1S/00033712/0 oraz cze¢$¢ maszyn i urzadzed, ktére wobec ograniczenia
dziatalnosci produkeyjnej Emitenta w Polsce, zostaly zakwalifikowane do sprzedazy.

Jednoczesnie przeprowadzonej transakeji towatzyszyt transfer czegsci kadry pracowniczej zaangazowanej w produkeje.
F.aczna warto$¢ transakeji wyniosta 18.187 tys. PLN netto.

Zbycie aktywéw produkcyjnych Emitenta bylo konsekwencja realizowanej od kilku miesigcy strategii relokacji
produkgji z terytorium Polski do posiadanych przez Emitenta fabryk zlokalizowanych na terytorium Ukrainy.

W zwigzku z realizowana strategiq relokacji produkcji z terytorium Polski do posiadanych przez Emitenta fabryk
zlokalizowanych na terytorium Ukrainy, a w konsekwencji réwniez w zwigzku ze sprzedaza czesci aktywow Spotki,
Groclin na dzien 31 grudnia 2018 roku wyodrebnil dziatalno$¢ zaniechana.

W zwiazku ze sprzedaza aktywow, o ktérych mowa powyzej, Spotka na dzien 31 grudnia 2018 roku rozpoznata aktywa
przeznaczone do sprzedazy oraz dot. dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 19.016 tys. PLN oraz zobowiazania dot.
dziatalnosci zaniechanej w wysokosci 5.899 tys. PLN. Aktywa zostaly ujete jako przeznaczone do sprzedazy po
wartos$ci nizszej z dwodch: dotychczasowej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy.

Ponizsza tabela przedstawia rozbicie aktywéw przeznaczonych do sprzedazy oraz zobowiazan dot. dziatalnosci
zaniechanej na dzien 31 grudnia 2018 roku:

31 grudnia 2018

AKTYWA

Aktywa trwate 19 016
Rzeczowe aktywa trwale, w tym: 17 676
Grunty 417
Budynki i budowle 15893
Maszyny i urzadzenia 1359
Inne $rodki trwale 8
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1340
SUMA AKTYWOW 19016
PASYWA

Zobowigzania krétkoterminowe

Pozostale zobowiazania niefinansowe 4236
Swiadczenia na rzecz pracownikow 1663
SUMA PASYWOW 5899

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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Ponizsza tabela przedstawia sprawozdanie z calkowitych dochodéw dotyczace dziatalnosci zaniechanej w okresie od
1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie poréwnywalnym tj. za 2017 rok:

rok afkoriczony rok zafkoriczony
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017

Dziatalnos¢ zaniechana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 26 397 39 521
Przychody ze sprzedazy towaréw i materialow 1258 272
Przychody ze sprzedazy 27 655 39793
Koszt wlasny sprzedazy (36 980) (50 247)
Zysk/ (strata) brutto ze sprzedazy 9 325) (10 453)
Pozostale przychody operacyjne 5371 -
Koszty sprzedazy (447) (686)
Koszty ogblnego zarzadu (3 745) (2075)
Pozostale koszty operacyjne (35133) (21 967)
Zysk/ (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 43 279) (35 182)
Podatek dochodowy 1340 -
Zysk/(strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej (41939) (35 182)
Zysk/(strata) na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za rok obrotowy (3,62) (3,04)

— podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowanej za rok (3,62) (3,04)

obrotowy
— rozwodniony z zysku za rok obrotowy (3,62) (3,04)
— rozwodniony z zysku z dzialalnosci kontynuowanej za rok
(3,62) (3,04)

obrotowy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)
28. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
31 grudnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Kwota Kwota do Kwota do
o . . Waluta Baza ’ ;
Nazwa banku/spotki Rodzaj Termin splaty przyznanego . splaty w tys. dlugoter ktétkoter splaty w tys. dlugoter ktétkoter
) . kredytu oprocentowania . . . .
kredytu/pozyczki PLN minowe minowe PLN minowe minowe
2019-01-31, po dniu
Santander Bank ’
Parll ljn Se; an kredyt obrotowy ~ bilansowym zmiana na 3691 EUR  EURIBOR 1M 3356 - 3356 28 121 - 28121
oREE S 2019-04-30
Santander Bank . .
kredyt inwestycyjny 2018-12-21 2500 EUR EURIBOR 1M - - - 5387 3128 2259
Polska S.A.
Santander Bank . .
kredyt inwestycyjny 2018-12-21 1700 EUR EURIBOR 1M - - - 2836 - 2836
Polska S.A.
Santander Bank . .
kredyt inwestycyjny 2018-07-31 2000 PLN WIBOR 1M - - - 2000 1000 1000
Polska S.A.
2019-01-31, po dniu
mBank S.A. kredyt obrotowy bilansowy,m zmiana na 6231 EUR  EURIBOR 1M 9155 - 9155 26 829 - 26829
2022-01-31
mBank S.A. kredyt inwestycyjny 2018-07-31 6 000 EUR EURIBOR 1M - - - 2044 - 2 044
Groclin Wiring Sp.
rocin WIHNESP- 2 psyezka 2020-12-31 20404 EUR  stale 79524 79524 - 59229 59229 -
0.0.
karty 16 - 16 9 - 9
prowizje/odsetki rozliczone w czasie (106) - (106) (25) @) (18)
Kredyty i pozyczki razem 92 034 79 524 12 510 126 430 63 350 63 080

W dniu 10 maja 2018 roku Spoétka zawarla z mBank Spétka Akcyjna Aneks nr 11 do Umowy o lini¢ wieloproduktowa dla grupy podmiotéw powiazanych ,,UMBRELLA

WIELOPRODUKTOWA” z dnia 5 lipca 2013 r. Na podstawie zawartej umowy, bank udostepnit Spétce oraz podmiotom z Grupy Kapitatowej Groclin S.A. produkty finansowe

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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do kwoty 7.000 tys. EUR na okres do dnia 31 stycznia 2019 roku. W dniu 28 wrzesnia 2018 roku na mocy Aneksu nr 12 do ww. kredytu ulegl zmianie limit kredytowy do kwoty
6.231 tys. EUR. W dniu 30 stycznia 2019 roku Spétka zawarta z mBank Spoétka Akceyjna Aneks nr 13 do Umowy Ramowej Umbrella Wieloproduktowa z dnia 5 lipca 2013 roku. Na
podstawie zawartego ancksu do umowy, bank udostepnit Spéice oraz podmiotom z Grupy Kapitalowej Groclin produkty finansowe do kwoty 2.512 tys. EUR na okres od daty
podpisania aneksu tj. od dnia 30 stycznia 2019 roku do dnia 31 stycznia 2022 roku.

W dniu 24 maja 2018 1. Spétka zawarla z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Aneks nr 11 do umowy o MultiLini¢ nr K00015/13 z dnia 5 lipca 2013 roku. Na podstawie zawartego
aneksu do umowy bank udostepnit Spétce kredyt w rachunku biezacym do kwoty 7.000 tys. EUR na okres do dnia 31 stycznia 2019 roku. W dniu 20 grudnia 2018 roku na mocy
Aneksu nr 13 do ww. kredytu ulegl zmianie limit kredytowy do kwoty 3.691 tys. EUR.W dniu 30 stycznia 2019 roku Spétka zawarla Santander Bank Polska Spotka Akcyjna Aneks
ar 14 do umowy o MultiLini¢ nr K00015/13 z dnia 5 lipca 2013 roku. Na podstawie zawartego ancksu bank udostepnil Spétce kredyt w rachunku biezacym i walutowym do kwoty
3.691 tys. EUR na okres do 30 kwietnia 2019 roku.

W 2018 roku Spétka dokonata przedterminowej splaty kredytéw inwestycyjnych zawartych z Santander Bank Polska S.A. o limitach 2.500 tys. EUR, 1.700 tys. EUR oraz 2.000 tys.
PLN.

W tabeli ponizej przedstawiono zabezpieczenia opisanych wyzej kredytow na dzien 31 grudnia 2018 roku:

RODZA LIMIT
KREDYTOBIORCA J KREDYTODAWCA Zabezpieczenia
KREDYTU (w tys.)

hipoteka umowna taczna do kwoty 12.000.000,00 EUR na nieruchomosciach Spéiki

Kredyt obrotowy o$wiadczenie pati-‘onackle wystawione przez Kabelconcept Hornig GmbH i Gerstner

(Umowa Ramowa Managementholding GmbH

W W
Groclin S.A. Urnrell mBank S.A. 6 231 EUR weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa
mrella
. cesja wierzytelnosci z tytutu z umowy ubezpieczenia nieruchomosci stanowiacych przedmiot
Wieloproduktowa) . . ’

zabezpieczenia
cesja wierzytelnosci naleznych Spélce z tytutu prowadzonej dzialalnosci gospodarczej
hipoteka umowna laczna do kwoty najwyzszej 12.000.000,00 EUR oraz i 2.400.000,00 EUR na
nieruchomosciach stanowiacych wtasnosé Spotki

Kredyt obrotowy przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia budynkéw i budowli posadowionych na

. Santander Bank . o P . ’ ’
Groclin S.A. (Umowa o Polska S.A 3691 EUR nieruchomosciach Spolki
olska S.A.
Multilinig) os$wiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconcept Hornig GmbH i Gerstner

Managementholding GmbH

cesja wierzytelnosci naleznych Spolce z tytulu prowadzonej dzialalnosci gospodarczej

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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W tabeli ponizej przedstawiono zabezpieczenia opisanych wyzej kredytéw na dzien 31 grudnia 2017 roku:

RODZA] LIMIT . .
KREDYTOBIORCA KREDYTODAWCA Zabezpieczenia
KREDYTU (W tys.)
hipoteka faczna umowna na nieruchomosciach Groclin, do wysokosci 12.000.000,00 EUR
o$wiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconcept Hornig GmbH i Gerstner Managementholding
Kredyt ob /
Groclin S.A. fecyt obrotowy mBank S.A. 7000EUR  CmPH ,
(umbrella) weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowa
cesja praw z umowy ubezp.
cesja wierzytelnoéci naleznych klientom z tytutu prowadzonej przez nich dziatalnosci gospodarczych
hipoteka taczna umowna na nieruchomosciach Groclin, do wysokosci 12.000.000,00 EUR
Kredvt L . . . . . .
Grodlin S.A. . redy : mBank S.A. 6000 EUR o$wiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconcept Hornig GmbH i Gerstner Managementholding
inwestycyjny GmbH
cesja praw z umowy ubezp.
hipoteka taczna umowna na nieruchomosciach Groclin do wysokosci 12.000.000,00 EUR oraz do wysokosci
2.400.000,00 EUR
przelew wierzytelnoscei z uméw ubezp.
Grodclin S.A. Kredyt obtotowy Bank Zachodni WBK 7000 EUR o$wiadczenie patronackie wystawione przez Kabelconcept Hornig GmbH i Gerstner Managementholding
S.A. GmbH
przystapienie do dlugu Groclin Wiring Sp. z o.o.
przelew na rzecz Banku wierzytelnodci Groclin z tytulu sprzedazy towaréw i uslug w wysokosci
proporcjonalnej do udziatu Banku w finansowaniu
hipoteka taczna umowna na nieruchomosciach Groclin, do wysokosci 12.000.000,00 EUR
' Kredyt Bank Zachodni WBI prz'ysta‘pleme do dlugu Groclin Witing Sp. z o.0.
Groclin S.A. . . 2500 EUR cesja praw z umowy ubezp.
inwestycyjny S.A. . L. . . A .
przelew na rzecz Banku wierzytelnodci Groclin z tytulu sprzedazy towaréw i uslug w wysokosci
proporcjonalnej do udziatu Banku w finansowaniu
zastaw rejestrowy na calosci zapaséw materialéw do produkeji zlokalizowanych w Grodzisku Wlkp. oraz w
' Kredyt Bank Zachodni WBI Karpicku (? wartosci n'le nizszej niz 12.500.000,00 z1.
Groclin S.A. i estveving SA 1700 EUR przelew wierzytelnosci z uméw ubezp.
yenny o blokada §rodkéw pieni¢znych w wysokosci 510.000,00 EUR lub w kwocie PLN stanowiacej réwnowarto$é
ww. §rodkéw zgromadzonych na lokacie dwuwalutowej
Grodlin S.A. . Kredyt‘ Bank Zachodni WBK 2000 PLN przystatp%en%e do dlugu Groclin Wiring SP. Z 0.0.
inwestycyjny S.A. przystapienie do dlugu CADM Automotive Sp. z o.0.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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Zestawienie hipotek na nieruchomosciach Groclin na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku, stanowiacych zabezpieczenie kredytéw przedstawia

ponizsza tabela:

Rodzai Wartosé Podmi . Rodzai Nr ksicoi wi .

odzaj sabezpicczenia odmiot uprawniony/Rodzaj umowy r ksiegl wieczystej

Bank S.A. — U R Umbrella Wicloproduk PO15/00041536/1,

HIPOTERA UMOWNA |5 (100 tys. EUR o 0?/066/1_3/1;11/?)2 zrr.IO\;/al' mzi)elsa f oo PO15/00004348/5,

IlACZNA t)S nr” - : / Z nia lpca roku wraz POlS/OOOO7918/3,

Zp()ZmC]SZyml zmianami POlS/OOO34687/2

POI1S/00044571/9,

PO1S/00040272/5,

POI1S/00027873/1,

o PO1E/00025891/6

Santander Bank Polska S.A. — U Multil .

HIPOTEKA UMOWNA | 12 000 tys. EUR oraz | -1 ander bank Folska mowa o Multinie nr- PO1S/00033712,/0

g K00015/13 z dnia 5 lipca 2013 roku wraz z pozniejszymi >

FACZNA 2.400 tys. EUR R PO1E/00034694/1,
zmianami

PO1E/00036966/3,

PO1E/00037105/7

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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29. Rezerwy

Na dziert 31 grudnia 2018 roku rezerwy utworzone przez Spétke wynosza 0 PLN (4.254 tys. PLN w 2017 roku).

Na podstawie przepiséw wynikajacych z MSR 37.66-69 dotyczacych uméw rodzacych obciazenia i wynikajacych z nich nieuniknionych kosztéw, Spétka na dzien 31.12.2017 roku

utworzyla rezerwe na straty na jednym z projektow produkowanym w Polsce. Wartos¢ rezerwy wyniosta 4.254 tys. PLN. Spoétka po dokonanej ocenie przysztych wolumenéw oraz

rentownosci kontraktu oszacowala, Zze dalsza produkcja w Polsce tego projektu moze przynosic straty. Na powstale ryzyko zawigzano rezerwe, jednoczes$nie podejmujac dziatania

majace na celu przeniesienie produkeji do zaktadu na Ukrainie. Rezerwa, o ktérej mowa powyzej zostala wykorzystana w catosci w 2018 roku.

Szczegdblowy opis rezerw zostal zamieszczony w nocie 6.2. 1 9.23.

Rezerwa na straty nba

1 Ogdt
Contrakiach nne reerwy )gdtens
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 4 254 - 4 254
Utworzone w ciagu roku obrotowego - - -
Wykorzystane (4 254) - (4 254)
Na dzien 31 grudnia 2018 roku - - -
Krétkoterminowe na dzied 31 grudnia 2018 roku - - -
Dtlugoterminowe na dzieni 31 grudnia 2018 roku - - -
Na dzieni 1 stycznia 2017 roku - 13 13
Utworzone w ciggu roku obrotowego 4 254 - 4 254
Rozwigzane - (13) (13)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 4 254 - 4 254
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 roku 1883 - 1883
Dtlugoterminowe na dzieni 31 grudnia 2017 roku 2371 - 2371

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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30. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

pozostate zobowigzania,

zobowigzania finansowe i rozliczenia miedzyokresowe

30.1. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug

pozostate

Tabela ponizej prezentuje zobowiazania z tytutu dostaw i ustug na dziert 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku:

31 grudnpia 2018 31 grudnia 2017
Wobec jednostek powiazanych 5976 17 524
Wobec jednostek pozostalych 16 409 26179
Razem 22 386 43703

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug sa nicoprocentowane. W Spoélce stosowane sa rézne terminy platnosci w zaleznosci od

dostawcy, najczesciej stosuje si¢ 30 dniowy termin platnosci.

Warunki transakeji z podmiotami powigzanymi przedstawione sa w nocie 35.2.

30.2. Pozostate zobowigzania niefinansowe

Tabela ponizej prezentuje pozostale zobowigzania niefinansowe na dzient 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Podatek VAT 2 169
Podatek zryczaltowany u Zrodla 304 73
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 432 245
Z.obowiazania z tytulu ubezpieczen spolecznych 939 1632
Nadwyzka zobowiazas nad aktywami ZFSS 35 39
Rozliczenie m/o bierne - handlowo-produkeyjne 1863 4402
Inne tytuly rozliczen m/o biernych 1028 3337
Niew niesiony wklad do jednostki zaleznej GD - 113
Z.obowiazania z tytulu PFRON 96 164
Pozostale 139 144
Razem 4 839 10 317

30.3. Zobowigzania leasingowe i pozostate zobowigzania finansowe

Tabela ponizej prezentuje pozostale zobowiazania finansowe na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania z tytutu leasingu 2728 4051
Zobowigzania z tytutu dywidendy 42 -
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 7 200 -
Zobowiazanie z tytulu zaplaty za udzialy CADM - 1008
Zobowigzania z tyt. instrumentéw finansowych 5 188
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 3239 1830
Razem: 13 214 7077

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralna czes¢
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Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Spotka to instrumenty w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zwiazanym ze zmianami
kurséw wymiany walut (opcje walutowe) oraz w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stopy procentowej (IRS). Na dzien 31

grudnia 2018 roku wycena opcji wyniosta (5) tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2017 roku: wycena opcji (129) tys. PLN, wycena IRS (59)
tys. PLN).

W dniu 20 grudnia 2018 roku Spoétka wyemitowala obligacje o lacznej wartosci emisji 7.200 tys. PLN tj. 72 obligacje o wartosci
nominalnej jednej obligaciji 100 tys. PLN. Obligacje zostaly w calo$ci zaoferowane do objecia spotce zaleznej Groclin Service Spoétka
z 0.0.

Zobowiazanie z tyt. zaplaty za udzialy CADM w wysokosci 1.008 tys. PLN na dzien 31.12.2017 roku to kwota zatrzymana zgodnie
z umowa sprzedazy udzialéw zawarta w dniu 6 kwietnia 2016 roku pomiedzy Groclin S.A. jako kupujacym oraz Panem Michaltem
Laska i CADM Automotive 2 Sp. z o0.0. jako sprzedajacymi.

30.4. Przychody przysztych okreséw

Tabela ponizej prezentuje przychody przyszlych okreséw na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku:

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Przychody przyszlych okresow z tytulu: 2266 7 865
Dotacji rzadowych 2 266 7 865
Razem 22066 7 865

Dotacje dotycza finansowania nabycia rzeczowych aktywow trwalych ze §rodkéw Zakladowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych, srodkéw Panistwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepelnosprawnych, Urzedu Skarbowego oraz Urzedu
Miasta.

31. Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy zmianami wynikajagcymi ze sprawozdania
z sytuacji finansowej a zmianami niektorych pozycji oraz zmianami wynikajgcymi ze
sprawozdania z przeptywow pienieznych

Przyczyny wystepowania istotnych réznic pomiedzy zmianami wynikajacymi ze sprawozdania z sytuaciji finansowej oraz zmianami
wynikajacymi ze sprawozdania z przeplywéw pienieznych przedstawia ponizsza tabela:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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tys. PLN

Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z wyjatkiem kredytéw 1 pozyczek,

zobowiazan leasingowych otraz pozostalych zobowigzan finansowych

Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Wztrost/(spadek) zobowiazan z tyt.wynagrodzen

Zmiana z tytulu zobowiazan z tytulu wniesienia kapitaléw w spétkach powiazanych
Odsetki z tyt.zobowiazania do zaplaty za udzialy CADM

Wzrost/(spadek) zobowiazan z tyt.dywidendy

Zobowiaznie z tyt. podatku dochodowego

Zamiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Przesunigcie do zobowiazan dot. dzialalnosci zaniechanej

Rok zakoniczony
31 grudnia 2018

Rok zakoficzony
31 grudnia 2017

Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu z przeplyw 6w pieni¢znych

Zmiana stanu rezerw oraz $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu wynikajaca ze sprawozdania z sytuacji finansowej

Przesuniecie do zobowiazan dot. dziatalnosci zaniechanej

Zmiana stanu wykazana w sprawozdaniu z przeplyw 6w pieni¢znych

Wydatki na nabycie udzialéw /zwigkszenie kapitatu w jednostkach, w tym:

- Groclin Dolina Sp. z o.o.
- Groclin Karpaty Sp. z o.0.
- CADM AUTOMOTIVE GmbH

Amortyzacja wykazana w rachunku zyskow i stat

Amortyzacja dot. dzialalnosci zaniechanej

Amortyzacja wykazana w rachunku przeplywéw pieni¢znych

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i aktywéw niematerialnych
Zmiana stanu wynikajaca ze spraw ozdania z sytuacji finansowej
Amortyzacja

Odpis aktualizacyjny

Zamiana stanu zobowigzan inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy srodkéw trwalych

Wynik na sprzedazy srodkéw trwalych

Srodki trwale - leasing

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

(26 794) 4567
1409 (158)
113 165

(1 008) 5
42 (319)
1720 -
1298 1635
4236 -
(18 984) 5895
(5757) 4248
1663 -

(4 094) 4248
(535) (1709)
(116) (129)
(419) (1 483)

- 7

13 381 6 440
4358 -
17739 G 440
69 943 20 230
(17 739) 9 617)
(34 410) (20 621)
(1298) (1 635)
- (922)

(240) (118)
464 2187

(17 676) -
(956) (10 495)
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32. Utrata wartosci aktywow trwatych
32.1. Utrata wartosci udziatéw w jednostkach zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Zarzad Groclin S.A. podjat decyzje o odwréceniu czesei odpisu aktualizujacego warto$é udziatow
Groclin Karpaty Sp. z 0.0. w wysokosci 14.628 tys. PLN. W zwiazku z transferem produkcji na Ukraing Spotka dokonata rewizji
wartosci aktywéw netto generujacych dodatnie przeplywy i dokonala zmiany alokacji aktywéw w ten sposéb, ze zwigkszyla wartosé
udzialéw Groclin Karpaty Sp. z 0.0. i jednoczesnie dokonala przyspieszonej amortyzacji nieruchomosci zlokalizowanych w Karpicku.
Wartos¢ odwrécenia odpisu aktualizujacego wartos¢ udziatéw dla spotki zlokalizowanej na Ukrainie zostala wyliczona w oparciu o
wartos$¢ skorygowanych aktywow netto (metoda SAN) tej spotki w sprawozdaniu skonsolidowanym na dzien 31 grudnia 2018 roku,

uwzgledniajac wartosci wynikajace z operatu szacunkowego gruntu.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Zarzad Groclin S.A. podjat decyzj¢ o zaksiggowaniu odpisu aktualizujacego wartos¢ udziatéw Groclin
Dolina Sp. z 0.0. w wysokosci 5.935 tys. PLN oraz Groclin Karpaty Sp. z 0.0. w wysokosci 28.964 tys. PLN, gléwnie z powodu
znacznej dewaluacji warto$ci ukraifiskiej hrywny, a takze ze wzgledu na obnizenie wartosci aktywow netto spolek w stosunku do
wartosci posiadanych w nich udzialéw bedacej wynikiem utraty wartosci rozpoznanej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Wartos$¢ utraty udziatéw dla spétek zlokalizowanych na Ukrainie zostata wyliczona w oparciu o warto$¢ aktywow netto
tych spoélek w sprawozdaniu skonsolidowanym po odpisie ujetym na podstawie testéw na trwalg utrate wartosci na dzien 31 grudnia
2017 roku.

32.2. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

W roku zakoniczonym 31 grudnia 2018 roku, w zwiazku z podpisaniem w dniu 31 stycznia 2019 umowy sprzedazy nieruchomosci w
Grodzisku Wielkopolskim oraz cz¢sci maszyn i urzadzen, Spétka dokonata odpiséw aktualizujacych ich warto$¢ do ceny sprzedazy.
W zwiazku z powyzszym Spotka dokonata odpisu aktualizujacego na nieruchomosciach w kwocie 32.858 tys. PLN, na gruntach w
wysokosci 1.300 tys. PLN oraz na maszynach i urzadzeniach w kwocie 51 tys. PLN. Odpis ten zostal uwzgledniony w dziatalnosci
zaniechanej. Ponadto Spétka dokonata odpisu aktualizujacego na maszynach w kwocie (201) tys. PLN.

W roku zakonczonym 31 grudnia 2017 roku Zarzad Groclin S.A. zidentyfikowal przestanki do przeprowadzenia testu na utrate
wartosci dla aktywéw nalezacych do Grupy Groclin. Jedng z przestanek jest nizsza kapitalizacja gietdowa od wartosci ksicgowej.

Test na utrate wartosci dla segmentu poszyciowego na dzieri 31 grudnia 2017 rokn

W wyniku przegladu stanu realizowanych przez Spoétke projektow w segmencie poszy¢ (uwzgledniajac stan negocjacji z kluczowymi
klientami) oraz perspektyw realizacji kontraktéw zwiazanych z ww. przegladem, zostala podjeta decyzja o przeprowadzeniu testow

na utrate wartosci.

Na moment przeprowadzenia testu na utrat¢ wartosci aktywéw nalezacych do Grupy Groclin wartosé firmy i aktywow
niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania wynosita dla segmentu poszy¢ 25.633 tys. PLN.

W rezultacie przeprowadzonych testow na utrate wartosci Zarzad grupy zidentyfikowal utrate wartosci w segmencie poszycia. Test
wykazal utrat¢ wartosci aktywow na poziomie 65,1mln PLN.

W ramach przeprowadzonego testu wartos$¢ bilansowa aktywéw segmentu poszy¢ przyjeto na poziomie 174,8 mln PLN. Na potrzeby
ustalenia wartodci odzyskiwanej w przeprowadzonym tescie dokonano wyceny do wartosci uzytkowej aktywow segmentu
poszyciowego wykorzystujac podejscie dochodowe tj. metode zdyskontowanych przeplywéw pienigznych. Dla ustalenia wartodci
odzyskiwalnej aktywa, przyjeto ponizsze zalozenia:

Okres prognozy — 5 lat plus okres rezydualny

Prognozowang podlegajaca sprzedazy produkcje wyrobéw w okresie 5 lal — 1.285 mln PLN

Srednioroczny wzrost przychodéw w segmencie poszycia - 3,6%

Prognozowana EBITDA w okresie 5 lat — 75,6 mln PLN

Srednioroczna rentowno$éé na poziomie EBITDA - 5,85%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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Prognozowane naklady inwestycyjne - 12,5 mln PLN w okresie prognozowanych 5 lat.
Wzrost w okresie rezydualnym — 2,1%
Zastosowana stopa podatku dochodowego - 19%

Sredniowazony koszt kapitatu — 9,64 %

Przeprowadzony test wskazal nizsza warto$¢ odzyskiwalng aktywéw o 65,1 mln PLN w poréwnaniu do ich wartosci bilansowej i w
zwiazku z tym w sprawozdaniu jednostkowym Groclin S.A. zostal dokonany odpis z tytulu utraty wartosci aktywow, ktory zostal
przypisany do:

- wartosci niematerialnych w postaci aktywa prace rozwojowe w kwocie 17.482 tys. PLN,
- pozostalych wartosci niematerialnych w kwocie 3.139 tys. PLN.

W zakresie sposobu alokacji do poszczegdlnych pozycji aktywéw Zarzad wzial pod uwage wartosci godziwe pozostatych istotnych
aktywow, ustalone na podstawie posiadanych wycen nieruchomosci, ktére przewyzszaly ich wartosci ksiggowe.

Analiza wragliwosci

Zmiany parametrow finansowych bedacych podstawg szacowania wartosci odzyskiwalnej spowodowatyby zmiang wartosci biezacej
zdyskontowanych przeplywoéw pienieznych. Wystapienie utraty wartosci dla réznych pozioméw WACC oraz réznych pozioméw
stop wzrostu w okresie rezydualnym przedstawiono ponizej.

Segment poszyciowy — utrata wartosci

stopa wzrostu w okresie rezydualnym

0,00% 0,10% 1,10% 2,10% 3,10% 4,10% 5,10% 6,10%

7,39% TAK TAK TAK TAK TAK NIE NIE NIE

8,14% TAK TAK TAK TAK TAK NIE NIE NIE

8,89% TAK TAK TAK TAK TAK TAK NIE NIE

8 9,64% TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK NIE
; 10,39% TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK
11,14% TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK

11,89% TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK TAK

Dane z powyzszej tabeli wskazuja, Zze warto$§¢ odzyskiwalna aktywow segmentu poszyciowego bedzie wyzsza od ich wartosci
bilansowej przy zalozeniu wyzszej o 2 p.p. stopy wzrostu w okresie rezydualnym oraz nizszego o 1,5 p.p. poziomu WACC w stosunku
do wariantu najbardziej prawdopodobnego (przy niezmienionych pozostatych parametrach).

33. Zobowigzania inwestycyjne

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka nie posiadata zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych.

Na dzieri 31 grudnia 2017 roku Spoétka zobowiazata si¢ poniesé nakltady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie 66 tys. PLN. Kwota ta
przeznaczona bedzie na zakup oprogramowania kadrowo-ptacowego.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
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34. Zobowigzania warunkowe

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku wystepuja zobowiazania wekslowe, stanowiace zabezpieczenie
umoéw kredytowych, leasingu, dofinansowania, transakeji finansowych 1 uméw agencyjnych, co przedstawia ponizsze zestawienie:

Weksle wystawione przez Groclin S.A. wedtug stanu na 31.12.2018 r.

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15 wtzesnia 2009 roku - weksel in blanco z deklaracja wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12 marca 2010 roku - weksel in blanco z deklaracja wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20 matca 2012 roku - weksel in blanco z deklaracja wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27 matca 2013 roku - weksel in blanco z deklaracja wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30 kwietnia 2014 roku - weksel in blanco z deklaracja wekslowa
Umowa leasingu nr 1./0/PZ/2015/02/0028 — 2 weksle wlasne in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr IGA/SZ/195856/2015 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227805 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0010452016/S2./227806 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0010452016/S2./227807 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr IGA/SZ/226295/2016 - weksel in blanco z deklaracjg wekslowa

Umowa o Lini¢ Wieloproduktowa nr 08//060/13/D/UX z dnia 5 lipca 2013 roku - weksel in blanco z deklaracja
wekslowa

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235075 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235076 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235077 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0138022016/S7./235078 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0320472016/S72./244666 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0320472016/S2./244667 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0320472016/S2./244716 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0320472016/S7/244717 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0320472016/S7./244742 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0320392016/S7/244685 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0429232016/SZ/251197 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr B/O/PZ/2017/03/0218 - 2 weksle wlasne in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa ramowa nr NS/11039/17 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralna czes¢
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Weksle wystawione przez Groclin S.A. wedtug stanu na 31.12.2017 r.

Umowa leasingu nr 501456-EB-0 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr L/O/PZ/2014/03/ 0060 - weksel in blanco z deklaracja wekslows

Umowa PFRON nr RDK/000020/15/D z dnia 15 wrzesnia 2009 roku - weksel in blanco z deklaracja wekslowa
Umowa PFRON nr RDK/000068/15/D z dnia 12 matca 2010 roku - weksel in blanco z deklaracja wekslowg
Umowa PFRON nr RDK/000119/15/D z dnia 20 marca 2012 roku - weksel in blanco z deklaracja wekslowa
Umowa PFRON nr RDK/000155/15/D z dnia 27 matca 2013 roku - weksel in blanco z deklaracja wekslowa
Umowa PFRON nr RDK/000171/15/D z dnia 30 kwietnia 2014 roku - weksel in blanco z deklaracja wekslowa
Umowa ubezpieczenia naleznosci celnych wraz z gwarancja ubezpieczeniowa nr 280000135972 do lacznej kwoty
50 tys. PLN - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 1./0/PZ/2015/02/0028 — 2 weksle wlasne in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr IGA/SZ/195856/2015 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr IGA/SZ/1201455/2015 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 16/01776/LO - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 16/01777 /1O - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 16/01778/1.O - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227805 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227806 - weksel in blanco z deklaracja wekslowg

Umowa leasingu nr 0010452016/SZ/227807 - weksel in blanco z deklaracja wekslowg

Umowa leasingu nr IGA/SZ/226295/2016 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa o Lini¢ Wieloproduktowa nr 08//060/13/D/UX z dnia 5 lipca 2013 roku - weksel in blanco z deklaracja
wekslowa

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235075 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235076 - weksel in blanco z deklaracja wekslowg

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235077 - weksel in blanco z deklaracja wekslowg

Umowa leasingu nr 0138022016/SZ/235078 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244666 - weksel in blanco z deklaracja wekslowg

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244667 - weksel in blanco z deklaracja wekslowg

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244716 - weksel in blanco z deklaracja wekslowg

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244717 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0320472016/SZ/244742 - weksel in blanco z deklaracja wekslowa

Umowa leasingu nr 0320392016/SZ/244685 - weksel in blanco z deklaracja wekslowg

Umowa leasingu nr 0429232016/SZ/251197 - weksel in blanco z deklaracja wekslowg

Umowa leasingu nr B/O/PZ/2017/03/0218 - 2 weksle wlasne in blanco z deklaracja wekslowa

F.aczna kwota zobowiazan leasingowych zabezpieczonych wekslami na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosta 1.629 tys. PLN (na dzien
31 grudnia 2017 roku: 2.526 tys. PLN).

34.1. Sprawy sgdowe

Spoétka nie prowadzita, zaréwno na dzied 31 grudnia 2018 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku spraw sadowych o wartosci
przekraczajacej 10% kapitatu podstawowego.

34.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do
utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto
wystepujace réznice w opiniach, co do interpretaciji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnatrz organéw pafstwowych, jak
i pomiedzy organami panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci 1 konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej rozwini¢tym systemie
podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od kofica roku, w ktérym nastapita zaplata
podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga zostaé powigkszone o
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dodatkowe zobowiazania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku nie zaistniala konieczno$¢ utworzenia rezerw

na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

34.3. Zakiad pracy chronionej

Groclin S.A. posiada status Zaktadu Pracy Chronionej. Uwarunkowania i utrzymanie statusu zakladu pracy chronionej okreslaja
przepisy Ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 r. o rehabilitacji zawodowej i spolecznej oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych (Dz. U.
Nr 2018 poz. 511).

Przedsigbiorstwom posiadajacym status ZPChr oraz innym przedsigbiorstwom zatrudniajacym osoby niepelnosprawne przystugiwaly
w 2018 i 2017 roku nastepujace formy dofinansowania:

- zwrot kosztow ze srodkow ZFRON zwigzanych z przystosowaniem tworzonych lub istniejacych stanowisk pracy dla potrzeb oséb
niepetnosprawnych,

- dofinansowanie do wynagrodzen oséb niepelnosprawnych,

- zwrot kosztéw odsetek od kredytéw zaciagnictych na cele zatrudnienia i rehabilitacji zawodowej i spolecznej oséb
niepetnosprawnych,

- zwolnienie z wybranych podatkéw.

Szczegbly dotyczace dofinansowan z tytuly ZPChr przedstawiono w nocie 15.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
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35.Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy:
Transakcje z cztonkami Zarzadu 1 Rady Nadzorczej Spotki zostaly przedstawione w notach 35.2-35.5.

w tym Zalegle,

Sprzedas Z d Naleznosci nett: Zobowigqzani
- prodsiia Tkl gy N T LS i e
Podmiot powiqazany rzec podmiotow  podmiotiw . . od podmiotiw . wobec podmiotiw i’ .
: Co . Sfinansowe finansowe . preterminowane ] terminn udzielone™*  otrzymane**
powiqzanych  powiqzanych powiqzanych : powiqzanych L :
platnosci
Jednostki powigzane*:
biegacy rok obrotowy 2018 524 31577 1871 3 347 4088 161 13 205 3234 - 79 524
poprzedni rok obrotowy 2017 1 006 34 323 3144 1036 7539 344 16 362 11 820 2247 59 229
Zarzad Spotki:
biesacy rok obrotowy 2018 - - - - - - 165 *k* _ _ _
paprzedni rok obrotowy 2017 - - - - - - 1 233 sk _ _ _
Rada Nadzorcza:
biezacy rok obrotowy 2018 - - - - - - 26 ok - - -
poprzedni rok obrotowy 2017 - - - - - - 26 kk - _ _
Pozostate podmioty
powigzaneX*¥¥*;
biegacy rok obrotowy 2018 - 61 - - - - 13 - - -
poprzedni rok obrotowy 2017 167 2821 - - - - 1274 - - -

* jednostki zalezne od Groclin S.A
** stan na dzied bilansowy

** zobowigzania z tytulu wynagrodzen

0% podmioty kontrolowane lub na ktére czlonek kadry kierowniczej posiada wplyw oraz osoby powiazane z kluczowym kierow nictewm Spéitki

Zobowiazanie wobec Zarzadu Spétki w wysokosci 1.233 tys. PLN w 2017 roku zawiera zobowiazanie z tytutu zaplaty za udzialy CADM w kwocie 1.008 tys. PLN.
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35.1. Podmiot o znaczacym wptywie na Spétke

Kabelconcept Hornig GmbH oraz Gerstner Managementholding GmbH posiadaja lacznie 36,30% w kapitale
podstawowym Spoélki Groclin S.A. Wigkszo$ciowym udzialowcem w tych podmiotach jest Pan André Gerstner, ktory
posiada 60% udzialéw w Kabelconcept Hornig GmbH oraz 100% udzialéw w Gerstner Managementholding GmbH.
Pan André Gerstner posrednio zatem kontroluje Groclin S.A.

Pan André Gerstner sprawuje funkcje¢ Prezesa Zarzadu Groclin S.A.

W latach 2018 i 2017 roku nie wystapily transakcje pomiedzy Spétka a podmiotami majacymi znaczacy wplyw na
Spotke.

35.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powiazanymi sa dokonywane na warunkach rynkowych.

35.3. Pozyczka udzielona cztonkom Zarzadu

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie udzielita pozyczek kadrze kierowniczej oraz nie

udzielata ich réwniez w okresie poréwnawczym.

35.4. Inne transakcje z udziatem cztonkow Zarzadu

W okresie 2018 1 2017 roku Spétka nie zawierala transakcji z czlonkami Zarzadu.

35.5. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki

35.5.1 Woynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzqdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Spotki

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty wynagrodzen czlonkéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za biezacy

i poprzedni rok obrotowy:
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Zarzad 3684 3714
Krotk - . - -
Ot oterrnm-O\Ye $wiadczenia pracownicze 3605 3619
(wynagrodzenia i narzuty)
Swiadczenia z tytut iazani k
wiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku 55 73
pracy
Pozostale swiadczenia 24 22
Rada Nadzorcza 339 347
Krotk - cwiad - ;
Ot otermm-ovfe $wiadczenia pracownicze 339 339
(wynagrodzenia i narzuty)
Pozostale swiadczenia 9 7
Razem 4023 4 061
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36. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta Ilub podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wyptacone
lub nalezne za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku i dnia 31 grudnia 2017 roku w podziale na rodzaje ustug:

Rodzaj ushugi 31 grudnia 2018* 31 grudnia 2017%*

Obowiazkowe badanie rocznego

. 126 197
sprawozdania finansowego
Inne ustugi poswiadczajace - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Pozostale ustugi - -
Razem 126 197

* odnosi si¢ do B-think Audit Sp. z 0.0.

*%

odnosi si¢ do Ernst&Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.

37. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka, naleza kredyty
bankowe i pozyczki, obligacje, umowy leasingu finansowego, srodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym
celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie §rodkéw finansowych na dziatalnosé Spotki. Spotka posiada
tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nia dzialalnosci.

Spoétka zawiera réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych. Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta
spotka to instrumenty w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwiazanym ze zmianami kurséw wymiany walut (opcje)
oraz w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowej (IRS). Celem tych transakcji jest zarzadzanie
ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem walutowym powstajacym w toku dzialalnosci Spotki oraz wynikajacych z
uzywanych przez nig zrédel finansowania. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sa wyceniane do wartosci
godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje sig, jako aktywa, gdy ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowiazania — gdy
ich warto$¢ jest ujemna. Zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych sg bezposrednio

odnoszone do zysku lub straty netto roku obrotowego.

Zasada stosowana przez Spotke obecnie i przez caly okres objety niniejszym sprawozdaniem finansowym jest

nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuja ryzyko zmiany kursow
walutowych, ryzyko zmiany stop procentowych, ryzyko kredytowe oraz ryzyko zwigzane z plynnoscia. Zarzad
weryfikuje 1 uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione
ponizej.

37.1. Ryzyko zmiany kurséw walutowych

Spotka narazona jest na istotne tyzyko zmian kurséw walutowych pary EUR/PLN. Przychody ze sprzedazy produktéw
denominowane sa gléwnie w EUR, natomiast koszty ponoszone sa w PLN i EUR. W celu ograniczenia ryzyka
stosowany jest heading naturalny. Naleznosci, zobowiazania oraz pozostale rozrachunki wystepuja w walucie EUR.
Zabezpieczeniem przed skutkami zmian kursu jest rowniez zacigganie kredytéw w walucie EUR. Pokrycie zobowigzan
denominowanych w EUR aktywami denominowanymi w EUR na koniec 2018 roku wynosito 13% (na dzien 31
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grudnia 2017 roku: 23%). Ponadto na dzien 31 grudnia 2018 roku Spélka posiada nastepujace instrumenty w celu
zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwiazanym ze zmianami kurséw wymiany walut (opcje):
1) transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dotyczace sprzedazy EUR. Transakcje rozliczane sa w
okresach miesi¢cznych do lutego 2019 roku po 200 tys. EUR.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka posiadata nastepujace instrumenty w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
zwiazanym ze zmianami kurséw wymiany walut (opcje):
1) transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dotyczace sprzedazy EUR. Transakcje rozliczane sg w
okresach miesi¢cznych do marca 2018 roku po 300 tys. EUR,
2) transakcje pochodne na opcje typu PUT i CALL dotyczace sprzedazy EUR. Transakcje rozliczane sa w
okresach miesigcznych do lutego 2018 roku po 100 tys. EUR, od matrca 2018 roku do lutego 2019 roku po
200 tys. EUR,
3) transakcja pochodna na opcje typu CALL dotyczace sprzedazy EUR. Transakcja sprzedazy 512 tys. EUR
zostanie rozliczona w styczniu 2018 roku, dotyczy lokaty dwuwalutowe;.

Spoélka stara si¢ negocjowaé warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaly

one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalna skutecznos¢ zabezpieczenia.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ zysku (straty) na dziatalnosci operacyjnej (w zwiazku ze zmiang przychodow i
kosztéw wyrazonych w walucie EUR) na racjonalnie mozliwe wahanie kursu EUR/PLN o +/- 1% przy zalozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw w stosunku do §redniego kursu transakcji w 2018 1 2017 roku.

Wplyw na wynik z dzialalnosd operacyjnej
tys. PLN Zmiana kursu
31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
Wzrost kursu walutowego 1% 408 508
Spadek kursu walutowego -1% (408) (508)

Spoélka nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

37.2. Ryzyko zmiany stép procentowych

Narazenie Spotki na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowigzan finansowych.

Spoélka jest narazona na ryzyko zmiany stép procentowych w zwiazku z zadluzeniem z tytulu kredytéw bankowych,
obligacji i leasingéw finansowych. Podpisywane umowy kredytowe i leasingowe oraz wyemitowane obligacje
uzalezniajq wysoko$¢ ptaconych odsetek od zmiennej stopy EURIBOR i WIBOR.

Spoélka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowiazan o oprocentowaniu statym, jak
1 zmiennym.
Na dzieni 31 grudnia 2018 roku Spétka nie posiadata instrumentéw w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zmiany
stopy procentowe;.
Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka posiadata nastepujace instrumenty w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem
zmiany stopy procentowej:

1)  transakcje typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowej kredytu inwestycyjnego w EUR do dnia 30.06.2020

roku,
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2) transakcje typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowej kredytu inwestycyjnego w EUR do dnia 31.07.2018
roku,
3) transakcje typu IRS na zabezpieczenie stopy procentowej kredytu inwestycyjnego w EUR do dnia 31.12.2018

roku.

Na dzien 31 grudnia 2017 roku, po uwzglednieniu skutkéw zamiany stép procentowych, 78% (na dzien 31 grudnia
2017 roku: 53%) zaciagnietych przez Spétke zobowiazan z tytulu kredytow i pozyczek oraz leasingéw posiadalo state
oprocentowanie, przy czym stale oprocentowanie posiadato 98% (na dzien 31 grudnia 2017 roku: 95%) zobowiazan
dlugoterminowych, co ma wplyw na przedstawiona ponizej analiz¢ wrazliwosci wyniku finansowego. Kredyty

zabezpieczone przed ryzykiem zmiany stopy procentowej zaliczane sa do zobowigzan o stalym oprocentowaniu.

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego wahania stopy
procentowej w gore oraz w d6! o 1% przy niezmiennosci innych czynnikéw. Kalkulacje przeprowadzono w odniesieniu
do dlugoterminowych zobowiazan kredytowych i leasingowych wrazliwych na zmiang oprocentowania, tj.
oprocentowanych zmienna stopa procentows.

Zmiana stopy Wplyw na wynik finansowy brutto

tys. PLN .
prO@ﬂtOWe] 2018 2017

EURIBOR
Wzrost stopy procentowej +1% 9) 4
Spadek stopy procentowe; -1% 9 4
WIBOR
Wzrost stopy procentowej +1% (76) (31)
Spadek stopy procentowe; -1% 76 31

37.3. Ryzyko kredytowe

Spoéltka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu

monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spoétki, takich jak $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty oraz udzielone
pozyczki, ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strong umowy,

a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W 2017 roku Spotka udzielita dlugoterminowej pozyczki spélce zaleznej Groclin SedisTec GmbH, w ktérej posiada
100% udzialow. Spoétka oszacowalta wartos¢ odzyskiwalna pozyczki w oparciu o warto§¢ godziwa aktywéw netto
spotki zaleznej.

Srodki pienigzne lokowane sa w bankach, w ktérych Spétka ma zaciagnicte kredyty. Warto$é kredytéw bankowych
przewyzsza warto$¢ $rodkow pienieznych. W ten sposéb ryzyko kredytowe zwiazane ze Srodkami pieni¢znymi jest

minimalne.

W Spélce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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37.4. Ryzyko ptynnosciowe

Spoélka jest narazona na ryzyko utraty plynnosci, tj. zdolnosci do terminowego regulowania zobowigzan finansowych.
Spétka zarzadza ryzykiem plynnosci poprzez monitorowanie terminéw platnosci oraz zapotrzebowania na srodki
pieni¢zne w zakresie obstugi krétkoterminowych platnosci (transakcje biezace monitorowane w okresach
tygodniowych) oraz dlugoterminowego zapotrzebowania na gotéwke na podstawie prognoz przeptywéw pieni¢znych
aktualizowanych w okresach miesiecznych. Lokowanie wolnych $rodkéw odbywa si¢ z uwzglednieniem terminéw
wymagalnosci zobowiazan.

Celem Spolki jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych zrédel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, pozyczki oraz umowy

leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia

2017 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Poniej 3 Od3do12 Od1rokudo5  Powydej 5

31 grudnia 2018 roku Na %qdanie miesigcy miesigcy lat lat Ragem
tys. PLN
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 12 963 1193 81114 - 95270
Zobowiazania z tytulu leasingu - 370 1079 1376 - 2824
Zobowzania z tyt. emisji obligacji - 104 313 7617 - 8 034
Zobowizania z tyt. opcjii IRS - 5 - - - 5
Pozostate zobowrania finansowe - 3281 - - - 3281
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 13 408 8 970 8 - - 22386
13 408 25693 2592 90 107 - 131 799

Ponizej 3 Od3do12  Od1rokudo5  Powyie 5

31 grudnia 2017 rokn Na $qdanie miesiecy miesiecy lat lat Razem
tys. PLN
Oprocentowane kredyty i pozyczki - 3107 62 392 65 863 - 131 362
Zobowiazania z tytulu leasingu - 428 1233 2591 - 4252
Zobowizania z tyt. opcjii IRS - 7 101 30 _ 188
Pozostale zobowzania finansowe - 1830 - 1008 _ 2838
Zobowgzania z tytutu dostaw i ustug 24 839 16 104 2761 - - 43 703
24 839 21 476 66 486 69 542 - 182 343

37.5. Ryzyko zwiagzane z zadtuzeniem

W przypadku spadku przychodow ze sprzedazy, pogorszenia si¢ poziomu zyskownosci, znaczacych probleméw
operacyjnych lub realizacji wybranych ryzyk wskazanych w niniejszym raporcie oraz w sprawozdaniu Zarzadu z
dziatalnosci Groclin S.A. w 2018 roku, Spélka moze nie by¢ w stanie terminowo sptacac lub refinansowac¢ zadtuzenia
z tytulu umoéw kredytowych i/lub uméw leasingowych, a takze dotrzymad poziomu wskaznikéw finansowych, ktére
zaleza od generowanych przez Spotke wynikéw finansowych, okreslonych w tych umowach. Moze to skutkowaé
powstaniem przypadku naruszenia, a w konsekwencji doprowadzi¢ do podwyzszenia marzy przez bank, a co za tym
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idzie pogorszenia wynikéw Spotki, co moze z kolei wywrzeé istotnie negatywny wplyw na dziatalno$¢ Spoétki,
petspektywy rozwoju oraz ceng akcji Spotki.

38. Instrumenty finansowe

Spétka posiada nastepujace instrumenty finansowe: umowy pozyczek (udzielone i otrzymane), naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, umowy dotyczace lokat z nadwyzek srodkéw pienigznych w banku, umowy kredytowe, umowy leasingu
finansowego, obligacje, opcje, transakcje IRS oraz zobowiazania z tytulu dostaw i ustug.

Transakcje pochodne zawarte przez Spotke wg stanu na dzieri 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku zostaty
opisane w nocie 37.1137.2.

38.1. Wartosc godziwa

Wartos¢ godziwa jest kwota, za jaka na warunkach rynkowych sktadnik aktywéw méglby zosta¢ wymieniony, a
zobowigzanie wykonane, pomigdzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakeji w bezposrednio
zawartej transakcji.

38.2. Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Wedlug oceny Spétki wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych, krétkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
zobowigzan handlowych, kredytéw w rachunku biezacym, obligacji oraz pozostatych zobowiazan krétkoterminowych
nie odbiega od wartosci bilansowych, gléwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

Spoétka wycenia kredyty, obligacje oraz pozyczki otrzymane i zaciagnicte wedtug zamortyzowanego kosztu. Ta wartosé
nie r6zni si¢ od ich wartosci godziwych.

Spétka oszacowala wartosé godziwa kredytow diugoterminowych na podstawie zdyskontowanych przeplywow
przyjmujac EURIBOR i marz¢ banku z dnia bilansowego.

Na dzien bilansowy 2018 roku Spoétka posiadata instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej z tytutu
zawartych transakcji pochodnych na opcje typu PUT i CALL dotyczace sprzedazy EUR. Na dzien bilansowy 2017
roku Spétka posiadata instrumenty finansowe wyceniane w wartos$ci godziwej z tytulu zawartych transakeji
pochodnych na opcje typu PUT i CALL dotyczace sprzedazy EUR oraz transakcji typu IRS na zabezpieczenie stopy
procentowe;.

Hierarchia wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej posiadanych przez
Spoéltke na dziert 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku przedstawia si¢ nast¢pujaco:

Poziom Poziom Poziom
31 grudnia 2018 1 2 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody
Instrumenty pochodne - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez calkowite dochody
Instrumenty pochodne - 5 -
Poziom Poziom Poziom
31 grudnia 2017 1 2 3
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody
Instrumenty pochodne - - -
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartoéci godziwej przez catkowite dochody
Instrumenty pochodne - 188 -
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38.3. Pozycje przychodow, kosztéw, zyskdw i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentow

finansowych

Tabela ponizej przedstawia pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych za rok

zakonczony 31 grudnia 2018 roku:

. Rozwiazanie/ Zyski/ (straty) ze
Zyski/(straty) z . Y .
. . Przychody/ (koszty) L (utworzenie) Zyski/ (straty) z sprzedazy
Rok zakoriczony 31 grudnia 2018 roku tytutu réznic . . i
z tytulu odsetek kutsowych odpiséw tytulu wyceny instrumentow
aktualizujacych finansowych
Aktywa finansowe
Instrumenty pochodne - - - - -
Oprocentowane pozyczki 41 - - - -
Naleznosci z tytulu dostaw i ushug - - 1147 - -
Pozostale aktywa finansowe (z wylaczeniem i 151 i i i
instrumentéw pochodnych)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 300 - - -
Razem 51 452 1147 - -
Zobowiazania finansowe
Instrumenty pochodne - - - 183 (73)
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki (2969) (2171) - - -
Zob/owiz%an-ja z tytulu .leasigu finansowego i (123) 73) i i i
umoéw dzierzawy z opcja wykupu
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug 3) (220) - - -
Pozostale zobowiazania finansowe (3) - - - -
Razem 3 098) (2 464) - 183 73)

Pozostale

Razem

41
1147

151

310
1649

110
(5 140)

(196)

(224)

)
(5 453)
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

Tabela ponizej przedstawia pozycje przychodéw, kosztow, zyskow i strat ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w podziale na kategorie instrumentéw finansowych za rok

zakoficzony 31 grudnia 2017 roku:

Rok zakoriczony 31 grudnia 2017 rokn

Aktywa finansowe

Instrumenty pochodne

Oprocentowane pozyczki

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Pozostale aktywa finansowe (z wylaczeniem
instrumentow pochodnych)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Razem

Zobowigzania finansowe

Instrumenty pochodne

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
Zobowigzania z tytutu leasigu finansowego i
uméw dzierzawy z opcja wykupu
Zobowigzania z tytulu dostaw i ushug
Pozostale zobowigzania finansowe

Razem

Przychody/ (koszty)
z tytutu odsetek

49

31
80

(2 827)
(170)

4)
(10)
3 011)

Zyski/ (straty) z
tytulu réznic

kursowych

®
(127)

(84)
(219)

5591
147

547
51
6336

Rozwigzanie/
(utworzenie)
odpisow
aktualizujacych

(1 446)

(1 446)

Zyski/ (straty) z
tytulu wyceny

2157

Zyski/(straty) ze
sprzedazy
instrumentow

finansowych

10

10

(142)

142)

Pozostale

Razem

10
41
(1573)

(53)
(1 576)

2015
2764
23)

543
41
5340

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralng czesé
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Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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38.4. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala wartos$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale
na poszczegolne kategorie wickowe.

31 grudnia 2018

Oprocentowanie zmienne 1-3 mies. 3-12 mies. 1-2lata  2-3 lata 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Razem
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 348 1034 1326 19 - - - 2728
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji - - 7200 - - - - 7 200
Kredyty i pozyczki

1. kredyt obrotowy Santander (3 691 EUR) 3356 - - - - - - 3356
2. kredyt obrotowy mBank (6 231 EUR) 9155 - - - - - - 9155
RAZEM 12 510 - - - - - - 12 510
Oprocentowanie stale 1-3 mies. 3-12 mies. 1-2]ata  2-3lata  3-4 lata 4-5 lat >5 lat Razem
Kredyty i pozyczki

1. pozyczka z Groclin Wiring Sp. z o.0. (20.404 EUR) - - 79 524 - - - - 79 524
RAZEM - - 79 524 - - - - 79 524
OGOLEM kredyty i pozyczki 12 510 - 79524 - - - - 92 034

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralng czesé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2018 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

(w tysiacach PLN)

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki na dzien 31 grudnia 2017 roku narazonych na ryzyko stopy procentowej, w podziale

na poszczegolne kategorie wickowe.

31 grudnia 2017

Oprocentowanie zmienne 1-3 mies. 3-12 mies. 1-2 lata 2-3 lata 3-4 lat 4-5 lat >5 lat Razem
Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego 394 1155 1300 816 367 20 - 4 052
Kredyty i pozyczki

1. kredyt obrotowy BZ WBK (7.000 EUR) - 28 121 - - - - - 28 121
2. kredyt obrotowy mBank (7.000 EUR) - 26 829 - - - - - 26 829
3. BZ WBK kredyt inwestycyjny (2.000 PLN) 250 750 1000 - - - - 2000
RAZEM 250 55700 1 000 - - - - 56 950
Oprocentowanie stale 1-3 mies. 3-12 mies. 1-2]ata  2-3lata  3-4 lata 4-5 lat >5 lat Razem
Kredyty i pozyczki

3. kredyt inwestycyjny BZ WBK (2.500 EUR) 695 1564 2 085 1043 - - - 5387
4. kredyt inwestycyjny BZ WBK (1.700 EUR) 709 2127 - - - - - 2836
5. kredyt inwestycyjny mBank (6.000 EUR) 838 1205 - - - - - 2044
6. pozyczka z Groclin Wiring Sp. z o.0. (20.404 EUR) - - - 59 229 - - - 59229
RAZEM 2243 4897 2 085 60 271 - - - 69 496
OGOLEM kredyty i pozyczki 2493 60 597 3085 60 271 - - - 126 446

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralng czesé
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Sprawozdanie finansowe za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2018 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach PLN)

39. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieratyby dzialalnosé operacyjng Spotki i zwigkszaly wartosé dla jej akcjonariuszy.
Spoéltka zarzadza struktura kapitalowa 1 w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spétka moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwroci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku i 31

grudnia 2017 roku nie wprowadzono zasadniczych zmian do celoéw, zasad i proceséw obowiazujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitaléw stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do
sumy kapitaléw powickszonych o zadluzenie netto. Do zadluZenia netto Spélka wlicza oprocentowane kredyty i
pozyczki, obligacje, zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i
ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Kapital obejmuje kapital wlasny nalezny akcjonariuszom pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytulu
niezrealizowanych zyskéw netto.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2018 31 grudpia 2017
O kredyty, pozyczki i
pr-ocentO\.Vane redyty, pozyczki i 92 034 126 430
papiery dtuzne
Zobowi i rtutu d i ustu,
obowigzania z tytu : OSt‘aW i ustug 40 439 61096
oraz pozostale zobowiazania
Mnl-ls srodki pieni¢zne i ich (133) (1 046)
ekwiwalenty
Zadluzenie netto 132 340 186 480
Kapitat wlasny 27 696 46 446
Kapitaly rezerwowe z tytulu
niezrealizowanych zyskow netto
Kapitat razem 27 696 46 446
Kapitat i zadluzenie netto 160 036 232926
Wskaznik dzwigni 0,83 0,80

Wzrost wskaznika dZzwigni w 2018 roku jest wynikiem zwickszenia zadtuzenia z tytulu pozyczki od jednostki zaleznej
Groclin Wiring Sp. z o.o.

40. Struktura zatrudnienia

Wg stanu na dziei 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku zatrudnienie w Groclin S.A. ksztaltowalo si¢
nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudpia 2018 * 31 grudpia 2017*

Zarzad Spotki 2 4
Administracja 71 91
Dzial sprzedazy 7 10
Pion produkgji 402 589
Pozostali 73 86
Razem 555 780

*Pracownicy zatrudnieni na umowe o prace oraz, na podstawie umdw cywilnoprawnych

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84
stanowia jego integralng czes¢
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41. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania nie mialy miejsca istotne zdarzenia po dniu bilansowym
inne, niz te opisane we wezesniejszych notach tego sprawozdania.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Stanowisko Imie i nazwisko Data Podpis
Prezes Zarzadu André Gerstner 26 kwietnia 2019
Wiceprezes Zarzadu Barbara Sikorska-Puk 26 kwietnia 2019

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych

Stanowisko Imieg i nazwisko Data Podpis

Gléwna Ksiegowa Anna Rogozinska 26 kwietnia 2019

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 84

stanowia jego integralng czes¢
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