O GrantThornton

An instinct for growth’

Grant Thornton Polska

SpraWOZdanie Sp. z 0.0. sp. k.

ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E
61-131 Poznan

niezaleznego

T +48 61 62 51 100

biegtego rewidenta g
z badania rocznego
sprawozdania finansowego

Dla Akcjonariuszy Przedsiebiorstwa Handlu Zagranicznego ,Baltona” Spétka Akcyjna
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego rocznego sprawozdania finansowego Przedsigbiorstwa Handlu
Zagranicznego ,Baltona” Spotka Akcyjna (Spotka) z siedzibg w Warszawie, ul. Flisa 4, na ktére sktada sie
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017 roku, sprawozdanie z wyniku,
sprawozdanie z catkowitych dochodow, sprawozdanie ze zmian w kapitale wikasnym, sprawozdanie

z przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, informacje
dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki za roczne sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie

z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej
oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spotki. Zarzad Spotki jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia rocznego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2018 roku poz. 395)
(Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Czionkowie Rady Nadzorczej Spétki sg zobowigzani do zapewnienia,
aby roczne sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki zgodnie z majgcymi zastosowanie
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej

i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie rocznego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

e ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089) (Ustawa o biegtych rewidentach),

¢ Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetych uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku
z pbézniejszymi zmianami oraz

e rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegotowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzadzenie 537/2014).

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania
w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajgca pewnosé, ze roczne sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajgcej pewnosci co do tego, czy roczne sprawozdanie finansowe jako
catos¢ zostato sporzgdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych oraz nie zawiera
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta zawierajgcego naszg opinie. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnoéci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje
istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane
za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptynaé na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego rocznego sprawozdania finansowego. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia
istotnego znieksztalcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, fatszerstwo, celowe
pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa

i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajgcego na roczne sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien

w rocznym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od
oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujgc oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli wewnetrznej

w zakresie dotyczgcym sporzgdzania i rzetelnej prezentacji przez Spétke rocznego sprawozdania finansowego,
w celu zaprojektowania odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene odpowiednio$ci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak
rébwniez ocene ogolnej prezentacji rocznego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia jej spraw przez Zarzad obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg i odpowiednig
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spéjna z dodatkowym sprawozdaniem dla
Komitetu Audytu wydanym z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosc¢

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska pozostawali niezalezni od
Spotki zgodnie z przepisami Ustawy o biegtych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki
zawodowej przyjetymi uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136 Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1
Rozporzadzenia 537/2014.
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Kluczowy biegty rewident i firma audytorska nie $wiadczyli na rzecz Spotki lub jednostek przez nig
kontrolowanych ustug niebedacych badaniem sprawozdan finansowych, ktére nie zostaty ujawnione
w sprawozdaniu finansowym lub sprawozdaniu z dziatalnosci:

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznego sprawozdania finansowego Spétki uchwatg Rady Nadzorczej Spofki
z dnia 24 lipca 2017 roku. Sprawozdania finansowe Spétki badane jest przez Grant Thornton Polska Sp. z o.0.
Sp. k. po raz pierwszy za rok 2017.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane najbardziej znaczace rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz opracowaliSmy stosowng reakcje na te
rodzaje ryzyka. W przypadkach, w ktérych uznali$my za stosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka
oraz wykonanych przez biegtego rewidenta procedur badania, zamiesciliSmy réwniez najwazniejsze
spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Reakcja biegtego rewidenta na zidentyfikowane
Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia | ryzyko oraz w stosownych przypadkach
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z ryzykiem

Ryzyko niewtasciwego rozpoznania przychodéw | W ramach przeprowadzonego badania

w odpowiednim okresie sprawozdawczym. udokumentowali$my nasze zrozumienie procesu
rozpoznawania przychodoéw oraz zidentyfikowali$my
kluczowe elementy kontroli wewnetrznej w ramach tego
procesu. Dla wybranych elementéw kontroli
przeprowadzilismy testy zgodno$ci.

Spotka prowadzi sprzedaz detaliczng i hurtowa.
W odniesieniu do sprzedazy detalicznej klienci
majg prawo zwrotu towaru, natomiast w
przypadku sprzedazy hurtowej mogg
wystepowac specyficzne warunki dostawy i Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze
zwigzany z tym rozny moment transferu ryzyka obejmowaty migdzy innymi:
na kontrahenta.
e przeglad polityki rachunkowosci w czesci
dotyczgcej rozpoznawania przychodéw i
zwigzanych z nimi szacunkow

Spotka zawarta ujawnienie dotyczgce
przychoddw ze sprzedazy w nocie nr 6
Przychody.

e szczegbtowe badania wiarygodnosci z
uwzglednieniem analizy transakcji na przetomie
okreséw sprawozdawczych

e procedury analityczne polegajgce w
szczegoblnosci na:

o analizie miesiecznych danych oraz
trendow w podziale na poszczegdine
lokalizacje oraz poréwnanie ich do
plandéw i prognoz

o analizie sprzedazy i marz w podziale
na poszczegolne lokalizacje i kategorie

o analiza przychodéw osigganych na m?2
powierzchni za badany okres w
poréwnaniu do danych poréwnawczych
i planéw

Przeprowadzone przez nas procedury nie wykazaty
istotnych nieprawidtowosci.
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Ryzyko sprzeniewierzenia $rodkéw pienieznych
z powodu znaczgcych transakcji gotéwkowych.

W spétce wystepuje znaczgca ilosé transakcji
gotowkowych, co rodzi wystepowanie istotnego
ryzyka w tym obszarze.

Spotka zawarta ujawnienie dotyczgce srodkow
pienieznych w nocie nr 18 Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty.

W ramach przeprowadzonego badania
zidentyfikowali$my kluczowe kontrole wewnetrzne w tym
obszarze oraz zapoznaliSmy sie z wynikami audytow
wewnetrznych, ktére sg przeprowadzane we wszystkich
placéwkach handlowych. Przeanalizowali$my i
udokumentowali$my proces transferu gotowki z placowek
handlowych, w tym procedury dotyczace kontroli gotowki.

Procedury przeprowadzone w tym obszarze obejmowaty
réwniez:
e  Szczegodtowe badania wiarygodnosci polegajace

uzgodnieniu transferéw gotéwki ze sklepéw do
wptywdw na rachunek bankowy

e Uzgodnienie sald poszczegdlnych sald kas
gotéwkowych do dokumentacji z inwentaryzacji

o Na wybranej prébie istotnych transakcji
zweryfikowaliSmy rozliczenie po dniu
bilansowym $rodkoéw pienieznych w drodze
wykazanych w bilansie spétki na dzien 31
grudnia 2017 roku

W wyniku przeprowadzonych procedur nie stwierdziliSmy
istotnych nieprawidtowosci.

Ryzyko ominigcia kontroli wewnetrznej przez
kierownictwo.

W ramach badania przeprowadziliSmy nastepujace
procedury w zakresie szacunkow Zarzadu:

e ocena polityki rachunkowo$ci w zakresie
kalkulacji odpiséw aktualizujgcych

o weryfikacja odpiséw aktualizujgcych naleznosci,
zapasy, warto$¢ udziatéw w jednostkach
zaleznych

e weryfikacja poprawnosci kalkulacji podatku
odroczonego i ocenie odzyskiwalno$ci aktywa z
tytutu podatku odroczonego

e testy na potwierdzenie kompletnosci i
poprawnosci ujecia pozostatych rezerw
tworzonych przez Spotke

Ponadto przeprowadzilismy test dziennika w zakresie
weryfikacji kompletno$ci zapiséw, przeprowadziliSmy, na
wybranej probie, analize nietypowych i istotnych
transakciji, przeprowadziliSmy réwniez analize préby
dokumentéw ksiegowanych recznie.

W wyniku przeprowadzonych procedur nie stwierdziliSmy
istotnych nieprawidtowosci.
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Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone roczne sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki na dzien 31 grudnia
2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia
2017 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci,

e zostato sporzadzone na podstawie ksigg rachunkowych prowadzonych prawidtowo zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci,

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spotke przepisami prawa oraz postanowieniami
statutu Spotki.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci
Nasza opinia 0 rocznym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z Ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujgcymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spétki. Ponadto Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci spetniato wymagania przewidziane w Ustawie
o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, zapoznanie
sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci i wskazanie, czy zostato ono sporzgdzone zgodnie

z przepisami oraz czy informacje w nim zawarte sg zgodnie z informacjami zawartymi w zatgczonym rocznym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie oswiadczenia, czy w Swietle naszej
wiedzy o Spoice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego stwierdzilismy
w sprawozdaniu z dziatalnosci istotne znieksztatcenia, a takze wskazanie, na czym polega kazde takie istotne
znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzgdzone zgodnie z majgcymi zastosowanie
przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133
z pozniejszymi zmianami) (Rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych) i jest zgodne

z informacjami zawartymi w zatgczonym rocznym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, oswiadczamy, iz

w Swietle wiedzy o Spoéice i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego sprawozdania finansowego, nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki sg odpowiedzialni za sporzgdzenie o$wiadczenia
o stosowaniu fadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem rocznego sprawozdania finansowego, naszym obowigzkiem zgodnie
z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia
oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego, stanowigcego wyodrebniong czes¢ sprawozdania

z dziatalnos$ci, zawart w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do
okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sg one zgodne
Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta informacje okreslone
w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. | Rozporzadzenia w sprawie informac;ji biezgcych

i okresowych. Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia
w sprawie informaciji biezgcych i okresowych zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg
zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu

finansowym.

Biegty Rewident nr 9530
Kluczowy biegty rewident przeprowadzajgcy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, firma audytorska nr 4055

Poznan, 6 marca 2018 roku.
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