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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akgonariuszy i Rady Nadzorczej Sportki

Sprawozdanie z badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Spoétki Cube.ITG S.A. w restrukturyzadji, z siedziba we Wroctawiu (dalej
.Spotka”), na ktére sktadaja sie: sprawozdanie z catkowitych dochodow,
sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za
rok obrotowy od 01.01.2017 do 31.12.2017, sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych oraz informacja dodatkowa.

Odpowiedzialnosc Zarzadu oraz Rady Nadzorczef za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, sprawozdania finansowego i za jego rzetelna
prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
innymi obowigzujacymi przepisami prawa, a takze statutem Spotki. Zarzad Spoftki
jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbedna dla
sporzadzenia sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz.
U.z 2018 r. poz. 395, z pézn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”, Zarzad
Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby
sprawozdanie  finansowe spetniato  wymagania przewidziane w  ustawie
o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc Biegfego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe
przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Spdtki  zgodnie z majacymi  zastosowanie Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1. ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach
audytorskich oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089)
(,ustawa o biegtych rewidentach”),

2. rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia
16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegdtowych wymogéw dotyczacych
ustawowych  badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego, uchylajacym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z
27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66)
(,Rozporzadzenie 537/2014"),

3. Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm. w zwiazku z
uchwata nr 2041/37a/2018 z dnia 5 marca 2018 r. w sprawie krajowych
standardéw wykonywania zawodu.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajaca pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego czy sprawozdanie
finansowe jako catos¢ zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo
prowadzonych ksiag rachunkowych oraz nie zawiera istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego
biegtego rewidenta zawierajacego nasza opinie. Wystarczajaca pewnos$¢ jest
wysokim poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone
zgodnie z powyzej wskazanymi standardami zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i sa
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia,
powstatego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztatcenia powstatego na skutek btedu, poniewaz moze obejmowac zmowy,
fatszerstwo, celowe pominiecia, wprowadzanie w btad lub obejscie kontroli
wewnetrznej i moze dotyczy¢ kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego
bezposrednio wptywajacego na sprawozdanie finansowe.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw
badania kwot i ujawnien w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego
znieksztatcenia sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub
btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegty rewident bierze pod uwage dziatanie
kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentagji
przez Spotke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w
danych okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci  kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Spotki wartosci szacunkowych, jak rowniez ocene ogodlnej prezentadji
sprawozdania finansowego.
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Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci badanej
Spotki ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Spotki przez Zarzad
Spotki obecnie lub w przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia
wystarczajaca i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.
Opinia jest sp6jna z dodatkowym sprawozdaniem dla komitetu audytu wydanym
z dniem niniejszego sprawozdania z badania.

Niezaleznosc

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od Spoétki zgodnie z przepisami ustawy o biegtych
rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki zawodowe] przyjetymi
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem o$wiadczamy, ze nie
Swiadczylismy ustug niebedacych badaniem, ktére sa zabronione przepisami art. 136
ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.

Wybdr firmy audytorskie/

Zostalismy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spotki uchwata Rady
Nadzorczej z dnia 26.02.2018 r.

Sprawozdania finansowe jednostki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31.12.2017 roku; to jest przez 1 rok.

Najbaradziej znaczace rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowaliSmy ponizej opisane
najbardziej znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym
spowodowanego oszustwem oraz opracowalismy stosowne procedury badania
dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach, w ktérych uznalismy za stosowne
dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz wykonanych przez biegtego
rewidenta procedur badania, zamiescilismy réwniez najwazniejsze spostrzezenia
zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Hel \(/Ou
Pr 5pe



Opis rodzaju ryzyka istotnego
znieksztatcenia

Procedury biegtego rewidenta w
odpowiedzi na zidentyfikowane ryzyko

Ryzyko zagrozenia kontynuacji dziatalnosci

Zaqgrozenie kontynuacii dziatalnosci

Na dzien 31.12.2017 r. Spoétka wykazata
strate w wysokosci 142,5 TPLN, skutkiem
czego obnizyt sie kapitat wiasny spotki
przyjmujac  wartosci  ujemne. Zgodnie z
przepisami MSR 1 sprawozdanie finansowe
sporzadza sie przy zatozeniu kontynuadji
dziatalnosci a Zarzad Spoétki jest zobowigzany
dokona¢ oceny zdolnosci  Spotki  do
kontynuowania dziatalnosci.

Spoétka w dniu 04 pazdziernika 2017 r.
ztozyta wniosek o otwarcie postepowania
sanacyjnego w zwiazku z zagrozeniem
utraty wyptacalnosci. W dniu 17
pazdziernika 2017 r. Sad Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VIII
Wydziat Gospodarczy podjat postanowienie
o otwarciu postepowania sanacyjnego.

W nocie nr 2.5 Sprawozdania finansowego
Spotka przedstawita informacje o
postepowaniu sanacyjnym oraz ztozonym
planie restrukturyzacji Spétki. Przyjecie tego
planu stanowi podstawe do zatozenia
kontynuacji dziatalnosci jednostki. W dniu 5
lutego 2018 r. Spétka ztozyta Gospodarczy
Plan Restrukturyzacyjny sporzadzony w toku
postepowania sanacyjnego. Do dnia
publikacji sprawozdania finansowego
Gospodarczy Plan Restrukturyzacyjny
podlega procedurze zatwierdzenia przez
Sedziego Komisarza. Plan Restrukturyzacji
zawiera zatozenia, ktére powinny umozliwic,
w ocenie Spotki, odzyskanie rentownosci i
doprowadzi¢ do zawarcia uktadu z
wierzycielami. Brak prawidtowej realizacji
zatozen przyjetych w ramach Planu
Restrukturyzacji moze skutkowa¢ utrata
ptynnosci, brakiem zawarcia uktadu i tym
samym doprowadzi¢ do braku kontynuadji
dziatalnosci Spotki.

Zagadnienie zostato okreslone jako
kluczowe ze wzgledu fakt, ze zasada
kontynuacji dziatalnosci jest w mysl
przepiséw MSR/MSSF jedna z
podstawowych zasad stosowanych do
sporzadzenia sprawozdania finansowego,

Nasze procedury w kwestii
zidentyfikowanego kluczowego ryzyka
obejmowaty miedzy innymi:

a) Zapoznano sie z planem restrukturyzacji
przygotowanym przez spotke

poddano analizie zasadnos¢/realnos¢
zatozen przyjetych przez spotke w planie
restrukturyzacyjny,

C) Przeprowadzono rozmowy z
kierownictwem jednostki na temat
gtéwnych zatozen przyjetych w planie
restrukturyzacji

Dokonano osadu metod i Zrodet
finansowania, w tym wykorzystania
dostepnego kapitatu, sprzedazy aktywow
celem finansowania restrukturyzacji
zobowiazan i 0séb trzecich, ktére zostaty
przedstawione w planie restrukturyzacji
Sprawdzono podijete dziatania przez
Spotke analizujac dokumenty oraz
raporty biezace Spdtki, zwiazane z
realizacje planu restrukturyzacji po dniu
bilansowym 31.12.2017 r.

b)

UHY*A
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ktéra ma bezposredni wptyw na sposéb
wyceny wszystkich wykazanych w
sprawozdaniu finansowym aktywow i
zobowigzan.

Utrata wartosci aktywow - udziaty w jednostce zaleznej

Saldo udziatéw w jednostce zaleznej w
sprawozdaniu finansowym na dzien
bilansowy wynosito 21,47 min i jest istotne
dla sprawozdania finansowego.

Zgodnie z MSSF, Zarzad przeprowadza testy
na utrate wartosci aktywow przypisanych do
osrodka wypracowujacego srodki pieniezne
co najmniej na koniec kazdego roku
obrotowego, kalkulujac wartos¢
odzyskiwana metoda wartosci uzytkowej.
Przeprowadzenie testu na utrate wartosci
zwigzane jest z koniecznoscia przyjecia
szeregu istotnych zatozen i dokonania
osadéw dotyczacych miedzy innymi przyjetej
strategii osrodka wypracowujacego srodki
pieniezne, do ktérego zostata przypisana
udziaty w jednostce, planéw finansowych i
prognoz przeptywodw pienieznych na kolejne
lata, w tym po okresie objetym
szczegdtowymi prognozami oraz zatozen
makroekonomicznych i rynkowych.

W wyniku przeprowadzonych testéw na
utrate wartosci nie ujeto utraty wartosci dla
udziatéw w sprawozdaniu finansowym.

W ramach procedur badania, w
szczegdlnosci:

- Zrozumienie i ocene procesu szacowania
utraty wartosci dla udziatéw w jednostce
zaleznej oraz zasady ustalania osrodkéw
wypracowujacych srodki pieniezne;

- analize wykonanego przez Zarzad testu na
utrate wartosci, w szczegdélnosci:

a) krytyczna ocene przyjetych przez Zarzad
Spotki zatozen i dokonanych szacunkéw
stuzacych okresleniu wartosci odzyskiwanej
(okres projekdji przysztych przeptywow
pienieznych i zatozony w nim poziom
przychoddéw, marzy operacyjnej,
zastosowana stope dyskontowa, krancowa
stope wzrostu po okresie prognozy)

b) weryfikacje poprawnosci matematycznej i
spojnosci metodologicznej modelu wyceny
opartego o zdyskontowane przeptywy
pieniezne z wykorzystaniem wewnetrznych
specjalistow

- oceneg przeprowadzonej przez Zarzad
analizy wrazliwosci przyjetych zatozen na
wynik oceny utraty wartosdi,

Opinia z zastrzeZeniem

UHY*A

Zwracamy uwage, na note objasniajaca nr 2.5 do zataczonego sprawozdania
finansowego, w ktérej Zarzad poinformowat o istotnym zagrozeniu kontynuadji
jednostki CUBE.ITG S.A. w restrukturyzacji, w zwigzku z procesem sanacji, w ktérym
Spoétka obecnie sie znajduje. Zarzad podejmuje dziatania celem wyeliminowania tych
zagrozen, postepujac zgodnie z zatozeniami przyjetego planu restrukturyzacji, ktérego
gtéwne zatozenia przedstawit w nocie nr 2.5. Na dzien sporzadzenia sprawozdania z
badania, ztozony w Sadzie Rejonowym dla Wroctawia- Fabrycznej we Wroctawiu VIII
Wydziat Gospodarczy plan restrukturyzacji zostat zatwierdzony. Zgtoszone do listy
wierzytelnosci sprzeciwy moga wptyna¢ na zmiane wysokosci prezentowanych w
sprawozdaniu finansowym zobowigzan. Opisane wyzej okolicznosci oraz opisy
zawarte w nocie nr 2.5 powoduja istotna niepewnos¢, ktéra moze budzi¢ watpliwos¢
co do dalszej kontynuacji dziatalnosci przez Spétke CUBE.ITG S.A. w restrukturyzadji,
ktérej stopnia wobec opisanych wyzej uwarunkowan nie jestesmy w stanie ocenic.
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Naszym zdaniem za wyjatkiem powyzszego zastrzezenia, zataczone sprawozdanie
finansowe:

1. przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na
dzien 31.12.2017 r. oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od
01.01.2017 do 31.12.2017, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci,  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen  Komisji  Europejskiej i przyjetymi  zasadami  (polityka)
rachunkowosci;

2. zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo, zgodnie z przepisami
rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci, prowadzonych ksiag rachunkowych;

3. jest zgodne co do formy i tresci z obowiazujacymi jednostke przepisami
prawa, statutem, w tym réwniez z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (tekst jednolity: Dz.U. z 2014
roku, poz. 133 z pdzn. Zm.), zwanym dalej Rozporzadzeniem w sprawie
informacji biezacych i okresowych.

Uzupetniajace objasnienie

Zwracamy uwage na note objasniajaca nr 36 do zataczonego sprawozdania
finansowego, w ktérej Zarzad poinformowat o zobowiazaniach warunkowych
wynikajacych z wystawionych przez spotke weksli, udzielonych przez spoétke poreczen
i gwarangji. Suma udzielonych przez spétke poreczen, gwarandji i innych uméw o
podobnym charakterze wynosi 127,6 min z, nie jesteSmy w stanie obecnym
potwierdzi¢ jaka ich warto$¢ stanie sie wymagalna w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci.

Ponadto wartos¢ wykazanych udziatéw w jednostce zaleznej wynosi 21,4 min zt. W
ocenie Zarzadu przeprowadzone testy na utrate wartosci potwierdzaja wartos¢
bilansowa danego sktadnika, w ocenie badajacego istnieje niepewnos¢ co do realizacji
zatozen przyjetych do wyceny udziatdbw a tym samym ewentualnych odpisow
aktualizujacych.

Hel \(/Ou
Pr 5pe



UH ECA

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulagji

Opinia na temat sprawozadania z dziatalnosc

Nasza opinia o sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania z dziatalnosci.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
sprawozdania z dziatalnosci zgodnie z przepisami prawa.

Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie
z przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Naszym obowiazkiem byto takze ztozenie
oswiadczenia, czy w swietle naszej wiedzy o Spoétce i jej otoczeniu uzyskanej
podczas badania sprawozdania finansowego stwierdzilismy w sprawozdaniu
z dziatalnosci istotne znieksztatcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde istotne
znieksztatcenie.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie
z majacymi  zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi
w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, os$wiadczamy, iz
w Swietle wiedzy o Spotce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania
finansowego, nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu fadu korporacyjnego

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za sporzadzenie
oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwiazku z przeprowadzonym badaniem sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach byto wydanie
opinii, czy emitent obowigzany do ztozenia oswiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego, stanowiacego wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci,
zawart w tym o$wiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w
odniesieniu do okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub
regulaminach stwierdzenie, czy sa one zgodne z majacymi zastosowanie przepisami
oraz informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem, w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spotka
zawarta informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz lit. |
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w spravvle informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133
z pozn. zm) (,,Rozporzadzenie”).
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Informacje wskazane w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sa
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

UHY ECA Audyt
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Pawet Mréz
Kluczowy biegty-rewident
Nr ewidencyjny 12600
przeprowadzajacy badanie w imieniu
UHY ECA Audyt

Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.
Nr 3115

Wroctaw, 27.04.2018 r.
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