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Skonsolidowane oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe za 2 kwartat 2013



Szanowni Panstwo,

Przekazujemy na Panstwa rece raport grupy Elemental Holding S.A. za drugi kwartat a

tym samym pétrocze 2013 roku.

W poétroczu zakonczyliSmy z sukcesem, zainicjowany na poczatku roku podpisaniem
listu intencyjnego z akcjonariuszami sp6tki Terra Recycling S.A., proces nabycia 100%

akcji spéiki.

Firma Terra Recycling S.A. prowadzi jeden z najnowocze$niejszych w Polsce zaktadow
przetwarzania zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego. Spétka Terra
Recycling zapewnia kompleksowe rozwigzania zwigzane przede wszystkim, z
przetwarzaniem zuzytego sprzetu, tak aby jak najskuteczniej chroni¢ $rodowisko
naturalne. W tym celu wykorzystuje ona rozwigzania technologiczne oraz systemy
przetwarzania opadoéw elektrycznych i elektronicznych. Realizacji akwizycji, w sposéb
znaczacy zmienia ksztatt holdingu, ktéry zostanie uzupelniony o podmiot bedacy
jednym z lidero6w wsrod organizacji dzialajgcych na rynku zuzytego sprzetu

elektrycznego i elektronicznego.

Planowane nowe regulacje prawne - dotyczgce przetwarzania zuzytego sprzetu
elektrycznego i elektronicznego - jakie w najblizszym czasie zostang wprowadzone, sg
zarOwno wyzwaniem, jak i szansg na dalszy rozwo6j dla branzy recyklingu i obrotu
surowcem wtoérnym. Terra Recycling SA idealnie uzupetnia dotychczasowy zakres
dziatalno$ci Holdingu - dzieki nowoczesnemu parkowi maszynowemu bedziemy w
stanie przetwarzac¢ m.in. znaczne ilosci sprzetu chtodniczego pozostajac w gotowosci na

rosngce potrzeby rynku.

W pierwszym pétroczu nasza uwage przykuwal réwniez rozwoj organiczny w
poszczegblnych spétkach nalezacych do grupy kapitatowej. Spotka Tesla Recykling
uruchomita nowg linie do recyklingu uktadéw drukowanych w zaktadzie w Grodzisku
Mazowieckim. Ukonczenie wartej niemal 3 mln ztotych inwestycji znacznie zwiekszyto
mozliwo$ci przetwdrcze istniejgcej juz instalacji. Szacujemy, ze po osiagnieciu petnej
przepustowos$ci nowa linia niemal potroi wydajnos$¢ pracy urzadzen do recyklingu

uktadow pochodzacych z najczesciej przetwarzanych elektroodpadéw.
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Dodatkowo w maju 2013 roku spétka Syntom S.A. podpisata umowe o dofinansowanie
z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci na kwote ponad 11 mln ztotych.
Subwencja pochodzi z Pilotazu ,,Wsparcie na pierwsze wdrozZenie wynalazku” w ramach
Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Dotacja ze $srodkéw unijnych zostata
przyznana na budowe nowoczesnej linii do odzyskiwania aluminium w Tomaszowie
Mazowieckim. Wsparcie obejmuje 55% kosztéw kwalifikowanych projektu, czyli ponad

11 mln ztotych.

Decyzja o budowie nowego zaktadu na terenie obecnego centrum logistyczno-
przetwérczego firmy w Tomaszowie Mazowieckim jest konsekwencjg dtugofalowej
strategii rozwoju Syntom, zakladajgcej jak najefektywniejsze wykorzystanie
posiadanych nieruchomosci. Doskonata lokalizacja w centralnej Polsce i bliskos¢
centrum magazynowego zapewni ciagla dostawe surowca dla nowej instalacji
recyklingowej. Z drugiej strony, finalny produkt odzysku - czysta frakcja aluminium -

bedzie w szybszy sposob dystrybuowany do odbiorcéw konicowych: hut i odlewni.

Pawel Jarski Jarostaw Michalik

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Firma: Elemental Holding Sp6tka Akcyjna

Siedziba: Grodzisk Mazowiecki

Adres: 05-825 Grodzisk Mazowiecki, ul. Traugutta 42
Telefon: +48 2239091 35

Faks: +48 2239091 36

Adres poczty elektronicznej: inwestor@elemental.biz

Strona internetowa: http://www.elemental-holding.pl/
NIP: 5291756419
REGON: 141534442

Elemental Holding S.A. jest spo6tka holdingowa, ktérej celem biznesowym jest
konsolidacja przedsiebiorstw funkcjonujacych na rynku hurtowego obrotu metalami
niezelaznymi oraz recyklingu. Poprzez ciagte procesy akwizycyjne spétka dazy do
zbudowania najwiekszej na rynku grupy kapitalowej, a dobér podmiotow
reprezentujgcych komplementarne czesci tego rynku, pozwala zwielokrotnia¢ osiggane
korzysci, zaré6wno dla spétki jako grupy kapitatowej, jak i dla poszczegdlnych
wspotpracujacych w holdingu jednostek. ZatoZzeniem modelu biznesowego grupy jest
maksymalne wykorzystanie efektu synergii na wszystkich ptaszczyznach wspéipracy,
jako podstawowego Srodka pozwalajacego na zwiekszenie skali dziatania, zmniejszenie

kosztow dziatalnos$ci oraz maksymalizacje osigganych zyskow.

W sklad Zarzadu Elemental Holding S.A. wchodza:
1. Pawel Jarski - Prezes Zarzadu od 14.12.2010 (kadencja uptywa 14.12.2013)
2. Jarostaw Michalik - Cztonek Zarzadu od 3.10.2011 (kadencja uplywa
3.10.2014)
Rade Nadzorcza stanowia:

1. Agata Jarska - Przewodniczaca Rady Nadzorczej (kadencja uptywa 31.10.2015)
Sylwia Btaszczak - Cztonek Rady Nadzorczej (kadencja uptywa 31.10.2015)
Pawet Gajewski —-Sekretarz Rady Nadzorczej (kadencja uptywa 31.10.2015)
Karol Kuch - Cztonek Rady Nadzorczej (kadencja uptywa 31.10.2015)

AR

Tomasz Malinowski - Cztonek Rady Nadzorczej (kadencja uptywa 31.10.2015)
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6. Dawid Sukacz- Cztonek Rady Nadzorczej (kadencja uptywa 31.10.2015)
7. Aleksander Wasiukiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej (kadencja uptywa
31.10.2015)

2. Dodatkowe informacje do sprawozdania finansowego

Jednostkowe oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2013 do
30.06.2013 oraz za okres od 1.04.2013 do 30.06.2013 roku a takZze dane poréwnywalne
za okres zostaly sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowymi Standardami RachunkowoS$ci oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji

Europejskie;j.

3. Skonsolidowane dane finansowe za okres od 1.01.2013 r. do 30.06.2013 r.
oraz od 1.04.2013 do 30.06.2013 dane poré6wnywalne GRUPY ELEMENTAL
HOLDING S.A.

Skonsolidowane wybrane dane finansowe pochodzace z catkowitych dochodéw

(dane w tys. z1)

Wyszczegdblnienie | Il kwartat 2013 II kwartat 2012 2013 2012
narastajgco narastajgco
od 1.04.2013 do | od 1.04.2012do | od 1.01.2013 do | od 1.01.2012 do

30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012

Amortyzacja 578 572 1160 1089

przychody ze 200 644 227 671 422 454 448 341

sprzedazy

zysk ze 5828 4149 11401 10838

sprzedazy

zyska z 6 154 4627 12 455 11 445

dziatalno$ci

operacyjnej

zysk brutto 7 593 4090 13 335 9943

zysk netto 7372 3436 12909 8 087
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe pochodzace z bilansu

(dane w tys. z1)

Wyszczegdlnienie 2013 2012
Na dzien 30.06.2013 Na dzien 30.06.2012
Kapitat wtasny 184 763 90 381
Naleznosci dlugoterminowe 347 -
NaleZnoéci krotkoterminowe 63 868 45020
Srodki pieniezne i inne 28873 3185
aktywa pieniezne
Zobowiazania 33526 15647
dtugoterminowe
Zobowiazania 66 741 58076
krotkoterminowe
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
STAN NA DZIEN
AKTYWA 30.06.2013 30.06.2012
Aktywa trwate 137 669 79 780
Rzeczowe aktywa trwate 30183 18 299
Warto$ci niematerialne 4 1554
Wartos¢ firmy jednostek 106 857 59 673
Nieruchomo$ci inwestycyjne - 0
Udziaty w jednostkach powigzanych nie
skonsolidowane - -
Pozostate aktywa finansowe 347 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostate udziaty - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 278 254
Pozostate aktywa trwate - -
Aktywa obrotowe 147 361 88 386
Zapasy 53753 39 464
NaleznoSci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostat
naleznosci 63 868 45020
- z tytutu dostaw i ustug 59 505 43 640
- pozostate naleznos$ci 4363 1380
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 509
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28873 3185
Rozliczenia miedzyokresowe 867 208

Aktyw trwate przeznaczone do sprzedazy
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Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy - -

RAZEM AKTYWA 285030 168 166

Zobowiazania i kapital wlasny

Kapitat akcyjny 130 324 96 381
Kapitat z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 36911 -
Kapitat zapasowy 31010 12 267
Inne skumulowane catkowite dochody 12909 7 343
Inne kapitatly w tytutu korekt konsolidacyjnych (26 391) (25 610)
Razem kapital wlasny 184 763 90 381
Kapital mniejszosci 4062
Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe 33526 15 647
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania - -
Kredyty i pozyczki 10008 11 600
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania finansowe 21251 3643
Inne zobowigzania dtugoterminowe 1742 -

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 360 230

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 165 174

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia - -

Zobowiazania krétkoterminowe 66 741 58076
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 16 310 14 251
- z tytutu dostaw i ustug 14 101 12 857
- pozostate zobowigzania 2209 1394
Kredyty, pozyczki 40 135 30718
Pozostate zobowigzania finansowe 9012 12 002
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 31 117
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 832 679
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 421 309
RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WELASNY 285030 168 166

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
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Za okres Za okres
01.04.13do 01.04.12  01.01.13do  ¢1,01.12do
30.06.13 do 30.06.12 30.06.13 30.06.12

Przychody ze sprzedazy 200 644 227 671 422 454 448 341
Koszty sprzedanych produktéw, towaréow i

materiatow 194 816 223 522 411053 437 503
Amortyzacja 578 572 1160 1089
Zycie materiatow i energii 2513 1818 4337 3902
Ustugi Obce 4059 2591 7 375 4683
Wynagrodzenia 2954 2804 5838 5749
Ubezpieczenia i narzuty 597 563 1159 1143
Podatki i optaty 325 310 700 703
Pozostate koszty rodzajowe 539 305 842 637
Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatow 183 251 214 559 389 642 419 597
Zysk ze sprzedazy 5828 4149 11401 10 838
Pozostate przychody operacyjne 611 632 1083 968
Pozostate koszty operacyjne 28 154 29 361
Zysk z dzialalnosci operacyjnej 6411 4627 12 455 11 445
Przychody finansowe 1780 452 2799 339
Koszty finansowe 598 989 1919 1841
Zysk przed opodatkowaniem 7 593 4090 13 335 9943
Podatek dochodowy 221 654 426 1856
zysk mniejszosci - 192 - 744
Zysk netto 7372 3436 12909 8 087
Zysk netto przypadajacy

- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 7 372 3244 12909 7 343
- akcjonariuszom mniejszo$ciowym - 192 - 744
Inne skladniki catkowitego dochodu - - - -
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 7372 3244 12909 7 343
- akcjonariuszom mniejszoSciowym - 192 - 744

Sprawozdanie z przepltywoéw pienieznych
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(dane w tys. zl)

Za oKkres

01.01.13do 01.01.12do

30.06.13 30.06.12

Zysk (strata brutto) brutto 13 335 9973
Korekty razem: (10 791) (12 402)
Zysk mniejszosci - (744)
Amortyzacja 1160 1089
Odpis wartosci firmy - 260
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych (404) (209)
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 124 1626
(ZysKk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej 371 -
Zmiana stanu rezerw (189) (26)
Zmiana stanu zapasow (9 336) 2848
Zmiana stanu nalezno$ci (1380) (10 331)
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow (179) (5435)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (504) (6)
Pozostate korekty 1 -
Podatek zaptacony (455) (1474)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 2 544 (2 429)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy 1186 84
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych 1036 84
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne - -
Z aktywow finansowych 150 -

Wydatki 22072 2047
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 783 2047
Na aktywa finansowe 20837 -
Inne wydatki inwestycyjne 452 -
Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej (20 886) (1963)
Przeplywy z dzialalno$ci finansowej
Wplywy 50873 21942
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Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych

instrumentow kapitatowych i oraz doptat do kapitatu 32063 10 660
Kredyty i pozyczki 3803 11 282
Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych 15007 -

Inne wptywy finansowe

Wydatki 8141 16 684
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptywy na rzecz wtascicieli

Sptata kredytéw i pozyczek 1380 13575
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 3170 400
Platnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1107 859
Odsetki 1365 1850
Inne wydatki finansowe 1119 -

Przeplywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej 42732 5258
Przeplywy pienieZne netto Razem 24 390 866
Srodki pieniezne na poczatek okresu 4483 2319
Srodki pieniezne na koniec okresu 28873 3185
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 166 166

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

(dane w tys. zl)

0d 01.01 do 0od 01.01do

30.06.2013 30.06.2012
Kapitat akcyjny na poczqtek okresu 103 164 89 498
Zmiany kapitatu akcyjnego: 27 160 6 883
- zwiekszenie z tytuly emisji akcji 27 160 6883
Kapitat akcyjny na koniec okresu 130 324 96 381
Kapitatl z emisji akcji powyZej wartosci nominalnej 7238 -
Zmiany w kapitale: 29 673 -
- zwiekszenie z powodu emisji akcji powyzej wartosci
nominalnej 29 673 -
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 36911 -
Kapitat zapasowy na poczatek okresu 12228 4413
Zmiany w kapitale: 7 854
- zwiekszenia z tytutu podziatu zysku 18 453 7 946
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- korekty konsolidacyjne

Kapitat zapasowy na koniec okresu

Skumulowane catkowite dochody

Kapitat z tytutu korekt konsolidacyjnych

Zmiany w kapitale:

- zwiekszenia

-zmniejszenia

Kapitat z tytutu korekt konsolidacyjnych na koniec okresu

Kapitat wlasny na koniec okresu

4. Jednostkowe dane finansowe EMITENTA za okres 1.01.2013 do 30.06.2013

329 92
31010 12267
12909 7343

(26 391) (16 374)
0 (9 236)
- (25 610)
(26 391) (25 610)
184 763 90 381

oraz za okres od 1.04.2013 do 30.06.2013 oraz dane poré6wnywalne

Jednostkowe wybrane dane finansowe pochodzace z catkowitych dochodéw

(dane w tys. z1)

Il kwartat 2013 Il kwartat 2012 2013 2012
Wyszczegdlnienie narastajgco narastajgco
od 1.04.2013 do | od 1.04.2012do | od 1.01.2013 do | od 1.01.2012 do
30.06.2013 30.06.2012 30.06.2013 30.06.2012
Amortyzacja 16 13 28 22
przychody ze 448 295 718 475
sprzedazy
zysk ze (300) (65) (523) (207)
sprzedazy
zyska z (300) (65) (523) (207)
dziatalnosci
operacyjnej
zysk brutto 567 (28) 457 (168)
zysk netto 578 (28) 454 (168)
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Wybrane jednostkowe dane finansowe pochodzace z bilansu

(dane w tys. z1)

) 2013 2012
Wyszczegblnienie Na dzien 30.06.2013 Na dzien 30.06
2012

Kapitat wiasny 198 352 130 535
Nalezno$ci dtugoterminowe 5616 -
Nalezno$ci krétkoterminowe 1078 460
Srodki pieniezne i inne 24204 118
aktywa pieniezne
Zobowiazania 15 292 28
dtugoterminowe
Zobowiazania 204 4188
krotkoterminowe

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Emitenta

STAN NA DZIEN
AKTYWA 30.06.2013 30.06.2012
Aktywa trwate 188113 134 166
Rzeczowe aktywa trwate 29 35
Warto$ci niematerialne - 40
Akcje, udziaty i certyfikaty inwestycyjne w jednostkach
zaleznych 182418 134 081
Akrtywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 50 10
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Pozostate aktywa dtugoterminowe 5616 -
a) jednostki powiqzane 5405 -
a) pozostate jednostki 211 -
Aktywa obrotowe 25735 585
Zapasy -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostat
naleznosci 1078 460
a) jednostki powiqzane 359 40
- z tytutu dostaw i ustug 359 40
- pozostate naleznos$ci - -
b) pozostate jednostki 719 420
- z tytutu dostaw i ustug 134 247
- pozostate naleznos$ci 585 173

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
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Aktywa finansowe utrzymane do terminu

wymagalnosci - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 204 118
Aktyw trwate przeznaczone do sprzedazy - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa 453 7
RAZEM AKTYWA 213 848 134 751

Zobowiazania i kapital wlasny

Kapitat akcyjny 130 324 96 381
Kapitat z emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 67 859 34 467
Inne skumulowane catkowite dochody 454 (168)
Zyski zatrzymane (285) (145)
Razem kapital wlasny 198 352 130 535
Zobowiazania

Zobowiazania dlugoterminowe 15 292 28

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowigzania - -

Kredyty, pozyczKi, obligacje i zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego 15263 -

Pochodne instrumenty finansowe - -

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 23 26
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 6 2
Zobowiazania krétkoterminowe 204 4188

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 204 170
a) jednostki powiqzane 1 -
- z tytutu dostaw i ustug 1 -
- pozostate zobowigzania - -
b) pozostate jednostki 203 170
- z tytutu dostaw i usug 67 19
- pozostate zobowigzania 136 151

Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania finansowe - 4000

Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych - -

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia - 18

RAZEM ZOBOWIAZANIA I KAPITAL WEASNY 213 848 134 751
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Emitenta
(dane w tys.zl)

Za okres Za okres
01.04.12 01.01.13 01.01.12
01.04.13 do do do
do 30.06.13 30.06.12 30.06.13  30.06.12

Przychody ze sprzedazy 448 295 718 475
a) jednostki powigzane 440 118 634 212
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatow 748 360 1241 682
Amortyzacja 16 13 28 22
Zycie materiatow i energii 14 2 17 3
Ustugi Obce 222 60 385 109
Wynagrodzenia 241 237 488 461
Ubezpieczenia i narzuty 34 34 66 65
Podatki i optaty 7 8 20 9
Pozostate koszty rodzajowe 214 6 237 13
Zysk ze sprzedazy (300) (65) (523) (207)
Pozostate przychody operacyjne - - - -
Pozostate koszty operacyjne - - - -
Zysk z dzialalnosci operacyjnej (300) (65) (523) (207)
Przychody finansowe 1130 38 1243 44
Koszty finansowe 263 1 263 5
Zysk przed opodatkowaniem 567 (28) 457 (168)
Podatek dochodowy 11 - (3) -
Zysk netto 578 (28) 454 (168)
Zysk netto przypadajacy
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 578 (28) 454 (168)
- akcjonariuszom mniejszosciowym
Inne skladniki catkowitego dochodu - - - -
Suma dochodéw catkowitych przypadajaca
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 578 (28) 454 (168)

- akcjonariuszom mniejszoSciowym
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Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych Emitenta
(dane w tys. zl)

Za oKkres

01.01.13do 01.01.12do

30.06.13 30.06.12

Zysk (strata brutto) brutto 457 (168)
Korekty razem: (2 086) 3542
Udzial w wyniku finansowym jednostek podporzadkowanych
Amortyzacja 28 22
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych - -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (899) 93
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (80) -
Zmiana stanu rezerw (104) (29)
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu nalezno$ci (428) (186)
Zmiana stanu zapasow - -
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow (98) 3689
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (475) (47
Pozostate korekty - -
Podatek zaptacony (30) -
Przeplywy pieniezZne netto z dziatalnosci operacyjnej (1629) 3374
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej
Wplywy 6 846 620
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéow
trwatych - -
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
Z aktywow finansowych, w tym: 6 846 620
a) w jednostkach powigzanych 5691 400
b) w pozostatych jednostkach 1155 220
- zbycie aktywdw finansowych 1036 155
- odsetki 119 -
-pozostate - 65

Wydatki 29020 14708
Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéow
trwatych 8 3
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Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
Na aktywa finansowe, w tym: 29012 14 705
a) w jednostkach powigzanych 29012 14 705
b) w pozostatych jednostkach -

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej (22 174) (14 088)

Przeptywy z dzialalnos$ci finansowej

Wplywy 47 063 10 660
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitatlowych oraz doptat do kapitatu 32063 10 660
Kredyty i pozyczki - -
Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych 15000 -

Inne wptywy finansowe - -

Wydatki 1092 300
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 1092 -
Dywidendy i inne wptywy na rzecz wtascicieli - -
Sptata kredytéw i pozyczek - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - 300
Platnos$ci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - -
Odsetki - -

Inne wydatki finansowe - -

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej 45971 10360
Przeplywy pienieZne netto Razem 22168 (354)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2036 472
Srodki pieniezne na koniec okresu 24204 118
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

(dane w tys. zl)

od 01.01 do od 01.01do

30.06.2013 30.06.2012
Kapital wlasny na poczatek okresu 141 210 120 300
Kapitat akcyjny na poczqtek okresu 103 164 89 498
Zmiany kapitatu akcyjnego: 27 160 6 883
- zwiekszenie z tytuty emisji akcji 27 160 6 883
Kapitat akcyjny na koniec okresu 130 324 96 381
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 38186 30948
Zmiany w kapitale: 29 673 3519
- zwiekszenie z powodu emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 29 673 3519
Kapitat z emisji akcji powyZzej wartosci nominalnej 67 859 34467
Zyski zatrzymane (285) (145)
Skumulowane catkowite dochody 454 (168)
Kapitat wlasny na koniec okresu 198 352 130 535

5. Komentarz Zarzadu nt. czynnikow i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiggniete wyniki finansowe

Najistotniejszym czynnikami wptywajacymi na wyniki finansowe grupy kapitalowej
Elemental Holding S.A. w pierwszym pédtroczu 2013 roku byly ceny metali na

Swiatowych gietdach.

Spadajace ceny metali na $wiatowych gietdach spowodowaty zahamowanie dynamiki
przychod6éw jednakze pomimo faktu, iZ rynkowe ceny metali w analizowanym okresie
spadaty od kilku do nawet kilkudziesieciu procent, grupie Elemental Holding udato sie
zatrzymac erozje przychodéw poprzez utrzymujaca sie ekspansywna polityke

handlowa poszczegoélnych spétek.
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Jednakze najwazniejszym jest fakt, iz grupie kapitatowej udato sie osiagna¢ zysk netto
na poziomie 12,65 mln zt o ponad 54% wiecej anizeli w analogicznym okresie roku

poprzedniego.

Na tak osiggniety rezultat najwazniejszy wplyw maja osiggane synergie kosztowe
zwigzane, wspdlng polityka handlowa oraz coraz mocniejsza pozycja grupy na rynku

metali niezelaznych oraz rozpoczecie konsolidacji sp6tki Terra Recykling S.A.

6. Informacja zarzadu emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie
objetym raportem emitent podejmowal w obszarze rozwoju
prowadzonej dzialalnosci, w szczegdlnosci poprzez dzialania
nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w
przedsiebiorstwie.

Zarzad Elemental Holding S.A. pomimo zakoniczenia proceséw integracyjnych w ramach

istniejacych spotek grupy kapitatowej nadal poszukuje rozwigzan ktére beda:

1. Petniej wykorzystywaly posiadane zasoby a w szczegélnosci kilkuset osobowy
zespot sktadajacy sie z personelu handlowego, zakupowego w celu osiaggniecia
wspoélnych synergii w zakresie zakupu surowcéw.

2. Rozszerzaty asortyment zakupéw poszczegdélnych spotek o pozycje zakupowe
dotychczas niepokrywane przez zespoty handlowe pojedynczych podmiotow.

3. Realizowaty polityke maksymalizacji ceny sprzedazy metali niezelaznych.

W pierwszym poétroczu trwaty prace zwigzane z przygotowaniem do uruchomienia
zamowionej w dniu 26 wrzesnia 2012 roku przez zarzad Tesla Recykling S.A. (obecnie
Tesla Recycling sp. z 0.0. S.K.A.) instalacji do recyklingu o tacznej wartosci 710 000 euro.
Nowa linia rozszerza mozliwoSci istniejacej juz instalacji do recyklingu uktadéw
drukowanych o dodatkowy granulator wraz z separatorami pradowo-wirowymi i
powietrznymi, pozwalajacy na otrzymanie frakcji o zdecydowanie mniejszej
ziarnistosci. Rozbudowa ta zostata przeprowadzona w taki sposéb, aby, przy
jednoczesnym podniesieniu wydajnosci, rozszerzy¢ mozliwosci przerobowe instalacji z
uwagi na bardzo wysoka efektywno$¢ zastosowanego urzadzenia oraz spodziewana
wydajno$¢ linii na najbardziej popularnym typie odpadéw zdemontowanych uktadéw

drukowanych, pochodzacych z telewizoréw i monitoréw. Z kolei zastosowanie w ciggu
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produkcyjnym dodatkowych separatoréw pradowo-wirowych przy frakcji surowca
ponizej 2,5 mm, pozwoli na zdecydowanie podniesienie efektywno$ci separacji dla
otrzymywanej frakcji metali niezelaznych i szlachetnych. Bedzie to mozliwe dzieki
sprawniejszemu wytrgcaniu ze strumienia odpadéw frakcji zawierajacej tworzywa

sztuczne o duzej gestosci wlasne;j.

Ukonczona wtlasnie inwestycja jest przyktadem jednego z wielu aktualnie
prowadzonych przez grupe Elemental dzialan, pozwalajacych spétkom zwiekszyé

wydajnos¢ pracy.

Oprécz modernizacji instalacji do recyklingu uktadéw drukowanych dla Tesla Recycling
istotnym jest rozpoczecie procesu wdrozenia innowacyjnej linii do recyklingu

aluminium w spétce Syntom S.A.

Na ten cel spoétka pozyskata s$rodki finansowe, ktére beda pochodzi¢ z Pilotazu
»+Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku” w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka na kwote ponad 11 mlin ztotych. Dotacja ze Srodkéw unijnych
zostata przyznana na budowe nowoczesnej linii do odzyskiwania aluminium w

Tomaszowie Mazowieckim. Instalacja objeta jest ochrong patentowa.

Podjecie takich dziatan wynika z faktu, iz branza obrotu i recyklingu metali
niezelaznych oraz zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego silnie sie rozwija.
Sprostanie rosngcym wymogom ze strony rynku i prawa Unii Europejskiej wymaga
istotnych naktadéw kapitatowych. Realizacja ambitnego planu rozwoju w tych
obszarach oznacza rosnace potrzeby inwestycyjne siegajace kilkudziesieciu milionéw

ztotych.

Nasz autorski wynalazek, na ktéry otrzymaliSmy dofinansowania z funduszy
strukturalnych, wpisuje sie w te strategie i pozwoli nam zoptymalizowac proces
odzyskiwania aluminium z ZSEE. Ponadto - jako nowoczesna firma - angazujemy sie w
akcje, ktorych celem jest szerzenie Swiadomos$ci na temat zagrozen dla ludzi i

srodowiska naturalnego wynikajacych z nieprawidtowej segregacji i utylizacji odpadéw.

W dniu 2 stycznia 2013 roku Elemental Holding S.A. zawart list intencyjny z

akcjonariuszami wiekszo$ciowymi spotki Terra Recycling S.A. z siedzibg w Grodzisku
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Mazowieckim ktérego przedmiotem bylo okreslenie zasad i warunkéw nabycia przez

Elemental Holding S.A. 100% akcji w kapitale zaktadowym Terra Recycling S.A.

W dniu 14 lutego 2013 roku Elemental Holding S.A. podpisat z Octavia Enterprises Pte.
Limited z siedzibg w Singapurze, Warunkowa Umowe na podstawie ktérej, za
zastrzezeniem spetnienia sie warunkéw, Elemental Holding S.A. miat naby¢ 1.028.501
akcji zwyklych na okaziciela w kapitale zaktadowym sp6tki pod firmg Terra Recycling
Spoétka Akcyjna, stanowiacych 49,17 % kapitalu zakladowego oraz reprezentujgcych

49,17 % ogolnej liczny gtos6w na walnym zgromadzeniu tej spéiki.

Cena sprzedazy Akcji Terra Recycling S.A. zostata okreslona na kwote 22.627.000,00 zt.
Umowa zostala zawarta pod warunkiem zawieszajgcym, przeprowadzenia przez
Elemental Holding S.A. w ramach Programu, emisji obligacji organizowanego przez BRE
Bank S.A. oraz dojscia do skutku emisji obligacji na faczng kwote emisji nie mniejsza niz

14.000.000,00 ztotych.

W dniu 12 kwietnia 2013 roku wyemitowata obligacje zabezpieczone serii C o 13cznej
warto$ci nominalnej 15 miln zlotych za posrednictwem BRE Banku SA. Pozyskane
fundusze - wraz ze S$rodkami z wcze$niejszych emisji prywatnych - zostaly

przeznaczone na sfinansowanie zakupu 49,18% akcji sp6tki Terra Recycling SA

Na podstawie Uchwaty nr 1/03/2013 Zarzadu Elemental Holding S.A. z dnia 12 marca
2013 roku wyemitowane zostato 11.688.800 akcji zwyklych na okaziciela serii L. W
wyniku tej emisji nowa warto$¢ kapitatu zaktadowego Spo6tki wynosi 116.991.067zt.
Emisja zostata skierowana do dotychczasowych akcjonariuszy spo6tki Terra Recycling
S.A. i dokonana zostata w celu sfinansowania nabycia pakietu wiekszosciowego akcji
Terra Recycling S.A. bez konieczno$ci pozyskania finansowania na zrealizowanie
transakcji w formie zaciggniecia zewnetrznego zadluzenia na rynku finansowym.
Ostatecznie w dniu 7 czerwca 2013 roku Elemental Holding nabyt 50,83% akcji Terra

Recycling SA i tym samym ukonczyta proces przejecia 100% udziatéw w spoétce.

Terra Recycling jest jednym z wiodacych podmiotéw na krajowym rynku przetwarzania
zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego (ZSEE). Posiada najnowoczes$niejsza
w Polsce instalacje do przetwarzania zuzytego sprzetu chtodniczego. Kompleksowy
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zakres ustug obejmuje wazenie, zaladunek, transport oraz przetwarzanie takich
odpadéw, jak wielkogabarytowe i malogabarytowy sprzet AGD, sprzet
telekomunikacyjny i teleinformatyczny. Sp6tka doskonale wpisuje sie w dotychczasowe

kompetencje Elemental Holding SA i plany dotyczace budowy silnej grupy kapitatowe;j.

Tak zbudowana grupa kapitatowa jest odpowiedzig na nowe unijne regulacje prawne -
dotyczace przetwarzania zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego - jakie w
najblizszym czasie zostang wprowadzone, s3 zaréwno wyzwaniem, jak i szansg na
dalszy rozwoj dla branzy recyklingu i obrotu surowcem wtérnym. Terra Recycling SA
idealnie uzupelia dotychczasowy zakres dziatalno$ci Holdingu - dzieki
nowoczesnemu parkowi maszynowemu bedziemy w stanie przetwarza¢ m.in. znaczne

ilosci sprzetu chtodniczego.

W dniu 29 marca 2013 roku Elemental Holding S.A. zawart ze sp6tka EVF I Investments
S. a rl, spo6tka prawa luksemburskiego z siedzibg w Luksemburgu, - podmiotem z
grupy Enterprise Investors (dalej: Inwestor), oraz akcjonariuszami: Moerth Holdings
Limited, Glaholm Investments Limited oraz Ibah Holdings Limited, Umowe
Inwestycyjnag oraz powigzang z nig Umowe Akcjonariuszy, w ktérych strony okreslity
zasady i warunki na jakich Inwestor dokona inwestycji w kapitat zaktadowy Elemental

Holding S.A. w tacznej wysokos$ci 28.000.001,40 zt.

W celu przeprowadzenia inwestycji Elemental Holding S.A. zgodnie z postanowieniami
Umoéw o ktérych mowa powyzej, na podstawie Uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 24 kwietnia 2013 roku dokonat emisji 13.333.334 warrantéow
subskrypcyjnych imiennych serii A, z ktérych kazdy upowazniat do objecia jednej akcji
zwyktej na okaziciela serii N Elemental Holding S.A..Jedynym uprawnionym do objecia
Warrantéw Subskrypcyjnych serii A byta sp6tka EVF I Investments S. a r.l., spoétka

prawa luksemburskiego z siedzibg w Luksemburgu.

Akcje serii N wyemitowane zostaty w drodze warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spo6tki na podstawie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Elemental Holding S.A. z dnia 24 kwietnia 2013 roku.

Celem warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego byto przyznanie praw do
objecia Akcji Serii N posiadaczowi 13.333.334 warrantéw subskrypcyjnych serii A, o

ktérych mowa powyzej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane
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mocg postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy KRS z dnia 26 kwietnia 2013 roku. W zwigzku z powyzszym kapitat
zakladowy Spo6tki zostat warunkowo podwyzZszony o nie wiecej niz 13.333.334 akcji

zwyktych na okaziciela serii N.

W zwigzku z powyzszym w dniu 26 kwietnia 2013 roku Elemental Holding S.A. dokonat
emisji 13.333.334 warrantéw subskrypcyjnych serii A i tego samego dnia ztozyt oferte
objecia warrantow subskrypcyjnych uprawnionemu do ich objecia zgodnie z §1 ust. 2
Uchwatly nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Elemental
Holding S.A. z dnia 24 kwietnia 2013 tj. spotce EVF I Investments S. a r. . z siedzibg w
Luksemburgu. W tym samym dniu adresat oferty ztozyt o§wiadczenie o jej przyjeciu i

objat 13.333.334 warrantéw subskrypcyjnych serii A.

Srodki pozyskane od funduszu zostana przeznaczone na dalsze wzmocnienie swej
pozycji rynkowej przez akwizycje oraz inwestycje w linie technologiczne do recyklingu

elektroniki i metali niezelaznych.

W zwiazku ze ziszczeniem sie wszystkich warunkéw zawieszajacych zawartych w
Umowie Inwestycyjnej z dnia 29 marca 2013 roku EVF I Investments S.a.r.l, w
wykonaniu praw z warrantéw subskrypcyjnych serii A uprawniajacych do objecia
13.333.334 akcji serii N w kapitale zaktadowym Elemental Holding S.A., w dniu 13 maja
2013 roku objat 13.333.334 akcji zwyktych na okaziciela serii N.

W zwiagzku z objeciem przez EVF I Investments S.a.r.l. akcji serii N mocg Postanowienia
Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydzial Gospodarczy KRS w
dniu 29 maja 2013 roku nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego Emitenta. Tym
samym Kkapitat zakladowy zostat podwyzszony z kwoty 116.991.067 zt do kwoty
130.324.401 zt tj. o kwote 13.333.334 zt.

W dniu 5 czerwca 2013r. Elemental Holding S.A. otrzymat od Spotki zaleznej - Syntom
S.A. informacje o zawarciu przez nig z Polska Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci
Umowy o dofinansowanie na kwote 11.000.500,00 zt (jedenascie milionéw pieéset
ztotych). Subwencja pochodzi z Pilotazu "Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku"
w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka. Dotacja ze $rodkow
unijnych zostala przyznana dofinansowanie projektu -Pierwsze wdrozenie wynalazku

"Sposob utylizacji zuzytego sprzetu elektrycznego i elektronicznego”. Kwota
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przyznanej dotacji wyniosta 11 000 500,00 PLN co stanowi ponad 55% Kkosztow
kwalifikowanych projektu.

W dniu 24 czerwca 2013r. doszto réwniez do zawarcia umowy pomiedzy spdétka
zalezng Elemental Holding S.A. - Trax sp. z 0.0. S.K.A., a spétka Reslox Services Limited
w przedmiocie zbycia 100% akcji spo6tki Tesla Metal sp. z o0.0. SKA. oraz 100%
udziatow spoéltki Tesla Metal sp. z 0.0. Wiasno$¢ sprzedanych akcji i udziatéw przeszta
na kupujacego dnia 15 lipca 2013 tj. z chwilg otrzymania od Reslox Rervices Limited

catej ceny sprzedazy.

7. Wskazanie jednostek wchodzacych w sklad grupy kapitalowej
emitenta na ostatni dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe;.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego w sktad Grupy
Kapitatowej wchodza nastepujace pomioty:

1) Syntom S.A. z siedzibg w Warszawie, ktérego Elemental Holding S.A. jest
jedynym akcjonariuszem.

2) Tesla Recycling sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, powstata
w wyniku przeksztatcenia spotki Tesla Recycling Spétka Akcyjna w spédtke
komandytowo akcyjng, moca postanowienia Sadu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie XIV Wydziat Gospodarczy KRS z dnia 19 grudnia 2012
roku. Jedynym akcjonariuszem spétki jest Elemental Holding S.A.

3) Tesla Recycling sp. z o.0. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, bedaca
komplementariuszem spo6tki Tesla Recycling sp. z o0.0. S.K.A. Jedynym
udziatowcem spotki jest Elemental Holding S.A.

4) Terra Recycling S.A. z siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, ktorej Elemental
Holding S.A. jest jedynym akcjonariuszem.

5) Terra Organizacja Odzysku Sprzetu Elektrycznego i Elektronicznego S.A. z
siedzibg w Grodzisku Mazowieckim, ktérej Terra Recycling S.A. — sp6tka zalezna
Elemental Holding S.A. jest jedynym akcjonariuszem.

6) Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A. z siedzibg w Warszawie, ktorej Syntom S.A. -
sp6tka zalezna Elemental Holding S.A. jest jedynym akcjonariuszem.

7) Syntom Recycling sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, ktorej Syntom S.A. - spétka
zalezna Elemental Holding S.A. jest jedynym udziatowcem. Syntom Recycling sp.

Z 0.0. jest rowniez komplementariuszem spo6tki Syntom Recycling sp. z 0.0. S.K.A.
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Strukture grupy kapitatowej przedstawia ponizszy Schemat.

Elemental Holding S.A.

100% 100% 100%

m Terra Recycling S.A.

100% Tesla Recycling sp, z 0.0. 100%

Komplementariusz

Syntom Recycling sp. z 0.0.
Tesla Recycling sp. z 0.0. S.K.A.

Komplementariusz

Syntom Recycling sp. z 0.0. S KA.

Komplementariusz

Terra OOSEIE S.A. Trax sp.z 0.0. S.KA.
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8. Informacja o strukturze akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
akcjonariuszy posiadajacych, na dzien sporzadzenia raportu, co
najmniej 5% gloséw na walnym zgromadzeniu.

Kapitat zaktadowy Elemental Holding na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego jest w cato$ci optacony i dzieli sie na 130 324 401akcji zwyktych na

okaziciela o wartosci nominalnej 1,00 (jeden ztoty) kazda.

Strukture akcjonariatu na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego przedstawia

ponizsza Tabela.

udzial w Udzial w
Lp. |Akcjonariusz Liczba akcji kapitale ogolnej licznie
zakladowym glosow

1 Moerth Holdings Ltd 36 796 160 28,23% 28,23%
2 Glaholm Investments Ltd 23270833 17,86% 17,86%
3 Ibah Holdings Ltd 28 196 257 21,64% 21,64%
4 EVF I Investments S. ar. . 15714712 12,06% 12,06%
5 Cullinan Partners sp. Zo.o. 7529 151 5,78% 5,78%
6 Pozostali 18 817 288 14,44% 14,44%

Razem 130 324401 100,00% 100,00%

9. Stanowisko zarzadu dotyczace prognoz finansowych

W dniu 30 lipca 2013 droga raportu biezacego numer 81/2013 zostaty opublikowane
prognozy skonsolidowanych wynikéw na rok 2013 zaktadajace:
1. Przychody ze sprzedazy na poziomie 860 min z1,

2. Zyskneto na poziomie 24,31 mln zt.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Elemental

Holding podtrzymuje powyzsze prognozy.
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10.08wiadczenie zarzadu
Zarzad Elemental Holding S.A. os$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy
przedstawione dane finansowe sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi

zasadami rachunkowos$ci oraz odzwierciedlaja w sposoéb rzetelny i prawdziwy obraz

sytuacji finansowej Emitenta.

Pawel Jarski Jarostaw Michalik

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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