Bielsko-Biata, 12 maja 2026 r.

OPINIA ZARZADU UZASADNIAJACA POWODY
POZBAWIENIA DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY
PRAWA POBORU AKCJI, KTORE MOGA ZOSTAC WYEMITOWANE W RAMACH KAPITALU
DOCELOWEGO ORAZ UZASADNIAJACA SPOSOB USTALENIA CENY EMISYJNE] TYCH AKC)I

Zarzad spotki ABS Investment ASI S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej (,Spotka”), dziatajac na podstawie
art. 447 § 2 w zw. z art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, przedstawia niniejszg opinie
uzasadniajaca przyznanie Zarzgdowi kompetencji do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy,
w catosci lub w czesci, prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, a takze uzasadniajgca sposob ustalenia ceny emisyjnej tych akgji.

Zgodnie z projektem uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki zwotanego na dzien 8
czerwca 2026 roku, przewiduje sie dokonanie zmiany Statutu Spoétki, w szczegolnoSci poprzez
zmiane § 9 Statutu, polegajaca na ponownym upowaznieniu Zarzgdu do podwyzszania kapitatu
zaktadowego Spotki w granicach kapitatu docelowego.

Zgodnie z proponowanym brzmieniem § 9 Statutu Zarzad Spotki bedzie uprawniony, w terminie do
dnia 8 czerwca 2029 roku, do podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki, na zasadach
przewidzianych w art. 444—-447 Kodeksu spotek handlowych, o kwote nie wyzsza niz 2.000.000,00
zt. Zarzad bedzie mogt wykonac powyzsze upowaznienie w drodze jednego albo kilku podwyzszen
kapitatu zaktadowego.

W ramach kapitatu docelowego Zarzad bedzie uprawniony do wydawania akgji imiennych lub akgji
na okaziciela, zarowno za wktady pieniezne, jak i za wktady niepieniezne, a takze do emis;ji
warrantow subskrypcyjnych. Zarzad wskazuje jednoczeSnie, ze na dzien sporzadzenia niniejszej
opinii nie zostata podjeta decyzja o skorzystaniu z upowaznienia do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego ani nie istniejg skonkretyzowane plany
przeprowadzenia emisji akcji w tym trybie. Proponowane upowaznienie ma charakter ramowy i
stuzy zapewnieniu Spotce mozliwosci elastycznego reagowania na przyszte potrzeby kapitatowe,
warunki rynkowe oraz potencjalne mozliwosci inwestycyjne.

W odniesieniu do akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego Zarzad, po uzyskaniu zgody
Rady Nadzorczej, bedzie mogt, w interesie Spotki, pozbawic akcjonariuszy prawa poboru akgji w
catosci lub w czesci. Ponadto kazde podwyzszenie kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowegpo, jak rowniez sposab jego przeprowadzenia, w szczegdlnosci pozbawienie akcjonariuszy
prawa poboru w catosci lub w czesci oraz ustalenie ceny emisyjnej akgji, beda wymagaty zgody Rady
Nadzorczej.

W ocenie Zarzadu przyznanie Zarzadowi kompetencji do pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego jest uzasadnione



interesem Spotki. Rozwigzanie to zapewni Spotce mozliwoS¢ elastycznego, sprawnego i
efektywnego pozyskiwania kapitatu, w szczegolnosci w przypadku wystapienia potrzeby szybkiego
sfinansowania biezacej dziatalnosci, realizacji nowych projektow inwestycyjnych, wykorzystania
pojawiajacych sie okazji rynkowych, wzmocnienia struktury finansowania Spoétki lub pozyskania
inwestorow strategicznych, branzowych badz finansowych.

Przeprowadzenie emisji akcji z zachowaniem prawa poboru moze w okreslonych okolicznosciach
wigzac sie z dtuzszym czasem realizacji, wyzszymi kosztami oraz ograniczong mozliwoscig
skierowania oferty do wybranych inwestorow, ktérych zaangazowanie mogtoby by¢ korzystne dla
Spotki. Mozliwos¢ pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru, w catosci lub w czesSci, pozwoli
Zarzadowi na dostosowanie warunkow emisji do aktualnej sytuacji rynkowej, potrzeb kapitatowych
Spotki, charakteru planowanej transakcji oraz profilu potencjalnych inwestorow.

Zarzad wskazuje jednoczeSnie, ze pozbawienie prawa poboru nie bedzie nastepowato
automatycznie. Kazdorazowa decyzja w tym zakresie bedzie podejmowana z uwzglednieniem
interesu Spotki i jej akcjonariuszy, a jej skutecznosc bedzie uzalezniona od uzyskania zgody Rady
Nadzorczej. Dodatkowy mechanizm zgody Rady Nadzorczej dotyczyc bedzie takze kazdorazowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, sposobu jego
przeprowadzenia oraz ceny emisyjnej akgji.

Cena emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego bedzie ustalana przez Zarzad po
uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, z uwzglednieniem w szczegdlnosci aktualnej sytuacji finansowej
Spotki, warunkow rynkowych, kursu akcji Spotki w alternatywnym systemie obrotu, popytu ze
strony potencjalnych inwestordw, wartosci godziwej Spotki, celu emisji, rodzaju wktadow
wnoszonych na pokrycie akgji oraz charakteru podmiotow, do ktérych emisja bedzie kierowana.

W przypadku emisji akcji obejmowanych za wktady niepieniezne sposob ustalenia ceny emisyjnej
bedzie dodatkowo uwzgledniat wartosc przedmiotu wktadu niepienieznego, jego przydatnosc dla
Spotki, wptyw na realizacje strategii Spotki oraz ekwiwalentnos¢ Swiadczen stron. Tak okreSlony
mechanizm ustalania ceny emisyjnej umozliwi elastyczne dostosowanie parametrow emisji do
warunkow istniejgcych w chwili jej przeprowadzania, przy jednoczesnym zabezpieczeniu interesu
Spotki.

W ocenie Zarzadu proponowane upowaznienie do podwyzszania kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego, wraz z mozliwoscig pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa
poboru po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej, jest rozwigzaniem racjonalnym, uzasadnionym
gospodarczo i zgodnym z interesem Spotki. Pozwoli ono na sprawniejsze reagowanie na potrzeby
kapitatowe Spotki oraz utatwi pozyskiwanie finansowania na warunkach mozliwie
najkorzystniejszych dla Spotki.

Majac powyzsze na uwadze, Zarzad rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spotki
podjecie uchwaty w przedmiocie zmiany Statutu Spotki przewidujacej upowaznienie Zarzadu do
podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego oraz przyznanie Zarzadowi



kompetencji do pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji emitowanych w
ramach kapitatu docelowego, w catosci lub w czesci, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej.
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