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Mostostal Warszawa S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2018 roku - 31.12.2018 roku

(w tys. zt)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 12 miesi ecy od 01.01.2018 do 31.12.2018

& A 01.01.2018 - 01.01.2017 -
L.P. DZIALALNO SC KONTYNUOWANA Nota 31.12.2018 31.12.2017
Dziatalno $¢ kontynuowana
| Przychody ze sprzeda zy 6.1 790 326 881 754
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 784 617 876 010
Przychody ze sprzedazy ustug 5436 5095
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 273 649
Il Koszt wiasny sprzeda zy 6.2 763 078 771 559
Il | Zysk / (Strata) brutto ze sprzeda zy 27 248 110 195
IV | Koszty ogdinego zarzadu 49 271 50 157
V | Pozostate przychody operacyjne 6.3 6978 3602
VI Pozostale koszty operacyjne 6.4 8 438 34 907
VII | Zysk / (Strata) z dziatalno $ci kontynuowanej -23 483 28 733
VIIlI | Przychody finansowe 6.5 10 625 16 032
IX | Koszty finansowe 6.6 18 173 9 355
X Zysk / (Strata) brutto -31 031 35410
Xl | Podatek dochodowy 7. 7 169 30 309
a) czesé biezaca 0 0
b) czes¢ odroczona 7 169 30 309
XIl | Zysk / (Strata) netto z dziatalno $ci kontynuowanej -38 200 5101
Xl | Dziatalno $¢ zaniechana 9.
XIV | Zysk / (Strata) netto za rok obrotowy z dziatalnosci zaniechanej 0 0
XV | Zysk /(Strata) netto za rok obrotowy -38 200 5101
Zysk (strata) netto -38 200 5101
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 20 000 000 20 000 000
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwykltg w zt 10. -1,91 0,26
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje zwykig w zt -1,91 0,26
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 12 miesi ecy od 01.01.2018 do 31.12.2018
- 01.01.2018 - 01.01.2017 -
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 31.12.2018 31122017
Zysk / (strata) netto za okres -38 200 5101
Efektywn(:a czgéé_ zysk()w i strat zwigzana z zabezpieczeniem 0 0
przeptywow pienieznych
Podatek, dochodowy dotyczacy sktadnikéw innych catkowitych 0 0
dochodow
Inne catkowite dochody ogétem po opodatkowaniu 0 0
W tym pozycje, Kt@rg mogg by¢ przeklasyfikowane do wyniku 0 0
finansowego w pdzniejszym terminie
Catkowite dochody ogétem -38 200 5101

Noty przedstawione na stronach od 8 do 61 stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ na dzien 31.12.2018

Mostostal Warszawa S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2018 roku - 31.12.2018 roku

(w tys. zt)

L.P AKTYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017
| I. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 71756 106 245
1.1 | Wartosci niematerialne 12 1844 2615
1.2 | Wieczyste uzytkowanie gruntow 14 0 19 430
1.3 | Rzeczowe aktywa trwate 13 8 288 12 150
L4 rl:l;l:zzr?géé;i diugoterminowe z tytutu dostaw i ustug i pozostate 22 1749 1590
1.5 | Zaliczki dtugoterminowe na roboty budowlane 0 0
1.6 | Nieruchomosci inwestycyjne 15 4996 8181
1.7 | Dhlugoterminowe aktywa finansowe 18 29 764 30 046
1.8 | Inne inwestycje diugoterminowe 0 0
1.9 | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8 24 409 31578
1.10 | Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 19 706 655
Il. | Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 810 428 741 858
II.L1 | Zapasy 21 10 006 3721
1.2 | Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci 22 320 863 311211
11.3 | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0 0
11.4 | Zaliczki na roboty budowlane 5284 15 468
1.5 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
1.6 | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23 101 690 76 244
1.7 | Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 347 777 332978
1.8 | Pozostate rozliczenia miedzyokresowe 24 3074 2236
11.9 | Aktywa przeznaczone do sprzedazy 14 21734 0
AKTYWA RAZEM 882 184 848 103

L.P KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZANIA Nota 31.12.2018 31.12.2017
| Kapitat wiasny 25 56 349 94 549
1.1 | Kapitat podstawowy 44 801 44 801
1.2 | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢ ujemna) 0 0
1.3 | Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0
1.4 | Kapitat zapasowy / rezerwowy 108 406 108 406
1.5 | Kapitat rezerwowy z reklasyfikacji pozyczek 201 815 201 815
1.6 | Zyski zatrzymane / (Niepokryte straty) -298 673 -260 473
niepodzielony zysk / (niepokryta strata) -260 473 -265 574
zysk / (strata) za okres -38 200 5101
Il. | Zobowi gzania dtugoterminowe 285 375 244 147
1.1 | Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 26 235 769 193 121
1.2 | Zobowigzania dugoterminowe z tytutu leasingu 26 1081 1241
11.3 | Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu dostaw i ustug 28 31399 32991
1.4 | Zaliczki dlugoterminowe na roboty budowlane 8 202 6 590
11.6 | Rezerwy dtugoterminowe 27 8924 10 204
Ill. | Zobowi gzania krétkoterminowe 540 460 509 407
IIl.1 | Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 26 13519 7 025
I1l.2 | Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu 26 801 587
IIl.3 | Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 28 213937 218 906
Ill.4 | Pozostate zobowigzania 29 58 602 30 985
IIl.5 | Zaliczki na roboty budowlane 36 438 33 665
I11.6 | Rezerwy krétkoterminowe 27 25 289 41 570
IIl.7 | Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktow budowlanych 23 659 10 270
I11.8 | Pozostafe rozliczenia migdzyokresowe 31 168 215 166 399
IV. | Zobowi gzania razem 825 835 753 554
KAPITAL WEASNY | ZOBOWI AZNIA RAZEM 882 184 848 103

Noty przedstawione na stronach od 8 do 61 stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Mostostal Warszawa S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2018 roku - 31.12.2018 roku

(w tys. zt)

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

za okres 12 miesi ecy od 01.01.2018 do 31.12.2018

L.P Wyszczegdlnienie Nota | 0%.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
| Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
1.1 | Zysk/(strata) brutto -31 031 35410
1.2 | Korekty o pozycje: 18 899 -118 249
121 Udziat w \_Nyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw 0 0
wiasnosci
1.2.2 | Amortyzacja 4292 4244
1.2.3 | Réznice kursowe 5762 -11 499
1.2.4 | Odsetki i udziaty w zyskach otrzymane i zaptacone 4136 5961
1.2.5 | (Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej 2935 -785
1.2.6 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu haleznosci 372 49 541
1.2.7 | (Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw -6 285 829
12.8 gc\;\gsléizﬁnie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i 25 442 1676
1.2.9 | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -483 -179 458
1.2.10 | Zmiana stanu rezerw -17 561 11 242
1.2.11 | Podatek dochodowy zaptacony 0 0
1.2.12 | Pozostate 32 289 0
| Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -12 132 -82 839
Il Przeptywy $rodkdw pieni eznych z dziatalno $ci inwestycyjnej
II.1 | Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 51 1979
1.2 | Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych -890 -1 557
I1.3 | Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
I1.4 | Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych 0 0
I.5 | Sprzedaz aktywéw finansowych 0 1000
I1.6 | Nabycie aktywow finansowych -7 0
1.7 | Odsetki i dywidendy otrzymane i zaptacone 3128 0
11.8 | Sptata udzielonych pozyczek 0 0
I1.9 | Udzielenie pozyczek 0 0
11.10 | Likwidacja lokaty terminowej 0 2 500
I1.L11 | Pozostate 0 235
Il Srodki pieni gzne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej 2282 4157
Il | Przeptywy srodkow pieni eznych z dziatalno sci finansowej
L1 | Wplywy z tytutu emisji akcji
111.2 | Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -819 -635
1.3 | Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 43 258 9584
IIl.4 | Sptata pozyczek/kredytow -6 636 0
111.5 | Dywidendy wyptacone akcjonariuszom 0 0
I11.6 | Odsetki zaptacone -507 -7 639
IIl.7 | Pozostate
Il | Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej 35 296 1310
IV | Zwigkszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 25 446 =77 372
Réznice kursowe netto 11 33
V | Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okresu 76 244 153 616
VI | Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 23 101 690 76 244

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

Noty przedstawione na stronach od 8 do 61 stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Mostostal Warszawa S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2018 roku - 31.12.2018 roku

(w tys. zt)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNY M

za okres 12 miesi ecy od 01.01.2018 do 31.12.2018

. Kapitat
Kapitat za};ggg\?v*y / rezervrs)/qu; Niepokryte Kapital'wiasny
podstawowy reklasyfikacji straty ogotem
rezerwowy pozyczek
2018 ROK

okres od 01.01.2018 do 31.12.2018

Stan na 1 stycznia 2018 roku 44 801 108 406 201 815 -260 473 94 549
Zysk za okres 0 0 0 -38 200 -38 200
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody ogotem 0 0 0 -38 200 -38 200
Podziat straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2018 roku 44 801 108 406 201 815 -298 673 56 349

2017 ROK

okres od 01.01.2017 do 31.12.2017

Stan na 1 stycznia 2017 roku 44 801 108 406 201 815 -265 574 89 448
Zysk za okres 0 0 0 5101 5101
Inne catkowite dochody 0 0 0 0 0
Catkowite dochody ogotem 0 0 0 5101 5101
Podziat straty z lat ubiegtych 0 0 0 0 0
Reklasyfikacja pozyczek na kapitat 0 0 0 0 0
Stan na 31 grudnia 2017 roku 44 801 108 406 201 815 -260 473 94 549

Noty przedstawione na stronach od 8 do 61 stanowig integralng czesc¢ niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2018 roku - 31.12.2018 roku
(w tys. zt)

Dodatkowe informacje i obja $nienia
do jednostkowego sprawozdania finansowego
za okres 01.01.2018 roku — 31.12.2018 roku

1. Informacje og6ine

Jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmuje dla rachunku zyskoéw i strat, sprawozdania z catkowitych
dochodéw, sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz dla rachunku przeptywéw pienieznych okres 12
miesiecy 2018 roku oraz zawiera dane porownywalne za okres 12 miesiecy 2017 roku, a w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2018 roku, zawiera dane poréwnywalne
na dzien 31 grudnia 2017 roku.

Mostostal Warszawa S.A. (dalej Spotka lub Mostostal Warszawa S.A.) jest spotkg akcyjng posiadajaca
osobowos$¢ prawng zgodnie z prawem polskim, zarejestrowang w Sadzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego
Warszawy w Warszawie, XVI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS:
0000008820. Siedziba Spotki znajduje sie w Warszawie, przy ul. Konstruktorskiej 12a. Podstawowym
przedmiotem dziatalnosci sg specjalistyczne prace budowlane ujete wPKD w dziale 4120Z. Akcje Spoiki
notowane sg na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., branza: budownictwo.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.
Podmiotem dominujgcym dla spétki Mostostal Warszawa S.A. jest Acciona Construccion S.A.

Mostostal Warszawa S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jest takze jednostkg dominujgca
i znaczacym inwestorem.

2. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W sktad Zarzadu Mostostalu Warszawa S.A. na dzien 31.12.2018 roku wchodzili:

Miguel Angel Heras Llorente — Prezes Zarzadu
Jorge Calabuig Ferre — Wiceprezes Zarzadu
Alvaro Javier de Rojas Rodriguez — Czlonek Zarzadu
Jacek Szymanek — Czlonek Zarzadu
Radostaw Gronet — Czlonek Zarzadu

W dniu 21 marca 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzgdu VIII kadencji Radostawa
Antoniego Groneta, powierzajgc mu funkcje Czionka Zarzgdu Spokki.

Andrzej Gotawski ztozyt rezygnacje z funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki, ze skutkiem na dzien 19 kwietnia 2018
roku.

W dniu 9 maja 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata w sktad Zarzadu VIII kadencji Miguela Angel Heras
Llorente, powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu Spotki. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spotki powierzyta
Jorge Calabuig Ferre stanowisko Wiceprezesa Zarzadu.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2018 roku wchodzity nastepujgce osoby:

Francisco Adalberto Claudio Vazquez — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jose Manuel Terceiro Mateos — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Javier Lapastora Turpin — Czlonek Rady Nadzorczej

Neil Roxburgh Balfour — Czlonek Rady Nadzorczej

Ernest Podgorski — Czlonek Rady Nadzorczej

Javier Serrada Quiza — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 24 kwietnia 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spétki powotato Pana Javier Serrada Quiza
w sktad Rady Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. IX kadencji.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2018 rok zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki dnia 11 kwietnia
2019 roku.
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4. Podstawa sporzgdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego za 2018 rok oraz zasady rachunkowosci

4.1 Podstawa sporzgdzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, nie krotszej niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentow
finansowych, ktére sg wycenione wedtug wartosci godziwe;j.

W okresie 2018 r. Spotka wypracowata zysk na sprzedazy w kwocie 27.248 tys. zt oraz poniosta strate netto
w wysokosci 38.200 tys. zt. Kapitat wiasny Spétki na dzien 31.12.2018 r. byt dodatni i wyniost 56.349 tys. zi.
Spétka zanotowata takze ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 12.132 tys. zt.

Spétka w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje przeterminowane powyzej roku naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 204.574 tys. zl, na ktére nie utworzyta odpisu aktualizujgcego oraz aktywa
z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych na kontraktach zakonczonych w kwocie 162.186 tys. zi, ktére sa
przedmiotami spraw sgdowych. Zarzad przewiduje, ze w okresie 12 miesiecy od daty sporzgdzenia sprawozdania
czes¢ tych spraw, z uwagi na ich stopien zaawansowania, moze zostac¢ rozstrzygnieta pozytywnie dla Mostostalu,
co bedzie skutkowato rozliczeniem naleznosci i aktywow z tytutu realizacji kontraktow oraz wptywem $rodkéw
pienieznych do Spoétki w kwocie 94.202 tys. zi.

W 2018 r. Spéika finansowata sie gtdwnie srodkami wtasnymi oraz pozyczkami udzielonymi przez jednostke
powigzang - Accione Construccion S.A. W 2018 r. Spoétka zawarta dwie nowe umowy pozyczek z Acciong
Construccion S.A. w tacznej kwocie 10.000 tys. EUR. Terminy sptaty pozyczek przypadajg na lata 2019 — 2020.
W 2018 r. Spoétka podpisata aneksy do czterech umow pozyczek o tgcznej kwocie 47.696 tys. EUR, ktore
przesuwajg date ich sptaty na 2020 r.

Na podstawie przeprowadzonej analizy prognozowanych przeptywéw srodkéw pienieznych Zarzad Spotki ocenia,
ze Spotka bedzie posiadata wystarczajgce srodki pieniezne na finansowanie swojej dziatalnosci operacyjnej
w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. Warto$¢ portfela zamoéwien Mostostalu Warszawa S.A.
wynosi 1.832.531 tys. zt. Jednoczes$nie Spotka uczestniczy w szeregu postepowan przetargowych, ktére przelozg
sie na pozyskanie nowych zlecen w niedalekiej przysztosci, co takze powinno przyczyni¢ sie do poprawy wynikéw
i przeptywéw pienieznych Mostostalu Warszawa S.A.

Zarzad Spdiki uwaza, ze ryzyka plynnosci i kontynuacji dziatalnosci sg odpowiednio zarzadzane, a w
konsekwencji nie ma ryzyka zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia
dotychczasowe] dziatalnosci przez Spétke w okresie co najmniej 12 miesiecy po dniu bilansowym. W zwigzku
z powyzszym, zdaniem Zarzadu, jest zasadne zatozenie kontynuacji dziatalnosci Spotki.

4.2 Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2018 zostato sporzgadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw
MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnos¢, w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci
zidentyfikowano sze$¢ zmian do standardow MSSF, ktére weszly w Zycie, a nie zostaty zatwierdzone przez UE.
Zmiany zostaty opisane w nocie 4.27 niniejszego sprawozdania.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR") oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe] Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF?).

Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji bgdz zmiany, ktéra
zostata opublikowana, ale nie weszia jeszcze w zycie.

4.3 Szacunki i dokonane osgdy

Sporzgdzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu osadéw, szacunkow
i zatozen, wplywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywéw,
pasywow, przychodéw oraz kosztow, ktorych rzeczywiste wartosci mogg roézni¢ sie od wartosci szacowanej.
Szacunki oraz zwigzane z nimi zalozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach,
ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe profesjonalnego osadu.
W istotnych kwestiach Zarzgd dokonujgc osgdow, szacunkow czy tez przyjmujgc zatozenia moze opieraé sie na
opiniach niezaleznych ekspertéw.
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Szacunki i zwigzane z nimi zalozenia podlegajg biezacej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg ujete
prospektywnie poczawszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

4.3.1 Istotne osady przy stosowaniu zasad rachunkowosci

Rozpoznawanie przychoddw z realizacji kontraktéw bu dowlanych

Dla uméw o realizacje kontraktéw budowlanych Spétka spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare
uptywu czasu. Przychody ujmuje sie w oparciu o poniesione naktady w miare uptywu czasu bowiem w opinii
Zarzadu, majgc na uwadze charakter realizowanych kontraktdw, metoda ta pozwala w sposéb wiarygodny ustali¢
stan wykonania prac. Budzety poszczegélnych kontraktow podlegajg formalnemu procesowi aktualizacji (rewizji)
w oparciu o biezace informacje nie rzadziej niz raz na kwartat. W przypadku zaistnienia zdarzen pomiedzy
oficjalnymi rewizjami budzetu, ktére w istotny sposéb wplywajg na wynik kontraktu warto$¢ catkowitych
przychodéw lub kosztéw kontraktu moze zosta¢ zaktualizowana wczesniej.

W przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne koszty zwigzane z realizacjg kontraktu budowlanego
przekroczg tgczne przychody, zgodnie z MSR 37 przewidywana strata (nadwyzka kosztéw nad przychodami)
obcigza koszty operacyjne oraz drugostronnie tworzona jest rezerwa na umowy rodzgce obcigzenia (rezerwa na
straty na kontraktach). Wysoko$¢ przewidywanej straty jest réwniez aktualizowana podczas rewizji budzetow i
jest najlepszym szacunkiem kosztéw, ktére Spotka bedzie musiata ponies¢, by ukonczy¢ dany kontrakt.

4.3.2 Istotne szacunki

Szacunki istotnie wplywajgce na wartosci wykazane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym dotyczg w
szczegolnosci przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych (stawki amortyzacji), odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow, zatozen przyjetych w celu
rozpoznania aktywow z tytutu podatku odroczonego, rezerw (na naprawy gwarancyjne, $wiadczenia pracownicze,
na przewidywane straty na kontraktach oraz na sprawy sadowe), aktywow i zobowigzan z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych oraz zatozen dotyczacych budzetéw (budzetowanych kosztéw oraz przychodéw) i marz
na realizowanych kontraktach.

Okres ekonomicznej u zyteczno $ci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto  $ci niematerialnych

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwalych oraz wartosci niematerialnych okreslana jest przy
wykorzystaniu szacunkéw dotyczgcych okres6w uzytecznosci poszczegélnych grup rzeczowych aktywéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych. Przyjete okresy uzytecznosci rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz przeprowadzanych przez Spotke.

Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego

Spotka rozpoznaje skladnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw
podatkowych w przyszitosci mogtoby spowodowaé, ze catosé lub czes¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego nie
zostataby zrealizowana (nota 8).

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

W przypadku ustug budowlanych, Spotka jest zobowigzana do udzielenia gwarancji na swoje ustugi. Jako zasade
przyjmuje sie tworzenie rezerw na koszty napraw gwarancyjnych w wysokosci od 0,5% do 1% przychodéw z
danego kontraktu. Warto$¢ ta podlega jednak indywidualnej analizie i moze ulec zwiekszeniu lub zmniejszeniu w
uzasadnionych przypadkach (nota 27.1). Spotka analizuje utworzone rezerwy pod katem terminu ich ewentualnej
realizacji i klasyfikuje je jako krétkoterminowe lub dtugoterminowe (do realizacji powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego).

Niezafakturowane ustugi podwykonawcow

Wiekszo$¢ kontraktow budowlanych Spoétka realizuje jako generalny wykonawca, korzystajgc w szerokim
zakresie z ustug podwykonawcow. Wykonane prace budowlane podlegajg zatwierdzeniu przez zlecajacego w
procesie odbioru robét poprzez podpisanie odpowiedniego protokotu oraz wystawienie faktury. Na kazdy dzien
bilansowy istnieje znaczna cze$¢ wykonanych, ale niepotwierdzonych i niezafakturowanych przez
podwykonawcéw prac, ktére Spétka ujmuje jako koszty kontraktu zgodnie z zasadg memoriatowg. Wysokos¢
kosztéw podwykonawcéw z tytutu wykonanych, ale niezafakturowanych prac jest okreslana przez stuzby
techniczne na podstawie fizycznego obmiaru wykonanych robét i mogtaby sie rézni¢ od wartosci okreslonej w
formalnym procesie odbioru robét budowlanych (nota 31).

Rezerwy na sprawy sporne

Spéika jest strong postepowan sgdowych. Spoétka dokonuje szczegotowej analizy potencjalnych ryzyk zwigzanych
z prowadzonymi sprawami i na tej podstawie podejmuje decyzje o koniecznos$ci ujecia skutkéw tych postepowan
w jej ksiegach oraz wysokosci tworzonych rezerw (nota 27.1). Zarzad swdj szacunek opart takze o opinie
zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych dotyczgce poszczegélnych spraw spornych oraz ich
prawdopodobne rozstrzygniecie. Spotka analizuje utworzone rezerwy pod katem terminu ich ewentualnej
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realizacji i klasyfikuje je jako krotkoterminowe lub diugoterminowe (do realizacji powyzej 12 miesiecy od dnia
bilansowego).

Rezerwy na nie $ciagalne nale znosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku
zyskow i strat w pozostate koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

4.4 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Walutg funkcjonalng Spotki i walutg sprawozdawczg sprawozdan finansowych jest ztoty polski.

4.5 Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach

Udzialy i akcje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz w pozostatych jednostkach wycenia sie wedtug
ceny nabycia z uwzglednieniem odpiséw spowodowanych utratg ich wartosci. Na kazdy dzien bilansowy Spoétka
ocenia, czy istniejg obiektywne dowody wskazujgce na utrate warto$ci skladnika badz grupy aktywow
finansowych. Jesli dowody takie istniejg, Spotka ustala szacowang mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika
aktywow i dokonuje odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci, w kwocie réwnej réznicy miedzy wartoscig
mozliwg do odzyskania i wartoscig bilansowa, strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku
zyskow i strat za biezgcy okres.

4.6 Wspdlne porozumienia umowne

Inwestycje we wspolne porozumienia umowne sg klasyfikowane albo jako wspélna dziatalno$¢ albo jako wspéine
przedsiewziecia w zaleznosci od praw i obowigzkéw umownych kazdego inwestora. Spétka ocenita charakter
swoich wspélnych porozumienn umownych i ustalita, Ze sg to wspdélne dziatania.

Spotka realizuje niektére kontrakty dtugoterminowe na podstawie umow konsorcjalnych jako lider konsorcjum.
Jesli kontrakty te spetniajg kryteria zgodne z MSSF 11, Spoétka ujmuje tego typu transakcje jako ,wspoine
przedsiewziecie”. W odniesieniu do swoich udziatbw we wspélnie kontrolowanej dziatalnosci Grupa ujmuje
w swoim sprawozdaniu finansowym:

a) aktywa, ktére kontroluje, i zobowigzania, ktére zaciggneta; oraz

b) ponoszone koszty i swoj udziat w przychodach z tytutu sprzedazy débr lub ustug generowanych przez wspoéline
przedsiewziecie.

4.7 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu
obowigzujacego w dniu zawarcia transakc;ji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane
na zilote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia réznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych
zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywéw.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji.

4.8 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonej o umorzenie
oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkoéw trwatych obejmuje ich
cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika
majatku do stanu zdatnego do uzywania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie
jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajg rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Odpisy amortyzacyjne od srodkéw trwatych dokonywane sg w Spétce wedlug nastepujgcych zasad:
. srodki trwale, z wyjgtkiem gruntéw, sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu

okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujgco:
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 10-40 lat

urzgdzenia techniczne i maszyny 2,5-20 lat
srodki transportu 2,5-10 lat
inne $rodki trwate 4-10 lat
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Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze warto$¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywow pod kgtem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢
utrata wartosci, a wartos¢ bhilansowa przekracza szacowang warto$¢ odzyskiwalng, woéwczas warto$¢ tych
aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do
poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujgcych dwéch wartosci:
wartosci godziwej powiekszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszie przeplywy pieniezne sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywéw. W przypadku skladnika aktywdw, ktéry nie generuje wplywow
pienieznych w sposéb znaczaco samodzielny, warto$¢ odzyskiwalna jest ustalana dla o$rodka wypracowujgcego
srodki pieniezne, do ktérego ten sktadnik nalezy. Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat w pozostatych kosztach operacyjnych.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji finansowej po
dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane Zzadne ekonomiczne korzysci wynikajgce z
dalszego uzytkowania takiego skladnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia danego
sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi
wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowag danej pozycji) sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w
okresie, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sg wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia
budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Koszty finansowania zewn etrznego
Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem, budowag lub wytworzeniem dostosowywanego
sktadnika aktywow ujmowane sg jako element ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (MSR 23).

4.9 Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodoéw z tytutu najmu, z tytutu wzrostu ich
wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej
dziatalnosci Spotki ani w celu wykorzystywania w procesie produkcyjnym ani w celach administracyjnych.
Nieruchomosci inwestycyjne, w momencie ich poczatkowego ujecia, wyceniane sg w cenie nabycia, a nastepnie
pomniejszone sg o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytulu utraty wartosci. Posiadane nieruchomosci
inwestycyjne sg amortyzowane metodg liniowg wedtug stawki 4,5 %. Cena nabycia obejmuje cene zakupu
sktadnika majagtku oraz koszty bezposrednio zwigzane z zakupem nieruchomosci. Jesli zmienia sie sposéb
wykorzystania nieruchomosci tj. z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie nieruchomoscig zajmowang przez
whasciciela i tym samym jest przenoszona do rzeczowych aktywow trwatych a jej zamortyzowany koszt na dzien
przeniesienia jest kosztem przyjmowanym do przysztego ujmowania. Wartos¢ nieruchomosci inwestycyjnych
pomniejsza sie o odpisy aktualizujgce w wypadku wystgpienia okolicznosci wskazujgcych na utrate ich wartosci.
Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia lub w
przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg spodziewane zadne
przyszie korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej
ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w tym okresie, w ktérym dokonano
takiego usuniecia.

4.10 Wartosci niematerialne

Do wartosci niematerialnych nabytych zaliczane sg aktywa spetniajgce nastepujgce kryteria:

- mozna je wyodrebni¢ lub wydzieli¢ z jednostki gospodarczej i sprzedac¢, przekazaé, licencjonowac lub odda¢ do
odptatnego uzytkowania osobom trzecim, zaréwno indywidualnie, jak tez tgcznie z powigzanymi z nimi umowami,
sktadnikami aktywéw lub zobowigzan lub

- wynikajg z tytutdw umownych lub innych tytutéw prawnych, bez wzgledu na to, czy moga podlega¢ przeniesieniu
lub wyodrebnieniu z jednostki gospodarczej.

Sktadnik wartosci niematerialnych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy:

- jest prawdopodobne, Ze jednostka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktére mozna przyporzadkowaé
danemu sktadnikowi aktywow; oraz

- mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia danego sktadnika aktywow.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wedtug ceny nabycia.
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Po poczatkowym ujeciu wobec wartosci niematerialnych stosuje sie model kosztu historycznego.

Okres uzytkowania wartosci niematerialnych w zaleznosci od ich rodzaju zostat oceniony i uznany za ograniczony
lub nieokreslony.

Z wyjatkiem prac rozwojowych, wartosci niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie nie sg
ujmowane w aktywach, a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat
w roku, w ktérym zostaly poniesione.

Wartosci niematerialne sg poddawane corocznej ocenie pod katem zaistnienia przestanek utraty wartosci.
Wartosci niematerialne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich
ekonomicznej uzytecznosci, ktory ksztattuje sie nastepujaco:

patenty, licencje, znaki firmowe 5 lat
oprogramowanie komputerowe do 10 lat
inne wartosci niematerialne 5 lat

Odpis amortyzacyjny sktadnikbw warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie w
rachunku zyskéw i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym
sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane
poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzaciji, i traktowane jak zmiany warto$ci szacunkowych.

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sg
wyceniane wedlug réznicy pomiedzy wpltywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danego skfadnika
aktywow i sg ujmowane w rachunku zyskoéw i strat w momencie jego wyksiegowania.

4.11 Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady
poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sg kapitalizowane, jezeli mozna
uznac, ze zostang one w przysztosci odzyskane.

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaly w wyniku prac rozwojowych (lub realizacji etapu prac rozwojowych
przedsiewziecia prowadzonego we wtasnym zakresie) ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spoétka jest w stanie
udowodnic:

- mozliwos$¢, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia skladnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat
sie do uzytkowania lub sprzedazy;

- zamiar ukonczenia skladnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy;

- zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych;

- sposob, w jaki sktadnik warto$ci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte

korzysci ekonomiczne. Miedzy innymi jednostka moze udowodni¢ istnienie rynku na produkty powstajgce dzieki
sktadnikowi wartosci niematerialnych lub na sam sktadnik lub - jesli sktadnik ma by¢ uzytkowany przez jednostke
- uzytecznos¢ sktadnika wartosci niematerialnych;

- dostepnos¢ stosownych srodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukonczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy skfadnika wartosci niematerialnych;

- mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowacé temu skiadnikowi wartosci niematerialnych.

Po poczatkowym ujeciu nakltadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby
sktadniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

4.12 Odzyskiwalna warto$¢ aktywOw dtugoterminowych (wartosci niematerialne, rzeczowe aktywa trwate)

Na kazdy dzien bilansowy Spotka dokonuje oceny aktywéw pod kgtem istnienia przestanek wskazujgcych na
utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, Spotka dokonuje formalnego oszacowania wartosci
odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywéw lub o$rodka wypracowujgcego
srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu
aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna jest jedng z dwdéch
wartosci w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub
wartoscig uzytkowg danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.
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4.13 Instrumenty finansowe

Standard wprowadza zmiany w klasyfikacji instrumentoéw finansowych (zmiana kategorii aktywow finansowych i
nowe kryteria klasyfikacji), wprowadza koncepcje utraty wartosci na podstawie oczekiwanej straty kredytowej
zamiast dotychczasowej straty poniesionej oraz zmienia wytyczne dla rachunkowosci zabezpieczen. Spoétka
zastosowata standard retrospektywnie. Spotka zdecydowatla sie nie przeksztatca¢ danych dotyczacych
wczesniejszych okresow i ewentualny wplyw pierwszego zastosowania ujg¢ w saldzie poczatkowym wyniku z lat
ubieglych. Aplikacja MSSF 9 nie miata istotnego wplywu na sprawozdania finansowe sporzgdzane w latach
ubiegtych, dlatego tez na dzien 31 grudnia 2018 roku nie zostata dokonana zadna korekta, ktéra miataby zostaé
ujeta w wyniku z lat ubiegtych.

Gtéwne zalozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Spétke wraz z pierwszym zastosowaniem MSSF 9:

Klasyfikacja i wycena

Aktywa i zobowigzania finansowe sg ujmowane w momencie, gdy Spotka staje sie strong wigzgcej umowy.
Poczatkowo aktywa finansowe wycenia sie wedlug wartosci godziwej (w przypadku aktywdw/zobowigzan
finansowych wycenianych pézniej wg zamortyzowanego kosztu do warto$ci poczgtkowej nalezy odpowiednio
dodac¢ lub odjg¢ koszty transakcyjne).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie zawierajg istotnego sktadnika finansowania (rozumianego zgodnie z
MSSF 15) ujmowane sg poczgtkowo wedtug ich ceny transakcyjnej.

Klasyfikacja aktywow finansowych opiera sie na modelu biznesowym Spéiki w zakresie zarzgdzania aktywami
finansowymi oraz na charakterystyce wynikajacych z umowy przeptywdw pienieznych dla tego sktadnika
aktywow.

W okresach nastepnych po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe wycenia sie w:
- zamortyzowanym koszcie,

- wartosci godziwej przez sprawozdanie z catkowitych dochodéw,

- wartosci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w zamortyzowanym koszcie, jesli:

- skiadnik aktywéw finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
uzyskanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy oraz

- warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie splatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostatej do
sptaty.

Sktadnik aktywéw finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez rachunek innych catkowitych dochodéw,

jesli:

- skiadnik aktywéw finansowych utrzymywany jest zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
zarowno uzyskanie przeptywow pienieznych wynikajgcych z umowy, jak i sprzedaz skladnikéw aktywow
finansowych oraz

- warunki umowy dotyczgcej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sg jedynie splatg kwoty gtdwnej i odsetek od kwoty giéwnej pozostatej do
sptaty.

Ponadto Spotka ma prawo do nieodwotalnego wyznaczenia nieprzeznaczonej do obrotu inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktéra na moment poczgtkowego ujecia zostata wyznaczona jako wyceniana przez inne catkowite
dochody (w przeciwnym wypadku taka inwestycja wyceniana bytaby w wartosci godziwej przez rachunek zyskow
i strat). Kwot skumulowanych w innych catkowitych dochodach nie mozna reklasyfikowa¢ do rachunku zyskéw i
strat, nawet w momencie usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowej. Inwestycja taka jest pozycja
niepieniezng. Jesli pozycja jest denominowana w walucie obcej, réznice kursowe réwniez ujmowane sg w innych
catkowitych dochodach.

Sktadnik aktywow finansowych wyceniany jest w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat we wszystkich
pozostatych przypadkach.

Aktywa wytgcza sie z ksigg rachunkowych, gdy prawa do uzyskiwania przeptywdw pienieznych z ich tytutu
wygasty lub zostaly przeniesione i dokonano przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystkich pozytkow z
tytutu ich wiasnosci.

Wszystkie zobowigzania finansowe klasyfikowane sg jako wyceniane w zamortyzowanym koszcie po
poczatkowym ujeciu, z wyjatkiem zobowigzan finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat (spetniajgcych definicje przeznaczonych do obrotu) — instrumenty te wycenia sie po
poczatkowym ujeciu w wartosci godziwe;.
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Specjalng podkategorig aktywéw i zobowigzan finansowych sg instrumenty pochodne. Transakcje pochodne
zawierane sg w celu zabezpieczenia przeptywéw pienieznych przed ryzykiem kursowym oraz ryzykiem stép
procentowych.

Instrumenty pochodne wyceniane sg na dzien bilansowy w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej. Wartos¢
godziwa instrumentéw pochodnych jest szacowana przy uzyciu modelu bazujgcego miedzy innymi na wartosci
kurséw walutowych ($rednie kursy NBP) na dzien bilansowy lub réznicach w poziomach stép procentowych
waluty kwotowej i bazowej.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych, zabezpieczajgcych wahania kurséw walutowych na
kontraktach budowlanych denominowanych w walutach obcych oraz zyski i straty na dzien ich rozliczenia ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Pozostate przychody (koszty) operacyjne” w ramach dziatalnosci
operacyjnej.

Skutki okresowej wyceny instrumentéw pochodnych, zabezpieczajgcych wahania stopy procentowej lub kurséw
walutowych pozycji zaliczanych do dziatalnosci finansowej Spotki oraz zyski i straty na dzien ich rozliczenia
wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Przychody (koszty) finansowe” w ramach dziatalnosci
finansowej.

Spéika nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Utrata warto $ci aktywow finansowych

Spotka ujmuje odpisy na oczekiwane straty kredytowe z tytutu sktadnika aktywdw finansowych. Straty kredytowe
to réznica miedzy wszystkimi naleznymi przeptywami pienieznymi wynikajgcymi z danej umowy a przeptywami
faktycznie oczekiwanymi, po uwzglednieniu wszelkich oczekiwanych niedoboréw (tj. braku ptatnosci). Jesli
aktywa finansowe objete odpisem sg dtugoterminowe, odpis na straty kredytowe nalezy zdyskontowa¢ wg
pierwotnej efektywnej stopy procentowej (tj. sStopy z momentu rozpoznania aktywa).

Wysoko $¢ odpisu na oczekiwane straty kredytowe

W przypadku naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz aktywow finansowych objetych zakresem MSSF 15 (czyli
wyceny dtugoterminowych kontraktéw budowlanych) Spoétka wycenia odpis w wysokosci oczekiwanych strat
kredytowych dla catego oczekiwanego okresu zycia danego sktadnika aktywéw finansowych. Spotka stosuje
indywidualne podejscie do oceny wysokosci oczekiwanych strat kredytowych.

W przypadku pozostatych aktywéw finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15 (czyli inwestycji w instrumenty
kapitatowe, kaucji z tytutu umoéw o budowe, pozyczek udzielonych oraz pozostalych aktywoéw finansowych
niewycenianych w wartosci godziwej) straty kredytowe nalezy szacowac dla calego oczekiwanego okresu zycia
danego sktadnika aktywéw finansowych, jesli ryzyko kredytowe zwigzane z danym skfadnikiem aktywow znacznie
wzrosto od momentu poczgtkowego ujecia. Jesli ryzyko kredytowe nie wzrosto znaczaco od momentu
poczatkowego ujecia, odpis ujmuje sie w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych.

W przypadku pozostalych aktywéw finansowych nieobjetych zakresem MSSF 15, jesli poczatkowo Spotka
utworzyta odpis w wysokosci rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia sktadnika aktywow,
a nastepnie na kolejny dzien sprawozdawczy stwierdza, ze ryzyko kredytowe nie jest juz znaczgco wyzsze,
Spétka wycenia odpis w wysokosci 12-miesiecznych oczekiwanych strat kredytowych.

4.14 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwéch wartosci: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.

Materiaty w cenie nabycia, a rozchdd ustalany jest metodg ,pierwsze weszto-
pierwsze wyszio”;

Produkty gotowe i produkty w koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

toku posrednich kosztéow produkcji ustalony przy zalozeniu normalnego
wykorzystania mocy produkcyjnych, a rozchod ustalany jest metodg
~pierwsze weszto-pierwsze wyszio”;

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

4.15 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, sg wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
rezerwy na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy Sciggniecie
petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne sg odpisywane do rachunku
zyskow i strat w pozostate koszty operacyjne w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.
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W przypadku, gdy wplyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie aktualne na dzien ujecia
naleznosci w ksiegach rachunkowych. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na dyskontowaniu,
naleznosci sg wyceniane wg zamortyzowanego kosztu na kolejne daty bilansowe, a zwiekszenie naleznosci w
zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

W przypadku wystawiania not obcigzeniowych z tytutu kar, Spoétka ujmuje ich warto$¢ jako naleznosci
jednoczesnie obejmujac je petnym odpisem aktualizujgcym i nie rozpoznajac z tego tytutu przychodu.

Kaucje z tytulu uméw budowlanych o okresie zaptaty powyzej jednego roku sg wyceniane poczgtkowo wedtug
wartosci godziwej, a nastepnie sg rozliczane wg zamortyzowanego kosztu z wykorzystaniem efektywnej stopy
procentowej. Réznica pomiedzy wartoscig nominalna kaucji a jej wartoscig godziwg jest ujmowana w kosztach
finansowych okresu sprawozdawczego w ktérym kaucja zostata udzielona.

4.16 Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym
trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywédw pienieznych sklada sie
z okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

4.17 Kapitat podstawowy

Akcje zwykle zalicza sie do kapitatlu wtasnego.

Koszty krancowe bezposrednio zwigzane z emisjg nowych akcji zwyktych lub opcji wykazuje sie w kapitale
wilasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.

Jesli ktorakolwiek jednostka Grupy nabywa akcje Spétki wchodzace w skitad kapitatu podstawowego (jej akcje
wlasne), wowczas kwota zapfaty, obejmujgca bezposrednio zwigzane z nabyciem koszty krancowe
(pomniejszone o podatek dochodowy), pomniejsza kapitat wkasny przypadajacy na wiascicieli Spétki do czasu
umorzenia akcji lub ich ponownej emisji. Jesli takie akcje zwykle zostang pozniej ponownie wyemitowane,
wszelka otrzymang za nie zaptate (po pomniejszeniu o wszelkie bezposrednio z nig zwigzane krancowe koszty
transakcyjne oraz odnosne skutki podatkowe) uwzglednia sie w kapitale wkasnym przypadajgcym na wiascicieli
Spoiki.

Pozyczki, ktérych termin sptaty wydtuzono na czas nieokreslony i dla ktérych tylko od decyzji Spéiki zalezy kiedy
zostang sptacone, sg prezentowane w kapitatach wtasnych.

4.18 Zobowigzania handlowe

Zobowigzania handlowe stanowig zobowigzania do zaptaty za towary i ustugi nabyte w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa od dostawcOw. Zobowigzania handlowe klasyfikuje sie jako zobowigzania
krotkoterminowe, jezeli termin zaptaty przypada w ciggu jednego roku (lub w zwyklym cyklu dziatalnosci
gospodarczej przedsiebiorstwa, jezeli jest diuzszy). W przeciwnym wypadku zobowigzania wykazuje sie jako
diugoterminowe.

Zobowigzania handlowe w poczgtkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, zas w okresie p6znigjszym
wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowej.

4.19 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug
wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty sg ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodg efektywnej stopy procentowej.
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4.20 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajgcy ze zdarzeh przesziych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych w przeciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw
krotkoterminowych i powyzej 12 miesiecy od dnia bilansowego dla rezerw dtugoterminowych oraz mozna
dokonaé¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrécone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako
odrebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, Zze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczgce danej rezerwy sg ujmowane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W
przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe. Rezerwy
restrukturyzacyjne obejmujg kary za rozwigzanie umoéw leasingowych oraz odprawy dla zwalnianych
pracownikow. Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

4.21 Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy Spotki majg prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sg wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz $redniego wynagrodzenia pracownika. Spotki tworzg rezerwe na
przyszie zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztow do okresdw, ktérych
dotyczg. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych $wiadczen po okresie zatrudnienia.
Wartosc¢ biezgca tych zobowigzan jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza.

4.22 Leasing

Spotka jest strong uméw leasingowych, na podstawie ktérych przyjmujg do odptatnego uzywania lub pobierania
pozytkéw obce srodki trwate lub wartosci niematerialne przez uzgodniony okres.

W przypadku uméw leasingu finansowego, na mocy ktoérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i
pozytkéw wynikajgcych z tytutlu posiadania aktywow bedgcych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest
ujmowany w aktywach jako srodek trwaly wedlug wartosci godziwej lub (jezeli nizsza) w wartosci biezgcej
minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy
koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania w spos6b umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od
pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate bedgce przedmiotem umowy leasingu finansowego sg amortyzowane w sposéb okreslony dla
wiasnych srodkéw trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci, co do przejscia prawa wilasnosci przedmiotu
umowy, wowczas $rodki trwate uzywane na podstawie umow leasingu finansowego sg amortyzowane przez
krétszy z dwdch okresow: przewidywany okres uzytkowania lub okres trwania leasingu.

Optaty leasingowe z tytutu uméw, ktére nie spetniajg warunkéw umowy leasingu finansowego, ujmowane sg jako
koszty w rachunku zyskow i strat metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

4.23 Przychody

4.23.1 Przychody z uméw z klientami

Spoétka zastosowata standard retrospektywnie z tgcznym efektem pierwszego zastosowania ujetym w dniu
pierwszego zastosowania. Zastosowanie nowego standardu nie mialo wplywu na pozycje prezentowane w
rachunku zyskow i strat, wynik oraz kapitaty Spétki w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Gléwne zatozenia polityki rachunkowosci przyjete przez Spétke wraz z pierwszym zastosowaniem MSSF 15:

Spotka ujmuje umowe z klientem tylko wéwczas, gdy spetnione sg wszystkie nastepujace kryteria:

- strony umowy zawarly umowe (w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymi zwyczajowymi praktykami
handlowymi) i sg zobowigzane do wykonania swoich obowigzkéw;

- Spoitka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczgce ddébr lub ustug, ktdére majg zostaé
przekazane;

- Spoika jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majg zostaé przekazane;

- umowa ma tres¢ ekonomiczng (tzn. mozna oczekiwac¢, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad w
czasie lub kwota przyszitych przeptywdw pienieznych Spoiki); oraz

- jest prawdopodobne, ze Spotka otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktére zostang przekazane klientowi
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Spétka tgczy dwie lub wiecej umow, ktére zostaly zawarte jednoczesnie lub niemal jednoczes$nie z tym samym

klientem (lub podmiotami powigzanymi z klientem), i ujmuje je jako jedng umowe, jezeli spetnione jest co najmniej

jedno z ponizszych kryteriow:

- umowy s hegocjowane jako pakiet i dotyczg tego samego celu handlowego;

- kwota wynagrodzenia naleznego w ramach jednej umowy zalezy od ceny lub wykonania innej umowy; lub

- dobra lub ustugi przyrzeczone w umowach (lub niektére dobra lub ustugi przyrzeczone w kazdej z umow)
stanowig pojedyncze zobowigzanie do wykonania swiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spotka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i
identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta:

- dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére mozna wyodrebni¢; lub
- grupy odrebnych ddébr lub ustug, ktére sg zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz
klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowi sg odrebne, jezeli spetnione sg obydwa nastepujgce warunki:

- klient moze odnosi¢ korzysci z dobra lub ustugi albo bezposrednio, albo poprzez powigzanie z innymi
zasobami, ktore sg dla niego tatwo dostepne (tj. dobro lub ustuga mogg by¢ odrebne); oraz

- zobowigzanie Spotki do przekazania dobra lub ustugi na rzecz klienta mozna zidentyfikowa¢ jako odrebne
w stosunku do innych zobowigzan okreslonych w umowie (tj. dobro lub ustuga sg odrebne w ramach samej

umowy).

Spotka ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (ij. sktadnika aktywow) klientowi. Przekazanie
sktadnika aktywéw nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywow.

Dla kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia Spétka ustala w momencie zawarcia umowy, czy bedzie
spetnia¢ zobowigzanie do wykonania sSwiadczenia w miare uptywu czasu czy tez speini je w okreslonym
momencie. Jesli Spotka nie spetnia zobowigzania do wykonania $wiadczenia w miare uplywu czasu,
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia jest spetniane w okreslonym momencie.

Dla uméw o realizacje kontraktéw budowlanych Spétka spetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare
uptywu czasu poniewaz w wyniku wykonywania $wiadczenia przez Spétke:
a) Nie powstaje skladnik aktywéw o alternatywnym zastosowaniu dla Spéiki, a Spoétce przystuguje
egzekwowalne prawo do zaptaty za dotychczas wykonane $wiadczenie; lub
b) Powstaje lub zostaje ulepszony sktadnik aktywdw, a kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw — w miare
jego powstawania lub ulepszania — sprawuje klient.

Przychody ujmuje sie w oparciu o poniesione naklady w miare uptywu czasu oraz stosuje te metode
konsekwentnie w odniesieniu do podobnych zobowigzan do wykonania $wiadczenia i w podobnych
okolicznosciach. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spoétka ponownie ocenia stopien catkowitego
spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia spetnianego w miare uptywu czasu.

Do pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania Spotka stosuje metody oparte na naktadach. Przychody ujmuje sie
w oparciu o dziatania lub nakfady poniesione przy spetnianiu zobowigzania do wykonania swiadczenia w
stosunku do catkowitych oczekiwanych naktadéw koniecznych do wypetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia.

Po spetnieniu (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $swiadczenia Spotka ujmuje jako przychod
kwote réwng cenie transakcyjnej (z wylaczeniem szacowanych wartosci zmiennego wynagrodzenia, ktére sg
ograniczone), ktéra zostata przypisana do tego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Przychody z uméw o realizacje kontraktéw budowlang obejmujg poczatkowg kwote przychodéw ustalong w
umowie oraz zmiany (modyfikacje) dokonywane w trakcie wykonywania umowy (cena transakcyjna umowy).

Zmiany w umowie nastepujg w wyniku polecenia wydanego przez zamawiajgcego (klienta) w odniesieniu do
zakresu prac wykonywanych w ramach umowy. Zmiany te mogg prowadzi¢ do zwiekszenia lub zmniejszenia
przychodéw z umowy. Przyktadem zmian w umowie sg modyfikacje w dokumentacji lub projekcie sktadnika
aktywow oraz zmiany dotyczace okresu trwania umowy.

Zmiana umowy ma miejsce, gdy strony umowy zatwierdzg zmiane, ktéra powoduje powstanie nowych lub zmiane
istniejgcych egzekwowalnych praw i obowigzkéw stron umowy.

Zmiana umowy moze mie¢ miejsce, nawet jesli strony umowy pozostajg w sporze co do zmiany zakresu lub ceny
(lub obu tych zmiennych) lub jesli strony zatwierdzity zmiane zakresu umowy, ale nie ustality jeszcze
odpowiedniej zmiany ceny. W takich okolicznosciach Spoétka ma do czynienia z roszczeniem czyli kwota, ktérg
chce uzyska¢ od zamawiajgcego (klienta) lub innej strony z tytutu zwrotu kosztéw nieuwzglednionych w wartosci
umowy. Przyktadowo, roszczenie moze wynika¢ z op6znien spowodowanych przez zamawiajgcego (klienta),
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btedéw w dokumentacji lub projekcie, czy kwestionowanych zmian w umowie o realizacje kontraktu budowlanego.
Woéwczas przy ustalaniu, czy nowo powstate lub zmienione prawa i obowigzki sg egzekwowalne, Spéitka
uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci. Oceniajgc, czy prawo do zaptaty za dotychczas wykonane
$wiadczenie istnieje i jest egzekwowalne, Spotka uwzglednia warunki umowne, a takze wszelkie przepisy prawne
lub precedensy prawne, ktére mogg uzupetnia¢ lub uchyla¢ te warunki umowne. Ocena ta obejmuje miedzy
innymi sprawdzenie, czy zgodnie z przepisami, praktykg administracyjng lub precedensami prawnymi Spétka ma
prawo do zapfaty za dotychczas wykonane $wiadczenie, nawet jezeli to prawo nie jest okreslone w umowie z
klientem.

Jezeli strony umowy pozostajg w sporze co do zmiany zakresu umowy lub ceny (lub obu tych zmiennych) a
w wyniku przeprowadzonej analizy Spétka ocenita, ze przystugujace jej na skutek zmiany umowy prawa istniejg
i sg egzekwowalne wowczas Spotka szacuje zmiane ceny transakcyjnej wynikajgcg ze zmiany umowy, stosujac
metode wartosci najbardziej prawdopodobnej — pojedyncza, najbardziej prawdopodobna kwota z przedziatu
mozliwych kwot wynagrodzenia (tj. pojedynczy najbardziej prawdopodobny wynik umowy).

Spotka stosuje konsekwentnie przez caly czas trwania umowy metode do szacowania wptywu niepewnosci na
wysokos$¢ wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy (roszczenia), do ktérego jest uprawniona. Ponadto Spétka
uwzglednia wszystkie informacje (historyczne, biezgce i prognozy), ktére sg w sposéb racjonalny dla niegj
dostepne oraz identyfikuje odpowiednig liczbe mozliwych kwot wynagrodzenia.

Spétka zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub calo$¢ kwoty wynagrodzenia z tytulu zmiany umowy
oszacowanego zgodnie z powyzszym paragrafem wylgcznie w takim zakresie, w jakim istnieje wysokie
prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrécenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych skumulowanych
przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy.

Podczas oceny tego, czy istnieje wysokie prawdopodobienstwo, ze nie nastgpi odwrécenie znaczacej czesci
kwoty wczesniej skumulowanych przychodow w momencie, kiedy ustanie niepewnos$¢ co do wysokosci
wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy, Spétka uwzglednia zaréwno prawdopodobienstwo, jak i wysokos¢
wyksiegowania przychodéw.

Zarzad dokonujgc osgdu oraz szacunku w zakresie kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy opiera sie o
opinie zewnetrznych niezaleznych kancelarii prawnych oraz ekspertéw dotyczgce poszczegdlnych zmian umow
bedacych przedmiotem sporu z zamawiajgcym (klientem) oraz ich prawdopodobne rozstrzygniecie.

Spétka ujmuje zmiane umowy jako oddzielng umowe, jezeli jednoczesnie: zakres umowy zwieksza sie ze
wzgledu na dodanie przyrzeczonych doébr lub ustug, ktére sg uznawane za odrebne, oraz cena okreslona w
umowie zwieksza sie o kwote wynagrodzenia, odzwierciedlajgcg okreslone przez Spotke indywidualne ceny
sprzedazy dodatkowych przyrzeczonych débr lub ustug oraz wszelkie odpowiednie korekty tej ceny dokonane w
celu uwzglednienia okolicznosci konkretnej umowy.

Jesli pozostate dobra lub ustugi nie sg odrebne, a zatem stanowig cze$¢ pojedynczego zobowigzania do
wykonania $wiadczenia, ktére zostato czesciowo spetnione do dnia zmiany umowy, Spo6tka ujmuje zmiane umowy
tak, jakby byta ona czescig obowigzujgcej umowy. Wplyw zmiany umowy na cene transakcyjng oraz na
dokonywang przez Spotke ocene stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia ujmuje sie jako
korekte przychodéw (jako ich zwiekszenie lub zmniejszenie) na dzien zmiany umowy (tj. dokonuje sie tgcznej
korekty przychodéw).

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka dokonuje aktualizacji szacowanych cen transakcyjnych (w
tym aktualizacji swojej oceny tego, czy wartosci szacunkowe wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy podlegajg
ograniczeniom), tak aby w rzetelny sposob odzwierciedlaty one okolicznosci wystepujace na koniec okresu
sprawozdawczego oraz zmiany okolicznosci w trakcie okresu sprawozdawczego. Spotka ujmuje zmiane ceny
transakcyjnej, ktéra wynika ze zmiany umowy wedtug zasad opisanych w dwoch powyzszych akapitach.

W przypadku zmiany ceny transakcyjnej, ktéra nastgpita po zmianie umowy:

a) Spotka przypisuje zmiane ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia okreslonych w
umowie przed zmiang umowy, jezeli — i w zakresie w jakim — zmiane ceny transakcyjnej mozna
przyporzadkowa¢ do kwoty zmiennego wynagrodzenia przyrzeczonego przed zmiang umowy, oraz jesli
zmiana umowy jest ujmowana tak jak gdyby doszio do rozwigzania obowigzujgcej umowy i zawarcia
nowej umowy,

b) We wszystkich innych przypadkach, w ktérych zmiana umowy nie zostata ujeta jako oddzielna umowa,
Spétka przypisuje zmiane ceny transakcyjnej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia okreslonych w
zmienionej umowie (tzn. do zobowigzan do wykonania $wiadczenia, ktére bezposrednio po zmianie
umowy pozostawaty w catosci lub czesci niespetnione).

Jezeli Spéika, jako jedna ze stron umowy spetnita zobowigzanie, Spotka przedstawia umowe w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik aktywow z tytutu umowy lub zobowigzanie z tytutu umowy — w
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zaleznosci od stosunku pomiedzy spetnieniem zobowigzania przez Spétke a ptatnoscia dokonywang przez
klienta. Spotka przedstawia wszelkie bezwarunkowe prawa do otrzymania wynagrodzenia oddzielnie jako
naleznosci handlowe.
Spotka identyfikuje jako aktywa z tytutu umowy nastepujgce pozycje ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j:

a) Zaliczki na roboty budowlane,

b) Aktywa z tytutu realizacji kontraktow budowlanych.
Spotka identyfikuje jako zobowigzania z tytutu umowy nastepujgce pozycje ze sprawozdania z sytuacji
finansowej:

a) Zaliczki na roboty budowlane,

b) Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych,

c) Pozostale rozliczenia miedzyokresowe,

d) Rezerwy na naprawy gwarancyjne.

W przypadku gdy w dostarczanie dobr lub ustug klientowi zaangazowany jest inny podmiot, Spoétka okresla, czy
charakter przyrzeczenia stanowi zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polegajgcego na dostarczeniu
okreslonych dobr lub ustug (w tym przypadku Spétka jest zleceniodawcg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych débr lub ustug (w tym przypadku Spétka jest posrednikiem).

Spétka jest zleceniodawcy, jesli sprawuje kontrole nad przyrzeczonym dobrem lub ustugg przed ich
przekazaniem klientowi. Spétka nie musi jednak dziataé jako zleceniodawca, jesli uzyskuje tytut prawny do
produktu tylko chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klienta. Spélka wystepujgca w umowie jako
zleceniodawca moze sama wypeti¢ zobowigzanie do wykonania $wiadczenia lub moze powierzyé wypetnienie
tego zobowigzania lub jego czesci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imieniu. Jesli Spotka bedaca
zleceniodawcg wypetnia zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie wynagrodzenia,
do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie uprawniona w zamian za przekazane dobra lub ustugi.

Spétka dziata jako posrednik, jesli jej zobowigzanie do wykonania $wiadczenia polega na zapewnieniu
dostarczenia doébr lub ustug przez inny podmiot. Jesli Spétka bedaca posrednikiem wypetnia zobowigzanie do
wykonania $wiadczenia, ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek optaty lub prowizji, do ktérej — zgodnie z
oczekiwaniem Spétki — bedzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarczenia débr lub ustug przez inny
podmiot. Optata lub prowizja nalezna Spéice moze by¢ kwotg wynagrodzenia, ktore Spoétka zachowuje po
zaptaceniu innemu podmiotowi wynagrodzenia w zamian za dobra lub ustugi dostarczane przez ten podmiot.
4.23.2 Odsetki

Przychody z tytutlu odsetek sg rozpoznawane w momencie ich naliczenia (przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej) jezeli ich otrzymanie nie jest watpliwe.

4.23.3 Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.

4.24 Podatek dochodowy

Biezgce zobowigzania z tytulu podatku dochodowego od os6b prawnych sg naliczane zgodnie z polskimi
przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, odroczony podatek dochodowy jest tworzony metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujgcych na dzien bilansowy miedzy wartoscig
podatkowg aktywéw i zobowigzan a ich wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

-z wyjgtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywOw bgdz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych Ilub
stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢
przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak réwniez niewykorzystanych aktywow podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do

opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

-z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutlu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych réznic przejsciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badZz zobowigzania przy transakcji nie
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stanowigcej potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wpltywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

- w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych
oraz udzialbw we wspoélnych przedsiewzieciach, skladnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest
ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochéd
do opodatkowania, ktory pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania
wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg obowigzywaé w okresie, gdy sktadnik
aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowigzujgce na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy gdy jednostka gospodarcza posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzenia kompensaty i sg one natozone przez tg samg wladze podatkowg.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych poza zyskiem lub stratg jest ujmowany poza zyskiem lub
stratg: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach Ilub
bezposrednio w kapitale wkasnym dotyczacy pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wkasnym.

Przepisy dotyczace podatku od towarow i ustug, podatku dochodowego od os6b prawnych, fizycznych, czy
skltadek na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest
odniesienia do utrwalonych regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez
niejasnosci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno
miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i przedsigebiorstwami. Rozliczenia
podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogag byé przedmiotem kontroli organéw, ktére
uprawnione sg do nakladania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszag
zosta¢ wptacone wraz z wysokimi odsetkami. Zjawiska te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejagce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe moga
zosta¢ poddane kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym moga
ulec zmianie w pdzniejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organa skarbowe.

4.25 Dotacje rzgdowe

Spétka korzysta z dofinansowania w ramach projektéw wspoétfinansowanych przez fundusze Unii Europejskiej.
Dofinansowania sg prezentowane w przychodach przysztych okreséw, a w miare ponoszenia kosztow z nimi
zwigzanymi kosztami korygujg kwote kosztéw, ktére dotacje majg w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje
rzgdowa, ktéra staje sie nalezna jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty lub przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych
przysztych kosztéw, ujmuje sie jako pomniejszenie kosztow w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

4.26 Zysk (strata) netto na akcje

Zysk (strata) netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku (straty) netto za dany
okres przez srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

4.27 Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017
roku, z wyjgtkiem zasad rachunkowosci, ktére sg zwigzane z wejsciem w zycie od 01.01.2018 r. MSSF 9 i MSSF
15 i zostaty opisane w notach 4.13 i 4.23.1.
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W 2zwigzku z zastosowanie MSSF 15 dokonano zmiany nastepujgcych nazw pozycji w jednostkowym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

Dotychczasowa nazwa Obecna nazwa

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu wyceny kontraktow

(kwoty brutto nalezne od zamawiajgcych z tytutu umow o Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych
budowe)

Rozliczenia migdzyokresowe z tytutu wyceny kontrakiow Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych
(kwoty brutto nalezne zamawiajgcym z tytulu uméw o budowe) i yt ! Y

W niniejszym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe i zmienione standardy
i interpretacje, ktére weszly w zycie od 1 stycznia 2018 r.:

Standardy, zmiany, interpretacje i wyja  $nienia do standardéw zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

— MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”,

— MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”,

— Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — Uwzglednienie zmian wprowadzonych przez MSSF 9
Jnstrumenty finansowe”

- Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”

- Zmiany do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akciji.

— Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne” — Przenoszenie nieruchomosci inwestycyjnych do innych
grup aktywoéw,

- Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) — Zmiany w MSSF 1, MSR 28 i MSSF 12 ukierunkowane gtdwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa,

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  Z opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze n  ie weszly
w zycie

Zatwierdzajgc niniejsze skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoétka nie zastosowata
nastepujgcych standardéw, zmian standardow i interpretacji, ktére zostaly opublikowane i zatwierdzone do
stosowania w UE, ale nie weszly jeszcze w zycie:

- MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019
roku lub po tej dacie),

- KIMSF 23 ,Niepewnos$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego” (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Wczes$niejsze sptaty z ujemng kompensatg (obowigzujgce w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie).

- Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach” —
Doprecyzowanie zakresu stosowania standardu dla dlugoterminowych udziatbw w jednostkach
stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

Wptyw wdrozenia MSSF 16 ,Leasing” zostat przedstawiony w nocie 4.28.
Standardy i interpretacje przyj ete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie od regulacji przyjetych przez RMSR, z
wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardow i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania:

- MSSF 17 ,Kontrakty ubezpieczeniowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub po tej dacie),

- Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (nie okreslono daty wej$cia w zycie),

- Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana planu, ograniczenie lub rozliczenie (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

— Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF11, MSR 12 oraz MSR 23)
ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa (obowigzujg w odniesieniu od
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie),

— Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia przedsiewzie¢” (obowigzujg dla okres6w rocznych rozpoczynajgcych sie 1
stycznia 2020 r.),
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— Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow” (obowigzujg dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2020 r.),

Spétka nie przewiduje, aby nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw mialy istotny wplyw na jej
sprawozdania.

4.28 Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie)

Standard wprowadza nowe wytyczne stuzgce ocenie, czy umowa jest lub zawiera leasing, oparte o prawo kontroli
uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw. U leasingobiorcow MSSF 16 odchodzi od klasyfikaciji
leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia
ksiegowego zasadniczo odpowiadajgcy modelowi ksiegowemu stosowanemu dla leasingéw finansowych.
Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujaé: (a) aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych
na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjgtkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje
leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z zyskéw lub strat.
MSSF 16 w znaczgcej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczgce ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwenciji, leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i
leasing finansowy oraz odpowiednio réznicuje ujecie ksiegowe.

Wdrozenie MSSF 16 bedzie mialo istotny wpltyw na rozpoznane przez Spoétke aktywa i zobowigzania z tytutu
leasingu. Wedtug wstepnej oceny wszystkie zawarte obecnie umowy leasingu operacyjnego, w ktérej Spoétka jest
korzystajgcym spetnig definicje leasingu wedtug MSSF 16, co spowoduje w szczegdlnosci ujecie zobowigzan z
tytutu leasingu oraz aktywow dotyczgcych prawa do korzystania z przedmiotu leasingu. Oszacowaniem kwoty
aktywow i zobowigzan, ktore bedg musialy by¢é dodatkowo ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jest
warto$¢ minimalnych ptatnosci z tytutu nieodwolywalnych umoéw leasingu, przedstawionych w nocie 30.2.
Dodatkowo Spotka jest wiascicielem prawa wieczystego uzytkowania gruntdow: w Warszawie przy ulicy
Krakowiakdw, ktére zgodnie z postanowieniami MSSF 16 spetnia réwniez definicje leasingu oraz ma zawarte
umowy najmu powierzchni, ktére spetniajg definicje leasingu.

Wstepne wyliczenia zwigzane z tym standardem wskazujg, ze nastepujgce pozycje bilansowe w sprawozdaniu za
okres sprawozdawczy, rozpoczynajacy sie 01.01.2019 r., wzrosng po zastosowaniu tego standardu:

- aktywa trwate (diugoterminowe) o kwote 14.535 tys. zi,

— aktywa przeznaczone do sprzedazy o kwote 12.531 tys. zt
— zobowigzania diugoterminowe o kwote 10.859 tys. zi,

- zobowigzania krétkoterminowe o kwote 16.207 tys. zi.

5. Sprawozdawczo$é wedtug segmentdw rynku

Organizacja i zarzgdzanie Spoétkg odbywa sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych
wyrobéw.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dla poszczegélnych segmentéw sprawozdawczych Spéiki dane
z rachunku zyskow i strat za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017
roku.

W ramach dziatalnosci kontynuowanej wystepuja nastepujgce segmenty:

1. Segment inzynieryjno-przemystowy, w sktad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg drég i mostow
oraz obiektéw przemystowych wraz z infrastrukturg.

2. Segment ogo6lnobudowlany, w skfad ktérego wchodzi dziatalno$¢ zwigzana z budowg budynkéw mieszkalnych
oraz obiektéw uzytecznosci publicznej.

Przychody i koszty nieprzypisane dotyczg pozostatej dziatalnosci produkcyjnej i ustugowej oraz kosztéw zarzgdu.
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Rachunek zyskoéw i strat dla poszczegoélnych segmentéw sprawozdawczych:

Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 12 miesi ecy zako ficzony Segment Segment Przychody,
31 grudnia 2018 inzynieryjno — ogolno - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 349 113 439 595 1618 790 326
Sprzedaz migedzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 349 113 439 595 1618 790 326
Wynik

bezosalych pravchodow  kosstow operatyinych) 38 995 10232 3975 25 788
SKF())rszzté/arx)przymsane (koszty zarzadu i koszty ) . 49 271 49 271
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 39 995 -10 232 -53 246 -23 483
Przychody finansowe 4441 4 6 180 10 625
Koszty finansowe 2703 95 15 375 18 173
Zysk (strata) brutto 41733 -10 323 -62 441 -31031
Podatek dochodowy 7 169 7 169
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 41733 -10 323 -69 610 -38 200
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 41733 -10 323 -69 610 -38 200

Dziatalno $¢ kontynuowana
Okres 12 miesi ecy zako ficzony Segment Segment Przychody,
31 grudnia 2017 inzynieryjno — 0goino - koszty Razem
przemystowy budowlany nieprzypisane

Przychody ze sprzedazy

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 542 655 337 543 1556 881 754
Sprzedaz migdzy segmentami 0 0 0 0
Przychody segmentu ogétem 542 655 337 543 1556 881 754
Wynik

ezosialych pravchodow  kosstow operatyinych) 80 963 660 1413 78 890
SKF())rszzté/arx)przymsane (koszty zarzadu i koszty ) . 50 157 50 157
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 80 963 -660 -51 570 28 733
Przychody finansowe 2596 475 12 961 16 032
Koszty finansowe 2123 296 6 936 9 355
Zysk (strata) brutto 81 436 -481 -45 545 35410
Podatek dochodowy 30 309 30 309
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 81 436 -481 -75 854 5101
Dziatalno$¢ zaniechana 0
Zysk (strata) netto 81 436 -481 -75 854 5101

Gléwny organ Spotki (Zarzad) odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych nie dokonuje przegladu
aktywow i zobowigzan segmentu, ze wzgledu na dokonywane przesuniecia aktywéw pomiedzy segmentami.
Alokacja przychodéw i kosztéw do poszczegélnych segmentow odbywa sie na podstawie realizowanych
projektéw. Aktywa sg analizowane na poziomie catej Spotki. Gtéwng miarg wyniku segmentu jest wynik brutto na
sprzedazy skorygowany o pozostate przychody i koszty operacyjne.

Zaréwno w 2018 roku jak i w 2017 roku Spotka prowadzita dziatalno$¢ gtdwnie na rynku krajowym. Sprzedaz
eksportowa w 2018 r. stanowita 4,7 % (w 2017: 1,4 %) przychodoéw i dotyczyta prefabrykatow wyprodukowanych
do budowy mostu w Danii.

W okresie sprawozdawczym najwiekszym odbiorcg ustug byt PGE GIEK S.A. (budowa elektrowni w Opolu)

z udziatem w sprzedazy 25 %. Pozostali odbiorcy nie przekroczyli dziesiecioprocentowego progu udziatu
w sprzedazy Mostostalu Warszawa S.A.
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6. Przychody i koszty
6.1. Dlugoterminowe kontrakty budowlane

Wybrane dane — jednostkowy rachunek zyskéw i strat

Wyszczegblnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Przychody z realizacji kontraktéw budowlanych 784 617 876 010
Koszt wytworzenia robét budowlanych 741 765 741 371
Wynik 42 852 134 639

Przychody z realizacji kontraktow budowlanych sg skorygowane o zaptacone odszkodowania i kary natomiast
koszt wytworzenia rob6t budowlanych jest pomniejszony o otrzymane odszkodowania i kary.

Koszt wytworzenia robo6t budowlanych obejmuje réwniez koszty rezerw utworzonych na straty na kontraktach

ujawnionych w nocie 27.1.

Sezonowo$¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Spokki

Dziatalno$¢ Spotki jest uzalezniona od warunkéw pogodowych i w okresach zimowych moze by¢ mniej aktywna
niz w pozostatych porach roku. W 2018 r. warunki atmosferyczne nie mialy znaczgcego wplywu na dziatalnos¢

Spotki oraz osiggniete przez nig przychody ze sprzedazy.

Przychody narastaj gco z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych nieza

konczonych na dzie n bilansowy:

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Narastajgco szacowany przychéd z niezakonczonych kontraktéw budowlanych 2809 809 2 384 663
Narastajgco zafakturowana sprzedaz na niezakonczonych kontraktach budowlanych 2647 878 2 236 863
Aktywa i 'ZObOWI gzania z tytulu realizacji kontraktéw budowlanych 161 931 147 800
niezako nczonych (per saldo)

Zaliczki otrzymane na niezakonczone kontrakty budowlane 44 640 40 255
Pozycja bilansowa netto dla niezako nczonych kontraktéw budowlanych 117 291 107 545
Uzgodnienie do pozycji z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej:

Aktywa i 'ZObOWI gzania z tytutu realizacji kontraktow budowlanych 161 931 147 800
niezako nczonych (per saldo)

Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych na kontraktach zakonczonych 162 187 174 908
Aktywa i zobowi gzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych (p er saldo) 324118 322 708

W trakcie realizacji kontraktow budowlanych w latach 2010 — 2012 pojawity sie okolicznosci, za ktére Spétka nie

ponosita odpowiedzialnosci, a ktére spowodowaly, ze odnotowata niezawinione przez nig straty (szkody,

zwiekszone nieprzewidywane wydatki, itp.). Okolicznosci te obejmowaty przede wszystkim:

- zwiekszenie zakresu rzeczowego robét w stosunku do zatozen projektowych (przetargowych) przekazanych
Spotce przez zamawiajgcych,

- niemozliwy do przewidzenia, nadzwyczajny, wzrost cen: materiatdbw budowlanych (w tym paliw, materiatéw
ropopochodnych i in. materiatéw), transportu, wynajmu sprzetu oraz ustug budowlanych,

- koniecznos¢ diuzszej realizacji kontraktéw, i w zwigzku z tym ponoszenie wyzszych kosztow, na skutek m.
in.: braku dostepu Spétki do placu budowy na skutek niekorzystnych warunkéw atmosferycznych, wad w
dokumentaciji projektowej dostarczonej przez zamawiajgcego.

W ocenie Spotki okolicznosci te spowodowaly zmiany uméw z zamawiajgcymi (klientami) zgodnie z
postanowieniami kontraktowymi oraz ogdélnymi podstawami prawnymi a przystugujgce jej na skutek zmiany
umowy prawa istniejg i sg egzekwowalne (roszczenia zgtoszone do klientéw). W konsekwencji Spotka (zgodnie z
postanowieniami MSSF 15):

a) oszacowata zmiane ceny transakcyjnej wynikajgcg ze zmiany umowy uwzgledniajgc wszystkie informacje
(historyczne, biezace, prognozy oraz opinie prawne i raporty ekspertow), ktére byty w sposdéb racjonalny dla
niej dostepne,

b) zaliczyta do ceny transakcyjnej czes¢ kwoty wynagrodzenia z tytutu zmiany umowy w zakresie, w jakim
istnieje wysokie prawdopodobienstwo, Zze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci kwoty wczesniej ujetych
skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewno$é co do wysokosci wynagrodzenia z
tytutu zmiany umowy.

25



Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2018 roku - 31.12.2018 roku
(w tys. zt)

W zwigzku z powyzszym Spoétka na dzien 31.12.2018 r. rozpoznata aktywa z tytutu realizacji kontraktow
budowlanych na kontraktach zakonczonych wynikajgce ze zmiany umoéw z zamawiajgcymi (klientami) w kwocie
162.187 tys. zt i w poréwnaniu do ubiegtego roku ich warto$é ulegta obnizeniu w wyniku zakonczenia sporu
sgdowego z Ministerstwem Obrony Narodowej (na dzien 31.12.2017 r. aktywa z tytutu realizacji kontraktow
budowlanych na kontraktach zakonczonych wyniosty 174.908 tys. zt). Wplyw rozliczenia powyzszego sporu na
wynik finansowy Spotki byt negatywny i wyniost 8.789 tys. zt po uwzglednieniu wptywu podatku odroczonego.

Wspomniane powyzej okolicznosci oraz zmiany umoéw z zamawiajgcymi (klientami) nie mialy wptywu na
wysokos¢ ujetych przychodéw z realizacji kontraktéw budowlanych w 2018 roku.

W dniu 10 pazdziernika 2018 r. konsorcjum Spétki oraz Polimex-Mostostal S.A. i Rafako S.A. ("Konsorcjum"),
zawarto ze sp6tkg PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. ("Zamawiajgcy") aneks do umowy z 15
lutego 2012 r. wsprawie realizacji blokow energetycznych nr 5 i 6 w PGE Gornictwo i Energetyka
Konwencjonalna S.A. Oddziat Elektrownia Opole realizowanej przez Konsorcjum oraz GE Power sp. z 0.0., ktére
jest generalnym projektantem oraz petni funkcje lidera konsorcjum zarzgdzajgcego realizacjg Projektu. Na
podstawie zawartego aneksu zmiennie ulegt termin przekazania do eksploatacji przez Konsorcjum bloku nr 5,
ktoéry powinien nastgpi¢ do 15 czerwca 2019 r. oraz bloku nr 6, ktéry powinien mie¢ miejsce do 30 wrzesnia 2019
r. Ponadto strony uzgodnity kwestie techniczne dotyczace realizacji blokéw energetycznych. Zamawiajgcy
potwierdzit wysokos¢ wynagrodzenia naleznego Konsorcjum, pod warunkiem dotrzymania uzgodnionych w
aneksie terminéw przekazania blokéw do eksploatacii.

Spotka w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazuje przeterminowane powyzej roku naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w kwocie 204.574 tys. zl, na ktdre nie utworzyta odpisu aktualizujgcego oraz aktywa
z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych na kontraktach zakonczonych w kwocie 162.186 tys. zi, ktére sa
przedmiotami spraw sgdowych. Wartos¢ biernych rozliczen miedzyokresowych z tytutu niezafakturowanych robot
budowlanych na tych kontraktach wynosi 70.159 tys. zt. Zarzad przewiduje, ze w okresie 12 miesiecy od daty
sporzadzenia sprawozdania czes$¢ tych spraw, z uwagi na ich stopien zaawansowania, moze zosta¢
rozstrzygnieta pozytywnie dla Mostostalu, co bedzie skutkowato rozliczeniem naleznosci z tytutu realizacji
kontraktéw w kwocie 72.511 tys. zt, aktywow z tytutu realizacji kontraktow w kwocie 67.485 tys. zt oraz biernych
rozliczen miedzyokresowych w kwocie 45.795 tys. zi.

Wybrane dane dotycz ace realizacji kontraktow budowlanych z jednostkoweg 0 sprawozdania z sytuacji

finansowej
Aktywa 31.12.2018 31.12.2017
Kwoty nalezne od odbiorcow z tyt. uméw o budowe (kontraktow diugoterminowych) 392 612 312 801
(patrz nota 22)
w tym kaucje zatrzymane 7987 8 158
Zaliczki na roboty budowlane 5285 15 468
Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 347 777 332978
Zobowi gzania 31.12.2018 31.12.2017
Kwoty nalezne dostawcom z tyt. uméw o budowe (kontraktéw dtugoterminowych)
(patrz nota 28) 245 337 251 897
w tym kaucje zatrzymane 82 069 84 274
Zaliczki na roboty budowlane 44 640 40 255
Rezerwy na przewidywane straty (patrz nota 27.1) 12 154 11 329
Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych 23 659 10 270

Aktywa z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych wyniosty 347.777 tys. zt i w pordwnaniu do stanu z konca
ubiegtego roku zwiekszyly sie 0 14.799 tys. zt. Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych wyniosty
23.659 tys. zt i w poréwnaniu do stanu z konca 2017 roku zwiekszyly sie 13.389 tys. zt.

Pozostate do realizacji zobowi gzania do wykonania $wiadczenia

tgczna kwota ceny transakcyjnej przypisanej do zobowi gzan do wykonania s$wiadczenia,
ktore pozostaty niespetnione (lub cz  esciowo niespetnione) na koniec okresu 31.12.2018
sprawozdawczego, do zrealizowania:
- do roku 958 248
- powyzej roku 874 283
Razem 1832531

26



Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2018 roku - 31.12.2018 roku
(w tys. zt)

Warto$¢ pozostalych do realizacji zobowigzan do wykonania $wiadczenia wyniosta w poréwnaniu do ubiegtego
roku wzrosta o 577.818 tys. zt. Wzrost ten jest zwigzany z pozyskanymi w 2018 r. kontraktami. Spétka ujmuje
przychody w momencie spetnienia $wiadczenia. Dla umoéw o realizacje kontraktow budowlanych Spétka spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia w miare uptywu czasu.

Terminy wypetniania zobowigzar do wykonywania Swiadczenia a stosowane terminy ptatnosci

Dlugoterminowe kontrakty budowlane sg finansowo rozliczane z inwestorami w nastepujgcy sposoéb:

- w trakcie realizacji prac - czesciowo zgodnie z postepem robot, najczesciej w okresach miesiecznych w
oparciu o dokumenty rozliczeniowe potwierdzajgce wykonanie okreslonych rob6t oraz innych zobowigzan
umownych (przejsciowe $wiadectwa ptatnosci, protokoty odbiorow czesciowych, faktury czesciowe),

- po zakonczeniu realizacji prac - na podstawie dokumentéw koncowych (protokét odbioru koncowego, faktura
koncowa), potwierdzajgcych zakonczenie realizacji prac oraz wypetnienie zobowigzan kontraktowych
wymaganych do rozliczenia koncowego.

Terminy ptatnosci za wykonane przez Spotke ustugi budowlane wynoszg najczesciej 30 dni, z tym zastrzezeniem,
ze na niektorych kontraktach Spétka uzyskuje finansowanie przed rozpoczeciem prac w formie zaliczek, ktére sg
rozliczane sukcesywnie fakturami czesciowymi oraz fakturg korncowa.

6.2. Koszty wedtug rodzaju

Wyszczegohiene o | weay
a) amortyzacja 4292 4244
b) zuzycie materiatéw i energii 118171 62 496
c) ustugi obce 608 368 706 133
d) podatki i optaty 3556 3888
€) wynagrodzenia 60 691 51169
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia na rzecz pracownikéw 13 285 11134
g) pozostate koszty rodzajowe 3688 2943
Koszty wedtug rodzaju, razem 812 051 842 007
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczen miedzyokresowych -21 -21 135
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)

Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -49 271 -50 157
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 319 844
Koszt wlasny sprzeda zy 763 078 771 559

W pozycji ustugi obce zawarte sg gtéwnie koszty podwykonawcéw z tytutu realizowanych kontraktéw.
Wartos$¢ ubezpieczen spotecznych w 2018 roku wyniosta 9.939 tys. zt (w 2017 roku 8.120 tys. zt).

Amortyzacja
P 01.01.2018 - 01.01.2017 -
Wyszezegolnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozycje uj ete w koszcie wlasnym sprzeda  zy: 2301 2413
Amortyzacja $rodkéw trwatych 2282 2 362
Amortyzacja wartosci niematerialnych 19 51
Pozycje uj ete w kosztach ogdlnego zarz adu: 1991 1831
Amortyzacja srodkow trwatych 1129 1057
Amortyzacja wartosci niematerialnych 862 774
Amortyzacja razem 4292 4244
Wynagrodzenia
W Sinienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
ysz€zego 31.12.2018 31.12.2017
Wynagrodzenia ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 33400 24 681
Wynagrodzenia ujete w kosztach ogélnego zarzadu 27 291 26 488
Wynagrodzenia razem 60 691 51169
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Ubezpieczenia spoteczne i inne  $wiadczenia na rzecz pracownikow
Wyszczegblnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
Ubezpieczenia sp_oleczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikdw ujete w koszcie 7819 5698
whasnym sprzedazy
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw ujete w kosztach
ogélnego zarzadu 5466 5436
Ubezpieczenia spoteczne i inne  $wiadczenia na rzecz pracownikéw razem 13 285 11 134
6.3. Pozostate przychody operacyjne
Wyszczeg6lnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 4431 1360
- ha kary 0 1270
- sprawy sadowe 4431 90
b) zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywéw trwatych 6 468
) pozostate, w tym: 2541 1774
- odpisane zobowigzania 2 456 1291
- odszkodowania i kary 0 70
- zwrot kosztow egzekucji naleznosci 0 114
- pozostate 85 299
Pozostate przychody operacyjne, razem 6978 3602
6.4. Pozostale koszty operacyjne
Wyszczeg6lnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
a) utworzone rezerwy / odpisy aktualizujgce (z tytutu) 2 867 32 255
- kary 0 0
- sprawy sadowe 2610 3642
- haleznosci (nadwyzka odpisu utworzonego nad rozwigzanym) 257 28 613
b) strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 0
c¢) aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 2909 625
d) pozostate, w tym: 2 662 2027
- odszkodowania i kary 0 360
- darowizny 5 4
- odpisane naleznosci 1509 508
- koszty egzekucji zobowigzan 668 3
- koszty egzekucji naleznosci 14 592
- likwidacja sktadnikéw obrotowego majgtku 32 0
- pozostate 434 560
Pozostate koszty operacyjne, razem 8438 34 907
6.5. Przychody finansowe
Wyszczeg6lnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
a) odsetki 4 588 1913
- od $rodkéw pienieznych i lokat 160 942
- odsetki za zwloke 4428 971
b) dywidendy i udziaty w zyskach 3128 0
c) zysk ze zbycia inwestycji 0 785
d) aktualizacja wartosci inwestycji 0 1
e) inne 2909 13 333
- dodatnie réznice kursowe 0 12 456
- pozostate 2909 877
Przychody finansowe, razem 10 625 16 032
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6.6. Koszty finansowe

Wyszczegblnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017
a) odsetki 11543 9 355
- od kredytow bankowych i pozyczek 7 088 5809
- od leasingu finansowego 177 151
- za zwloke w zaptacie zobowigzan handlowych i podatkowych 4278 3395
b) strata ze zbycia inwestycji 0 0
c) aktualizacja wartosci inwestycji 289 0
d) inne 6 341 0
- ujemne roznice kursowe 6 341 0
Koszty finansowe, razem 18173 9 355
7. Podatek dochodowy
Gléwne sktadniki obci  gzenia podatkowego 0?3.10]?-222001:?8 0?3']:.0112'.22001:37'
Rachunek zyskéw i strat
Biezgcy podatek dochodowy 0 0
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 0 0
Korekty dotyczgce biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy 7 169 30 309
Zwigzany z powstaniem i odwroceniem sie roznic przejsciowych 7 169 30 309
Obci gzenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 7 169 30 309

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowej za okres

12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku.

Wyszczegéinienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017

Zysk /(strata) brutto -31 031 35410
Trwate ré znice "+" 29182 53 036
PFRON 501 395
koszty projektéw wspéifinansowane przez UE 2 057 1759
koszty reprezentaciji 806 604
kary umowne 3810 1512
darowizny 5 4
odsetki od pozyczki 5906 4947
odsetki od zobowigzan podatkowych 2076 161
odpis na naleznosci 3042 31163
podatek VAT 1336 0
pozostate 9643 12 491
Trwate ré znice "-" -5292 -5483
przychody projektéw wspétfinansowane przez UE -2 164 -1722
aktualizacja wartosci udziatow 0 -691
dywidendy otrzymane -3128 0
pozostate 0 -3070
Zysk [(strata) brutto po eliminacji r6  znic trwatych -7 141 82 963
odpisane straty podatkowe 44 873 76 560
Zysk /(strata) brutto po eliminaciji 37732 159 523
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej w 2018: 19% , (w 2017: 19%) 7 169 30 309
Podatek dochodowy (obci gzenie) wykazany w rachunku zyskéw i strat 7 169 30 309
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8. Odroczony podatek dochodowy

8.1. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

(w tys. zt)

Sprawozdanie z sytuacji Rachunek zyskéw i strat za
Wyszczegdblnienie finansowe okres
31122018 | 31122017 | 9%:01:2018- 1 01.01.2017-
31.12.2018 31.12.2017

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 22 347 31578 9231 30 309
réznice kursowe 234 62 -172 1305
aktualizacja naleznosci 8 906 9378 472 2159
aktualizacja zapaséw 0 119 119 102
aktualizacja ST 553 0 -553 1310
amortyzacja 2173 1616 -557 -761
bierne miedzyokresowe rozliczenie kosztéw 41 348 41 219 -129 -1261
rezerwy na przewidywane straty 509 3256 2747 -307
wycena kontraktéw dtugoterminowych 6 223 2648 -3575 -2171
niewyptaconych wynagrodzen 4 3 -1 1
koszty niezaptacone 2 046 2 558 512 342
rezerwy na swiadczenia pracownicze 1310 1213 -97 -103
naliczone odsetki od weksli, zobowigzan i kredytow 17 17 0 0
naliczone odsetki od pozyczek 137 415 278 102
od straty podatkowej 3420 10521 7 101 20508
od dyskonta kaucji 31 31 0 23
Aktywa przed kompensat 3 66 911 73 056 6 145 21 249
Kompensata z rezerwg z tytutu podatku odroczonego -42 502 -41 478 1024 9 060
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 24 409 31578 7 169 30 309

W pozycji aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly ujete wszystkie kwoty wynikajgce z tytutu:
ujemnych réznic przejsciowych, nierozliczonych strat podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych.

Zarzad przeprowadzit analize odzyskiwalnosci aktywa z tytutu podatku odroczonego na dzien bilansowy na
podstawie projekcji, sporzadzonych z uwzglednieniem planowanego zaangazowania w sektorach energetycznym
i infrastrukturalnym. Analiza ta wskazuje na realizacje aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 24.409
tys. zk. Aktywa z tytutu podatku odroczonego uleglty zmniejszeniu o 7.169 tys. zt w poréwnaniu do korica 2017

roku.

W ocenie Zarzadu realizacja aktywa z tytutu podatku odroczonego od strat podatkowych bedzie mozliwa w latach

2019 — 2022.

W 2018 roku Spotka dokonata usuniecia z jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej aktywa od
nierozliczonych strat podatkowych, ktorych termin wygasniecia przypadat na rok 2018, w kwocie 8.526 tys. zt.

8.2. Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Sprawozdanie z sytuacji Rachunek zyskéw i strat
Wyszczegélnienie finansowej za okres
31.12.2018 31.12.2017 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
31.12.2018 | 31.12.2017

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 42 502 41 478 1024 9 060
réznice kursowe dodatnie-wycena bilansowa 1 988 -987 977
odsetki 844 0 844 -1234
wycena kontraktow dtugoterminowych 40 505 39891 614 9174
amortyzacja 0 0 0 0
pozostate 0 0 0 0
dyskonto 1152 599 553 143
Rezerwa przed kompensat a 42 502 41 478 1024 9 060
Kompensata z aktywem z tytutu podatku odroczonego -42 502 -41 478 -1 024 -9 060
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0 0 0 0
Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 9231 30 309
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 24 409 31578 - -
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 0 0 - -
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9. Dziatalno $¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym od 01.01.2018 do 31.12.2018 nie wystgpita dziatalnos$¢ zaniechana.

10. Zysk (strata) przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy Spotki przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych

wystepujgcych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku (straty) netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych
wystepujgcych w ciggu roku obrotowego (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz umarzalnych akcji

uprzywilejowanych zamienialnych na akcje zwykte).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyty do wyliczenia podstawowego

i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

Wyszezeadinienie 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
yszczeg 31.12.2018 | 31.12.2017
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej -38 200 5101
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto -38 200 5101
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykite 0 0
Zysk (strata) netto, zastosowany do obliczeniarozw  odnionego zysku na jedn g akcje -38 200 5101
Wyszezeadinienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
yszczeg 31.12.2018 | 31.12.2017
Srednia wazona liczba wyemnowaryych akcji zwyktych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000
podstawowego zysku na jedng akcje
Wptyw rozwodnienia:
- Opcje na akcje
- Umarzalne akcje uprzywilejowane
Skorygowana srednia wa zona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia 20 000 000 20 000 000

rozwodnionego zysku na jedn g akcje

11. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Z uwagi na poniesione w latach ubiegtych straty Mostostal Warszawa S.A. nie wyptacat dywidend w latach 2018

i 2017.

Zarzad Mostostalu Warszawa S.A. proponuje strate za rok 2018 w kwocie 38.200 tys. zt pokry¢ z zyskow lat

przysztych.
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12. Warto $ci niematerialne

Nabyte koncesje
patenty, licencje

Warto $ci

niematerialne

31 grudnia 2018 i podobne i prawne w Ogoétem
warto $ci budowie
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2018 roku 2401 214 2 615
Zwiekszenia stanu / nabycie 26 84 110
Zmniejszenie stanu / sprzedaz -2 -2
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja) 2 2
Amortyzacja biezagca -881 -881
Na dzien 31 grudnia 2018 roku 1546 298 1844
Na dzien 1 stycznia 2018 roku
Wartos¢ brutto 11 915 214 12 129
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -9514 0 -9514
Wartos¢ netto 2401 214 2615
Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Wartos¢ brutto 11939 298 12 237
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -10 393 0 -10 393
Wartos¢ netto 1546 298 1844
Nabyte koncesje Warto sci
31 grudnia 2017 pat?rrljtgc,kl)igﬁgcje niieS::\}\?r:Ewe Ogotem
warto $ci budowie
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2017 roku 2874 45 2919
Zwigkszenia stanu / nabycie 360 169 529
Zmniejszenie stanu / sprzedaz -22 -22
Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci 0 0
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy (sprzedaz, likwidacja) 13 13
Amortyzacja biezagca -824 -824
Na dzien 31 grudnia 2017 roku 2401 214 2615
Na dzieh 1 stycznia 2017 roku
Wartos¢ brutto 11 577 45 11 622
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -8 703 0 -8 703
Wartos¢ netto 2874 45 2919
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Wartos¢ brutto 11 915 214 12 129
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -9 514 0 -9514
Wartos¢ netto 2401 214 2615

W Mostostalu Warszawa S.A nie wystepujg zastawy

zobowigzan.

wartosci niematerialnych tytulem zabezpieczenia
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13. Rzeczowe aktywa trwate
. Budynki i Maszyny Srodki Inne s$rodki Srodki trwate w .
31 grudnia 2018 roku Grunty budowle i urz gdzenia transportu trwate budowie Ogotem
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2018 roku, 0 3148 6 016 1869 1117 0 12 150
Zwiekszenia stanu (nabycie, transfer) 0 546 873 205 30 1654
Zmniejszenie stanu (sprzedaz, likwidacja, transfer) 0 -502 -558 -203 -107 0 -1 370
Zmniejszenie stanu / przer_liesienie do pozycji aktywa 0 3872 0 0 0 0 3872
przeznaczone do sprzedazy
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (sprzedaz) 0 0 0 0 0 0 0
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 0 502 481 203 107 0 1293
Odpis amortyzacyjny (przesuniecie do nieruchomosci
inwestycyjnych) 0 276 0 0 0 0 276
Odpis amortyzacyjny (przgn|e5|en|e do pozycji aktywa 0 1568 0 0 0 0 1568
przeznaczone do sprzedazy)
Amortyzacja biezgca 0 -543 -1801 -581 -486 -3411
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2018 roku, 0 577 4684 2161 836 30 8 288
Na dzieh 1 stycznia 2018 roku
Wartos$¢ brutto 5417 25178 4124 8 770 43 489
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -2 269 -19 162 -2 255 -7 653 -31 339
Wartos¢ netto 3148 6 016 1869 1117 12 150
Na dzien 31 grudnia 2018 roku
Wartos¢ brutto 1043 25 166 4794 8 868 30 39901
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci -466 -20 482 -2 633 -8 032 0 -31 613
Wartos¢ netto 577 4684 2161 836 30 8288
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31 grudnia 2017 roku Grunty Budynki i _ Maszyny_ Srodki Inne $rodki Srodki trwgle w Ogélem
budowle i urz gdzenia transportu trwate budowie
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2017 roku, 0 3373 8 567 2283 1386 0 15 609
Zwiekszenia stanu (nabycie, transfer) 0 43 810 627 175 0 1655
Zmniejszenie stanu (sprzedaz, likwidacja, transfer) 0 0 -15 439 -1514 -719 0 -17 672
_Zmniejszenie stanu / przesunigcie do nieruchomosci 0 0 0 0 0 0 0
inwestycyjnych
Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci (sprzedaz) 0 6 895 0 0 0 6 895
Odpis amortyzacyjny (sprzedaz, likwidacja) 0 7 098 1007 701 0 8 806
_Odpis am(_)rtyzacyjny (przesuniecie do nieruchomosci 0 277 0 0 0 0 277
inwestycyjnych)
Amortyzacja biezagca 0 -545 -1915 -534 -426 0 -3420
Korekta z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0 0 0 0
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 roku, 0 3148 6 016 1869 1117 0 12 150
Na dzieh 1 stycznia 2017 roku
Wartos$¢ brutto 5374 39 807 5011 9314 59 506
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -2 001 -31 240 -2728 -7 928 -43 897
Wartos¢ netto 3373 8 567 2283 1386 15 609
Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Wartos¢ brutto 5417 25178 4124 8770 43 489
Umorzenie i odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci -2 269 -19 162 -2 255 -7 653 -31 339
Wartos¢ netto 3148 6 016 1869 1117 12 150

Wartos¢ bilansowa na dzien 31.12.2018 r. uzytkowanych na mocy uméw leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcjg zakupu:

- $rodkow transportu wynosita 2.038 tys. zt (na dzien 31.12.2017 r. 1.681 tys. zt),
- wyposazenia biura wyniosta 474 tys. zt (na dzien 31.12.2017 r. 645 tys. zt).

W zwigzku z zamiarem sprzedazy nieruchomosci przy ul. Krakowiakéw w Warszawie, na dzien 31.12.2018 r. Spotka dokonata przesuniecia do pozycji aktywa przeznaczone do
sprzedazy $rodki trwate z grupy budynki i budowle o wartosci netto 2.304 tys. zt.

W Mostostalu Warszawa S.A. nie wystepujg zastawy rzeczowych aktywow trwatych tytutem zabezpieczenia zobowigzan.

Zakupy srodkow trwatych sg finansowane srodkami wtasnymi oraz leasingiem.
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14. Wieczyste u zytkowanie gruntow

Warto$¢ wieczystego uzytkowania gruntdéw na dzien 31.12.2018 roku wynosita 19.430 tys. zt i w zwigzku z
zamiarem sprzedazy zostata w catosci przesunieta do pozyciji bilansowej Aktywa przeznaczone do sprzedazy.

Na wieczystym uzytkowaniu gruntéw zostata ustanowiona hipoteka w kwocie 1.037 tys. z} tytutem zabezpieczenia

umowy handlowe;.

15. Nieruchomo $ci inwestycyjne

WyszczegOblnienie 31.12.2018 31.12.2017
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 8181 8 458
Zwiekszenia stanu (nabycie) 0 0
Zmniejszenia stanu (amortyzacja) -276 -277
Odpis aktualizujgcy warto$é nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwe;j -2 909 0
Bilans zamkniecia 4 996 8181

Na dzien 31.12.2018 r. nieruchomosci inwestycyjne sktadaly sie z gruntdow oraz budynkéw potozonych
w miejscowosci Miekinia o tgcznej wartosci ksiegowej 4.996 tys. zt i w porownaniu do 31.12.2017 ich wartos$¢
ulegta obnizeniu o biezacg amortyzacje oraz odpis aktualizujgcy wartosé.

16. Potaczenia jednostek gospodarczych

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie z innym podmiotem.

17. Udziat we wspdlnych dziataniach

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz 31 grudnia 2017 r. Spotka nie realizowala kontraktow, ktére majg charakter
wspolnego dziatania.

18. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Wyszczeg6lnienie 31.12.2018 31.12.2017

Udzialy i akcje 29764 30 046

Zmiana wartosci dtugoterminowych aktywéw finansowych na dzien 31.12.2018 r. w poréwnaniu do konca roku
2017 wynika z nabycia akcji Mostostal Ptock S.A. za kwote 7 tys. zt oraz z dokonanego odpisu aktualizujgcego
wartos¢ akcji w MPB Mielec S.A. o wartosci 289 tys. zt.
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Udziaty lub akcje w jednostkach podporz  adkowanych
a b c d e f g h i j k
charakter
powi gzania data obi eci
(jednostka ak:n?rg”e/cla warto §¢ udziat w
Lp. zalezna, wspétkontroli udziatow / korekty warto $¢ procent ogéinei
nazwa (firma) jednostki siedziba przedmiot wspoizale zna, metoda / uzykania akcji aktualizuj gce | bilansowa | posiadanego Iiczbig 10 ééw
ze wskazaniem formy prawnej przedsi ebiorstwa stowarzyszona, z konsolidacji znaczacego wedtug warto $¢ udziatow / kapitatu na ngn m
wyszczegolnienie wplywu ceny (razem) akcji zaktadowego 2 romadz)éniu
m powi gzan nabycia 9
bezpo srednich i
posrednich)
1. Mostostal Kielce S.A. Kielce Budownictwo Zalezna Petna 07.04.1994 8 498 0 8498 | 100,00% 100,00%
2. AMK Krakéw S.A. Krakow Budownictwo Zalezna Petna 10.07.1998 7 601 -5 548 2 053 60,00% 60,00%
3. MPB Mielec S.A. Mielec Budownictwo Zalezna Petna 15.10.1998 5501 -4 559 942 97,14% 97,14%
4. Mostostal Plock S.A. Ptock Budownictwo Zalezna Petna 14.12.1999 18 540 0 18 540 48,69% 53,10%
5. Mostostal Z(;WiroDoevelopment Warszawa Budownictwo Zalezna Petna 23.10.2013 5 0 5 100,00% 100,00%
Dziat. wytworcza, . wytgczona z 29.03.1999 ) o o
6. Brylowska Sp. z o.0. Warszawa budowlana, handlowa Zalezna konsolidacji .03. 5 5 0 51,25% 51,25%
. . wylgczona z
7. | MMA American Polish J.V. S.A. | Warszawa Doradztwo Stowarzyszona konsolidadji 12.08.1994 40 -40 0 40,00% 40,00%
g. | Mostostal Warszawa Ukraina Kijow Budownictwo Zalezna wylaczonaz | o5 008 25 .25 0| 100,00% 100,00%
Sp. zo.0. konsolidacji
Mostostal Support Services Sp. Doradztwo w zakresie laczona z
9. z 0.0. Spotka komandytowa Warszawa prowadzenia Zalezna Vlgr?s olidacii 10.2014 4 0 4 100,00% 100,00%
(w zawieszeniu) dziatalnosci !
. Doradztwo w zakresie
10. Mostostal Suppor‘g Servm_:es Sp. Warszawa prowadzenia Zalezna Wylaczpna z 01.2015 4 0 4 100,00% 100,00%
z 0.0. (W zawieszeniu) f " konsolidacji
dziatalnosci
11. | Uni-Most Sp. z 0.0. (w likwidacji) | Warszawa | Obr6t nieruchomosciami Stowarzyszona Vlrg?scozl(i)dr;ij? 20.06.1997 49 -49 0
Razem 40 272 -10 226 30 046
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Udziaty lub akcje w pozostatych jednostkach
a b c d e f g h i
kapitat wtasny jednostki, .

warto $¢ w tym: % o élljr?ez'l?i}c\gbie nieoptacona otrzzg::;r?elub
Lp. | nazwa (firma) jednostki, ze wskazaniem formy siedziba przedmiot bilansowa posiadanego 9 Ioséw na przez Spotk e dywidendy za

prawnej przedsi gbiorstwa udziatéw / - kapitat kapitatu gwalnym warto $¢ %V:tatni r)(;k

akcji zaktadowy | zaktadowego zgromadzeniu udziatow / akcji obrotowy

1. | Pronit Pionki S.A. pionki | Produkcja tworzyw 0 0 0 0,27% 0,27%
sztucznych

Wartos$¢ udziatéw w cenie nabycia:
- Pronit Pionki S.A. wynosi 36 tys. zt.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ udziatow:
- Pronit Pionki S.A. wyniosty 36 tys. zt.
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19. Dlugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 706 655
ubezpieczenia 589 408
pozostate 117 247
Diugoterminowe rozliczenia mi  edzyokresowe 706 655

20. Swiadczenia pracownicze - odprawy emerytalne

Spotka wyptaca pracownikom przechodzgcym na emeryture kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci okreslonej
przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym, na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme aktuarialng,
tworzona jest rezerwa na wartos¢ biezacg zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w podziale na rezerwe
krétkoterminowg, ktéra moze by¢ wykorzystana w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego oraz rezerwe
diugoterminowsg, ktéra moze by¢ wykorzystana po 12 miesigcach od dnia bilansowego.

Gléwne zato zenia przyj ete do wyliczenia kwoty zobowi  gzania z tytutu odpraw emerytalnych

WyszczegOdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Stopa dyskontowa (%) 2,6% 3,2%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikéw 12,1% 12,5%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%) 3,5% 3,5%
W roku 2018 Spoétka wyptacita 268 tys. zt z tytutu odpraw emerytalnych (w 2017 r.: 290 tys. zt).
21. Zapasy
WyszczegOlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 9801 3540
Towary 36 12
Produkty gotowe 169 169
Zapasy og6tem, wedtug ni  zszej z dwo ch warto $ci: ceny nabycia (kosztu 10 006 3721
wytworzenia) oraz warto $ci netto mo zliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce warto$¢ materiatow 56 747
Zapasy ogotem, wedtug ceny nabycia / kosztu wytworz ~ enia 10 062 4 468

Zadna kategoria zapasow nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w 2018 i 2017 roku. Na dzien
31 grudnia 2018 i 31 grudnia 2017 nie byto zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy netto.

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj gcych warto $¢€ zapasow

WyszczegOlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 747 1284
Zwiekszenia 0 625
Zmniejszenia -691 -1 162
Bilans zamkni ecia na 31 grudnia 56 747
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22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale

znosci (diugoterminowe i krotkoterminowe)

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - diugoterminowe 1749 1590
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 36) 1222 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 527 1590
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe 320 648 310 641
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych (nota 36) 13 498 4 200
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek 307 150 306 441
Pozostate nale znosci - krétkoterminowe 215 570
Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych 0 0
Naleznosci budzetowe 0 0
Pozostate nalezno$ci od 0s6b trzecich 215 570
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci ogétem netto 322 612 312 801
Odpis aktualizujgcy naleznosci 62 282 91 870
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci brutto 384 894 404 671
l(;lﬁ:;zoss;)(*:;tzytytuiu dostaw i ustug (brutto) — o pozostatym od dnia bilansowego 31.12.2018 31.12.2017

a) do 1 miesigca 58 193 60 616
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 38408 9187
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 1912 53
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 3980
e) powyzej 1 roku 1913 1756
f) naleznosci przeterminowane 284 253 328 509
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 384 679 404 101
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 62 282 91 870
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 322 397 312 231

W praktyce przedsiebiorstwa przewazajgcym przedziatem czasowym realizacji naleznosci jest okres do
1 miesigca. Zdarzajg sie jednak przypadki ustalania w umowach dtuzszych terminéw ptatnosci co powoduje, ze
wszystkie z wyszczegdllnionych przedziatdw czasowych mogg by¢ zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy.

Szczegoélnym przypadkiem sg kaucje gwarancyjne o okresie sptaty do 10 lat.

Wyszczegd6lnienie 31.12.2018 31.12.2017
- Krétkoterminowe naleznosci z tytutu kauciji 6238 6 568
- Dlugoterminowe naleznosci z tytutu kaucji 1749 1590
Rezem nale znos$ci z tytutu kauciji 7 987 8 158

Wartos¢ dyskonta naleznosci dilugoterminowych z tytutu kaucji gwarancyjnych na dzieh 31.12.2018 r. wyniosta

164 tys. zt (na dzien 31.12.2017 r. wyniosta 166 tys. zt).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto ) — z podziatem na

naleznosci nie sptacone w okresie: 31.12.2018 31.12.2017

a) do 1 miesigca 5399 14 434
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6221 1387
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 5628 17 134
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 8 031 13 750
e) powyzej 1 roku 258 974 281 804
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 284 253 328 509
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 62 282 91 870
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 221971 236 638
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Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem
aktualizujgcym warto$é naleznosci.

Naleznosci przeterminowane w kwocie 221.971 tys. zt, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych, w opinii
Zarzgdu Spotki, nie sg naleznosciami zagrozonymi. W 8 % dotyczg one naleznosci o terminie zaptaty
przekroczonym o nie wiecej niz 6 miesigce. W pozostatych przypadkach Spoétka podejmuje wszelkie czynnosci
prawne w celu odzyskania tych naleznosci i jest pewna ich uzyskania.

Zmiana stanu odpiséw aktualizuj gcych warto §€ naleznosci

Wyszczegblnienie 31.12.2018 31.12.2017
Bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 91 870 74 688
Zwiekszenia 1015 31416
Zmniejszenia -30 603 -14 234
Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 62 282 91 870

Noty na kary

Warto$s¢ wystawionych na dzien 31.12.2018 r. not obcigzeniowych na kary wyniosta 118.508 tys. zt
i wporéwnaniu do 31.12.2017 r. zmniejszyta sie o 10.664 tys. zt. Noty te sg objete w 100 % odpisem
aktualizujgcym w momencie ich wystawienia w wyniku czego nie majg one wplywu na wynik Spétki ani na
wartosé sumy bilansowe;.

Przychody z tytutu kar sg rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat w okresie w ktérym zostaly zaptacone.

23. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku i w kasie sg oprocentowane wediug zmiennych stép procentowych. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spétki na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop

procentowych.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
w kwocie 10.000 tys. zt (na 31.12.2017 r. 8.557 tys. z}).

Kwota kredytu Kwota Termin Wysoko s¢
Bank Rodzaj kredytu W tvs. 2} wykorzystania wvmagalno Sci stopy
ys. na 31.12.2018r. ymag procentowej
Societe Generale S.A. W rachunku WIBOR 1M +
Oddziat w Polsce biezgcym 10000 0 30.05.2019 marza banku

Saldo s$rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych skitadato sie
Z nastepujgcych pozycji:

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w banku i w kasie 21707 11 523
Lokaty krétkoterminowe 79 983 64 721
Razem 101 690 76 244
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24. Pozostate rozliczenia mi  edzyokresowe czynne

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 1867 1094
ubezpieczenia 1867 1094
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 1207 1142
koszty otrzymanych referencji 0 0
pozostate 1207 1142
Rozliczenia mi edzyokresowe 3074 2236

25. Kapitaly

Kapitat podstawowy obejmuje akcje zwykle i jest wykazany w wysokosci zgodnej ze statutem Spétki oraz wpisem
do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Wartos$¢ ta jest w sprawozdaniu finansowym korygowana o efekt korekty hiperinflacyjnej.

25.1. Kapitat podstawowy

Liczba akcji (szt.)
Kapitat podstawowy

Warto$¢ nominalna 1 akgciji

44 801 224 zt

20 000 000

1zt

w tym 24.801.224 z} korekta hiperinflacyjna

Warto $¢ serii/emisji wg

Data

Prawo do dywidendy

Emisje Liczba akcji warto $ci nomzigalnej (w tys. rejestracii od akdj

seria | - akcje zwykite 3.500.000 sztuk 3500 31.01.1991 01.01.1991
seria Il - akcje zwykle 1.000.000 sztuk 1000 15.09.1994 01.01.1994
seria Ill - akcje zwykte 1.500.000 sztuk 1500 14.10.1996 01.01.1996
seria IV - akcje zwykie 4.000.000 sztuk 4000 09.06.1998 01.01.1998
seria V - akcje zwykie 10.000.000 sztuk 10 000 19.04.2006 01.01.2006

Liczba akcji razem

£0.000.000 sztuk

Liczba akcji w 2018 i 2017 roku nie ulegta zmianie. Kapital podstawowy wyemitowany jest zatwierdzony

i optacony.

Zgodnie z MSR 29 "Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflacji" sktadniki kapitalu wtasnego Spétki
(za wyjatkiem niepodzielonego zysku lat ubieglych) zostaly przeksztatlcone przy zastosowaniu odpowiedniego
indeksu cen, poczagwszy od daty, w ktérej kapitaty te zostaty wniesione lub powstaty w inny sposéb za okres, w
ktérym gospodarka polska byta gospodarkg hiperinflacyjng (tj. za okres do konca 1996 roku). Korekta
hiperinflacyjna zostata skalkulowana przy zastosowaniu miesiecznego indeksu cen, z uwzglednieniem miesigca,
w okresie objetym hiperinflacjg, w ktorym dokonano doptaty do kapitalu podstawowego. Zastosowanie sie do
wymogow MSR 29 spowodowato wzrost kapitatu akcyjnego o kwote 24.801 tys. zt i jednoczesne obcigzenie w
takiej samej wysokosci niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegltych. Przeszacowanie to nie ma wplywu na
wysokos¢ kapitatu wtasnego Spotki na dzien 31.12.2018 roku oraz 31.12.2017.

Efekt przeszacowania

WyszczegO6lnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat zarejestrowany 20 000 20 000
Przeliczenie kapitatdw w zwigzku z hiperinflacjg 24 801 24 801
Wartos¢ wykazana w sprawozdaniu finansowym 44 801 44 801

Spétka nie posiada akcji wiasnych. Zadne akcje nie zostaly zarezerwowane dla potrzeb emisji z tytutu realizacji

opcji i uméw sprzedazy.
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Wykaz Akcjonariuszy o znacz acym udziale

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017

Acciona Construccién S.A.

udziat w kapitale 50,09% 50,09%

udziat w gtosach 50,09% 50,09%

OFE PZU "Ziota Jesie A"

udziat w kapitale 18,33% 18,33%

udziat w gtosach 18,33% 18,33%

AVIVA Powszechne Towarzystwo Emerytalne AVIVABZ WB K S.A.

udziat w kapitale 5,83% 5,83%

udziat w gtosach 5,83% 5,83%
25.2. Kapitat zapasowy/rezerwowy

WyszczegO6lnienie 31.12.2018 31.12.2017

Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 108 406 108 406
Pozostaly kapitat zapasowy/rezerwowy 201 815 201 815
Kapitat zapasowy/rezerwowy, razem 310 221 310 221

W dniu 24 kwietnia 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Mostostal Warszawa S.A. podjeto uchwate
0 przeznaczeniu w catosci zysku za rok 2017 w kwocie 5.101 tys. zt na pokrycie straty z lat ubiegtych.

W dniu 23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccion

S.A. zawarly aneksy do 3 uméw

pozyczek na tgczng kwote 48.409 tys. EUR (réwnowarto$¢ w PLN 201.815 tys. zt), w ktorych ustalono warunki
sptaty tych pozyczek na takie, ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i Mostostal Warszawa
S.A. bedzie decydowat o ich sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa S.A. zaprezentowat te pozyczki
w kapitatach wlasnych. Pozyczki sg prezentowane na dzien bilansowy wg kursu historycznego i nie sg od nich
naliczane odsetki. Odsetki bedg naliczane od momentu zatwierdzenia dywidendy do wyptaty przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy i bedg naliczane wg stopy WIBOR powigkszonej o marze.

26. Oprocentowane kredyty bankowe, po

zyczki i zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Wyszczegolnienie 31.12.2018 31.12.2017

Diugoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu 1081 1241
Oprocentowane pozyczki 235769 193121
Razem 236 850 194 362
Krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu 801 587
Biezgca czes¢ oprocentowanych pozyczek 13 519 582
Biezgca czes¢ oprocentowanych kredytéw bankowych 0 6 443
Razem 14 320 7612

Wykaz otrzymanych pozyczek na 31.12.2018 r.:

Podmiot Data umowy wota po zyczki Waluta Termin splaty
Acciona Construccion S.A. 24.11.2011 14 399 EUR 30.11.2020
Acciona Construccion S.A. 05.12.2012 13 475 EUR 30.11.2020
Acciona Construccion S.A. 27.05.2013 12 390 EUR 30.04.2020
Acciona Construccion S.A. 05.08.2013 7432 EUR 30.04.2020
Acciona Construccion S.A. 10.07.2018 7135 EUR 10.01.2020
Acciona Construccion S.A. 21.05.2018 3051 EUR 21.11.2019
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Wykaz otrzymanych pozyczek na 31.12.2017 r.:
Podmiot Data umowy wota po zyczki Waluta Termin splaty
Acciona Construccion S.A. 24.11.2011 13 996 EUR 30.11.2019
Acciona Construccion S.A. 05.12.2012 13 097 EUR 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. 27.05.2013 12 007 EUR 31.01.2019
Acciona Construccion S.A. 05.08.2013 7203 EUR 31.01.2019

Pozyczki otrzymane od Acciona Construccion S.A. nie sg zabezpieczone.

W dniu 21 maja 2018 r. Spétka zawarta umowe pozyczki z Acciona Construccién S.A. w kwocie 3.000 tys. EUR.
Umowa zostala zawarta na okres 18 miesiecy tj. do 21 listopada 2019 .

W dniu 10 lipca 2018 r. Spotka zawarta umowe pozyczki z Acciona Construccion S.A. w kwocie 7.000 tys. EUR.
Umowa zostala zawarta na okres 18 miesiecy tj. do 10 stycznia 2020 . r.

W dniu 7 wrzes$nia 2018 r. Spotka podpisata z Acciona Construccion S.A. aneksy do umow pozyczek:
- aneks nr 5 do umowy pozyczki z dnia 05.08.2013 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do dnia 30.04.2020 r.,
- aneks nr 6 do umowy pozyczki z dnia 27.05.2013 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do dnia 30.04.2020 r.

W dniu 31 grudnia 2018 r. Spotka podpisata z Acciona Construccién S.A. aneksy do umow pozyczek:

- aneks nr 6 do umowy pozyczki z dnia 05.12.2012 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do dnia 30.11.2020 r.,

- aneks nr 8 do umowy pozyczki z dnia 24.11.2011 r., ktéry wydtuza termin jej sptaty do dnia 30.11.2020 r.

Na podstawie aneksow zawartych w dniu 31.12.2018 r., skapitalizowane zostaty odsetki o wartosci 842 tys. EUR.

Wykaz otrzymanych pozyczek przeniesionych na kapitat rezerwowy w 2013 r.:

Podmiot Data umowy Kwota po zyczki Waluta
Acciona Construccion S.A. 30.03.2012 26 501 EUR
Acciona Construccion S.A. 18.07.2012 15908 EUR
Acciona Construccion S.A. 11.07.2013 6 000 EUR
Wartos¢ bilansowa powyzszych pozyczek i kredytéw jest zblizona do wartosci godziwe;.
27. Rezerwy
27.1. Zmiany stanu rezerw
Rezerwy Rezerwa na Rezerwa
na nagrody rzewidvwane Rezerwa na na
31 grudnia 2018 roku jubileuszowe, P stratyna naprawy spra Ogotem
odprawy K Sll(t h gwarancyjne P d Wy
emerytalne ontraktac! sadowe
Na dzien 01.01.2018 roku 1795 11 329 18972 | 19678| 51774
Utworzone w ciggu roku obrotowego 417 6492 4128 4318 15355
Wykorzystane -268 -5 667 -5471| -15366 -26 772
Rozwigzane 0 0 -2788 -3 356 -6 144
Na dzien 31.12.2018 roku 1944 12 154 14 841 5274 34 213
Diugoterminowe 31.12.2018 roku 1492 1239 6193 0 8924
Krétkoterminowe na 31.12.2018 roku 452 10 915 8648 5274 25289
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Rezerwy Rezerwa na Rezerwa
na nagrody rzewidvwane Rezerwa na na
31 grudnia 2017 roku jubileuszowe, P strat Y\;]Va naprawy spra Ogotem
odprawy K )I/<t h gwarancyjne P d Wy
emerytaine ontraktac| sgdowe
Na dzien 01.01.2017 roku 1662 12 024 11 325 15 521 40 532
Utworzone w ciggu roku obrotowego 423 6372 13 093 4935 24 823
Wykorzystane -290 -3 997 -4 227 -659 -9173
Rozwigzane 0 -3 070 -1219 -119 -4 408
Na dzien 31.12.2017 roku 1795 11 329 18 972 19 678 51774
Diugoterminowe 31.12.2017 roku 1301 1757 7 146 0 10 204
Krétkoterminowe na 31.12.2017 roku 494 9572 11 826 19 678 41 570

Spétka przewiduje, ze rezerwy krétkoterminowe bedg wykorzystane w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego, a
rezerwy diugoterminowe beda wykorzystane po 12 miesigcach od dnia bilansowego.

28. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug (dtugoterminowe i kré

tkoterminowe)

WyszczegOlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - dtugoterminowe: 31400 32991
Wobec jednostek powigzanych (nota 36) 0 0
Wobec jednostek pozostatych 31400 32991
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - krétkoterminowe: 213937 218 906
Wobec jednostek powigzanych (nota 36) 56 060 84 949
Wobec jednostek pozostatych 157 877 133 957
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug - razem 245 337 251 897
Wartosci bilansowe zobowigzan z tytutu dostaw i ustug Spotki sg zblizone do ich wartos$ci godziwych.
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu kauciji 50 669 51 283
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu kaucji 31400 32991
Rezem zobowi gzania z tytutu kaucji 82 069 84 274
29. Pozostale zobowi gzania (krétkoterminowe)
WyszczegOlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe
Pozostate zobowigzanie krétkoterminowe 58 602 30 985
a) Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen spotecznych i innych 58 612 30 889
Podatek VAT 56 410 28 929
Ubezpieczenia spoteczne 1412 1244
Podatek dochodowy od oséb fizycznych 789 715
Pozostate 1 1
b) Pozostate zobowigzania -10 96
Fundusze specjalne (ZFSS) 41 76
Inne zobowigzania -51 20
Pozostate zobowi gzania krétkoterminowe 58 602 30 985

Wartosci bilansowe pozostatych zobowigzan Spotki sg zblizone do ich wartos$ci godziwych.
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30. Zobowi gzania z tytutu uméw leasingu i uméw dzier

30.1. Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Zawy z opcj g zakupu

Spotka uzytkuje ré6zne maszyny budowlane i urzgdzenia na mocy umow leasingu finansowego i uméw dzierzawy

Z opcjg zakupu.

Przyszte minimalne opfaty leasingowe z tytutu tych uméw oraz warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych

netto przedstawiajg sie nastepujgco:

31.12.2018 31.12.2017
Wyszczegolnienie Optaty Warto $¢é Optaty Warto $¢
minimalne bie zgca optat minimalne bie zgca oplat
W okresie 1 roku 965 801 727 587
W okresie od 1 do 5 lat 1215 1081 1372 1241
Minimalne optaty leasingowe ogétem 2180 1882 2100 1828
Minus koszty finansowe 298 0 272 0
Warto $¢ biezaca minimalnych optat leasingowych 1882 1882 1828 1828

Spétka zawiera gtéwnie umowy leasingu na maszyny budowlane, urzgdzenia i $rodki transportu. Okres trwania
leasingu wynosi do 5 lat. Optaty za przedmiot leasingu sg wnoszone w miesiecznych ratach.

30.2. Zobowi gzania z tytutu leasingu operacyjnego — Spotka jako |

Przyszle minimalne optaty z tytutu umdw leasingu operacyjnego

easingobiorca

Wyszczegdblnienie 31.12.2018 31.12.2017
W okresie 1 roku 4192 4137
W okresie od 1 do 5 lat 14 312 12 189
Powyzej 5 lat 34 056 36 435
Razem 52 560 52761

Spétka wykazata w tej nocie przyszie optaty za wieczyste uzytkowanie gruntdw oraz przyszie optaty z tytutu
zawartych umow najmu powierzchni biurowej oraz magazynowej i leasingu operacyjnego na $rodki transportu.

W przypadku umoéw leasingu na $rodki transportu okres trwania umow wynosi do 4 lat. Spotka nie jest
zobowigzana do wykupu leasingowanych s$rodkoéw trwatych. Optaty za przedmiot leasingu sg wnoszone
w miesiecznych ratach. W 2018 roku Spétka poniosta koszty z tytutu leasingu operacyjnego w wysokosci
5.616 tys. zt (w 2017 roku 4.463 tys. zf).

31. Pozostate rozliczenia mi edzyokresowe bierne

WyszczegOblnienie 31.12.2018 31.12.2017
a) bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 166 640 164 611
- krétkoterminowe (wg tytutdéw) 166 640 164 611
wykonane, a niezafakturowane roboty budowlane 160 617 157 010
rezerwa na niewykorzystane urlopy 4 952 4 587
pozostate 1071 3014
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1575 1788
- krétkoterminowe (wg tytutdéw) 1575 1788
pozostate 1575 1788
Inne rozliczenia mi edzyokresowe, razem 168 215 166 399

32. Objasnienie do rachunku przeptywdw pieni  eznych

Pozycje ,1.2.12 pozostate” w kwocie 289 tys. zt stanowi odpis aktualizujgcy warto$é udziatow.
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33. Zobowi gzania warunkowe

l.p. WyszczegOlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej — roszczenia z tytutu kary za odstgpienie od

a) | umowy, o obnizenie wynagrodzenia, o roboty dodatkowe i zabezpieczajgce (opis w 27 072 27 072
nocie 20.1 pkt a)
Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. — roszczenie z tytutu kary zwigzanej z budowa osiedla

b) LZielona Italia” (opis w nocie 20.1 pkt b) 15784 15784
Energa Kogeneracja S.A. - budowa bloku energetycznego w Elblggu — roszczenie o

c) | obnizenie wynagrodzenia oraz kare umowng z tytutu niedotrzymania parametrow 114 386 106 417
(opis w nocie 20.1 pkt c)
Uniwersytet w Biatymstoku - Budowa Instytutu Biologii oraz Wydziatu Matematyki i

d) | Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym - roszczenie z tytutu 66 718 66 718
kary umownej (opis w nocie 20.1 pkt d)

e) Agencja Rozwoju Miasta S.A. - budowa Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w 20 822 20 822
Krakowie - roszczenie z tytutu kary umownej (opis w nocie 20.1 pkt e)
Mazowiecki Port Lotniczy Warszawa — Modlin Sp. z 0.0. — budowa budynku

f) | terminala pasazerskiego na terenie lotniska Modlin - roszczenie z tytutu kary 0 81579
umownej — sprawa zakonczona w 2018 r.

g) | Biomatec Sp. z 0.0. —roszczenie o wynagrodzenie (opis w nocie 20.1 pkt f) 22 876 22 876

h) ﬁ)estar A.Cebula J.Starski s.j. - roszczenie o wynagrodzenie (opis w nocie 20.1 pkt 12 689 8 748

i) [L)Jliltlvil/)ersytet w Biatymstoku — roszczenie z tytutu kary umownej (opis w nocie 20.1 204 967 0

i Gmina Olsztyn — roszczenia z tytutu kar umownych i wykonawstwa zastepczego 13 560 0

! (opis w nocie 20.1 pkt 1)

k) | Pozostate 22 029 12 006
Razem 520 903 362 022

Warto$¢ zobowigzan warunkowych na dzien 31.12.2018 r. wyniosta 520.903 tys. zt i w poréwnaniu do konca
ubiegtego roku zwiekszyta sie 0 158.881 tys. zt.

34. Zabezpieczenia umoéw handlowych

34.1. Udzielone

WyszczegO6lnienie 31.12.2018 31.12.2017
Wystawione weksle z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 78 511 92 792
Gwarancje z tyt. zabezpieczenia uméw handlowych 533 695 445 362
Razem zobowi gzania warunkowe 612 206 538 154
34.2. Otrzymane
WyszczegOblnienie 31.12.2018 31.12.2017
Otrzymanych gwarancji 41748 54 670
Otrzymanych weksli 817 2318
Razem nale zno $ci warunkowe 42 565 56 988

Zabezpieczenia uméw handlowych z tytutu poreczenia sptaty weksla, gwarancji bankowych, wystawionych
weksli, gwarancji z tytutu zabezpieczenia umoéw handlowych i inne sg zwigzane z dtugoterminowymi kontraktami
budowlanymi. Udzielone i otrzymane zabezpieczenia dotyczg takze kontraktéw realizowanych w konsorcjach.

Spotka nie ma zobowigzan warunkowych zwigzanych z koniecznoscig zakupu $rodkéw trwatych.

35. Informacje o istotnych post

post epowania arbitra zowego lub organem administraciji

epowaniach tocz gcych sie przed sadem, organem wia $ciwym dla

Spétka uczestniczy w postepowaniach dotyczgcych wierzytelnosci o tgcznej wartosci 1.097.102 tys. zt oraz
w postepowaniach dotyczgcych zobowigzan, ktérych tgczna warto$¢ wyniosta 601.079 tys. zt.

46




Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2018 roku - 31.12.2018 roku
(w tys. zt)

35.1 Postepowania 0 najwy zszej warto $ci sporu (Mostostal Warszawa S.A. jako pozwany)

a) Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Powadd)

Data wniesienia pozwu: 10.09.2015 r.

Wartosc¢ sporu: 27.072 tys. zt

Pow6d dochodzi pozwem zaptaty z tytutu kary umownej z tytutu odstgpienia przez Powoda od umowy, roszczenia
o obnizenie wynagrodzenia, roszczenia o roboty dodatkowe i zabezpieczajgce wykonane przez inwestora.
Zdaniem Mostostalu Warszawa S.A. naliczone kary umowne sg bezzasadne, Spétka kwestionuje réwniez w
catosci pozostate roszczenia. 11 wrzesnia 2012 roku Spotka otrzymata Oswiadczenie Centrum Onkologii Ziemi
Lubelskiej im. Sw. Jana z Dukli o odstgpieniu od umowy na realizacje zadania na zaprojektowanie i wykonanie
robot budowlanych na rozbudowe i modernizacje Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,Umowa”) oraz wezwanie
do uiszczenia kary umownej. Przedmiotowa Umowa zostata zawarta w dniu 3 stycznia 2011 roku pomiedzy
Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (,Zamawiajacy”) a Konsorcjum w sktadzie: Mostostal Warszawa S.A. — Lider,
Acciona Construccién S.A. — Partner, Richter Med. Sp. z o0.0. — Partner (,Wykonawca”). Jako przyczyny
rozwigzania Umowy Zamawiajgcy podatl niewykonywanie robot zgodnie z harmonogramem rzeczowo —
finansowym i warunkami Umowy skutkujgce opdznieniami w realizacji Umowy oraz powodujgcymi, ze nie jest
prawdopodobne, aby Wykonawca zdotat ukonczy¢ przedmiot Umowy w ustalonym terminie. Réwnolegle Spotka
wytoczyta powddztwo wzajemne i dochodzi roszczen od zamawiajgcego w wysokosci 32.461 tys. zt dotyczacych
wynagrodzenia za wykonane prace dodatkowe i zwrot nienaleznie naliczonych i potrgconych kar umownych.

b) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 29.03.2013 r.

Wartosc¢ sporu: 15.784 tys. zt

Powdod, ktéry jest nastepcg prawnym Zielonej Italii Sp. z 0.0. (,Zamawiajacy”) dochodzi od Mostostalu Warszawa
S.A. kary umownej za odstgpienie od umowy. Spotka w catosci kwestionuje zasadnos¢ naliczenia kary poniewaz
jako pierwsza odstgpita od umowy, ktéra obejmowata budowe zespotu budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z
ustugami i garazami podziemnymi ,Zielona ltalia” (,Umowa”). Podstawg odstgpienia od Umowy przez Spoétke byto
niedokonywanie przez Zamawiajgcego odbiorow wykonanych rob6t, pomimo wielokrotnych zgtoszen ich przez
Mostostal Warszawa S.A. Z tytutlu odstgpienia od kontraktu z winy Zamawiajgcego Mostostal Warszawa S.A.
naliczyt kare umowng w wysokosci 15.784 tys. zt (nie ujeta w przychodach). W odpowiedzi na to Zielona lItalia Sp.
Z 0.0. obcigzyta Spotke karami umownymi w wysokosci 15.784 tys. zt. Z uwagi na stanowisko Zarzadu, ze kara
jest wystawiona bezpodstawnie, kwota ta nie zostata ujeta w wycenie kontraktu. Spor w zakresie braku podstaw
do obcigzenia Spétki karg umowna jest w fazie rozstrzygania przez Sad.

C) Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Powod)

Data wniesienia pozwu: 24.07.2017 r.

Wartosc¢ sporu: 114.386 tys. zt.

Powo6d dochodzi od Spotki roszczen pienieznych w zwigzku z budowg bloku biomasowego BB20 w Elblagu.
Zadania Powoda sg oparte na twierdzeniach, ze wykonany przez Mostostal Warszawa S.A. i przekazany do
eksploatacji w lipcu 2014 roku blok biomasowy BB20 w Elblaggu ma wady, nie osigga parametrow
gwarantowanych i wymaga modernizacji. Kwota pozwu obejmuje trzy grupy roszczen, tj.: (1) kary umowne w
kwocie 15.170 tys. zt stanowigcej czes¢ tgcznej kwoty kar umownych, z ktérych 7.378 tys. zt zostato wyptacone
Powodowi z gwarancji bankowej, a pozostala czes¢ jest dochodzona w niniejszym postepowaniu, (2) zadanie
obnizenia ceny kontraktowej w kwocie 90.286 tys. zt ztotych oraz (3) skapitalizowane odsetki w kwocie 959 tys. zt.
Spétka po dokonaniu analizy pozwu stoi na stanowisku, ze zaréwno roszczenie Energa z tytutu kar umownych w
zwigzku z nieosiggnieciem gwarantowanych parametrow technicznych Bloku, jak i roszczenie o obnizenie
wynagrodzenia kontraktowego jest niezasadne. W szczegoélnosci Spotka wskazuje, ze w jej ocenie, Powdd
eksploatowat Blok niezgodnie z warunkami Kontraktu i instrukcjami obstugi/eksploatacji, tj. spalat paliwo o
parametrach sprzecznych z ustaleniami Kontraktu, a takze nie przeprowadzit tzw. pomiaréw parametrow
gwarantowanych w spos6b zgodny z ustalonym w Kontrakcie. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w catosci i
uznaje za bezzasadne te roszczenia. Odpowiedz na pozew wraz z pozwem wzajemnym w zakresie kwoty 7.378
tys. zt zostaly ztozone przez Mostostal Warszawa S.A w dniu 15.12.2017 r.

d) Uniwersytet w Biatymstoku (Powod)

Data wniesienia pozwu: 03.02.2015 r.

Wartos¢ sporu: 66.718 tys. zt

Przedmiotem pozwu jest roszczenie Powoda o zaptate z tytutu kar umownych z réznych tytutébw w zwigzku z
realizacjg umowy z dnia 25.01.2011 r. dotyczgcej ,Budowy Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i
Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczacej
LBudowy Wydziatu Fizyki oraz Instytutu Chemii” realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i
Srodowisko. Mostostal Warszawa S.A. kwestionuje w catoéci i uznaje za bezzasadne te roszczenia. W procesie
sgdowym Mostostal Warszawa S.A. wykazuje szereg przeszkdd, ktére obiektywnie mialy istotny wptyw na
realizacje rob6t budowlanych, w tym na termin wykonania, uzasadniajgcych brak podstaw do naliczenia kar
umownych. Mostostal Warszawa S.A. wytoczyt powddztwo wzajemne wobec Powoda na kwote 83.435 tys. zt z
tytutu zalegtego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztéw posrednich wynikajgcych z wydtuzenia terminu
realizacji uméw i innych prac dodatkowych.
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e) Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 22.07.2016 r.,

Wartosc¢ sporu: 20.822 tys. zt

Powéd domaga sie od Spotki zaptaty kar umownych za op6znienia w wykonaniu robét budowlanych Hali
Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie - obecnie TAURON Arena Krakéw. Spotka po dokonaniu analizy
pozwu kwestionuje w catosci co do zasady, jak i co do wysokosci, roszczenia zgtaszane przez Powoda oraz stoi
na stanowisku, ze nie byto zadnych podstaw do naliczenia kar umownych. Na dzien 14.04.2014 r. Wykonawca w
99 % wykonat Przedmiot umowy i Inwestor mogt rozpocza¢ odbiory. Z uwagi na wady dokumentacji projektowej,
za ktore byt odpowiedzialny Inwestor termin zakonczenia czynnosci odbiorowych wyszedt poza termin umowny
ale nie z winy Wykonawcy. W okresie rzekomego opéznienia Inwestor mégt w petni korzysta¢ z obiektu, obiekt
juz 12.05.2014 r. posiadat pozwolenie na uzytkowanie o charakterze ostatecznym a 30.05.2014 r. odbyta sie juz
pierwsza komercyjna impreza a wiec jeszcze w czasie kiedy Inwestor naliczat kary umowne Wykonawcy. Spotka
whniosta réwniez pozew wzajemny przeciwko Powodowi o roszczenia za roboty dodatkowe oraz pozostate do
zaptaty wynagrodzenie zwigzane z budowg Hali Widowiskowo - Sportowej Czyzyny w Krakowie w kwocie 16.439
tys. zt.

f) Biomatec Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 26.05.2014 r.

Wartosc¢ sporu: 22.876 tys. zt

Powdd dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane podwykonawcze
wykonane w ramach inwestycji Budowa Bloku Energetycznego Opalanego Biomasg o Mocy 20 MWe w Energa
Kogeneracja Sp. z o0.0. (drugim solidarnie pozwanym obok Mostostal jest inwestor: Energa Kogeneracja Sp. z
0.0.). Podstawg do zgdania zaptaty jest twierdzenie, ze pozwany odstgpit od umowy z powodem w sytuacji, gdy
Powod byt gotéw do jej wykonania, tj. wystapity przeszkody w realizacji w/w umowy, lecz po stronie pozwanego.
Spotka kwestionuje w catosci zasadnos¢ twierdzen Powoda. W odpowiedzi na pozew Mostostal Warszawa S.A.
podnosit, iz odstgpienie od umowy nastgpito z winy Powoda, natomiast zapisy taczacej strony umowy w
przypadku zaistniatej sytuacji eliminujg zaptate catego roszczenia na rzecz Powoda, z wyjgtkiem kosztow jakie
Powdd ponidst do dnia odstgpienia. Ponadto Mostostal Warszawa S.A. zgodnie z porozumieniem zawartym
miedzy innymi z Powodem uregulowat na rzecz Powoda wszystkie koszty poniesione przez powoda do dnia
odstgpienia.

s)] Korporacja Budowlana DORACO spoétka z 0.0. z siedzibg w Gdansku (Powod)

Data wniesienia pozwu: 23.11.2015 r.

Wartosc¢ sporu: 10.926 tys. zt

30 stycznia 2019 r. Sad Apelacyjny w Szczecinie wydat wyrok w sprawie z powddztwa Korporacji Budowlanej
DORACO spotka z o.0. (,DORACO") przeciwko Mostostal Warszawa S.A., w ramach ktérego oddalit apelacje
Spéiki i utrzymat w mocy wyrok Sadu Okregowego w Szczecinie z dnia 28 kwietnia 2017 r., ktorym Sad zasgdzit
na rzecz DORACO od Spotki kwote 10.926 tys. zt wraz z odsetkami ustawowym liczonymi od dnia 28 marca 2015
r. do dnia zaptaty. DORACO dochodzito od Mostostalu Warszawa S.A. kary umownej za odstgpienie przez
DORACO z winy Spétki od umowy podwykonawczej o roboty budowlane, wykonywanej przez DORACO w
ramach inwestycji pn. ,Budowa Zaktadu Termicznego Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego
Obszaru Metropolitarnego”. Spoétka zawigzata w 2016 r. rezerwe na poczet powyzszego roszczenia. Wyrok zostat
sptacony w | kwartale 2019 r.

h) CESTAR Andrzej Cebula i Jerzy Starski Spotka jawna w restrukturyzacji (Powaéd)

Data wniesienia pozwu: 16.11.2016 r. i 20.03.2017 r.,

taczna wartos$¢ sporéw: 14.667 tys. zt

Powo6d dochodzi od Mostostalu Warszawa S.A. wynagrodzenia za prace w ramach inwestycji ,Kanalizacja
Obszaru Parku Krajobrazowego Puszcza Zielonka i okolic” Kontrakt IX - Zlewnia Oczyszczalni Sciekéw w
Szlachcinie — Zadanie 6 — Gmina Murowana Go$lina, wystawionych w zwigzku z PSP nr 23 i PSP nr 24.
Mostostal Warszawa S.A. wnidst o oddalenie powddztwa w zwigzku z tym, Ze roszczenia dochodzone przez
Powoda zostaly w catosci potrgcone z naleznosciami Mostostalu Warszawa S.A. wobec Powoda z tytutu
wystawionych faktur za zastepczo wykonane roboty oraz natozonych kar umownych.

i) Rafako S.A. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 31.03.2017 r.,

Wartosc¢ sporu: 16.157 tys. zt.

Rafako S.A. dochodzi od Spéiki zaptaty wynagrodzenia za roboty budowlane wykonane przez Powoda na
podstawie umowy podwykonawczej w ramach inwestycji pn. Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadow dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego w Szczecinie. Spétka kwestionuje wysoko$¢ roszczenia
ti. Powdd nie przedstawit zadnych dowodéw na okoliczno$é: wysokos$ci roszczenia, w szczegoélnosci w postaci
wspolnej inwentaryzacji (brak protokotu obustronnie podpisanego, ktéry potwierdza wykonanie robét) lub opinii
biegtego, jakosci wykonanych robat.
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)] Wagner Biro Sp. z 0.0. (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 09.10.2014 r.,

Wartosc¢ sporu: 10.810 tys. zt.

Powdd dochodzi od Spéiki zaptaty za dostawy i roboty wykonane przez Powoda w ramach inwestycji polegajacej
na budowie Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu oraz zaptaty kary umownej i zwrotu kosztow
magazynowania. Spotka kwestionuje zasadno$¢ pozwu, poniewaz Powod, wedtug posiadanej wiedzy przez
Spotke, sprzedat w znacznej czesci dostawy i roboty, za ktére domaga sie zaptaty, nowemu wykonawcy
Narodowego Forum Muzyki.

k) Uniwersytet w Biatymstoku (Powdd)

Data wniesienia pozwu: 5.02.2018 r.

Wartos¢ sporu: 204.967 tys. zt

W dniu 16 stycznia 2018 roku Uniwersytet w Biatymstoku wniést pozew przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A. o
zaptate 204.967 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie od dnia 12 stycznia 2018 roku do dnia
zaptaty, tytutem kar umownych za opdznienie w usuwaniu przez Mostostal Warszawa S.A. 449 wad wynikajgcych
z realizacji umow dotyczacych budowy Instytutu Biologii, Wydziatu Matematyki i Informatyki, Uniwersyteckiego
Centrum Obliczeniowego, a takze Wydzialu Fizyki i Instytutu Chemii w ramach Kampusu Uniwersytetu w
Bialymstoku. Mostostal Warszawa S.A. po dokonaniu analizy tresci pozwu kwestionuje w calosci zasadnosé
roszczen zgtaszanych przez Powoda. Odpowiedz na pozew zostata przez Spotke ztozona 26 maja 2018 roku.

1) Gmina Olsztyn (pozew wzajemny)

Data wniesienia sporu: 29.05.2018 r.

Wartosc¢ sporu: 13.560 tys. zt

Pozew o zwrot kwoty wyptaconej z gwarancji ubezpieczeniowej nalezytego wykonania umowy w okresie rekojmi i
gwarancji jakosci. Gmina Olsztyn na rozprawie w dniu 29 maja 2018 r. zlozyta powodztwo wzajemne o zaptate
tacznie kwoty 13.560 tys. zt o zaptate kar umownych za nieterminowe usuwanie wad oraz kwota z tytutu kosztow
zastepczego usuwania wad. Mostostal Warszawa S.A. po dokonaniu analizy tresci pozwu kwestionuje w catosci
zasadnosc¢ roszczen zgltaszanych przez Powoda. Sad skierowat Strony do mediaciji.

35.2 Postepowania o najwy zszej warto $ci sporu (Mostostal Warszawa S.A. jako powdd)

a) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 3.06.2012 r.

Wartosc¢ sporu: 36.961 tys. zt

Postepowanie z powodztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz pozostalych cztonkéw konsorcjum przeciwko
Pozwanemu o uksztattowanie umowy ,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km 394
+ 500 do km 411 + 465,8". Powodowie domagajg sie podwyzszenia wynagrodzenia naleznego na podstawie
umowy o kwote 36.961 tys. zi, w tym 18.850 tys. zt na rzecz Mostostalu Warszawa S.A., w zwigzku z
nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych i asfaltdow oraz zaptaty wyzej wskazanej kwoty. Postepowanie
prowadzone byto pierwotnie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, ktéry oddalit powddztwo w catosci. Na
skutek apelacji powoddéw, wyrokiem z dnia 16.03.2017 r. Sad Apelacyjny w Warszawie uchylit wyrok Sgdu
Okregowego i przekazat mu sprawe do ponownego rozpoznania. Postepowanie toczy sie ponownie przed sgdem
pierwszej instancji. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych.

b) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 09.09.2013 r.

Wartosc¢ sporu 61.857 tys. zt

Postepowanie z powddztwa Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona przeciwko Pozwanemu o naprawienia
poniesionej szkody, zwrot nienaleznie naliczonych kar umownych oraz zaptaty zalegtego wynagrodzenia przez
Pozwanego w zwigzku z realizacjg Umowy na budowe mostu przez rzeke Odre wraz z estakadami dojazdowymi
na odcinku od km 18+174 do 19+960 w ciggu Autostradowej Obwodnicy Wroctawia A8. Postepowanie
prowadzone jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest
prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

C) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (nastepca prawny Zielona ltalia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 29.03.2013 r.

Wartosc¢ sporu 15.785 tys. zt

Postepowanie Spdiki o ustalenie nieistnienia prawa Pozwanego do zgdania wyptaty z gwarancji bankowej —
gwarancji nalezytego wykonania inwestycji na budowe osiedla ,Zielona lItalia” w Warszawie, przeksztalcona w
sprawe o0 zaptate - zwrot rownowartosci kwoty wyptaconej przez bank z tytutu gwarancji bankowej jako
Swiadczenia nienaleznego. Spotka odstgpita od umowy z przyczyn lezgcych po stronie Pozwanego, nie zaszly
wiec przestanki do zaspokojenia sie Zamawiajgcego z gwarancji dobrego wykonania. Postepowanie prowadzone
jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Dochodzona na drodze sgdowej kwota jest prezentowana przez
Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci
przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.
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d) Skarb Panstwa Ministerstwo Obrony Narodowej (Pozwany)

Data wniesienia powédztwa 23.06.2010 r.

Wartosc¢ sporu 19.093 tys. zt

Roszczenia konsorcjum Mostostal Warszawa S.A. — Unitek Ltd o dodatkowe wynagrodzenie i zwrot kosztow
poniesionych w zwigzku z wykonaniem umowy dotyczgcej realizacji projektéw Pakietu Inwestycyjnego CP
2A0022, na podstawie ktérej konsorcjum petnito role inwestora zastepczego. W czasie wykonywania umowy, z
przyczyn niezaleznych od powoddw, nastgpity zmiany w zakresie i ksztalcie inwestycji, co pociggneto za sobg
dodatkowe koszty, ktérych zwrotu domagajg sie powodowie. W dniu 10.10.2016 r. Sad zasadzit na rzecz
powodow kwote 7.142 tys. zt wraz z odsetkami od dnia 3.08.2010 r. W pozostatym zakresie powddztwo oddalit.
Powodowie ztozyli apelacje od powyzszego wyroku. W dniu 8 listopada 2018 r. Sgd Apelacyjny w Warszawie
zmienit wyrok Sadu | instancji w ten sposéb, ze oddalit powddztwo co do kwoty 6.085 tys. zt. W konsekwenc;ji
zapadtego wyroku, wyrok Sadu | instancji uprawomocnit sie co do kwoty 1.057 tys. zt wraz z naleznymi
odsetkami. W dniu 15.02.2019 r. Mostostal Warszawa S.A. wniost skarge kasacyjng od wyroku Sadu
Apelacyjnego.

e) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powédztwa 30.05.2012 r.

Wartos¢ sporu 212.105 tys. zt

Spétka wniosta wraz z konsorcjantem do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o
uksztalttowanie stosunku prawnego poprzez zmiane tresci umowy nr 2811/3/2010 z 26.02.2010 r. o wykonanie
robét polegajgcych na budowie autostrady A-4 Tarndéw-Rzeszéw na odcinku od wezta Rzeszéw Centralny do
wezta Rzeszéw Wschéd km. ok. 574+300 do ok. 581+250 poprzez podwyzszenie wynagrodzenia o kwote 77.345
tys. zt brutto. W dniu 23.08.2012 r. Spotka rozszerzyta powddztwo w ten sposob, ze obok dotychczasowego
zgdania uksztattowania umowy wniosta o (i) o ustalenie w trybie art. 189 k.p.c., ze Pozwanemu nie przystuguje
prawo do zgdania od Spétki kary umownej za przekroczenie Czasu na Ukonczenie robét w zwigzku z realizacja
odcinka autostrady A4 objetego Umowg oraz (2) o zasgdzenie od GDDKIA na rzecz Spétki, kwoty 11.368 tys. zt
wraz z odsetkami ustawowymi tytulem bezpodstawnie potrgconej kary umownej za przekroczenia Czasu na
Ukonczenie z wynagrodzeniem naleznym z tytutu wykonania robo6t budowalnych. W dniu 15.04.2013 r. zostato
ztozone powtdrne rozszerzenie powodztwa, w ktérym zaktualizowano wartosé: (i) kwoty, o ktérg powodowie
wnoszg, aby Sad podwyzszyt wynagrodzenie — do 195.723 tys. zt brutto, oraz (ii) dochodzonej zaptaty naleznego
wynagrodzenia potrgconego jako kara umowna — do 13.243 tys. zt. Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi obecnie
207.530 tys. zt. Wyrokiem z dnia 4.08.2016 r. Sad Okregowy w Warszawie zasgdzit od Pozwanego tgcznie na
rzecz Spotki oraz Acciona kwote 11.298 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opdznienie, a w pozostatym
zakresie powddztwo oddalit. W dniu 20.12.2016 r. powodowie wniesli apelacje, w ktorej zaskarzono ww. wyrok w
czesci oddalajgcej powodztwo i obcigzajgcej powoddéw kosztami postepowania. ROwniez strona pozwana wniosta
apelacje od ww. wyroku zaskarzajgc go w czesci uwzgledniajgcej powddztwo i obcigzajgcej pozwanego kosztami
postepowania. Cze$¢ dochodzonych na drodze sadowej kwot jest prezentowana przez Spétke w pozycji
naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie
utworzono odpiséw aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

f) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powéddztwa 02.07.2013 r.

Wartosc¢ sporu 25.537 tys. zt

Spétka wraz z konsorcjantem wniosta do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o
uksztattowanie stosunku prawnego poprzez zmiane tresci umowy nr 210/RK/110/2009/2010 z 1.09.2010 r. o
wykonanie rob6t polegajgcych na rozbudowie drogi S-7 do parametréw drogi dwujezdniowej na odcinku
obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnibwka) — Checiny (wezet Checiny) poprzez podwyzszenie
wynagrodzenia o kwote 25.537 tys. zt brutto w zwigzku z nadzwyczajnym wzrostem cen paliw ptynnych, asfaltéw i
stali. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktow
budowlanych.

s)] Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 23.05.2014 r.

Wartos¢ sporu 103.644 tys. zt

Postepowanie z powddztwa Spotki oraz pozostatych cztonkéw konsorcjum przeciwko Pozwanemu jest
prowadzone jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie. Sprawa dotyczy naprawienia szkody poniesionej przez
powodow wskutek niewtasciwego opisu Wymagan Zamawiajgcego dotyczgcych dziesieciu Obiektow
Inzynierskich oraz Mostu przez rzeke Rawke, do ktérych wykonania wykonawca byt zobowigzany na podstawie
umowy ,Projekt i budowa autostrady A-2 Strykéw-Konotopa na odcinku od km 394 + 500 do km 411 + 465,8".
Powodowie wniesli o zasgdzenie od pozwanego na rzecz powodow kwoty 103.644 tys. zt, w tym na rzecz Spotki
przypada kwota 81.824 tys. zt. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z
tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.
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h) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powéddztwa 09.05.2013 r.

Wartosc¢ sporu: 52.344 tys. zt

Spétka dochodzi zaptaty kwot wynikajgcych z rozliczenia inwestycji oraz za wykonane roboty dodatkowe.
Kluczowe znaczenie dla sprawy ma zbadanie oswiadczenia o odstgpieniu od umowy z winy Zielona Italia sp. z
0.0. ( w dniu 6 marca 2013 r.). W przypadku przyjecia przez Sad oswiadczenia o odstgpieniu od umowy przez
Mostostal Warszawa S.A. z winy Zielona Italia sp. z 0.0. zapewniona jest zasadnos$¢ roszczen Spotki. Sprawa
toczy sie obecnie przed Sadem Okregowym w Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest
prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutlu dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie
naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpisdw aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu
realizacji kontraktéw budowlanych.

i) Gmina Wroctaw (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 13.11.2012 r.

Wartosc¢ sporu: 82.061 tys. zt

Sprawa z powodztwa konsorcjum Mostostal Warszawa S.A., ACCIONA CONSTRUCCION S.A., WPBP nr 2
~Wrobis” S.A., Marek Izmajtowicz PH-U IWA (Powdd) o zaptate 82.061 tys. zt. Pierwotnie powddztwo dotyczyto
ustalenia nieistnienia prawa Gminy Wroctaw do zgdania wyptaty z gwarancji bankowej — gwarancji nalezytego
wykonania inwestycji. Zmodyfikowano zgdanie pozwu i sprawa toczy sie o zaptate 82.061 tys. zt z tytulu
koncowego rozliczenia inwestycji w zwigzku z odstgpieniem od kontraktu nr 7/2009/NFM z dnia 22 grudnia 2009
r. na budowe Narodowego Forum Muzyki we Wroctawiu (,Kontrakt”). . We wstepnym wyroku Sad Arbitrazowy
ustalit, iz Konsorcjum Wykonawcze (Mostostal Warszawa S.A.-Lider, Acciona Construccion S.A., Marek
Izmajtowicz — IWA, WPBP Wrobis S.A.) skutecznie odstgpito w dniu 5.10.2012 r. od Kontraktu Na skutek skargi
Gminy Wroctaw wstepny wyrok Sadu Arbitrazowego zostat uchylony. Sprawa bedzie natomiast rozpoznawana w
dalszym ciggu przez ten sam Sad Arbitrazowy zgodnie ze stanowiskiem Mostostal. Cze$¢ dochodzonej na
drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

)] Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej (Pozwany)

Data wniesienia powédztwa 03.10.2014 r.

Wartosc¢ sporu: 32.461 tys. zt

W procesie wytoczonym przeciwko Pozwanemu, Mostostal Warszawa S.A. wraz z konsorcjantami, dochodzi
roszczen o zaptate w zwigzku z budowg Centrum Onkologii Ziemi Lubelskiej. Sprawa toczy sie przed Sgdem
Okregowym w Lublinie. Na ww. kwote pozwu skfadajg sie roszczenia o: (i) zaptate za roboty bezspornie
wykonane, (ii) odsetki za op6znienia w ptatnosciach w toku realizacji kontraktu, (i) zwrot nienaleznie naliczonych
i potrgconych kar umownych, (iv) pozostate zgdania, w ktérych powodowie domagajg sie zaptaty za zakupione i
pozostawione do wbudowania materialy, kosztow utrzymania gwarancji oraz utraconych korzysci. W
przedmiotowym procesie Pozwany ztozyt powddztwo wzajemne, w ramach ktérego domaga sie od Powoda
zaptaty tgcznie kwoty 27.072 tys. zt z tytutu: (i) kary umownej za odstgpienie od umowy, (ii) zwrotu kosztow oraz
(i) ptatnosci na rzecz podwykonawcéw. Obechnie sprawa jest na etapie postepowania dowodowego. Czesc¢
dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i
ustug i pozostale naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpisow
aktualizujgcych oraz w aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.

k) Uniwersytet w Biatymstoku (Pozwany)

Data wniesienia powddztwa 29.04.2015 r.

Wartosc¢ sporu: 83.435 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A., jako powdd wzajemny, dochodzi zaptaty za roboty podstawowe i dodatkowe oraz
zamienne, zaptaty zaleglego wynagrodzenia wraz z odsetkami, kosztdw posrednich wynikajgcych z wydtuzenia
harmonogramu prac i innych prac dodatkowych w zwigzku z realizacjg umowy z dnia 25.01.2011 r. dotyczacej
Budowy Instytutu Biologii oraz Wydzialu Matematyki i Informatyki wraz z Uniwersyteckim Centrum
Obliczeniowym” oraz umowy z dnia 25.01.2011 r., dotyczacej ,Budowy Wydziatu Fizyki oraz Instytutu Chemii”
realizowanych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko. Cze$é dochodzonej na drodze
sgdowej kwoty jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

1) Agencja Rozwoju Miasta S.A. (Pozwany)

Data wniesienia powodztwa 28.04.2017 r.

Wartosc¢ sporu 23.017 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wystgpit z powddztwem wzajemnym wobec Pozwanego o zaptate kwoty z tytutu robot
dodatkowych zwigzanych z budowg hali widowiskowo-sportowej ,Czyzyny” w Krakowie. Cze$¢ dochodzonej na
drodze sgdowej kwoty jest prezentowana przez Spoétke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych oraz w
aktywach z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych.
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m) Gamma Inwestycje Sp. z 0.0. (dawniej Zielona Italia Sp. z 0.0.) (Pozwany)

Data wniesienia powéddztwa 07.06.2013 r.

Wartos¢ sporu 9.963 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. domaga sie zaniechania naruszania majgtkowych praw autorskich do projektu
wykonawczego wielobranzowego osiedla ,Zielona lItalia” oraz o zasgdzenie od pozwanego na rzecz powoda
kwoty stanowigcej trzykrotno$¢ wysokosci rynkowej wartosci projektu wykonawczego. Postepowanie prowadzone
jest przed Sgdem Okregowym w Warszawie.

n) Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. (Pozwany)

Data wniesienia powédztwa 10.02.2017 r.

Wartosc¢ sporu 33.770 tys. zt

Spér o zaptate tytulem bezpodstawnego wzbogacenia w zwigzku z realizacjg przez Pozwanego gwaranciji
bankowe] nalezytego wykonania kontraktu, udzielonej pozwanemu na zlecenie Mostostal Warszawa S.A. w
ramach inwestycji pn. Budowa Zakladu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru
Metropolitarnego w Szczecinie. W dniu 29 marca 2018 r. Sgd Okregowy w Szczecinie zasadzit na rzecz
Mostostal Warszawa S.A. kwote 33.770 tys. zt wraz z odsetkami. W dniu 30 maja 2018 r. Pozwany wniost
apelacje od wyroku. Sgd Apelacyjny wyrokiem z 4.12.2018 r. oddalit apelacje Pozwanego w catosci. MW wszczat
postepowanie egzekucyjne przeciwko Pozwanemu. 5.02.2019 r. Pozwany wnidst skarge kasacyjng wraz
z wnioskiem o wstrzymanie wykonania wyrokéw. Sad Apelacyjny przychylit sie do wniosku Pozwanego
o wstrzymanie wykonania wyrokéw do momentu rozstrzygniecia skargi kasacyjnej przez Sad Najwyzszy. W
zwigzku z postanowieniem Sadu Apelacyjnego postepowanie egzekucyjne przeciwko Pozwanemu zostato
zawieszone. Obecnie oczekujemy na wyznaczenie przez Sgd Najwyzszy terminu przedsgdu. Dochodzona na
drodze sgdowej kwota jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

0) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powédztwa 17.05.2017 r.

Wartosc¢ sporu 29.063 tys. zt

Mostostal Warszawa S. A. wraz z konsorcjantem domagajg sie zaptaty z tytutu dodatkowych kosztéw powstatych
w ramach realizacji umowy nr 122/2010 z 31.08.2010 r. zawartej z Pozwanym na wykonanie robét polegajgcych
na ,Rozbudowie drogi krajowej nr 8 do parametrow drogi ekspresowej na odcinku granica wojewddztwa
mazowieckiegoftédzkiego - Radziejowice”. Postepowanie prowadzone jest przed Sadem Okregowym w
Warszawie. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji
kontraktéw budowlanych.

p) Skarb Panstwa - Generalny Dyrektor Drég Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia powédztwa 03.07.2017 r.

Wartosc¢ sporu 20.614 tys. zt

Spotka wraz z konsorcjantem wniesli do Sadu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko Pozwanemu o
zasgdzenie na rzecz powodow solidarnie kwoty 20.614 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za opéznienie od
dnia wniesienia pozwu do dnia zaptaty. Przedmiotem sporu jest zwrot od Pozwanego na rzecz Powoda kosztow
prowadzenia robo6t przy rozbudowie drogi S-7 na odcinku obwodnicy Kielc, umowy nr 210/RK/110/2009/2010 z
01.09.2010 r. o wykonanie robét polegajgcych na rozbudowie drogi S-7 do parametréw drogi dwujezdniowej na
odcinku obwodnicy Kielc, Kielce (DK 73 wezet Wisnidwka) — Checiny (wezet Checiny) w przedtuzonym czasie na
ukonczenie. Czes¢ dochodzonej na drodze sgdowej kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizaciji
kontraktéw budowlanych.

q) Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. (Pozwany)

Data wniesienia pozwu: 20.01.2018 r.

Wartosc¢ sporu: 26.274 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wniést o zaptate 26.274 tys. zt wraz z ustawowymi odsetkami od dnia wniesienia pozwu
do dnia zaptaty wraz z kosztami. Mostostal Warszawa S.A. dochodzi zaptaty z tytutu robét budowlanych
wykonanych w ramach inwestycji: Blok Energetyczny o mocy 20 MWe w Elblaggu. Wartos¢ przedmiotu sporu
obejmuje naleznos¢ gtobwng -19.948 tys. zt oraz odsetki skapitalizowane na dzien poprzedzajgcy wniesienie
pozwu - 6.326 tys. zt. Pozwany zaptacit Powodowi tylko cze$¢ naleznosci z tytutu wykonanych prac. Naleznos¢
gtébwna wynika z faktur, ktére zostaly pomniejszone o potrgcone tytutem, bezpodstawnie w ocenie Mostostal
Warszawa S.A., naliczonych kar umownych. Pozwany nie miat prawa nalicza¢ kar umownych, op6znienie
nastgpito bowiem na skutek okolicznosci, za ktdre Mostostal Warszawa S.A. nie ponosit odpowiedzialnosci.
Naliczona przez Pozwanego kara umowna jest razgco wygérowana. Mostostal Warszawa S.A. wnidst takze o
wydanie nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym. W dniu 2 lutego 2018 r. Sgd Okregowy w Gdansku IX
Wydziat Gospodarczy wydat nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym. W dniu 23 lutego 2018 r. Pozwany
wniost sprzeciw od nakazu zaptaty. W dniu 10 kwietnia 2018 r. Mostostal Warszawa S.A. zlozyt odpowiedz na
sprzeciw od nakazu zaptaty. Postepowanie sgdowe jest w toku.
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r) Zaktad Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. (Pozwany)

Data wniesienia powédztwa 15.01.2018 r.

Wartosc¢ sporu 90.141 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wnidst o zaptate 90.141 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi za op6znienie od dnia 28
listopada 2016 roku do dnia zaptaty. Przedmiotowym pozwem Mostostal Warszawa S.A. dochodzi od Pozwanego
zaptaty wynagrodzenia za roboty, dostawy, projekty i inne $wiadczenia spetnione na rzecz Pozwanego do dnia
odstgpienia przez Mostostal Warszawa S.A. od umowy na budowe Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania
Odpadéw w Szczecinie, tj. do dnia 14 czerwca 2016 r., za ktére Mostostal Warszawa S.A. nie otrzymat
wynagrodzenia w ramach wystawianych co miesigc przejsciowych swiadectw ptatnosci. Odpowiedz na pozew
Pozwanego wptyneta do Spdétki w dniu 24 maja 2018 r. W dniu 24.01.2019 r. MW otrzymat pozew wzajemny na
kwote 211.839 tys. zt w ocenie Spotki bezzasadny. Rozstrzygniecie sprawy bedzie przedmiotem oceny biegtego
sgdowego. Dochodzona na drodze sgdowej kwota jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytutu
dostaw i ustug i pozostate naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktoére nie utworzono odpisow
aktualizujgcych.

s) Skarb Panstwa Generalny Dyrektor Drog Krajowych i Autostrad (Pozwany)

Data wniesienia pozwu: 24.01.2018 r.

Wartosc¢ sporu 98.585 tys. zt

Mostostal Warszawa S.A. wnidst wraz z konsorcjantem do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew przeciwko
Pozwanemu o zaptate 98.585 tys. zt wraz z odsetkami ustawowymi od dnia 31 grudnia 2014 r. do dnia 31 grudnia
2015 r. oraz z odsetkami ustawowymi za opOznienie od dnia 1 stycznia 2016 r. do dnia zaptaty. Pozwem
Mostostal Warszawa S.A. dochodzi od Pozwanego roszczen powstatych w toku budowy w latach 2010-2012
odcinka autostrady A-4 Tarnéw-Rzeszéw Wschod wynikajgcych z napotkania przez wykonawce w toku budowy
przeszkdd, za ktére odpowiada Pozwany (np. nieprzewidywalne warunki fizyczne), jak réwniez dodatkowych
kosztéw zwigzanych z przedtuzeniem czasu wykonywania kontraktu. Cze$¢ dochodzonej na drodze sgdowej
kwoty jest prezentowana w aktywach z tytutu realizacji kontraktow budowlanych.

t) Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. z siedzibg w Elblagu ("Energa") (Pozwany)

Data wniesienia pozwu: 15.12.2017

Wartos$c¢ sporu 7.753 tys. zt

Przedmiotem postepowania z powddztwa wzajemnego Mostostal przeciwko Energa Kogeneracja Sp. z o0.0.
(Energa) jest zadanie zaptaty (zwrotu) kar umownych, ktére zostaly naliczone i wyptacone przez Energa z
gwarancji bankowej wystawionej w zwigzku z kontraktem EKO/86/2011 z dnia 25 marca 2011 roku na budowe
bloku energetycznego opalanego biomasg o mocy 20 MWe w Elblagu. Inwestor (Energa) utrzymuje, ze umowa
zostata wykonana nienalezycie, popetniono btedy projektowe i wykonawcze na skutek ktérych Blok nie osigga
parametrow gwarantowanych, z ktérego to tytulu Energa przystugiwaly kary umowne. W ocenie Mostostal
przyczyng wadliwego funkcjonowania Bloku i nieosiggania gwarantowanych parametréw jest w gtéwnej mierze
eksploatacja Bloku przy uzyciu paliwa niespetniajgcego wymogoéw kontraktowych. Dochodzona na drodze
sgdowej kwota jest prezentowana przez Spotke w pozycji naleznosci z tytulu dostaw i ustug i pozostate
naleznosci w grupie naleznosci przeterminowanych, na ktére nie utworzono odpiséw aktualizujgcych.

Czes$¢ roszczen z powyzszych spraw sgdowych Spotka rozpoznata w budzetach kontraktéw i ujeta
w przychodach lat ubiegtych oraz w przychodach roku 2018. Szczegoéty opisano w nocie 6.1.
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36. Informacje o podmiotach powi

tgczne kwoty transakcji zawartych przez Spoétke z podmiotami powigzanymi za dany rok obrotowy

Mostostal Warszawa S.A.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2018 roku - 31.12.2018 roku

azanych

(w tys. zt)

Sprzedaz
dokonana
przez Mostostal

Zakupy
dokonane

Naleznosci od

Zobowigzania

. . przez Mostostal S wobec
Podmiot powigzany Grupy Warszawa S.A. Warszawa S.A. poc_lmlotow podmiotow
na rzecz . powigzanych ;
S w podmiotach powigzanych
podmiotéw )
; powigzanych
powigzanych
Podmioty wchodz gce w sktad Grupy Kapitatowej Mostostal Warszawa S.A
Mostosta| Power Development 31122018 1 524 148 444 146 25 483
Sp. zo.o. 31.12.2017 1764 373385 458 62 157
31.12.2018 207 19 115 87 7133
Mostostal Kielce S.A.
31.12.2017 163 8 886 221 4281
31.12.2018 30 0 3 0
AMK Krakéw S.A.
31.12.2017 27 0 15 0
31.12.2018 0 0 100
MPB Mielec S.A.
31.12.2017 0 0 100
31.12.2018 0 6 701 11 766 443
Mostostal Ptock S.A.
31.12.2017 53 274 234 1
31.12.2018 1761 174 260 12 002 33159
RAZEM
31.12.2017 2 007 382 545 928 66 539
Pozostate jednostki powi gzane wchodz gce w sktad Grupy Kapitatowej Acciona S.A.
Acciona Construccion S.A. Oddziatw | 31.12.2018 34 0 0 4323
Polsce 31.12.2017 34 0 3 4 368
Acciona Nieruchomosci Wilanéw Sp. z | 31.12.2018 17452 346 2394 15
0.0. 31.12.2017 21 142 126 3082 18
31.12.2018 0 0 0 0
Towarowa Park Sp. z o.0.
31.12.2017 114 0 0 0
Acciona Nieruchomosci Zoliborz Sp. z | 31.12.2018 0 0 0 0
0.0. 31.12.2017 1 0 0 0
Acciona Facility Services Poland Sp. z | 31.12.2018 170 0 209 0
0.0. 31.12.2017 93 0 115 0
. » 31.12.2018 0 8 602 184 22 605
Acciona Construccion S.A.
31.12.2017 14 233 184 14 024
o 31.12.2018 0 0 0 0
W.M.B. Migkinia Sp. z 0.0.
31.12.2017 0 12 0 0
31.12.2018 17 656 8948 2787 26 943
RAZEM
31.12.2017 21 398 371 3384 18 410

Nie ustanowiono zabezpieczen na zobowigzaniach z jednostkami powigzanymi.

Na dzien 31.12.2018 r. Spoétka posiadata naleznosci z tytutu zaliczek na roboty budowlane przekazanych do
Mostostal Power Development Sp. z 0.0 w kwocie 2.797 tys. zt (na dzien 31.12.2017 r. 12.830 tys. z#).

Na dzien 31.12.2018 r. Spotka posiadata zobowigzania z tytutu zaliczek na roboty budowlane otrzymane od
Mostostal Ptock S.A. w kwocie 6.497 tys. zt.

Transakcje z jednostkami powigzanymi, wymienione w tabeli powyzej, dotyczg gtdwnie realizacji kontraktow

dtugoterminowych.

Na dzien 31.12.2018 r. Spoétka udzielata gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych dla spétki zaleznej Mostostal
Plock S.A. w tgcznej kwocie 15.795 tys. zi.
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Na dziehn 31.12.2018 r. Spdtka otrzymata z limitéw gwarancyjnych Acciona Construccion S.A. gwarancje bankowe
lub ubezpieczeniowe w tgcznej kwocie 322.231 tys. zt (31.12.2017: 265.378 tys. zt).

Na dzien 31.12.2018 roku Spotka posiadata zobowigzania z tytutu pozyczek wobec Acciona Construccion S.A.
z siedzibg w Madrycie w kwocie 249.288 tys. zt (31.12.2017: 193.510 tys. z}).

Koszty odsetek od pozyczek udzielonych przez jednostki powigzane wyniosty w 2018 roku 6.757 tys. zt (w 2017
roku 5.436 tys. zi).

W dniu 23.12.2013 r. Mostostal Warszawa S.A. i Acciona Construccion S.A. zawarly aneksy do 3 umoéw
pozyczek na tgczng kwote 48.409 tys. EUR (réwnowarto$¢ w PLN 201.815 tys. zt), w ktorych ustalono warunki
sptaty tych pozyczek na takie, ze termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i Mostostal Warszawa
bedzie decydowat o ich sptacie. Zgodnie z MSR 32 Mostostal Warszawa zaprezentowat te pozyczki w kapitatach
wiasnych.

Informacje o pozyczkach otrzymanych od podmiotow powigzanych zaprezentowano w nocie 26.
36.1. Jednostka dominuj aca dla Mostostalu Warszawa S.A.

Na dzien 31.12.2018 r. Acciona Construccion S.A. z siedzibg w Madrycie jest posiadaczem 10.018.733 akcji
zwyklych na okaziciela Mostostalu Warszawa S.A., zapewniajgcych 50,09% udziat w kapitale oraz 50,09%
ogolnej liczby glosébw Mostostal Warszawa S.A. Acciona S.A. sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i jest jednostkg dominujgcg najwyzszego szczebla.

Posiadany przez Acciona Construccion S.A. pakiet akcji na walnych zgromadzeniach zapewnia 70%-80% liczby
reprezentowanych gtoséw, zapewniajgc tym samym mozliwo$¢ wyboru wiekszosci cztonkéw Rady Nadzorczej
Mostostalu Warszawa S.A., a zatem powotywania rowniez organéw zarzgdzajgcych.

Zgodnie z Art. 4 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. Acciona Construccién S.A.
posiadajgc cztery sposréd szesciu gltoséw w Radzie Nadzorczej Mostostalu Warszawa S.A., bedgc uprawnionym
do powotywania i odwotywania cztonkdéw organéw Zarzadzajgcych, jak réwniez wzigwszy pod uwage praktyczny
wplyw na dziatalno$é operacyjng i finansowg spétki powodujg, ze jest on podmiotem dominujgcym w spéice
Mostostal Warszawa S.A., za$ Mostostal Warszawa S.A. nalezgc do Grupy Kapitatowej Acciona Construccion
S.A. jest jednoczesnie jej spotkg zalezna.

36.2. Warunki transakcji z podmiotami powi  gzanymi
Transakcje z jednostkami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.
36.3. Wynagrodzenie wy zszej kadry kierowniczej Spoétki

W przypadku wypowiedzenia umowy o prace Cztonkom Zarzgdu przystugujg odprawy w wysokosci nie wyzszej
niz 6 miesieczne wynagrodzenie.

Cztonkowie Zarzagdu oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki zaréwno na dzien 31 grudnia 2018 r. jak
i 31 grudnia 2017 r. nie posiadali niesptaconych pozyczek, kredytéw ani gwarancji udzielonych przez Mostostal
Warszawa S.A., jak réwniez nie byli stronami innych umoéw zobowigzujgcych do $wiadczeh na rzecz Mostostal
Warszawa S.A.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. nie bylo umoéw zobowigzujgcych do $wiadczen na rzecz Mostostalu Warszawa S.A.
0s06b nadzorujgcych.

taczne wynagrodzenie czionkéw Zarzadu w 2018 r. wyniosto 4.078 tys. zt (w 2017 r. 4.662 tys. zi).
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej w 2018 r. wyniosto 299 tys. zt (w 2017 r. 175 tys. z}).

Informacja o wyptaconych wynagrodzeniach dla poszczeg6lnych czionkéw Zarzadu oraz czionkéw Rady
Nadzorczej Mostostal Warszawa S.A. znajduje sie w sprawozdaniu z dziatalnosci w punkcie 17.

37. Informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania

W dniu 15 czerwca 2018 r. Spo6tka podpisata z KPMG Audyt Sp. z 0.0. aneks do umowy z dnia 9 czerwca 2017 r.

rozszerzajgcy zakres $wiadczonych ustug o badanie rocznych i przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych

jednostkowych i skonsolidowanych za 2018 r. Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby
konsolidacji dla Acciony S.A. za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2018 r. wynosi 130 tys. zi,
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- badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby
konsolidacji dla Acciony S.A. za 2018 rok wynosi 250 tys. zt.

Ponadto Spdtka jest zobowigzana do pokrycia wydatkéw zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami

ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci umowy.

9 czerwca 2017 r. Spotka zawarta umowe z KPMG Audyt Sp. z 0.0. 0 badanie rocznych i przeglad pétrocznych

sprawozdan finansowych jednostkowych i skonsolidowanych za 2017 r. Warto$¢ wynagrodzenia netto za:

- przeglad sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby
konsolidacji dla Acciony S.A. za okres 6 miesiecy konczacy sie 30.06.2017 r. wynosi 130 tys. zi,

- badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego oraz pakietu przygotowywanego na potrzeby
konsolidacji dla Acciony S.A. za 2017 rok wynosi 250 tys. zt.

Ponadto Spotka jest zobowigzana do pokrycia wydatkow zwigzanych z wyzej wymienionymi czynnosciami
ograniczonych do kwoty 10 % warto$ci umowy.

38. Cele i zasady zarz gdzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spéitka, nalezg oprocentowane kredyty bankowe
i pozyczki, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne, lokaty krétkoterminowe. Giownym celem tych
instrumentow finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalno$¢ Spétki. Spotka posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzgdzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrécie omoéwione ponizej. Spotka monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentow finansowych.

38.1. Ryzyko stopy procentowej

Udziaty w Spotkach posiadane przez Mostostal Warszawa S.A. nie sg podatne na ryzyko stopy procentowe;.
Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim otrzymanych
kredytéw bankowych, pozyczek, zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz $rodkéw pienieznych.

Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane za nieistotne z punktu widzenia wptywu na wyniki
Spoiki, dlatego tez w obecnej chwili zarzgdzanie ryzykiem stép procentowych ogranicza sie do biezgcego
monitorowania sytuacji rynkowej. W przypadku wzrostu zadtuzenia Spotki z tytutu kredytow bankowych i
pozyczek zostang podjete dziatania w celu odpowiedniego zabezpieczenia przed zmiang stép procentowych.

Oprocentowanie pozyczek od Acciona Construccién S.A. jest zmienne. Stawka WIBOR jest aktualizowana w dniu
podpisania aneksow przedtuzajgcych spiate.

Spétka przeprowadzita analize wrazliwosci pozyczek od Acciona Construccion na zmiane oprocentowania o -1 %
i +1 % w stosunku do oprocentowania, obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Przewidywana warto $¢é Przewidywana warto $¢ Przewidywana warto $¢
Warto $§¢ pozyczek na dzie h odsetek wg odsetek wg odsetek wg
31.12.2018 oprocentowania aktualna obowi gzujacego oprocentowania
stawka -1% oprocentowania aktualna stawka +1%
248 897 7517 10 006 12 495

38.2. Ryzyko walutowe

Spotka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych uméw na kontrakty budowlane. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej
waluta wyceny. Instrumenty pochodne, z ktérych moze skorzystaé Spoétka w celu zabezpieczenia sie przed
ryzykiem zmiany kurséw wymiany walut (zabezpieczajgce wartos¢ godziwg) to walutowe kontrakty terminowe
forward.

W 2018 roku Spotka nie korzystala z instrumentow pochodnych poniewaz ekspozycja na ryzyko walutowe,
dotyczgce rozrachunkéw z dostawcami i odbiorcami, nie byta wysoka.

Spotka stara sie negocjowa¢ warunki zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by

odpowiadaty one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzieki temu maksymalng skutecznos¢
zabezpieczenia.
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Spétka podpisujac kontrakty nominowane w walutach obcych zabezpiecza sie przed ryzykiem zmiany kursu
podpisujgc umowy z dostawcami i podwykonawcami w walucie kontraktu przychodowego minimalizujgc w ten
sposob ryzyko.

Wrazliwo$¢é na zmiane kursu walut jest obecnie w gtéwnej mierze ograniczona do pozyczek otrzymanych od
podmiotu powigzanego.

Spotka przeprowadzita analize wrazliwosci pozycji bilansowych wyrazonych w walutach obcych na zmiane kursu
walutowego o -10 % i +10 % w stosunku do sredniego kursu NBP z dnia 31.12.2018 r. (w 2017 r. 0 -10 % i +10 %
w stosunku do sredniego kursu NBP z dnia 31.12.2017 r.). Wartosci zmian kursu wynikajg z duzej podatnosci
polskiej waluty na wahania kursu w 2018 r. w stosunku do euro. Ponizej prezentujemy wrazliwos¢ wyniku
finansowego i kapitatu z aktualizacji wyceny.

Analiza wrazliwosci za rok hiezacy

Analiza wra zliwo $ci na ryzyko walutowe
31.12.2018 na 31.12.2018
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych Warto §é Warto $¢
. narazona na | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
bilansowa
ryzyko

tys. PLN tys. PLN RZiS* Kapitaty RZiS apitaty
Diugoterminowe i kr6tkoterminowe naleznosci 329 612 9408 941 0 941 0
z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci
Srodki pieniezne 101 690 5503 550 0 -550 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -249 288 -248 898 -24 890 0 24 890 0
Dhugoterminowe i krétkoterminowe
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug -245 337 -22.505 2251 0 2251 0
Razem -70 323 -256 492 -25 650 0 25 650 0

Analiza wrazliwosci za rok poprzedni
Analiza wra zliwo $ci na ryzyko walutowe
31.12.2017 na 31.12.2017
EUR/PLN
Klasy instrumentéw finansowych Warto $& Warto §¢
- narazonana | kurs EUR/PLN +10% | kurs EUR/PLN -10%
bilansowa
ryzyko

tys. PLN tys. PLN RZiS* Kapitaty RZiS apitaty
Dhugoterminowe i krétkoterminowe naleznosci
z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci 812801 9125 913 0 913 0
Srodki pienigzne 76 244 1404 140 0 -140 0
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki -200 146 -193 121 -19 312 0 19 312 0
Dlugoterminowe i krétkoterminowe 251 897 14127 1413 0 1413 0
zobowigzania z tyt. dostaw i ustug
Razem -62 998 -196 719 -19 672 0 19 672 0

*skrot RZiS oznacza rachunek zyskow i strat

Instrumenty finansowe zostaty przedstawione wedtug wyceny na dzien bilansowy. Wartos¢ hominalng ujawniono
w nocie 40.

38.3. Ryzyko cen towaréw

Spotka narazona jest na ryzyko cenowe zwigzane ze wzrostem cen najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, takich jak: stal i beton, a takze materiatébw ropopochodnych takich jak: benzyna, olej napedowy,
asfalty oraz olej opatowy. Ponadto, w wyniku wzrostu cen materiatdw - mogg wzrosnagé ceny ustug swiadczonych
na rzecz Spoiki przez firmy podwykonawcze. Ceny w umowach zawartych z inwestorami sg state przez caly
okres realizacji kontraktu — najczesciej od 6 — 36 miesiecy, z kolei umowy z podwykonawcami zawierane sg
w terminach pézniejszych, w miare postepu poszczegolnych prac.

W celu ograniczenia ryzyka cenowego Spotka na biezgco monitoruje ceny najczesciej kupowanych materiatow
budowlanych, a podpisywane umowy majg odpowiednio dopasowane parametry, dotyczgce miedzy innymi czasu
trwania kontraktu oraz warto$ci umowy do sytuacji rynkowe;.

38.4. Ryzyko kredytowe

Spétka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Kazdy kontrahent, przed podpisaniem

umowy, jest oceniany pod katem mozliwosci wywigzania sie z zobowigzah finansowych. W przypadku
negatywnej oceny zdolnosci platniczych kontrahenta, przystgpienie do kontraktu jest uzaleznione od
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ustanowienia adekwatnych zabezpieczen finansowych lub majgtkowych. Ponadto, w umowach z inwestorami
zawierane sg klauzule przewidujgce prawo do wstrzymania realizacji robét, jezeli wystepuje op6znienie w
przekazaniu naleznosci za wykonane ustugi. W miare mozliwosci tworzy sie réwniez zapisy umowne warunkujace
dokonywanie ptatnosci podwykonawcom od wptywu $rodkéw od inwestora.

Dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci ryzyko niesciggalnych naleznosci jest zdaniem Zarzadu
odpowiednio zarzgdzane. W przypadkach, gdy kontrahenci sg niewyptacalni Spétka jest zmuszona tworzy¢
rezerwy, ktére obcigzajg wynik okresu sprawozdawczego.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Spéiki, takich jak srodki pieniezne oraz inne aktywa finansowe
przeznaczone do sprzedazy ryzyko kredytowe Spotki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

Na dzien 31.12.2018 r. maksymalne ryzyko kredytowe Spotki wynosi 770.330 tys. zt (31.12.2017 r. 720.433 tys.
zt) i jest zwigzane z nastepujacymi pozycjami: naleznosciami z tytutu dostaw i ustug, pozostatymi naleznosciami,
krotkoterminowymi aktywami finansowymi, aktywami z tytutu realizacji kontraktéw diugoterminowych oraz
$rodkami pienieznymi. Dodatkowo Spoétka ponosi ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi gwarancjami. W
przypadku wyzej wymienionych aktywow na dzien bilansowy nie nastgpita utrata ich wartosci ani obnizenie
jakosci kredytowej.

Spoétka przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka kredytowego wystepuje gdy naleznosci przekroczg 10 %
maksymalnego ryzyka kredytowego. Na dzien bilansowy wystgpita istotna koncentracja naleznosci od Zaktadu
Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. w kwocie 93.188 tys. zt.

38.5. Ryzyko zwi gzane z ptynno scia

Celem Spokki jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznoscig finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak: pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym, kredyty bankowe oraz
umowy leasingu finansowego.

Na dzien 31.12.2018 roku w Spétce warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan
wyniosta 303.939 tys. zt. Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy uksztattowata
sie nastepujgco: zobowigzania o okresie wymagalnosci: do 12 miesiecy od dnia bilansowego 213.937 tys. zt (w
tym zobowigzania przeterminowane 30.895 tys. zt), powyzej 12 miesiecy 31.400 tys. zi.

Na dzien 31.12.2018 r. maksymalne ryzyko ptynnosci Spétki wynosi 688.380 tys. zt (31.12.2017 r. 630.540 tys. zf)
i jest zwigzane 2z nastepujgcymi pozycjami: oprocentowanymi kredytami bankowymi i pozyczkami,
zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, zobowigzaniami z tytutu leasingu oraz zobowigzaniami z tytutu realizacji
kontraktéw dtugoterminowych oraz pozostatymi rozliczeniami miedzyokresowymi.

Spotka przyjeta, ze istotna koncentracja ryzyka ptynnosci wystepuje gdy zobowigzania przekroczg 10 %
maksymalnego ryzyka ptynnosci. Na dzien bilansowy istotna koncentracja zobowigzan z tytutu dostaw i ustug nie
wystgpita. Istotna koncentracja ryzyka ptynnosci wystepuje w przypadku pozyczek od Acciona Construccion S.A.
z siedzibg w Madrycie i wynosi ona 36,2 % maksymalnego ryzyka ptynnosci.

Zarzad na biezgco monitoruje ptynno$¢ Spétki w oparciu o planowane przeptywy pieniezne. Biorgc pod uwage
dotychczasowe zaangazowanie podmiotu powigzanego, udzielajgcego pozyczek oraz stopien realizacji kontraktu
na budowe blokéw energetycznych w Opolu, w ocenie Zarzadu, nie ma istotnego ryzyka zagrazajgcego ptynnosci
Mostostalu Warszawa S.A. Spétka zawarta 23 grudnia 2013 r. aneksy z Acciong Construccién S.A. do trzech
umow pozyczek o tgcznej wartosci 201.815 tys. zt, w ktérych ustalono warunki sptaty tych pozyczek na takie, ze
termin sptaty pozyczek wydtuzono na czas nieokreslony i pozyczkobiorca, czyli Mostostal Warszawa S.A., bedzie
decydowat o terminie ich sptaty.

W tabeli ponizej ujeto analize zobowigzan finansowych Spéiki innych niz instrumenty pochodne oraz zobowigzan
finansowych z tytutu instrumentdw pochodnych rozliczanych w kwotach netto wg terminéw zapadalnosci
odpowiednio do pozostalego na dzien bilansowy okresu do umownego terminu zapadalnosci. Na kwoty
ujawnione w tabeli sktadajg sie umowne niezdyskontowane przeptywy srodkéw pienieznych.
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Na dzien 31 grudnia 2018

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 13519 235 769
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 213937 0
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 31399
- Zobowigzania krétko i diugoterminowe z tytutu leasingu 801 1081
- Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych oraz pozostate

rozliczenia miedzyokresowe 191 874 0
Razem 420131 268 249
Na dzien 31 grudnia 2017

- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 7 025 193 121
- Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 218 906 0
- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 32991
- Zobowigzania krétko i diugoterminowe z tytutu leasingu 587 1241
- Zobowigzania z tytutu realizacji kontraktéw budowlanych oraz pozostate

rozliczenia miedzyokresowe 176669 0
Razem 403 187 227 353

39. Zarzgdzanie ryzykiem kapitatowym

Celem Spotki w zarzagdzaniu ryzykiem kapitatowym jest ochrona zdolnosci Spotki do kontynuowania dziatalnosci
tak, aby mozliwe bylo realizowanie zwrotu dla akcjonariuszy oraz korzysci dla innych zainteresowanych stron,

a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymaé lub skorygowaé strukture kapitatu, Spotka moze zmienia¢ kwote deklarowanych dywidend do
wyptacenia akcjonariuszom, zwraca¢ kapitat akcjonariuszom, emitowa¢ nowe akcje lub sprzedawac¢ aktywa

w celu obnizenia zadtuzenia.

Tak jak inne jednostki w branzy, Spétka monitoruje kapitat za pomocg wskaznika zadtuzenia. Wskaznik ten
oblicza sie jako stosunek zadluzenia netto do tgcznej wartosci kapitatu. Zadluzenie netto oblicza sie jako sume
zadluzenia finansowego (obejmujgcych biezace i dlugoterminowe kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie finansowe
wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej) pomniejszong o srodki pieniezne i ich ekwiwalenty. tgczng
wartos$¢ kapitatu oblicza sie jako kapitat wtasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wraz z

zadtuzeniem netto.

Stan zadtuzenia na dzien 31 grudnia 2018 r. i na 31 grudnia 2017 r. przedstawiat sie nastepujgco:

31.12.2018 31.12.2017
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki (nota 26) 249 288 200 146
Minus: $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (nota 23) -101 690 -76 244
Zadtuzenie netto 147 598 123 902

40. Instrumenty finansowe - Warto $ci godziwe

Tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki. Sprawozdanie finansowe zawiera dane przeszacowane do wartosci godziwej (zgodnie z ponizszg tabelg).

e Warto $¢ bilansowa Warto $¢ godziwa
Wyszczegolnienie
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa finansowe
Pozyczki udzielone i nale znosci 772 079 722 023 * *
- Dlugoterminowe nalezno$C| z tytulu dostaw 1749 1590 . "
i ustug oraz pozostate naleznosci*
- Krotkoterminowe naleznqsm z _tytuiu dostaw 320 863 311 211 . .
i ustug oraz pozostate naleznosci*
- Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 101 690 76 244 101 690 76 244
- Aktywa z tytutu realizacji kontraktow 347 777 332 978 . .
budowlanych*

* Wartos¢ godziwa nie jest mozliwa do okreslenia
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e Warto §¢ bilansowa Warto $¢ godziwa
Wyszczegolnienie
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania finansowe

Zobowi gzania (wyceniane wg . .
zamortyzowanego kosztu) 303 938 282 882

- Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 272 539 249 891 . .

pozostate zobowigzania krétkoterminowe*

- Dlugoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania 31399 32991 * *
diugoterminowe*

Pozostate zobowi gzania finansowe

: 251170 201 974 * *
(wyceniane wg zamortyzowanego kosztu)
- Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki* 235 769 193121 * *
- Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw . .
bankowych i pozyczek* 13519 7025
- Zobowigzania krotko i diugoterminowe z tytutu 1882 1828 . .

leasingu*

* Wartos¢ godziwa nie jest mozliwa do okreslenia

Na dzieA 31.12.2018 r. oraz 31.12.2017 r. Spotka nie posiadata instrumentéw finansowych w rachunkowosci
zabezpieczenh.

Inne informacje dotycz ace instrumentéw finansowych

W 2018 roku zysk w rachunku zyskow i strat z tytutu dyskonta dtugoterminowych naleznosci i zobowigzan z tytutu
uméw o budowe (wyceniany wedtug zamortyzowanego kosztu) wyniost 1.847 tys. zt (w 2017 strata z tego tytutu
wyniosta 303 tys. zl). Stopa procentowa przyjeta do dyskonta kaucji to $rednia wazona obliczona ze stép
oprocentowania pozyczek.

41. Roéznice pomi edzy danymi z raportu rocznego, a uprzednio sporz  gdzonymi i opublikowanymi
sprawozdaniami finansowymi

Do dnia ogtoszenia niniejszego sprawozdania finansowego Spétka nie sporzgdzata i nie publikowata innych
sprawozdan za okres konczacy sie 31.12.2018 r.

42. Dotacje rz gdowe

Spétka ponosi przychody i koszty zwigzane z projektami wspétfinansowanymi przez fundusze Unii Europejskiej:
- przychody w 2018 r. wyniosty 2.164 tys. zt (2017 r.: 1.722 tys. z}),
- wydatki w 2017 r. wyniosty 2.370 tys. zt (2017 r.: 2.443 tys. z}).

43, Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w 2018 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 557 0s6b, w tym na stanowiskach
robotniczych (pracownicy fizyczni) - 10 osob, tj. 2 % i na stanowiskach nierobotniczych 547 osdb, tj. 98 %.

Przecietne zatrudnienie w 2017 r. w Mostostalu Warszawa S.A. wyniosto 466 0s6b, w tym na stanowiskach
robotniczych (pracownicy fizyczni) - 12 0s6b, tj. 2,5 % i na stanowiskach nierobotniczych 454 osoéb, tj. 97,5 %.

44. Zdarzenia nast epujace po dniu bilansowym

W dniu 29 stycznia 2019 r. Spo6tka poinformowata, iz powzieta informacje o postanowieniu Sgdu Apelacyjnego
w Szczecinie | Wydziat Cywilny z dnia 24 stycznia 2019 r. o wstrzymaniu wykonania wyroku Sgdu Apelacyjnego
w Szczecinie z dnia 4 grudnia 2018 r. (sygn. | Aga 175/18) oraz wyroku Sgdu Okregowego w Szczecinie z dnia
29 marca 2018 r. (sygn. VIII GC 57/17) (o czym Spotka informowata w raportach biezgcych 20/2018 oraz
61/2018) do czasu ukonczenia postepowania kasacyjnego wywotanego skargg kasacyjng Zakladu
Unieszkodliwiania Odpadéw Sp. z 0.0. w Szczecinie od wyroku Sadu Apelacyjnego z dnia 4 grudnia 2018 r.

W dniu 30 stycznia 2019 r. Sad Apelacyjny w Szczecinie wydat wyrok w sprawie z powodztwa Korporacji
Budowlanej DORACO spéitka z 0.0. (,DORACO") przeciwko Mostostal Warszawa SA., w ramach ktérego oddalit
apelacje Spotki i utrzymat w mocy wyrok Sadu Okregowego w Szczecinie z dnia 28 kwietnia 2017 r., ktérym Sad
zasgdzit na rzecz DORACO od Spotki kwote 10,93 min zt wraz z odsetkami ustawowym liczonymi od dnia
28 marca 2015 r. do dnia zaptaty. DORACO dochodzito od Mostostalu Warszawa S.A. kary umownej za
odstgpienie przez DORACO z winy Spotki od umowy podwykonawczej o roboty budowlane, wykonywanej przez
DORACO w ramach inwestycji pn. ,Budowa Zaktadu Termicznego Zaktadu Unieszkodliwiania Odpadéw dla
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Szczecinskiego Obszaru Metropolitarnego”. Spoétka zawigzata w 2016 r. rezerwe na poczet powyzszego
roszczenia.

W dniu 1 lutego 2019 r. Zarzad Mostostal Warszawa S.A. poinformowat, iz Spétka powzieta informacje od
petnomocnika Spétki o zlozeniu w Sadzie Okregowym w Szczecinie pozwu wzajemnego na kwote 211.839 tys. zt,
przeciwko Mostostalowi Warszawa S.A. przez Zaktad Unieszkodliwiania Odpadoéw sp. z o0.0. (,ZUO"). W pozwie
ZUOQO dochodzi od Spotki naprawienia szkody wyrzadzonej przez Spoétke w zwigzku z odstgpieniem od kontraktu
pn. ,Budowa Zaktadu Termicznego Unieszkodliwiania Odpadéw dla Szczecinskiego Obszaru Metropolitalnego”.
W ocenie Spotki pozew wzajemny ztozony przez ZUO jest catkowicie bezzasadny i stanowi jedynie konsekwencje
pozwu ztozonego przez Spoétke w styczniu 2018 r.

W dniu 8 marca 2019 r. Mostostal Warszawa S.A. zawart z ST £6dZz Rembielinskiego Sp. z 0. 0. ("Zamawiajgcy”)
umowe na realizacje zadania pn.: ,Budowa domu studenckiego BaseCamp w todzi przy ul. Rembielinskiego
16/18”. Warto$¢ umowy: 110 min PLN brutto. Termin realizacji: 17 miesiecy i 23 dni.

W dniu 8 kwietnia 2019 r. Mostostal Warszawa S.A. zawarta z Przedsiebhiorstwem Komunikacji Miejskiej
Sp. z 0.0. ("Zamawiajgcy") umowy ha realizacje zadania pn. "Kompleksowa modernizacja zajezdni autobusowej
Przedsiebiorstwa Komunikacji Miejskiej Sp. z 0.0. Tychy przy ul. Towarowej 1 w Tychach — drugie postepowanie".
Warto$¢ umowy: 58,20 min PLN brutto. Termin realizacji: 13 miesiecy.

Warszawa, dnia 11 kwietnia 2019 r.

Podpisy:
Imie i nazwisko Stanowisko Podpisy
H Elektronicznie podpisany przez
Miguel Angel Heras Llorente Prezes Zarzadu Miguel Angel Migue) Ange) Heras Liorente
Heras Llorente oo 0
i ) . Elektronicznie podpisany
Jorge Calabuig Ferre Wiceprezes Zarzadu | J0r9e Calabuig  prez orge Catabuig Fere

Data: 2019.04.15 10:51:05

Ferre

Elektronicznie podpisany

Alvaro Javier de Rojas Rodriguez | Czlonek Zarzadu Alvaro Javier De a0 2vier De fojzs

Rojas Rodriguez pata:2019.04.15 08:44:49
+0200'
JAC E K Elektronicznie podpisany
Jacek Szymanek Czionek Zarzgdu przez JACEK SZYMANEK
Data: 2019.04.15 08:26:36
SZYMANEK ‘o200
Rados*aw Elektronicznie podpisany
Radostaw Gronet Czlonek Zarzadu przez Radostaw Gronet
Data: 2019.04.15 09:15:18
Gronet +0200
z . Elektroniczni dpi zez
Jarostaw Reszka Gtowny Ksiegowy Jarostaw Reszka sosawieso

Data: 2019.04.11 12:08:09 +02'00'
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