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Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017 01.01.2017
Aktywa trwate 69 956 47140 16 007
Wartos¢ firmy 24 1520 1520 1520
Pozostate aktywa niematerialne 24 314 536 714
Rzeczowe aktywa trwate 25 825 449 539
Inwestycje w jednostkach powigzanych 27 67 032 44 360 13021
Pozostate aktywa 0 0 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 28 265 274 213
Aktywa obrotowe 71316 77 209 45877
Naleznosci 29 994 699 3 587
Wierzytelno$ci nabyte 30 62603 56 658 28016
Pozyczki udzielone 30 17 17 17
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31 7683 19815 14227
Rozliczenia migdzyokresowe 32 19 20 31
Aktywa ogotem 141272 124 349 61884
PASYWA Nota 31.12.2018 31.12.2017 01.01.2017
Kapitat wiasny 34,23 30430 28 066 20 506
Kapitat podstawowy 7306 7306 7306
Kapitat z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 4340 4340 4340
Akcje wlasne -37 -37 -37
Inne skumulowane catkowite dochody -1 0 0
Pozostate kapitaty rezerwowe i zyski zatrzymane 16 457 7640 1313
Zysk netto 40 2375 8817 7584
Zobowigzania dtugoterminowe 85539 69 273 28 486
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 39 4817 1968 812
Rezerwy diugoterminowe 39 14 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 37 76 616 67 304 27674
Zobowiazania z tytutu kredytéw, pozyczek, innych zobowigzan finansowych 37 4093 0 0
Pozostate zobowigzania diugoterminowe 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe 25303 27 011 12 892
Diuzne papiery wartosciowe 37 24 429 7016 8980
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, innych zobowigzan finansowych 37 172 2 1
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 35 200 118 109
Pozostate zobowigzania 36 413 19475 3143
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 36 0 400 659
Rozliczenia migdzyokresowe 32 90 0 0
Pasywa ogoétem 141 272 124 349 61884

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi do jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére

stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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B. Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat

Wyszczegdlnienie Nota  01.01.-31.12.2018 01.01. - 31.12.2017
Przychody z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 18,19 19 502 18 758
Przychody z podstawowej dziatalno$ci operacyjnej 19 226 18 754
Pozostate przychody operacyjne 277 4
Koszty dziatalnosci operacyjnej 20 7435 4894
Amortyzacja 344 317
Zuzycie materialow i energii 157 190
Ustugi obce 2190 1415
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 3279 2354
Podatki i opfaty 577 308
Pozostate koszty operacyjne 888 309
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 068 13 864
Przychody finansowe 21 1453 461
Koszty finansowe 21 7473 3365
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6048 10 959
Podatek dochodowy, w tym: 22 3673 2142
cze$¢ biezaca 813 1047
cze$¢ odroczona 2860 1095
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 2375 8 817
Przypadajacy na Akcjonariuszy jednostki dominujacej 2375 8817
Zysk przypadajacy na jedna akcje z dziatalnosci kontynuowane;j 0,16 0,60
Zwykty 0,16 0,60
Rozwodniony 0,16 0,60

Jednostkowe sprawozdanie z zyskow i strat nalezy analizowa¢ facznie z notami objasniajacymi do jednostkowego sprawozdania finansowego, ktre
stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

C. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wyszczegdlnienie Nota 01.01-31.12.2018 01.01. - 31.12.2017
Zysk netto za okres sprawozdawczy 2375 8 817
Inne catkowite dochody, w tym -1 0
Inne catkowite dochody, ktére beda mogty w przysziosci zostaé przekwalifikowane do wyniku -1 0
Inne catkowite dochody, ktére nie beda mogty w przysztosci zosta¢ przekwalifikowane do wyniku 0 0
Laczne catkowite dochody, w tym 2364 8817
Przypadajace na Akcjonariuszy jednostki dominujacej 0,16 0,60

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowaé tacznie z notami objasniajacymi do jednostkowego sprawozdania finansowego,
ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

D. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych

Wyszczegolnienie Nota 310. 120;018 310. 120;017
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Zysk brutto za okres 41 6048 10 959
Amortyzacja 344 317
Straty z tytutu réznic finansowych 231 226
Odsetki i udziaty w zyskach 7381 2412
Wynik na dziatalnoci inwestycyjnej 5 0
Zmiana stanu inwestycji w pakiety wierzytelnosci -5 945 -28 642
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 271 2887
Zmiana stanu rezerw 14 0
Zmiana stanu rozliczer migdzyokresowych 87 -1
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych -18 980 11979
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej 42 -1 0
Podatek dochodowy zaptacony -1779 -1 981
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 12795 1853
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Whptywy z tytutu sprzedazy wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 73 0
Whptywy z aktywow finansowych 28727 7253
Inne wptywy inwestycyjne 384 0
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 317 50
Wydatki na aktywa finansowe 50900 34 379
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -22 033 27176
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE.)
Wplywy z emisji akcji wiasnych 0 0
Wplywy z emisji obligacji 42196 47176
Wplywy z tytutu zaciggnietych pozyczek i kredytow bankowych 4072 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Nabycie udziatow (akcji) wlasnych 0 0
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wiascicieli 0 0
Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 17714 9277
Ptatnoci innych zobowigzan finansowych 68 0
Odsetki zaptacone 6021 3055
Inne wydatki finansowe 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 22 465 34 844
Przepltywy pienigzne netto -12 363 5815
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku

sporzgdzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych 12132
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 231
Srodki pieniezne na poczatek okresu 19815
Srodki pienigzne na koniec okresu 7452

5815
-226
14 227
20 041

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywdw pienigznych nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi do jednostkowego sprawozdania finansowego,

ktére stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.

E. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

erlfl?sp;lit::(zji Inne Pozostate
P Kapitat L skumulowane . kapitaty i Kapitaty
Wyszczegolnienie akeyjny 3:%‘22 calkowite Akcje wiasne 2yski ogélem
- - dochody zatrzymane
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2018 roku 7306 4340 0 -37 16 457 28 066
Roznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0 0
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 0 0 -14 0 0 -14
Podatek odroczony 0 0 3 0 0 3
Wynik finansowy biezacego okresu 0 0 0 0 2375 2375
Korekta konsolidacyjna 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2018 roku 7306 4340 -11 -37 18 832 30430
exsfjlit::(zji Inne Pozostate
Wyszczegdlnienie Kapl_t 4l powyzej skumulov_vane Akcje wlasne kapltai_y ! Kagltaiy
akcyjny wartosci catkowite zyski ogodtem
A . dochody zatrzymane
nominalnej
Kapitat wtasny na dzien 1 stycznia 2017 roku 7306 4340 197 -37 8701 20 506
Korekta MSSF 0 0 0 0 -1 061 -1 061
Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0 -197 0 0 -197
Wynik finansowy biezacego okresu 0 0 0 0 8817 8817
Kapitat wiasny na dzier 31 grudnia 2017 roku 7306 4340 0 =37 16 457 28 066

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale nalezy analizowa¢ tacznie z notami objasniajacymi do jednostkowego sprawozdania finansowego, ktére

stanowig integralng cze$¢ jednostkowego sprawozdania finansowego.
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F.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku

Informacje ogélne

sporzgdzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

Firma

Forma prawna
Kraj siedziby
Adres

Telefon

Fax

Internet

E-mail

Kapitat zaktadowy
KRS

REGON
NIP
Zarzad

Rada Nadzorcza

Przedmiot
dziatalnosci

Czas trwania Spotki

Okres objety
sprawozdaniem

Firma audytorska

Kancelaria Medius S.A.

Spotka akcyjna

Polska

ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakow
+48 12 265 12 76

+48 12 311 03 06

www.kancelariamedius.pl

sekretariat@kancelariamedius.pl
inwestorzy@kancelariamedius.pl
pr@kacelariamedius.pl

7 305 971,00 PLN, optacony w cato$ci

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie Wydziat XI Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod nr 0000397680

121850740
6793070026

Michat Imiotek — Prezes Zarzadu
W roku obrotowym 2018 sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

Na dzien 31 grudnia 2018 r. w sktadzie:

Artur Bienkowski — Przewodniczacy RN

Marcin Rymaszewski — Cztonek RN

Aleksander Szalecki — Cztonek RN

Dominik Majewski — Cztonek RN

Przemystaw Kowalewski — Cztonek RN

W roku obrotowym nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

zarzadzanie pakietami wierzytelnoSci, w tym wierzytelno$ci nabytych na wtasny rachunek oraz
obstuga wierzytelnosci na zlecenie

czas trwania dziatalnosci Spétki jest nieograniczony

Jednostkowe sprawozdanie za okres od 1 stycznia 2018 r. do 31 grudnia 2018 r. Dane
poréwnawcze prezentowane sg na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzier 1 stycznia 2017
roku dla sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. dla
sprawozdania z zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z
przeptyw6w pienieznych i sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym.

UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig z siedzibg w Krakowie, ul.
Moniuszki 50., wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw pod numerem 3115
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sporzgdzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

Znaczacy akcjonariusze:

\

= Lartiq TFI S.A.

= mm-investments Sp. z 0.0.

= Kancelaria Medius S.A.

= Pozostali akcjonariusze

Akcjonariusz Liczba akcji Udiz:;g::;it:le
Lartiq TFI S.A.(Trigon TFI S.A.) 9096 242 62,25%
mm-investments Sp. z 0.0. 4566 112 31,25%
Kancelaria Medius S.A. 30017 0,21%
Pozostali 919 571 6,29%
Razem 14611 942 100%

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego struktura Akcjonariatu nie ulegta zmianie.

Informacje o podmiotach nalezacych do Grupy

W sktad Grupy Kapitatowej Kancelaria Medius S.A. wchodzg spotka Kancelaria Medius S.A. (Emitent), spétka dominujaca

z siedzibgq w Krakowie, spotka Medius Collection S.L., spdtka zalezna od Emitenta z siedzibg w Madrycie, spotka Medius

Collection Czech Republic s.r.0., spétka zalezna od Emitenta z siedzibg w Pradze, Medius Office Collection s.r.o., spotka

zalezna od Emitenta z siedzibg w Pradze oraz Medius Collection Mexico S.A. de C.V., spétka zalezna z siedzibg w Meksyku.

Kancelaria Medius S.A.

[

[

[
Medius Office

|
Lartiq Profit XXX

Medius Collection Medius Collection NS Pl i B X
Medius Collection S.L. Czech Republic s.r.o. Collection s.r.o. Mexico S.A. de C.V. ( NSFIZ) !
(100%) (100%) (100%) (99%) (20%)

Spotka Medius Collection S.L. z siedzibg w Madrycie o kapitale zakladowym 250 000 euro jest spdtkg w 100% zalezng od

Emitenta. Prowadzi dziatalnos¢ w formie prawnej odpowiadajacej polskiej spéitce z ograniczong odpowiedzialno$cia.

Przedmiotem dziatalnosci Medius Collection S.L. jest dziatalno$¢ w zakresie zakupdéw pakietdw wierzytelnosci na terenie

Hiszpanii, a takze obrét wierzytelno$ciami.
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2018 roku
sporzadzone zgodnie z MSSF (w tysiacach zfotych)
Spotka Medius Collection Czech Republic s.r.o. z siedzibg w Pradze o kapitale zaktadowym 6 317 119 koron czeskich jest
spotkg w 100% zalezng od Emitenta. Prowadzi dziatalno$¢ w formie prawnej odpowiadajacej polskiej spotce z ograniczong
odpowiedzialno$cig. Spdtka zostata wpisana do czeskiego publicznego rejestru handlowego w dniu 14 czerwca 2017 roku.
Przedmiotem dziatalnosci Medius Collection Czech Republic s.r.o. jest dziatalnos¢ w zakresie zakupdéw pakietow

wierzytelnoSci na terenie Czech, a takze obrét wierzytelno$ciami.

Spotka Medius Office Collection s.r.o. z siedzibgq w Pradze o kapitale zaktadowym 55 100 000 koron czeskich jest spétkg
w 100% zalezng od Emitenta. Prowadzi dziatalno$¢ w zakresie mikropozyczek oraz zakupdw pakietéow wierzytelnosci na

terenie Czech, a takze obrét wierzytelnoSciami. Emitent nie zamierza kontynuowac dziatalno$ci w zakresie mikropozyczek.

Spotka Medius Collection Mexico SA. de C.V. z siedzibg w Meksyku o kapitale zaktadowym 500 000 peso meksykanskich jest
spotka w 99% zalezng od Emitenta oraz w 1% od Spdtki Medius Collection S.L. (zaleznej od Emitenta). Prowadzi dziatalno$¢
w formie prawnej odpowiadajacej polskiej spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscia. Spétka zostata wpisana do publicznego
rejestru handlowego w dniu 28 czerwca 2018 roku. Przedmiotem dziatalnoSci Medius Collection Mexico SA. de C.V. jest

dziatalno$¢ w zakresie nabywania i obstugi pakietow wierzytelno$ci na terenie Meksyku, a takze obrét wierzytelno$ciami.

Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Lartiq Profit XXX (wczes$niej Niestandaryzowany Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Trigon Profit XXX )jest wspotkontrolowany przez Spétke Kancelaria Medius S.A. Emitent posiada 53 certyfikaty,
kazdy owartosci 180 tysiecy ztotych, co stanowi 20% udziatbw w funduszu. Kancelaria Medius S.A. jest jedynym

zarzadzajacym aktywami funduszu.

Czas trwania dziatalno$ci Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych jest nieograniczony.
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

Dodatkowe noty i objasnienia do jednostkowego sprawozdania finansowego

Okres objety sprawozdaniem finansowym

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31.12.2018 roku i obejmuje okres 12 miesiecy, tj. od
dnia 01.01.2018 roku do dnia 31.12.2018 roku.

Dla danych prezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz pozycjach pozabilansowych

zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe na dzier 31.12.2017 roku oraz 01.01.2017.

Dla danych prezentowanych w jednostkowym sprawozdaniu z zyskow i strat, jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw, jednostkowym sprawozdaniu ze zmian w kapitale wlasnym oraz w jednostkowym sprawozdaniu z przeptywdw

pienieznych zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku.

Zalozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke dominujaca w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci i zagrozenia kontynuowania przez nig dziatalnosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢

przysziosci. Zarzad Spotki uwaza, ze nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuaciji dziatalno$ci jednostki.

Zarzad

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzien zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego sktad Zarzadu Spotki
jest nastepujacy:

Michat Imiotek — Prezes Zarzadu

W roku 2017 oraz 2018 nie wystapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Na dzien 31 grudnia 2018 r. oraz na dzier zatwierdzenia jednostkowego sprawozdania finansowego, sktad Rady Nadzorczej

jest nastepujacy:

Artur Bienkowski - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;
Dominik Majewski - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Kowalewski - Czlonek Rady Nadzorcze;
Marcin Rymaszewski - Czlonek Rady Nadzorczej

Aleksander Szalecki - Cztonek Rady Nadzorczej
Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej w 2018 roku:

Flawiusz Pawluk - Cztonek Rady Nadzorczej od 12.09.2016 do 06.08.2018

Przemystaw Kowalewski — Czlonek Rady Nadzorczej od 17.09.2018

Strona 11



Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

Zatwierdzenie danych finansowych

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spétki dnia 16 maja
2019 roku.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego. Aktywa i zobowigzania
finansowe wyceniane s wedtug zamortyzowanego kosztu. Szczegétowe informacje dotyczace wyceny znajdujg sie w nocie

numer 11. Przyjete zasady rachunkowo$ci.
Jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w tysigcach ztotych (ty$. PLN), o ile nie wskazano inaczej.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez

Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego, nie stwierdza si¢ istnienia okolicznoSci

wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki nalezace do Grupy Kapitatowe;j.

Oswiadczenie o zgodnosci

Zarzad Jednostki o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi w Kancelaria Medius S.A. zasadami rachunkowo$ci oraz ze

odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Spdtki, jak rowniez jej wynik finansowy.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF), zatwierdzonymi przez Unie Europejska, ktére zostaty opublikowane i weszly w Zycie, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci

i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Zmiany w MSSF

Standardy zastosowane po raz pierwszy:

MSSF 15 ,,Przychody z uméw z klientami” - (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych si¢
1 stycznia 2018 roku lub pdzniej) — MSSF 15 wprowadza nowy, pigciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania
przychodow ze sprzedazy, zgodnie z ktdrym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktdrej jednostka oczekuje
zaptaty oraz w takim momencie i w takim stopniu, ktére odzwierciedlajg spetnienie przez Spétke zobowigzania do wykonania
$wiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia okreslonych w standardzie kryteriéw, przychody mogg by¢
ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad dobrami i ustugami jest przeniesiona na klienta) albo mogg by¢

rozktadane w czasie w sposdb obrazujacy wykonanie $wiadczenia.
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)
Spotka dokonata analizy poszczegdinych kategorii przychodow oraz zawartych uméw pod katem wptywu zastosowania MSSF
15 na sposéb rozpoznawania przychodéw, w tym w szczegélnosci pod katem momentu oraz wysokosci ujmowanego

przychodu, jak rowniez zweryfikowata prawidtowo$¢ prezentacji poszczegélnych kategorii przychodow.

Na podstawie dokonanej analizy stwierdzono, ze zastosowanie MSSF 15 nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie
finansowe Spotki w momencie pierwszego zastosowania standardu, tj. w okresie rozpoczynajacym sie od 1 stycznia 2018

roku.

Spotka stosuje MSSF 15 od dnia wej$cia w zycie standardu, bez przeksztatcania danych poréwnawczych, z zastosowaniem

metody uproszczonej zgodnie C7-C8 MSSF 15.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz pdzniejsze zmiany

MSSF 9 wymaga, aby wszystkie aktywa finansowe wchodzace w zakres MSR 39 byty wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu lub wartosci godziwej. Inwestycje dtuzne utrzymywane w ramach modelu biznesowego, w ktérym za cel jest uzyskanie
odpowiednich przeptywow pienieznych, na ktére skitadajg sie ustalone zaptaty kwot bazowych oraz odsetki sg wycenianie
wedtug zamortyzowanego kosztu na koniec kolejnych okresow sprawozdawczych. Wszelkie inne inwestycje diuzne jak
i inwestycje kapitatowe, sg wyceniane w wartosci godziwej na dzien bilansowy. Dodatkowo, zmiany wartoci godziwej
inwestycji kapitatowych, ktdre nie sg przeznaczone do obrotu, mozna prezentowa¢ w pozostatych catkowitych dochodach,

przy czym w rachunku zyskow i strat ujmuje sie wytacznie dywidende. Decyzja taka jest nieodwracalna.

W odniesieniu do wyceny zobowiazan finansowych, wyznaczonych do wyceny w wartosci godziwej przez wynik, MSSF 9
wymaga, aby wszelkie zmiany wartosci godziwej zobowigzan finansowych, ktére zostaty przypisane do zmian ryzyka
kredytowego tego zobowigzania, zostaty zaprezentowane w pozostatych catkowitych dochodach, chyba ze taka prezentacja
spowoduje niedopasowanie rachunkowe. Zmiany wartoSci godziwej przypisane do ryzyka kredytowego zobowigzania

finansowego nie sg przenoszone na wynik w kolejnych latach sprawozdawczych.

Zgodnie z MSR 39, cata kwota zmian warto$ci godziwej zobowigzania finansowego wyznaczonego do wyceny w wartosci

godziwej przez wynik odnoszona byta na wynik.

W odniesieniu do utraty warto$ci aktywdéw finansowych, MSSF 9 wymaga stosowania modelu oczekiwane;j straty kredytowej
zamiast wymaganego dotychczas przez MSR 39 modelu poniesionej straty kredytowej. Model oczekiwanej straty kredytowej
wymaga, by jednostka rozliczata prognozowane straty kredytowe i ich zmiany na kazdy dziehn sprawozdawczy w celu

odzwierciedlenia zmian ryzyka kredytowego po jego poczatkowym ujeciu.

Nowe wymogi dotyczace rachunkowosci zabezpieczen definiujg trzy rodzaje rachunkowos$ci zabezpieczeh podobnie jak
w MSR 39. MSSF 9 rozszerza zakres instrumentéw kwalifikujgcych sie jako instrumenty zabezpieczajace, a takze dopuszcza
wyznaczanie komponentéw ryzyka w przypadku pozycji niefinansowych. Nie wymaga si¢ juz retrospektywnej oceny
efektywno$ci zabezpieczenia. Poszerzono réwniez wymogi dotyczace ujawniania informacji o zarzadzaniu ryzykiem

w jednostce.
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

Ponizsza tabela prezentuje wplyw wdrozenia MSSF 9 na zmiane klasyfikacji aktywow finansowych:

L. L Klasyfikacja
K fi h
ategorie instrumentéw finansowycl Wg MSR 39 Wg MSSF 9
. - Aktywa fi i df
Wierzytelnodci nabyte Pozyczki  naleznosci ywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu
. o Aktywa fi i df
Pozyczki i naleznosi Pozyczki  naleznosci ywa finansowe wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu
2 N o Aktywa finansowe wyceniane wedh
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Pozyczki i naleznosci ywat We Wycenians wecig
zamortyzowanego kosztu

Pozostate zmiany MSR i MSSF nie mialy istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszly jeszcze w zycie

MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” zostat opublikowany 30.01.2014r. decyzjq Komisji Europejskiej
proces zatwierdzania wersji wstepnej standardu nie zostanie zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji

ostatecznej.

Zmiany do MSSF 10 oraz MSR 28 - dotyczg sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszong lub wspolnym przedsiewzieciem (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

MSSF 16 ,,Leasing” zostat opublikowany dnia 13 stycznia 2016 r. i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych

sie 1 stycznia 2019 r. lub pézniej.

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” zostat opublikowany dnia 18 maja 2017 r. i ma zastosowanie dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 r. lub pdzniej.

KIMSF 23 ,,Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego” zostat opublikowany dnia 7 czerwca 2017 r.

i ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pézniej.

Zmiany do MSSF 9 ,Wczesniejsze splaty z ujemna rekompensata” zostat opublikowany dnia 12 pazdziernika 2017 r.ima

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

Zmiany do MSR 28 ,,Udzialy dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” zostat
opublikowany dnia 12 pazdziernika 2017 r. i ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r.
lub péznie;.

Zmiany do MSR 19 ,Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu” zostat opublikowany dnia 7 lutego 2018 r. i ma

zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej.

Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2015-2017 zostat opublikowany dnia 12 grudnia 2017 r. i majace zastosowanie dla

okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pézniej.

Zmiany do Odniesien do Zatozenn Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci
Finansowej zostaty opublikowane dnia 29 marca 2018 r. i majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2020 r. lub pdzniej.
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
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Zmiany do MSSF 3 ,,Pofaczenia jednostek” zostat opublikowany dnia 22 pazdziernika 2018 r. i ma zastosowanie dla okresow

rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r. lub pézniej.

Zmiany do MSR 1 i MSR 8 ,,Definicja istotnosci” zostat opublikowany dnia 31 pazdziernika 2018 r. i ma zastosowanie dla

okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r. lub péznie;j.

Zarzad przewiduje, iz powyzsze zmiany nie bedg miaty znaczacego wptywu na kwoty wykazywane w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym.
MSSF 16 ,Leasing” - analiza wprowadzenia:

Standard wprowadza rozréznienie pomiedzy umowa leasingu a umowg 0 $wiadczenie ustug. Kluczowym kryterium, jakie ma
odrézni¢ te umowy, jest zdoIno$¢ klienta — aktywnej umowy, do sprawowania kontroli nad okre$lonym sktadnikiem aktywow
bedacych przedmiotem leasingu. Zgodnie z definicjg leasing to umowa, na podstawie ktérej leasingobiorca kontroluje i ma
prawo do uzytkowania zdefiniowanego sktadnika aktywow, przez okreslony czasu w zamian za wynagrodzenie ptacone

leasingodawcy.

Zgodnie z MSSF 16 leasingobiorcy nie musza juz wyrdéznia¢ leasingu finansowego (w bilansie) i operacyjnego
(pozabilansowo). Zamiast tego, w przypadku praktycznie wszystkich uméw leasingu leasingobiorca ujmuje zobowigzanie
odzwierciedlajace przyszte ptatnosci leasingowe i sktadnik aktywow z tytutu ,prawa do uzytkowania aktywa ”. Nowy model
opiera sie na zatozeniu, ze z ekonomicznego punktu widzenia umowa leasingu jest rbwnoznaczna z nabyciem prawa do
uzytkowania sktadnika aktywow, gdzie cena zakupu ptacona jest w ratach. Leasingobiorca wykazuje koszty odsetkowe od

zobowigzania z tytutu leasingu i amortyzacije sktadnika aktywow z tytutu ,prawa do uzytkowania”.

Spotka zadecydowata o zastosowaniu dwoch zwolnien przewidzianych przez standard dotyczacy leasingdw oraz ujeciu

w ciezar kosztéw nastepujacych rodzajow umow:
—  wszystkich umow, ktérych okres leasingu jest mniejszy niz 12 miesigcy;
—  umow, w odniesieniu do ktérych bazowy sktadnik aktywéw ma warto$¢ mniejsza niz 18 tys. PLN.

Ponadto z uwagi na krétki okres wypowiedzenia oraz braku mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania okresu trwania umowy nie

aktywowano uméw wynajmu zawartych na czas nieokreslony.

Na dzien 1 stycznia 2019 roku Spotka zastosowata ,zmodyfikowang metode retrospektywng’, bez przeksztatcania danych

porownawczych.

Szacowany przez Spotke wptyw zastosowania standardu MSSF 16 na sume bilansowg na dzier 1 stycznia 2019 roku jest

nieistotny.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji

Walutg funkcjonalng Jednostki i walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty

polski (PLN). Dane finansowe zaprezentowano w tysigcach ztotych (tys. PLN), o ile nie wskazano inaczej.
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnie podanych ponizej najwieksze znaczenie, oprécz

szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Inwestycje i przychody

Ustalenie warto$ci bilansowej nabytych portfeli wierzytelno$ci, a takze ujecie przychodéw odsetkowych i ich aktualizacja oparte
jest 0 szacowanie prognozowanych przeptywéw pienieznych. Projekcje odzyskéw z portfeli wierzytelno$ci opracowywane sg
z uwzglednieniem cech charakterystycznych dla danej grupy portfeli oraz danych historycznych posiadanych przez Spétke
z poprzednich lat, a takze strategii windykacyjnej ustalonej w Spotce na dzier wyceny.

Z uwagi na fakt, ze portfele dotycza wierzytelnosci juz obcigzonych ryzykiem kredytowym cena nabycia zakupionych portfeli
wierzytelno$ci zawiera juz ewentualne straty z tytutu utraty warto$ci. Ponadto przy szacowaniu przeptywow pienieznych

z portfeli brane sq takze pod uwage przewidywane straty kredytowe.

Utrata wartos$ci przez warto$¢ firmy

W przypadku wartosci firmy test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg
przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci. Dla celow testu na utrate wartosci warto$¢ firmy alokuje sie
do poszczegolnych o$rodkdw generujacych przeptywy pieniezne, ktore majg odnies¢ korzysci z synergii bedacych skutkiem
potaczenia jednostek gospodarczych. Do przeprowadzenia testu wymagane jest szacowanie wartosci odzyskiwalnej.
W okresach objetych sprawozdaniem nie rozpoznano konieczno$ci ujecia strat z tytutu utraty wartosci przez wartos¢ firmy.
Stawki amortyzacji

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci

sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci niematerialnych.

Aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére
wedtug obowigzujacych przepiséw beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub rozwigzania rezerwy, przyjmujac za
podstawe przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Spotka rozpoznaje sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc na zatozeniu, ze w przysziosci zostanie osiagniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikdw finansowych w przysziosci mogtoby

spowodowact, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Przyjete zasady rachunkowosci

Instrumenty finansowe

Wycena do dnia 31.12.2017

Aktywa finansowe wyceniane sg zgodnie z MSR 39. W momencie poczatkowego ujecia skiadnik aktywéw finansowych

wycenia sie wedtug wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywéw finansowych niekwalifikowanych jako
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wyceniane wedtug warto$ci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do

nabycia lub emisji sktadnika aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe sg klasyfikowane zgodnie z MSR 39 do czterech grup:

1) aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy,
2) inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

3) pozyczki i naleznosci,

4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Po poczatkowym ujeciu jednostka wycenia aktywa finansowe, w tym instrumenty pochodne bedace aktywami, w wartosci
godziwej, nie dokonujac pomniejszenia o koszty transakcji, jakie mogg by¢ poniesione przy sprzedazy lub innym sposobie

wyzbycia sie aktywow. Wyjatek stanowig nastepujace aktywa finansowe:

—  pozyczkiinaleznosci, ktdre wycenia sie wediug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy

procentowej;

— inwestycje utrzymywane do terminu wymagalno$ci, ktére wycenia sie wedtug zamortyzowanego kosztu

z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

W przypadku aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu zyski lub straty sg ujmowane w wyniku
w momencie wylaczenia sktadnika aktywow, ujecia strat z tytutu utraty wartosci oraz poprzez amortyzacje. Efektywna stopa

procentowa jest obliczana jako wewnetrzna stopa zwrotu, tj. IRR.

Wszystkie aktywa finansowe, z wyjatkiem wycenianych wedtug wartoci godziwej przez wynik finansowy, podlegajg ocenie
pod wzgledem utraty wartosci. Jezeli jednostka stwierdzi przestanki utraty wartosci, podejmuje procedury ustalenia wysokosci

odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywow.
Spotka nie stosuje rachunkowo$ci zabezpieczen.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci stanowig aktywa nie zaklasyfikowane do jednej z ponizszych

kategorii:

- Wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
- wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

- spetniajgce definicje pozyczek i naleznosci,

dla ktérych zawarte kontrakty ustalajg termin sptaty warto$ci nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w ustalonych
terminach korzy$ci ekonomicznych, a ktdre jednostka zamierza i moze utrzyma¢ do terminu wymagalno$ci. Do tej kategorii
zalicza sie aktywa notowane na aktywnym rynku niebedace instrumentami pochodnymi, o okreslonych lub mozliwych do
okre$lenia ptatnoSciach oraz ustalonym terminie wymagalno$ci, ktére jednostka zamierza i ma mozliwo$é utrzymaé

w posiadaniu do terminu ich wymagalno$ci.
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Do kategorii aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie np. instrumenty finansowe o charakterze dtuznym

zakupione na rynku wtérnym, ktdre jednostka zamierza sprzeda¢ w okresie przekraczajacym jeden rok i jednoczesnie przed

dniem wymagalnosci.

Do kategorii naleznosci i pozyczek zaliczane sg nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, udzielone

pozyczki oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i nalezno$ci o terminie wymagalno$ci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sig do aktywow

trwatych.

Do tej kategorii zalicza sie nabywane portfele wierzytelnoSci. Portfele wierzytelnosci s wyceniane wedtug zamortyzowanego

kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Poczatkowe ujecie w ksiegach nastepuje w dacie zakupu, w cenie
nabycia, to jest wartosci godziwej uiszczonej zaptaty, powigkszonej o istotne koszty transakcyjne. Na podstawie pierwotne;
prognozy przeptywéw pienieznych, uwzgledniajacej warto$¢ poczatkowa (cene nabycia powigkszong o koszty transakcyjne),
wyznaczana jest efektywna stopa procentowa, stosowana do dyskontowania szacowanych przeptywow pienieznych.
W przypadku modyfikacji przeptywow pienieznych dokonuje sie ponownego obliczenia wartosci bilansowej portfeli, a zysk lub
strate z tytutu modyfikacji ujmuje sie w wyniku jako aktualizacje przychodow. Z uwagi na fakt, ze portfele dotycza wierzytelnoci
juz obcigzonych ryzykiem kredytowym cena nabycia zakupionych portfeli wierzytelnosci zawiera juz ewentualne straty z tytutu
utraty wartosci. Ponadto przy szacowaniu przeptywow pienieznych z portfeli brane sq takze pod uwage przewidywane straty

kredytowe.

Przychody odsetkowe naliczane sg od wartosci portfela ustalonego na podstawie modelu zamortyzowanego kosztu, przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, i ujmowane sa w biezacym okresie w wyniku finansowym. Przychdd z tytutu
odsetek w catosci rozpoznawany jest jako zwigkszenie wartosci portfela. Rzeczywiste przeptywy otrzymywane w okresie
w wyniku windykacji, w catoSci rozpoznawane sg jako zmniejszenie wartosci portfela. Warto$¢ sktadnika aktywow na dany
dzien bilansowy jest réwna jego wartoci poczatkowej powigkszonej o przychody odsetkowe oraz pomniejszonej o rzeczywiste
przeptywy oraz dodatkowo zmodyfikowanej o aktualizacje (zmiane) szacunkow przeptywdw pienieznych. W efekcie wartosé

skfadnika aktywow na dzieh bilansowy jest réwna zdyskontowanej warto$ci oczekiwanych przeptywdw pienieznych.

Do érodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw zaliczane sg Srodki pieniezne w kasie, w banku, $rodki pieniezne w drodze, a takze

lokaty bankowe i inne papiery warto$ciowe oraz odsetki od aktywéw finansowych, ktére sg ptatne lub wymagalne w ciggu
3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia. Krajowe aktywa wykazuje sie w ciggu roku obrotowego
i na dzien bilansowy w ksiegach rachunkowych w wartoci nominalnej. Warto$¢ nominalna obejmuje doliczone lub ewentualnie
potracone przez bank odsetki. Na dzien bilansowy aktywa wyrazone w walucie obcej przelicza si¢ po obowigzujgcym na ten
dzien $rednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Kolejno$¢ wyceny rozchodu $rodkéw

pienieznych w walucie obcej na rachunkach walutowych i w kasach walutowych odbywa sie wedtug metody FIFO.

Wycena od dnia 01.01.2018

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga jej

dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto§¢ poczatkowg wycenia si¢ w wartosci godziwej
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pomniejszonej o koszty transakcji z wyjatkiem tych aktywow, ktére zalicza sie do kategorii aktywdw finansowych wycenianych

poczatkowo w warto$ci godziwej poprzez sprawozdanie z zyskéw lub strat.
Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:

> wyceniany po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie,
> wyceniany w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody,
> wyceniany w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.

Do kategorii aktywow finansowych wycenianych po poczatkowym ujeciu w zamortyzowanym koszcie nalezg nabywane pakiety

wierzytelnoSci, pozyczki i naleznosci oraz $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Aktywa niematerialne

Do wartoSci (aktywdw) niematerialnych zaliczane sg mozliwe do zidentyfikowania niepienigzne sktadniki aktywoéw,
nieposiadajace postaci fizycznej, a w szczegdlnoSci: autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencie (w tym na
programy komputerowe), koncesje, prawa do wynalazkow, patentdw, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz

zdobniczych, know-how, warto$¢ firmy, koszty prac rozwojowych, zaliczki na warto$ci niematerialne.

Sktadnik warto$ci niematerialnych moze by¢ nabyty lub wytworzony we wtasnym zakresie, ale jest ujmowany tylko wtedy, gdy:
jest prawdopodobne, ze Spotka osiggnie przyszte korzysci ekonomiczne, ktdre mozna przyporzadkowaé danemu sktadnikowi

aktywdw oraz mozna wiarygodnie ustali¢ cene nabycia lub koszt wytworzenia tego sktadnika.

Nie ujmuje sie jako skladnikéw aktywow niematerialnych: wartosci firmy, znakdéw firmy, tytutdw czasopism, tytutow

wydawniczych, wykazéw odbiorcow i pozycji 0 podobnej istocie wytworzonych we wlasnym zakresie.

Poczatkowo sktadnik aktywow niematerialnych wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzier bilansowy
wartosci niematerialne wycenia sg wedtug wartodci poczatkowej pomniejszonej o taczne odpisy amortyzacyjne, a takze

0 ewentualne straty z tytutu utraty wartosci, przy czym warto$¢ poczatkowa stanowi dla:

— wartosci firmy — warto$¢ poczatkowa ustalona zgodnie z MSSF 3;
—  pozostate wartosci niematerialne — cena nabycia lub koszt wytworzenia.

Cena nabycia sktadnika nabytego w transakcji potaczenia jest ustalana jako warto$¢ godziwa na dzieh potgczenia, co ma
zastosowanie takze w przypadku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej, gdzie cene nabycia stanowi warto$¢ godziwa

ustalona na dzien objecia kontroli.

Na dzien ujecia sktadnika wartosci niematerialnych ocenia sig, czy okres uzytkowania jest okre$lony czy nieokreslony,
aw przypadku gdy jest okre$lony, ustala sie metode i stawke amortyzacji. Planowane odpisy amortyzacyjne wartoSci nie-
materialnych ujmowane sg jako koszt amortyzacji. Amortyzacje nalicza si¢ metodg liniowg w przewidywanym okresie

uzytkowania tych aktywow. Szacunkowy okres uzytkowania oraz amortyzacja, a takze metoda amortyzacji podlegajq
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weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych szacunkéw odnoszone sg

prospektywnie do przyszlych okreséw. Stosuje sie stawki amortyzacyjne z przedziatu 5%-50%.

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie weryfikacji aktywow niematerialnych pod katem utraty wartosci zgodnie z MSR 36.
Jezeli stwierdzi sie przestanki utraty wartosci, podejmuje sie procedury ustalenia wysokosci odpisu aktualizujgcego warto$¢
aktywow. Straty z tytutu utraty wartoci ujmowane sg niezwiocznie w wyniku finansowym w ciezar pozostatych kosztow

operacyjnych.

W przypadku aktywéw niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz jeszcze nieprzyjetych do uzytkowania, test
utraty warto$ci przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwo$é

wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ firmy nie podlega amortyzaciji. W przypadku warto$ci firmy test utraty warto$ci przeprowadzany jest corocznie oraz
dodatkowo wtedy, gdy wystepujq przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci. Dla celéw testu na utrate
wartosci wartos¢ firmy alokuje sie do poszczegdlnych osrodkéw generujgcych przeptywy pieniezne, ktére majg odniesé
korzysci z synergii bedacych skutkiem potaczenia jednostek gospodarczych. Odpis z tytutu utraty wartosci firmy ujmuje sie

bezposrednio w wynik. Odpiséw z tytutu utraty wartosci firmy nie odwraca sie w kolejnych okresach.

Rzeczowe aktywa trwate

Do rzeczowych aktywoéw trwatych zaliczane sg Srodki trwate, ktore sg utrzymywane w celu wykorzystania ich przy $wiadczeniu
ustug, w celu oddania do uzywania innym podmiotom na podstawie umowy najmu lub w celach administracyjnych oraz ktérym
towarzyszy oczekiwanie, iz bedg wykorzystywane przez czas diuzszy niz jeden rok. Zalicza sie do nich w szczegdInosci:
nieruchomosci (w tym grunty, budowle i budynki, a takze bedace odrebng wiasnoscig lokale), maszyny, urzadzenia, $rodki

transportu i inne rzeczy, ulepszenia w obcych $rodkach trwatych, $rodki trwate w budowie, zaliczki na Srodki trwate w budowie.
Poczatkowo rzeczowe aktywa trwate wycenia sie wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.

Na dziefi bilansowy rzeczowe aktywa trwate wycenia sg wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia pomniejszonych

0 tgczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie), a takze o taczne straty z tytutu utraty warto$ci.

Jako $rodki trwate w budowie wykazywane sg zakupione Srodki trwate w trakcie instalacji bagdz montazu, koszty wytworzenia
Srodkéw trwatych w okresie prac budowlanych, montazowych itp. oraz koszty wytworzenia niezakonczonych prac
zmierzajacych do ulepszenia juz istniejacego $rodka trwatego. Na dzien bilansowy $rodki trwate w budowie wycenia sie
w wysoko$ci ogétu kosztdéw pozostajacych w bezposdrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych
o taczne straty z tytutu utraty wartoSci. Rozliczenie kosztdéw Srodkéw trwatych w budowie nastepuje pod datg przyjecia ich do
uzywania. Odpisanie kosztow srodkow trwatych w budowie, ktére nie daty efektu gospodarczego, nastepuje pod datg podjecia

decyzji przez organ zarzadzajacy.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktdre mozna bezpo$rednio przyporzadkowaé nabyciu, budowie lub wytworzeniu

dostosowywanego skfadnika aktywow, sg czescig ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skiadnika aktywow.
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Cena nabycia sktadnika nabytego w transakcji potaczenia jest ustalana jako warto$¢ godziwa na dzien potaczenia, co ma
zastosowanie takze w przypadku objecia konsolidacjg jednostki zaleznej, gdzie cene nabycia stanowi warto$¢ godziwa

ustalona na dzien objecia kontroli.

Amortyzacje ujmuje sie przy uzyciu metody liniowej. Szacowane okresy uzytkowania oraz metody amortyzacji s weryfikowane

na koniec kazdego okresu sprawozdawczego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich zmian w szacunkach).

Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie weryfikacji sktadnikow rzeczowych aktywéw trwalych pod katem utraty wartosci
zgodnie z MSR 36. JezZeli zostang stwierdzone przestanki utraty wartosci, podejmuje sie procedury ustalenia wysoko$ci odpisu
aktualizujacego warto$¢ aktywow. Straty z tytutu utraty warto$ci ujmowane sg niezwlocznie w wyniku finansowym w ciezar

pozostatych kosztéw operacyjnych.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywoéw trwatych okre$la
sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowa tych pozyciji i ujmuije sie je w sprawozdaniu z zyskéw

lub strat. Wynik na zbyciu $rodkéw trwatych prezentowany jest per saldo jako zysk albo strata.
Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlnych grup rzeczowych aktywow trwatych wynosi:

Budynkiilokale 10 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny 3-10 lat
Srodki transportu 5 lat

Inne srodki trwate 5 lat

Rezerwy

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystapienia biezacych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych) bedacych konsekwencjg
zdarzen z przeszto$ci, konieczno$¢ uregulowania ich przez Spdtke jest prawdopodobna, a wielko$¢ tych zobowigzan mozna

wiarygodnie wycenié.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezacego
zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewno$ci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku
wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptyw6w pienigznych koniecznych do rozliczenia biezacego zobowigzania, jej

warto$¢ bilansowa odpowiada warto$ci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze cze$¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie
mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznosé te ujmuje sie jako sktadnik aktywéw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej

kwoty jest odpowiednio wysokie i da si¢ jg wiarygodnie wycenic.

Zobowiazania finansowe oraz instrumenty kapitatowe
Klasyfikacja jako zadtuzenie lub kapitat wlasny

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wiasny, w zalezno$ci od treSci

ustalen umownych.
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Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poSwiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego

zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w warto$ci wptywow pomniejszonej o bezposrednie koszty emisji.
Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje si¢ albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik

(sprawozdanie z zyskéw lub strat), albo jako pozostate zobowigzania finansowe.
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez wynik (sprawozdanie z zyskéw lub strat).

Do tej kategorii klasyfikuje si¢ zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w warto$ci

godziwej poprzez sprawozdanie z zyskéw lub strat.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:
- zostato podijete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

- stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzadza tacznie zgodnie z biezacym

i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub
- jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajacym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostac sklasyfikowane jako wyceniane w warto$ci godziwej

poprzez sprawozdanie z zyskow lub strat w chwili poczatkowego ujecia, jezel:
- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespéjnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystapitaby w innych warunkach; lub

- skftadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych
zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w warto$ci godziwej zgodnie z udokumentowana_ strategig zarzadzania ryzykiem

lub inwestycjami Spotki, w ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes¢ kontraktu zawierajacego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSSF 9 dopuszcza
klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywédw lub zobowigzar) do pozycji wycenianych w warto$ci godziwej poprzez

sprawozdanie z zyskow lub strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez sprawozdanie z zyskéw lub strat wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajace z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w sprawozdaniu z zyskéw lub strat z uwzglednieniem

odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.
Pozostate zobowiazania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia si¢ poczatkowo w wartosci godziwe;
pomniejszonej o koszty transakji.
Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty

odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.
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Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw
odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci

pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

Dotacje panstwowe

Dotacji pafistwowych nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze jednostka speti konieczne warunki

i otrzyma takie dotacje.

Dotacje rzadowe ujmuje sie w wyniku systematycznie, za kazdy okres, w ktérym jednostka ujmuje wydatki jako koszty, ktérych
kompensate ma stanowi¢ dotacja. W szczegdlnosci dotacje, ktorych podstawowym warunkiem udzielenia jest zakup, budowa
lub inny rodzaj nabycia aktywéw trwatych, ujmuije sig jako rozliczenia migdzyokresowe przychodéw w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej i odnosi sie na wynik systematycznie w uzasadnionych kwotach przez okres ekonomicznej uzytecznosci

zwigzanych z nimi aktywow.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej
Przychody z dziatalnosci operacyjnej obejmuja;: przychody z dziatalno$ci podstawowej oraz pozostatej dziatalno$ci operacyjne;.

Przychody z dziatalno$ci podstawowej obejmuja; przychody z portfeli wierzytelno$ci pochodzacych z rynku finansowego
i wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu oraz zyski z portfeli wierzytelnosci pochodzacych z rynku korporacyjnego,

a takze przychody ze sprzedazy ustug.

Przychody odsetkowe dla portfeli z rynku finansowego naliczane sg od warto$ci portfela ustalonego na podstawie modelu
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej i ujmowane sg w biezacym okresie w wyniku
finansowym. Przychdd z tytulu odsetek w catosci rozpoznawany jest jako zwiekszenie wartosci portfela. Rzeczywiste
przeptywy otrzymywane w okresie w wyniku windykacji, w cato$ci rozpoznawane sg jako zmniejszenie wartoci portfela.
W przypadku modyfikacji przeptyw6w pienieznych dokonuje si¢ ponownego obliczenia wartosci bilansowej portfeli, a zysk lub

strate z tytutu modyfikacji ujmuje sie w wyniku jako aktualizacje przychodéw.

Przychody z portfeli wierzytelnodci pochodzacych z rynku korporacyjnego, ze wzgledu na krétki czas odzyskiwania nie
przekraczajacy 1 roku, wyceniane sg w wysokosci rzeczywistych wptywéw z odzyskanych wierzytelno$ci. Przychody z portfeli

korporacyjnych pomniejszane sg 0 odnosne koszty nabycia wierzytelno$ci korporacyjnych.

Przychody ze sprzedazy pozostatych ustug wykazywane sg w wysokosci odpowiadajacej wartoci godziwej otrzymanej zaptaty

z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towaréw i ustug.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg m.in. przychody odsetkowe z zainwestowanych przez Spétke $rodkéw pienieznych oraz
korekty odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow finansowych. Koszty finansowe obejmuijg koszty odsetkowe z otrzymanego

finansowania oraz koszty utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ aktywow finansowych. Dodatnie oraz ujemne réznice
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kursowe wykazuje sie per saldo jako zysk lub strate. Dywidende ujmuje sie w momencie nabycia przez Spétke prawa do jej
otrzymania. W ramach przychoddw i kosztéw finansowych nie sg wykazywane przychody i koszty dotyczace nabytych portfeli

wierzytelnoci, ktdre sg prezentowane w podstawowej dziatalno$ci operacyjne;.

Przychody i koszty odsetkowe ujmowane sg zgodnie z zasadgq memoriatu w wyniku biezacego okresu, z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej. Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywéw, sg czescig ceny nabycia lub kosztu wytworzenia

tego sktadnika aktywow.

Podatek biezacy

Biezace obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytaczeniem przychodow
podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycii
przychodow i kosztéw, ktdre nigdy nie bedq podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenie Spdtki z tytutu podatku biezacego oblicza

sie w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony

Podatek odroczony oblicza sie metodq zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszio$ci, odnoszac sie do roznic miedzy wartoSciami bilansowymi aktywéw i pasywdédw, a odpowiadajacymi im

warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.

Zobowigzanie na podatek odroczony ujmuije sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych opodatkowaniu,
natomiast sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej prawdopodobne jest
pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Pozycja aktywdw lub zobowigzanie
z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli réznica przejSciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego
ujecia (poza sytuacja ujecia po potaczeniu jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji,

ktora nie wptywa ani na wynik podatkowy, ani na wynik ksiggowy.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedq wystarczajace dla odzyskania sktadnika aktywow lub jego

czesci, warto$¢ te nalezy odpowiednio pomniejszyé.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, zgodnie z przepisami
(stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Wycena aktywow i zobowigzan z tytutu
podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje podatkowe sposobu, w jaki Spétka spodziewa sie odzyska¢ lub rozliczyé

wartos¢ bilansowa aktywow i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.
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Jezeli ustalone aktywa lub utworzone rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg operacji gospodarczych,
ktorych skutek wptywa na wynik finansowy, to koresponduja one réwniez z wynikiem finansowym. Wyjatkiem sg operacje ujete

bezposrednio w kapitale wiasnym lub jako inne catkowite dochody albo jako korekta wartosci firmy.
Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane, jezeli Spotka:

1. posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat nalezno$ci i zobowigzan z tytutu

biezacego podatku dochodowego oraz

2. aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg podatku dochodowego natozonego przez tg

samaq wiadze podatkowa na:
o tego samego podatnika lub

e roznych podatnikéw, ktorzy sa uprawnieni i zamierzajg rozliczy¢ naleznosci i zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego w kwocie netto lub jednoczes$nie zrealizowac naleznoci i rozlicza¢ zobowigzania z tytutu

podatku dochodowego.

Waluty obce

Walutg prezentacji Spétki jest ztoty polski (PLN). Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach
innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia roznice

kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej s wykazywane po
kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej

w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do warto$ci godziwe;.

Sezonowos¢ i cyklicznosé dziatalnosci

Dziatalno$¢ nie wykazuje znamion cyklicznosci i sezonowosci.

Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat, wynik finansowy
netto lub przeptywy srodkow pienieznych, ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢
lub czestotliwosé

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystapity nietypowe ze wzgledu na rodzaj, wielko$¢ lub czestotliwo$¢

pozycje majace wptyw na aktywa, zobowigzania, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych.
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14. Informacja o zmianach wielkosci szacunkowych, o korektach z tytutu wyceny portfeli
wierzytelnosci, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku odroczonego

Istotne wartosci szacunkowe 31.12.2018 31.12.2017 Zmiana
Wierzytelno$ci nabyte 62 603 56 658 10%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 265 274 -3%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4817 1968 145%

15.  Emisje, wykup i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

Kapitatowe papiery warto$ciowe
Na dzien 31.12.2018 kapitat akcyjny wynosi 7 305 971,00 PLN. i dzieli sic na 14.611.942 akcji zwyklych na okaziciela

o warto$ci nominalnej 0,50 PLN kazda akcja.

Seria Liczba akcji Rodzaj akcji Liczba glosow
Seria A 4.000.004 zwykle 4.000.004
Seria B 872.000 zwykte 872.000
Seria C 2.490.000 zwykle 2.490.000
Seria D 1.200.000 zwykle 1.200.000
Seria E 2.234.938 zwykle 2.234.938
Seria F 215.000 zwykle 215.000
Seria G 3.600.000 zwykle 3.600.000
Razem 14.611.942 14.611.942

Dtuzne papiery wartosciowe (PLN) - obligacje

Lp. Seria Wartos¢ Oprocentowanie  Diugos¢ trwania Data przydziatu Data wykupu  Zabezpieczenie
1 | 15000 000,00 zt 7,10% 36 m-cy 14-lip-2016 14-lip-2019 Tak
2 J 5693 000,00 zt 6,90% 36 m-cy 23-gru-2016 23-gru-2019 Tak
3 L 10000 000,00 zt 6,90% 36 m-cy 5-lip-2017 5-lip-2020 Tak
4 L 10 000 000,00 zt 6,70% 36 m-cy 18-wrz-2017 18-wrz-2020 Nie
5 M 5000 000,00 eur 6,00% 36 m-cy 10-lis-2017 14-is-2020 Tak
6 0 5000 000,00 eur 6,00% 36 m-cy 28-lut-2018 28-ut-2021 Tak
7 N 21269 000,00 zt zmienne 36 m-cy 07-mar-18 07-mar-21 Tak

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu wyemitowanych obligacji

Dnia 28.02.2018 r. Spétka wyemitowata 5.000 sztuk obligacji serii O owarto$ci nominalnej 1.000 EUR kazda, tj. o wartosci
5.000.000 EUR z terminem wykupu 28.02.2021 r., oprocentowanie state 6% w skali roku.
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Dnia 07.03.2018 r. Spdtka wyemitowata 21.269 sztuk obligaciji serii N o wartosci nominalnej 1.000 PLN kazda, tj. o wartoci

nominalnej 21,3 min PLN z terminem wykupu 07.03.2021 r., oprocentowanie zmienne
Dnia 21.02.2018 r. Spétka dokonata wykupu obligacji ser. H o tgcznej warto$ci 7 min PLN

Dnia 03.04.2018 r. Spotka dokonata wykupu obligacii ser. K o tacznej wartosci 6 min PLN

Wyptacone dywidendy (tacznie lub w przeliczeniu na jedna akcje), w podziale na akcje zwykte
i pozostate akcje

W roku 2018 Spétka nie wyptacata dywidendy.

Skutek zmian w strukturze Grupy Kapitalowej w ciaggu okresu rocznego, w tym potaczenie
jednostek, objecie lub utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi i inwestycjami
dtugoterminowymi, restrukturyzacja i zaniechanie dziatalnosci

W | kwartale 2018 roku Kancelaria Medius S.A. nabyta 53 certyfikaty, kazdy o wartosci 180 tysiecy ztotych, co stanowi 20%
udziatow w Lartiq Profit XXX NS FIZ (wczesniej Trigon Profit XXX NS FIZ). Kancelaria Medius S.A. jest jedynym zarzadzajacym

aktywami funduszu.

W Il kwartale 2018 roku utworzyta jednostke zalezng Medius Collection Mexico SA. de C.V. z siedzibq w Meksyku, kt6ra jest

w 99% zalezna od Emitenta oraz w 1% zalezna od Medius Collection S.L. — spétki zaleznej od Emitenta.

Segmenty operacyjne

Informacje ogéine o prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w roku obrotowym 2018

Spotka nabywa dwa rodzaje wierzytelnosci: portfele wierzytelnosci konsumenckich oraz wierzytelnosci korporacyjne,

wierzytelnoSci korporacyjne sq odzyskiwane najczesciej w okresie do 1 roku.

01.01.- 31.12.2018 Segmenty operacyjne
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej Wierzytelnosci Wierzytelnosci Nieprzypisane do Razem
konsumenckie korporacyjne segmentu
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej 17 579 1392 255 19 226
Pozostate przychody operacyjne 0 0 277 277
Razem 17 579 1392 532 19 502
01.01.- 31.12.2018 Segmenty operacyjne
Wierzytelnosci Wierzytelnosci Razem
konsumenckie korporacyjne
Aktywa segmentu 60 193 2410 62 603
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01.01.- 31.12.2017

Segmenty operacyjne
Wierzytelnosci Wierzytelnosci Nieprzypisane do Razem
konsumenckie korporacyjne segmentu
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 18 104 620 30 18 754
Pozostalte przychody operacyjne 4 0 0 4
Razem 18108 620 30 18 758
01.01.- 31.12.2017 Segmenty operacyjne
Wierzytelno$ci Wierzytelno$ci Razem
konsumenckie korporacyjne
Aktywa segmentu 55 358 1300 56 658

19. Przychody z dziatalnosSci operacyjnej

Informacja o przychodach ze sprzedazy - gtéwni odbiorcy

Przychody z tytutu odzyskiwanych wierzytelnosci Spétka otrzymuije od dtuznikéw — wptaty od zadnego z dtuznikéw nie

przekroczyty 10% przychodéw Spotki.

Przychody ze sprzedazy

Wyszczegdlnienie

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Polska Zagranica Polska Zagranica
Przychody z pakietow wierzytelno$ci 18 971 0 18723 0
Przychody z ustug windykacyjnych 255 0 30 0
Razem przychody z podstawowej dziatalnosci 19 226 0 18 754 0

Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegdlnienie

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Pozostata sprzedaz 269 0
Odszkodowania 0 0
Pozostate 8 4
Razem pozostate przychody operacyjne 277 4

20. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wedtug rodzaju

Wyszczegdlnienie

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Amortyzacja 344 317
Zuzycie materialdw i energii 157 190
Ustugi obce 2190 1415
Wynagrodzenia i $wiadczenia na rzecz pracownikéw 3279 2354
Podatki i opfaty 577 308
Pozostate koszty operacyjne 888 309
Razem 7435 4894
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Zuzycie materiatéw i energii

Wyszczegdlnienie

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Wyposazenie niskocenne 46 36

Materialy biurowe 7 108

Media 9 13

Paliwo 15 14

Pozostate 17 20

Razem 157 190
Ustugi obce

Wyszczegdlnienie

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Ustugi informatyczne 81 84
Ustugi pocztowe i kurierskie 374 229
Ustugi prawne i notarialne 196 135
Ustugi obrotu papierami warto$ciowymi 746 615
Pozostate ustugi 64 44
Czynsz 249 204
Ustugi doradcze 419 60
Ustugi reklamowe 15 5
Ustugi telekomunikacyjne 32 29
Ustugi bankowe 13 9
Razem 2190 1415

Wynagrodzenia i Swiadczenia na rzecz pracownikéw

Wyszczegdlnienie

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Wynagrodzenia 2879 2045
Ubezpieczenia spoteczne 390 278
Szkolenie pracownikéw 9 31
Pozostate 1 0
Razem 3279 2354

Podatki i optaty

Wyszczegdlnienie

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Optaty komornicze i sadowe 124 10
VAT 395 269
PFRON 42 29
Pozostate 15 0

Razem 577 308

Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegdlnienie

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Odpisy aktualizujace
Podréze stuzbowe
Koszty reprezentacji
Ubezpieczenia

VAT

0
54
5
28
259
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Pozostate

541

Razem

888

309

21. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

Wyszczegdlnienie

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Przychody z tytutu odsetek, w tym:

1453 461

- odsetki od lokat i pozyczek 1453 461

Razem 1453 461
Koszty finansowe

Wyszczegdlnienie

01.01.-31.12.2018

01.01.-31.12.2017

Koszty z tytutu odsetek, w tym:

6603 3312
- odsetki od zobowigzan 3 1
- odsetki od kredytow 49 0
- odsetki od obligacji 6550 3310
Pozostale koszty finansowe, w tym: 870 54
- roznice kursowe (per saldo) 870 54
Razem 7473 3365
22. Podatek dochodowy
Podatek biezacy
Wyszczegdlnienie 2018 2017
Zysk (strata) brutto 6048 10 959
Biezacy podatek dochodowy 813 1047
Odroczony podatek dochodowy 2860 1095
Strata z lat ubiegtych 0 0
Podatek wykazany w rachunku zyskoéw i strat 3673 2142

Rozliczenie réznicy pomiedzy podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym a wynikiem finansowym

(zyskiem, strata)

Tytut Rok 2018
Wynik finansowy: zysk / strata brutto 6048
(-) Przychody nie podlegajace opodatkowaniu 18 077
odsetki naliczone 498
odpisy aktualizujgce wart. wierzytelnosci 17579
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(+) Przychody doliczone podlegajace opodatkowaniu 2117
przychody z wierzytelnosci 21171
(+) Koszty nie stanowiace kosztow podatkowych (NKUP) 1877
amortyzacja 308
podatek PCC, inne podatki -naliczone 0
rezerwa na koszty pracownicze 77
niewyptacone umowy cywilnoprawne 49
ubezpieczenia spoteczne (ZUS) -niezaptacone 81
ubezpieczenia majatkowe 6
koszty reprezentacii 5
odsetki budzetowe 3
odsetki -naliczone (obligacje, pozyczki otrzymane) 566
koszt bilansowy ze zbycia niefin.aktywdw trwatych 79
szkody, koszty egzekucji, inne 123
odpisy aktualizujace naleznosci przeterminowane 536
PFRON 42
pozostate 2
(-) Koszty doliczone i koszty z lat poprzednich stanowiace koszty podatkowe w roku obrotowym 6740
wynagrodzenia z roku ubiegtego-wyptacone w roku biezacym 47
ubezpieczenia spoteczne (ZUS) z roku ubiegtego zaptacone w roku biezacym 57
podatek PCC -zaptacony 285
raty leasingowe 71
koszt wiasny rozliczenia wptywow z wierzytelnosci 6157
amortyzacja podatkowa $rodkéw trwatych i WNiP amortyzowanych dwutorowo 87
koszt wiasny sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 37
Dochod 4279
(-) Odliczenia od dochodu 0
Dochéd do opodatkowania 4279
Podstawa PDOP (po zaokragleniu) 4279
Podatek dochodowy 813
Ustalenie ESP i uzgodnienie ze stawka nominalna
Wyszczegdlnienie 2018 2017
Obcigzenie podatkowe razem 3673 2142
Zysk brutto 6048 10 959
ESP (efektywna stopa procentowa) 0,61 0,20
Podatek od zysku brutto wedtug stawki nominalnej (19%) 1149 2082
Whptyw przychoddw i kosztéw niepodatkowych (réznice trwate) 2524 60
Podatek w rachunku zyskow i strat 3673 2142
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Odroczony podatek dochodowy ujety w pozostatych catkowitych dochodach

Wyszczegdlnienie 2018 2017
Zwigkszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 0
Zmniejszenie rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 0
Podatek dochodowy odroczony ujety w catkowitych dochodach, razem 3 0

23. Wplyw przejscia z wczesniej stosowanych ogdlnie przyjetych zasad rachunkowosci na MSSF
(wPLN)

Uzgodnienie kapitatu wiasnego

Zmiana na dzien Zmiana na dzien

Opis
01.01.2017 31.12.2017
Kapitat podstawowy 0,00 0,00
. korekta MSSF - rdznice kursowe z przeliczenia
Inne skumulowane catkowite dochody 196 505,52 0,00 prezentowane przez inne calkowite dochody
korekta MSSF -zmiana metody wyceny nabywanych
Zyski z lat ubiegtych (4137 104,73) (6,089 151,98) portfeli z ujecia w wartosci godziwej przez wynik dp
wyceny wediug zamortyzowanego kosztu oraz zmiana
ujecia amortyzacji wartosci firmy
korekta MSSF -zmiana metody wyceny nabywanych
Zysk netto (694 984,97) 466 806,52 portfeli z ujecia w wartosci godziwej przez wynik do

wyceny wedtug zamortyzowanego kosztu oraz zmiana
ujecia amortyzacji wartosci firmy

Uzgodnienie sumy catkowitych dochodéw

Zmiana w okresie ~ Zmiana w okresie

01.01.2016- 01.01.2017- Opis
31.12.2016 31.12.2017
podatek odroczony od wyceny portfeli wierzytelnoSci
Podatek dochodowy (669 624,70) (582 959,86)
w zamortyzowanym koszcie
korekta MSSF -zmiana metody wyceny nabywanych
Wynik finansowy okresu (694 984,97) 46680650  Portfell zujecia w wartosci godziwe] przez wynik do
wyceny wediug zamortyzowanego kosztu oraz zmiana
ujecia amortyzacji wartosci firmy
Inne calkowite dochody 196 505,52 0,00 korekta MSSF - réznice kursowe z przeliczenia

prezentowane przez inne catkowite dochody
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Uzgodnienie sprawozdania z przeplywow pienigznych

Zmiana w okresie  Zmiana w okresie
01.01.2016- 01.01.2017- Opis
31.12.2016 31.12.2017

korekta MSSF -zmiana metody wyceny nabywanych
466 806.52 portfeli z ujecia w wartosci godziwej przez wynik do
' wyceny wedlug zamortyzowanego kosztu oraz zmiana
ujecia amortyzacji wartosci firmy

Wynik finansowy okresu oraz zmiana
stanu portfeli wierzytelnosci oraz wartosci (694 984,97)
firmy

Wartos$ci niematerialne

Specyfikacja oraz zmiana wartosci niematerialnych i prawnych

Inne wartosci
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych i prawnych Wartos¢ firmy niematerialne i Razem
prawne (programy
komputerowe,
licencje)
Wartos¢ brutto na 01.01.2017 1806 1023 2828
Zwigkszenia 0 25 25
Zmniejszenia 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31.12.017 1806 1047 2853
Wartos¢ brutto na 01.01.2018 1806 1047 2833
Zwigkszenia 0 0 0
Zmniejszenia 0 33 13
Wartos¢ brutto na 31.12.2018 1806 1014 2840
. . . . o Inne wartosci
Umorzenie wartosci niematerialnych i prawnych Wartos¢ firmy niematerialne i Razem
prawne (programy
komputerowe,
licencje)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2017 286 309 595
Zwigkszenia ( amortyzacja) za okres 2017 0 202 202
Zmnigjszenia 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2017 286 511 797
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2018 286 511 797
Zwigkszenia ( amortyzacja) za okres 2018 0 203 203
Zmniejszenia 0 13 13
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2018 286 700 986
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Wartos¢ netto niematerialnych i prawnych

Wartos¢ firmy

Inne wartosci
niematerialne i
prawne (programy
komputerowe,
licencje)

Razem

Warto$¢ netto na dzien 31.12.2017
Warto$¢ netto na dzien 31.12.2018

1520
1520

536 2056
314 1834

W wyniku przeprowadzenia testu na utrate warto$ci firmy, ustalono, ze warto$¢ odzyskiwalna o$rodka generujacego

przeptywy pieniezne jest wigksza od wartosci firmy wykazanej w bilansie. W zwigzku z powyzszym nie ma podstaw do

utworzenia odpisu aktualizujgcego. Wartos¢ odzyskiwalna zostata ustalona jako warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty

zbytu. Warto$¢ godziwa zostata ustalona poprzez odniesienie do ceny notowanej na aktywnym rynku.

Struktura wlasnos$ci wartosci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne 31.12.2018 31.12.2017

Wiasne 1834 2056
UZywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy leasingu, 0 0

Razem 1834 2 056

25. Rzeczowe aktywa trwate
Specyfikacja oraz zmiana rzeczowych aktywow trwalych
Wartos¢ brutto wartosci Grunty Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate Rzeczowe aktywa Oqélem

rzeczowych aktywow trwatych budowle urzadzenia transportu aktywa trwate trwate w budowie 9
Wartos¢ brutto na 01.01.2017 0 173 58 431 17 0 679
Zwigkszenia 0 0 25 0 0 0 25
Zmniejszenia (sprzedaz,

likwidacja) 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ brutto na 31.12.2017 0 173 83 431 17 0 705
Wartos¢ brutto na 01.01.2018 0 173 83 431 17 0 705
Zwigkszenia (nabycie) 0 0 259 336 0 0 596
Zmniejszenia (sprzedaz,

likwidacja) 0 0 8 181 0 0 189
Wartos¢ brutto na 31.12.2018 0 173 335 586 17 0 1111
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. o Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate Rzeczowe aktywa o
S ST T CELE L budowle urzadzenia transportu  aktywa trwate trwate w budowie gecken
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
01.01.2017 0 17 31 89 3 0 17
Zwigkszenia ( amortyzacja) za okres 2017 0 17 13 82 3 17
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
31.12.2017 0 35 44 170 7 0 255
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
01.01.2018 0 35 44 170 7 0 35
Zwigkszenia ( amortyzacja) za okres 2018 0 17 26 94 3 0 17
Zmniejszenia (sprzedaz, likwidacja) 0 0 8 103 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
31.12.2018 0 52 62 162 10 0 286
& Pozostate eersons
Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych ~ Grunty L Ll Maszyny'l il aktywa AL Ogotem
budowle urzadzenia  transportu trwale trwate w
budowie
Warto$¢ netto na 31.12.2017 0 139 40 261 10 0 449
Wartos¢ netto na 31.12.2018 0 121 272 425 7 0 825
Struktura wlasnosci Srodkéw trwatych

Rzeczowy majatek trwaly 31.12.2018 31.12.2017
Wiasne 566 449
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu, 259 0
Razem 825 449

Srodki trwate wykazane pozabilansowo.

Nie wystepuja.

Nieruchomosci inwestycyjne

Spotka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.
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27. Inwestycje w jednostkach zaleznych

Udzialy i akcje Siedziba 31.12.2018 31.12.2017
-Medius Collection S.L. Hiszpania 1059 1059
-Medius Collection Czech Republic s.r.o Czechy 1007 1007
-Medius Office Collection s.r.o Czechy 10 117 10 117
Razem wartos¢ brutto udziatow 12 184 12184
Odpis aktualizujgcy warto$¢ udziatow 0 0
Razem wartos¢ netto 12 184 12 184
Pozyczki udzielone Siedziba 31.12.2018 31.12.2017
-Medius Collection S.L. Hiszpania 45308 32177
Odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek 0 0
Razem wartos¢ netto 45308 32177
Certyfikaty inwestycyjne Siedziba 31.12.2018 31.12.2017
-Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Lartiq Profit XXX (Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Trigon Profit XXX) Polska 9540 0
QOdpis aktualizujgcy wartosé 0 0
Razem wartos¢ netto 9 540 0

. . Udzielone Inne inwestycje
Zmiana stanu aktywow finansowych - rok 2018 - wediug Udzllaiy e CIE pozyczki w dtugoterminowe
ha jednostkach . - Razem
rodzajow : jednostkach (certyfikaty
powigzanych " . .
powiazanych inwestycyjne)
Warto$¢ na poczatek okresu 12 184 32177 0 53 900
Zwiekszenia, w tym: 0 41 360 9 540 50 900
- nabycie 0 0 9540 9540
- aktualizacja warto$ci 0 0 0 0
- udzielenie pozyczki 0 41 360 0 41 360
Zmniejszenia, w tym: 0 28 228 0 28 228
- sprzedaz 0 0 0 0
- aktualizacja warto$ci 0 0 0 0
- splata pozyczki 0 28 228 0 28 228
Wartos¢ na koniec okresu 12184 45308 9 540 76 572
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. - Udzialy lubakcjew ~ Dozielone - Inne inwestycje
Zmiana stanu aktywow flnan_spwych -rok 2017- wedtug jednostkach _pozyczkl w dlugoterrrlmowe Razem
rodzajow . jednostkach (certyfikaty
Beklazanvel powiazanych inwestycyjne)
Warto$¢ na poczatek okresu 23 12 998 0 13 021
Zwiekszenia, w tym: 12 161 27271 0 48 978
- nabycie, podniesienie kapitatu, wniesienie wktadu 12161 0 0 12161
- udzielenie pozyczki 0 27 277 0 27 277
Zmniejszenia, w tym: 0 8 098 0 8 098
- sptata pozyczki 0 8 098 0 8 098
Wartos¢ na koniec okresu 12184 32177 0 44 360
Zmiana stanu aktywow finan§9wych -rok 2017- Udzji:(;):‘:)ustt)kz;kct;]je w Udzi?elz:zstiiﬁzki w (Ii?::oltnev:r;?r%?vi Razem
wedtug rodzajow . . (certyfikaty
powiazanych powiazanych inwestycyjne)
Warto$¢ na poczatek okresu 23 12 998 0 13 021
Zwiekszenia, w tym: 12 161 27 277 0 39438
- nabycie, podniesienie kapitatu, wniesienie wktadu 12161 0 0 12161
- udzielenie pozyczki 0 27271 0 27 277
Zmniejszenia, w tym: 0 8 098 0 8 098
- sptata pozyczki 0 8098 0 8098
Warto$¢ na koniec okresu 12 184 32177 0 44 360
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - specyfikacja
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - zmiana stanu 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek roku 274 213
Zwiekszenie 0 61
Zmnigjszenie 9 0
Stan na koniec okresu 265 274
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - zmiana stanu
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - specyfikacja 31.12.2018 31.12.2017
Odpisy aktualizujace 72 116
Zobowigzania z tytutu pozyczek i instrumentéw diuznych 108 122
Zobowiazania z tytutu leasingu 36 0
Zobowigzania pracownicze 39 20
Rezerwa na $wiadcz. pracownicze 3 0
Pozostate 8 16
Stan na koniec okresu 265 274
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29. Naleznosci

Specyfikacja naleznosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug — j. powigzane 378 462
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug — j. pozostate 962 982
Pozostate naleznosci 979 44
Naleznosci (brutto), razem 2319 1488
Odpisy aktualizujace (-) -1325 -789
Naleznosci (netto), razem 994 699

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty od dnia bilansowego - jednostki powigzane

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Do 1 miesigca 0 0
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 0 84
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
Powyzej 1 roku 0 0
Naleznoéci dla ktérych termin sptaty uptynat 378 378
Naleznosci (brutto), razem 378 462
Qdpisy aktualizujgce -378 -189
Naleznosci (netto), razem 0 273

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o okresie sptaty od dnia bilansowego - jednostki pozostate

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Do 1 miesigca 12 34
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 0 0
Powyzej 6 miesigcy do 1 roku 0 0
Powyzej 1 roku 0 0
Naleznoéci dla ktérych termin sptaty uptynat 950 948
Naleznosci (brutto), razem 962 982
Odpisy aktualizujace -947 -600
Razem nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug (netto), razem 15 382
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane - jednostki powiazane

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Do 3 miesiecy 0 0
Powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 0 0
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
Powyzej 1 roku 378 378
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) 378 378
Qdpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -378 -189
Razem nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (netto) 0 189
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane - jednostki pozostate
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Do 3 miesiecy 12 34
Powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 0 0
Powyzej 6 miesiecy do 1 roku 0 0
Powyzej 1 roku 950 948
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto) 962 982
Qdpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane -947 -600
Razem nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (netto) 15 382
Specyfikacja pozostatych naleznos$ci
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pozostate naleznosci krotkoterminowe (wg tytutow):
- zaliczki na dostawy 377 27
- rozrachunki z pracownikami 1 1
- naleznosci publicznoprawne 566 0
- pozostate 36 36
Razem pozostate naleznosci brutto 979 64
Odpisy aktualizujace 0 0
Razem pozostate naleznosci netto 979 64
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych warto$¢ naleznosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 789 600
Zwiekszenia (z tytutu) 536 189
- odpisy aktualizujace naleznosci z tytutu dostaw i ustug 536 189
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0
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- wykorzystanie odpisu aktualizujacego

0
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego - umorzenie 0
Stan odpiséw aktualizujacych na koniec okresu, razem 789
Struktura walutowa naleznosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci w walucie polskiej 616
Naleznosci w walutach obcych - razem w przeliczeniu na PLN: 84
-EURO 20
- w przeliczeniu na PLN 84
Razem nalezno$ci po przeliczeniu walut na PLN 699
30. Inwestycje krotkoterminowe
Specyfikacja inwestycji krotkoterminowych
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Pakiety wierzytelnosci 62 603 56 658
Pozyczki udzielone 17 17
Razem 62 620 56 675

Nabyte portfele wierzytelnosci sg klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

31.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Specyfikacja Srodkéw pienieznych

Wyszczegdlnienie

31.12.2018 31.12.2017
Srodki pieniezne w kasie 3 1
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 7680 19814
Razem 7683 19 815
Struktura walutowa srodkow pienieznych
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pienigzne w walucie polskiej 5715 4327
Srodki pienigzne w walutach obcych, w tym: 1968 15488
-EUR 457 3713
- EUR w przeliczeniu na zt 1966 15488
-USD 0 0
- USD w przeliczeniu na zt 1 0
Srodki pieniezne, razem 7 683 19 815
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Kursy walut przyjete do wyceny

Kurs walutowy -2018 *

Kurs walutowy -2017

Waluta

Kurs NBP na Sredni kurs w okresie Kurs NBP na Sredni kurs w okresie
31.12.2018 01.01.2018-31.12.2018 31.12.2017 01.01.2017-31.12.2017
EURO 4,3000 4,2669 4,1709 4,2447
CZK 0,1673 0,1663 0,1632 0,1614
usD 3,7597 -
* kurs $redni na ostatni dzien okresu: tabela nr 252/A/NBP/2018 z dnia 31.12.2018 r.
Rozliczenia miedzyokresowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow czynne, w tym: 19 20
- ubezpieczenia 15 16
- licencje 3 2
- prenumerata 2 2
- pozostate 0 0
Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 19 20
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow bierne, w tym: 90 0
- $wiadczenia na rzecz pracownikow 90 0
Aktywa finansowe wyceniane metoda praw wtasnosci
W 2018 roku Spétka nie posiadata aktywéw finansowych wycenianych metodg praw wiasnosci.
Kapitat wiasny
Specyfikacja kapitatéw wiasnych
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat akcyjny 7306 7306
Inne skumulowane catkowite dochody -1 0
Akcje wtasne -37 -37
Kapitat zapasowy, rezerwowe i zyski zatrzymane 20797 11980
Zysk netto 2375 8 817
Razem kapitaly 30430 28 066
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Struktura kapitatu zakladowego

Akcje na okaziciela 31.12.2018 31.12.2017
Liczba akcji razem (szt.) 14612 14612
Kapitat zaktadowy, razem 7306 7306
Warto$¢ nominalna jednej akciji (zt) 0,5 0,5
Akcje wiasne
Czesc l_(apitalu
Akcje wiasne Liczba akcji nomV;:\aarlt:aégkcji ksi:‘cljzcv(;é:kcji repar';:mggvzna

przez akcje

wilasne (%)
Akcje wiasne na 31.12.2017 30017 15 37 0,21%
Zwigkszenia, w tym: 0 0 0 0%
Zmniejszenia, w tym: 0 0 0 0%
Akcje wiasne na 31.12.2018 30017 15 37 0,21%

Kapitat zaktadowy- struktura akcjonariatu na 31.12.2018 r.

o Udziat
Akcjonariusz Wartos¢ akcji llos¢ akcji . Wartos_c procentowy w
jednostki (zt) .
kapitale
LARTIQ TFI SA(TRIGON TFISA) 4548 9096 0,50 62,25%
mm-investments Sp. z 0.0. 2283 4 566 0,50 31,25%
Kancelaria Medius S.A. 15 30 0,50 0,21%
Pozostali akcjonariusze 460 920 0,50 6,29%
Razem stan na dzier 31.12.2018 7306 14612 100,00%
Kapitat zaktadowy- struktura akcjonariatu na 31.12.2017 r.
oz Udziat
Akcjonariusz Wartos¢ akcji llos¢ akciji n Wartos_c procentowy w
jednostki (zt) n
kapitale
LARTIQ TFI S.A(TRIGON TFI S.A) 4548 9096 0,50 62,25%
mm-investments Sp. z 0.0. 2283 4 566 0,50 31,25%
Kancelaria Medius S.A. 15 30 0,50 0,21%
Pozostali akcjonariusze 460 920 0,50 6,29%
7 306 14 612 100,00%

Razem stan na dzien 31.12.2017

Strona 42



Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

35. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Specyfikacja zobowiazan z tytutu dostaw i ustug

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Diugoterminowe 0 0
Krétkoterminowe 200 118
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, razem 200 118
Analiza wymagalnosci zobowiazan nieprzeterminowanych z tytutu dostaw i ustug
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Do 1 miesigca 200 118
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, razem 200 118
Struktura walutowa zobowiazan z tyt. dostaw i ustug
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania w walucie polskiej 114 118
Zobowigzania w walutach obcych w przeliczeniu na PLN, w tym: 86 0
-EURO 20 0
Razem 200 118
36. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego i pozostate zobowiazania
Specyfikacja zobowigzan z tytutu podatku dochodowego i pozostatych zobowigzan
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
- zobowigzania z tytutu wynagrodzen 167 141
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0s6b prawnych 0 400
- zobowigzania budzetowe inne 245 255
- zobowigzania z tytutu nabycia pakietéw wierzytelnosci 0 14 074
- zobowigzania krotkoterminowe pozostate 0 5005
Razem zobowiazania podatkowe oraz pozostate zobowiazania krétkoterminowe 413 19 875
Analiza wymagalnosci pozostalych zobowigzan
Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Do 1 miesigca 413 19875
Powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 0 0
Powyzej 3 miesiecy do 1 roku 0 0
Razem -pozostate zobowiazania 413 19 875
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Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek i innych zobowiazan finansowych

Specyfikacja zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i innych zobowiazan finansowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania dlugoterminowe, w tym: 80709 67 304
- zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 3902 0
- zobowigzania z tyt. diuznych papieréw wartosciowych 76 616 67 304
- zobowigzania z tyt. leasingu 191 0
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 24 601 7018
- zobowigzania z tyt. kredytow i pozyczek 172 2
- zobowigzania z tyt. dtuznych papieréw warto$ciowych 24 429 7016
- zobowigzania z tyt. leasingu 0 0
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek, razem 186 019 141 627
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
2018 rok
Kwota pozostata Ostateczny Prawne
Nazwa Banku/pozyczkodawcy do spfaty na termin splaty zabezpieczenie Uwagi
31.12.2018 r (rok) splaty (w tys.)
brak
Medius Office Collection s.r.o. 3196 2023 zabezpieczen podmiot zalezny
brak
Medius Collection Czech Republic s.r.o. 876 2023 zabezpieczen podmiot zalezny
kredyt w
brak rachunku
Bank Pekao 2 2019 zabezpieczen biezacym
Razem kredyty i pozyczki otrzymane, stan na 31.12.2018 4074

W roku 2018 roku Spotka otrzymata pozyczki od 2 podmiotéw zaleznych na kwoty 0,9 min. EUR oraz 1 min CZK przy

oprocentowaniu 1-2% .

2017 rok
Kwota pozostata Ostateczny Prawne
Nazwa Banku/pozyczkodawcy do splaty na termin splaty zabezpieczenie Uwagi
31.12.2017 r (rok) splaty (w tys.)

kredyt w

brak rachunku

Bank Pekao 2 2018 zabezpieczen  biezacym
Razem kredyty i pozyczki otrzymane, stan na 31.12.2017 2
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Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek w okresie zapadalnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Do 1 roku 172 2
Od 1 roku do 3 lat 0 0
0d4dob lat 3902 0
Powyzej 5 lat 0 0
Razem kredyty i pozyczki , w tym 4074 2
- dtugoterminowe 3902 0
- krotkoterminowe 172 0
Zobowiazania z tytutu diuznych papieréw wartosciowych

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
- krétkoterminowe 24 429 7016
- diugoterminowe 76 616 67 304
Razem zobowiazania z tytutu dtuznych papieréw warto$ciowych 101 045 74 321

Stan na 31.12.2018 rok
31.12.2018
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych . . .
obligacji Rodzaj zabezpieczenia Kwota zobowiazania Kwota Na aktywach
zabezpieczenia obrotowych

obligacje ser. | zastaw rejestrowy 15000 18 195 18 195
obligacje ser. J zastaw rejestrowy 5693 6871 6871
obligacje ser. K niezabezpieczone 0 0 0
obligacje ser. L zastaw rejestrowy 10 000 12070 12070
obligacje ser. £ niezabezpieczone 10 000 0 0
obligacje ser. M ; waluta emisji 5 000 000 EUR,
kwota zabezpieczenia 6 500 000 EUR, zastaw rejestrowy 21500 27 950 27950
zabezpieczenie majatku Medius Collection SL
obligacje ser. O; waluta emisji 5 000 000 EUR;
kwota zabezpieczenia 6 500 000 EUR, zastaw rejestrowy 16733 27950 27950
zabezpieczenie na zbiorze wierzytelnosci
bedacy wtasnoscig Medius Collection SL
obligacje ser. N zastaw rejestrowy 21269 21269 21269
Razem 100 195 114 305 114 305

Wyemitowane obligacje serii 1, J ,L, M, O i N sg zabezpieczone na nabytych wierzytelnoSciach istniejacych oraz przysztych z

tyt. niesptaconych pozyczek gotdwkowych. Obligacje serii £ emitowane sg jako niezabezpieczone.
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Stan na 31.12.2017 rok

31.12.2017
Zobowiazania z tytutu wyemitowanych . . .
obligacji Y A Koo Kwota Na aktywach
g zabezpieczenia obrotowych
obligacje ser. H zastaw rejestrowy 7000 11522 11522
obligacje ser. | zastaw rejestrowy 15000 18 195 18 195
obligacje ser. J zastaw rejestrowy 5693 6871 6871
Ob“gacje ser. K niezabezpieczone 6000 0 0
obligacje ser. L zastaw rejestrowy 10 000 12070 12070
obligacje ser. L niezabezpieczone 10 000 0 0
obligacje ser. M ; waluta emisji 5 000 000 EUR,
kwota zabezpieczenia 6 500 000 EUR, zastaw rejestrowy 21500 20 855 27111
zabezpieczenie majatku Medius Collection SL
Razem 75193 69 513 75769
Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingéw
2018 rok
Miesigczna
- Przedmiot Wartos¢ . rata . .
umowa Leasingodawca umowy poczatkowa Okres leasingu Kapitalowa Zabezpieczenie
+odsetki
system do analiz
30/1356/18 z17.09.2018 Pekao Leasing i przechowywania 259 36 miesiecy 6 weksel
danych
2017 rok
W 2017 roku pozycja dotyczaca leasingu nie wystapita.
Zobowiazania dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do zbycia
Nie wystepuja.
Rezerwy
Specyfikacja rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 31.12.2018 31.12.2017
wycena wierzytelnosci 4505 1850
réznica wartosci bilansowej i podatkowej $rodkéw trwatych 217 118
wycena pozyczek 95 0
Razem 4817 1968
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Rezerwy na inne zobowiazania

Rezerwy pozostale 31.12.2018 31.12.2017
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne 14 0
Inne rezerwy 0 0
Razem 14 0

Zmiana stanu rezerw

Wyszczegdlnienie 31.12.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu, w tym: 1968 1482
- rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1968 782
- odprawy emerytalno-rentowe 0 0
- inne rezerwy 0 0
Zwigkszenia, w tym: 2 862 487
- rezerwa z tytutu podatku odroczonego 2849 487
- odprawy emerytalno-rentowe 14 0
Rozwigzanie 0 0
Stan na koniec okresu 4830 1968

Zmiana stanu rezerwy na podatek dochodowy
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego - zmiana stanu 31.12.2018 31.12.2017

Stan na poczatek roku 1968 1482
Zwigkszenie 2849 487
Zmniejszenie 0 0
Stan na koniec okresu 4817 1968

40. Zysk na akcje

Ponizej przedstawiono ustalenie danych do wyliczenia zysku podstawowego oraz zysku rozwodnionego przypadajacego na

akcje:
Zysk podstawowy przypadajacy na akcje

Wyszczegdlnienie 2018 2017
Zysk netto 2375 8817
Liczba akcji na poczatek okresu (w tys. szt.) 14612 14612
Wplyw nowych emisji akcji w okresie 0 0
Srednia wazona liczby akgji na koniec okresu (w tys. szt.) 14612 14612
Zysk podstawowy netto na 1 akcje (w PLN) 0,16 0,60

Zysk rozwodniony przypadajacy na akcje

Wyszczegdlnienie 2018 2017
Zysk netto 2375 8817
Srednia wazona liczby akgji na koniec okresu (w tys. szt.) 14612 14612
Wplyw emisji niezarejestrowanych akcji 0 0
Rozwodniona $rednia wazona liczby akcji w okresie (w tys. szt.) 14612 14612
Zysk rozwodniony na 1 akcje (w PLN) 0,16 0,60

Strona 47



Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

41. Objasnienie do sprawozdania z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

42. Objasnienia do pozycji ,inne korekty” do sprawozdania z przeptywéw pienieznych

W roku 2018 w pozyciji inne korekty wykazano wzrost rezerwy na $wiadczenia pracownicze odniesione na kapitaty.

43. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie
Grupa zatrudnionych w 2018
( w osobach)

Pracownicy umystowi 32

Ogodtem stan zatrudnienia na dzien 31.12.2018 roku wynosit 33 osoby zatrudnionych na umowe o prace i 5 0s6b na umowy cywilnoprawne.

Przecietne zatrudnienie
Grupa zatrudnionych w 2017
( w osobach)

Pracownicy umystowi 27

Ogodtem stan zatrudnienia na dzien 31.12.2017 roku wynosit 29 oséb zatrudnionych na umowe o prace i 5 0s6b na umowy cywilnoprawne.

44. Wynagrodzenie kluczowego personelu kierowniczego

Wyszczegdlnienie 2018 2017
Zarzad 794 585
Rada Nadzorcza 0 0
Razem 794 585
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45. Wynagrodzenie biegtego rewidenta

Roczne sprawozdanie finansowe Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.

Wynagrodzenie biegtego rewidenta podano w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie 2018 2017
Badanie sprawozdan finansowych 44 23
Inne ustugi poswiadczajace 35 0
Ustugi doradztwa podatkowego 0 11
Razem 78 34

46. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Obroty i salda z podmiotami powigzanymi ksztattowaty sie w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2018 roku nastepujaco:

Powiazania kapitatowe:

Splacone

. f Charakter Nabyte aktywa Udzielone ; Otrzymane Saldo Saldo

HeckaiEdnest| powiazania finansowe pozyczki udz_lelom_a pozyczki naleznosci zobowigzan
pozyczkKi

Medius Collection Jedno_stka 0 41360 30733 0 45308 0
S.L. zalezna
Medius Office jednostka
Collection CZ zalezna 0 0 0 3196 0 3282
Medius Collection jednostka
cz zalezna 0 0 0 876 0 876
mm-investments Sp. powliqzanie 0 0 0 0 0 0
zo.0. kapitatowe
Lartiq Prof. XXX NS owiazanie
FIZ (Trigon Prof. F|)<a ig e 9540 0 0 0 0 56
XXX NS FIZ.) P

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Kancelaria Medius S.A. udzielita sze$ciu pozyczek spdtce Medius Collection
S.L.(Hiszpania) na taczng wartos¢ 9,9 min EUR. Ponadto, spdtka Kancelaria Medius S.A. otrzymata trzy pozyczki od
podmiotéw zaleznych w Czechach — jedna pozyczka od spétki Medius Collection Czech Republic s.r.0. o wartosci 0,2 min
EUR, oraz dwie pozyczki od spotki Medius Office Collection (Kreditech Cesk4 republika s.r.0.) o wartoéci 1 min CZK i 0,7 min
EUR.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku Spdtka Medius Collection S.L. splacita na rzecz spotki Kancelaria Medius

S.A. pozyczki o facznej wartosci 7,2 min EUR, w tym 0,1 min EUR odsetek.
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Powiazania osobowe:

Wyszczegdlnienie Charakter powiazania Charakter wspotpracy Wynagrodzenie wypfacone
Magdalena Mierzwicka-Imiolek Prezes Zarzadu spotki MM- Umowa o pracg -Dyrektor 152
Investments Sp. z 0.0. Zarzadzajacy
Przemystaw Kowalewski Czlonek Rady Nadzorczej ustugi prawne 10
Powiazania rodzinne:
Wyszczegdlnienie Charakter powigzania Charakter wspotpracy Wynagrodzenie wyptacone
Magdalena Mierzwicka-Imiotek Z0na prezesa Umowa o prace -Dyrektor Zarzadzajacy 152

47. Zobowiazania warunkowe, gwarancje i poreczenia

Zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji sq zabezpieczone na zbiorze wierzytelnosci majatku Medius Collection S.L.
Zabezpieczenie zobowigzania z tytutu umowy leasingu stanowi weksel in blanco.

Spotka udzielita gwaranciji stopy zwrotu rocznie z ceny emisyjnej certyfikatow w Lartiq (wcze$niej Trigon) Profit XXX NS FIZ.

48. Sprawy sadowe

W 2018 r. warto$¢ toczacych sie spraw sadowych nie przekroczyta 10% kapitatow.

49. Instrumenty finansowe

Dziatalno$¢ Spotki narazona jest na nastepujace ryzyka finansowe:

a) ryzyko kredytowe,
b)  ryzyko ptynnosci,
c) ryzyko rynkowe:
o ryzyko walutowe,
o ryzyko stopy procentowe;j,
o inne ryzyko cenowe.
Ryzyko kredytowe

Spotka jest narazona na ryzyko poniesienia straty finansowej w sytuacii, kiedy kontrahent nie spetni obowigzkéw wynikajacych

z umowy. Ryzyko kredytowe zwigzane jest przede wszystkim z nabytymi portfelami wierzytelnoSci oraz z nalezno$ciami
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z tytutu ustug $wiadczonych przez Spétke. Spdtka nabywa portfele wierzytelno$ci nieregularnych (1. takich, ktére nie zostaty
uregulowane w terminie). Nabywane wierzytelnosci mogg pochodzi¢ od réznych podmiotéw, a ponadto nabywane
wierzytelnosci zwykle wczesniej sq poddawane przez wierzyciela pierwotnego roznym wewnetrznym lub zewnetrznym

procesom dochodzenia wierzytelno$ci, w tym komorniczym.

Nieotrzymywanie od kontrahentéw lub klientéw naleznosci lub nieotrzymywanie $rodkéw naleznych Spoétce z tytutu rozliczenia
$wiadczonych przez Spotke ustug moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy

rozwoju Spotki.
Ryzyko ptynnosci

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki polega na zakupie wierzytelnosci ze Srodkéw wiasnych. Zakup portfeli wierzytelnoSci jest
w wiekszos$ci przypadkow istotnym jednorazowym wydatkiem. Z kolei windykacja nabytych wierzytelnoSci jest procesem
Ztozonym i dlugotrwatym. Przeptywy pieniezne z tytutu odzyskanej wierzytelnosci nie pokrywajq sie z terminami wykonania
zobowigzan wobec pierwotnych wierzycieli. W konsekwencji duza liczba takich sytuaciji oraz wydtuzajace sie terminy sptaty
naleznosci Spdtki moga spowodowaé utrate ptynnosci przez Spdtke. Wystapienie ryzyka braku ptynnosci moze skutkowaé
powstaniem trudno$ci w terminowym regulowaniu przez Spétke ptatnosci zwigzanych z jej zobowigzaniami finansowymi.
Spotka nie moze wykluczyé, ze wdrozone i stosowane przez nig metody i narzedzia dotyczace zarzadzania ptynno$cig moga

okazac sie w catoSci lub w cze$ci nieskuteczne badz moga nie przynie$¢ oczekiwanych efektow.

W rezultacie wystapienie ktéregokolwiek z ryzyk wskazanych powyzej moze spowodowac¢ niewystarczajgcq ptynnos¢ Spotki,

co moze mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spotki.
Ryzyko rynkowe

to ryzyko, ktore powstaje, gdy warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkéw pienieznych z nim
zwigzane bedq ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych. Ryzyko to obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko

walutowe, ryzyko stopy procentowej, inne ryzyko cenowe.
Ryzyko walutowe

W ramach prowadzonej dziatalnosci, Spétka prowadzi windykacje wierzytelnodci na terenie Polski. Spétka pozyskuje
finansowanie zewnetrzne na dziatalno$¢ operacyjng w drodze emisji obligacji, w czesci denominowane w EUR. Z tego wzgledu
Spotka jest narazona na ryzyko walutowe polegajace na tym, ze zmiany kurséw walut mogg wptywa¢ na wyniki Spétki.
W szczegdblno$ci, zmiana kursu walut moze skutkowa¢ zmiang warto$ci godziwej wycenianych portfeli wierzytelnosci. Spétka

nie korzysta z instrumentow finansowych w celu zabezpieczenia przed ryzykiem zmian kurséw walut.

Niekorzystne zmiany w kursach walut, na ktére Spdtka jest narazona, moga mie¢ istotny niekorzystny wptyw na dziatalnos¢,

wyniki, sytuacje lub perspektywy rozwoju Spétki.
Ryzyko stopy procentowej
Spotka finansuje swojg dziatalnos¢ rowniez kapitatem zewnetrznym, w szczegdlnosci $rodkami pozyskanymi z emisji obligacii.

W konsekwencji Spdtka jest narazona na ryzyko wahan stop procentowych, ktdrych wzrost powoduje wzrost kosztow obstugi
zadtuzenia opartego o zmienne stopy procentowe, jak rowniez moze przyczynic sie do wzrostu biezacych kosztéw finansowych

Spotki w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejacego zadtuzenia. Z kolei w odniesieniu do obligacji o statej
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stopie procentowej, ktore stanowig istotng cze$¢ wszystkich wyemitowanych przez Spétke obligacji, zmiany stp procentowych
nie maja wptywu na ich wycene bilansowa. W dotychczasowej dziatalnoéci Spdtka nie stosowata zabezpieczenia transakcji
w zakresie zabezpieczenia przed ryzykiem zmiany stép procentowych. Ewentualne zastosowanie takich instrumentéw
i zwigzana z tym zmiana stopy wolnej od ryzyka moze skutkowa¢ zmiang wartosci godziwej wycenianych portfeli

wierzytelnosci.

Wzrost stop procentowych lub nieskutecznosé Spotki w zakresie zarzadzania ryzykiem wahan stép procentowych moga mie¢

istotny niekorzystny wptyw na dziatalno$¢, wyniki, sytuacije lub perspektywy rozwoju Spotki.

Obnizenie stdp procentowych przez Rade Polityki Pienieznej wptywa bezposrednio na wysoko$¢ maksymalnych odsetek
umownych, ktdre sg réwne dwukrotnosci odsetek ustawowych. Obnizenie wysoko$ci maksymalnych odsetek umownych moze

negatywnie wptyng¢ na przychody Emitenta.

Inne ryzyka cenowe

To ryzyka, ktdre powstaja, gdy warto$¢ godziwa instrumentu finansowego lub przyszte przeptywy $rodkoéw pienieznych z nim
zwigzane beda ulega¢ wahaniom ze wzgledu na zmiany cen rynkowych (inne niz wynikajace z ryzyka stopy procentowej lub
ryzyka walutowego), niezaleznie od tego czy zmiany te spowodowane sg czynnikami charakterystycznymi dla poszczegéinych
instrumentow finansowych lub dla ich emitenta, czy tez czynnikami odnoszacymi sie do wszystkich podobnych instrumentéw
finansowych bedacych przedmiotem obrotu na rynku. Spétka nie korzysta z instrumentéw finansowych z ktérymi zwigzane jest

ryzyko cenowe. Spotka nie jest narazona na inne ryzyko cenowe.
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku sporzadzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (warto$¢ ksiegowa)

Aktywa finansowe wedtug pozyciji 31.12.2018 31};3{2228 wyceniane w wartosci godziwej przez  wyceniane w warto$ci godziwej ze wyceniane w zamortyzowanym Inne (warto$¢
bilansowe;j wartos$¢ godziwa ki wynik finansowy zmianami w kapitale koszcie ksiegowa)
siegowa
i . . utrzymywane do
aktywa finansowe dostepne_do dostgpne.do rachunk_owos'c pozyczlg i terminu
sprzedazy sprzedazy zabezpieczen naleznosci -
wymagalnosci

Udzialy i akcje 12184 12184 0 0 0 0 12184 0 0
Pozyczki 45325 45325 0 0 0 0 45325 0 0
Kaucje dtugoterminowe i inne naleznosci
dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 15 15 0 0 0 0 15 0 0
Inne naleznosci niz wymienione powyzej,
bedace aktywami finansowymi 9540 9540 0 0 0 0 0 9540 0
Krotkoterminowe papiery warto$ciowe -
wierzytelnosci nabyte 62 603 62 603 0 0 0 0 62 603 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lokaty bankowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne 7683 7683 0 0 0 0 0 0 7683
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku sporzadzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSSF 9 (warto$¢ ksiegowa)

Zobowigzania finansowe wedtug pozycji

31.12.2018 wartos¢

31.12.2018 wartos¢

wyceniane w wartosci

wyceniane w zamortyzowanym

wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami

bilansowe;j godziwa ksiegowa godznf:;::la r;::)e‘a;ywynlk koszcie w kapitale , rachunkowos$¢ zabezpieczen
Kredyty bankowe 2 2 0 2 0
Pozyczki 3902 3902 0 3902 0
Leasing finansowy 191 191 0 191 0
Kaucje dtugoterminowe i inne zobowigzania
dtugoterminowe 0 0 0 0 0
Diuzne papiery wartosciowe 101 045 101 045 0 101 045 0
Wycena pozostatych instrumentéw - instrumenty
pochodne 0 0 0 0 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 200 200 0 200 0
Inne zobowigzania niz wymienione powyzej, bedace
zobowigzaniami finansowymi 0 0 0 0 0
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku sporzadzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiegowa)

Aktywa finansowe wedtug pozycji 31.12.2017 3:&;&32;7 wyceniane w wartosci godziwej przez ~ wyceniane w wartosci godziwej ze wyceniane w zamortyzowanym Inne (wartos¢
bilansowej wartos¢ godziwa ksiegowa wynik finansowy zmianami w kapitale koszcie ksiegowa)
i . . utrzymywane do
aktywa finansowe dostepne_do dostgpne_do rachunk_owos’c pozyczk) i terminu
sprzedazy sprzedazy zabezpieczen naleznosci -
wymagalnosci

Udzialy i akcje 12184 12184 0 0 0 0 12184 0 0
Pozyczki 32178 32178 0 0 0 0 32178 0 0
Kaucje dtugoterminowe i inne naleznosci
dtugoterminowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 655 655 0 0 0 0 655 0 0
Inne naleznosci niz wymienione powyzej,
bedace aktywami finansowymi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Krotkoterminowe papiery warto$ciowe -
wierzytelnosci nabyte 56 658 56 658 0 0 0 0 56 658 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Lokaty bankowe 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Srodki pieniezne 19815 19815 0 0 0 0 0 0 19815
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku sporzadzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

Klasyfikacja instrumentéw finansowych wg MSR 39 (warto$¢ ksiegowa)

Zobowiazania finansowe wedtug 31.12.2017 31};3{2227 wyceniane w wartosci godziwej przez wyceniane w zamortyzowanym wyceniane w wartosci godziwej ze zmianami w kapitale ,
pozycji bilansowej wartos¢ godziwa ksiegowa wynik finansowy koszcie rachunkowos¢ zabezpieczen
Kredyty bankowe 2 2 0 2 0
Pozyczki 0 0 0 0 0
Leasing finansowy 0 0 0 0 0
Kaucje ditugoterminowe i inne
zobowigzania diugoterminowe 0 0 0 0 0
Dtuzne papiery wartosciowe 74 321 74 321 0 74 321 0
Wycena pozostatych instrumentow -
instrumenty pochodne 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 118 118 0 118 0
Inne zobowigzania niz wymienione
powyzej, bedace zobowigzaniami
finansowymi 0 0 0 0 0
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Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

Hierarchia danych wykorzystywanych do wyceny warto$ci godziwej:

» poziom 1 - dane nieskorygowane pochodzace z aktywnego rynku dla takich samych sktadnikow;

» poziom 2 — dane wejsciowe inne niz dane objete poziomem 1, ktére sg posrednio lub bezposrednio obserwowalne

dla danego sktadnika;
» poziom 3 — dane wejsciowe nieobserwowalne.

Zaprezentowane w tabelach wartosci godziwe aktywéw i zobowigzan finansowych zostaly oparte o dane wejsciowe

nieobserwowalne (poziom 3).

Analiza wrazliwosci:

Ryzyko walutowe

Instrumenty finansowe w walucie obcej

Wyszczegdlnienie 2018
Naleznosci i pozyczki 45308
Srodki pienigzne 1968
Zobowigzania 42 902
Ekspozycja bilansowa na ryzyko kursowe 4374

Analiza wrazliwosci instrumentow finansowych denominowanych w walutach obcych na zmiane kurséw tych walut.

Zysk (strata) netto
Wyszczegélinienie Wzrost kurséw walut Spadek kurséw walut
020% 020%
Wplyw zmiany kursow walut obcych na okres kofczacy sie 31.12.2018 875 -875
Ryzyko zmiany stép procentowych
Instrumenty finansowe o stalej stopie procentowej
Wyszczegdlnienie 2018
Nalezno$ci- pozyczki udzielone 45308
Zobowigzania - diuzne papiery warto$ciowe 79776
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50.

51.

Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Kancelaria Medius S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku
sporzgdzone zgodnie z MSSF (w tysigcach ztotych)

Instrumenty finansowe o zmiennej stopie procentowej

Spotka w roku 2018 wyemitowata obligacje serii N o zmiennej stopie procentowej o wartosci 21,3 min PLN.

Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Spotka zarzadza kapitatem w celu zachowania zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z uwzglednieniem realizacii
planowanych inwestycji, tak aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz przynosi¢ korzysci pozostatym

interesariuszom, a takze aby utrzyma¢ optymalng strukture kapitatu w celu obnizenia jego kosztu.
Zgodnie z praktyka rynkowg Spdtka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika zadtuzenia.

Wskaznik zadtuzenia obliczany jest jako stosunek zadtuzenia do kapitatu finansowego. Zadtuzenie oblicza sie jako sume

zobowigzan finansowych (kredyty, pozyczki), a kapitat finansowy jako sume kapitatu wtasnego i zobowigzar finansowych.

W celu utrzymania ptynnosci finansowej i zdolno$ci kredytowej pozwalajacej na pozyskanie finansowania zewnetrznego przy

rozsadnym poziomie kosztow Spétka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wiasnego na poziomie nie wyzszym niz 2,5.

Zdarzenia po dniu bilansowym

e W dniu 24 stycznia 2019 roku, na mocy Uchwaty nr 44/2019 Zarzadu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w Warszawie

S.A. obligaciji na okaziciela serii N Emitenta zostaly wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

Krakéw, 16 maja 2019 roku

Danuta Mikulska Michat Imiotek
Gtéwna Ksiegowa Prezes Zarzadu
Podpis osoby, ktérej powierzono Podpis kierownika jednostki

prowadzenie ksigg rachunkowych
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