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ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok
zakonczony 30 wrze$nia 2018 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie Europejska i zatwierdzone przez
Zarzad w sktadzie:

Cezary Kozanecki Dariusz Korecki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
Artur Ostrowski Katarzyna Debowska
Cztonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa

Sporzadzajgca Sprawozdanie
Finansowe

Warszawa, dnia 21 stycznia 2019 roku




Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017
trwajqcy od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw

Razem przychody

Koszt wtasny sprzedazy

Wartosé sprzedanych towarow
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Zysk z okazjonalnego nabycia
Pozostate (koszty) przychody netto

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub
podporzadkowanych

czesci

Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto

Nota Okres zakoriczony

nr

udziatéw  jednostek

10

11

30.09.2018

Okres
zakonczony
31.12.2016

43 482 140,37
61 840 998,28

18 941 588,79
30491 547,58

105 323 138,65

(29 956 668,66)
(51 670 209,69)

(8 195 372,16)
(12 348 795,29)

49 433 136,37

(13 817 925,38)
(25 132 082,22)
(4 046 719,13)
(6 989 060,76)

9404 177,16 -
2179 784,07 2 680727,04
14 736 054,08 2128 075,92
6 225,00 152 658,16

(761 939,58) (325 569,01)
(163 384,28) (3 629,07)

13 816 955,22 1951 536,01

1008 561,25 869 468,64
12 808 393,98 1082 067,37
12 808 393,98 1082 067,37

Cezary Kozanecki
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 21 stycznia 2019 roku

Dariusz Korecki
Wiceprezes Zarzadu

Artur Ostrowski

Czionek Zarzadu

Katarzyna Debowska

Giéwna Ksiegowa
Sporzadzajaca

Sprawozdanie Finansowe

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017
trwajqcy od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW C.D.

Okres Okres
Nota zakornczony zakonczony
nr 30.09.2018 31.12.2016
Inne catkowite dochody - Skfadniki, ktore nie zostang przeniesione w poéiniejszych
okresach do Rachunku Zyskéw i Strat
Zyski i straty aktuarialne (15 304,05) 7 054,06
Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywdw pienieznych - -
Skutki aktualizacji majatku trwatego - -
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw 2907,77 (1340,27)
(12 396,28) 5713,79
Inne catkowite dochody - Sktadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione w pdzniejszych
okresach do Rachunku Zyskéw i Strat
Réznice kursowe powstate z przeliczenia jednostek zagranicznych - -
Skutki wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy - -
Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywoéw pienieznych - -
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw - -
Inne - -
Inne catkowite dochody netto (12 396,28) 5713,79
Catkowite dochody ogétem 12 795 997,70 1087 781,16
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 808 393,98 1082 067,37
Udziatowcom mniejszosciowym
12 808 393,98 1082 067,37
Catkowity dochéd ogétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 12 795997,70 1087 781,16
Udziatowcom mniejszosciowym
12 795 997,70 1087 781,16
Zysk (strata) na jedng akcje [w zt/gr na jedng akcje] 12
Z dziatalnosci kontynuowane;j:
Zwykty 1,50 0,13
Rozwodniony 1,50 0,13
Cezary Kozanecki Dariusz Korecki Artur Ostrowski Katarzyna Debowska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Giéwna Ksiggowa

Warszawa, dnia 21 stycznia 2019 roku

Sporzadzajaca
Sprawozdanie Finansowe

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017

trwajqcy od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

Nota Stan na Stan na
nr 30.09.2018 31.12.2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Pozostate wartosci niematerialne 13 44 737 923,14 28 691 677,08
Rzeczowe aktywa trwate 14 48551 213,31 35017 947,88
Inwestycje w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 1531110,08 1394 494,37
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 16 421 394,88 1 500,00
Udzielone pozyczki - -
Udziaty w jednostkach powigzanych - -
Aktywa przeznaczone do obrotu - -
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 3886 414,43 1412 642,11
Pozostate aktywa niefinansowe 17 21112,78 553,42
Aktywa trwate razem 99 149 168,62 66 518 814,86
Aktywa obrotowe
Zapasy 15 4217 620,60 5156 242,08
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 16 16 485 746,92 11 397 470,28
Pozostate aktywa finansowe, w tym: - -
Udzielone pozyczki - -
Aktywa dostepne do sprzedazy - -
Aktywa przeznaczone do obrotu - -
Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci - -
Biezgce naleznosci z tytutu podatku dochodowego 11 841 879,00 79 464,00
Pozostate aktywa niefinansowe 17 453 151,29 212 184,83
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 18 5291 508,44 8082 755,04
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 12 - -

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

27 289 906,25

24 928 116,23

126 439 074,86

91 446 931,09

Artur Ostrowski
Czionek Zarzadu

Dariusz Korecki
Wiceprezes Zarzadu

Cezary Kozanecki
Prezes Zarzadu

Katarzyna Debowska
Giéwna Ksiegowa
Sporzadzajgca
Sprawozdanie Finansowe

Warszawa, dnia 21 stycznia 2019 roku

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017

trwajqcy od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEI C.D.

KAPITALY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat rezerwowy

Zyski zatrzymane

Wynik biezgcego okresu

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitaty przypadajace udziatowcom mniejszosciowym
Razem kapitat wtasny

Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym:
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania finansowe
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Rezerwa na podatek odroczony
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania dtugoterminowe razem

Zobowiazania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym:
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego
Inne zobowigzania finansowe
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych
Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania krotkoterminowe razem

Zobowigzania razem

Kapitat i zobowigzania razem

Cezary Kozanecki
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 21 stycznia 2019 roku

Nota Stan na Stan na
nr 30.09.2018 31.12.2016
19 4264 564,50 4264 564,50
20 57 467 755,74 54 537 779,24
21 (6 453,90) 5942,38
22 (4 103 543,93) (2 255 634,80)

12 808 393,98 1082 067,37
70430 716,38 57 634 718,69
70430 716,38 57 634 718,69
23 10 352 104,88 1752 726,55
24 184 180,20 828 811,03
25 417 112,73 979 506,36
417 112,73 979 506,36
26 119 638,10 75 585,47
10 - -
27 - -
28 14 672 231,41 9 063 034,06
25 745 267,32 12 699 663,47
23 4702 169,12 2984 850,25
24 23500 025,42 15333 478,85
25 698 481,31 560 630,28
698 481,31 560 630,28
26 559 565,86 447 894,52
10 - -
27 84 617,00 92 339,00
28 718 232,45 1693 356,03
11 - -
30 263 091,16 21112 548,93
56 008 358,48 33812 212,40
126 439 074,87 91 446 931,09

Dariusz Korecki Artur Ostrowski Katarzyna Degbowska

Wiceprezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu Gtéwna Ksiggowa

Sporzadzajgca Sprawozdanie

Finansowe

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017
trwajgcy od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

Kapitat Kapitat Kapitaty Przypadajace
Kapitat Kapitat rezerwowy rezerwowy - Kapitat Wynik przypadajace udziatom
podstawowy Kapitat rezerwowy - zyski i wycena rezerwowy - Kapitat finansowy akcjonariu- niesprawu-
ogétem, w Kapitat akcyjny akcyjny Kapitat ogétem, w straty aktywow rachunkowosé rezerwowy - Zyski biezacego szom jednostki jacym  Kapitat wtasny
tym: optacony nieopfacony zapasowy tym: aktuarialne finansowych  zabezpieczen pozostaty zatrzymane okresu dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2017 roku 4264 564,50 4 264 564,50 54 537 779,24 5942,38 5942,38 (2 255 634,80) 1082 067,37 57 634 718,69 57 634 718,69
Emisja akcji - - - - - - - - - - - - - -
Umorzenie Akgcji - - - - - - - - - - - - - -
Zakup akcji wtasnych - - - - - - - - - - - - - -
Ujecie ptatnosci dokonywanych w
formie akcji - - - - - - - - - - - - - -
Podziat zysku netto - - - 2929 976,50 - - - - - (1847909,14) (1082 067,37) - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - - - - -
Catkowite dochody za okres, razem
- - - - (12 396,28) (12 396,28) - - - - 12 808 393,98 12 795 997,70 - 12795997,70
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku 4264 564,50 4 264 564,50 - 57 467 755,74 (6 453,90) (6 453,90) - - - (4103 543,93) 12 808 393,98 70 430 716,38 70 430 716,38
Stan na 1 stycznia 2016 roku 4264 564,50 4 264 564,50 55 303 778,35 228,59 228,59 - - - (1756 447,45) - 56 546 937,53 56 546 937,53
Emisja akcji - - - - - - - - - - - - -
Umorzenie Akgji - - - - - - - - - - - - -
Zakup akcji wtasnych - - - - - - - - - - - - -
Ujecie ptatnosci dokonywanych w
formie akgji - - - - - - - - - - - - -
Podziat zysku netto - - - (765 999,11) - - - - - (499 187,36) 1265 186,47 - -
Wyptata dywidendy - - - - - - - - - - - - -
Catkowite dochody za okres, razem - - - - 5713,79 5713,79 - - - - 1082 067,37 1087 781,16 1087 781,16
Stan na 31 grudnia 2016 roku 4264 564,50 4264 564,50 - 54 537 779,24 5942,38 5942,38 - - - (2255634,80) 1082 067,37 57 634 718,69 57 634 718,69
Warszawa, dnia 21 stycznia 2019 roku
Cezary Kozanecki Dariusz Korecki Artur Ostrowski Katarzyna Debowska
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu Giéwna Ksiegowa
Sporzgdzajgca Sprawozdanie
Finansowe

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017

trwajqcy od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Zyski i straty z wyceny udziatéw metoda praw wiasnosci
Réznice kursowe
Naliczone odsetki do otrzymania
Odsetki zaptacone
Dywidendy otrzymane
(Zyski) straty z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu innych aktywow i zobowigzan
Zaptacony podatek dochodowy
Inne
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Zbycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wptywy z aktywdw finansowych, w tym:
zbycie aktywow finansowych
dywidendy i udziaty w zyskach
sptata udzielonych pozyczek
odsetki otrzymane
inne wptywy z aktywéw finansowych
Whptywy z dotacji na aktywa trwate
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych
Wydatki na aktywa finansowe:
nabycie jednostki zaleznej
udzielone pozyczki
inne wydatki na aktywa finansowe
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Nota  Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

nr 30.09.2018 31.12.2016
13 816 955,22 1951 536,01
(6 590 480,86) (10 013 183,87)

5226 189,32 2 090 400,42
163 384,29 -

56 265,00 -
(35,69) (5,76)

769 421,95 301 771,40

33 045,68 (233 033,21)

229 309,12 (767 284,18)
(5716 872,22) 6727 923,31
5719 780,54 (13 984 877,46)
132 697,92 65 808,31

(3 062 226,68) (2 786 434,70)
(771 805,99) (1427 452,00)
(9369 634,09) -
7226 474,36 (8 061 647,86)
517 672,00 19 198,70
35,69 5,76

35,69 5,76

7461 967,91 5920 167,91

(11 328 626,31)

(6981 216,49)

(14 806 882,50) (196 370,94)
(14 806 882,50) -
- (196 370,94)

(300 000,00) -
(18 455 833,21) (1238 215,06)

Dariusz Korecki
Wiceprezes Zarzadu

Cezary Kozanecki
Prezes Zarzadu

Warszawa, dnia 21 stycznia 2019 roku

Artur Ostrowski
Czilonek Zarzadu

Katarzyna Debowska
Gtéwna Ksiegowa

Sporzadzajgca Sprawozdanie

Finansowe

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017
trwajqcy od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.

Nota Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

nr 30.09.2018 31.12.2016
Przeptywy z dziatalnosci finansowej
Wplywy
Whptywy netto z emisji instrumentéw kapitatowych - -
Zaciagniete kredyty i pozyczki 18 685 685,00 1686 190,40
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
Zaciagniecie innych zobowigzan finansowych - -
Inne wptywy finansowe - -
Wydatki - -
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - -
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli - -
Sptaty kredytdw i pozyczek (8 185 754,43) (2966 674,57)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
Sptaty innych zobowigzan finansowych (1018 354,83) (1140 163,29)
Odsetki zaptacone (767 118,10) (301 771,40)
Inne wydatki finansowe (276 345,40) -
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej 8438112,24 (2 722 418,86)
Zwigkszenie netto srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (2 791 246,60) (12 022 281,78)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 8082 755,04 20 105 036,82
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach
obcych - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 18 5291 508,44 8 082 755,04

Cezary Kozanecki Dariusz Korecki Artur Ostrowski Katarzyna Debowska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Czionek Zarzadu Giéwna Ksiggowa

Warszawa, dnia 21 stycznia 2019 roku

Sporzadzajgca
Sprawozdanie Finansowe

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

10



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017
trwajqcy od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.

NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1 Informacje o jednostce dominujacej

SYNEKTIK S.A. zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 4 pazdziernika 2001 roku jako spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig. W dniu 4 lutego 2011 Spoétka zostata przeksztatcona w spodtke akcyjng. Spotka ma swoja
siedzibe przy al. W. Witosa 31, 00-710 Warszawa.

Spoétka zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000377574. Spotce nadano numer statystyczny REGON 015164655 oraz numer
NIP 521-31-97-880. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sktad organéw zarzadczych
i nadzorczych jednostki dominujgcej byt nastepujacy:

Zarzad:
W okresie sprawozdawczym trzyletnia kadencja urzedujacego Zarzadu dobiegta konca.
Od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 28 czerwca 2017 roku w sktad Zarzagdu SYNEKTIK S.A. wchodzity 3 osoby:

e Cezary Dariusz Kozanecki Prezes Zarzadu,
e Dariusz Marcin Korecki Wiceprezes Zarzadu,
e  Artur Mieczystaw Ostrowski Cztonek Zarzadu.

W dniu 28 czerwca 2017 roku weszta w zycie uchwata Rady Nadzorczej z dnia 17 maja 2017 roku powotujaca
Pana Cezarego Kozaneckiego na stanowisko Prezesa Zarzadu na nowa 3letnig kadencje.

W dniu 4 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza Podmiotu Dominujgcego powotata w sktad Zarzgdu Pana Dariusza
Koreckiego powierzajgc mu funkcje Wiceprezesa i Pana Artura Ostrowskiego powierzajgc mu funkcje Cztonka
Zarzadu.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad Zarzgdu SYNEKTIK S.A. byt nastepujgcy:

e Cezary Dariusz Kozanecki Prezes Zarzadu,
e  Dariusz Marcin Korecki Wiceprezes Zarzadu,
e  Artur Mieczystaw Ostrowski Cztonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza:
W okresie sprawozdawczym trzyletnia kadencja urzedujgcej Rady Nadzorczej dobiegta konica.

Od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 28 czerwca 2017 roku w sktad Rady Nadzorczej SYNEKTIK S.A. wchodzity
nastepujace osoby:

e Pani Sawa Zuzanna Zarebinska,
e  Pan Piotr Stanistaw Chudzik,

e Pan Pawet Cezary Kozanecki,

e Pan Robert Andrzej Rafat,

e  Pan Marcin Gizewski.

W dniu 21 czerwca 2017 roku do siedziby SYNEKTIK S.A. wptyneto oswiadczenie, ztozone przez Pana Cezarego
Kozaneckiego, o wykonaniu swojego uprawnienia, o ktérym mowa w par. 12 ust. 2 litera a) podpunkt ii) Statutu
Spétki i powotaniu na nowg kadencje Pani Sawy Zuzanny Zarebinskiej, jako Przewodniczgcej Rady Nadzorczej.

W dniu 28 czerwca 2017 roku podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki dokonano wyboru
pozostatych czterech cztonkéw Rady Nadzorczej:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017
trwajqcy od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.

e  Pana Piotra Stanistawa Chudzika,

e Pana Pawta Cezarego Kozaneckiego,
e Pana Piotra Wiktora Nowjalisa,

e Pana Jacka Andrzeja Osowskiego.

W dniu 20 wrzesnia 2017 roku Pan Jacek Andrzej Osowski ztozyt pisemng rezygnacje z petnienia funkcji cztonka
Rady Nadzorczej z dniem odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia SYNEKTIK S.A.

W dniu 16 pazdziernika 2017 roku podczas obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Podmiotu
Dominujgcego uzupetniono sktad Rady Nadzorczej o Pana Wiestawa Tadeusza tatate.

W dniu 5 kwietnia 2018 roku do Spoétki wptynety rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej Pani Sawy
Zuzanny Zarebinskiej i Pana Pawfa Cezarego Kozaneckiego. Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki SYNEKTIK S.A. zwofanym na dzied 10 kwietnia 2018 r. akcjonariusze podjeli uchwate
w sprawie uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej o Pana Mariusza Wojciecha Ksigzka oraz Panig Sawe Zuzanne
Zarebinska.

Rada Nadzorcza Spétki w dniu 26 kwietnia 2018 roku dokonata wyboru Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
w osobie Pana Mariusza Ksigzka. Ponadto, na tym samym posiedzeniu, Rada Nadzorcza powierzyta Panu
Wiestawowi tatale funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady Nadzorczej, natomiast Pani Sawie Zarebinskiej funkcje
Sekretarza Rady Nadzorczej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, sktad Rady Nadzorczej Spotki SYNEKTIK S.A.
nastepujacy:

e  Mariusz Wojciech Ksigzek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

e  Wiestaw Tadeusz tatata - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
e Sawa Zuzanna Zarebinska - Sekretarz Rady Nadzorczej

e  Piotr Stanistaw Chudzik - Cztonek Rady Nadzorczej

e  Piotr Wiktor Nowjalis - Cztonek Rady Nadzorczej

1.2 Zmiana roku obrotowego

Spoétka zmienita rok obrotowy. Obecny rok obrotowy trwa 21 miesiecy od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia
2018 roku. Poprzedni rok obrotowy trwat 12 miesiecy i obejmowat okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 roku.

Z tego powodu poréwnywalno$¢ danych moze zostac zaburzona.

1.3 Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej

W dnia 29 marca 2018 r. w wyniku realizacji przyrzeczonej umowy sprzedazy udziatow SYNEKTIK S.A. nabyt
100 % udziatéw w spdétce Monrol Poland Ltd Sp. z 0.0.

W dniu 04 lipca 2018 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS, wydat
postanowienie w sprawie zarejestrowania potgczenia podmiotéw zaleznych od Spétki, tj. Synektik Pharma Sp.
z 0.0. (poprzednia nazwa Monrol Poland Ltd Sp. z 0.0.) oraz lason Sp. z 0.0. Potgczenie nastgpito w drodze
przejecia przez Synektik Pharma Sp. z 0.0. (Podmiot Przejmujgcy) spétki lason Sp. z 0.0. (Podmiot Przejmowany)
w trybie okreslonym w art. 492 § 1 pkt 1) KSH, tj. poprzez przeniesienie catego majatku lason Sp. z o.0.
z jednoczesnym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Synektik Pharma Sp. z 0.0., poprzez utworzenie nowych
udziatow, ktére Synektik Pharma Sp. z 0.0. wydata SYNEKTIK S.A. - jedynemu wspdlnikowi spotki lason Sp. z o.0.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017
trwajqcy od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.

1.4 Informacje o Grupie Kapitatowej

Na dzien bilansowy w sktad Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. (,Grupa”;,Grupa Kapitalowa”) wchodzg
nastepujace podmioty:

—  SYNEKTIK SA - podmiot dominujacy,
—  Synektik Pharma Sp. z 0.0. - podmiot zalezny, w 100% kontrolowany przez SYNEKTIK SA.

Ponadto Grupa Kapitatowa posiada jednostke wspétzaleing Cyklosfera Sp. z 0.0. (joint venture) - 50% udziatéw
nalezy do SYNEKTIK S.A.

1.5 Istotne podmioty podporzagdkowane

Synektik Pharma Sp. z o.0. (poprzednia nazwa Monrol Poland Ltd Sp. z 0.0.)

SYNEKTIK S.A nabyt 100% udziatéw w spétce Monrol Poland Ltd Sp. z 0.0. w dniu 29 marca 2018 roku. W dniu
10 maja 2018 roku nastgpita zmiana nazwy podmiotu na Synektik Pharma Sp. z o0.0. Siedziba spétki miesci sie
przy Alei Witosa 31, 00-710 Warszawa. Spotka zarejestrowana jest w Krajowym Rejestrze Sadowym pod
numerem KRS 0000395740. Spétka rozpoczeta dziatalnos¢ 9 wrzesnia 2011 r. i jej czas trwania jest
nieoznaczony. SYNEKTIK SA posiada 100% udziatéw w spétce. Dziatalnos¢ spotki w okresie objetym niniejszym
sprawozdaniem finansowym obejmowata produkcje i sprzedaz radiofarmaceutykow.

Cyklosfera Sp. z o.0.

SYNEKTIK S.A w dniu 9 sierpnia 2013 roku objgt 50% udziatow w spotce Cyklosfera Sp. z o.0. Siedziba spotki
miesci sie przy ul. Feliksa Konecznego nr 6, lok. 19U, 31-126 Krakdéw. Spétka zarejestrowana jest w Krajowym
Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS 0000481802 i jej czas trwania jest nieoznaczony. Spotka traktowana jest
jako joint venture i podlega konsolidacji metodg praw witasnosci, poczagwszy od sprawozdania finansowego za
Il kwartat 2014 roku. Dziatalnosc¢ spotki w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym obejmowata
Swiadczenie ustug diagnostycznych.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest sprzedaz specjalistycznego sprzetu
medycznego, wspomagajgcego go oprogramowania oraz powigzanych z tym ustug serwisowo-pomiarowych.
Grupa Kapitatowa jest réwniez pierwszym w Polsce komercyjnym producentem radiofarmaceutykéw
wykorzystywanych w diagnostyce onkologicznej (PET). Grupa prowadzi dziatalno$¢ operacyjng gtdwnie na
terytorium Polski
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017
trwajqcy od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.

2. PLATFORMA ZASTOSOWANYCH MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWE)

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem sporzgdzonym w oparciu
o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w ksztatcie zatwierdzonym przez Unie
Europejskg (UE). Statutowe Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za 2013r. zostato sporzgdzone zgodnie
z polskimi zasadami rachunkowosci, a w Prospekcie Emisyjnym zwigzanym z przejSciem na gtowny parkiet GPW
SYNEKTIK S.A. opublikowat SSF zgodnie z MSSF/MSR za poprzednie 3 lata.

2.2 Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMSF

Ponizej zostaty zaprezentowane opublikowane standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane przez Rade
Miedzynarodowych  Standaréw Rachunkowos$ci lub  Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszlty jeszcze w zycie i obowigzujg za okresy roczne rozpoczynajace sie
1 stycznia 2019 roku lub pézniej:

e MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
zdecyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy inwestorem
ajego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano 11 wrzesnia 2014
roku) — prace prowadzace do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone
bezterminowo,

e MSSF 16 Leasing (opublikowano 13 stycznia 2016 roku) — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano 18 maja 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej,

e KIMSF 23 Niepewnos$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku (opublikowano 7 czerwca 2017 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatg (opublikowano 12 pazdziernika 2017
roku) — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub
pdiniej,

e zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie i rozliczenia programu (opublikowano 7 lutego 2018 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majacy
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

e Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF 2015-2017 (opublikowano 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Z wytaczeniem zmian opisanych w nocie 2.3, ww. standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miatyby
istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Jednostke dominujacag na
dzien bilansowy.

2.3 Standardy zastosowane po raz pierwszy

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, jednostka dominujgca zastosowata wszystkie wymagania MSSF
majgce zastosowanie na dzien 30 wrzesnia 2018 roku.

Jednostka dominujgca dokonata analizy wptywu nowych MSSF na sprawozdanie finansowe.
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e Wdrozenie MSSF 9

W lipcu 2014 roku Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata Miedzynarodowy
Standard Sprawozdawczosci Finansowej 9 ,, Instrumenty finansowe”. MSSF ten obowigzuje dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku i pdzniej, z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania.
Spétka planuje zastosowa¢ MSFF 9 od dnia 01 pazdziernika 2018, czyli rozpoczecia nowego roku obrotowego,
bez przeksztatcania danych poréwnawczych.

Spoétka przeprowadzita wstepng ocene wptywu wprowadzenia MSSF 9 na stosowane przez Spétke zasady
(polityke) rachunkowosci i jej wynik finansowy. Spdtka nie spodziewa sie istotnego wptywu wprowadzenia tego
MSSF na sprawozdanie z sytuacji finansowej i kapitat wiasny.

Zgodnie z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na straty kredytowe. Nieodtgcznym ryzykiem zwigzanym
z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej jest ryzyko kredytowe kontrahentéw. Pomimo istniejgcych procedur
kontroli naleznosci w Spétce, weciaz istnieje ryzyko zwigzane z niewyptacalnoscig kontrahentéw co powoduje
koniecznosé tworzenia odpisdw aktualizujgcych.

Na koniec kazdego kwartatu spotka dokonuje analizy ryzyka niewyptacalnosci w podziale na podmioty prywatne
oraz publiczne.

W przypadku podmiotéw publicznych ryzyko niewyptacalnosci wynosi O (zobowigzania gwarantowane przez
jednostki budzetowe). W przypadku podmiotéw prywatnych na podstawie struktury czasowej zapadalnosci
naleznosci spétka stosuje odpowiednie parametry dyskontujace w danej strukturze czasowej.

Wyliczenie takiego odpisu na dzien 30 wrzesnia w kwocie 19 604,68 PLN, upewnito jednostke dominujgca
o nieistotnym wptywie tego MSSF na dane finansowe Spétki.

e \Wdrozenie MSSF 15

Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej 15 ,Przychody z umdw z klientami” , ktdry zostat
wydany w maju 2014 roku, a nastepnie zmieniony w kwietniu 2016 roku ustanawia tzw. Model Pieciu Krokéw
rozpoznawania przychoddéw wynikajgcych z uméw z klientami. Zgodnie z tym MSSF-em przychody ujmuje sie w
kwocie wynagrodzenia, ktére-zgodnie z oczekiwaniami jednostki-przystuguje jej w zamian za przekazanie
przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Standard ten zastgpi wszystkie dotychczasowe wymogi dotyczgce ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF.

Nowy standard ma zastosowanie w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2018 roku i pdznie;j.

Ze wzgledu na specyfike prowadzonej przez Spodtke dziatalnosci, w tym realizacje dtugoterminowych
kontraktow sprzedazowych, zwigzanych z dostawag wiodgcych na rynku rozwigzan informatycznych, oraz
sprzetu do placdwek medycznych wraz z ustugami jego instalacji, dostosowania pomieszczen do jego wymogu
i szeregu innych, Jednostka dokonata analizy wptywu wdrozenia MSSF 15.

Z przeprowadzonej analizy wynika koniecznos$¢ doktadnego przegladu i w niektérych przypadkach zmiany
momentu prezentowania w przychodach niektérych komponentéw umoéw z kontrahentami. Dotyczy to w
szczegoblnosci: prac budowlanych, dostawy i instalacji sprzetu, szkolen, udzielonych dodatkowych gwarancji,
serwisowania, udzielonych licencji na oprogramowanie. Niektére z tych komponentéw beda rozliczane
jednorazowo, w momencie spetnienia zobowigzania wobec kontrahenta, a inne stopniowo, przez okres
Swiadczenia ustugi.
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Wptyw wdrozenia MSSF 15 na dane finansowe na dzien 1.10.2018 prezentuje wyliczenie ponizej

AKTYWA 201 403,82
pozostate aktywa niefinansowe 2 844 049,00
Razem aktywa 3045 452,82
PASYWA

zyski zatrzymane -858 616,29
pozostate zobowigzania niefinansowe 3904 069,11
Razem pasywa 3045 452,82

e \Wdrozenie MSSF 16

MSSF 16 ,Leasing” obowiazuje dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub po tej
dacie. Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu.
Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz
zobowigzania z tytutu obowigzku zaptaty. Tym samym MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego
i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany uja¢:

- aktywa i zobowigzania dla wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za
wyijatkiem sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci, oraz

- amortyzacje leasingowanego aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu
z wynikow.

MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia ksiegowego leasingu przez
leasingodawce. W konsekwencji leasingodawca kontynuuje klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny
i leasing finansowy oraz odpowiednio rdznicuje ujecie ksiegowe.

Spdtka nie zakonczyta jeszcze analizy wptywu wprowadzenia tego MSSF na przyszte dane finansowe.

2.4 Wczesniejsze zastosowanie standarddw i interpretacji

Sporzadzajgc niniejsze sprawozdanie finansowe, jednostka dominujgcg nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie jakichkolwiek Standarddow.
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3. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOSCI
3.1 Podstawa sporzadzenia

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajgce;j
sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzier sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie istniejg
zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego,
z wyjagtkiem aktualizacji wyceny niektérych instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci
stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

3.2 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych (zt). Polski ztoty jest
walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowe;j.

3.3 Zasady konsolidacji

3.3.1 Pofaczenia jednostek gospodarczych

Przejecia jednostek rozlicza sie metodg nabycia. Kazdorazowo ptatnos¢ przekazana w wyniku potaczenia
jednostek wyceniana jest w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty) przekazanych
aktywow, poniesionych lub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych wyemitowanych przez
Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostkg przejmowana. Koszty bezposrednio zwigzane
z potaczeniem jednostek gospodarczych ujmowane sg w wyniku finansowym w momencie ich poniesienia.

W okredlonych przypadkach, przekazana ptfatno$¢ zawiera takze aktywa lub zobowigzania wynikajgce
z ptatnosci warunkowej, mierzonej na dzierh nabycia w wartosci godziwej. Zmiany wartosci godziwej ptatnosci
warunkowej w kolejnych okresach ujmowane sg jako zmiany kosztu potgczenia jedynie jezeli mogg byc
zaklasyfikowane jako zmiany w okresie pomiaru. Wszystkie inne zmiany rozliczane sg zgodnie z odpowiednimi
regulacjami MSSF. Zmiany w wartosci godziwej ptatnosci warunkowej zakwalifikowanej jako element
kapitatowy nie sg ujmowane.

Dajace sie zidentyfikowa¢ aktywa, zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej
spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych” ujmuje sie w wartosci
godziwej na dzien przejecia, z uwzglednieniem wyjatkéw zawartych w MSSF 3.

W razie nabycia kontroli w nastepstwie kilku nastepujgcych po sobie transakcji, udziaty bedace w posiadaniu
Grupy na dzien objecia kontroli s3 wyceniane w wartosSci godziwej z odniesieniem skutkdw w rachunek zyskéw
i strat. Kwoty naroste z tytutu udziatéw w tej jednostce odniesione uprzednio do innych sktadnikéw catkowitych
dochodéw s3 przenoszone do rachunku zyskéw i strat.

Wartosc firmy wynikajaca z przejecia ujmuje sie w aktywach i poczatkowo wykazuje po kosztach, jako wartos¢
kosztéw przejecia przekraczajacg udziat Grupy w wartosci godziwej netto, dajgcych sie zidentyfikowac ujetych
aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych. Jesli po przeszacowaniu udziat Grupy w wartosci godziwej
netto dajgcych sie zidentyfikowac aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowane;j
przekracza koszt potaczenia jednostek gospodarczych, nadwyzke ujmuje sie niezwtocznie w wyniku
finansowym.

3.3.2 Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez jednostke dominujgcg (co obejmuje takze
jednostki specjalnego przeznaczenia). Uznaje sie, ze kontrola wystepuje wowczas, gdy jednostka dominujgca
ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowg i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci
z jej dziatalnosci.
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Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od momentu efektywnego nabycia do momentu efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt, majacych
na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami stosowanymi przez
pozostate jednostki Grupy.

Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy podmiotami powigzanymi objetymi
konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjnej.

Udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Udziaty niesprawujgce
kontroli moga by¢ poczatkowo wyceniane albo w wartosci godziwej albo w proporcji do udziatu w wartosci
godziwej nabywanych aktywoéw netto. Wybdr jednej z ww. metod jest dostepny dla kazdego potaczenia
jednostek gospodarczych. W okresach kolejnych wartos$é udziatéw niesprawujgcych kontroli obejmuje wartos¢
rozpoznang poczatkowo skorygowang o zmiany wartosci kapitatu jednostki w proporcji do posiadanych
udziatow. Catkowity dochdd jest alokowany do udziatdow niesprawujacych kontroli nawet wtedy, gdy powoduje
postanie ujemnej wartosci tych udziatow.

Zmiany w udziale w jednostce zaleznej nie powodujgce utraty kontroli ujmowane sg jako transakcje kapitatowe.
Wartosci ksiegowe udziatu Grupy, jak i udziatdw niesprawujacych kontroli s3 odpowiednio modyfikowane
w celu odzwierciedlenia zmian w strukturze udziatu. Rdznica pomiedzy wartoscig, o jaka modyfikowane jest
wartos¢ udziatdw mniejszosci oraz wartoscig godziwg ptatnosci otrzymanej lub przekazanej ujmowana jest
bezposrednio w kapitale wtasnym Grupy.

W sytuacji utraty kontroli nad jednostka zalezng, zysk lub strata na zbyciu jest ustalana jako réznica pomiedzy:
(i) taczng wartoscia godziwg otrzymanej zaptaty i wartosci godziwej udziatow jednostki pozostajgcych w Grupie
oraz (ii) wartoscig ksiegowg aktywéw (tgcznie z wartoscig firmy), zobowigzan i udziatdw niesprawujgcych
kontroli. Kwoty ujete w stosunku do zbywanej jednostki, w innych sktadnikach catkowitego dochodu podlegajg
reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat. Wartos$¢ godziwa udziatéw w jednostce pozostajacych w Grupie po
zbyciu, uznawana jest za poczgtkowa wartos$¢ godziwg dla celdéw pdzniejszego ich ujmowania zgodnie z MSR 39,
lub poczatkowy koszt udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdélnych przedsiewzieciach.

3.3.3 Inwestycje w jednostki stowarzyszone

Jednostkg stowarzyszong jest jednostka, na ktérg spotka dominujgca wywiera znaczgcy wptyw, nie bedaca
jednostky zalezng ani udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu spétki dominujacej. Znaczacy wptyw oznacza
zdolnos¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej, bez
samodzielnego czy wspdlnego sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym
metodg praw witasnosci, z wyjatkiem sytuacji, kiedy inwestycja zakwalifikowana jest jako przeznaczona do
sprzedazy, kiedy to ujmowana jest zgodnie z MSSF5 , Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢
zaniechana”. Zgodnie z metodg praw witasnosci inwestycje w jednostke stowarzyszong wykazuje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej po koszcie historycznym, ze stosowng korekta
o0 zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej minus wszelkie
utraty wartosci poszczegdlnych inwestycji. Straty jednostek stowarzyszonych przekraczajace wartos¢ udziatu
Grupy w tych jednostkach (w tym wszelkie udziaty dtugoterminowe, ktére w zasadzie stanowig czes¢ inwestycji
netto Grupy w jednostke stowarzyszong) ujmuje sie wytgcznie jesli Grupa zaciggneta wigzgce zobowigzania
prawne lub zwyczajowe lub dokonata ptatnosci w imieniu jednostki stowarzyszone;j.

Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscig godziwg dajgcych sie zidentyfikowa¢ aktywow netto jednostki
stowarzyszonej na dzien nabycia ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy wigczona jest do wartosci
bilansowej inwestycji, a utrate jej wartosci wycenia sie w ramach catej wartosci inwestycji. Jakgkolwiek
nadwyzke udziaty Grupy w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowaé aktywdw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu przeszacowania ujmuje sie niezwtocznie
w rachunku zyskow i strat.

Zyski i straty wynikajace z transakcji pomiedzy Grupg a jednostkg stowarzyszong podlegajg wytaczeniom
konsolidacyjnym do wartosci udziatu Grupy w odpowiedniej jednostce stowarzyszone;.
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3.3.4  Udziatly we wspdlnych przedsiewzieciach

Wspdlne przedsiewzigcie jest to relacja umowna, na mocy ktérej Grupa i inne strony podejmuja dziatalnos¢
gospodarczg podlegajaca wspdlnej kontroli, a wiec taka, w toku ktérej strategiczne decyzje finansowe,
operacyjne i polityczne wymagaja jednogtosnego poparcia wszystkich stron sprawujacych wspdlnie kontrole.

Kiedy podmiot nalezacy do Grupy podejmuje bezposrednio dziatalnos¢ w ramach wspdlnego przedsiewziecia,
udziat Grupy we wspodlnie kontrolowanych aktywach i zobowigzaniach ponoszonych wspdlnie z pozostatymi
wspolnikami przedsiewziecia ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym odpowiedniego podmiotu
i klasyfikowany zgodnie ze swoim charakterem. Zobowigzania i koszty ponoszone bezposrednio wskutek
udziatu we wspdlnie kontrolowanych aktywach rozliczane s3 metodg memoriatowa. Dochdd ze sprzedazy lub
wykorzystania udziatu Grupy w produktach wytworzonych przez wspdlnie kontrolowane aktywa oraz udziat
w kosztach  wspdlnego przedsiewziecia ujmuje sie w chwili wystagpienia prawdopodobienstwa
uzyskania/przekazania przez Grupe korzysci ekonomicznych zwigzanych z odpowiednimi transakcjami, o ile da
sie je wiarygodnie wyceni¢. Wspdlne przedsiewziecia zwigzane z utworzeniem oddzielnego podmiotu,
w ktorym udziaty majg wszyscy wspdlnicy, okresla sie mianem jednostek podlegajacych wspdlinej kontroli.
Grupa wykazuje udziaty w takich jednostkach metodg praw wtasnosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy inwestycja
zostata sklasyfikowana jako przeznaczona do zbycia; w takim przypadku rozlicza sie ja zgodnie z MSSF 5
»Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana”.

3.3.5 Wartosc firmy

Wartos¢ firmy powstajgca przy przejeciu wynika z wystgpienia na dzien przejecia nadwyzki sumy przekazanej
ptatnosci, wartosci udziatéw niesprawujgcych kontroli i wartosci godziwej uprzednio posiadanych udziatow
w jednostce nabywanej nad udziatem Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie zidentyfikowac aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych jednostki ujmowanych na dzien przejecia.

W przypadku wystgpienia wartosci ujemnej, Grupa dokonuje ponownego przegladu ustalenia wartosci
godziwych poszczegdinych sktadnikdw nabywanych aktywow netto. Jezeli w wyniku przeglagdu nadal wartos¢
jest ujemna, ujmuje sie jg niezwtocznie w wyniku finansowym.

Wartos¢ firmy ujmuje sie poczatkowo jako sktadnik aktywow po koszcie, a nastepnie wycenia wedtug kosztu
pomniejszonego o skumulowang strate z tytutu utraty wartosci.

Dla celdéw testowania utraty wartosci, wartos¢ firmy alokuje sie na poszczegdlne osrodki Grupy generujgce
przeptywy pieniezne, ktére powinny odnie$¢ korzysci z synergii bedacych efektem potaczenia. Jednostki
generujace przeptywy pieniezne, do ktorych alokuje sie wartos¢ firmy, testuje sie pod wzgledem utraty
wartosci raz w roku lub czesciej, jesli mozna wiarygodnie przypuszczaé, ze utrata wartosci wystgpita. Jesli
wartos¢ odzyskiwalna osrodka generujgcego przeptywy pieniezne jest mniejsza od jej wartosci bilansowej,
strate z tytutu utraty wartosci alokuje sie najpierw w celu redukcji kwoty bilansowej wartosci firmy alokowanej
do tego osrodka, a nastepnie do pozostatych aktywéw tego osrodka proporcjonalnie do wartosci bilansowe;j
poszczegdlnych sktadnikéw aktywow tej jednostki. Strata z tytutu utraty wartosci ujeta dla wartosci firmy nie
podlega odwrdceniu w nastepnym okresie.

W chwili zbycia jednostki zaleznej lub podlegajgcej wspdlnej kontroli przypadajgca na nig czesé¢ wartosci firmy
uwzglednia sie przy obliczaniu zysku/straty z tytutu zbycia.

34 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na srodki trwate w budowie, ktére Grupa zamierza
wykorzystywa¢ w swojej dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie dtuzszym niz 1 rok, ktére
w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki, jak réwniez naktady na Srodki trwate
w budowie. Srodki trwate obejmuja istotne specjalistyczne czesci zamienne, ktére funkcjonujg jako element
$rodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane s3 pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
Jako odrebne pozycje srodkéw trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty, takie o charakterze
niematerialnym.
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Srodki trwate w budowie, powstajace dla celéw produkcyjnych lub administracyjnych, prezentowane sa
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w koszcie wytworzenia pomniejszonym o ujete odpisy z tytutu utraty
wartosdci. Koszt wytworzenia obejmuje opfaty oraz, dla odpowiednich aktywdéw, koszty finansowania
zewnetrznego skapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy. Amortyzacja dotyczaca tych aktywéw
trwatych rozpoczyna sie w momencie rozpoczecia ich uzytkowania, zgodnie z zasadami dotyczacymi
pozostatych aktywow trwatych Grupy.

Szacunki okresu uzytkowania rewidowane sg corocznie. Obiekty o wartosci do 1,0 tys. PLN odnoszone s3
jednorazowo w koszty zuzycia materiatow. Dla celdw amortyzacji Srodkéw trwatych stosowana jest metoda
amortyzacji liniowej. Okresy uzytkowania dla poszczegdlnych sktadnikéw srodkdw trwatych sg nastepujace:

Budynki i budowle od 8 do 20 lat
Maszyny i urzadzenia od 3 do 20 lat
Srodki transportu od1do5 lat

Pozostate $rodki trwate od 4 do 20 lat

Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane s3 testowi na utrate wartosci jeéli istniejg przestanki
wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich
realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci sSrodkéw
trwatych oraz srodkdéw trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty netto.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach, jak aktywa witasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje
sie je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy srodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, wyceniane w wartosci przeszacowanej,
oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne
oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.5 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktore jednostka jako witasciciel lub leasingobiorca
w leasingu finansowym traktuje jako zrddto przychodéw z czynszéw i/lub sg utrzymywane ze wzgledu na
spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie, uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu
poczgtkowym nieruchomosci te wycenia sie wedtug zasad przewidzianych dla srodkéw trwatych.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako
réznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow
i strat.

3.6 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmuja aktywa Grupy, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz
ktére mozna wiarygodnie wycenic i ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.
Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Wartosci niematerialne powstate na skutek prowadzenia prac rozwojowych, ujmowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej po spetnieniu nastepujgcych warunkéw:

— ztechnicznego punktu widzenia istnieje mozliwo$¢ ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych, tak
aby nadawat sie do sprzedazy lub uzytkowania,
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— istnieje mozliwo$¢ udowodnienia zamiaru ukonczenia sktadnika oraz jej uzytkowania i sprzedazy,
— sktadnik bedzie zdolny do uzytkowania lub sprzedazy,
— znany jest sposéb, w jaki sktadnik bedzie wytwarzat przyszte korzysci ekonomiczne,

— zapewnione zostang srodki techniczne oraz finansowe konieczne do ukonczenia prac rozwojowych
oraz jego uzytkowania i sprzedazy,

— istnieje mozliwos$¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych.

Nakfady poniesione w okresie prowadzenia prac badawczych oraz naktady nie spetniajgce ww. warunkow
ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskow i strat w dacie ich poniesienia, w pozycji kosztow ogdlnego
zarzadu.

Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Wieczyste uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym
nie ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywdw jednostki. Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku
wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez wtasciwe urzedy
panstwowe, ujmowane sg jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym, w jakim Spdtka
moze te prawa wykorzystywac.

Szacunki okresu uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Jednostka nie posiada wartosci niematerialnych o
nieokreslonym okresie uzytkowania. Dla celdw amortyzacji wartosci niematerialnych o okreslonym okresie
uzytkowania stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Obiekty o wartosci do 1 tys. PLN ujmowane sa
jednorazowo w kosztach zuzycia materiatéw. Okresy uzytkowania dla poszczegélnych sktadnikéw wartosci
niematerialnych sg nastepujace:

Licencja na radiofarmaceutyki 7,5-9lat
Prace rozwojowe 10 lat
Pozostate wartosci niematerialne 10 lat

Wartosci niematerialne poddawane s3 testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na
wystepowanie utraty wartosci, przy czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna
utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Skutki utraty wartosci niematerialnych jak réwniez ich
amortyzacji odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;j.

Wartosci niematerialne utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres
ich przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej
jednak niz okres trwania leasingu.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych
okresla sie jako rdznice miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je
w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy
amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.7 Utrata wartosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych oprécz wartosci
firmy

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego
i wartosci niematerialnych w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika
aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuacji, gdy sktadnik aktywdw nie generuje
przeptywow pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu niezalezne od przeptywdw generowanych przez inne
aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pieniezne, do ktdrej nalezy dany
sktadnik aktywdw. Jesli mozliwe jest wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku
trwatego jednostki alokowane s3 do poszczegdlnych jednostek generujgcych przeptywy pieniezne lub do
najmniejszych grup jednostek generujacych takie przeptywy, dla ktdrych mozina wyznaczy¢ wiarygodne
i jednolite podstawy alokacji.
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W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci
przeprowadzany jest corocznie oraz dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwosé
wystapienia utraty wartosci.

Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwodch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona
o koszty sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej
aktualng rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej
przeptywy pieniezne), warto$¢ bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci
odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie jako koszt okresu, w ktérym wystapita.

Jedli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwréceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywéw (lub
jednostki generujacej przeptywy pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika aktywow, jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich
latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywéw / jednostki generujgcej przeptywy pieniezne.
Odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskow i strat.

3.8 Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedacymi
w trakcie produkcji przeznaczonej na sprzedaz oraz majgcymi posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych
w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy obejmuja materiaty, towary, produkty
gotowe oraz produkcje w toku.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towaréw
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub
ceny sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest nizsza.

Produkty gotowe oraz produkty w toku wycenia sie pierwotnie na poziomie rzeczywistego kosztu wytworzenia.
Na dzien bilansowy wycena produktow gotowych i produkcji w toku odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej
wyceny.

Zapasy towardow, materiatow i produktow gotowych obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug Scisle
okreslonego kryterium oceny. Wszystkie zapasy magazynowe zostaty podzielone wedtug dwadch kryteridw: typu
urzadzen , do naprawy ktorych mogg zostaé¢ wykorzystywane i czasu, ktory uptynagt od wprowadzenia ich do
magazynu. Oba te kryteria tworzg podstawe do utworzenia odpisu aktualizujgcego w okreslonej wysokosci.

Rozchdd zapaséw odbywa sie wedtug zasad szczegodtowej identyfikacji w zakresie pozycji przeznaczonych
na $wiadczenie konkretnych przedsiewzie¢ lub wedtug metody FIFO dla pozostatych zapaséw i odnoszony jest
w koszt wiasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczace zapasoéw, wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy
aktualizujace dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w pozostate koszty netto.

3.9 Aktywa trwate przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos$¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wytgcznie wowczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywow (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spétki do
dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej
sposrod dwodch wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zwigzane ze sprzedazg.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowane s3
w osobne] pozycji aktywow obrotowych. Jezeli z grupa do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie, beda
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przekazane w transakcji sprzedazy tgcznie z grupa do zbycia, zobowigzania te prezentowane sg jako osobna
pozycja zobowigzan krétkoterminowych.

3.10 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo
oczekiwany, wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkdéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonaé
wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywdéw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezacej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.11  Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesdli umowa
wymaga dostarczania ich w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos¢ poczatkowa wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji, z wyjgtkiem tych aktywow, ktére klasyfikuje sie jako
aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz
pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywéw finansowych, a okresdla sie ja
w momencie poczatkowego ujecia.

3.11.1 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Grupy i znajdujgce sie w obrocie na
aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski
i straty wynikajgce ze zmian wartosci godziwej ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale
rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci, odsetek obliczonych przy uzyciu
efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywdw pienieznych,
ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia
utraty jej wartosci, skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji
ujmuje sie w rachunku zyskdéw i strat danego okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
w chwili uzyskania przez jednostke prawa do ich otrzymania.

Wartosc godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla
sie przeliczajac te waluty po kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartosci godziwej przypadajgca na rdznice
kursowe wynikajagce ze zmiany zamortyzowanego kosztu historycznego danego sktadnika aktywoéw
wykazywana jest w rachunku zyskow i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

3.11.2 Pozyczki i naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach
ptatnosci niebedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku, klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci.
Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
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wartosci. Dochdd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjatkiem
naleznosci krétkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

Na koniec kazdego kwartatu spétka dokonuje analizy ryzyka niewyptacalnosci w podziale na podmioty prywatne
oraz publiczne.

W przypadku podmiotéw publicznych ryzyko niewyptacalnosci wynosi O (zobowigzania gwarantowane przez
jednostki budzetowe). W przypadku podmiotéw prywatnych na podstawie struktury czasowej zapadalnosci
naleznosci spotka stosuje odpowiednie parametry dyskontujgce w danej strukturze czasowe;.

3.12 Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Spoétke

Instrumenty dfuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny,
w zaleznosci od tresci ustaled umownych.

3.12.1 Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktory poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu

wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Grupe ujmuje sie w kwocie

otrzymanych wptywdéw po odjeciu bezposrednich kosztow emisji.

Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy moga byc¢ prezentowane jako kapitat wtasny wtedy i tylko wtedy, gdy

spetniajg wszystkie ponizsze warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej
likwidacji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentow najbardziej podporzgdkowanych i wszystkie instrumenty
w tej klasie majg identyczne cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywoéw pienieznych przypadajgcych na ten instrument w okresie jego spfaty
opiera sie przede wszystkim o wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartosci
godziwej ujetych i nieujetych aktywow netto jednostki (z wytaczeniem oddziatywania samego
instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywdw netto wycenia sie w tym celu zgodnie
z odpowiednimi MSSF. Podmiot nie moze posiadac innych instrumentdéw, ktdre znaczaco zawezatby lub
wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentow zobowigzujacych do przekazania ich posiadaczowi
proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte s3 na tych samych
zasadach co przedstawione powyzej, z wyjgtkiem punktéw (c) i (d), ktére nie majg zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajduja sie w posiadaniu jednostek nie
sprawujgcych nad nig kontroli i zostaty przedstawione jako kapitat wtasny w sprawozdaniu finansowym tej
spotki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane s3 jako zobowigzanie, poniewaz nie bedg one
najbardziej podporzagdkowanym instrumentem w grupie kapitatowe;j.

3.12.2 Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy albo jako
pozostate zobowigzania finansowe.

3.12.3 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

— zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

— stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie
zgodnie z biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

24



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017
trwajqcy od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.

— jest instrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane
w wartosci godziwe] przez wynik finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

— taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby
w innych warunkach; lub

— skfadnik aktywoéw finansowych nalezy do grupy aktywoéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane s3 w wartosci godziwej zgodnie
z udokumentowang strategiag zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktorej
informacje o grupowaniu aktywoéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

— stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych,
a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) do pozycji
wycenianych w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci
godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat z uwzglednieniem
odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

3.12.4 Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakgji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowe;j,
a koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub,
w razie potrzeby, w okresie krotszym.

3.13  Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastepnie przeszacowuje
do wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy. Wynikowy zysk lub strate ujmuje sie niezwtocznie w rachunku
zyskéw i strat, chyba ze dany instrument pochodny petni funkcje zabezpieczenia. W takim przypadku moment
wykazania zysku lub straty zalezy od charakteru powigzania zabezpieczajgcego. Grupa definiuje okreslone
instrumenty pochodne jako zabezpieczenia wartosci godziwej wykazanych aktywow i zobowigzan lub
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia wartosci godziwej), zabezpieczenia wysoce
prawdopodobnych  transakcji  prognozowanych, zabezpieczenia od ryzyka rdinic  kursowych
uprawdopodobnionych przysztych zobowigzan (zabezpieczenia przeptywdow pienieznych) lub tez jako
zabezpieczenia inwestycji netto w jednostki dziatajgce za granica.

Instrumenty prezentuje sie jako aktywa trwate lub zobowigzania dtugoterminowe, jesli okres pozostaty
do wymagalnosci instrumentu przekracza 12 miesiecy i nie przewiduje sie, ze zostanie on zrealizowany
lub rozliczony w ciggu 12 miesiecy. Pozostate instrumenty pochodne wykazuje sie jako aktywa obrotowe
lub zobowigzania krdétkoterminowe.

3.14  Ujecie przychodow ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu
o przewidywane rabaty, zwroty klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towardw i ustug VAT oraz
inne podatki zwigzane ze sprzedazg, za wyjgtkiem podatku akcyzowego.

Przychody z tytutu realizacji umoéw znaczacych zaawansowanych na dzien bilansowy ujmuje sie poprzez
odniesienie do stopnia zaawansowania realizacji danej umowy.

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

25



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017
trwajqcy od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.

3.14.1 Sprzedaz towaréw
Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujacych warunkow:

— przeniesienia z Grupy na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajacych z prawa wtasnosci
towaréw;

— scedowania przez Grupe funkcji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wtasnosci oraz
efektywnej kontroli nad sprzedanymi towarami;

— mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddw;

— wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg;
oraz

— mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztow poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.14.2 Swiadczenie ustug - kontrakty diugoterminowe

Zasady rozliczania stopnia zaawansowania realizacji kontraktéw dtugoterminowych (na koniec okreséw
sprawozdawczych - kwartalnych i rocznych)

1. Kontrakt dtugoterminowy podlegajgcy oszacowaniu stopnia zaawansowania to kontrakt , ktérego czas
realizacji rozpoczyna sie w jednym kwartale a koriczy w innym kwartale (trwa dtuzej niz jeden okres
rozliczeniowy).

2. Wycena procentowego stopnia zaawansowania realizacji projektu jest dokonywana na podstawie
poniesionych naktaddéw, a tam gdzie nie jest to mozliwe na podstawie czasu realizacji danego projektu.

3. Dokumentami stanowigcymi podstawe do szacunkowego okreslenia poniesionych naktaddéw sa:

- karta projektéw , w ktérej okreslone sg catkowite przewidywane koszty netto dla danego projektu
stanowigce 100% kosztéow ( bez uwzglednienia rezerwy przewidzianej na dodatkowa gwarancje,
szkolenia czy inne nieznane koszty),

- faktury kosztowe, lub/ i

- dokument potwierdzajgcy dostawe urzadzen i ich wycena wg. przyjetych cen w karcie projektu , lub/i
- harmonogram prac ustugowych czy budowlanych dla danego projektu z procentowym okresleniem
ich stopnia realizacji na ostatni dzien kazdego kwartatu i ich wycena wg. przyjetych cen w karcie

projektu.
4. Budzet projektu podlega kwartalnej weryfikacji.

Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze koszty umowy przekroczg zwigzane z nig przychody, przewidywang
strate ujmuje sie niezwtocznie jako koszt.

3.14.3 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego skfadnika
aktywow do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

3.15 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne
korzysci oraz ryzyko wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie
pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing operacyjny.
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3.15.1 Spotka jako leasingodawca

Kwoty nalezne z tytutu leasingu finansowego wykazuje sie w pozycji naleznosci, w wartosci netto inwestycji
Spotki w leasing. Przychody z tytutu leasingu finansowego alokuje sie do odpowiednich okreséw
odzwierciedlajgc statg, okresowa stope zwrotu z wartosci netto inwestycji Grupy naleznej z tytutu leasingu.

Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw metodg liniowg
w okresie wynikajgcym z umowy leasingu. Poczatkowe koszty bezposrednie, poniesione w trakcie negocjacji
i/lub pozyskiwania leasingu operacyjnego dodaje sie do wartosci bilansowej leasingowanego sktadnika
aktywow, i ujmuje metodg liniowg przez okres leasingu.

3.15.2 Spotka jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich
wartosci godziwej w momencie ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezgca minimalnych optat
leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Pfatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by
stopa odsetek od pozostajgcego zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sie bezposrednio
do rachunku zyskdéw i strat, chyba ze mozna je bezposrednio przyporzadkowaé do odpowiednich aktywow —
wolwczas sg one kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Grupy dotyczacymi kosztéw obstugi
zadtuzenia, przedstawionymi ponizej w czesci 3.6. Ptatnosci warunkowe z tytutu leasingu ujmuje sie w kosztach
w okresie ich ponoszenia.

Ptatnosci z tytutu leasingu operacyjnego odnosi sie w rachunek zyskdéw i strat metodg liniowg przez okres
leasingu, z wyjatkiem przypadkéw, kiedy inna, systematyczna podstawa rozliczenia jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzgcego konsumpcjg korzysci ekonomicznych wyptywajacych
z leasingu danego sktadnika aktywoéw. Pfatnosci warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie
w kosztach w okresie ich ponoszenia.

W przypadku wystgpienia specjalnych zachet motywujgcych do zawarcia umowy leasingu operacyjnego, ujmuje
sie je jako zobowigzania. Zagregowane korzysci z tytutu takich zachet ujmuje sie jako pomniejszenie kosztow
wynajmu metodg liniowg, z wyjatkiem sytuacji, gdy inna systematyczna podstawa jest bardziej
reprezentatywna dla wzorca czasowego rzgdzacego konsumpcjg korzysci ekonomicznych dostarczanych przez
sktadnik aktywow objety leasingiem.

3.16 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sie po kursie waluty
obowigzujagcym na dzien transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane
w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten dzien. Aktywa i zobowigzania
wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sie po kursie obowigzujgcym
w dniu ustalenia wartosci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Rdznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym powstajg, z wyjgtkiem:

— rdznic kursowych dotyczacych aktywdw w budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania
produkcyjnego, ktore wigcza sie do kosztéw tych aktywédw i traktuje jako korekty kosztéw
odsetkowych kredytéw w walutach obcych;

— rbznic kursowych wynikajgcych z transakcji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed
okreslonym ryzykiem walutowym zgodnie z zasadami rachunkowosci zabezpieczen; oraz

— rdznic kursowych wynikajgcych z pozycji pienieznych naleznosci lub zobowigzan wzgledem jednostek
zagranicznych, z ktérymi nie planuje sie rozliczen lub tez takie rozliczenia nie s3 prawdopodobne,
stanowigcych czes¢ inwestycji netto w jednostke zlokalizowang za granicg i ujmowanych w kapitale
rezerwowym z przeliczenia jednostek zagranicznych obcych oraz w zysku/stracie ze zbycia inwestycji
netto.
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3.17 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw
wytworzenia takich aktywdéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy.

Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krotkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw
zewnetrznych przeznaczonych bezposrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia sktadnikéw majatku,
pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskow i strat
w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:

— aktywoéw wycenianych w wartosci godziwej, oraz

— zapaséw wytwarzanych w znaczacych ilosciach w cyklu ciggtym i charakteryzujgcych sie wysoka
rotacja.

3.18 Dotacje rzagdowe

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Grupa spetni konieczne warunki i otrzyma
takie dotacje.

Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzadowej ponizej oprocentowania rynkowego, traktowane sg jako
dotacje i mierzone sg jako rdznica pomiedzy wartoscig otrzymanej pozyczki i wartoscig godziwg pozyczki
ustalong z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej stopy procentowej.

Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Grupe aktywdw trwatych, ujmuje
sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych w niezmienionej, a wiec
otrzymane] wysokosci, do czasu przyjecia do uzywania finansowanych z dotacji Srodkéw trwatych. Dotacje
powinny byé w sposdb systematyczny i racjonalny ujmowane jako przychody w okresach, w ktérych
zapewniona zostanie ich wspotmiernos¢ z kosztami amortyzacji ujetymi w rachunku zyskéw i strat.

Dotacje otrzymane na zakup Srodkéw trwatych, ktore zostang wykorzystane w procesie tworzenia nowych
wartosci niematerialnych i prawnych, zostang zaewidencjonowane w pozycji rozliczen miedzyokresowych
przychodéw do momentu zakoriczenia procesu wytworzenia nowej wartosci niematerialnej i prawnej.
Amortyzacja Srodkéw trwatych zwieksza wartos¢ nowopowstatych wartosci niematerialnych i prawnych.
Rozliczenie dotacji nastgpi poprzez systematyczne odniesienie w rachunek zyskéw i strat (w przychody i koszty
amortyzacji) przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego powstatych aktywow.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztéw, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Grupy bez ponoszenia
przysztych kosztéw ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym sg nalezne.

Zasady wtasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje sie takze w przypadku transakcji
nieodptatnego otrzymania aktywdw trwatych.

3.19 Koszty swiadczen pracowniczych

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze w tym wptaty do programow okreslonych sktadek, ujmowane sg
w okresie, w ktérym Grupa otrzymata przedmiotowe Swiadczenie ze strony pracownika, a w przypadku wypftat
z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

— na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wyptat
z wyniku zdarzen przesztych, oraz

— mozna dokonac¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.
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W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, swiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych
ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg
ich wystapienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreélonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz
inne dtugoterminowe Swiadczenia ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych,
z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne dotyczace
programéw okreslonych $wiadczen ujmowane s3 w catosci w innych sktadnikach catkowitych dochodow,
w pozostatych przypadkach zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w catosci w rachunku zyskow i strat. Koszty
przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujmowane s3 jako koszt, chyba ze stanowig koszt wytworzenia
sktadnikéw aktywoéw.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt, gdy jednostka jest
zdecydowana w mozliwy do udowodnienia sposob:

— rozwigzac stosunek pracy z pracownikiem lub grupg pracownikéw przed osiggnieciem przez nich wieku
emerytalnego, lub

— zapewni¢ Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie
propozycji zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.

3.20 Ptatnosci realizowane w formie akgji

Ptatnosci w formie akcji rozliczane w instrumentach kapitatowych na rzecz pracownikéow i innych osdb
Swiadczgcych podobne ustugi wycenia sie w wartosci godziwej instrumentédw kapitatowych na dzien ich
przyznania.

Wartos¢ godziwg ptatnosci w formie akcji rozliczanych w instrumentach kapitatowych okreslong w dniu ich
przyznania odnosi sie w koszty metodg liniowg w okresie nabywania uprawnien, na podstawie oszacowan
Grupy co do instrumentéw kapitatowych, do ktérych ostatecznie nabedzie prawa. Na kazdy dzien bilansowy
Grupa weryfikuje oszacowania dotyczace liczby instrumentéw kapitatowych przewidywanych do przyznania.
Ewentualny wptyw weryfikacji pierwotnych oszacowan ujmuje sie w rachunku zyskdw i strat przez pozostaty
okres przyznania, z odpowiednia korekta w rezerwie na Swiadczenia pracownicze rozliczane w instrumentach
kapitatowych.

Transakcje z innymi stronami dotyczgce ptatnosci realizowanych w formie akcji i rozliczanych metodg praw
wtasnosci wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanych towardw lub ustug poza przypadkami, w ktérych
wartosci tej nie da sie wiarygodnie wyceni¢. W takiej sytuacji podstawg wyceny jest warto$¢ godziwa
przyznanych instrumentow kapitatowych wyceniona na dzien otrzymania przez jednostke towaréw lub ustug od
kontrahenta.

W przypadku ptatnosci regulowanych akcjami rozliczanych metodg gotéwkowa ujmuje sie zobowigzanie
o wartosci proporcjonalnej do udziatu w wartosci otrzymanych towardéw lub ustug. Zobowigzanie to ujmuje sie
w biezgcej wartosci godziwej ustalanej na kazdy dzien bilansowy.

3.21 Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.

3.21.1 Podatek biezacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytgczeniem przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania
przychoddéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nie sg ujete w ksiegach roku podatkowego. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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3.21.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci w oparciu o réznice pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywdw, a odpowiadajacymi
im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci
w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne
réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Spdtka moze wykorzystaé. Pozycja
aktywoéw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli réznica przejsciowa powstaje z tytutu
pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania
w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Wartos¢ sktadnikdw aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dziern bilansowy,
aw przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywacé w momencie, gdy
pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika
ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

3.21.3 Podatek biezacy i odroczony za biezacy okres obrachunkowy

Podatek biezgcy i odroczony wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on
pozycji uznajgcych lub obcigzajgcych bezposrednio kapitat wtasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony
bezposrednio w kapitat wiasny (inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw), lub gdy
wynika on z poczatkowego rozliczenia potgczenia jednostek gospodarczych. W przypadku potaczenia jednostek
gospodarczych konsekwencje podatkowe uwzglednia sie przy obliczaniu wartosci firmy lub okreslaniu wartosci
udziatu jednostki przejmujgcej w wartosci godziwej netto dajacych sie zidentyfikowac aktywdw, zobowigzan
i zobowigzan warunkowych jednostki przejmowanej przewyzszajacej koszt przejecia.

4. PODSTAWOWE OSADY ORAZ PODSTAWY SZACOWANIA NIEPEWNOSCI

Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie zarzad jednostki dominujgcej zobowigzany jest do
dokonywania szacunkow, osgddéw i zatozen dotyczacych kwot wyceny poszczegdlnych sktadnikéw aktywow
i zobowigzan. Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia opierajg sie o doswiadczenia historyczne i inne czynniki
uznawane za istotne. W niektdrych istotnych kwestiach Zarzad opiera sie na opiniach niezaleznych ekspertéw.
Rzeczywiste wyniki mogg odbiegac od przyjetych wartosci szacunkowych.

Szacunki i lezgce u ich podstaw zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiane wielkosci szacunkowych
ujmuje sie w okresie, w ktorym nastgpita weryfikacja, jesli dotyczy ona wytgcznie tego okresu, lub w okresie
biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiana dotyczy ich na rowni z okresem biezgcym.

4.1.Podstawowe os3ady przy zastosowaniu zasad rachunkowosci

W trakcie sporzadzania niniejszego sprawozdani finansowego zdaniem zarzadu podmiotu dominujgcego nie
byly wymagane istotne osgdy, inne niz te zwigzane z szacunkami, a dotyczgce stosowania zasad rachunkowosci
Grupy i majgce istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym. Aktywacja naktadéw na wartosci
niematerialne i prawne wynika z osadu Zarzagdu co do stopnia pewnosci realizacji przysztych korzysci
ekonomicznych.
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4.2.Podstawy szacowania niepewnosci

W wyniku stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci opisanych powyzej, Grupa przyjeta pewne zatozenia
dotyczgce niepewnosci i szacunkdw, ktére moga miec istotny wptyw na wartosci zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach sprawozdawczych
dotyczace gtdéwnie nastepujacych obszaréow:

(a) Okresy ekonomicznego uzytkowania oraz wartos¢ rezydualna wartosci niematerialnych oraz srodkow
trwatych

Okresy ekonomicznej uzytecznosci sSrodkéw trwatych oparto na ocenie stuzb technicznych, zajmujacych sie ich
eksploatacjg. Szacunkom takim towarzyszy niepewnosé, co do przysztych warunkow prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej, zmian technologicznych i konkurencji na rynku, ktére skutkowa¢ mogg inng oceng ekonomicznej
przydatnosci skfadnikdw i pozostatego okresu ich uzytecznosdci, co w rezultacie moze istotnie wptynaé
na wartos¢ srodkéw trwatych oraz koszty amortyzacji w przysztosci.

(b) Rezerwy na $wiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia

W zakresie Swiadczen pracowniczych, Grupa nie jest strong zadnych porozumien ptacowych ani zbiorowych
uktaddw pracy. Grupa nie posiada takze programow emerytalnych zarzgdzanych bezposrednio przez Grupe lub
przez fundusze zewnetrzne. Koszty $wiadczen pracowniczych obejmujg wynagrodzenia ptfatne zgodnie
z warunkami zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi pracownikami oraz koszty swiadczen emerytalnych
(odprawa emerytalna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami prawa pracy, po okresie zatrudnienia.
Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sg metoda aktuarialng, ktorej zastosowanie wymaga przyjecia
licznych zatozen, ktére mogg ulegaé znaczacym zmianom wptywajac na wysokosé ujmowanych kosztéw
Swiadczen pracowniczych. Zatozenia przyjete do wyceny powyzszych rezerw jak réwniez wartosci tych rezerw
zostaty przedstawione w nocie 26.

(c) Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, wycenia sie bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci
zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na ich wykorzystanie. Pogorszenie uzyskanych wynikéw
finansowych w przysztosci moze wptyngé na realizowalnos¢ aktywdéw z tytutu podatku odroczonego.
Szczegbtowe dane dotyczace sktadnikdw podatku odroczonego zostaty przedstawione w nocie 10.

(d) Prace rozwojowe w toku

Na koniec kazdego roku finansowego Grupa Kapitatowa dokonuje testowania prac rozwojowych w toku . Prace
te sg zagrozone ryzykiem z tytutu potencjalnej utraty ich wartosci, oraz sg obarczone ryzykiem i niepewnoscig
co do ostatecznych rezultatéw. Testowanie to odbywa sie na podstawie modelu zdyskontowanych
oczekiwanych w przysztosci przychoddw ze sprzedazy tych prac rozwojowych.

(e) Udziaty w jednostkach zaleznych i wspdlne przedsiewziecie
Jednostka dominujgca dokonata w tym roku szczegétowej oceny odzyskiwalnosci inwestycji poniesionych w
spotke bedacag wspdlnym przedsiewzieciem. Ocena ryzyka i zagrozen zostata opisana w nocie nr 30.2.
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5.

5.1.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017
trwajqcy od 01 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2018 roku.

PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw, w tym:

Przychody ze sprzedazy ustug, w tym:

Przychody ze sprzedazy towardw, w tym:

sprzedaz krajowa
sprzedaz exportowa

sprzedaz krajowa
sprzedaz exportowa

sprzedaz krajowa
sprzedaz exportowa

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30.09.2018 31.12.2016
32023 605,64 14 746 951,05
31110452,82 14 053 850,5

913 152,82 693 100,55
11458 534,73 4194 637,74

9810117,36 367 2174,00
1648 417,37 522 463,74

61 840 998,28
60105 312,53
1735685,75

30491 547,58
30281 467,75
210079,83

105 323 138,65

49 433 136,37

5.2.

Przychody i wyniki segmentéw oraz pozostate informacje o segmentach

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowe] jest sprzedaz specjalistycznego sprzet

u

medycznego, wspomagajacego go oprogramowania oraz powigzanych z tym ustug serwisowo-pomiarowych,
jak rowniez produkcja radiofarmaceutykéw.

Podstawowe produkty i ustugi Grupy Kapitatowej prowadzone sg w nastepujgcych segmentach dziatalnosci:

1.

Sprzedaz sprzetu medycznego i rozwigzan informatycznych wraz z dziatalnoscig ustugowg, w tym:

a.

Sprzedaz sprzetu medycznego stosowanego w radiologii i terapii oraz w medycynie nuklearnej

Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowa w obszarze sprzedazy sprzetu medycznego do radiologii
obrazowej (produkowanego m.in. przez Philips, Canon, Fuji, Agfa), urzadzen do terapii (Intuitive
Surgical, Carl Zeiss, Theraclion, Eckert&Ziegler, Capnomed), wstrzykiwaczy kontrastu wraz

z materiatami zuzywalnymi (Medtron) oraz sprzetu i wyposazenia stosowanego w medycyni

nuklearnej (gtéwnie produkcji firmy Comecer). W ramach tej dziatalnosci Grupa dokonuj

e
e

kompleksowej dostawy sprzetu, potgczonej z przygotowaniem niezbednych pomieszczen,

instalacjg urzadzen oraz szkoleniem personelu.

Rozwigzania informatyczne

Grupa posiada wfasne rozwigzania informatyczne w zakresie archiwizacji, dystrybucji, prezentacji

i przetwarzania obrazéw radiologicznych oraz danych administracyjnych, do ktérych licencj

e

oferuje publicznym i prywatnym placowkom medycznym oraz spétkom informatycznym,

wdrazajagcym systemy zarzadzania placéwkami medycznymi HIS (Hospital Information System

).

Czotowym, autorskim produktem oferowanym przez Synektik jest system informatyczny ArPACS,

ktéra dzieki modutowej konstrukcji pozwala na duzg elastyczno$é i dopasowanie rozwigzania d

o

indywidualnych potrzeb klientéow. Jednym z modutéw aplikacji jest lekarska stacja diagnostyczna
ArView, stuzagca do wykonywania oceny badan obrazowych z zaawansowanymi funkcjami

rekonstrukcji.
Ustugi serwisowo-pomiarowe sprzetu medycznego

Oferta Grupy obejmuje ustugi serwisowe wybranych produktéw z oferowanego sprzet

u

medycznego. Testy odbiorcze i specjalistyczne wykonywane sg w laboratorium badawczym

aparatury do diagnostyki obrazowej prowadzonym przez Podmiot Dominujgcy, ktore posiad
akredytacje Polskiego Centrum Akredytacji.

a

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego

32



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SYNEKTIK S.A. za rok obrotowy 2017
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2. Produkcja i sprzedaz radiofarmaceutykdéw

Produkcja radiofarmaceutykéw wykorzystywanych w diagnostyce onkologicznej, kardiologicznej
i neurologicznej prowadzona jest w zakfadach produkcyjnych Grupy SYNEKTIK zlokalizowanych
w Kielcach, Warszawie i Mszczonowie. Grupa Kapitatowa posiada prawa wtasnosci do szesciu
produktéw radiofarmaceutycznych: Glunektik, Fludeoxyglucose, Fluorocholine, MonFCH, Metaflu
iDOPA. Ponadto Grupa prowadzi badania oraz prace rozwojowe nad nowymi
radiofarmaceutykami w ramach Centrum Badawczo-Rozwojowego (CBR) i Centrum Badan
Klinicznych. W CBR realizowane sg réwniez projekty usprawniajgce procesy produkcyjne
i poprawiajace jakos$¢ istniejacych juz wyrobdw stosowanych w diagnostyce PET. Osrodek
wspotpracuje z uczelniami, instytutami badawczymi oraz przedsiebiorcami dziatajagcymi w branzy
radiofarmaceutycznej w Polsce i zagranica.

Pozycje nieprzypisane obejmujg wewnatrzgrupowe transakcje, ktére nie dotyczg podstawowych segmentéw
dziatalnosci Grupy. Ponadto pozycje te obejmujg rowniez koszty Zarzadu i pozostate przychody/koszty netto,
ktére nie sg alokowane do segmentdw operacyjnych. Pozycje finansowania Grupy oraz podatek dochodowy s3
zarzadzane na poziomie Grupy i nie s3 ujmowane w segmentach operacyjnych.

Ocena wynikéw segmentédw dokonywana jest na podstawie EBITDA i EBIT. EBITDA stanowi zysk operacyjny bez
uwzglednienia amortyzacji, EBIT stanowi zysk operacyjny. Dla wszystkich segmentéw stosowane s3 jednolite
zasady rachunkowosci oparte na polityce witasciwej sprawozdawczosci finansowej. Transakcje pomiedzy
segmentami sg eliminowane w procesie konsolidacji.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ operacyjng gtdéwnie na terytorium Polski. Sprzedaz eksportowa nie ma znaczacego
udziatu w sprzedazy i wynikach Grupy.
W segmencie sprzedazy urzadzen diagnostycznych, rozwigzan informatycznych wraz z dziatalnoscig ustugowa
udziat odbiorcow jest zdywersyfikowany ze wzgledu na to, ze odbiorcy w danym roku realizujg gtdwnie zlecenia
jednorazowe. W roku finansowym 2017 udziat zadnego z odbiorcéw nie przekroczyt poziomu 10% wartosci
sprzedazy Grupy Kapitatowej ogétem.

W segmencie produkcji radiofarmaceutykow Grupa Kapitalowa SYNEKTIK S.A. posiada kluczowego
kontrahenta, firme Affidea Sp. z 0.0., ktéra w 2017 roku finansowym odpowiadata za sprzedaz z tego segmentu
w ok. 36,2% co stanowi okofo 11,3% przychoddw Grupy Kapitatowej..
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Ponizej zostaty przedstawione podstawowe informacje finansowe dotyczace poszczegdlnych segmentéw

operacyjnych.

Przychody:
Sprzedaz krajowa
Sprzedaz eksportowa
Sprzedaz wewnetrzna

Koszty operacyjne:
Koszt wtasny sprzedazy
Wartos¢ sprzedanych towarow
Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu
Zysk z okazjonalnego nabycia

Pozostate (koszty) przychody netto

EBIT

Amortyzacja

EBITDA

Segmenty operacyjne za okres 21 m-cy zakoriczonych 30.09.2018

Sprzet Produkcja o Sprawozdanie
diagnostyczny i radiofarma- Pozycje Eliminacje skonsoli-
IT* ceutykéw nieprzypisane dowane

72533 527,21 36 027 661,78 4 557 000,00 (7 795 050,34) 105 323 138,65
71916 656,29 29109 226,42 - - 101 025 882,71
616 870,92 3680 385,02 - - 4297 255,94

- 3238050,34 4557 000,00 (7 795 050,34) -

(66 460 775,20) (27 405 381,16) (3 742 844,05) 702191584 (90587 084,57)
(15 600 723,49) (18 463 054,75) (2 978 009,99) 7085119,57 (29 956 668,66)
(46 432 042,51) (5174 963,45) - (63203,73) (51670 209,69)
(4 428 009,20) (3767 362,96) - (8 195 372,16)
- (12 348 795,29) - (12348795,29)

- - 9404 177,16 - 9404 177,16

- - 2179 784,07 - 2179 784,07

6072 752,01 8 622 280,62 814 155,95 (773 134,50) 14 736 054,08
(1029 216,33) (1624 871,61) (2 704 154,40) 132 053,02 (5226 189,32)
7 101 968,34 10 247 152,23 3518 310,35 (905 187,52) 19 962 243,40

* od 01 pazdziernika 2017 roku nastgpita zmiana prezentacji danych — dziatalno$¢ ustugowo-serwisowa zostata zaprezentowana tacznie
z segmentem sprzetu diagnostycznego i IT

Segmenty operacyjne za okres 12 m-cy zakoriczonych 31.12.2016

Przychody:
Sprzedaz krajowa
Sprzedaz eksportowa
Sprzedaz wewnetrzna

Koszty operacyjne:

Koszt wtasny sprzedazy
Wartos¢ sprzedanych towaréw
Koszty sprzedazy

Koszty zarzadu

Pozostate (koszty) przychody
netto

EBIT

Amortyzacja

EBITDA

Sprzet Produkcja Ustugi o Sprawozdanie
diagnostyczny i radiofarma- serwisowo- Pozycje Eliminacje skonsoli-
IT ceutykéw pomiarowe nieprzypisane dowane
30 887 240,03 18 855 490,70 3 546 025,82 5273 997,69 (9 129 617,87) 49 433 136,37
30887 240,03 13876 012,64 3244 239,58 - - 48 007 492,25
- 1123 857,88 301 786,24 - - 1425 644,12
- 3855620,18 - 5273 997,69 (9129 617,87) -
(3896
(29 752 037,36) (14 360 749,43) 408,74) (6 237 152,65) 6941287,73 (47 305 060,45)
(3555
(4007 171,21) (11 300 034,00) 466,25) (1839 323,77) 6 884 069,85 (13 817 925,38)
(23 260 998,38) (1497 864,07) (340 942,49) - (32277,28) (25 132 082,22)
(2 483 867,77) (1562 851,36) - - - (4 046 719,13)
- - - (7 078 555,92) 89 495,16 (6 989 060,76)
- - - 2 680 727,04 - 2 680 727,04
1135 202,67 4 494 741,27 (350 382,92) (963 154,96) (2 188 330,14) 2128 075,92
(334 970,85) (57 711,27) (178 960,48) (1522 727,86) 3970,04 (2 090 400,42)
1470173,52 4552 452,54 (171 422,44) 559 572,90 (2 192 300,18) 4218 476,34
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6. KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNE)J

Koszty dziatalnosci operacyjnej w okresach objetych niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

przedstawiaty sie nastepujaco:

Amortyzacja, w tym:
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych

Zuzycie surowcdw i materiatéw

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty oraz pozostate koszty

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

Razem koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty sprzedazy
Koszty zarzadu
Koszt wtasny sprzedazy

Okres Okres
zakonczony zakonczony
30.09.2018 31.12.2016
5226 189,32 2090 400,42
3324437,91 1632 993,67
1901 751,41 457 406,75
10218 382,68 3766 157,77
17 291 530,99 9549 189,22
15 346 744,69 8229677,47
2417 988,43 1218 280,39
50 500 836,11 24 853 705,27
(8 195 372,16) (4046 719,13)
(12 348 795,29) (6 989 060,76)
29 956 668,66 13 817 925,38

W kosztach dziatalnosci operacyjnej koszty Swiadczen pracowniczych obejmuja:

Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Ptatnosci realizowane w formie akgji

Pozostate swiadczenia na rzecz pracownikéw

Koszty swiadczen na rzecz pracownikéw ogétem

ZATRUDNIENIE

Przecietna liczba zatrudnionych
w tym kobiety

Okres zakornczony
30.09.2018

Okres zakoriczony
31.12.2016

15000 311,04

7913 933,25

24 118,97 25157,78
322 314,68 290 586,44
15 346 744,69 8229 677,47

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30.09.2018 31.12.2016
110 96

59 52

110 96
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7. POZOSTALE (KOSZTY) PRZYCHODY NETTO

Okres zakorniczony Okres zakoriczony
30.09.2018 31.12.2016
Zyski (straty) ze zbycia rzeczowych i niematerialnych aktywow trwatych 4 800,92 238 984,44
Zyski (straty) likwidacji rzeczowych i niematerialnych aktywéw trwatych (37 846,60) (5951,23)
(33 045,68) 233 033,21

(Koszty) odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci:
Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Zapasy (64 042,02) (32 486,00)
Naleznosci handlowe i pozostate (307 646,00) (43 352,00)
Pozostate aktywa finansowe - -
Pozostate aktywa - -
(371 688,02) (75 838,00)

Rozwigzanie (zawigzanie) odpisdéw aktualizujacych:

Wartosci niematerialne - -
Rzeczowe aktywa trwate - -
Zapasy - -
Naleznosci handlowe i pozostate 16 000,00 -
Pozostate aktywa finansowe - -
Pozostate aktywa - -
16 000,00 -
Koszty utworzonych rezerw na zobowigzania - -
Rozwigzanie rezerw na zobowigzania - -
Otrzymane dotacje 2 827 894,14 2 541 866,05
Spisane zobowigzania 2 494,20 -
Spisane naleznosci (59 959,30) (43 564,28)
Sktadki cztonkowskie (76 800,00) (34 400,00)
Przychody refakturowane 50572,39 23 798,04
Koszty refaktur (33 940,73) (20 619,81)
Zaptacone kary i odszkodowania (150 553,65) -
Otrzymane kary i odszkodowania 238 301,96 1725,83
Przychody z podnajmu - -
Pozostate (koszty) przychody netto (229 491,24) 54 726,00
Pozostate (koszty) przychody netto - razem 2179 784,07 2 680 727,04
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8. PRZYCHODY FINANSOWE

Przychody odsetkowe:
Rachunki i lokaty bankowe
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci
Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci
Aktywa finansowe, ktére utracity wartos¢

Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:
Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych

Zyski transferowane z kapitatu wiasnego dotyczace sprzedazy inwestycji
sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy

Zyski z wyceny aktywdw i zobowigzar finansowych :

Zyski z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw wedtug opcji wyceny godziwe;j

Zyski z wyceny aktywow finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do
obrotu

Zyski z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw wedtug opcji wyceny godziwej

Zyski z wyceny zobowigzan finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone
do obrotu

Zyski na instrumentach pochodnych w powigzaniach zabezpieczajacych
wartos¢ godziwag

Zyski na korektach instrumentéw pochodnych w powigzaniach
zabezpieczajgcych wartos¢ godziwa

Wozrost wartosci godziwej przeniesiony z kapitatu wtasnego dotyczacy
rachunkowosci zabezpieczen

Pozostate przychody finansowe

Zysk na réznicach kursowych

Nieefektywnosé zabezpieczenia przeptywow pienieznych
Nieefektywnosé zabezpieczenia inwestycji netto
Dywidendy otrzymane

Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne)

Przychody inwestycyjne z aktywow finansowych w podziale na kategorie aktywow:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci
Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci

Pozostate (obejmujace gotéwke w kasie i lokaty bankowe)

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30.09.2018 31.12.2016
6 159,98 15114,76
65,02 5,76

6 225,00 15 120,52

- 123 570,75

- 13 966,89

6 225,00 152 658,16

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30.09.2018 31.12.2016
65,02 5,76
65,02 5,76

6 159,98 152 652,40
6 225,00 152 658,16
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9. KOSZTY FINANSOWE

Koszty odsetkowe:
Odsetki od pozyczek, kredytow i instrumentéw dtuznych
Odsetki od zobowigzan handlowych i pozostatych
Odsetki od zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki od pozostatych zobowigzan finansowych
Odsetki zwigzane z dyskontem rezerw
Koszty dyskonta dotyczace sprzedazy naleznosci handlowych
Koszty odsetkowe razem

Minus: kwoty ujete w kosztach aktywoéw spetniajacych warunki kapitalizacji

Pozostate koszty finansowe
Strata na rdznicach kursowych
Nieefektywno$¢ zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych
Nieefektywno$¢ zabezpieczenia inwestycji netto
Odwrdcenie rabatéw od kosztow sprzedazy aktywow trwatych
sklasyfikowanych jako przeznaczone do zbycia
Pozostate koszty finansowe

10. PODATEK DOCHODOWY

10.1. Biezacy podatek dochodowy

Biezacy podatek dochodowy:

Biezace obcigzenie podatkowe
Korekty wykazane w biezagcym roku w odniesieniu do podatku z lat
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Podatek ogotem

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30.09.2018 31.12.2016
636 517,06 194 109,78
23 918,52 9 095,62
133 163,77 107 661,62
793 599,35 310 867,02
793 599,35 310 867,02
(31 659,77) -
- 14 701,99

761 939,58 325 569,01

Okres zakoriczony

Okres zakorniczony

30.09.2018 31.12.2016
9 391,00 564 837,00
9391,00 564 837,00

999 170,25 304 631,64

1008 561,25 869 468,64

Biezagce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw rdznicuje zysk (strate) podatkowa od ksiegowego zysku (straty) netto, w zwigzku
z wyfaczeniem przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowigcych kosztow uzyskania
przychoddéw oraz pozycji kosztow i przychoddéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.
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Rdéznice pomiedzy nominalng a efektywng stawkg podatkowa przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

Zysk brutto przed opodatkowaniem

Koszt podatku dochodowego wg stawki ustawowej (19%)

Efekt podatkowy przychoddw nie bedacych przychodami wedtug przepiséw
podatkowych

Efekt podatkowy kosztow nie stanowigcych kosztéw uzyskania wedtug
przepiséw podatkowych

Efekt podatkowy strat podatkowych odliczonych w okresie

Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie

Pozostate - korekty wynikajace z konsolidacji

Korekty wykazane w biezgcym roku w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych

Koszt podatku dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat

30.09.2018 31.12.2016

13 816 955,22 1951 536,01
2625221,49 370791,84
(540 668,48) 437 506,35
90 173,99 61 170,45
(1166 165,75) -
1008 561,25 869 468,64
1008 561,25 869 468,64

Biezgce aktywa/ (zobowigzania) z tytutu podatku dochodowego

Nalezny zwrot podatku
Podatek dochodowy do zaptaty
Inne

Okres zakornczony

Okres zakoriczony

30.09.2018 31.12.2016
841 879,00 79 464,00
841 879,00 79 464,00
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10.2. Odroczony podatek dochodowy

Podatek odroczony wedtug stanu na 30.09.2018 r.

Przeniesione

zinnych
sktadnikow
Odhniesit w 1k g
Stan na Odniesione w inne sktadniki dochodu do Stan na
poczatek rach ' tkowitych rachunku Przejecia koniec
okresu zyskow dochodéw zyskow /zbycia Pozostate okresu
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Odpisy aktualizujgce naleznosci 11 882,60 285,38 - - - - 12 167,98
Niewyptacone wynagrodzenia 73 366,14 20 062,70 - - - - 93 428,84
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 85 100,35 36 648,31 - - - - 121 748,65
Rezerwa na odprawy emerytalne 14 361,24 5462,23 2907,77 - - - 22 731,23
Pozostate rezerwy na koszty 27 225,85 30 586,66 - - - - 57 812,51
Réznice w ujmowaniu kosztow 482 172,75 525534,11 - - - - 1007 706,86
Réznice w ujmowaniu przychodow 693 975,51 66 822,00 - - - - 760797,51
Ujemne roznice kursowe - 4037,19 - - - - 4037,19
Straty podatkowe do odliczenia 758 178,09 (870 937,90) - - 2 858 656,72 - 2 745 896,91
2146 262,52 (181 499,33) 2907,77 - 2 858 656,72 - 4 826 327,69
Zobowiazania z tytutu podatku
odroczonego
Réznice w $rodkach trwatych (723 261,14) (113 174,88) - - 1221 898,55 - 385 462,53
Réznice w wartosciach niematerialnych - (36 238,72) - - (610 520,48) - (646 759,20)
Rdznice w ujmowaniu przychodu - (673 541,11) - - - - (673 541,11)
Naliczone odsetki - - - - - - -
Dodatnie réznice kursowe (10 359,28) 5283,80 - - - - (5075,48)
(733 620,42) (817 670,91) - - 611 378,07 - (939 913,26)
Podatek odroczony netto 1412 642,10 (999 170,24) 2907,77 - 3470 034,79 - 3 886 414,43
wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 1412 642,11 3886 414,43
Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego -
1412 642,11 3886 414,43
Poniesiona
strata Efekt w podatku Graniczny rok
podatkowa odroczonym rozliczenia straty
Strata podatkowa 2014 270 019,69 51303,74 2019
Strata podatkowa 2015 2 458 252,64 467 068,00 2020
Strata podatkowa 2016 7 820 745,56 1485941,66 2021
Strata podatkowa 2017 3903 071,05 741 583,50 2022
14 452 088,94 2745 896,90
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Podatek odroczony wedtug stanu na 31.12.2016

Aktywa z tytutu podatku
odroczonego
Odpisy aktualizujgce naleznosci

Niewyptacone wynagrodzenia
Rezerwa na niewykorzystane
urlopy

Rezerwa na odprawy emerytalne
Pozostate rezerwy na koszty
Réznice w ujmowaniu kosztow
Réznice w ujmowaniu przychodéw
Ujemne réznice kursowe

Straty podatkowe do odliczenia

Zobowiazania z tytutu
podatku odroczonego
Réznice w srodkach trwatych
Réznice w ujmowaniu przychodu
Naliczone odsetki

Dodatnie réznice kursowe

Podatek odroczony netto

wykazany w sprawozdaniu jako:
Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

Zobowigzania z tytutu podatku
odroczonego

Strata podatkowa 2016

Przeniesione

zinnych

sktadnikéw

Odniesione w catkowitego

inne skfadniki dochodu do
Stan nay atek Odniesi w catkowitych rachunku Przejecia Stan na koniec
okresu rachunek zyskow dochodéw zyskow /zbycia Pozostate okresu
9464,94 2417,66 - - - 11 882,60
91 597,16 (18 231,02) - - - 73 366,14
78 698,60 6 401,75 - - - 85 100,35
10 603,43 5098,08 (1340,27) - - 14 361,24
5320,00 21905,85 - - - 27 225,85
3150 388,71 (2 668 215,96) - - - 482 172,75
- 693 975,51 - - - 693 975,51
- 758 178,09 - - - 758 178,09
3346 072,83 (1198 470,04) (1 340,27) - - - 2146 262,52
(110 280,02) (612 981,12) - - - - (723 261,14)
(1517 084,06) 1517 084,06 - - - - -
(94,72) (10 264,56) - - - - (10 359,28)
(1627 458,80) 893 838,38 - - - - (733 620,42)
1718 614,03 (304 631,66) (1 340,27) - - - 1412 642,11

1718 614,03

1718 614,03
Poniesiona
strata Efekt w podatku Graniczny rok rozliczenia
podatkowa odroczonym straty
3990 410,93 758 178,08 10/2021-09/2022
3990 410,93 758 178,08

1412 642,11

1412 642,11

Podatek odroczony ujety w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostat utworzony od wszystkich

przejsciowych réznic w podatku dochodowym, za wyjatkiem rdéznic przedstawionych ponizej, ktére majg

nastepujacy efekt podatkowy:

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

Na dzien bilansowy nie zostaty wykazane nastepujace aktywa (zobowigzania) z

tytutu podatku odroczonego:

Straty podatkowe
Ulgi podatkowe

Réznice przejsciowe dotyczace inwestycji w podmioty podporzgdkowane

Pozostate réznice przejsciowe

30.09.2018 31.12.2016
(2 940 825,21) (886 812,67)
(2 940 825,21) (886 812,67)
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11. DZIALALNOSC ZANIECHANA | AKTYWA PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

W okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie wystgpita dziatalnos¢ zaniechana.
Jednoczesnie Grupa nie przewiduje wystgpienia tego rodzaju dziatalnosci w przysztosci jak réwniez

jakiegokolwiek ograniczenia dziatalnosci obecnie prowadzone;j.

Grupa nie posiadata takze istotnych aktywdw przeznaczonych do sprzedazy.

12.  ZYSK PRZYPADAIJACY NA JEDNA AKCIE

Zysk przypadajgcy na akcje zostat obliczony w oparciu o nastepujgce elementy:

Zysk za rok obrotowy przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej
Inne [opis]

Zysk wykorzystany do obliczenia podstawowego i rozwodnionego zysku
przypadajacego na jedng akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
przypadajacego na jedng akcje

Zysk na akcje (zt)

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
podstawowego przypadajacego na jedng akcje
Przewidywane akcje jakie wyemitowane zostang bez otrzymania ptatnosci:
Opcje pracownicze
Czesciowo optacone akcje zwykte
Krétkoterminowe obligacje zamienne
Inne [opis]
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do obliczenia zysku
rozwodnionego przypadajgcego na jedng akcje

Rozwodniony zysk na akcje (zt)

13. POZOSTALE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Prace rozwojowe systemy informatyczne
Prace rozwojowe radiofarmaceutyki wiasne
Licencje na radiofarmaceutyki

Pozostate

WNIP w trakcie przygotowania

Najistotniejszym sktadnikiem wartosci niematerialnych sg naktady poniesione na prace

Okres zakoriczony

Okres zakoriczony

30.09.2018 31.12.2016
12 808 393,98 1082 067,37
12 808 393,98 1082 067,37

8529 129 8529129
1,50 0,13
8529129 8529129
8529 129 8529129
1,50 0,13

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
2516 691,35 1704 952,55
14 126 488,15 5035 196,77

438 339,14 528 947,00
27 656 404,50 21422 580,76
44 737 923,14 28 691 677,08

rozwojowe,

w szczegolnosci nad wtasnymi radiofarmaceutykami oraz posiadane licencje i zezwolenia na radiofarmaceutyki.

Dnia 14 listopada 2013 r. Jednostka dominujgca zawarta umowe na prowadzenie wspdlnych prac i zakup

licencji z Hadasit Medical Research & Development Ltd. z siedzibg w Jerozolimie (Izrael). Na podstawie umowy

SYNEKTIK S.A. uzyskat wytgczne prawa do produkcji i sprzedazy na catym swiecie innowacyjnego znacznika do

oceny perfuzji miesnia sercowego — ammonium salt. Produkt jest przeznaczony do diagnostyki choréb uktadu

krazenia/ choréb wiencowych. Prace rozwojowe majg doprowadzi¢ do rozpoczecia produkcji seryjnej
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licencjonowanego produktu na bazie juz opatentowanego wynalazku. W ocenie Zarzadu istniejg i s3
w posiadaniu jednostki dominujacej i jej izraelskiego partnera techniczne mozliwosci ukonczenia prac
rozwojowych. Grupa ma zamiar przeprowadzi¢ wszelkie niezbedne czynnosci doprowadzajgce do
zarejestrowania produktu i czerpa¢ ekonomiczne korzysci z efektéw prowadzonych prac rozwojowych.
W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Jednostka dominujaca kontynuowata proces badan klinicznych
prowadzac Il faze badan klinicznych. Przyszte korzysci ekonomiczne z projektu beda wynikaé z udzielenia
sublicencji na jego produkcje podmiotom trzecim (tzw. umowa partneringowa) oraz z produkcji wiasnej
kardioznacznika. Kwota poniesionych wydatkéw w 2017 roku finansowym na projekt wynosta 11 071 551,32
PLN.

Drugim najwiekszym sktadnikiem wartosci niematerialnych sg licencje na produkcje radiofarmaceutykow.
W pazdzierniku 2014 roku doszto do podpisania umowy z firmg lason GmbH, ktérej przedmiotem jest zakup
czterech produktéw: EFDEGE, IASOFLU, IASODOPA i IASOCHOLINE. Catkowita pierwotna wartosé¢ zakupu ww.
produktéw wynosita 2 770 000,00 EUR, a w wyniku zawartych aneksow zostata obnizona do poziomu
2 524 736,00 Euro. Umowa zostata praktycznie zrealizowana, a Spdtka dokonata optat zgodnie z zakoriczonymi
tzw. krokami milowymi dla poszczegdlnych produktédw. Catkowite dotychczasowe poniesione wydatki
dotyczacej tej umowy wynoszg 10 711 834,00 PLN, przy czym w 2017 roku finansowym poniesione naktady
w kwocie 1 070 294,66 PLN.

Wartosci niematerialne i prawne w trakcie przygotowania obejmuja zaréwno prace prowadzone przez
Jednostke dominujgcg w Centrum Badawczo-Rozwojowym, jak i naktady na zakup licencji od lason GmbH oraz
prace rozwojowe nad wtasnymi systemami informatycznymi.

Zarzad Grupy ocenia, ze choé istnieje ryzyko biznesowe zwigzane z mozliwoscia niepowodzenia prac
rozwojowych, zaréowno w CBR jak i nad kardioznacznikiem, to realizacja prowadzonych prac rozwojowych jest
zasadna i ekonomicznie uzasadniona. Projekty nie cechujg sie niepewnoscig polegajaca na braku wiedzy
o ksztattowaniu sie czesci przestanek decyzyjnych i niemoznosci oceny efektu koricowego prowadzonych prac.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Grupa dokonata testu prac rozwojowych w toku z tytutu
potencjalnej utraty wartosci wykorzystujagc modele wyceny projektdw innowacyjnych metoda rNPV (wazona
ryzkiem warto$¢ biezgca netto). Na podstawie przyjetych zatozern dotyczacych przysztych przeptywdw
pienieznych (w tym transakcji porownywalnych) oraz przyjetych czynnikéow ryzyka dla poszczegdlnych faz
wprowadzenia produktu do sprzedazy komercyjnej nie ma koniecznosci tworzenia odpiséw prac rozwojowych
w toku.

Zmiany w zakresie wartosci niematerialnych w skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty
sie nastepujaco:
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Zmiany wartosci niematerialnych w okresie 1.01.2017 - 30.09.2018.

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Zwiekszenia

Zakupy

Nabycie sp6tki Monrol Poland Ltd
(obecnie SNT Pharma)

Pozostate zwiekszenia
Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Pozostate zmniejszenia
Stan na 30 wrze$nia 2018 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2017 roku
Zwiekszenia

Amortyzacja

Utrata wartosci

Amortyzacja do dnia nabycia w

Monrol Poland Ltd (obecnie SNT
Pharma)

Zmniejszenia
Sprzedaz
Likwidacja
Stan na 30 wrzesnia 2018 roku

Wartosc netto na 1 stycznia 2017
Wartos¢ netto na 30 wrzesnia 2018
roku

w tym:
w trakcie przygotowania
gotowe

Prace

Prace rozwojowe Licencja

rozwojowe radio- i zezwolenie na

systemy farmaceutyki radio-
informatyczne wiasne farmaceutyki Pozostate Razem
4199 169,22 15 879 378,99 11 214 212,08 1063 731,82 32356 492,11
719 610,00 5164 987,81 1139 086,38 28 882,78 7 052 566,97
- - 3213 265,66 13 892,25 322715791
1987 789,43 2213 845,39 3326293,74 - 7527 928,56
6 906 568,65 23258 212,19 18 892 857,86 1106 506,85 50 164 145,55
1916 733,67 - 1213 296,54 534 784,82 3664 815,03
477 532,20 - 1150 492,29 120 550,16 1748 574,65
12 832,73 12 832,73
2 394 265,87 - 2363 788,83 668 167,71 5426 222,41
2 282 435,55 15 879 378,99 10 000 915,54 528 947,00 28 691 677,08
4512 302,78 23258 212,19 16 529 069,03 438 339,14 44 737 923,14
1995611,43 23258212,19 2402 580,88 - 27 656 404,50
2516 691,35 14 126 488,15 438 339,14 17 081 518,64
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Zmiany wartosci niematerialnych w okresie 1.01-31.12.2016

Wartos¢ brutto

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Zwiekszenia

Zakupy

Przejecia

Pozostate zwiekszenia
Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja

Pozostate zmniejszenia
Stan na 31 grudnia 2016 roku

Umorzenie

Stan na 1 stycznia 2016 roku
Zwiekszenia

Amortyzacja

Utrata wartosci
Zmniejszenia

Sprzedaz

Likwidacja
Stan na 31 grudnia 2016 roku

Wartos¢ netto na 1 stycznia 2016
Wartos¢ netto na 31 grudnia 2016

w tym:
w trakcie przygotowania
gotowe

Prace

Prace rozwojowe Licencja

rozwojowe radio- i zezwolenie na

systemy farmaceutyki radio-
informatyczne wiasne farmaceutyki Pozostate Razem
3 641 036,22 10 144 952,48 9 758 863,07 1057 874,32 24 602 726,09
558 133,00 3184 992,63 1444 502,00 20 857,50 5208 485,13
- 2549 433,88 10 847,01 - 2560 280,89
- - - (15 000,00) (15 000,00)
4199 169,22 15 879 378,99 11 214 212,08 1063 731,82 32356 492,11
1691 764,78 - 1016 369,83 470 927,66 3179 062,27
224 968,89 196 926,71 63 857,16 485 752,76
1916 733,67 - 1213 296,54 534 784,82 3664 815,03
1949 271,44 10 144 952,48 8742 493,24 586 946,66 21423 663,82
2 282 435,55 15 879 378,99 10 000 915,54 528 947,00 28 691 677,08
577 483,00 15879 378,99 4965 718,77 - 21422 580,76
1704 952,55 - 5035 196,77 528 947,00 7 269 096,32
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14. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Grunty 393 460,00 -
Budynki i budowle 18 522 210,80 13 916 406,42
Maszyny i urzadzenia 26 398 853,49 18 431 091,04
Srodki transportu 1012 044,06 1518 393,80
Pozostate srodki trwate 2 224 644,96 1151 256,62
Srodki trwate w budowie - 800,00
48 551 213,31 35017 947,88

w tym:
objete zabezpieczeniami na poczet zobowigzar finansowych 28 150 098,12 10 650 547,12

Najwiekszg pozycje w ramach rzeczowych aktywéw trwatych stanowig maszyny i urzadzenia oraz budynki
i budowle. Jest to majatek zaktadéw produkcyjnych radiofarmaceutykéw w Kielcach i Warszawie i Mszczonowie
oraz Centrum Badawczo-Rozwojowego.

W sumie rzeczowych aktywdw trwatych obiekty uzytkowane na bazie leasingu finansowego wynosity na
30 wrzesnia 2018 roku 1 557 734,67 (na 31 grudnia 2016 roku 2 964 043,55).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku srodki trwate o wartosci 28 150 098,12 PLN stanowig zabezpieczenie
zobowigzan z tytutu pozyczki zaciggnietej pozyczki zaciggnietej od Siemens Finance Sp. z 0.0 i zastawu
rejestrowego kredytu z BGZ BNP Paribas S.A. (dawniej Raiffeisen Bank Polska S.A.) (Nota 23).

Zmiany w zakresie s$rodkow trwatych w kolejnych okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Zmiany srodkéw trwatych w okresie 1.01.2017-30.09.2018

Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate trwate w
Grunty budowle urzadzenia transportu srodki trwate budowie Razem
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2017 roku - 18 933 768,95 28 935 716,59 2248 969,79 2512 889,54 800,00 52 632 144,87
Zwiegkszenia
Zakupy - 123 114,91 732 757,64 578,35 180 759,77 - 1037 210,67
Nabycie spotki Monrol Poland Ltd
(obecnie SNT Pharma) 393 460,00 7739 037,83 12 082 042,15 1020,60 1957 175,07 - 22 172 735,65
Pozostate zwigkszenia - 800,00 19 000,00 - 56 832,00 - 76 632,00
Zmniejszenia
Likwidacja - - (137 071,44) - (76 728,87) - (213 800,31)
Sprzedaz - - - - (108 022,91) - (108 022,91)
Rozliczenia - - - - - (800,00) (800,00)
Stan na 30 wrze$nia 2018 roku 393 460,00 26 796 721,69 41632 444,94 2250568,74 4522 904,60 - 75 596 099,97
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2017 roku - 5017 362,53 10 504 625,55 730 575,99 1361632,92 - 17 614 196,99
Zwiekszenia
Amortyzacja - 2161 316,86 2579 145,14 507 948,69 355 582,68 - 5603 993,37
Utrata wartosci - - - - - - -
Amortyzacja do dnia nabycia w
Monrol Poland Ltd (obecnie SNT
Pharma) 1095 831,50 2273 956,37 - 679 894,59 4049 682,46
Zmniejszenia
Sprzedaz - - - - (47 032,45) - (47 032,45)
Likwidacja - - (124 135,61) - (51 818,10) - (175 953,71)
Rozliczenia - - - - - - -
Stan na 30 wrze$nia 2018 roku - 8274 510,89 15 233 591,45 1238 524,68 2298 259,64 - 27 044 886,66
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2017 - 13 916 406,42 18 431 091,04 1518 393,80 1151 256,62 800,00 35017 947,88
Wartos¢ netto na 30 wrzesnia 2018
roku 393 460,00 18 522 210,80 26 398 853,49 1012 044,06 2224 644,96 - 48 551 213,31
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Zmiany srodkéw trwatych w okresie 1.01-31.12.2016

Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate trwate w
Grunty budowle urzadzenia transportu srodki trwate budowie Razem
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2016 roku - 18 738 349,99 28 751 574,58 3157 416,89 2712 966,06 8381,47 53 368 688,99
Zwiekszenia
Zakupy - 208 000,00 145 415,40 189 662,13 22539,14 800,00 566 416,67
Przejecia - - 33 470,00 - - - 33 470,00
Pozostate zwiekszenia 45 841,87 9 894,61 - 39 089,60 - 94 826,08
Zmniejszenia
Likwidacja - - (4 638,00) - (8 149,35) - (12 787,35)
Sprzedaz - - - (1085 087,53) (253 555,91) - (1338 643,44)
Rozliczenia - (58 422,91) - (13 021,70) - (8381,47) (79 826,08)
Stan na 31 grudnia 2016 roku - 18 933 768,95 28 935 716,59 2248 969,79 2512 889,54 800,00 52 632 144,87
Umorzenie
Stan na 1 stycznia 2016 roku 3888 267,23 9233 091,65 1332 319,08 1291 298,07 - 15 744 976,03
Zwiekszenia
Amortyzacja 1159 756,13 1255551,63 293 874,20 150 033,04 - 2 859 215,00
Utrata wartosci - - - - - -
Zmniejszenia
Sprzedaz - - (909 265,29) (73 963,55) - (983 228,84)
Likwidacja - (1030,56) - (5 734,64) - (6 765,20)
Rozliczenia (30 660,83) 17 012,83 13 648,00 - - -
Stan na 31 grudnia 2016 roku 5017 362,53 10 504 625,55 730575,99 1361 632,92 - 17 614 196,99
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2016 14 850 082,76 19518 482,93 1825 097,81 1421 667,99 8381,47 37 623 712,96
Wartos¢ netto na 31 grudnia
2016 13 916 406,42 18 431 091,04 1518 393,80 1151 256,62 800,00 35017 947,88
15. ZAPASY
Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Materiaty i surowce 470921,89 279 524,93
Wyroby gotowe - -
Produkcja w toku - -
Towary 3810 740,73 4909 203,15
Razem zapasy brutto 4 281 662,62 5188 728,08
(-) odpisy aktualizujace (64 042,02) (32 486,00)
Razem zapasy netto 4217 620,60 5156 242,08
w tym:
objete zabezpieczeniami z tytutu finansowania zewnetrznego 3715957,80 4876 717,15
Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Bilans otwarcia odpiséw aktualizujgcych 32 486,00 -
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 64 042,02 32 486,00
Zmniejszenia odpiséw, w tym: (32 486,00) -
Rozwigzanie odpisow (32 486,00) -
Wykorzystanie odpisow - -
Bilans zamkniecia 64 042,02 32 486,00

Noty informacji dodatkowej, stanowig integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Na dzient 30 wrzesnia 2018 roku stwierdzono przestanki wskazujgcych na utrate wartosci czesci zapaséw, a tym
samym koniecznos$¢ ujecia odpiséw aktualizujgcych na kwote 64 042,02 PLN . Jednoczesnie rozwigzano odpis
w wysokosci 32 486 PLN z powodu utylizacji czesci serwisowych, na ktére odpis ten zostat w poprzednim roku

utworzony.

Wedtug stanu na 30 wrzednia 2018 roku zapasy do wartosci 7 650 000,00 PLN stanowig zabezpieczenie
zobowigzan tytutu limitu na produkty kredytowe w BGZ BNP Paribas ( wcze$niej Raiffeisen Bank Polska S.A)

(Nota 23).

16. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Naleznosci handlowe brutto 14 429 092,74 9 794 054,58
Naleznosci z tytutu kontraktow dtugoterminowych 2 551 684,25 -
(-) odpisy aktualizujace (307 646,50) (82 390,54)
Naleznosci handlowe netto 16 673 130,49 9711 664,04
Pozostate naleznosci brutto, w tym:
Naleznosci z tytutu VAT 152 028,25 1584 725,62
Naleznosci z tytutu innych podatkéw - -
Pozostate naleznosci 81 983,06 102 580,62
(-) odpisy aktualizujace - -
Naleznosci pozostate netto 234 011,31 1687 306,24
Razem naleznosci handlowe i pozostate netto 16 907 141,80 11 398 970,28
w tym:
dtugoterminowe 421 394,88 1 500,00
krotkoterminowe 16 485 746,92 11 397 470,28

W przewazajacej ilosci transakcji sprzedazy Grupa stosuje terminy ptatnosci do 30 dni.

Na dzien 30.09.2018 roku Grupa posiadata 419 894, 88 PLN naleznosci dtugoterminowych z tytutu sprzedazy

systemu da Vinci® do warszawskiego Szpitala Mazovia, ktéra zostata zrealizowana w miesigcu wrzesniu.

Naleznosci z tytutu kontraktéw dtugoterminowych w kwocie 2 551 684,25 PLN wynikaty ze znacznie

zaawansowanych projektéw sprzedazowych wycenionych na podstawie procentu

Zaawansowania.

Odpowiednio koszty oszacowane do stopnia realizacji projektow, poniesionych juz kosztéw, zostaty ujete

w pozycji zobowigzan w wartosci 1 940 899,76 PLN (Nota 24).

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych naleznosci handlowe i pozostate przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Bilans otwarcia odpiséw aktualizujgcych 82 390,54 39 038,54
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych 307 646,50 62 540,00
Zmniejszenia odpiséw, w tym: 82 390,54 19 188,00
Rozwigzanie odpisow 16 000,00 19 188,00
Wykorzystanie odpisow 66 390,54 -
Razem odpisy aktualizujace 307 646,50 82 390,54
w tym:
naleznosci dtugoterminowe - -
naleznosci krotkoterminowe 307 646,50 82 390,54
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Naleznosci handlowe i pozostate obejmujg nastepujace pozycje aktywow finansowych w rozumieniu

instrumentow finansowych:

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Naleznosci handlowe brutto 14 429 092,74 9794 054,58
Pozostate naleznosci 81 983,06 102 580,62
(-) odpisy aktualizujace (307 646,50) (82 390,54)
14 203 429,30 9814 244,66
Analiza wiekowa powyzszych aktywdw finansowych przedstawia sie nastepujgco:
Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Naleznosci nieobarczone utratg wartosci, nieprzeterminowane, ptatne w
okresie:
do 1m-ca 8 757 806,82 2575 120,00
1-3 m-cy 2299 381,94 3026 283,08
3-6 m-cy 28 376,00 869 165,02
6-12 m-cy 17 940,00 63 760,04
>12 m-cy 434 394,88 1 500,00
11 537 899,64 6 535 828,14
Naleznosci nieobarczone utratg wartosci, przeterminowane w okresie:
do 1m-ca 739 260,23 533 337,23
1-3 m-cy 689 571,82 992 606,98
3-6 m-cy 255 159,94 313 132,16
6-12 m-cy 6524,41 325 400,09
>12 m-cy *** 975 013,26 1113 940,06
2 665 529,66 3278 416,52
Naleznosci obarczone utratg wartosci:
nieprzeterminowane
przeterminowane w okresie:
do 1 m-ca - -
1-3 m-cy - -
3-6 m-cy - -
6-12 m-cy - -
>12 m-cy 307 646,50 82 390,54
(-) odpisy aktualizujace (307 646,50) (82 390,54)
Razem naleznosci finansowe netto 14 203 429,30 9 814 244,66
w tym:
naleznosci dtugoterminowe 434 394,88 1 500,00
naleznosci krotkoterminowe 13 769 034,42 9812 744,66
w tym naleznosci krotkoterminowe, obejmujace:
naleznosci handlowe 13 667 515,49 9710 164,04
pozostate naleznosci 81 983,06 102 580,62

*** - kwota objeta porozumieniem o sptacie naleznosci.
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17. POZOSTALE AKTYWA NIEFINANSOWE

Rozliczenia miedzyokresowe, w tym:
koszty ubezpieczen
pozostate koszty

Zaliczki przekazane, w tym:
na zakup materiatéw i towaréw
na zakup rzeczowych aktywéw trwatych
na zakup wartosci niematerialnych

w tym:
dtugoterminowe
krétkoterminowe

18.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne w kasie

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, w tym:
rachunki biezgce w PLN
rachunki bankowe walutowe
rachunki lokat bankowych

w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
157 870,77 76 813,42
316 393,30 135924,83
474 264,07 212 738,25

20812,78 553,42
453 451,29 212 184,83

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2016
5291 508,44 8082 755,04
1327 490,86 7 307 667,30
2951 622,08 775 087,74
1012 395,50 -

5291 508,44

8 082 755,04

3530 044,50

Wartosc¢ srodkow o ograniczonej mozliwosci dysponowania dotyczy zablokowanej kwoty w zwigzku akredytywa

960 tys. USD (nota 23)

Dla celdw sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki

pieniezne szczegdtowo przedstawione powyzej.
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19. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy jednostki dominujgcej na dziern 30.09.2018 roku wynosi 4 264 564,50 PLN i w ciggu roku

jego wysokos¢ nie ulegta zmianie.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej na 30.09.2018 roku dzielit sie na 8 529 129 akcji zwyktych o wartosci

nominalnej 0,50 PLN, nastepujgcych serii:

e 4400 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A
e 572000 akcji zwyktych na okaziciela serii B

e 220 000 akcji zwyktych na okaziciela serii BB

e 490 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

e 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii D
e 37 129 akcji zwyktych na okaziciela serii BBB

e 1810000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Aktualna (wedtug stanu na 30.09.2018 r.) struktura
nastepujaco:

Akcjonariat - ilos¢ akcji

akcjonariatu jednostki dominujacej przedstawia sie

Mariusz Ksigzek i podmioty od niego zalezne

Melhus Company Ltd

ALTUS TFl oraz fundusze przez niego zarzadzane

FTIF Templeton Eastern Europe Fund

NATIONALE - NEDERLANDEN OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY
Trigon TFI S.A. - fundusze przez niego zarzadzane

Value Fiz

TFI PZU S.A. oraz fundusze przez niego zarzadzane

Pozostali

Akcjonariat - udziat %

Mariusz Ksigzek i podmioty od niego zalezne

Melhus Company Ltd

ALTUS TFl oraz fundusze przez niego zarzagdzane

FTIF Templeton Eastern Europe Fund

NATIONALE - NEDERLANDEN OTWARTY FUNDUSZ EMERYTALNY
Trigon TFI S.A. - fundusze przez niego zarzadzane

Value Fiz

TFI PZU S.A. oraz fundusze przez niego zarzadzane

Pozostali

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
2229056 -
2134980 2134980
- 1320452
844 335 852 060
- 850 000
- 694 905
569 274 -
- 446 613
2751484 2230119
8529 129 8529 129
Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
26,13% -
25,03% 25,03%
- 15,48%
9,90% 9,99%
- 9,97%
- 8,15%

6,67%
- 5,24%
32,26% 26,15%
100,0% 100,0%
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20. KAPITAL ZAPASOWY

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2016

Kapitat tworzony obligatoryjnie 1421521,50 1421521,50
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad ceng nominalng 43972 312,33 43972 312,33
Kapitat pozostawiony decyzjg akcjonariuszy 12 073 921,91 9143 945,41
57 467 755,74 54 537 779,24

Zgodnie z obowigzujgcym jednostke dominujacg prawem, Spotka Dominujgca jako spétka akcyjna jest
zobowigzana do przeznaczania na poczet kapitatu zapasowego co najmniej 8% zysku netto danego roku do
czasu osiggniecia przez kapitat zapasowy 1/3 wartosci kapitatu akcyjnego. Kapitat zapasowy w wysokosci 1/3
wartosci kapitatu akcyjnego moze by¢ uzyty tylko w celu pokrycia straty i stanowi kapitat tworzony
obligatoryjnie.

Grupa posiada kapitat zapasowy w kwocie 57 467 755,74 PLN.

W roku 2017 kapitat zostat podwyzszony w wyniku podziatu zysku netto za rok 2016 o kwote 2 929 976,5PLN.

21. KAPITAL REZERWOWY

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2016

Kapitat rezerwowy dotyczacy ptatnosci w formie akcji wiasnych - -
Kapitat rezerwowy - zyski i straty aktuarialne (6 453,90) 5942,38
Kapitat rezerwowy - niezarejestrowane udziaty - -
(6 453,90) 5942,38

Na dzier 30.09.2018 roku Grupa posiada kapitat rezerwowy w wysokosci -6 453,90 PLN.

Kapitat rezerwowy obejmuje kapitat powstaty z ujecia zyskoéw i strat aktuarialnych dotyczacych rezerw na
Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (Nota 26). Na kwoty ujete w kapitale rezerwowym z tego
tytutu w roku obrotowym 2017 sktadajg sie zyski i straty aktuarialne w kwocie( -)15 304,05 PLN, skorygowane o
podatek odroczony w wartosci 2 907,17 PLN (w roku 2016 kwoty te wynosity 7 054,06 PLN i (-) 1 340,27 PLN).

22.  ZYSKI ZATRZYMANE

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2016

Efekt wdrozenia MSSF (257 490,41) (257 490,41)
Niepodzielone wyniki z lat ubiegtych (3 846 053,52) (1998 144,39)
(4 103 543,93) (2 255 634,80)
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23. POZYCZKI, INSTRUMENTY DtUZNE | KREDYTY BANKOWE
Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Otrzymane kredyty bankowe 14 233 478,53 -
Otrzymane pozyczki 820 795,47 4737 576,80
Wyemitowane instrumenty dfuzne - -
15 054 274,00 4737 576,80
w tym:
dtugoterminowe 10 352 104,88 1752 726,55
krotkoterminowe 4702 169,12 2984 850,25
Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
Zobowigzania kredytowe 30.09.2018 31.12.2016
Bilans otwarcia 4737 576,80 6017 760,97
sptata rat kapitatowych (8 185 754,43) (2966 674,57)
réznice kursowe od sptaty kredytu walutowego 56 265,00
optaty i prowizje (242 116,10)
naliczone odsetki do zaptacenia 2617,73 4533,20
zaciggniecie nowych kredytéw 18 685 685,00 1686 490,40
Bilans zamkniecia 15 054 274,00 4737 576,80

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zostaty podpisane lub aneksowane umowy na nastepujgce
produkty kredytowe:

Limit na gwarancje w wysokosci 1 000 000 PLN z datg waznosci 31.07.2024 r.,
Limit na akredytywy w wysokosci 1 000 000 USD z datg waznosci 31.10.2018 r.,
Limit wierzytelnosci w wysokosci 5100 000 PLN z datg waznosci 30.09.2023 r., w ramach ktdrego
SYNEKTIK S.A. moze korzystac z:
— Kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym do wysokosci 3 000 000 PLN, z datg waznosci
31.07.2019r,,
—  Limitu akredytywy do kwoty 250 000 EUR z datg waznosci 31.10.2020 .,
—  Limitu na gwarancje do kwoty 3 000 000 PLN z datg waznosci do 30.09.2023 r.
Limit na gwarancje w wysokosci 100 000 PLN z datg waznosci 30.06.2021 r.,
Kredyt nieodnawialny w wysokosci 15 300 000 PLN z datg waznosci 31.03.2022 .,
Limit wierzytelnosci w wysokosci 1 000 000 PLN z datg waznosci 31.12.2018 r., w ramach ktérego
Synektik Pharma Sp. z 0.0. moze korzystac z:
—  Kredytu odnawialnego w rachunku biezgcym do wysokosci 1 000 000 PLN, z datg waznosci
31.07.2019r.,
—  Limitu na gwarancje do kwoty 500 000 PLN z datg waznosci 31.12.2018 r.

Produkty sg oprocentowane w oparciu o stope WIBOR 1M plus marza na warunkach rynkowych za wyjgtkiem
kredytu nieodnawialnego, ktéry oprocentowany jest w oparciu o stope WIBOR 3M plus marza na warunkach
rynkowych.
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Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych oraz pozyczek na dzien 30 wrzesnia 2018
Zadtuzenie na dzien 30.09.2018

Kredytodawca Kwota Waluta Ostatni dzierh okresu wykorzystania Dtugoterminowe | Krétkoterminowe | Oprocentowanie Zabezpieczenia
przyznana | kredytu
1000 000,00 | USD limit na akredytywy 30.10.2018 - 960 000 USD -weksel in blanco
1000 000,00 PLN limit na gwarancje 31.07.2024
maksymalny limit wierzytelnosci do
5100 000,00 PLN wykorzystania, w tym
WIBOR
- - 1M+marza
3000 000,00 PLN -kredyt w rachunku biezagcym 31.07,2019 rynkowa
3000 000,00 PLN -limit na gwarancje 30.09.2023 -petnomocnictwo na rachunku biezgcym
250 000,00 EUR -limit na akredytywy 31.10.2020 -zastaw rejestrowy na zapasach nie wiekszej niz 7 650 000 00 PLN
maksymalny limit wierzytelnosci do -cicha cesja istniejacych i przysztych wierzytelnosci od dtuznikdw Spétki
1000 000,00 | PLN wykorzystania, w tym
-kredyt w rachunku biezacym 31.07,2019 WIBOR
- 1M+marza
1000 000,00 PLN - rynkowa
500 000,00 PLN -gwarancja 31.12.2018
Bank BGZ BNP Paribas S.A. 100 000,00 PLN -limit na gwarancje 30.06.2021
Zabezpieczenie do tacznej maksymalnej wartosci wynoszacej 22 950 000
PLN, na ktore sktada sie:
WIBOR - zastaw rejestrowy na wybranych srodkach trwatych Synektik S.A.
3M+marza - cesja uméw handlowych Synektik Pharma Sp. z o.0.
rynkowa - zastaw finansowy i rejestrowy na udziatach oraz na przedsigbiorstwie
15 300 000,00 PLN -kredyt nieodnawialny 31.03.2022 10524 820,73 3950 460,00 Synektik Pharma Sp. z o0.0.
- zastaw rejestrowy i finansowy na rachunkach bankowych Synektik S.A.,
Synektik Pharma Sp. z o0.0.
- ustanowienie hipoteki na nieruchomosci Synektik Pharma Sp. z 0.0. objetej
ksiega wieczystg
- poddanie sie egzekucji Synektik S.A., Synektik Pharma Sp. z o0.0.
TRANSZA
2142 765,17 WIBOR -weksel in blanco wraz z porozumieniem wekslowym
Siemens Finance Sp. z 0.0. 785 592,66 PLN 30.03.2019 820 795,47 1M+marza -warunkowa umowa przywtaszczenia na zabezpieczenie ustanowiona na
2153 414,00 rynkowa finansowych sktadnikach majatku o wartosci 8 716 050,60 PLN
1340 478,60
usD - 960 000 USD
PLN 10 524 820,73 4771 255,47
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Zobowigzania z tytutu kredytow bankowych oraz pozyczek na dzien 31 grudnia 2016

Kwot: Walut:
Kredytodawca wota auta Ostatni dzieri okresu wykorzystania Dtugoterminowe | Krétkoterminowe | Oprocentowanie Zabezpieczenia
przyznana | kredytu
3500 000,00 | PLN kredyt w rachunku biezgcym -31.07.2017

250 000,00 | EUR akredytywy - 31.10.2017 WIBOR - Petnomocnictwo do rachunku biezacego,
Raiffeisen Bank Polska S.A. 3000 000,00 | PLN gwarancje - 30.09.2021 - 1681 957,20 1M+marza - zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci nie wigkszej niz
rvnkowa 7 650 000,00 PLN,
500 000,00 | PLN gwarancje - 30.12.2017 v - cicha cesja istniejgcych i przysztych wierzytelnosci od dtuznikow Spotki
1000 000,00 | PLN gwarancje 31.07.2022
TRANSZA
B- 2142 765,17 PLN . I
30.03.2019 WIBOR - Weksel in blanco wraz z porozumieniem wekslowym
Siemens Finance Sp. z 0.0. C-785592,66 PLN 30.03.2019 1752 726,55 1302 893,05 1M+marza - warunkowa umowa przewtaszczenia na zabezpieczenie ustanowiona na
rynkowa finansowanych sktadnikach majgtku o wartosci 10 650 547,12 PLN
D-2153414,00 | PLN 30.03.2019
E-134047860 | PN 30.03.2019

Prezentacja zobowigzan z tytutu gwarancji znajduje sie w nocie 36.

1752 726,55

2984 850,25
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24. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Zobowigzania handlowe 19520 714,08 12 518 016,02
Zobowigzania z tytutu kontraktéw 1940 899,76 784 467,17
Zobowigzania pozostate, w tym:
Zobowiazania z tytutu VAT 390 389,00 1586 308,08
Zobowigzania z tytutu ZUS 588 286,29 435 120,41
Zobowigzania z tytutu PIT 222 680,00 141 462,00
Zobowigzania z tytutu innych podatkéw 18 044,00 5 898,00
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 801 465,78 629 877,83
Pozostate zobowigzania 201 726,71 61 140,37
Razem zobowigzania handlowe i pozostate 23 684 205,62 16 162 289,88
w tym:
dtugoterminowe 184 180,20 828 811,03
krotkoterminowe 23500 025,42 15 333 478,85
w zobowigzaniach handlowych s3:
zobowigzania inwestycyjne 852 340,36 123 943,09

Na dzief 30.09.2018 r. zobowigzania z tytutu kontraktéw w kwocie 1940 899,76 PLN wynikaty z rezerw na
przewidywane przyszte koszty zakoriczonych i wycenionych metoda procentowego zaawansowania projektéw
sprzedazowych

Zobowigzanie z tytutu podatku VAT w kwocie 390 389,00 PLN zostato uregulowane zgodnie z terminem
ptatnosci, w dniu 25 pazdziernika 2018.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku w sumie zobowigzan handlowych kwota 852 340,36PLN obejmuje
zobowigzania z tytutu zakupdw inwestycyjnych. Jest to zobowigzanie krétkoterminowe.

25. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej - -
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1115 594,04 1540 136,64
Inne zobowigzania finansowe - -
Razem pozostate zobowigzania finansowe 1115 594,04 1540 136,64
w tym:
dtugoterminowe 417 112,73 979 506,36
krétkoterminowe 698 481,31 560 630,28
Okres Okres
zakoriczony zakoriczony
Zobowiazania leasingowe 30.09.2018 31.12.2016
Bilans otwarcia 1540 136,64 2 477 354,96
sptata rat kapitatowych (1018 354,83) (1140 163,29)
zaciggniecie nowych leasingéw 593 812,23 202 944,97
Bilans zamkniecia 1115594,04 1540 136,64

Pozostate zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego. Umowy leasingu
finansowego dotyczg leasingu srodkéw trwatych, gtdwnie srodkdéw transportu. Umowy zawierane sg na okres
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od 3 do 5 lat, w wiekszosci przypadkow posiadajg opcje zakupu. Oprocentowanie umow leasingu oparte jest na

stawce zmiennej. Catos¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego wyrazona jest w ztotych polskich.

Uzgodnienie zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz minimalnych optat leasingowych przedstawia sie

w nastepujacy sposdb:

Wartos¢ biezagca minimalnych optat

Minimalne optaty leasingowe leasingowych
Stan na Stan na Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016 30.09.2018 31.12.2016
Nie dtuzej niz 1 rok 733 549,31 627 133,92 698 481,31 560 630,28
0Od 1 roku do 5 lat 443 049,96 1026 401,36 417 112,73 979 506,36
Powyzej 5 lat - - - -
1176 599,27 1653 535,28 - -
Minus przyszte obcigzenia finansowe (61 005,24) (113 398,64) - -
Wartos¢ biezgca minimalnych opfat
leasingowych 1115 594,04 1540 136,64 1115 594,04 1540 136,64
w tym:
krétkoterminowe 698 481,31 560 630,28
dtugoterminowe 417 112,73 979 506,36

1115 594,04

1540 136,64

26. REZERWY Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Rezerwy na niewykorzystane urlopy 559 565,86 447 894,52
Rezerwy na premie i inne $wiadczenia krétkoterminowe - -
Rezerwy na odprawy emerytalne 119 638,10 75 585,47
679 203,96 523 479,99

w tym:
dtugoterminowe 119 638,10 75 585,47
krétkoterminowe 559 565,86 447 894,52

Zmiany w wartosci rezerw na Swiadczenia pracownicze po okresie zatrudnienia (odprawy emerytalne)

w okresie objetym sprawozdaniem finansowym przedstawiaty sie nastepujgco:

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2016

Bilans otwarcia 75 585,47 55 807,52
Koszty biezgcego zatrudnienia 24 118,97 25 157,78
Koszty odsetek 4629,61 1674,23
Zyski (straty) aktuarialne 15 304,05 (7 054,06)
Swiadczenia wyptacone - -
Bilans zamkniecia 119 638,10 75 585,47
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Rezerwy na odprawy emerytalne szacowane sg przez niezaleznego aktuariusza. Podstawowe zatozenia
aktuarialne jakie zostaty przyjete w oszacowaniu tych rezerw obejmowaty:

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2016

Stopa dyskonta 3,0% 3,5%
Sredni wzrost wynagrodzenri 3,5% 3,5%
Wiek emerytalny mezczyzn 65 65
Wiek emerytalny kobiet 60 60

27. POZOSTALE REZERWY

Pozostate rezerwy obejmujg rezerwe na rozprawe sadowg z powddztwa jednego z kontrahentéw. Catkowita
kwota powddztwa wynosi 154 440,00 PLN. Pomiedzy dniem koriczacym okres sprawozdawczy a dniem
publikacji sprawozdania w ww. sprawie sgdowe] zostat wydany w pierwszej instancji wyrok, na mocy ktérego
Synektik S.A. zostat zobowigzany do naprawy aparatu i pokrycia kosztdw sgdowych. Wyrok nie jest
prawomocny, Spétka odwota sie od wyroku. Kwota rezerwy zostata w roku 2016 podwyziszona o koszty
postepowania sgdowego, a w roku 2017 obnizona o zwrot czesci tychze kosztow w kwocie 7 722,00. Koszt
naprawy nie powinien przekroczy¢ zawigzanej uprzednio rezerwy.

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Rezerwa na koszty spraw sadowych 84 617,00 92 339,00
84 617,00 92 339,00
w tym: - -
dtugoterminowe - -
krétkoterminowe 84 617,00 92 339,00
28. POZOSTALE ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Przedptaty na dostawy towardéw - -
Rozliczenia dotacji otrzymanych 15390 463,86 10 756 390,09
Pozostate - -
15 390 463,86 10 756 390,09
w tym:
dtugoterminowe 14 672 231,41 9 063 034,06
krotkoterminowe 718 232,45 1693 356,03

Pozostate zobowigzania niefinansowe dotyczg otrzymanych, ale jeszcze nierozliczonych dotacji. Kwota
8 696 341,96 dotyczy trwajacych prac rozwojowych i zostanie rozliczona jednorazowo w momencie sprzedazy
ich wynikow lub bedzie rozliczana stopniowo proporcjonalnie do czasu ich uzytkowania.
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29. ZARZADZANIE KAPITALEM

Zarzadzanie kapitatem w Grupie ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci
z uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, tak aby Grupa mogta generowac¢ zwrot dla akcjonariuszy
oraz przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom, przy jednoczesnym zabezpieczeniu witasciwej struktury
finansowania, uwzgledniajgc przy tym nastepujace elementy:

e wyniki dziatalnosci powigzane z planowanymi inwestycjami oraz zrédtami ich finansowania,

e harmonogramy sptaty zadtuzenia.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowg i stosownie do zmian warunkéw ekonomicznych odpowiednio jg
modyfikuje. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze wptywaé na polityke
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdci¢ kapitat akcjonariuszom, wyemitowaé nowe akcje lub odpowiednio
skorygowaé poziom zadtuzenia zewnetrznego.

Zgodnie z praktyka Grupy zarzadzanie kapitalem monitorowane jest na podstawie wskaznika udziatu kapitatu
wtasnego w sumie aktywow, oraz udziatu dtugu netto do wartosci EBITDA, gdzie dtug netto to rdéznica pomiedzy
sumg zobowigzan dtuznych (z tytutu kredytéw, pozyczek oraz instrumentéw dtuznych a inwestycjami
finansowymi o duzej ptynnosci). Wedtug stosowanej praktyki Grupy wskaznik udziatu kapitatu wtasnego
w sumie aktywdw nie powinien by¢ nizszy niz 20%, za$ dtug netto nie moze przekracza¢ czterokrotnosci
wartosci EBITDA.

Wskazniki te w okresach objetych sprawozdaniem finansowym ksztattowaty sie nastepujaco:

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2016

Kapitat wtasny 70430 716,38 57 634 718,69
Suma aktywow 126 439 074,86 91 446 931,09
Udziat kapitatéw wiasnych w aktywach 56% 63%
Zobowigzania dtuzne 16 169 868,04 6277 713,44
(-) Ptynne inwestycje finansowe 5291 508,44 8 082 755,04
Zadtuzenie netto 10 878 359,60 (1 805 041,60)
EBITDA 19962 243,40 4218 476,34
Stosunek zadtuzenia netto do EBITDA 0,54 n/a
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30. INSTRUMENTY FINANSOWE
30.1. Kategorie instrumentéw finansowych

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016

Aktywa finansowe

Wyceniane w wartosci godziwe]j poprzez rachunek zyskdw i strat:
Przeznaczone do obrotu - -
Sklasyfikowane do wyceny w wartosci godziwej poprzez rachunek
zyskoéw i strat - -
Pozyczki i naleznosci 14 203 429,30 9 814 244,66
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - -
Inwestycje utrzymywane do zapadalnosci - -
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajacych - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5291 508,44 8 082 755,04
19 494 937,74 17 896 999,70

Wykazane w bilansie jako:
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 14 203 429,30 9814 244,66
Pozostate aktywa finansowe - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5291 508,44 8 082 755,04
19 494 937,74 17 896 999,70
Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016

Zobowiazania finansowe

Wyceniane w wartosci godziwe]j poprzez rachunek zyskéw i strat
Przeznaczone do obrotu - -

Sklasyfikowane do wyceny w warto$ci godziwej poprzez rachunek
zyskéw i strat - N

Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie 36 693 774,61 19 486 747,66
Instrumenty pochodne pozostajgce w powigzaniach zabezpieczajacych - -
Umowy gwarancji finansowych - -

36 693 774,61 19 486 747,66

Wykazane w bilansie jako:
Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty bankowe 15 054 274,00 4737 576,80
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 20523 906,57 13 209 034,22
Pozostate zobowigzania finansowe 1115594,04 1540 136,64
36 693 774,61 19 486 747,66
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30.2. Podmioty zaleine i wspétzalezne

Wykaz jednostek, w ktérych Jednostka dominujaca posiada akcje i udziaty na dzier 30.09.2018 r.

% L L
Nazwa Jednostki Metoda Siedziba posiadanych Wartosc \{Vartosc Forma kontroli
Wyceny . .. | nominalna bilansowa
udziatéw/akcji
Synektik Pharma Sp. z 0.0. ngs\r;:ia Warszawa 100% 5050 599 179,13 Petna kontrola
Cena Wspdlne
Cyklosfera Sp. z 0.0. nabvcia Krakéw 50% 2500 1702 500 przedsiewziecie
v gospodarcze
Wykaz jednostek, w ktérych Jednostka dominujaca posiada akcje i udziaty na dzien 31.12.2016 r.
% Wartos¢ Wartos¢
Nazwa Jednostki Metoda Wyceny Siedziba posiadanych . . Forma kontroli
" .. | nominalna bilansowa
udziatéw/akcji
lason Sp. z 0.0. Cena nabycia Warszawa 100% 502 100 502 100 Petna kontrola
Wspdlne
Cyklosfera Sp. z 0.0. Cena nabycia Krakéw 50% 2 500 1402 500 przedsiewziecie
gospodarcze

W dniu 29 marca 2018 roku SYNEKTIK S.A. nabyt 100% udziatéw w spétce Monrol Poland Ltd Sp. z o.o.
Szczegotowy opis transakcji znajduje sie w Nocie 34.

Cyklosfera Sp. z o.0. (,,Cyklosfera”) jest spdtka joint venture, w ktérej po 50% udziatéw posiada SYNEKTIK S.A.
oraz firma Zaktad RTG i USG Wyrobek spétka komandytowa. Cyklosfera zostata zatozona w 2013 roku i jej
dziatalno$¢ jest zwigzana ze $wiadczeniem ustug medycznych w zakresie badan diagnostycznych PET/CT. W
latach 2016-2017 Cyklosfera przeprowadzita adaptacje pomieszczen na terenie Biatostockiego Parku
Technologicznego. Catkowita wartos¢ inwestycji wyniosta okoto 1.3mIn PLN i zostata sfinansowania przez
udziatowcow w postaci doptat do kapitatu. W 2018 roku Cyklosfera brata udziat w postepowaniu konkursowym
na $wiadczenia PET/CT ogtoszonym przez podlaski odziat NFZ. Ogtoszenie konkursowe obejmowato okres od
07.2018 do 06.2021 roku. Cyklosfera nie pozyskata kontraktu z NFZ i ztozyta do Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego odwotanie (z powodu nieprawidtowosci przy ocenach ofert). Firma Cyklosfera wykonuje
pojedyncze badanie PET/CT dla klientéw komercyjnych i jednoczes$nie ubiega sie o pozyskanie nowego
dodatkowego kontraktu z NFZ kluczowego dla dalszego funkcjonowania i generowania pozytywnych wynikéw
finansowych. tgczne zaangazowanie finansowe Spoétki zwigzane z inwestycjg w Cyklosfere wynosi 1.822.500
PLN.

W roku obrotowym 2017 Grupa dokonata wptaty do firmy Cyklosfera kwoty 300 000,00 PLN na kapitat
rezerwowy i bedzie solidarnie finansowac dalsze potrzeby kapitatowe.

30.3. Cele zarzadzania ryzykiem finansowym

Grupa jest narazona na ryzyka zwigzane przede wszystkim z instrumentami finansowymi emitowanymi
i posiadanymi w ramach dziatalnosci operacyjnej i finansowej. Gtéwnymi czynnikami ryzyka sg ryzyko kredytowe
i ryzyko ptynnosci oraz ryzyko rynkowe obejmujgce gtdéwnie ryzyko stopy procentowej oraz ryzyko walutowe.

Grupa zarzadza ryzykiem finansowym gtéwnie poprzez biezgce i state monitorowanie aktywow i zobowigzan
finansowych. Grupa nie stosuje zadnych form rachunkowosci zabezpieczen.

Polityka zarzadzania ryzykiem finansowym okresla zasady oraz zakres odpowiedzialnosci w obszarze zarzadzania
ryzykiem finansowym, a w szczegdlnosci:

—  miary ryzyka uzywane do identyfikacji oraz oceny ekspozycji na ryzyka finansowe,

— limity transakcyjne oraz oceny kredytowe dla podmiotow z ktérymi Grupa podejmuje transakcje.
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30.4. Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan umownych, w wyniku czego Grupa
poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji wytacznie z kontrahentami
o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej; w razie potrzeby uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie
redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéow umowy.

Aktywa finansowe posiadane przez Grupe obejmujg gtdwnie naleznosci handlowe (przewaznie od jednostek
budzetowych, ktorych wyptacalno$¢ jest w istocie gwarantowana przez Skarb Panstwa lub jednostki
terytorialne) i pozostate, oraz srodki pieniezne zdeponowane w bankach komercyjnych o wysokiej reputac;ji i
wspotczynniku wyptacalnosci. Na naleznosci z tytutu dostaw, bedgce podstawowymi aktywami finansowymi
Grupy sktadaja sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw. Grupa prowadzi biezgcg oceng tych naleznosci oraz
monitoring ich windykacji. Spétka nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego
kontrahenta ani grupy kontrahentéw o podobnych cechach.

Szczegotowe dane dotyczace analizy ryzyka kredytowego w zakresie naleznosci finansowych przedstawiono w
notach 16, i 18

Wartos¢ bilansowa aktywow finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym po uwzglednieniu strat
z tytutu utraty wartosci odpowiada maksymalnemu narazeniu Grupy na ryzyko kredytowe.

30.5. Ryzyko stdp procentowych

Aktywa finansowe oraz zobowigzania finansowe wedtug rodzajéw narazenia na ryzyko stopy procentowej
przedstawiaty sie nastepujaco:

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016

Aktywa finansowe
nieoprocentowane 14 203 429,30 13 209 034,22
oprocentowanie state -
oprocentowanie zmienne -

14 203 429,30 13 209 034,22

Zobowigzania finansowe
nieoprocentowane 20523 906,57 13085 091,13
oprocentowanie state 123 943,09
oprocentowanie zmienne 16 169 868,04 6277 713,44
36 693 774,61 19 486 747,66

W ocenie zarzadu jednostki dominujacej, realne zmiany stopy procentowej ksztattujg sie w zakresie w zakresie
+/- 1%, a ich wptyw na wyniki Grupy w poszczegdlnych okresach przedstawiatby sie nastepujgco:

Okres zakoriczony 30.09.2018 Okres zakonczony 31.12.2016
Wptyw na wynik Wptyw na kapitat Wptyw na wynik Wptyw na kapitat
netto wiasny netto wiasny
Wozrost oprocentowania o 1% (153 855,54) (153 855,54) (59 828,69) (59 828,69)
Spadek oprocentowania o 1% 153 855,54 153 855,54 59 828,69 59 828,69

30.6. Ryzyko kursowe

W okresach obrachunkowych zakorczonych 31 grudnia 2016 i 30 wrzesnia 2018 roku ryzyko kursowe
obejmowato jedynie ryzyko zwigzane z istnieniem sald naleznosci i zobowigzan handlowych wyrazonych w
walutach obcych, ktérych wartosci przedstawiaty sie nastepujaco
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Stan na 30.09.2018 Stan na 31.12.2016
Wartosé¢ w Wartos¢ w Wartosé¢ w Wartos$é w
walucie PLN walucie PLN
Aktywa wyrazone w walutach obcych, w tym:

w USD 1359 048,11 4995 045,42 19 651,18 82 128,18
w EUR 282 973,81 1208 694,33 464 986,25 2057099,17
6203 739,76 2139 227,35

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych, w tym:
w USD 1012 513,24 3721391,16 190,00 794,07
w EUR 789 564,54 3372 545,98 419 104,71 1854 119,24
7093 937,14 1854 913,30

W ocenie zarzadu jednostki dominujgcej prawdopodobne zmiany kurséw walutowych o +/-10% wptynetyby na
wyniki Grupy kapitatowej w nastepujacych wartosciach:

Stan na 30.09.2018 Stan na 31.12.2016
Wptyw na wynik Wptyw na Wptyw na wynik Whptyw na
netto kapitat wtasny netto kapitat wtasny
Wozrost kursu walutowego o 10% 229 326,70 229 326,70 23 093,76 23 093,76
Spadek kursu walutowego o 10% (229 326,70) (229 326,70) (23 093,76) (23 093,76)

30.7. Ryzyko ptynnosci

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu, wykorzystujgc oferty ustug
bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujgc stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy pieniezne
oraz dopasowujac profile wymagalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych. Ponizsze tabele przedstawiajg
informacje o terminach umownej wymagalnosci zobowigzan finansowych. Tabele te opracowano na podstawie
niezdyskontowanych przeptywow pienieznych zobowigzan finansowych, uszeregowanych wedtug
najwczesniejszego mozliwego wymaganego terminu ptatnosci ustalonego dla Grupy. Tabela obejmuje zaréwno
przeptywy pieniezne zwigzane z odsetkami, jak i kapitatem.
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Umowna wymagalnosc¢ zobowigzan finansowych wedtug stanu na 30 wrzesnia 2018 r.

Wartos¢ Umowne okresy spfat
bilansowa do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy 1-2 lata 3-5 lat >5 lat Razem
Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty
bankowe 15 054 274,00 227 696,73 1061 891,36 1371756,74 2739183,79 5185 628,37 5971 898,49 - 16 558 055,49
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1115594,04 42 010,16 279 425,53 158 792,57 253 321,05 200 395,43 242 654,53 - 1176 599,27
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 20523 906,57 12 277 204,52 5049 474,81 2771993,84 241 053,20 184 180,20 - - 20523 906,57
36 693 774,61 12 546 911,42 6390 791,71 4302 543,15 3233 558,04 5570 204,00 6 214 553,02 - 38 258 561,33
Umowna wymagalnosc¢ zobowiazan finansowych wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r.
Wartos¢ Umowne okresy sptat
bilansowa do 1 m-ca 1-3 m-cy 3-6 m-cy 6-12 m-cy 1-2 lata 3-5 lat >5 lat Razem
Pozyczki, instrumenty dtuzne i kredyty
bankowe 4737 576,80 1802 584,97 241 255,53 361 883,30 723 766,59 1447 533,18 361 883,30 - 4938 906,86
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 1540 136,64 59 274,57 161 896,48 146 096,15 259 866,72 735 389,46 291 011,90 - 1653 535,28
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 13209 034,22 5198 759,55 6 826 902,27 119 373,69 235 187,70 828 811,03 - - 13209 034,24
19 486 747,66 7 060 619,08 7 230 054,28 627 353,14 1218 821,01 3011 733,67 652 895,20 - 19 801 476,39
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30.8. Wartos¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Wartosci godziwe aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych okresla sie w nastepujgcy sposdb:

. wartos¢ godziwg aktywéw finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,
znajdujacych sie w obrocie na aktywnych, ptynnych rynkach okresla sie poprzez odniesienie do cen
gietdowych,

e warto$¢ godziwg pozostatych aktywdéw finansowych i zobowigzan finansowych okredla sie zgodnie
z ogolnie przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
z zastosowaniem rynkowej stopy dyskontowej na dzien bilansowy.

Z wyjatkiem danych przedstawionych w tabeli ponizej, w opinii zarzgdu Jednostki Dominujgcej wartosci
bilansowe aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych wykazanych w sprawozdaniu finansowym wedtug
zamortyzowanego kosztu sg przyblizeniem ich wartosci godziwe;j.

Stan na 30.09.2018 Stan na 31.12.2016
Wartos¢ Wartos¢ Wartosé Wartosé
bilansowa godziwa bilansowa godziwa
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe i pozostate 14 203 429,30 14 203 429,30 9814 244,66 9814 244,66
14 203 429,30 14 203 429,30 9 814 244,66 9 814 244,66
Zobowiazania finansowe
Pozyczki, instrumenty dtuzne i
kredyty bankowe 15 054 274,00 15293 419,02 4737 576,80 4819 304,17
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 1115 594,04 1105 494,23 1540 136,64 1564 981,08
Zobowigzania handlowe oraz
pozostate zobowigzania 20523 906,57 20520 602,40 13209 034,22 13208 701,50
36 693 774,61 36 919 515,65 19 486 747,66 19 592 986,76

Grupa nie posiada instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej.

31. PLATNOSCI REALIZOWANE W FORMIE AKCII

SYNEKTIK S.A. w poprzednich latach zrealizowat Program Motywacyjny oparty na ptatnosciach w formie akcji.
W roku obrotowym 2017 nie miaty miejsca ptatnosci realizowane w tej formie.

32. TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

SYNEKTIK S.A. nie jest zalezny od innego podmiotu nadrzednego. Aktualna struktura akcjonariatu Spétki zostata
przedstawiona w nocie 19.

Na dzien 30.09.2018 roku SYNEKTIK S.A. jest podmiotem dominujagcym Grupy Kapitatowej, w sktad ktoérej
wchodza: Synektik Pharma Sp. z 0.0. (100% udziatéw). Ponadto Grupa posiada wspdlne przedsiewziecie spotke
Cyklosfera Sp. z 0.0. (50% udziatéw).

Transakcje pomiedzy jednostka dominujgca a jednostka zalezng oparte sg na warunkach rynkowych. Powyzsze
transakcje zostaty kompletnie wyeliminowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku obrotowym 2017

Sprzedaz na

Zobowiazania

Nazwa podmiotu powigzanego z PR Zaku;?y 9d rzecz wobec Nalezn?sc[ od w tym Zacn'agmqqe 'Splata odsetki
N Kroétki opis podmiotow L c s podmiotéw : pozyczek u pozyczek do N
Synektik S.A. . podmiotéow podmiotéow . przeterminowane . . naliczone
powigzanych . . powigzanych Synektik Synektik
powiagzanych powigzanych
Cyklosfera Sp z 0.0. opfata licencyjna, testy pomiarowe, sprzedaz 0,00 138 909,00 0,00 144 318,99 10 306,92 0,00 0,00 0,00
radiofarmaceutykdéw
. wynagrodzenie Prezesa za posiedzenia zarzadu 659 110,00
Cezary Kozanecki i umowa wspotpracy - Doradztwo Gospodarcze
- 786 100,00
Kozanecki Cezary
wyna:jgrodzenle V-ce Prezesaza posiedzenia 321.000,00
Dariusz Korecki zarzadu
i umowa wspotpracy- Doradztwo Gospodarcze 405 000,00 12 300,00
wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia zarzadu 351 000,00
Artur Ostrowski
i umowa wspdtpracy- ASSESIO Artur Ostrowski 427 500,00 8 610,00
wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia Rady
Pawet Chudzik Nadzorczej 13000,00 > 500,00
Marcin Gizewski wynagrodz.eme Cztonka za posiedzenia Rady 1988,00
Nadzorczej
pawet Kozanecki wynagrodz.enle Cztonka za posiedzenia Rady 6.000,00
Nadzorczej
. . Wynagrodzenie Przewodniczacego za posiedzenia
Mariusz Ksigzek . 9 500,00 8 000,00
Rady Nadzorczej
Wiestaw tatata wynagrodzenie W-ce Przewodniczacego za 9/500,00 8 000,00
posiedzenia Rady Nadzorczej
. o wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia Rady
Piotr Nowjalis . 12 000,00 6 000,00
Nadzorczej
Jacek Ossowski wynagrodz.enle Cztonka za posiedzenia Rady 3.000,00
Nadzorczej
wynagrodz.enle Cztonka za posiedzenia Rady 3.000,00
Nadzorczej
Robert Rafat Umowa wspétpracy Rafat Robert ADVISOR 60 000,00
Sawa Zarebifiska wynagrodz.enle Cztonka za posiedzenia Rady 19 000,00 5 500,00
Nadzorczej
Wynagrodzenie etat 520 800,00 24 800,00
Przemystaw Kozanecki
i umowa wspotpracy - Przemystaw Kozanecki 65 000,00
Trl.gon I?om Makl{arskl petnienie funkcji animatora rynku 50 400,00 7 000,00
(akcjonariusz powyzej 5%
Kancelaria Adwokacka Obstuga prawna biezacej dziatalnosci Spétki 68 150,68 4 710,04

Wotodkiewicz
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Transakcje z podmiotami powigzanymi w roku obrotowym 2016

Zakupy od Sprzedaz na Zobowiazania Naleznosci od Zaciagniecie Splata
Nazwa podmiotu powiazanego z e . F.)y . rzecz wobec s . w tym agnie >P Splata
. Krétki opis podmiotéow . . . podmiotéow A pozyczek pozyczek do
Synektik S.A. . podmiotéw podmiotow . przeterminowane - - odsetek
powiazanych . . powiazanych u Synektik Synektik
powiazanych powiazanych
Cezary Kozanecki wynagrodzenie Prezesa za posiedzenia zarzadu 79110,00 5000,00
umowa w;poipracy - Doradztwo Gospodarcze 702 000,00
Kozanecki Cezary
. . wynagrodzenie Wiceprezesa za posiedzenia 58 200,00 4.000,00
Dariusz Korecki zarzadu
umowa wspotpracy - Doradztwo Gospodarcze 360 000,00 36 900,00
Artur Ostrowski wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia zarzadu 46 800,00 3 000,00
umowa wspotpracy - ASSESIO Artur Ostrowski 390 677,10 40 590,00
Sawa Zarebifiska wynagrodz.enle Cztonka za posiedzenia Rady 12 000,00 3.000,00
Nadzorczej
Tomasz Warmus wynagrod%enle Cztonka za posiedzenia Rady 4500,00
Nadzorczej
pawet Kozanecki wynagrodz.enle Cztonka za posiedzenia Rady 600,00 1500,00
Nadzorczej
wynagrodz'enle Cztonka za posiedzenia Rady 4500,00 1500,00
Robert Rafat Nadzorczej
umowa wspotpracy Rafat Robert ADVISOR 147 600,00 12 300,00
wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia Rady
Pawet Chudzik Nadzorczej 1500,00 1500,00
N ) wynagrodzenie Cztonka za posiedzenia Rady
Marcin Gizewski Nadzorczej 8112,56 2098,12
wynagrodzenie etat 297 600,00 24 800,00
Przemystaw Kozanecki wynagrodzenie Prezesa za posiedzenia zarzadu 12 000,00 1000,00
umowa wspotpracy - Przemystaw Kozanecki 82 883,31
Trl.gon I?om Maklgr§k| petnienie funkcji animatora rynku 24 000,00 2 000,00
(akcjonariusz powyzej 5%
Kancelaria Adwokacja obstuga prawna biezacej dziatalnosci Spotki 27 049,09

Wotodkiewicz
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33.  WYNAGRODZENIA CZLONKOW KLUCZOWEGO KIEROWNICTWA

Wynagrodzenia cztonkédw kluczowego kierownictwa obejmujg wynagrodzenia cztonkdédw Zarzadu jednostki
dominujace;j.

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Swiadczenia krétkoterminowe 2789 110,00 1636 787,10
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy
Ptatnosci w formie akcji wtasnych
2789 110,00 1636 787,10

Na rzecz cztonkdéw kluczowego kierownictwa Grupa nie udzielata pozyczek ani gwarancji. Nie wystapity takze
inne transakcje pomiedzy cztonkami kluczowego kierownictwa a podmiotami Grupy.

34.  PRZEJECIE JEDNOSTEK ZALEZNYCH

W dniu 29 marca 2018 roku SYNEKTIK S.A. nabyt 101 udziatéw w spdtce Monrol Poland Ltd Sp. z 0.0. (obecnie
Synektik Pharma Sp. z 0.0.) stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego. Podstawowym celem transakcji byto
umochienie pozycji Grupy Kapitatowej jako czotowego producenta i dostawcy radiofarmaceutykow w Polsce
oraz poszerzenie oferty o nowe radiofarmaceutyki (Axumin®).

Catkowita cena nabycia wynosita 15.005.047,13 PLN i sktadata sie z dwdch elementow:
e Zaptata przez spétke SYNEKTIK S.A. za udziaty 1.201,70 EUR (5.097,13 PLN)

e Zaptata przez spoétke lason kwoty 3.500.000 EUR (14.999.950 PLN) tytutem sptaty wierzytelnosci spotki
Monrol Poland Ltd Sp. z 0.0. wzgledem poprzedniego wtasciciela (Eczacibasi Monrol).

W wyniku realizacji transakcji nabycia spétki Monrol Poland Ltd Sp. z 0.0. . (obecnie Synektik Pharma Sp. z 0.0.)
Grupa Kapitatowa przejeta nastepujace sktadniki majgtkowe:

a. nieruchomosé¢, na ktdrej znajduje sie zaktad farmaceutyczny, zwiekszajagc tym samym mozliwosci
wytwarzania roéznorodnych radiofarmaceutykéw, prowadzonych prac badawczych, jak réwniez
zewnetrznych kontraktow na badania kliniczne (CTC),

b. produkty i zezwolenia farmaceutyczne,
c. kontrakty handlowe - zwiekszajgc swdj udziat rynkowy,

d. aktywa obrotowe.

Przy rozliczeniu transakcji nabycia Monrol Poland Zarzad Podmiotu Dominujgcego dokonat wyceny
poszczegdlnych sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan wedtug wartosci godziwe;.
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W ponizszej tabeli przedstawiono szczegdétowe parametry rozliczenia transakcji nabycia:

Stan na

30.09.2018

Wartosci niematerialne i prawne 3214 325,18
Rzeczowe aktywa trwate 18 123 053,19
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3470034,70
Zapasy 53 832,92
Naleznosci krétkoterminowe 958 610,24
Inwestycje krétkoterminowe 198 164,63
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 27 193,27
Zobowigzania krétkoterminowe -1582 394,84
Zobowigzania inne -53 595,00
Aktywa netto 24 409 224,29
Cena nabycia 15 005 047,13
Zysk z okazjonalnego nabycia 9404 177,16

Grupa Kapitatowa dokonata zaptaty ceny i sptaty wierzytelnoéci w petnej wysokosci. Zrédtem finansowania
nabycia aktywow jest finansowanie zewnetrzne w formie kredytu bankowego BGZ BNP Paribas S.A( dawniej
Raiffeisen Bank Polska S.A.) oraz srodki wiasne Jednostki Dominujace;j.

Grupa rozpoznata w sprawozdaniu skonsolidowanym z catkowitych dochodéw — zgodnie z MSSF 3 — zysk
z okazjonalnego nabycia w wysokosci 9 404 177,16 PLN, bedacy rdznicg pomiedzy wartoscig nabytych aktywow
netto 24 409 224,29 PLN, a ceng nabycia 15.005.047,13 PLN. Zysk z okazyjnego nabycia wynika z koniecznosci
wycofania sie z Polski bytego wtasciciela w zwigzku z nie osiggnieciem wystarczajgcego udziatu w rynku.

W zwigzku z realizacjg transakcji przejecia Grupa poniosta koszty transakcyjne w wysokosci 92.029,13 PLN

Nie byto mozliwe rzetelne okreslenie jak nabycie spotki Monrol wptyneto z perspektywy przychoddéw ze
sprzedazy i wyniku finansowego zaréwno od dnia nabycia jak i bilansu otwarcia, gdyz w trakcie roku
obrotowego spotka Monrol Poland Ltd Sp. z 0.0. zostata pofgczona ze spo6tkg lason Sp. z 0.0.

35.  UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Od sprawozdania finansowego za rok 2010 wszystkie umowy dzierzawy i leasingu dawniej operacyjnego, ktore
spetniajg przestanki uznania za umowy leasingu finansowego, sg przekwalifikowane i prezentowane w ksiegach
jako umowy leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia kwoty brutto do zaptaty wynikajace z umoéw leasingu samochoddéw oraz z czynszu
za powierzchnie biurowa.

Stan na Stan na

30.09.2018 31.12.2016

Do roku 1766 743,91 952 263,94
0Od 1 roku do 3 lat 2295 056,11 1761 244,42
Ponad 3 lata 2612 725,44 4071178,67
6 674 525,46 6 784 687,03
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36. ZOBOWIAZANIA DO PONIESIENIA WYDATKOW

14 listopada 2013 r. SYNEKTIK S.A. zawart z Hadasit Medical Research Services & Development Ltd. strategiczng
umowe licencji i prowadzenia wspdlnych prac rozwojowych dotyczacej znacznika do wykonywania badan
diagnostycznych chordb serca w zakresie perfuzji miesnia sercowego. Na mocy umowy Spotka zobowigzana jest
do zaptaty na rzecz spétki Hadasit jednorazowej optaty z tytutu udzielenia licencji oraz dodatkowych opfat
licencyjnych, ptatnych w przypadku osiggniecia poszczegdlnych etapéw realizacji wspdlnego projektu. Spotka
ponosi takze optfaty na rzecz spotki Hadasit z tytutu prowadzenia wspdlnych prac. Wysokos¢ tych optat
ksztattuje sie na poziomie okoto 4 min USD. Do dnia 30 wrzesnia 2018 roku z tytutu prowadzenia wspdlnych
prac rozwojowych Spétka poniosta taczne wydatki w wysokosci 1 156 069,04 EUR. Niezaleznie od powyzszego,
do zakonczenia okresu obowigzywania umowy, SYNEKTIK S.A. zobowigzany jest do zaptaty na rzecz spotki
Hadasit wynagrodzenia uzaleznionego od wartosci sprzedazy netto licencjonowanych produktéw oraz do
ponoszenia optat na rzecz spotki Hadasit z tytutu udzielania sublicencji.

37. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

Grupa nie posiadata istotnych aktywdéw warunkowych na poszczegdlne dni bilansowe objete niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Zobowigzania warunkowe obejmowaty nastepujace pozycje:

Stan na Stan na
30.09.2018 31.12.2016
Gwarancje bankowe uzyskane w Bank BGZ BNP Paribas S.A. 1423 097,39 2164 272,35
Udziat grupy w zobowigzaniach warunkowych jednostek ujmowanych metoda
praw wiasnosci
Postepowania sgdowe
Pozostate
1423 097,39 2164 272,35

38. BADANIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Firmg audytorskg uprawniong do badania sprawozdan finansowych w zakresie jednostkowego
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego SYNEKTIK S.A. i Grupy Kapitatowej SYNEKTIK za rok obrotowy
2017 jest Spétka PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0., z ktérg 20 czerwca 2017 roku zostata
zawarta umowa na badanie i przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wynagrodzenie wynikajgce z zawartej umowy wyniosto 46 500,00 PLN, z czego 31 500,00 PLN za badanie
rocznych sprawozdan i 15 000,00 PLN za przeglad pdtrocznych sprawozdan.

Spétka PRO AUDIT Kancelaria Biegtych Rewidentdéw Sp. z o.0. byta réwniez podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych za rok 2016. tgczne wynagrodzenie wyniosto 28 000,00 PLN.
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39. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniu 21.12.2018 roku Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw podmiotu zaleznego Synektik Pharma Sp. z o.o.
dokonato zmiany roku obrotowego i podatkowego, tak ze bedzie on trwat 12 miesigecy rozpoczynajacych sie
1 pazdziernika i koriczagcych 30 wrzesnia nastepnego roku kalendarzowego. W zwigzku z powyzszg kolejny rok
obrotowy i podatkowy bedzie miat charakter przejsciowy i rozpoczat sie w dniu 01.01.2019 r., a skonczy z
dniem 30.09.2020 r.

Cezary Kozanecki Dariusz Korecki Artur Ostrowski Katarzyna Debowska
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu Czlonek Zarzadu Gtéwna Ksiegowa
Sporzadzajgca Sprawozdanie
Finansowe

Warszawa, dnia 21 stycznia 2019 roku
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