Szanowni Panstwo,

ATAL S.A. w 2018 roku zdecydowanie umocnita pozycje rynkowg w kazdym z siedmiu polskich
miast, w ktdrych prowadzi dziatalno$é. Spdtka nie tylko przekazata najwiecej lokali w swojej
historii — 2678 jednostek mieszkaniowych oraz ustugowych — ale réwniez wypracowata
rekordowe przychody oraz wynik netto.

W zesztym roku przychéd firmy wyraznie przekroczyt miliard ztotych. Spétka odnotowata az
1 055 min skonsolidowanych przychodéw, co oznacza wzrost o 22% wzgledem roku ubiegtego.
Zysk netto przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej wynidst za to 200,7 min zt, czyli
byt wyiszy o 17% rok do roku. Wyniki finansowe potwierdzajg efektywno$é wypracowanego
modelu biznesowego, jak i potencjat rozwojowy spétki. W 2018 roku spétka rozpoznata w
przychodach lokale z miast, w ktérych dziata stosunkowo od niedawna — Tréjmiasta oraz
Poznania.

W 2018 roku Grupa ATAL pozyskata az 20 nowych gruntéw inwestycyjnych w Warszawie,
Krakowie, Wroctawiu, todzi, Poznaniu, Tréjmiescie oraz aglomeracji slaskiej. tgczny koszt
zakupu nowych dziatek to niemal 200 min zt. Tereny pozwolg na realizacje ponad 285 tys. mkw.
PUM, co pozwala na budowe ponad ok. 5000 lokali. Obecny bank ziemi Spétki w petni
zabezpiecza plany inwestycyjne na najblizsze lata. Warto jednak zaznaczyé, ze przy realizacji
polityki zakupowej zawsze zwracamy uwage, by nie uczestniczyé w wyscigu cenowym, dlatego
w 2018 roku koszt zakupu 1 mkw. PUM to jedynie 699 ztotych.

ATAL SA, ze wzgledu na dynamiczny rozwdj organiczny, pozyskiwat dodatkowy kapitat w drodze
emisji obligacji. W 2018 roku spo6tka wyemitowata trzyletnie obligacje serii AH o wartosci 70
min ztotych, oraz w ramach kolejnej emisji obligacje serii AM réwniez na 70 min ztotych. Srodki
postuzyty na dalszg rozbudowe oferty oraz zakup nowych gruntéw. Obligatariusze niezmiennie
doceniajg Grupe ATAL za bezpieczny model finansowy oraz konserwatywng strukturg bilansu.

W 2018 roku spodtka osiggneta wysoki poziom sprzedazy — zakontraktowano wéwczas 2420
mieszkan, lokali ustugowych oraz apartamentéw inwestycyjnych. Najwiekszym wyzwaniem na
rynku pierwotnym pozostajg przedtuzajgce sie procedury administracyjne, ktére ograniczaja
potencjat sprzedazowy. Mimo duzego wolumenu sprzedazy ATAL SA nieprzerwanie osigga
wysokg rentownos¢ — marza brutto ze sprzedazy wyniosta 26,9%, zas marza netto 19,6%. ATAL
pod tym wzgledem pozostaje liderem sposréd deweloperdow notowanych na GPW.
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W zesztym roku ATAL SA wprowadzit rowniez rekordowgq liczbe projektow do sprzedazy. W
sumie byly to 24 projekty z 4397 lokalami — w Krakowie, Warszawie, Wroctawiu, todzi,
Katowicach, Poznaniu i Trojmiescie. Na 31 grudnia 2018 roku w ofercie Grupy byto ponad 4200
lokali.

ATAL SA jest spotkg dywidendowa. W 2016 roku zostata wyptacona dywidenda w wysokosci
0,61 zt na akcje, co tacznie dato kwote 23,6 min zt. Dywidenda wyniosta wowczas 50% zysku
netto z 2015 roku. W 2017 roku ATAL SA wyptacit akcjonariuszom 1,68 zt na akcje, czyli ok. 65
min zt — co stanowito 70% zysku netto z 2016 roku. W 2018 roku spoétka wypftacita
akcjonariuszom rekordowe 137 min zt, czyli 80% zysku z 2017 roku. W tym roku Zarzad
réwniez zamierza rekomendowaé wyptate dywidendy, siegajgcg nawet 100% zesztorocznego
wyniku netto jednostki dominujace;j.

Gtdwnym celem dziatalnosci Grupy ATAL pozostaje realizacja projektéw mieszkaniowych,
zapewniajgcych wysoki poziom rentownosci. Spoétka jednak wyraznie zwieksza swoje
kompetencje w innych — réwnie perspektywicznych sektorach rynku nieruchomosci —
apartamentach inwestycyjnych oraz kameralnych projektach komercyjnych. Niemniej wszystkie
projekty planowane do uruchomienia w 2019 roku odznacza¢ sie beda wysoka marzowoscia, z
uwagi na atrakcyjnie zakupione grunty i utrzymywanie statego rezimu kosztowego.

Z wyrazami szacunku

Zbigniew Juroszek

Prezes Zarzgdu
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