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1. Pismo Zarzadu do Obligatariuszy

Szanowni Paristwo,

Mamy przyjemno$¢ przekazac raport za | potrocze 2017 r. BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”) zarzadzanego przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba
w Gdyni.

Sprawozdanie poddane zostato przegladowi i zawiera raport z przegladu, sporzadzony przez niezaleznego biegtego
rewidenta — Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spétka komandytowa. Sprawozdanie zawiera takze
o$wiadczenie depozytariusza — mBank S.A. 0 zgodnosci danych dotyczacych stanu aktywdéw Funduszu.

Mito nam poinformowac, iz na dzier 30 czerwca 2017 roku warto$¢ aktywdw netto Funduszu wyniosta 250 miliondw PLN, a
wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 5,56 PLN, wobec odpowiednio 233 miliondw PLN wartosci aktywow
nettoi5,35 PLN wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu w 2017 roku byta finansowana z emisji certyfikatow inwestycyjnych z ktdrych Fundusz
pozyskat srodki o facznej wartosci 7,5 min PLN oraz z kredytow w wysokosci 10,7 min zt. Jednoczesnie, w tym samym
okresie dokonano wypfaty dochodu na wniosek uczestnika na taczng wartoé¢ 8,5 min PLN. Dodatkowo, w styczniu 2017
roku, zgodnie z zatozong amortyzacja obligacji serii C, Fundusz wykupit 100.000 sztuk obligacji o facznej wartoéci 10 min zt.

Przekazujac powyzsze pragniemy podziekowac za zaufanie, jakim obdarzyli Paristwo nasz Fundusz i podkresli¢, ze naszym
gtéwnym celem jest zapewnienie wysokiego poziomu satysfakgji obligatariuszom i inwestorom Funduszu.

Z powazaniem,

Piotr Urbanczyk
Prezes Zarzadu
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2. Wybrane dane finansowe
2017 2016 2017 2016
WYBRANE DANE FINANSOWE 0d 01/01/17 0d 01/01/16 0d 01/01/17 0d 01/01/16
do 30/06/17 do 30/06/16 do 30/06/17 do 30/06/16
(w tysigcach PLN za wyjatkiem wartosci aktywow (w tysigcach EUR; Wartos¢ aktywow netto na
netto na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z certyfikat inwestycyjny oraz Wynik z operacji
operagji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny) przypadajacy na certyfikat inwestycyjny w EUR)
l. Przychody z lokat 16620 19657 3913 4487
II. | Koszty funduszu 11289 7961 2658 1817
lIl. | Przychody z lokat netto 5331 11696 1255 2670
IV. | Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12861 11547 3028 2636
V. | Wynik z operadji 18192 23243 4283 5306
" Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat 041 077 0,10 018
inwestycyjny
Stan na dzien: 30/06/17 30/06/16 30/06/17 30/06/16
VII. | Aktywa 305715 189 404 72333 42798
VIII. | Zobowigzania 55919 43326 13231 9790
IX. | Aktywa netto (VI - VIII) 2497% 146 078 59102 33008
X. | Kapitat funduszu 110787 33787 26212 7635
XI. | Liczba certyfikatow inwestycyjnych (szt.) 44892190 30151948 44892190 30151948
il I\l\nl\;jv ret:)ts';c;;:);wéw netto na certyfikat 5,56 484 132 109

Kursy wymiany zlotego, w okresach objetych sprawozdaniem finansowym i danymi finansowymi
porownawczymi

a) kursy srednie EUR wg NBP w 2016 roku
= kurs na dzieri 30.06.2016 roku
= Sredni kurs z 6 miesiecy 2016 roku

4,4255 PLN/EUR
4,3805 PLN/EUR

b) kursy $rednie EUR wg NBP w 2017 roku
= kurs nadzieri 30.06.2017 roku
= Sredni kurs z 6 miesiecy 2017 roku

4,2265 PLN/EUR
4,2474 PLN/EUR

Kursy $rednie EUR zastosowane do przeliczenia wybranych danych finansowych:
= pozycje aktywow i pasywow zostaty przeliczone wg Srednich kurséw NBP ustalonych na dany dzieri bilansowy,

= pozycje rachunku wyniku z operacji zostaty przeliczone wg kursu bedacego $rednig arytmetyczna srednich kurséw
NBP obowigzujacych na koniec kazdego miesigca prezentowanego okresu sprawozdawczego.
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3. Raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych

- Deloitte Polska
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.
e o I e e z siedzibg w Warszawie
® Al. Jana Pawta Il 22
00-133 Warszawa

Polska

Tel.: +48 22511 08 11,511 08 12
Fax: +48 22 511 08 13
www.deloitte.com/pl

RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGLADU
SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Uczestnika BEST II Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety

Wprowadzenie

Przeprowadzili$my przeglad zataczonego $rédrocznego sprawozdania finansowego
BEST II Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty (zwanego dalej
.Funduszem”) z siedziba w Gdyni przy ulicy tuzyckiej 8A, na ktdére sktadaja sie: wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, zestawienie lokat i bilans na dzien 30 czerwca 2017 roku, rachunek
wyniku z operacji, rachunek przeptywdw pienieznych i zestawienie zmian w aktywach netto za okres
6 miesiecy zakoriczony w tym dniu, a takze dodatkowych informacji i objasnien.

Za sporzadzenie i rzetelne przedstawienie niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego
zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pbzniejszymi zmianami), zwang dalej ,Ustawa o rachunkowosci”, wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi, w szczeg6lnosci rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r.
Nr 249, poz. 1859), zwanym dalej ,Rozporzadzeniem o rachunkowosci” oraz innymi obowigzujacymi
przepisami prawa odpowiedzialny jest Zarzad BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S. A.
(zwane dalej ,Towarzystwem”). My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat
niniejszego $rodrocznego sprawozdania finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas
przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliémy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 ,Przeglad srdédrocznych informacji finansowych
przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwata nr
2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 roku z pdzniejszymi
zmianami.

Przeglad $rédrocznych informacji finansowych polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do
0s6b odpowiedzialnych za kwestie finansowe iksiegowe oraz przeprowadzaniu procedur
analitycznych oraz innych procedur przegladu. Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie
przeprowadzone zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej. Na skutek tego przeglad
nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktére zostatyby zidentyfikowane
w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwiazku z tym nie wyrazamy opinii z badania na temat
tego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

S4d Rejonowy dia m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020 07-86, REGON: 010076870
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Deloitte.

Whniosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zataczone $rodroczne sprawozdanie finansowe nie przedstawia,
we wszystkich istotnych aspektach, rzetelnego i jasnego obrazu sytuacji finansowej Funduszu na
dzien 30 czerwca 2017 roku oraz wyniku z operacji Funduszu i przeptywéw pienieznych Funduszu
za okres 6-u miesiecy zakoriczony w tym dniu zgodnie z Ustawa o rachunkowoséci, wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, a w szczegd6lnoséci Rozporzadzeniem o rachunkowosci
i przyjetq polityka rachunkowosci.

Objasnienie

Nie zgtaszajac zastrzezen do sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, ze lokaty Funduszu
zawieraja sekurytyzowane wierzytelnosci kredytowe o wartosci 284.622 tys. zt (stanowiace
93,1% aktywdw ogdtem Funduszu), ktérych warto$¢ godziwa - w sytuacji braku wiarygodnej
wartosci rynkowej mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku- zostata oszacowana przez niezalezny,
wyspecjalizowany podmiot metodg zdyskontowanych przeptywdw pienigeznych pomniejszonych
o prognozowane koszty dochodzenia wierzytelnosci, w oparciu o ewidencje wierzytelnosci

prowadzona przez spétke BEST S.A., ktorej Towarzystwo powierzyto zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnoéciami.

Do sprawozdania finansowego dotaczone zostato O$wiadczenie Depozytariusza o zgodnosci danych
dotyczacych stanéw aktywow Funduszu BEST II Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety ze stanem faktycznym.

TN

tukasz Linek

Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy przeglad
nr ewidencyjny 12696

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. - podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych prowadzona
przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

-

N2 2

Dorota Snarska-Kuman - Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. - komplementariusza
Deloitte Polska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Warszawa, 25 sierpnia 2017 roku
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4. List do uczestnikow Funduszu

BESTTFIS.A.
1- 537 Gynia, ul. tuzycka 8A

est.com.pl

BEST TFI 5.A.

Gdynia, 25 sierpnia 2017 roku

LIST DO UCZESTNIKOW FUNDUSZU

Szanowni Paiistwo,

Mamy przyjemnos¢ przekazac Paristwu sprawozdanie finansowe BEST Il Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu
Inwestycyjnego  Zamknigtego (,Fundusz”) zarzadzanego przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA.
(,Towarzystwo") za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku.

Sprawozdanie poddane zostato przegladowi i zawiera raport z przegladu, sporzadzony przez niezaleznego hiegtego rewidenta
— Deloitte Palska Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia spétka komandytowa. Sprawozdanie zawiera takze oswiadczenie
depozytariusza — mBank S.A. 0 zgednosci danych dotyczacych stanu aktywéw Funduszu.

Mito nam poinformowac, iz na dzieri 30 czerwca 2017 roku wartos¢ aktywow netto Funduszu wyniosta 250 milionéw PLN, a
warto$¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny 5,56 PLN, wobec odpowiednio 233 milionéw PLN wartosci aktywdw netto i
5,35 PLN wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny na dzieri 31 grudnia 2016 roku.

Dziatalnos¢ inwestycyjna Funduszu w 2017 roku byta finansowana z emisji certyfikatow inwestycyjnych z ktdrych Fundusz
pozyskat srodki o facznej wartosd 7,5 min PLN oraz z kredytéw w wysokosd 10,7 min zt. Jednoczednie, w tym samym okresie
dokonano wyptaty dochodu na wniosek uczestnika na taczng wartosé 8,5 min PLN. Dodatkowo, w styczniu 2017 roku, zgodnie z
zatozong amortyzacj obligacji serii C, Fundusz wykupit 100.000 sztuk obligacji o tacznej wartesci 10 min zi.

Przekazujac powyzsze pragniemy podziekowac za zaufanie jakim obdarzyli Paristwo nasze Towarzystwo i podkreslic, ze naszym
gtdwnym celem jest zapewnienie wysokiego poziomu satysfakgji Uczestnikéw Funduszu.

I powazaniem, i
] "/ o
’ A %, ?\) M

" o Ly, i
//f/ ..... M .............. | EW e i .t
Piatr Urbariczyk Jarostaw Galiriski rostaw Zachmielewski
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

F v

/

/

S4d Rejonowy G
Kapitat zaklad
HIP: 958-15-65-693, Regon: 220369522

Raport pétroczny BEST II NSFIZ za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. Strona 7/40



BEST
BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

5. Sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.

BEST TFI S.A.

BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

SPRAWOZDANIE FINANSOWE

BESTII
NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYINY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAM KNIETY

ZA OKRES OD DNIA 1 STYCZNIA 2017 ROKU
DO DNIA 30 CZERWCA 2017 ROKU

GDYNIA, DNIA 25 SIERPNIA 2017 ROKU
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NINIEJSZE SPRAWOZDANIE ZAWIERA:
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I WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO FUNDUSZU
1. Dane Funduszu
BEST Il Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, (zwany dalej ,Funduszem”), zostat zawiazany
aktem notarialnym w dniu 20 grudnia 2007 roku przed notariuszem Hanna Waroriskq prowadzacym Kancelarie Notarialng w Gdyni
(Repertorium A Nr 14236/2007).
W dniu 23 stycznia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego, na podstawie przepisw ustawy z dnia 27 maja 2004 roku
ofunduszach inwestycyjnych (Dz. U. 2004 nr 146, poz. 1546 z pézn. zm.) (zwana dalej ,Ustawg”), udzielita zezwolenia BEST
Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. (zwanego dalej ,Towarzystwem”) na utworzenie Funduszu.
Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.
W dniu 1 kwietnia 2008 roku Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy
w Warszawie VIl Wydziat Cywilny Rejestrowy pod numerem 368.
Otwarcie ksiag nastapito w dniu 3 kwietnia 2008 roku.
2 Opis certyfikatow
0d momentu utworzenia do dnia bilansowego Fundusz wyemitowat certyfikaty inwestycyjne serii A, B, C, D, E, F, G, H oraz |.
Wyemitowane certyfikaty inwestycyjne sa imienne i nie byly oferowane w drodze oferty publicznej oraz nie sq dopuszczone do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Reprezentujg jednakowe prawa majatkowe
i nie s3 w Zaden sposob uprzywilejowane.
W okresie sprawozdawczym przeprowadzano emisje certyfikatéw inwestycyjnych serii | w ilosci 1407 130 szt.
Seria certyfikatow Oznaczenie Emisji Liczba wyemitowanych Liczba Liczba niewykupionych
inwestycyjnych certyfikatow wykupionych certyfikatow
certyfikatéw
A Seria A 250 000 0 250000
B Seria B 16700 000 1200000 15 500 000
C Seria 4430000 0 4430000
D Seria D 3939008 2000 3937008
E Seria £ 5288205 160000 5128205
F Seria F 906 735 0 906 735
G Seria G 6420233 0 6420233
H Seria H 6912879 0 6912879
| Serial 1407130 0 1407130
Razem 46254190 1362000 44892190
3. Informagje na temat podmiotu zarzadzajacego oraz pozostatych podmiotéw nadzorujacych dziatalnosé
Funduszu
3.1 Podmiot zarzadzajacy Funduszem
Fundusz jest zarzadzany przez BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjnq z siedziba w Gdyni przy ulicy tuzyckiej
8A, wpisang do rejestru przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sadowym pod numerem KRS 0000273731 prowadzonym przez
Sad Rejonowy Gdarisk-Potnoc w Gdanisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, REGON 220369522,
NIP 958-15-65-693.
3.2, Depozytariusz
Depozytariuszem prowadzacym rejestr aktywow Funduszu, na podstawie umowy o prowadzenie rejestru aktywéw Funduszu,
jestmBank S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Senatorskiej 18.
BESTII
NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY P }\/ ﬂ/
3
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3.3. Podmiot wybrany do przegladu sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato poddane przegladowi przez firme audytorsky Deloitte Polska Spétke z ograniczong
odpowiedzialnoscig spétka komandytowa z siedziba w Warszawie przy al. Jana Pawfa Il 22, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdar finansowych, prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw, pod numerem 73.

4, Cel inwestycyjny Funduszu oraz stosowane ograniczenia inwestycyjne

Celem inwestycyjnym Funduszu jest osiaganie przychoddw z inwestycji netto Funduszu, wzrost wartosci aktywdow Funduszu oraz
osiaganie zysku ze zbywania aktywow Funduszu. Fundusz realizuje cel inwestycyjny stosujac ograniczenia inwestycyjne okreslone
w Ustawie oraz statucie Funduszu. Fundusz nie gwarantuje osiagniecia celu inwestycyjnego.

Funduszu realizuje swdj cel inwestycyjny, m.in. poprzez realizacje naleznosci z pakietow sekurytyzowanych wierzytelnosci.
Realizacja naleznosci z pakietow sekurytyzowanych wierzytelnosci odbywa sie poprzez aktywne zarzadzanie pakietami, ktore
Zlecane jest podmiotom posiadajacym zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego. Jednym z elementéw zarzadzania sekurytyzowanymi wierzytelnosciami jest
proces dochodzenia wierzytelnosci polegajacy na podejmowaniu aktywnych dziatan majacych na celu odzyskanie naleznych kwot
wynikajacych z detalicznych i korporacyjnych wierzytelnosci nabytych przez Fundusz i wchodzacych w skiad pakietow
sekurytyzowanych wierzytelnosci.

5. Specjalizaja Funduszu

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie Srodkéw pienigznych zebranych w drodze niepublicznego
oferowania certyfikatéw inwestycyjnych w okreslone w statucie pakiety wierzytelnosci oraz papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienigznego oraz inne prawa majatkowe.

Gtéwnym przedmiotem lokat Funduszu moga by¢ wierzytelnosci i prawa do $wiadczeri z tytutu wierzytelnosci, spetniajace
nastepujace kryteria:

= dhuznikami z tych wierzytelnosci s3 osoby fizyczne, osoby prawne lub jednostki organizacyjne nie posiadajace
osobowosci prawnej,

= wierzytelnosci opiewaja na Swiadczenie pieniezne,

= wierzytelnosci s3 denominowane w ztotych polskich lub walucie paristwa nalezacego do OECD.

Przedmiotem pozostatych lokat Funduszu moga by¢:

= instrumenty rynku pienieznego,

= jednostki uczestnictwa funduszy rynku pienieznego,

= depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredytowych,

= dluzne papiery wartosciowe,

= prawa wiasnosci rzeczy ruchomych, na warunkach okreslonych w art. 188a Ustawy.

(zg$¢ Srodkéw pienieznych, w wysokosci niezbednej do zaspokojenia biezacych zobowiazan, Fundusz utrzymuje na rachunkach
bankowych.

6. Okres sprawozdawczy, dzien bilansowy oraz zasady sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2017 roku, za okres od dnia 1 stycznia 2017 roku do
dnia 30 czerwca 2017 roku, przy zatozeniu kontynuowania dziafalnosci Funduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztoci. Nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu.

Zgodnie z zapisami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci
funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859) (zwanym dalej ,Rozporzadzeniem”) na dzien bilansowy stosuje sie
metody wyceny stosowane w dniu wyceny tj. wdniu wyceny aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala sie wedtug stanéw
odpowiednio aktywdw i zobowiazan oraz kurséw, cen i wartosci z dnia biezacego.

Ze wzgledu na charakter i istotnos¢ pozyqji informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaly w tysiacach
zhotych,
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Zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu finansowym wartos¢ aktywéw netto na koniec hiezacego okresu sprawozdawczego
jest rozna od wartosci aktywdw netto ustalonej podczas ostatniej wyceny statutowej majacej miejsce w dniu 30 czerwca
2017 roku. Réznica ta jest nastepstwem uwzglednienia w niniejszym sprawozdaniu, stosownie do treéi art. 7 ust. 2 Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. 2016 poz. 1047 z poz. zm.), zdarzen ujawnionych migdzy dniem wyceny statutowej
adniem, w ktdrym rzeczywiscie nastapito zamkniecie ksiag rachunkowych i sporzadzenie sprawozdania finansowego.
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lll.  BILANS

(w tysigcach zlotych za wyjatkiem liczby certyfikatdw inwestycyjnych i wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny)

Pozyqje Bilansu
1. Aktywa
1. Srodki pienigine i ich ekwiwalenty
2. Naleinosci
3. Transakeje przy zobowigzaniu sig drugiej strony do odkupu
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku, w tym:
- dtuzne papiery wartosciowe
5. Skiadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku, w tym:
- diuzne papiery wartosciowe
6. Nieruchomosci
7. Pozostate aktywa
II. Zobowiazania
Ill. Aktywa netto (1 - 1l)
IV. Kapitat funduszu
1. Kapitat wptacony
2. Kapitat wyplacony (wielkos¢ ujemna)
V. Dochody zatrzymane
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto
2, Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia
VI, Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operaqji (IV + V+/-VI)
Liczba certyfikatéw inwestycyjnych
Seria A
Seria B
Seria C
Seria D
Seria E
Seria F
SeriaG
Seria H
Serial
Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
Seria A
Seria B
Seria
Seria D
Seria £
SeriaF
Seria G
Seria H
Seria |
Przewidywana liczba certyfikatdw inwestycyjnych
Rozwodniona wartos¢ aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny

30.06.2017r. 31122016+
305715 304788
16371 2345
942 1572

0 0

0 0

0 0
284622 297256
0 0

3533 3523
257 92
55919 72154
249796 232634
110787 103 287
115309 107809
450 4522
5505 8703
5612 3811
-107 -108
133504 120644
249796 32634
44892190 43 485 060
250000 250000
15500000 15,500 000
4430000 4430000
3937008 3937008
5128205 5128205
906 735 906 735
6420233 6420233
6912879 6912879
1407130 0
5,56 535
5,56 535

5,56 535

5,56 535

5,56 535

5,56 535

5,56 535

5,56 535

5,56 535

5,56 0,00
44892190 43 485 060
5,56 535

Niniejszy bilans nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjq dodatkowa, ktdre stanowig integraing

czedc sprawozdania finansowego.
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IV.  RACHUNEK WYNIKU Z OPERACI
(w tysigcach ztotych za wyjatkiem wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny)

Pozydje rachunkas wyniku zoperag 01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
30.06.2017r. 31.12.2016r. 30.06.2016r.
I. Przychody z lokat 16620 37657 19 657
1. Dywidendy i inne udziaty w zyskach 0 0 0
2. Przychody odsetkowe 47 112 45
3. Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci n 0 0
4. Dodatnie saldo réznic kursowych 0 0 0
5. Pozostate, w tym: 16 562 37545 19612
- przychody ze splat wierzytelnosci 16 558 36407 18475
1. Koszty funduszu 11289 17759 7961
1. Wynagrodzenie dla towarzystwa 6663 8536 31916
2. Wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybudje 0 0 0
3. Optaty dla depozytariusza 110 180 81
4. Opaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywdw funduszu 0 0 0
5. Opfaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 2 5 2
6. Ustugi w zakresie rachunkowosci 60 107 65
7. Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0 0 0
8. Ustugi prawne 159 254 122
9. Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne 0 1 0
10. Koszty odsetkowe 1331 2469 1057
11. Koszty zwigzane z posiadaniem nieruchomosci 51 502 267
12. Ujemne saldo réznic kursowych 0 0 0
13, Pozostate, w tym: 2713 5705 2451
- Koszty obstugi wierzytelnosci 2566 5568 2388
11, Koszty pokrywane przez towarzystwo 0 0 0
IV. Koszty funduszu netto (11 - Ill) 11289 17759 7961
V. Przychody z lokat netto (I - IV) 5331 19898 11696
V1. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 12 861 20401 11547
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat, w tym: 1 -1 -1
- 2 tytutu réznic kursowych: 0 0 0
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat, w 12860 20 402 11548
tym:
- 2 tytutu roznic kursowych: 0 0 0
VIl Wynik z operaqji (V+/-VI) 18192 40299 23243
Wynik z operacji przypadajacy na certyfikat inwestycyjny 041 0,93 0,77
Seria A 0,41 0,93 0,77
Seria B 041 093 0,77
Seria C 041 0,93 0,77
Seria D 041 0,93 0,77
Seria £ 041 0,93 077
Seria F 0,41 0,93 0,77
Seria G 041 0,93 0,00
SeriaH 0,41 0,93 0,00
Serial 041 0,00 0,00
Fuzwodmsmy wynik z operadji przypadajacy na certyfikat 041 0,93 077
inwestycyjny

Niniejszy rachunek wyniku z operacji nalezy analizowac tacznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjq dodatkows, ktére
stanowig integralng czesc sprawozdania finansowego.

BESTII P}»\/ﬂv
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V. ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO

(w tysigcach ztotych za wyjatkiem liczby certyfikatow inwestycyjnych i wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny)

Pozycje zestawienia zmian w aktywach netto

I. Zmiana wartosci aktywéw netto:
1. Wartosc aktywéw netto na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operadji za okres sprawozdawczy (razem), w tym:
a) przychody z lokat netto
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu (razem), w tym:
a) z przychodow z lokat netto
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat
0 z przychodow ze zbycia lokat
5.Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem), w tym:
a) zmiana kapitatu wptaconego (powigkszenie kapitatu z tytutu wydanych certyfikatéw
inwestycyjnych)
b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu z tytutu wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych)
6. taczna zmiana aktywow netto w okresie sprawozdawczym (3 - 4 +/- 5)
7. Wartos¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia wartos¢ aktywow netto w okresie sprawozdawezym
Il. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych
1. Zmiana liczby certyfikatéw inwestycyjnych w okresie sprawozdawczym, w
tym:
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
¢ saldo zmian
2. Liczba certyfikatéw inwestycyjnych narastajaco od poczatku dziatalnosci
funduszu, w tym:
a) liczba wydanych certyfikatow inwestycyjnych
b) liczba wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
¢ saldo zmian
3. Przewidywana liczba certyfikatow inwestycyjnych
1lI. Zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny
1. Wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego
2. Wartosc aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny na koniec biezacego okresu
sprawozdawczego
3. Procentowa zmiana wartosci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym w skali roku
4. Minimalna wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym
Data wyceny
5. Maksymalna warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okresie
sprawozdawczym
Data wyceny
6. Wartos¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny wedtug ostatniej wyceny w okresie
sprawozdawczym
Data wyceny
7. Rozwodniona wartos¢ aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny

BESTII

01.01.2017 - 01.01.2016 -
30.06.2017 r. 31.12.2016r.
232634 122835
18192 40299
5331 19898

1 -1

12860 20402
18192 40299
8530 0
8530 0

0 0

0 0

7500 69 500
7500 69 500

0 0

17162 109799
249796 232634
247816 158990
1407130 13333112
1407130 13333112
0 0

1407130 13333112
44892190 43 485060
46254190 44847 060
1362000 1362000
44892190 43485060
44892190 43 485 060
535 4,07

5,56 535

8,25% 31,32%

54 415
2017-01-31 2016-01-29
5,66 535
2017-05-31 2016-12-31
554 533
2017-06-30 2016-12-30
556 535
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IV. Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci aktywdéw netto w

skali roku, w tym: 9,40% 11,17%
1. Procentowy udziat wynagrodzenia towarzystwa 5,50% 537%
2, Procentowy udziat wynagrodzenia dla podmiotdw prowadzacych dystrybucje 0,00% 0,00%
3. Procentowy udziat optat dla depozytariusza 0,09% 0,11%
4, Procentowy udziaf optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywéw funduszu 0,00% 0,00%
5. Procentowy udziat oplat za ustugi w zakresie rachunkowosci 0,05% 0,07%
6. Procentowy udziat optat za ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu 0,00% 0,00%

Niniejsze zestawienie zmian w aktywach netto nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacjg
dodatkowy, ktdre stanowiq integralng czesc sprawozdania finansowego.
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V1. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Pozycje rachunku przeplywéw pienieznych (w tys. PLN)

A. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej (I-11)
1. Wptywy
1) Z tytutu posiadanych lokat
2) Z tytutu zbycia skfadnikéw lokat
3) Pozostate
1. Wydatki
1) Z tytutu posiadanych lokat
2) Z tytutu nabycia sktadnikéw lokat
3) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla towarzystwa
4) Z tytutu wyptaconego wynagrodzenia dla podmiotéw prowadzacych
dystrybucje
5) Z tytutu optat dla depozytariusza

6) Z tytutu optat zwigzanych z prowadzeniem rejestru aktywow
funduszu

7) Ztytutu optat za zezwolenia oraz opfat rejestracyjnych
8) Z tytutu ustug w zakresie rachunkowosci
9) Z tytutu ustug w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
10) Z tytutu ustug prawnych
11) Z tytutu posiadania nieruchomosci
12) Pozostate, w tym:
- ztytutu obstugi wierzytelnosci
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej (I-11)
1. Wplywy
1) Z tytutu wydania certyfikatow inwestycyjnych
2) Z tytutu zaciagnietych kredytéw
3) Z tytutu zaciggnietych pozyczek
4) 7 tytutu sptaty udzielonych pozyczek
5) Odsetki
6) Pozostate, w tym:
- tytutu wyemitowanych obligaji
. Wydatki
1) Z tytutu wykupienia certyfikatow inwestycyjnych
2) Z tytutu sptat zaciagnietych kredytow
3) Z tytutu sptat zaciagnietych pozyczek
4) Z tytutu wyemitowanych obligacji
5) Ztytutu wyptaty przychodow
6) Z tytutu udzielonych pozyczek
7) Odsetki
8) Pozostate

BESTII

01012017 - 01.01.2016 -  01.01.2016 -
30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.06.2016r.
17761 -92737 7595
43701 58850 27892
43546 56923 26044
107 84 80

4 1883 1768
25940 151587 20297
0 0 0

15 146 133242 1218
6713 8816 4368
0 0 0

108 179 81

0 0 0

0 3 2

5 107 61

0 0 0

155 251 119
4n 640 573
3354 8349 3875
3306 8271 3829
3735 82078 11228
18195 94500 0
7500 69500 0
10695 25000 0
0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0

0 0 0
21930 12422 11228
0 0 0
1906 126 0
0 0 0
10000 10000 10000
8530 0 0
0 0 0
1456 2134 1228
38 162 0
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01.01.2017 - 01.01.2016 - 01.01.2016 -
30.06.2017r.  31.12.2016r.  30.06.2016r.
C. Skutki zmian kurséw wymiany srodkéw pienigznych i 0 0 0
ekwiwalentdw srodkow pienieznych
D. Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto (A+/-B+/- () 14026 10659 -3633
E. Srodki pienigzne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych na poczatek 2345 13004 13004
okresu sprawozdawczego
F. $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow pienieznych na koniec 16371 2345 9371

okresu sprawozdawczego ( E+/-D)

Ninigjszy rachunek przeptywéw pienieznych nalezy analizowac facznie z wprowadzeniem, notami objasniajacymi oraz informacja dodatkowa,

ktdre stanowia integralng czes¢ sprawozdania finansowego.

BESTII
NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY
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Vil

A

NOTY OBJASNIAJACE
NOTA NR 1. POLITYKA RACHUNKOWOSCI FUNDUSZU

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowaosci (Dz. U.
2016 poz. 1047 z poz. zm.) oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 roku w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 nr 249, poz. 1859)

Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1.
2,

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Wartoci w sprawozdaniu zaprezentowane zostaty w zaokragleniu do tysiecy ztotych za wyjatkiem wartosci aktywéw netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku z operacji przypadajacego na certyfikat inwestycyjny wykazanej z dokfadnoscia do
0,01 ztotego.

Irealizowane przychody odsetkowe od Srodkow pienieznych na rachunkach bankowych, lokat O/N oraz depozytéw o
terminie zapadalnosci nieprzekraczajacym 3 miesiecy (ujmowanych w sprawozdaniu finansowym jako $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty) w Rachunku przeptywow pienigznych prezentowane s3 w pozycji ,Pozostate” w czesci dotyczacej przeptywdow
srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

1.
2

Operaje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w okresie, ktérego dotycza.

Na dzieri bilansowy aktywa wycenia si¢, a zobowiazania ustala si¢ odpowiednio wedtug stanéw aktywow i zobowigzan oraz
kurséw, cen i wartosci z tego dnia.

Wartos¢ aktywow netto Funduszu jest rowna wartosci wszystkich aktywéw Funduszu pomniejszonej o zobowigzania
Funduszu.

Dniem wprowadzenia do ksiag zmiany kapitatu wpfaconego badZ kapitatu wyptaconego jest dzieri w ktdrym wydanie lub
wykupienie certyfikatow inwestycyjnych zostato ujete we whasciwym rejestrze.

Na potrzeby okreslenia wartosci aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny w okreslonym dniu wyceny, w ktérym
dokonywana jest emisja lub wykup certyfikatow, nie uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian Kapitatu
wyptaconego, zwiazanych z wptatami lub wypfatami ujmowanymi zgodnie z pkt 4.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skiadniki lokat nabyte nieodpfatnie
posiadaja cene nabycia rowng zeru. Nabycie lub zbycie skfadnikéw lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu w
dacie zawarcia umowy.

W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych z naliczanymi odsetkami wartos¢ ustalong w stosunku do ich wartosci
nominalnej i warto$¢ naliczonych odsetek ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odrebnie.

Zysk lub strate ze zbycia lokat wylicza sie metoda ,najdrozsze sprzedaje sie jako pierwsze”, polegajaca na przypisaniu
sprzedanym sktadnikom najwyzszej ceny nabycia danego skfadnika lokat, a w przypadku instrumentow wycenianych
wwysokosci skorygowanej ceny nabycia - najwyzszej biezacej wartosci ksiggowej (nie dotyczy papieréw wartosciowych
nabytych z udzielonym przez druga strone przyrzeczeniem odkupu).

Imiana wyceny skfadnikow lokat do wartosci godziwej stanowi niezrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat, ktéry wplywa
na wzrost (spadek) wyniku z operagji.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuije sie w walucie, w ktdrej s3 wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug
sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzieri ujecia tych operacji w ksiegach
rachunkowych Funduszu.

Przychody z lokat obejmuja, w szczegdlnosci: przychody z sekurytyzowanych wierzytelnosci, ktore rozpoznawane sg zgodnie
z metoda odzyskiwanego kosztu (ang. ,cost recovery method”) zgodnie z ktéra, uzyskiwane wptywy z windykagji pakietu
wierzytelnosci nie podlegaja rozpoznaniu jako przychody z lokat do chwili, gdy wptywy w petni pokryja koszt nabycia
pakietu wierzytelnosci. W konsekwencji uzyskiwane wptywy z windykacji pomniejszaja cene nabycia pakietu wierzytelnosci
do chwili petnej spfaty ceny nabycia, a nastepnie podlegaja rozpoznaniu w rachunku wyniku z operacji w pozycji Przychody z
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14,

15;

lokat. Zmiana wyceny pakietw wierzytelnosci do wartosci godziwej wykazywana jest jako wazrost (spadek)
niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat.

Przychody odsetkowe od dfuznych papierdw wartosciowych wycenianych w wartosci godziwej nalicza sie zgodnie
zzasadami ustalonymi dla tych papierw wartosciowych przez emitenta. Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

W przypadku kosztéw Funduszu tworzy sie rezerwe na przewidywane wydatki. Platnosci z tytutu kosztéw operacyjnych
zmniejszajq uprzednio utworzong rezerwe. Preliminarz kosztéw zawiera pozycje w wysokosci uzasadnionej, ustalonej na
podstawie stawek okresowych odpowiednio do czestotliwosci ustalania wartosci aktywow netto w dniach wyceny.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciagnietych przez Fundusz oraz emisji obligacji whasnych rozlicza sie w
czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zgodnie z art. 25 ust. 2 statutu Fundusz moze nabywa¢ nieruchomosci na drodze postepowania egzekucyjnego.
Nieruchomosci ujmuje sie w ksiegach na podstawie postanowienia o przysadzeniu whasnosc, w dacie jego
uprawomocnienia oraz ujawnia w bilansie w pozydji ,Nieruchomosci”.

Stosowane najwazniejsze zasady wyceny

1.

Aktywa Funduszu wycenia sig a zobowiazania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej,
2 zastrzezeniem nastepujacych zasad:

1.1. wartos¢ diuznych papierdw wartosciowych nienotowanych na rynku aktywnym wyznacza sie w skorygowanej cenie
nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

1.2. warto$¢ godziwg pozostatych skfadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku moze zosta¢ oszacowana przez
wyspejalizowana, niezalezng jednostke Swiadczaca tego rodzaju ustugi lub poprzez zastosowanie whasciwego modelu
wyceny sktadnika lokat lub poprzez oszacowanie wartosci sktadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod
estymacji lub poprzez oszacowanie na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny nierdzniacego sie
istotnie papieru wartosciowego, w szczegdlnosci o podobnej konstrukgji prawnej i celu ekonomicznym.

Wartos¢ godziwa wierzytelnosci ustalana jest w oparciu o art. 35 ust. 1 statutu. Pakiety sekurytyzowanych wierzytelnosci
wyceniane s3, na podstawie danych dostarczanych przez zarzadzajacego sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, przez
niezalezny wyspecjalizowany podmiot spetniajacy kryteria wskazane w § 30 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia, z ktérym Fundusz
zawart umowe o wycene pakietéw wierzytelnosci. Wartosci bilansowe pakietow wierzytelnosci odpowiadaja biezacym
wartosciom przewidywanych przeptywéw pienieznych mozliwych do uzyskania w zakladanym okresie obstugi oraz
uwzgledniaj wszelkie koszty ponoszone w zwiazku z zarzadzaniem i obstuga wierzytelnosci, w tym m. in. koszty takie jak:
wynagrodzenie Towarzystwa (w tym wynagrodzenie serwisera), koszty sadowe i egzekucyjne. Na koniec okresu
sprawozdawczego zatozenia przyjete do modeli wyceny wierzytelnosci s3 weryfikowane. Stopa procentowa wykorzystywana
do dyskonta oczekiwanych przeplywéw pienigznych dla danego pakietu skfada si ze stopy wolnej od ryzyka i oczekiwanej
marzy (premii za ryzyko). Premia za ryzyko pozostaje stata w calym zaktadanym okresie obstugi pakietu wierzytelnosci,
natomiast kazda zmiana stopy wolnej od ryzyka o co najmniej 0,5 pp powoduje odpowiednia zmiane stopy dyskontowej
stosowanej w modelu. W sytuadji, gdy taczne nominalne wptywy z ugéd prognozowane po przekroczeniu podstawowego
okresu obstugi przekrocza 1% wartosci godziwej pakietu wynikajacej z przeptywow szacowanych w podstawowym okresie
obstugi, zakres czasowy prognozy wptywdw i wydatkéw ulega wydtuzeniu o okres wynikajacy z zawartych ugéd. W sytuagji,
gdy w okresie ostatnich 6 petnych miesiecy poprzedzajacych wycene réznica pomiedzy rzeczywista i planowana wartoscia
wptywdw przekroczy 10% wartosci wptywow planowanych w tym okresie, weryfikowane s przyczyny powstatych odchylen
oraz odpowiednios¢ zatozonych prognoz. W sytuacji, gdy w okresie ostatnich 6 pefnych miesiecy poprzedzajacych wycene
réznica pomiedzy rzeczywista i planowang wartoscia wydatkow przekroczy 10% wartosci wydatkéw planowanych w tym
okresie, weryfikowane sa przyczyny powstatych odchyleri oraz odpowiednios¢ zatozonych prognoz.

Do 31 grudnia 2015 r. analiza wyzej wymienionych kryteriow odbywata sig indywidualnie dla kazdego pakietu
wierzytelnosci. Poczawszy od 1 stycznia 2016 1., w celu zwigkszenia efektywnosci operacyjnej procesu wycen, analiza wyzej
wymienionych kryteriow stosowana jest zarowno dla portfeli ocenianych indywidualnie jak i grup pakietéw. W przypadku
pakietow jednorodnych, o niskiej wartosci godziwej, na potrzeby oceny wplywu kryteriéw bedacych podstawa do zmiany
parametrow wejsciowych do indywidualnych modeli wycen, moga by¢ one analizowane w grupach. Utworzona na potrzeby
analizy grupa pakietéw nie moze (w momencie utworzenia) by¢ mniejsza niz 5% wartosci godziwej wszystkich pakietow
wchodzacych w sktad aktywow catego funduszu oraz nie moze by¢ wigksza niz 20% wartosci godziwej wszystkich pakietow
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wchodzacych w sklad aktywéw catego funduszu. Tworzenie grup pakietow ma charakter tymczasowy i odbywa sie na
poczatku kazdego roku kalendarzowego i ich skfad pozostaje niezmieniony do korica danego roku. Na poczatku nastepnego
roku grupy s3 rozwiazywane i tworzone na nowo ze wszystkich pakietow. W sytuacji, gdy dla danej grupy pakietéw, analiza
parametrow wejsciowych nie daje podstaw do weryfikacji zatozen przejetych do modeli wyceny, wéwczas nie nastepuje
weryfikaga modeli indywidualnych dla poszczegdlnych pakietéw, a wartos¢ godziwa tych pakietow ustalana jest na
podstawie aktualnie obowiazujacych modeli indywidualnych. W przypadku, gdy wystepuja podstawy do weryfikacji dla catej
grupy pakietow, weryfikowane s indywidualne modele pakietow wchodzacych skiad catej grupy. Po weryfikaji
iaktualizacji pierwotnych parametréw oceniana jest istotnos¢ ich wptywu na wielkosci spodziewanych w przysztosci
przeptywow oraz dokonywana jest korekta ostatnio estymowanych wartosci.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym aktywnym rynku, warto$¢ godziwg sktadnika
lokat wyznacza sie w oparciu o kurs z rynku gtéwnego. Podstawowym kryterium wyboru rynku gtéwnego jest wolumen
obrotu na danym skfadniku lokat. Jako rynek gtowny uznaje sie rynek, na ktorym w analizowanym okresie wolumen
transakgji na danym instrumencie byt najwiekszy. Wybor rynku gtéwnego obowiazuje przez okres jednego miesiaca
kalendarzowego i jest dokonywany w oparciu o dane z miesiaca poprzedzajacego.

Diuzne papiery wartosciowe oraz instrumenty rynku pienieznego oraz prawa majatkowe lub papiery wartosciowe
inkorporujace wierzytelnosci pienigzne nienotowane na aktywnym rynku wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Jezeli wierzytelnosci te byty dotychczas wyceniane przez
Fundusz w wartosci godziwej, za nowo ustalong ceng nabycia, na dzieri przeszacowania, Fundusz przyjmuje te wartosc.

Bony skarbowe wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Zobowiazania z tytutu zbycia papierdw wartosciowych, przy zobowiazaniu sie Funduszu do odkupu, wycenia sie od dnia
zawarcia umowy sprzedazy metoda korekty roznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

Diuine papiery wartosciowe (obligacje) wyemitowane przez Fundusz wyceniane s3 w skorygowanej cenie nabycia
(zamortyzowanym koszcie) oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Papiery wartosciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia
umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

Nieruchomosci wyceniane s3 do wartosci godziwej zgodnie z art. 35 ust. 8 statutu tj. na takich samych zasadach jak
nieruchomosci zdefiniowane w § 2 pkt. 23 Rozporzadzenia [w oparciu o operat szacunkowy sporzadzony zgodnie z ustawg z
dnia 21 sierpnia 1997 r. 0 gospodarce nieruchomosciami (Dz. U. 1997 nr 115, poz. 741z pozn. zm.)].

Stosowane najwazniejsze zasady badania limitéw kosztéw

1.

W zakresie badania limitu wysokosci wynagrodzeri, prowizji optat, kosztow i wydatkow zwigzanych z dziafalnoscia
prowadzong przez Fundusz (dalej "Wydatek") Fundusz stosuje zasade memoriatowa.

Ocena czy dany Wydatek miesci sie w limicie Wydatku okreslonym w statucie Funduszu, dokonywana jest kazdorazowo przed
dokonaniem pfatnosci z zastrzezeniem pkt. 6 7.

Limity Wydatkéw ustalone dla okreséw rocznych obejmuje wszystkie ptatnosci dokonane w danym roku kalendarzowym.

Limity Wydatkéw ustalone dla innych okreséw (kwartalne, miesieczne, itp.) obejmuja wszystkie pfatnosci dokonane
w danym okresie.

Jezeli punktem odniesienia do obliczenia limitu Wydatku jest wartos¢ aktywéw netto funduszu z dnia wyceny
przypadajacego w poprzednim kwartale kalendarzowym, poprzednim kwartatem kalendarzowym jest kwartat kalendarzowy
poprzedzajacy kwartat, w ktérym dokonywana jest ptatnos¢ Wydatku.

Wysokos¢ wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w czesci pobieranej od wartosci aktywéw Funduszu jest
badana w momencie naliczania wynagrodzenia.

Wszystkie pfatnosci dokonywane s3 w cigzar aktywdw Funduszu. Jezeli w terminie platnosci Wydatek przekracza limit
okreslony dla niego w statucie Funduszu, Fundusz dokonuje ptatnosci w petnej wysokosci, a na dzien wyceny ujmuje
naleznos¢ od Towarzystwa w wysokosci przekroczenia danego limitu Wydatku. Towarzystwo zobowiazane jest niezwhocznie
przekazac na rachunek Funduszu srodki pieniezne w wysokosci ujetej naleznosdi.
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B. NOTANR 2. NALEZNOSCI FUNDUSZU

Naleznosci Funduszu (tys. PLN) 30.06.2017r. 31.12.2016r.
1. Z tytutu zbytych aktywow 0 0
2.1 tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
3.1 tytutu wydanych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
4. Ztytutu dywidendy 0 0
5.7 tytutu odsetek 0 0
6.7 tytutu posiadanych nieruchomosci, w tym czynszéw 1 0
7.2 tytutu udzielonych pozyczek, w podziale na podmioty

udzielajace pozyczek 0 0
8. Pozostate, w tym: 931 1572

- zakup wierzytelnosci 0 0

-z tytutu opfat sadowych i egzekucyjnych* 931 1559
Razem 942 1572

*Naleznosc od sadéw RP tytutem dokonanych optat sadowych, ktdre zgodnie z art. 79-80 Ustawy z dnia 28.07.2005 r. 0 kosztach sadowych
w sprawach cywilnych (Dz. U. 2005 Nr 167 poz. 1398) podlegaja zwrotowi w wysokosci % uiszczonej optaty od pozwu

C. NOTANR 3. ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU

Zobowiazania Funduszu (tys. PLN)

30.06.2017r. 31.12.2016r.

1. Z tytutu nabytych aktywéw 0 15199
2. 7 tytutu transakdji przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do odkupu 0 0
3.2 tytutu instrumentdw pochodnych 0 0
4.7 tytutu wptat na certyfikaty inwestycyjne 0 0
5. Ztytutu wykupionych certyfikatéw inwestycyjnych 0 0
6. Z tytutu wypfaty dochoddw Funduszu 0 0
7. tytutu wyptaty przychodow Funduszu 0 0
8. Z tytutu wyemitowanych obligadji 20454 30649
9. Z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytéw 0 0
10.Z tytutu dtugoterminowych pozyczek i kredytow 34105 25225
11. Ztytutu gwarangji lub poreczeri 0 0
12. 7 tytutu rezerw 705 625
13. Pozostate 655 456
- ztytutu nierozliczonych splat wierzytelnosci 655 456
Razem 55919 72154
D. NOTANR 4. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
30.06.2017r. 31.12.2016r.
Wartos¢ na Wartos¢ na Wartoscna  Wartosc na
Struktura Srodkéw pienigznych na Waluta dzien bflansowy dzier Waluta dzien bilansov{y 'dzier’\
rachunkach bankowych w danej walucie  bilansowy w w danej walucie  bilansowy
wtys. tys. wys. wiys.
Banki:
mBank S.A. PLN 6397 6397 PLN 2259 2259
Bank Zachodni WBK PLN 6056 6056 PLN 32 32
ING Bank Slaski PLN 3918 3918 PLN 54 54
Razem - - 16371 - % 2345
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30.06.2017r. 31.12.2016r.

Sredni w okresie sprawozdawczym poziom $rodkéw pienieznych Wartos¢ na dziefi ~ Warto$c na dzien
utrzymywanych w celu zaspokojenia biezacych zobowiazar funduszu bilansowy wtys.  bilansowy w tys.
Sredni w okresie sprawozdawczym poziom srodkdw pienieznych®): 9358 7675

*) Sredni poziom érodkdw pienieinych w okresie sprawozdawczym liczony jest na podstawie sredniej arytmetycznej stanu na poczatku i na
koricu okresu sprawozdawczego

Ekwiwalenty srodkéw pienigznych
Nie wystapity
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E.  NOTANRS.RYZYKA

Jedynym skfadnikiem lokat Funduszu, ktéry jest z punktu widzenia jego sytuacji majatkowej, finansowej lub wyniku z operacji, w
sposdb istotny zagrozony ryzykiem utraty ptynnosdi, wartosci badZ obciazony innym rodzajem ryzyka sa ,wierzytelnoci i prawa
do $wiadczer z tytutu wierzytelnosci”. W szczegdlnosci wierzytelnosci i prawa do Swiadczeni z tytutu wierzytelnosci sg narazone
na nastepujace rodzaje ryzyka:
a) ryzyko ptynnosci — brak aktywnego rynku i brak standaryzadji wierzytelnosci oferowanych do sprzedazy znacznie ograniczaja
ptynnos¢ niezaleznie od sytuacji rynkowej;
b) ryzyko utraty wartosci — w wyniku m.in. obciazenia w/w lokat ryzykiem:
—niewypfacalnosci dtuznikow, zwiazanym z ich zdolnoscia do wywigzywania sie ze swoich zobowigzari, co wplywa w
bezposredni sposéb na wartos¢ w/w sktadnika lokat;
— makroekonomicznym, zwiazanym z sytuacja gospodarcza kraju i poprzez powiazanie koniunktury makroekonomicznej ze
zdolnoscia spfaty wierzytelnosci przez dtuznikow wptywa w posredni sposéb na wartos¢ w/w sktadnika lokat;
Q) ryzyko stép procentowych - zwigzane ze zmiang wysokosci stop procentowych, ktére w posredni sposob wplywaja na
zdolnos¢ do wywiazywania sie ze swoich zobowiazari przez dtuznikéw oraz w bezposredni sposéb wptywaja na wycene w/w
sktadnikow lokat;

d) ryzyko zmiany wartosci godziwej - na dzieri 30 czerwca 2017 roku 93,10 % aktywéw Funduszu stanowity pakiety
sekurytyzowanych wierzytelnosdi, ktérych wartosci godziwe zostaly oszacowane w sytuagji braku wartosci rynkowej
mozliwej do uzyskania z aktywnego rynku. Pakiety te s3 wyceniane, na podstawie danych dostarczanych przez
zarzadzajacego sekurytyzowanymi wierzytelnosciami, przez niezalezny wyspecjalizowany podmiot spetniajacy kryteria
wskazane w § 30 ust. 1 pkt. 1 Rozporzadzenia, z ktorym Fundusz zawart umowe o wycene pakietéw wierzytelnosci.
Niezalezny podmiot dokonuje wyceny przy zastosowaniu powszechnie uznanych metod estymadji, ktéry spefniaja kryteria
wskazane w § 30 ust. 1 pkt. 3 Rozporzadzenia. Z uwagi na przyjeta metode wyceny, wystepuje ryzyko, iz wyceny pakietow
sekurytyzowanych wierzytelnosci ujete w sprawozdaniu Funduszu moga réznic sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek.

Ryzyka 30.06.2017r. 31.12.2016r.

1) Poziom obcigzenia aktywéw i zobowiazan funduszu ryzykiem stopy

procentowej, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: 284622 297 256

a) Aktywa obcigZone ryzykiem wartosci godziwej wynikajacym ze stopy procentowej

wtys. 284622 297 256

b) Aktywa obciazone ryzykiem przeptywdw Srodkéw pienieznych wynikajacym ze

stopy procentowej w tys. 0 0

2) Poziom obciazenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem

kredytowym, w podziale na kategorie bilansowe, w tym: 284622 297 256

a) kwoty odzwierciedlajace maksymalne obciazenie ryzykiem kredytowym na dziert
bilansowy w przypadku, gdyby strony transakdji nie wypetniaty swoich obowiazkow,
przy czym w opisie nie uwzglednia si¢ wartosci godziwych dodatkowych zabezpieczert

wiys. 284622 297 256

b) wskazanie istniejacych przypadkéw znaczacej koncentragji ryzyka kredytowego w

poszczegdlnych kategoriach lokat w tys. ¥) 113364 117320
- pakiety wierzytelnosci 113364 117320

3) Poziom obcigzenia aktywow i zobowiazan funduszu ryzykiem
walutowym, ze wskazaniem przypadkow znaczacej koncentracji ryzyka
walutowego w poszczegdlnych kategoriach lokat w tys. 0 0

*) Za znaczaq koncentracje ryzyka kredytowego uznano poziom 10% udziatu procentowego danego emitenta w aktywach ogétem dla
poszczegdlnych kategorii lokat. W przypadku pakietéw wierzytelnosci wskazywane s3 te pakiety, ktdrych wartos¢ godziwa ma udziat wigkszy
niz 10% w ogdlnej wartosci pakietow wierzytelnosci. Jednakze, nalezy zwrdci¢ uwage, iz ze wzgledu na specyfike nabywanych pakietéw
wierzytelnosci, ktdre dotycza gtéwnie wierzytelnosci detalicznych, ryzyko kredytowe dla tych sktadnikéw lokat faktycznie jest rozproszone na
poszczegdlne wierzytelnosci wchodzace w sktad danego pakietu.
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. BEST
F.  NOTANR 6. INSTRUMENTY POCHODNE
Nie dotyczy
G.  NOTANR7.TRANSAKCE PRZY ZOBOWIAZANIU SIE FUNDUSZU LUB DRUGIEJ STRONY DO ODKUPU
Nie dotyczy
H.  NOTANR 8. KREDYTY | POZYCZKI
Kredyty i pozyczki 30.06.2017r. 31.12.2016r.
1) Informacje o zaciagnietych i wykorzystanych przez
fundusz kredytach i pozyczkach pienigznych w kwocie
stanowiacej, na dzier ich wykorzystania, wiecej niz 1 %
_ wartosci aktywéw funduszu, z okresleniem:
a) nazwy i siedziby podmiotu udzielajacego kredytu (pozyczki) ING BANK SLASKI S.A. ING BANK SLASKI S.A.
b) kwoty kredytu (pozyczki) w chwili zaciagniecia i jego (jej)
procentowego udziatu w aktywach 35695 25000
- % udziat kredytu w aktywach funduszu w chwili
zaciagniecia kredytu 11,27% 11,48%
¢) kwoty kredytu (pozyczki) pozostatej do sptaty w tys. 33789 25000
d) warunkdw oprocentowania marza + WIBOR 3M marza + WIBOR 3M
e) terminu spfaty 2022-04-28 2021-10-07
f) ustanowionych zabezpieczen kredyt zostat zabezpieczony w kredyt zostat zabezpieczony w
drodze zastawu rejestrowegona  drodze zastawu rejestrowego na
zbiorze wierzytelnosci zbiorze wierzytelnodci
wehodzacym w skfad aktywow wchodzacym w skfad aktywow
Funduszu Funduszu
2) Informagje o udzielonych przez fundusz pozyczkach
pienigznych w kwocie stanowiacej, na dzien ich udzielenia,
_ wiecej niz 1 % wartosci aktywdéw funduszu, z okresleniem:
a) nazwy i siedziby podmiotu, ktéremu udzielono pozyczki 0 0
b) kwoty pozyczki w chwili udzielenia, procentowego udziatu w
aktywach w tys. 0 0
) warunkdw oprocentowania, terminu sptaty 0 0
d) ustanowionych zabezpieczeri 0 0
I NOTANR9. WALUTY | ROZNICE KURSOWE
Nie dotyczy
BESTII .P /l\/
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Wyplacone przychody ze zbycia lokat
Nie wystapity

K. NOTANR 11, KOSZTY FUNDUSZU

Koszty pokrywane przez Towarzystwo

Nie wystapity

01.01.2017-30.06.2017r.  01.01.2016-31.12.2016r.  01.01.2016-30.06.2016r.
Wynagrodzenie dla Wartos¢ w okresie Wartos¢ wokresie Wartos¢ w okresie
Towarzystwa sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys. sprawozdawczym w tys.
1) Czgsc stata wynagrodzenia 456 555 245

2) Czes¢ wynagrodzenia
uzalezniona od wynikéw funduszu* 6207 7981 3671
Razem 6663 8536 3916

*) Dotyczy kosztéw obstug wierzytelnosci przez podmiot, ktdremu BEST TFl zlecito zarzadzanie wierzytelnosciami stosownie do zapisow Ustawy

0 funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu altematywnymi funduszami inwestycyjnymi zgodnie z art. 46 ust. 2a oraz art. 192
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Vil

1.

6.1

6.2.

INFORMACA DODATKOWA

Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym za
biezacy okres sprawozdawczy.

W sprawozdaniu finansowym za biezacy okres sprawozdawczy nie zostaly ujete zadne znaczace zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym, a nieuwzglednionych
w sprawozdaniu finansowym.

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia, ktére nie zostaty uwzglednione w sporzadzonym sprawozdaniu
finansowym.

Réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystapity roznice pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych
finansowych a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkéw
finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynnos¢ oraz wynik z operaji i rentownos¢ Funduszu

a) Informacja o przypadkach informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Nie wystapity przypadki informowania uczestnikow o korektach wyceny aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny.

b) Informacja o przypadkach zawieszenia dokonywania wyceny aktywéw netto na certyfikat inwestycyjny.

Nie wystapity przypadki zawieszenia dokonywania wyceny aktywdow netto na certyfikat inwestycyjny.
¢) Informacja o przypadkach nierozliczenia sie transakgji zawieranych przez Fundusz.

Nie wystapity przypadki nierozliczenia sig transakcji zawieranych przez Fundusz.

Informacja o mozliwosci kontynuowania dziatalnosci.

Na dzier podpisania sprawozdania finansowego Funduszu nie wystepuje niepewnos¢ co do mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci Funduszu w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Inne informagje niz wskazane w sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w istotny sposéb wplyna¢ na
ocene sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku z operacji Funduszu i ich zmian

. W dniu 25.03.2016 fundusz podpisat umowe o kredyt rewolwingowy z bankiem BZ WBK S.A. na kwote 24 min zt,
Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie do 100% ceny nabywanych przez fundusz pakietéw wierzytelnosci.
Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na podstawie stawki bazowej WIBOR dla trzymiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze banku ustalon na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem wierzytelnosci
banku wynikajacych z kredytu jest weksel in blanco oraz zastaw rejestrowy, ktéry ma zosta¢ ustanowiony na pakietach
wierzytelnoddi, ktrych nabycie bedzie finansowane ze srodkow pochodzacych z kredytu oraz oswiadczenie funduszu o
poddaniu sie egzekucji ztozone w trybie art. 777 § 1 ust. 5 Kodeksu postepowania cywilnego. Pozostate postanowienia
umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw. Umowa nie zawiera
postanowieri dotyczacych kar umownych oraz nie zostata zawarta pod warunkiem, ani z zastrzezeniem terminu. Do
dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego fundusz nie skorzystat z mozliwosci wykorzystania kredytu.

W dniu 19.07.2016 fundusz podpisat umowe o kredyt z bankiem ING BANK Slaski S.A. Bank, od dnia zawarcia Umowy
udostepnia funduszowi linie kredytowa w wysokosci do 25 min zt a od dnia 19.04.2017 w wysokosci do 50 min zt,
Przeznaczeniem kredytu jest finansowanie do 65% ceny nabywanych przez fundusz pakietéw wierzytelnosci.
Oprocentowanie kredytu zostato ustalone na podstawie stawki bazowej WIBOR dla trzymiesiecznych depozytow
migdzybankowych powigkszonej o marze banku ustalong na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem wierzytelnosc
banku wynikajacych z kredytu jest zastaw rejestrowy, ustanowiony na pakietach wierzytelnosci, ktérych nabycie byto
finansowane ze $rodkéw pochodzacych z kredytu oraz oswiadczenie funduszu o poddaniu sie egzekudji ztozone w trybie
art. 777 § 1 ust. 5 Kodeksu postepowania cywilnego. Kredyt zostat udostepniony funduszowi do dnia 31.07.2017 z opcja
przedfuzenia o kolejne 12 miesieczne okresy nie diuzej niz do 31 lipca 2027 r. Pozostate postanowienia umowy nie
odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla tego rodzaju uméw. Umowa nie zawiera postanowieri
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. BEST
dotyczacych kar umownych oraz nie zostata zawarta pod warunkiem, ani z zastrzezeniem terminu. Do dnia 30.06.2017
fundusz wykorzystat 35,7 min zt. z kwoty przyznanego kredytu
6.3. W nocie nr 3, zobowiazania Funduszu w pozycji ,8. Z tytutu wyemitowanych obligagji” wykazane zostaly zobowiazania
z tytutu emisji obligacji. Obligacje te zabezpieczone sq do 150% kwoty wykupu wyemitowanych i niewykupionych
obligacji. Przedmiotem zabezpieczenia obligacji s3 portfele/pakiety wierzytelnosci stanowiace sktadniki lokat Funduszu.
Specyfikacja dotyczaca emisji, stanu posiadania oraz wartosci zobowiazania na 30.06.2017 roku znajduje sie w ponizszej
tabeli.
Wartos¢
Wartos¢ zobowiazania
nominalna na
Podstawa Rodzaj Nazwa Data Termin Warunki  Lizba 1obligacii 30.06.2017r.
Obligagje emisji rynku  rynku emisji zapadalnoéci oprocentowania obligagji wPLN wtys. PLN
Uchwata
zarzadu
BESTTFI nienotowane
SAz na
16122013 aktywnym nie 2014~ 43 p.p.+ WIBOR
Seria C roku rynku  dotyczy 01-17  2018-01-17 6M 300000 100 20454
Razem - - - - - - 300000 - 20454
BESTII
NIESTANDARYZOWANY SEKURYTYZACYJNY FUNDUSZ INWESTYCYINY ZAMKNIETY P%
30
Strona 37/40

Raport pétroczny BEST II NSFIZ za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r.



BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. BEST
Podpis osoby sporzadzajacej sprawozdanie:
Pawet Witkowski
Menadzer Wydziatu Sprawozdawczego
Departament Administracji i Wyceny Aktywdw ProService Finteco Sp. z 0.0.
Podpisy osdb reprezentujacych Fundusz:
y \) o "//'
£ S S A e
N S A7
& //{/ M’ 4 Q,/(/WJM
' Pio/t;,U:baﬁaﬁ Jarostaw Galinski Jarpstaw Zachmielewski
/Prez/e;s-la/rza_du BEST TFI S.A. (ztonek Zarzadu BEST TFI S.A. nek Zarzadu BEST TFI S.A.
P / /
e
Podpisy 0sdb odpowiedzialnych za prowadzenie ksiag rachunkowych:
i
rhariska
Wiceprezgs Zarzadu ProService Finteco Sp.z 0.0. (ztonek Zarzadu ProService Finteco Sp.z 0.0.
Gdynia, dnia 25 sierpnia 2017 roku
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

6. Oswiadczenie depozytariusza

Warszawa, dnia 25 sierpnia 2017 r.

OSWIADCZENIE DEPOZYTARIUSZA

mBank S.A. z siedzibq w Warszawie, w zwigzku z petniong funkcjq depozytariusza na rzecz:

BEST II Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
(Fundusz)

dziatajac w zwiazku z przepisem § 37 ust.1 pkt 2 Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859), oéwiadcza, iz dane dotyczace
stanéw aktywéw Funduszu, w tym w szczegdlnosci aktywéw zapisanych na rachunkach
pienigznych i rachunkach papieréw wartosciowych oraz pozytkéw z tych aktywow
przedstawionych w sprawozdaniu finansowym Funduszu sporzadzonym za okres
od 01 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017r. sq zgodne ze stanem faktycznym.

W imieniu mBank S.A.:

i wicedyrektor
“EPFINENt Ustug Powie iczych
( .

Agnieszka Klagérska
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BEST Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. BEST

7. Oswiadczenie Zarzadu

Gdynia, 5 wrzesnia 2017 r.
OSWIADCZENIE

Zarzad BEST Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedziba w Gdyni, dziatajgc w imieniu BEST I
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz”) o$wiadcza, ze wedle swojej
najlepszej wiedzy, pétroczne sprawozdanie finansowe Funduszu za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci dla funduszy inwestycyjnych oraz
ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowg Funduszu oraz jego wynik
finansowy oraz, ze sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu, ktdrego elementy zawarte s3 w sprawozdaniu finansowym oraz
liscie do uczestnikéw Funduszu, zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Funduszu, w tym opis
podstawowych zagrozen i ryzyka.

/4 N1 w7
WA A : | et i VC&/\(»« W/ A
Piotr Urbariczyk /' Jarostaw Zachmielewski Jarostaw Galiniski
Prezes Zarzadu [/ (zonek Zarzadu (ztonek Zarzadu
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