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Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia z zastrzezeniem

Przeprowadzilismy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej (Grupa
Kapitatowa), w ktorej jednostkg dominujgca jest RAFAKO Spoétka Akcyjna (Spotka Dominujgca) z siedzibg

w Raciborzu przy ulicy tgkowej 33, na ktére skfada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku, informacje dodatkowe

o0 przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Naszym zdaniem, mozliwych skutkow sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem, zatagczone
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz jej wyniku finansowego i przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy od
1 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci,

e jestzgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spétki Dominujgce;j.

Niniejsza opinia jest spéjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu wydanym z dniem 26 kwietnia
2019 roku.
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Podstawa opinii z zastrzezeniem

W rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku Grupa
wykazuje naleznosci z tytutu obligacji od jednostki dominujacej wyzszego szczebla - PBG S.A. w wysokosci 21
675 tysiecy ztotych oraz naleznosci od spotki PBG oil and gas Sp. z 0.0. w wysokosci 46 962 tysiecy ziotych.
Naleznosci te obejmujg 10 302 tysigce ztotych z tytutu udzielonej pozyczki oraz 36 660 tysiecy ztotych z tytutu
przekazanych przez Grupe Kapitalowg RAFAKO S.A. zaliczek na realizacje kontraktéw budowlanych. Spétka
PBG oil and gas Sp. z 0.0. zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy PBG
S.A. z dnia 2 kwietnia 2019 roku zostanie przejeta przez PBG S.A. Wykup obligacji, sptata pozyczki i realizacja
zaliczek zaleze¢ bedg zatem od realizacji programu uktadowego przez PBG S.A. Zarzad Spétki Dominujgcej
zastosowat model utraty wartosci z tytutu oczekiwanych strat kredytowych w odniesieniu do wymienionych
aktywow finansowych oraz oszacowat utrate wartosci wptaconej zaliczki. Nie jestesmy jednak w stanie zbadaé
racjonalnosci zatozen do tych modeli. W konsekwencji nie jesteSmy w stanie oceni¢ wptywu tej kwestii na
roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2018 roku oraz na ujecie
naleznosci z tytutu obligacji na moment wdrozenia MSSF 9 tj. na dzien 1 stycznia 2018 roku.

Zgodnie z prezentowang przez Zarzad Spotki Dominujacej strategia, opisang w sprawozdaniu zarzgdu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RAFAKO, potgczenie PBG oil and gas Sp. z 0.0. z PBG S.A. jest
poczgtkowym etapem planu reorganizacji Grupy Kapitatowej PBG. W kolejnym kroku planowane jest
wydzielenie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (ZCP) z PBG S.A. (ij. z podmiotu po planowanym
potgczeniu z PBG oil and gas Sp. z 0.0.), posiadajacej kompetencje EPC oraz generalnego wykonawstwa
w sektorze gazu ziemnego i ropy naftowej i jego wniesienie do Grupy RAFAKO.

Brak wystarczajgcych dowodoéw dotyczgcych $ciggalnosci naleznosci z tytutu obligaciji od PBG SA byt
przedmiotem zastrzezenia biegtego rewidenta dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej ujetego w opinii
z dnia 5 kwietnia 2018 roku o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2017 roku.

Nasze badanie przeprowadzili§my zgodnie z

e ustawg z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2017 roku poz. 1089 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa o biegtych rewidentach),

e Krajowymi Standardami Badania (KSB) w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania
przyjetymi uchwatg Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw nr 3430/52a/2019 z dnia 21 marca 2019 roku
oraz

e rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku
w sprawie szczegoétowych wymogow dotyczgcych ustawowych badan sprawozdan finansowych
jednostek interesu publicznego, uchylajagcym decyzje Komisji 2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158
z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z 11.06.2014, str. 66) (Rozporzadzenie 537/2014).

Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania
Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

JestesSmy niezalezni od spétek Grupy Kapitatowej zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (Kodeks IFAC) przyjetym uchwatg Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw nr 2042/38/2018 z dnia 13 marca 2018 roku jako zasady etyki zawodowej biegtych rewidentéw
oraz z innymi wymogami etycznymi, ktdre majg zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
W szczegodlnosci w trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma audytorska pozostal
niezalezni od spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej zgodnie z wymogami niezalezno$ci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach oraz w Rozporzadzeniu 537/2014. WypetniliSmy nasze inne obowigzki
etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.
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Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii z zastrzezeniem.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty najbardziej znaczgce
podczas badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy okres sprawozdawczy.
Obejmujg one najbardziej znaczgce ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje
ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie
naszego badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jako catosci oraz uwzglednilismy je
przy formutowaniu naszej opinii o tym sprawozdaniu. Poza kwestig opisang w sekcji Podstawa opinii

z zastrzezeniem uznali$my sprawy opisane ponizej jako kluczowe sprawy badania, ktére powinny by¢
przedstawione w naszym sprawozdaniu. Ponizej podsumowali§my rowniez naszg reakcje na te rodzaje ryzyka,
a w przypadkach, w ktoérych uznaliSmy za stosowne, przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z
tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Przychody ze sprzedazy Jak nasze badanie odniosto si¢ do tej sprawy

Zgodnie ze sprawozdaniem z catkowitych
dochodéw za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2018 roku przychody Grupy ze
sprzedazy produktow i ustug wyniosty 1 266
min ztotych w 2018 roku i stanowity przychody z
umow o ustuge budowlang (,kontraktow”).

Procedury audytowe przeprowadzone w tym obszarze
obejmowaty miedzy innymi:

» analize i ocene stosowanych polityk
rachunkowosci oraz procedur, w tym
srodowiska kontroli wewnetrznej, odnoszgcych
sie do procesu wyceny kontraktéw i ich ujecia,

Zgodnie z wymogami Migdzynarodowego *  przeprowadzenie testow zgodnosci dla

Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
15 ,Przychody z umoéw z klientami” (,MSSF
15”) Zarzad Spotki Dominujgcej ocenia na
podstawie analizy poszczegélnych umow,
czy przychéd z danej umowy powinien byc¢
rozpoznawany w trakcie spetniania
zobowigzania do wykonania $wiadczenia,
czy tez ujety w momencie jego spetnienia.

Przychody zwigzane z realizacjg umowy
rozpoznawane w trakcie spetniania
zobowigzania sg wyceniane zgodnie z
metoda pomiaru stopnia spetnienia
zobowigzania opartg na naktadach zgodnie z
MSSF 15. Stopien spetnienia zobowigzania
ustalany jest jako stosunek kosztow
poniesionych do szacowanych kosztéw
niezbednych do zrealizowania umowy.
Wycena ta ma istotny wptyw na
sprawozdanie finansowe Grupy.

Wycena realizowanych kontraktéw wymaga od
Zarzgdu Spétki Dominujgcej dokonania
szacunkow wedtug profesjonalnego osgdu oraz
stanu wiedzy na dzien bilansowy. Dotyczy to w
szczegolnosci ustalenia stopnia
zaawansowania prac na kontraktach oraz
planowanych catkowitych kosztéw kontraktu.

Ujawnienia liczbowe dotyczace tej kwestii
zostaty przedstawione w nocie nr 10 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

wybranych mechanizméw kontrolnych,

analize uméw budowlanych w celu zrozumienia
charakteru transakcji i jej kluczowych
parametrow oraz ocene kwalifikacji uméw jako
umowy budowlane,

ocene zatozen i szacunkoéw dokonanych przez
Zarzgd Spotki Dominujacej,

na probie kontraktow:
o analize warunkéw umownych,

o badanie poprawnosci alokac;i
przychodéw i kosztéw na
poszczegodlne kontrakty,

o analize zmian marzowosci.
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Ptynnos¢ finansowa Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy
W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na Procedury badania odnoszace sie do ryzyka ptynnosci
dzien bilansowy Grupa prezentuje obejmowaty miedzy innymi:

zobowigzania z tytutu otrzymanych kredytéw

w kwocie wynoszacej 103,6 min ztotych, w *  analize uméw kredytowych,

tym 100,8 min ztotych stanowig kredyty +  analize przedstawionych przez Zarzad spotki
Spotki Dominujgcej, ktdrych data prognozowanych przeptywéw pienieznych,
wymagalnosci przypada na dzien 30 o o

czerwca 2019 roku. Warto$¢ wtasnych *  rozwazylismy zasadnos¢ prognoz

$rodkow pienieznych w Spétce Dominujacej przygotowanych przez Zarzad,

na ten dzien bilansowy wynosita 5,4 min .

uzyskanie niezaleznego potwierdzenia od
banku potwierdzajgcego kwote zadtuzenia na

Zarzad Spotki Dominujgcej przygotowat dzien 31 grudnia 2018 roku.
prognoze przeptywdw pienieznych na rok 2019
uwzgledniajgcg kluczowe zatozenia dotyczgce
parametrow operacyjnych Spotki Dominujacej.
Na podstawie prognozowanych przeptywéw
pienieznych Zarzad Spotki Dominujgcej nie
stwierdzit wystepowania okolicznosci
wskazujgcych na istotne zagrozenie sptaty
zadtuzenia wobec banku w dacie jego
wymagalnosci lub tez odnowienia kredytéw na
kolejne 12 miesiecy.

ztotych.

Zagadnienie jest istotne, gdyz wymaga
dokonania przez Zarzad istotnych szacunkow i
0sgdow dotyczgcych mozliwosci sptaty
zadtuzenia wobec banku, ktore stanowi 8 %
sumy bilansowej Grupy.

Ujawnienia dotyczgce poziomu zadtuzenia
zostaty przedstawione w nocie 31, natomiast
zatozenia dotyczace ptynnosci finansowe;j i
przyjetych szacunkéw w prognozowanych
przeptywach pienigeznych w nocie 6
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Objasnienie ze zwréceniem uwagi

Zwracamy uwage na note 10.1.1 rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w ktérej Zarzad
Spotki Dominujacej opisat ryzyka zwigzane z zakonczeniem budowy bloku 910MW dla Elektrowni Jaworzno lll.
Spotka Dominujgca razem ze spotka zalezng E0OOB7 Sp. z 0.0. realizuje budowe bloku 910MW dla Elektrowni
Jaworzno Ill. Kamien milowy w postaci uruchomienia bloku przypada w listopadzie 2019 roku. W zwigzku z
istotnym zaangazowaniem Grupy Kapitatowej w realizacje tego projektu w postaci zaangazowania kapitatu
obrotowego, udzielonych gwarancji oraz potencjalne kary umowne zwigzane z op6znieniami w realizacji
projektu, terminowe uruchomienie bloku bedzie miato istotny wptyw na przysztg sytuacje Spétki Dominujacej i
Grupy Kapitatowej w zakresie zarzadzania ptynnoscig finansowg i sytuacji finansowej. Nasza opinia nie zawiera
modyfikacji odnosnie tej sprawy.

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej za roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktdre przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego i przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzenh Komisji Europejskiej, przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz obowigzujgcymi przepisami prawa a takze statutem Spétki Dominujgcej. Zarzad Spofki

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 4
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Dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbedng dla sporzadzenia
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajgc roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny
za ocene zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie zatozenia kontynuowania dziatalnosci,

z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spotki Dominujacej albo zamierza dokonac likwidacji Grupy Kapitatowej, albo
zaniecha¢ prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma Zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U. z 2019 roku poz. 351)
(Ustawa o rachunkowosci) Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane

w Ustawie o rachunkowosci. Czlonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej sa odpowiedzialni za
nadzorowanie procesu sprawozdawczos$ci finansowej Grupy Kapitatowej.

Odpowiedzialno$c¢ biegtego rewidenta za badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszym celem jest uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako
catos¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie. Racjonalna pewno$¢ jest wysokim poziomem pewnosci
ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawaé na skutek oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje gospodarcze
uzytkownikéw podjete na podstawie tego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Grupy Kapitatowej ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki Dominujgcej obecnie lub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce na te ryzyka i uzyskujemy dowody badania, ktére sg wystarczajgce i
odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia
wynikajgcego z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze by¢
zwigzane ze zmowa, fatszerstwem, celowymi pominieciami, wprowadzeniem w btad lub obejsciem
kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu zaprojektowania procedur
badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

e oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci oraz racjonalnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Spoétki Dominujgce;;

e oceniamy odpowiednios¢ przyjecia przez Zarzgd Spotki Dominujgcej zatozenia kontynuacji
dziatalnos$ci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢é
zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktére mogg podawaé w znaczgcg watpliwosé zdolnosé
Grupy Kapitatowej do kontynuaciji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnosc¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
zwigzane z tym ujawnienia w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, zmodyfikowanie naszej opinii. Nasze wnioski sg oparte na dowodach
badania uzyskanych do dnia sporzgdzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszite zdarzenia lub warunki mogg spowodowac, ze Grupa Kapitatowa nie bedzie kontynuowac
dziatalnosci;

© Grant Thornton. Wszystkie prawa zastrzezone 5
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e oceniamy 0godlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedgce jego podstawa transakcje i zdarzenia w sposob zapewniajacy rzetelng
prezentacje;

e uzyskujemy wystarczajgce i odpowiednie dowody badania odnosnie informac;ji finansowych jednostek
lub dziatalnosci gospodarczych wewnatrz Grupy Kapitatowej w celu wyrazenia opinii na temat
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Jestesmy odpowiedzialni za kierowanie,
nadzor i przeprowadzenie badania Grupy Kapitatowej i pozostajemy wytacznie odpowiedzialni za
naszg opinie z badania.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej Spotki Dominujacej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Radzie Nadzorczej Spotki Dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy stosownych wymogow
etycznych dotyczgcych niezaleznosci oraz informujemy jg o wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére
mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to
zastosowanie, informujemy o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrod spraw przekazywanych Radzie Nadzorczej Spotki Dominujgcej okreslilismy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy
i dlatego uznali$my je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta, chyba zZe przepisy prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy,

w wyjatkowych okolicznosciach, ustalimy, Ze kwestia nie powinna byé przedstawiona w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac¢, ze negatywne konsekwencje przewazylyby korzysci dla
interesu publicznego wynikajace z upublicznienia takiej informaciji.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoriczony 31
grudnia 2018 roku wraz z oswiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego, ktore jest wyodrebniong czescig
tego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2018 roku (z wytgczeniem rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

i naszego sprawozdania biegtego rewidenta).

Odpowiedzialno$¢ Zarzgdu i Rady Nadzorczej Spotki Dominujgcej

Za sporzadzenie innych informacji zgodnie z Ustawg o rachunkowos$ci oraz innymi obowigzujacymi przepisami
prawa odpowiedzialny jest Zarzad Spotki Dominujgcej. Ponadto Zarzad oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej
Spétki Dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosc¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia o rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje innych informacji i nie
wyrazamy o nich zadnej formy zapewnienia wynikajgcej z KSB. W zwigzku z badaniem rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie z innymi informacjami,
i podczas wykonywania tego, rozpatrzenie, czy sg one istotnie niespéjne z rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb wydajg sie
istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy stwierdzimy istotne znieksztatcenia innych
informacji, jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym
obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez wydanie opinii, czy
sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne
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z informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto jeste$my
zobowigzani do poinformowania, czy Spétka Dominujgca sporzadzita o$wiadczenie na temat informagciji
niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spétka Dominujgca w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej, pismo Prezesa Zarzadu, wybrane dane finansowe,
oswiadczenie Zarzadu o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej, informacje Zarzadu o dokonaniu wyboru firmy audytorskiej przeprowadzajgcej badanie rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami uzyskaliSmy przed datg niniejszego
sprawozdania z badania, a pozostate elementy skonsolidowanego raportu rocznego zostang nam udostepnione
po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy istotne znieksztatcenie w skonsolidowanym raporcie rocznym,
jestesmy zobowigzani poinformowac o tym Rade Nadzorczg Spotki Dominujgcej.

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone zgodnie z majgcymi
zastosowanie przepisami, to jest zgodnie z postanowieniami art. 49 i art. 55 ust. 2a Ustawy o rachunkowosci
oraz Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informaciji biezgcych

i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztionkowskim (Dz. U.
z 2018 roku, poz. 757) (Rozporzadzenie w sprawie informacji biezgcych i okresowych) i jest zgodne

z informacjami zawartymi w zatgczonym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto,
oswiadczamy, iz w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych
znieksztatcen.

Opinia na temat o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego Spétka Dominujaca zawarta informacije
okreslone w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia w sprawie informacji biezgcych i okresowych.
Informacje wskazane w paragrafie 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzgdzenia w sprawie
informac;ji biezgcych i okresowych zawarte w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne

Z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Informacja o sporzgdzeniu o$wiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami Ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spétka Dominujaca korzystajgc

ze zwolnienia, o ktérym mowa w art. 55 ust. 2e Ustawy o rachunkowosci ujawnita w sprawozdaniu

z dziatalnosci Grupy Kapitatowej nazwe i siedzibe jej jednostki dominujgcej wyzszego szczebla sporzgdzajgce;j
odrebne sprawozdanie grupy kapitatowej na temat informacji niefinansowych, ktére obejmie Spétke Dominujgcg
i jej jednostki zalezne kazdego szczebla.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdar finansowych
Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem oswiadczamy, ze nie SwiadczyliSmy dla jednostek

wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej ustug niebedacych badaniem, ktére sg zabronione przepisami art. 136
Ustawy o biegtych rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014.
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Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
uchwatg Rady Nadzorczej Spétki Dominujgcej z dnia 25 maja 2018 roku. Skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej badamy poczawszy od roku obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2018
roku.
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