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WYBRANE DANE FINANSOWE:

1. WYBRANE DANE FINANSOWE SKONSOLIDOWANE

SKONSOLIDOWANE WYBRANE DANE FINANSOWE

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW |
MATERIALOW

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
ZYSK (STRATA) NETTO

ZYSK (STRATA) NETTO PRZYPADAJACY NA JEDNOSTKE DOMINUJACA

LICZBA AKCJI (W TYS. SZT.)

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCJE ZWYKEA PODSTAWOWY | ROZWODNIONY
(W PLN/ EUR)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM

AKTYWA, RAZEM

AKTYWA OBROTOWE

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

KAPITAL WEASNY OGOLEM

KAPITAt WEASNY PRZYPADAJACY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI
DOMINUJACE)

LICZBA AKCJI (W TYS. SZT.)

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE PODSTAWOWA | ROZWODNIONA

W TYS. PLN

OKRES 9 MIESIECY

ZAKONCZONY
30 WRZESNIA
2020R.

23.743

429
2.316
2.309

10.382

0,22

3.103
2.168

869
6.141

30 WRZESNIA
2020R.

37.505
16.809
14.303

4.137
10.166

23.202

21.640

10.382

2,08

W TYS. PLN

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2019R.

35.987

669
295
259

10.382

0,02

-344
792
-2.252
-1.804

31 GRUDNIA
2019R.

32.029
14.537
10.968

421
10.547

21.061

19.506

10.382

1,88

W TYS. EUR

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2020R.

5.345

97
521
520

10.382

0,05

699
488
196
1.383

30 WRZESNIA
2020R.

8.285
3.713
3.160

914
2.246

5.125

4.780

10.382

0,46

W TYS. EUR

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2019R.

8.363

155
69
60

10.382

0,01

184
-523
-419

31 GRUDNIA
2019R.

7.521
3.414
2.576

99
2.477

4.946

4.580

10.382

0,44

W punkcie 8.14 niniejszego sprawozdania finansowego zamieszcza sie informacje na temat zastosowanych kurséw walutowych.



2. WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE JEDNOSTKOWE

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW, TOWAROW |
MATERIALOW

ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ

ZYSK (STRATA) NETTO

LICZBA AKCJI (W TYS. SZT.)

ZYSK (STRATA) NA JEDNA AKCIE ZWYKtA PODSTAWOWY |
ROZWODNIONY (W PLN/ EUR)

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYINE)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO, RAZEM

AKTYWA, RAZEM

AKTYWA OBROTOWE

ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

KAPITAL WEASNY OGOLEM

LICZBA AKCJI (W TYS. SZT.)

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE

W TYS. PLN

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2020R.

17.044

-974
1.243

10.382

0,12

-216
2.178
=239
1.723

30 WRZESNIA
2020R.

34.618
6.673
18.587
5.119
13.468

16.031

10.382
1,54

W TYS. PLN

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2019R.

22.198

500
5

10.382

0,00

-1.174

628
-1.053
-1.599

31 GRUDNIA
2019R.

32.628
7.580
17.665
245
17.420

14.963

10.382
1,44

W TYS. EUR

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2020R.

3.837

-219
280

10.382

0,03

490
-54
388

30 WRZESNIA
2020R.

7.647
1.474
4.106
1.131
2.975

3.541

10.382
0,34

W TYS. EUR

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA

2019R.

5.159

116
1

10.382

0,00

-273

146
-245
-372

31 GRUDNIA
2019R.

7.662
1.780
4.148

58
4.091

3.514

10.382
0,34
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACIJI FINANSOWE)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

WARTOSCI NIEMATERIALNE

INWESTYCJE W JEDN. STOW. WYCENIANYCH METODA PRAW WASNOSCI
AKCJE | UDZIALY W JEDN. PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH KONSOLIDACIA
INNE AKTYWA FINANSOWE

INNE INWESTYCJE DtUGOTERMINOWE

AKTYWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO

NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE

DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

AKTYWA OBROTOWE

ZAPASY

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

AKTYWA FINANSOWE

AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY
SUMA AKTYWOW

KAPITAL WEASNY (PRZYPISANY AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE))
KAPITAL PODSTAWOWY

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ
AKCJE WEASNE

ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA JEDNOSTKI ZAGRANICZNE)

KAPITAL ZAPASOWY

KAPITAt REZERWOWY

KAPITAL Z AKTUALIZAC)I WYCENY

2YSKI ZATRZYMANE/ NIEPOKRYTE STRATY

WYNIK ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

KAPITALY AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

KAPITAL WEASNY OGOLEM

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

REZERWY

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA
BIEZACA CZESC OPROCENTOWANYCH KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

PODATEK DOCHODOWY

REZERWY

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI TRWALYMI
ZAKLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

ZOBOWIAZANIA RAZEM

SUMA PASYWOW

30 WRZESNIA
2020R.

20.696
3.381
2.200

13.894

10.166
6.204
288
1.071
19

206
2.378

14.303
37.505

30 CZERWCA
2020R.

17.019
193
2.200
13.899

1.602
21.621
2.080
1.726

16
338

10.426
6.984

142
19
246
3.035

12.506
34.127

31 GRUDNIA
2019R.

17.492
701
2.200
13.911
0

0

256
100
324

14.537
140
9.373
562
3.789
673

32.029
19.506
72.752
-67.971
-375

31.821
2.000

-7.489
-11.232
1.555
21.061
421

16
405

10.547
8.274

571
30
251
1421

10.968
32.029

30 WRZESNIA
2019R.

31.595
988
4.423
13.917
0

0
11.473
100
694

15.507
380
11.029
788
3.205
105

47.102
30.955
72.752
-67.971
-360

30.129
2.000

-5.854
259
1.747
32.702
1.089

16
1.073

13.311
9.221
488
840

1.714
1.048

14.400
47.102



4. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW, W TYM:
1. GOTOWKOWE
2. REALIZOWANE W TRANSAKCJACH BARTEROWYCH

KOSZT WEASNY SPRZEDAZY
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

KOSZTY SPRZEDAZY

KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU

POZOSTALE KOSZTY OPERACYJINE
ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
PRZYCHODY FINANSOWE
KOSZTY FINANSOWE
2YSK(STRATA) Z UDZIALOW W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
ZYSK (STRATA) BRUTTO
PODATEK DOCHODOWY
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANE!
DZIALtALNOSC ZANIECHANA
(STRATA) ZA ROK OBROTOWY Z DZIAALNOSCI ZANIECHANE)
ZYSK /(STRATA) NETTO ZA ROK OBROTOWY
PRZYPADAJACE:
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)

AKCJONARIUSZOM MNIEJSZOSCIOWYM

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
202R.

23.743
22.275
1.468
10.083
13.660
1.491
8.723
4.855
1.144
429
5.546
3.359

2.616

300

2.316

2.316

2.309

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2019R.

35.987
33.662
2.325
16.634
19.353
3.402
15.003
5.997
1.086
669
984
839

814
519
295

295

259
36

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2020R.

6.486
6.180
306
2.900
3.586
688
2.134
1.456
248
436
1.670
407

1.699

21

1.678

1.678

1.718

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH
DOCHODOW

ZYSK (STRATA) NETTO

ZMIANY W NADWYZCE Z PRZESZACOWANIA

ZYSKI (STRATY) Z TYTULU PRZESZACOWANIA SKEADNIKOW AKTYWOW
FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY

EFEKTYWNA CZESC ZYSKOW | STRAT ZWIAZANYCH Z INSTRUMENTAMI
ZABEZPIECZAJACYMI PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH

ZYSKI (STRATY) AKTUARIALNE Z PROGRAMOW OKRESLONYCH
SWIADCZEN EMERYTALNYCH

ROZNICE KURSOWE Z WYCENY JEDNOSTEK DZIAtAJACYCH ZA GRANICA

UDZIAt W DOCHODACH CAtKOWITYCH JEDNOSTEK
STOWARZYSZONYCH

PODATEK DOCHODOWY ZWIAZANY Z ELEMENTAMI POZOSTALYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

SUMA DOCHODOW CAtKOWITYCH

SUMA DOCHODOW CAtKOWITYCH PRZYPISANA AKCJONARIUSZOM
MNIEJSZOSCIOWYM

SUMA DOCHODOW CAtKOWITYCH PRZYPADAJACA NA PODMIOT
DOMINUJACY

OKRES 9 M - CY

ZAKONCZONY DNIA

30 WRZESNIA
2020R.

2.316

2.316

2.309

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2019R.

295

295

36

259

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2020R.

1.678

1.678

1.718

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2019R.

13.266
12.297
969
4.823
8.443
672
4.767
2.123
453
1.772
118
-27

1.917
146
1.771

1.771

1.536
235

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2019R.

1.771

1.771

235

1.536



6. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZYSK/(STRATA) NETTO
KOREKTY RAZEM

ZYSK/STRATA MNIEISZOSCI

UDZIAt W WYNIKU JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH WYCENIANYCH METODA
PRAW WEASNOSCI

AMORTYZACIA
ZYSKI (STRATY) Z TYTUEU ROZNIC KURSOWYCH
ODSETKI | DYWIDENDY, NETTO

(zYSK)/STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
(ZWIEKSZENIE)/ ZMNIEJSZENIE STANU NALEZNOSCI
(ZWIEKSZENIE)/ ZMNIEJSZENIE STANU ZAPASOW

ZWIEKSZENIE/ (ZMNIEJSZENIE) STANU ZOBOWIAZAN Z WYJATKIEM KREDYTOW |
POZYCZEK

ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH

ZMIANA STANU REZERW

ZAPLACONY PODATEK DOCHODOWY

POZOSTALE

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

SPRZEDAZ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
NABYCIE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH
SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

NABYCIE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH

SPRZEDAZ AKTYWOW FINANSOWYCH

NABYCIE AKTYWOW FINANSOWYCH

NABYCIE JEDNOSTKI ZALEZNEJ, PO POTRACENIU PRZEJETYCH SRODKOW
PIENIEZNYCH

DYWIDENDY | ODSETKI OTRZYMANE
SPtATA OTRZYMANYCH POZYCZEK
SPLATA UDZIELONYCH POZYCZEK
UDZIELENIE POZYCZEK

POZOSTALE

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAALNOSCI INWESTYCYJNEJ
WPLYWY Z TYTULU EMISJI AKCJI

SPLATA ZOBOWIAZAN Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

WPLYWY Z TYTULU ZACIAGNIECIA POZYCZEK/KREDYTOW

EMISJA DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SPLATA POZYCZEK/KREDYTOW

DYWIDENDY WYPtACONE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)
DYWIDENDY WYPLACONE AKCJIONARIUSZOM MNIEISZOSCIOWYM
ODSETKI ZAPLACONE

POZOSTALE

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
ZWIEKSZENIE NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW
ROZNICE KURSOWE NETTO

SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU

SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM:

O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2020R.

2.316
787

244

-147
985
2.168

-660
1.726

-22
-175
869
6.141

3.789
9.930

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2019R.

295
-639

412
-205
659
792

-721
50

-1.387

-194
-2.252
-1.804

5.009
3.205

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2020R.

1.678
-1.640
0

0

273

-56

682
31

-781

-623
32

-1.198

99

87
1.277

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2019R.

1771
-784

952
87
-222

11
-14

-14

-240
50

-514

-51
-755

218

2.987
3.205



7. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WEASNYCH

7.1 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2020 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRES 9
MIESIECY ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2020 R.

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 ROKU
SUMA CAEKOWITYCH DOCHODOW OKRESU

PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAt ZAPASOWY

PRZENIESIENIE WYNIKU NA ZYSKI
ZATRZYMANE

PRZENIESIENIE ZYSKU NA KAPITAL ZAPASOWY
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH

OBNIZENIE KAPITALU AKCYJNEGO Z
ROZLICZENIEM STRAT

NABYCIE AKCJI WEASNYCH

ZBYCIE AKCJI WEASNYCH

DOPLATA DO KAPITALU NA POKRYCIE STRATY
LAT UBIEGLYCH

UDZIAt AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH
- ZBYCIE UDZIALOW

UDZIAt AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH
— WYNIK FINANSOWY

NA DZIEN 30 WRZESNIA 2020 ROKU

KAPITAL
PODSTAWOWY

72,752

72,752

NADWYZKA ZE
SPRZEDAZY AKCI
POWYZEJ ICH
WARTOSCI
NOMINALNEJ

-67.971

o

0

-67.971

PRZYPISANE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

AKCIE KAPITAL KAPITAL ZYSKI ZATRZYMANE/
WEASNE ZAPASOWY REZERWOWY (STRATY) NIEPOKRYTE
-.375 31.821 2.000 -7.489
0 0 0 0
0 0 0 -11.232
0 0 0 0
0 0 0 0
-175
0
0 0 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
-.550 31.821 2.000 -18.721

DOCHOD
CALKOWITY
OKRESU

-11.232
2.309
11.232

0

2.309

RAZEM

19.506
2.309

-175

21.640

UDZIALY
AKCJONARIUSZY
MNIEJSZOSCIOWYCH

1.555

1.562

KAPITAL WEASNY
OGOLEM

21.061
2.309

-175

23.202



7.2 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 R.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRES 12
MIESIECY ZAKONCZONY
DNIA 31 GRUDNIA 2019 R.

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 ROKU
SUMA CAEKOWITYCH DOCHODOW OKRESU
PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAt ZAPASOWY

PRZENIESIENIE WYNIKU NA ZYSKI
ZATRZYMANE

PRZENIESIENIE ZYSKU NA KAPITAt ZAPASOWY
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH
DEKONSOLIDACJA

OBNIZENIE KAPITALU AKCYINEGO Z
ROZLICZENIEM STRAT

NABYCIE/ZBYCIE AKCJI WEASNYCH

DOPATA DO KAPITALU NA POKRYCIE STRATY
LAT UBIEGLYCH

UDZzIAt AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH
- ZBYCIE UDZIAtOW

UDZIAt AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH
— WYNIK FINANSOWY

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU

KAPITAL
PODSTAWOWY

72.752

72.752

NADWYZKA ZE
SPRZEDAZY AKCI
POWYZEJ ICH
WARTOSCI
NOMINALNEJ

-67.971

-67.971

PRZYPISANE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)

UDZIALY
AKCJONARIUSZY
DOCHOD MNIEJSZOSCIOWYCH
AKCIE KAPITAL KAPITAL ZYSKI ZATRZYMANE/
CALKOWITY | RAZEM
WEASNE ZAPASOWY REZERWOWY (STRATY) NIEPOKRYTE
OKRESU

-166 27.535 2.000 -5.905 2.645 30.890 1.711
0 0 0 0 -11.232 -11.232 0
0 0 0 0 0 0 0
0 4.288 0 -1.643 -2.645 0 0

0 0 0

-2 2

0 0 55 55
0 0 0 0 0 0 0
-209 0 0 0 0 -209 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 -156
-375 31.821 2.000 -7.489 -11.232 19.506 1.555

KAPITAL WEASNY
OGOLEM

32.601
-11.232

55

-209

-156

21.061
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7.3 SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2019 R.

PRZYPISANE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

UDZIALY
W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRES 9 AKCIONARIUSZY KAPITAL WEASNY
MIESIECY ZAKONCZONY DNIA NADWYZKA ZE MNIEISZOSCIOWYCH OGOtEM
¢ SPRZEDAZY AKCJI DOCHOD
30 WRZESNIA 2019 R. KAPITAL ) AKCJE KAPITAL KAPITAL ZYSKI ZATRZYMANE/
POWYZEJ ICH CALKOWITY | RAZEM
PODSTAWOWY . WEASNE ZAPASOWY REZERWOWY (STRATY) NIEPOKRYTE
WARTOSCI OKRESU
NOMINALNEJ
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 ROKU 72.752 -67.971 -166 27.535 2.000 -5.905 2.645 30.890 1.711 32.601
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW OKRESU 0 0 0 0 0 0 259 259 0 259
PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAt ZAPASOWY 0 0 0 2.594 0 0 -2.594 0 0 0
PRZENIESIENIE WYNIKU NA ZYSKI
0 0 0 0 0 51 -51 0 0 0
ZATRZYMANE
PRZENIESIENIE ZYSKU NA KAPITAL ZAPASOWY
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH
OBNIZENIE KAPITALU AKCYINEGO Z
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

ROZLICZENIEM STRAT
NABYCIE/ZBYCIE AKCJI WEASNYCH 0 0 -194 0 0 0 0 -194 0 -194
DOPATA DO KAPITALU NA POKRYCIE STRATY

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
LAT UBIEGLYCH
UDzIAL AKCJONA/RIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- ZBYCIE UDZIAtOW
UDZIAt AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH 0 0 0 0 0 0 0 0 77 77
— WYNIK FINANSOWY
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2019 ROKU 72.752 -67.971 -360 30.129 2.000 -5.854 259 30.955 1.788 32.743
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8 INFORMACIA DODATKOWA

8.1.INFORMACJE OGOLNE

Prezentowane skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media
obejmuje okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dziern 30 wrzesnia 2020 roku zawiera dane

poréwnawcze za okres od 1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzier 31 grudnia 2019 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za trzy kwartaty 2020 roku obejmuje jednostke dominujaca i jej
jednostki zalezne (zwane tgcznie ,Grupg Kapitatowg PMPG Polskie Media”, ,Grupg Kapitatowg PMPG”, , Grupa Kapitatowga”
lub ,,Grupa”).

Rokiem obrotowym dla Spétki dominujacej i spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy. Czas
trwania dziatalnosci poszczegdlnych jednostek nie jest ograniczony. Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek
podporzadkowanych sporzgdzone zostaty za ten sam okres sprawozdawczy, co jednostki dominujgcej przy zastosowaniu

spdjnych zasad rachunkowosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Zmiany standarddw i interpretacji obowigzujgce od
1 stycznia 2020 roku nie majg wptywu na sprawozdanie finansowe. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone jest

zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.
Zasady rachunkowosci sg zastosowane w sposéb ciggty we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczesniej zamieszcza sie w punkcie 8.11 niniejszego
sprawozdania finansowego. Niniejsze skrocone srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media
sporzadzone na dzier 30 wrzesnia 2020 roku nalezy czytac¢ tacznie z rocznym sprawozdaniem finansowym PMPG Polskie

Media sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Zarzad stoi na stanowisku, ze zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w dajacej sie przewidzieé

przysztosci jest zasadne.

Sprawozdania finansowe poszczegdlnych jednostek Grupy sg wykazywane w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktédrym dziataja poszczegélne jednostki (w ,walucie funkcjonalnej”). Skonsolidowane sprawozdanie

finansowe sporzadza sie w ztotych polskich (z1), ktére sa walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujgce;.

Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;j.

8.2.GRUPA KAPITALOWA PMPG

Grupa Kapitatowa PMPG Polskie Media (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej PMPG Polskie Media S.A. (,,Emitent”,
»PMPG S.A.”, "jednostka dominujaca”, ,Spotka”, ,Spdtka dominujgca”) oraz spdtek zaleznych i stowarzyszonych. Petna lista
spotek Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media jest publikowana w punkcie 8.4.1. niniejszego sprawozdania. Zmiany

w sktadzie Grupy zamieszcza sie w punkcie 8.4.2.



Grupa jest holdingiem medialnym powstatym w 1997 roku. Od kilkunastu lat konsekwentnie realizuje strategie rozwoju w

obszarze medidw, inwestujgc w rozwdj kolejnych przedsiewzie¢ oraz rozszerzajac zakres ustug (www.pmpg.pl).

Grupa prowadzi dziatalnos¢ wydawnicza opartg na markach Tygodnik Wprost i Do Rzeczy, a takie organizuje wazne
wydarzenia Srodowiskowe, wreczajgc doroczne nagrody, m.in.: Straznik Pamieci czy Cztowiek Roku. Jest rowniez partnerem

medialnym wielu wydarzen biznesowych i kulturalnych m.in.: Orty Wprost oraz Koncert Gintrowskiego.

8.3.JEDNOSTKA DOMINUJACA

Spoétka dominujgca PMPG Polskie Media S.A. ma siedzibe w Warszawie w Al. Jerozolimskich 212 (02-486 Warszawa). Jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000051017 oraz posiada numer statystyczny

REGON 010768408. Spotka jest spdtka publiczng notowang na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Istotng rolg PMPG Polskie Media S.A. s3 tez typowe funkcje spétki holdingowej oraz sprzedazowej, naleza do nich: obstuga
sprzedazy reklamy, staty monitoring proceséw biznesowych, kontrolowanie proceséw budzetowania i dtugofalowej polityki
strategicznej, doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania, ustugi PR oraz dziatania
marketingowe. Kierunek zmian to dazenie do jak najlepszej jakosci poszczegdlnych projektéw, poszukiwanie inwestorow
branzowych, wyjscie naprzeciw trendom i digitalizacja wydawnictw, uatrakcyjnienie oferty dla klientéw rynku reklam

i przedstawienie nowych, petniejszych produktow.

Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, na ktérej notowane sg akcje PMPG Polskie
Media S.A., Spdtka nalezy do sektora: Media. Spédtka jest jednostkg dominujgcg holdingu medialnego, powstatego
w 1997 roku.

Zmiany w sktadzie Zarzadu PMPG Polskie Media S.A. w 2020 r.:

W dniu 30 wrzesnia 2020 roku Pan Piotr Piaszczyk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Emitenta, ktorg petnit

od dnia 1 maja 2019 roku.
Na koniec okresu sprawozdawczego sktad Zarzadu PMPG S.A. przedstawiat sie nastepujaco:

=  Robert Pstrokonski — Cztonek Zarzadu

=  Ewa Rykaczewska — Cztonek Zarzadu

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej PMPG Polskie Media S.A. w 2020r.:

W dniu 8 wrzesnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie wyboru Pana

Grzegorza Lewko na cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

W dniu 15 wrzesnia 2020 roku, w zwigzku z odbyciem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta, skuteczna stata sie
takze rezygnacja z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ztozona przez Jana Karaszewskiego, o czym Emitent informowat

raportem biezgcym nr 52/2020 z dnia 1 lipca 2020 roku.

W dniu 15 wrzesnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate o powotaniu od dnia 1 pazdziernika

2020 roku Piotra Piaszczyka do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.
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http://www.pmpg.pl/

W dniu 8 pazdziernika 2020 roku Pan Andrzej Chmiel ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej Emitenta.

Powodem rezygnacji byto objecie przez Pana Andrzeja Chmiela funkcji Prezesa Zarzadu zaleznej od Emitenta spotki Agencja

Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” Sp. z 0.0.

Na dzient 30 wrzesnia 2020 r. sktad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie nastepujgco:

Tomasz Bietanowicz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Michat Lisiecki - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Grzegorz Lewko - Cztonek Rady Nadzorczej

Michat Krzyzanowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Chmiel - Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje na temat struktury akcjonariatu znajdujg sie w punkcie 8.8.1 niniejszego sprawozdania finansowego.

8.4 SKLAD GRUPY KAPITALOWE)

8.4.1 SPOtKI GRUPY

Na dziern 30 wrzesnia 2020 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzita spdtka dominujgca PMPG Polskie Media S.A. oraz

nastepujace spotki zalezne i stowarzyszone:

JEDNOSTKA SIEDZIBA

AWR WPROST SP. Z0.0. WARSZAWA
DISTRIBUTION POINT GROUP SP. Z0.0. WARSZAWA
ORLE PIORO SP. Z 0.0. WARSZAWA

ZAKRES DZIAtALNOSCI

SPOLKI ZALEZNE OBJETE KONSOLIDACJA METODA PEENA

DZIALALNOSC REKLAMOWA, WYDAWANIE CZASOPISM | WYDAWNICTW
PERIODYCZNYCH

REKLAMA, WYDAWANIE | DYSTRYBUCJA KSIAZEK, GAZET, CZASOPISM,
KOLPORTAZ

WYDAWANIE CZASOPISM | WYDAWNICTW PERIODYCZNYCH

SPOLKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE BEZPOSREDNIO | POSREDNIO NIE OBJETE KONSOLIDACIA

BECOLOURSP. 20.0. (1) WARSZAWA
REDDEERGAMES SP. Z 0.0. WARSZAWA
FILM POINT GROUP SP. Z 0.0. (1) WARSZAWA
ONE GROUP SP. Z 0.0. W LIKWIDACJI (1) WARSZAWA

DZIALALNOSC POLIGRAFICZNA
DzIAtALNOSC WYDAWNICZA W ZAKRESIE GIER KOMPUTEROWYCH,
WYDAWANIA KSIAZEK, GAZET, CZASOPISM | WYDAWNICTW

PERIODYCZNYCH

PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO | PROGRAMOW TELEWIZYJNYCH

UStUGI ZARZADZANIA STRONAMI INTERNETOWYMI

PROCENTOWY UDZIAL
GRUPY W KAPITALE

30.09.2020R.

90%

100%

81%

35%

20%

35%

40,3%

31.12.2019R.

90%

100%

81%

35%

20%

35%

40,3%
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BLUETOOTH AND MARKETING SERVICES REKLAMA, BADANIE RYNKU, DORADZTWO W ZAKRESIE PROWADZENIA

SP. Z0.0. W LIKWIDACJI (1) WARSZAWA DZIALALNOSCI 100% 100%
INWESTORZY.TV S.A. (1) +ODZ PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO | PROGRAMOW TELEWIZYJNYCH 25,79% 25,79%
HARMONY FILM SP. Z 0.0. (1) WARSZAWA PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO | PROGRAMOW TELEWIZYJNYCH 25% 25%
CONCERT FILM SP.20.0. (1) WARSZAWA PRODUKCJA FILMOW, NAGRAN WIDEO | PROGRAMOW TELEWIZYJNYCH 25% 25%

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku udziat w ogdlnej liczbie gtosdw posiadany przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny

udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

8.4.2 ZMIANY W STRUKTURZE GRUPY

Ani w okresie sprawozdawczym, ani po jego uptywie Grupa Kapitatowa nie odnotowata zmian w strukturze.

8.4.3 SPOEKI WYtACZONE Z KONSOLIDACI!

Spoétki wytaczone z konsolidacji prezentowane sa w pkt. 8.4.1. niniejszego sprawozdania. Ponizsze opisy odnoszg sie do

oznaczen w tabeli.

(1) Spétka wytaczona z zakresu konsolidacji ze wzgledu na toczace sig postepowanie likwidacyjne lub utrate kontroli.

8.5 ISTOTNE DOKONANIA | CZYNNIKI KSZTAtTUJACE WYNIKI FINANSOWE GRUPY

8.5.1 WAZNE WYDARZENIA

W okresie sprawozdawczym zaszty nastepujgce wazne wydarzenia:

W dniu 8 wrzesnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta podjeto uchwate w przedmiocie obnizenia kapitatu
zaktadowego Spétki w drodze obnizenia wartosci nominalnej akcji Spétki, utworzenia kapitatu rezerwowego, pokrycia strat
Spotki oraz zmiany Statutu Spoétki. Zgodnie z przedmiotowa uchwata Walne Zgromadzenie postanowito obnizy¢ kapitat
zaktadowy Emitenta o kwote 10.381.702,00 zt (dziesie¢ miliondw trzysta osiemdziesigt jeden tysiecy siedemset dwa ztote), z
kwoty 72.752.214,00 zt (stownie: siedemdziesigt dwa miliony siedemset piecdziesigt dwa tysigce dwiescie czternascie ztotych)
do kwoty 62.370.512,00 zt (stownie: szes¢dziesigt dwa miliony trzysta siedemdziesiat tysiecy pie¢set dwanascie ztotych) przez
zmniejszenie warto$ci nominalnej kazdej akcji o kwote 1 zt (jeden ztoty), z kwoty 7,00 zt (siedem ztotych) kazda do kwoty 6,00
zt (sze$¢ ztotych) kazda. Obnizenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote 10.381.702,00 zt (dziesie¢ miliondw trzysta
osiemdziesiat jeden tysiecy siedemset dwa ztote) dokonuje sie w celu pokrycia straty Spotki za rok obrotowy 2019 w kwocie
10.309.465,99 (dziesie¢ miliondw trzysta dziewiec tysiecy czterysta szescdziesigt pie¢ ztotych dziewieldziesigt dziewied
groszy) oraz przeniesienia pozostatej kwoty w wysokosci 72.236,01 zt (siedemdziesigt dwa tysigce dwiescie trzydziesci sze$¢
ztotych jeden grosz) na kapitat rezerwowy, o ktérym mowa w art. 457 § 2 k.s.h., to jest na kapitat rezerwowy wykorzystywany

na pokrycie strat.
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W okresie sprawozdawczym wciaz znaczacy wptyw na dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej miata sytuacja zwigzana z wystgpieniem
na terytorium kraju epidemii koronawirusa SARS-CoV-2. W okresie sprawozdawczym wprawdzie nie obowigzywata wiekszos¢
obostrzen, ktére wprowadzone zostaty w pierwszym pétroczu, a liczba zachorowan byta na stosunkowo niskim poziomie.
Dziatalno$¢ jednak Emitenta oraz spotek zaleinych, w szczegdlnosci dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg eventow byta

organizowana w ograniczonym zakresie.

8.5.2 TRANSAKCJE NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA RODZAJ, WARTOSC, CZESTOTLIWOSC MAJACE ISTOTNY WPLYW
NA PREZENTOWANE DANE FINANSOWE

W omawianym okresie nie wystgpity zdarzenia niepowtarzalne lub jednorazowe.

8.5.3 CZYNNIKI KSZTAtTUJACE WYNIKI GRUPY ORAZ PERSPEKTYWY

Emitent wskazuje, ze znaczacy wptyw na osiggane przez Emitenta i Grupe wyniki moze miec¢ sytuacja zwigzana z dalszym
rozwojem pandemii wirusa SARS-CoV-2. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania notuje sie znaczacy wzrost
zachorowan. Stopniowo wprowadzane s3 kolejne ograniczenia w zyciu spotecznym, ktére prawdopodobnie zakonczg sie
ograniczonym lock-downem w spoteczenistwie w IV kwartale br. oraz | kwartale roku 2021. Ta sytuacja z pewnoscig przetozy
sie na pogorszenie warunkow gospodarczych, w tym by¢ moze takze sytuacji Emitenta i catej Grupy. Emitent na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania nie jest w stanie okresli¢ czy wprowadzone w przedsiebiorstwie Emitenta oraz w spotkach
zaleznych zmiany, ktére w pierwszych trzech kwartatach biezgcego roku przyczynity sie do zachowania stabilnosci finansowej,
beda wystarczajgce, aby zachowac bezpieczenstwo takze w kolejnych okresach. Emitent stale analizuje biezaca sytuacje

rynkowg oraz kondycje Grupy Kapitatowej.

Poziom i dynamika wzrostu PKB

Wedtug danych NBP efekt pandemii wptynie na gospodarke jeszcze w 2021 roku zas poziom cen wzrosnie dzieki polityce
fiskalnej, a w szczegdlnosci przez wzrost podatkédw m.in. od cukru, optaty mocowej oraz znacznie wyzszych kosztéw wywozu
Smieci. Prawie 1 pkt proc. przysztorocznego CPI to zmiany cen administrowanych. Wedtug banku inflacje bedzie ogranicza¢ z
kolei niewielki spadek jednostkowych kosztéw pracy wynikajgcy z utrzymujacej sie na podwyziszonym poziomie stopie
bezrobocia.

Centralna $ciezka projekcji NBP zaktada, ze inflacja CPl w 2020 r. wyniesie 3,4 proc., w 2021 r. znajdzie sie na poziomie 2,6
proc., a w 2022 r. wyniesie 2,7 proc. Centralna Sciezka projekcji zaktada dynamike PKB w 2020 r. na poziomie -3,5 proc., w
2021 r. na poziomie 3,1 proc., a w 2022 r. na poziomie 5,7 proc. NBP zaktada obecnie krétszy lockdown niz na wiosne br.

W ujeciu kwartalnym NBP, centralna sciezka projekcji NBP zaktada dynamike PKB w Il kw. 2020 r. na poziomie -1,2 proc., w
IV kw. na poziomie -6,5 proc., w | kw. 2021 r. na poziomie -4,5 proc. Pierwszym kwartatem z dodatnim tempem wzrostu
gospodarczego - wg projekcji - bedzie Il kw. 2021 r., kiedy to dynamika wzrostu gospodarczego uksztattuje sie na poziomie
7,5 proc.

W IV kw. br. nastapi ponowne istotne ograniczenie aktywnosci gospodarczej, do czego przyczynia sie obostrzenia natozone
w zwigzku z wystgpieniem drugiej fali pandemii COVID-19 oraz utrzymujaca sie wysoka niepewnos¢ dotyczgca dalszego jej
przebiegu.

W konsekwencji tych uwarunkowan pogorszyty sie nastroje firm i gospodarstw domowych, ktére niezaleznie od

wprowadzanych restrykcji ograniczyty wydatki na czes¢ ustug. Skala spadku PKB bedzie jednak mniejsza niz w Il kw. br., gdy
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silny negatywny szok dotknat dziatalnos¢ przemystu i sektora ustugowego, a rownoczesnie nastgpito gwattowne zatamanie
popytu zagranicznego. Oczekuje sie, ze obecne obostrzenia sanitarne oraz ograniczenia w zyciu gospodarczym na tak duzg
skale bedg trwaty krdcej niz miato to miejsce wiosng br. Natomiast z uwagi na opdzniong reakcje na kryzys wywotany
pandemig silniejszemu niz w || kw. ograniczeniu ulegnie dziatalnos¢ sektora budowlanego.

NBP ocenia, ze podwyzszona niepewnos¢ oraz zwigzane z nig restrykcje w dziatalnosci firm, pozostang czynnikiem hamujgcym
odbudowe popytu inwestycyjnego w horyzoncie projekcji.

Tempo odbudowy krajowej aktywnosci gospodarczej bedg ogranicza¢ prawdopodobnie powracajgce wzrosty zakazen
skutkujgce ponownym wprowadzeniem czasowych ograniczen w funkcjonowaniu gospodarki oraz odsunieciem w czasie
znoszenia obowigzujgcych obostrzen epidemicznych. Réwniez wysoka niepewnos¢ zwigzana z dalszym przebiegiem pandemii
COIVD-19 pozostanie czynnikiem ograniczajgcym wzrost wydatkow gospodarstw domowych oraz naktadéw inwestycyjnych
w horyzoncie projekgji.

Spodziewac nalezy sie, ze nastgpig kolejne fale ograniczen zwigzanych z epidemia, coraz stabiej wptywajace na aktywnosc.
Jezeli w perspektywie bedzie pojawienie sie szczepionki, ktdra - jak przynajmniej sie donosi - bedzie dostepna w pierwszej
kolejnosci dla najbardziej wrazliwych grup, woéwczas mozliwe bedzie w ciggu roku opanowanie skutkéw epidemii na tyle, by

dziatalnos¢ gospodarcza i aktywnos$¢ gospodarcza mogta swobodnie odbié.

Rynek reklamy

Wartosc rynku reklamowego w Polsce w pierwszym pétroczu 2020 r. wyniosta 4 mld zt, co oznacza spadek o 15,3%. Redukcja
wydatkoéw reklamowych o0 27,9% w drugim kwartale to najgorszy wynik w historii.

- Wydatki na reklame internetowa wzrosty dzieki dobremu pierwszemu kwartatowi

- Internet zwiekszyt swoj udziat w rynku do 42,3%, w drugim kwartale udziat internetu w mediamiksie po raz pierwszy w
historii byt wyzszy od udziatu telewizji

- Wartos¢ wydatkéw na reklame telewizyjng spadta az o0 21%, czyli o 456 min zt

Po dwdch kwartatach 2020 r. rynek reklamy w Polsce zmniejszyt wartos¢ o 15,3% wzgledem roku poprzedniego. Czternascie
sektorow zredukowato swoje inwestycje reklamowe, a jedynie dwa zintensyfikowaty. Jesli chodzi o reklamodawcéw, duzo
mniej niz przed rokiem wydali Ferrero, Unilever, Wawel Krakdw, Wedel. W branzy motoryzacyjnej wydatki reklamowe
najmocniej ograniczyty marki samochoddéw osobowych, m in.: Skoda, Seat, Toyota, Opel, Fiat. Kategoria stacje benzynowe
zanotowata wzrost, dzieki duzym wydatkom PKN Orlen oraz Grupy Lotos.

W pierwszym poétroczu spadki zanotowaty wszystkie media z wyjatkiem internetu. Reklama online wygenerowata nieznacznie
wiekszy budzet, bo o0 0,2%. Telewizja i radio stracity odpowiednio 21,0% oraz 13,6%, za$ dzienniki i magazyny 29,9% i 35,3%.
Najsilniejszg ujemng dynamike zanotowaty kina — wydatki reklamowe nizsze o 60,3% to efekt decyzji rzadu o czasowym
zawieszeniu dziatalnosci kin od 12 marca. W drugim kwartale kina byty zamkniete. Analizujac wolumen, najwiecej stracita
telewizja —zatamanie rynku w drugim kwartale spowodowato, ze przychody stacji telewizyjnych tgcznie po szesciu miesigcach
byty nizsze az o 456 min zt wzgledem poprzedniego roku.

Wartos$¢ wydatkéw na reklame internetowg (nie uwzgledniajgc ogtoszen) wzrosta w okresie od stycznia do czerwca o 0,2%,
dajac wynik ponad 1,7 mld zt., czyli jedynie o 3,2 mIn zt wiecej niz przed rokiem. W drugim kwartale biezgcego roku pierwszy
raz w historii internet zanotowat spadek wydatkéw reklamowych (-5,5%). W czasie lockdownu konsumpcja internetu
wyraznie wzrosta, jednak ciecia budzetow reklamowych dotknety nawet digital. Spadki byty zdecydowanie mniejsze niz w
innych mediach, dlatego internet wyraznie umocnit swoja pozycje na rynku reklamy, a w drugim kwartale miat wiekszy udziat
w mediamiksie niz telewizja. Kryzys wywotany przez COVID-19 przerwat kilkuletni trend wzrostowy wielu wydawcéw

internetowych. Redukcje budzetow zaobserwowano takze w przypadku dotychczasowego lidera wzrostu, czyli Facebooka.
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Wydatki w magazynach po sze$ciu miesigcach br. byty o 50 min zt nizsze niz rok wczesniej (dynamika -35,3%). Sektorem, ktéry
stracit najwiecej okazata sie higiena i pielegnacja. Branza wydata w magazynach 11,7 mln mniej niz w 2019 (dynamika -46,4%).
Sporo, bo odpowiednio 8,0 min zt (dynamika -44,7%) i 6,5 min zt (dynamika -29,5%), stracity takze wazne dla medium sektory
odziez i dodatki oraz produkty farmaceutyczne i leki.

W trzecim kwartale 2020 r. reklamodawcy do$¢ szybko powrdcili do aktywnosci reklamowej w mediach elektronicznych
(internet, telewizja i radio). Odbudowa wartosci wydatkéw na reklame w prasie i w reklamie zewnetrznej postepowata
wolniej. Duze spadki byty widoczne w wydatkach na reklame kinowa w zwigzku z wprowadzonymi limitami liczby sprzedanych
biletow, ktére negatywnie przektadaty sie na poziom frekwencji.

W czwartym kwartale 2020 r. dziatania podjete w celu zahamowania dalszego rozprzestrzeniania sie wirusa mogg dotkngc
przede wszystkim segment reklamy zewnetrznej ze wzgledu na ograniczenia w przemieszczaniu sie ludnosci i mniejszy kontakt

z przekazem reklamowym.

Kondycja przedsiebiorstw

W Il kw. br. sytuacja finansowa w sektorze przedsiebiorstw byta wyraznie gorsza niz w 2019 r., cho¢ nieco poprawita sie
wzgledem | kw. br. Wynik na sprzedazy spadt o 8,6% r/r wobec spadku 0 9,9% r/r w | kw. br. przy silnym obnizeniu sie zaréwno
przychodow, jak i kosztow pod wptywem czynnikdw zwigzanych z pandemig COVID-19. Dane ankietowe sugerujg pewng
poprawe sytuacji ekonomicznej przedsiebiorstw w Il kw. br.

Przychody w Il kw. br. zmniejszyty sie w wiekszosci branz, cho¢ w réznym stopniu, gtdwnie pod wptywem spadku przychodéw
ze sprzedazy (o 13,9% r/r). Najsilniejszy spadek sprzedazy odnotowano w branzach w najwiekszym stopniu wrazliwych na
negatywne skutki pandemii i z zwigzanych z nig restrykc;ji, takich jak dziatalnos$¢ sportowa, transport lotniczy, zakwaterowanie
czy turystyka. Natomiast w nielicznych branzach, w tym zwigzanych z nadawaniem programéw ogdlnodostepnych i
abonamentowych, dziatalnoscia w zakresie informacji czy w ustugach pocztowych i kurierskich, odnotowano wzrost
przychoddéw ze sprzedazy.

Korzystnie na wynik finansowy w Il kw. br. oddziatywato natomiast obnizenie sie kosztéw sprzedazy (o 14,2% r/r). Byto to
zwigzane gtéwnie z wyraZznie nizszymi niz przed rokiem cenami surowcdw, zmniejszeniem potrzeb zaopatrzeniowych oraz
obnizeniem kosztow pracy pod wptywem rzgdowych programéw antykryzysowych.

W Il kw. br. wiekszo$¢ wskaznikédw rentownosci pozostata nizsza niz przed rokiem. Zmniejszyt sie réwniez odsetek firm
rentownych. Wyjatkiem byt wskaznik rentownosci sprzedazy, ktéry lekko wzrést w poréwnaniu do Il kw. ub.r.

Z kolei udziat zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek w sumie bilansowej w Il kw. br. utrzymat sie na poziomie 15,9%.

W Il kw. 2020 r. wyraznie wzrdst wskaznik ptynnosci finansowej, co byto efektem w szczegdélnosci rzgdowych programow
wsparcia ptynnosciowego dla przedsiebiorstw oraz ograniczenia naktadéw inwestycyjnych przez przedsiebiorstwa.

Dane ankietowe NBP wskazujg, ze w Il kw. br., wraz z poluzowaniem restrykcji epidemicznych, sytuacja ekonomiczna
przedsiebiorstw poprawita sie. Odsetek firm oceniajgcych swojg sytuacje jako dobrg lub bardzo dobra wzrdst do 74% z 68%
w Il kw. br., chociaz pozostat nizszy niz rok wczesniej. W Il kw. br. zmniejszyty sie tez w poréwnaniu z poprzednim kwartatem
udziaty procentowe firm deklarujgcych problemy z ptynnoscig finansowa badz regulowaniem zobowigzan kredytowych i

handlowych.

Kursy walut
Majg wptyw na koszty dziatalnosci Grupy Kapitatowej, gdyz czes¢ zakupdw dla dziatalnosci wydawniczej odbywa sie w euro.
Wg danych NBP $redni kurs EUR/zt za trzy kwartaty 2020 roku zakoriczone 30 wrzesnia (liczony jako $rednia z ostatnich dni

miesiecy) wynidst 4,3031 zt.
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8.5.4 PERSPEKTYWY W NAJBLIZSZYCH KWARTALACH

Strategia Grupy na najblizsze lata obejmuje rozwdj dziatalnosci Spotki oraz spotek zaleznych w dotychczasowych obszarach

ich aktywnosci oraz rozwdj nowych dziatalnosci w nowych obszarach.

Rozwdj dotychczasowych dziatalnosci opierac sie bedzie w szczegdlnosci na rozwoju oferty cyfrowej wydawnictw spotek
zaleznych, w szczegdlnosci rozwdj serwisow internetowych www.wprost.pl oraz www.dorzeczy.pl. W okresie
sprawozdawczym, w zwigzku z zakoriczeniem wydawania tygodnika ,,Wprost” w wersji drukowanej, serwis internetowy
www.wprost.pl zyskat rozbudowang oferte w zakresie dostepu do publikacji, ktérg Emitent zamierza dalej rozwijaé. Emitent
przygotowuje takze rozbudowe oferty serwisu www.dorzeczy.pl. Strategia rozwoju oferty cyfrowej obu wydawnictw zostata
zapoczatkowana przez Emitenta w latach poprzednich. Sytuacja zwigzana z epidemig koronawirusa wptyneta na
przyspieszenie dziatan w tym zakresie, a takze ostatecznie pokazata wydawcom medidw, ze rozwdj cyfrowych wydawnictw
jest wtasciwym i bezpiecznym kierunkiem. Dlatego Emitent i spotki zalezne w kolejnych okresach zamierzaja skupi¢ swoje

dziatania witasnie na rozwoju oferty cyfrowej wydawnictw.

W kolejnych kwartatach roku 2020 r. Emitent skupi sie na rozwoju zasobdw bedacych w jej posiadaniu, w szczegdlnosci na:
e  rozwoju kluczowych serwiséw internetowych, w szczegélnosci serwisu www.wprost.pl i www.dorzeczy.pl,
e transformacji cyfrowej wydawnictw,
= obecnosci w mediach elektronicznych,
=  rozbudowie zasobdow internetowych, rozwoju witryn internetowych w celu pozyskiwania przychodéw z reklam,
=  rozwoju ustug reklamowo-marketingowych z wykorzystaniem nowych technologii,
= kontynuacji porzgdkowania struktury Grupy Kapitatowej.

Emitent wskazuje, ze znaczacy wptyw na realizacje strategii i plandw Emitenta moze mie¢ dalsza sytuacja zwigzana z pandemia

wirusa SARS-CoV-2.

8.5.5 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE REALIZACII WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw.

8.5.6 ISTOTNE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

W dniach 13 i 16 listopada 2020 roku spétki zalezne od Emitenta — Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” Sp. z 0.0. oraz
Orle Pidro Sp. z 0.0., w zwigzku z wykonaniem przez dtuznika tych spotek tj. spétke Ruch S.A. w restrukturyzacji, uktadu
zawartego w ramach postepowania restrukturyzacyjnego spotki Ruch S.A. w restrukturyzacji, otrzymaty zaptate
wierzytelnosci na zasadach okreslonych w uktadzie. Tym samym spétka Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” Sp. z 0.0.
otrzymata kwote 455 654,21 zt, co stanowi 50% wierzytelnosci zgtoszonych w postepowaniu restrukturyzacyjnym, a spétka
Orle Pidro Sp. z o.0. otrzymata kwote 246 386,08 zt, co stanowi 15% wierzytelnosci zgtoszonych w postepowaniu
restrukturyzacyjnym. O wartos$¢ otrzymanych kwot kazda ze spdtek dokona odwrdcenia odpiséw, co wptynie na wynik IV

kwartatu 2020 roku.
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8.5.7 INNE INFORMACJE, KTORE MOGA W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUAC)I MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ | WYNIKU FINANSOWEGO

Brak jest innych informacji, ktére mogg w istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku

finansowego Emitenta.

8.6 CALKOWITE DOCHODY GRUPY

8.6.1 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ORAZ WYNIKI OPERACYJNE

OKRES 3 MIESIECY OKRES 3 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZMIANA %

30.09.2020 30.09.2019
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 6486 13 266 -51%
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 3586 8443 -58%
EBIT 436 1772 -75%
EBITDA 709 2091 -66%
ZYSK(STRATA) BRUTTO 1699 1917 -11%
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY 1678 1771 -5%

W okresie trzeciego kwartatu 2020 roku Grupa odnotowata spadek zysku operacyjnego o kwote 1,3 min zt wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegtego oraz spadek przychodéw gotéwkowych o 6,1 min zt. Na spadek przychoddéw
gotéwkowych wptyw miaty zmiany w strukturze dziatalnosci biznesowej Grupy, zwigzane z zaprzestaniem wydawania
tygodnika ,Wprost” w wersji papierowej co spowodowato spadek przychoddw z reklamy o 1,3 min zt, spadek sprzedazy
egzemplarzowej o 0,8 min zt, spadek przychodoéw z realizacji wydarzen eventowych o 0,9 min zt. Z kolei rozwigzanie umowy

dotyczacej sprzedazy e-wydan tygodnika ,,Wprost” spowodowato spadek przychodu o 1,4 min zt.
Grupa odnotowata rowniez spadki w obszarze przychoddw z reklamy w tygodniku ,,Do Rzeczy” oraz miesieczniku ,Historia
Dorzeczy” w wysokosci 1 min zt oraz sprzedazy egzemplarzowej tygodnika ,Do Rzeczy” w wysokosci 0,6 min zt.

Aby zminimalizowac skutki spadku przychoddw Grupa zdecydowata sie na redukcje poziomu kosztéw statych i zmiennych
realizowanych w transakcjach gotéwkowych o 4,8 min zt.

W obszarze kosztow zmiennych obnizeniu ulegty koszty prowizji handlowych o 0,7 min zt, koszty papieru i druku o0 0,9 min zt,
koszty tekstow prasowych o 0,1 min zt, koszty ustug obcych przy realizacji eventéw 0,2 min zt, koszty sprzedazy prasy do
restauracji i hoteli 0 0,2 min zt.

W kosztach statych obnizeniu ulegty koszty promocji e-wydan o 1,6 min zt, wynagrodzen o 0,5 min zt, ustug doradczych o 0,8
min zt.

W okresie trzeciego kwartatu 2020 roku wynik na dziatalnos$ci operacyjnej wyniost 0,4 min zt i byt nizszy 0 1,3 min zt wzgledem
danych z ubiegtego roku.

Grupa osiggneta w trzecim kwartale 1,1 min zt zysku na dziatalnosci finansowej dzieki uzyskaniu przychoddéw ze sprzedazy
akcji spotki IDH Development S.A. w kwocie 0,8 mIn oraz rozwigzaniu odpiséw aktualizacyjnych. W zwigzku z powyzszym

Grupa osiggneta zysk brutto w kwocie 1,7 min zt i byt on 0 0,2 mIn zt nizszy wzgledem roku ubiegtego.
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OKRES 9 MIESIECY OKRES 9 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY ZMIANA %

30.09.2020 30.09.2019
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 23743 35987 -34%
ZYSK(STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 13 660 19353 -29%
EBIT 429 669 -36%
EBITDA 1227 1598 -23%
ZYSK(STRATA) BRUTTO 2616 814 221%
ZYSK(STRATA) NETTO NA ROK OBROTOWY 2316 295 685%

W pierwszych trzech kwartatach 2020 roku Grupa Kapitatowa PMPG odnotowata spadek przychodéw o 12,2 min zt co
stanowito 34% przychodéw ze sprzedazy uzyskanych w 2019 roku. Spadek dotyczyt w szczegdlnosci przychoddéw z ustug
reklamowych realizowanych z ramach eventow — 1,96 min zt, przychodéw ze sprzedazy egzemplarzowej — 2,63 min zt,
przychoddéw ze sprzedazy e-wydan — 3,73 min zt, przychoddw z reklam w prasie — 4,387 min zt. Wzrost przychoddéw zostat
odnotowany w kategorii reklam rozliczanych gotéwkowo w internecie w wysokosci 2,5 min zt.

Spadek przychodéw byt spowodowany sytuacjg zwigzang z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 i
wprowadzeniem w dniu 20 marca 2020 r. stanu epidemii. Wraz z wprowadzeniem stanu epidemii wprowadzono takze liczne
zakazy, nakazy i zalecenia, ktére w istotny sposob zaburzyty dotychczasowe relacje spoteczne oraz ekonomiczne. Wsréd
wprowadzonych ograniczen byty m.in. ograniczenia w przemieszczaniu sie, zakaz zgromadzen, zakaz organizacji imprez
masowych, imprez o charakterze artystycznym i rozrywkowym, ograniczenia w handlu oraz $wiadczeniu ustug.

Koszt wtasny sprzedazy obnizyt sie 0 6,6 min z powodu zakoriczenia z koricem marca wydawania wersji papierowej tygodnika
,Wprost”, redukcji kosztow wynagrodzen redakcyjnych oraz obnizeniu kosztow digitalizacji i ustug programistycznych.
Spadek o 1,9 min zt pozostatych przychoddw operacyjnych dotyczyt zdarzenia jednorazowego, rozwigzania rezerw na sprawy
sgdowe w 2019 roku.

W dniu 14 marca 2019 r. Sad Apelacyjny w Warszawie utrzymat w mocy wyrok Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 13
czerwca 2017 r. zasadzajacy od Emitenta na rzecz banku Santander Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie swiadczenie
pieniezne w wysokosci 563.118,95 (stownie: piecset szesédziesiat trzy tysigce sto osiemnascie 95/100) euro wraz z odsetkami
ustawowymi od kwoty 742.298,40 (siedemset czterdziesci dwa tysigce dwiescie dziewiecdziesigt osiem 40/100) euro za okres
od 29 sierpnia 2014 r. do 13 wrze$nia 2016 r. i odsetkami ustawowymi od kwoty 563.118,95 (stownie: piecset sze$édziesigt
trzy tysigce sto osiemnascie 95/100)) euro za okres od 14 wrze$nia 2016 r. do dnia zaptaty. Podstawa roszczenia byto
poreczenie wekslowe udzielone przez Emitenta za zobowigzanie podmiotu trzeciego, tj. spotki 3P Inwestycje Internetowe Sp.
z 0.0. z siedzibg w Warszawie. W dniu 30 maja 2019 r. Emitent zawart ugode ustalajgcg warunki zaptaty przez Emitenta
Swiadczenia pienieznego zasgdzonego wyrokiem Sgdu Okregowego z dnia 13 czerwca 2017 r. utrzymanego w mocy wyrokiem
Sadu Apelacyjnego z dnia 14 marca 2019 r. Ugoda zostata zawarta z Prokurg Niestandaryzowanym Sekurytyzacyjnym
Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym z siedzibg we Wroctawiu reprezentowanym przez KRUK Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg we Wroctawiu (dalej jako Wierzyciel), ktéry na mocy umowy zawartej z Santander Bank Polska
S.A. nabyt wierzytelnos¢ zasadzong od Emitenta. Na mocy ugody Emitent zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Wierzyciela kwoty
w wysokosci 1.681.533,00 zt (stownie: jeden milion szeséset osiemdziesiat jeden tysiecy piecset trzydziesci trzy ztote) w 27

ratach ptatnych do dnia 30 lipca 2021 r.

Spadek kosztéw sprzedazy o 6,3 min zi, byt spowodowany w gtéwnej mierze redukcjg wynagrodzen o 1,5 min zt oraz
wstrzymaniem dziatan reklamowych rozliczanych gotéwkowo oraz w transakcjach barterowych o 4,5 min zt.
Obnizenie o ponad 1 min zt kosztow ogdlnego zarzadu zwigzane byto z redukcjg wynagrodzen.

Pozostate koszty operacyjne wyniosty 1,1 min zt i byty na podobnym poziomie wzgledem roku ubiegtego.
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W skutek podjetych dziatan zysk z dziatalnosci operacyjnej wyniodst 429 tys. zt i byt o 240 tys. zt nizszy wzgledem tego okresu
w roku ubiegtym.

Grupa Kapitatowa PMPG uzyskata o 2 min zt wyzszy wynik na dziatalnosci finansowej co byto wynikiem sprzedazy akcji spotki
IDH Development S.A. za kwote 1,1 min zt oraz rozwigzanie w zwigzku z tym odpisu w kwocie 3,7 min zt. Ponadto nastgpita
sptata obligacji Capital Point Sp. z 0.0., ktéra spowodowata odwrdécenie odpiséw w kwocie 1, 2 min zt.

Zysk brutto wzrdést o 1,8 min zt i wynidst 2,6 min zt zas zysk netto 2,3 min zt (wzrost o 2 min zt).

8.6.2 PRZYCHODY | WYNIKI PRZYPADAJACE NA POSZCZEGOLNE SEGMENTY DZIAtALNOSCI

Jednostka dominujaca, dokonujgc analizy zapisow MSSF 8 , Segmenty operacyjne” stwierdza, iz Grupa realizuje przychody
gtéwnie bazujac na dwdch produktach - tygodnikach opinii, z wykorzystaniem réznych nosnikdéw reklamy (prasa, Internet). Z
uwagi na powyzsze nie dokonuje sie podziatu na segmenty operacyjne, udziat pozostatej dziatalnosci w przychodach jest

nieistotny.

8.6.3 SEZONOWOSC | CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Rynek ustug reklamowych w Polsce charakteryzuje sie pewng sezonowoscig i cyklicznoscia, czego wynikiem sg okresowe
wariacje wielkosci przychodéw Grupy. Z corocznie sporzgdzanych analiz wynika, iz pierwszy kwartat jest jednym z najstabszych
okreséw dziatalnosci Grupy w ujeciu rocznym. Najlepszymi sa miesigce jesienne, gtownie ze wzgledu na wzrost przychoddéw
z dziatalnosci reklamowe;j. Dlatego tez przychody ze sprzedazy oraz wynik finansowy Grupy, ktéra dziata na tym rynku w IlI

i IV kwartale nie odpowiadajg proporcjonalnie przychodom oraz wynikowi przedstawionemu w pozostatych kwartatach.
Sezonowos$¢ wydatkow reklamowych i marketingowych jest zwigzana z sezonowoscig zalezng od segmentdw, w jakich
dziataja reklamodawcy. Czynniki te sg jednak przewidywalne i cykliczne, co pomaga GK PMPG Polskie Media w zaplanowaniu

kalendarza wydawniczego dostosowanego do nich, a tym samym i do potrzeb klientéw GK PMPG.

W zwigzku z wystgpieniem epidemii koronawirusa COVID-19 domy mediowe oraz reklamodawcy zmienili plany zwigzane z
wydatkami reklamowymi. Internet oraz telewizja to jedyne media, w przypadku ktérych zwiekszono naktady — jedna czwarta
firm, ktére zaplanowaty dziatania marketingowe online, zwiekszyta je w zwigzku z epidemia.

Zmiany w budzetach dotknety praktycznie wszystkich kanatéw komunikacji cyfrowej. Najczesciej rewizje naktaddw
deklarowano w odniesieniu do lideréw tortu reklamowego online: reklamy w wyszukiwarkach i sieciach kontekstowych (SEM
48%) i reklamy graficznej (klasyczny display: 45%, wideo: 42%). Najrzadziej redukowano wydatki na SEM, wideo, programatic,

reklame w social media. Wytgcznie spadki deklarowano w przypadku lokowania produktu oraz dziatan z zakresu e-PR.
Majac na uwadze wptyw epidemii koronawirusa na sytuacje na rynku wydawniczym i reklamowych, w ocenie Emitenta nie

jest mozliwe przetozenie wystepujacej w normalnych warunkach sezonowosci i cyklicznosci na sytuacje w roku obrotowym

2020.
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8.7 SYTUACIA FINANSOWA GRUPY

8.7.1 WAZNIEJSZE ZMIANY AKTYWOW | PASYWOW GRUPY

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII 30 WRZESNIA 31 GRUDNIA TR 30 WRZESNIA TR
FINANSOWEJ 2020 2019 2019
AKTYWA 37 505 32029 17% 47 102 -20%
AKTYWA TRWALE 20 696 17 492 18% 31595 -34%
AKTYWA OBROTOWE 16 809 14 537 16% 15 507 8%
PASYWA 37 505 32029 17% 47 102 -20%
KAPITAL WEASNY 23202 21061 10% 32702 -29%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 4137 421 883% 1089 280%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 10 166 10 547 -4% 13311 -24%

Suma bilansowa w 2020 roku, ulegta zwiekszeniu o 5,5 min zt. Wptyw na to miato zwiekszenie stanu srodkéw pienieznych
0 6,1 min zt oraz rzeczowych aktywéw trwatych o 2,7 min zt. Nastgpito zmniejszenie stanu naleznosci o 3,2 min zt.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne nabycia oraz sprzedaze rzeczowych aktywow trwatych. Zwiekszenie stanu
aktywdw trwatych wynikato z zawarcia umowy najmu biura w formie leasingu finansowego przy Al. Jerozolimskich 212 do 30
listopada 2023 roku.

W strukturze pasywow bilansu o 1,7 min zt zwiekszeniu ulegto zadtuzenie z tytutu pozyczek, o 2,8 min zt zas zobowigzania

finansowe. Zmniejszeniu o ok. 2 min zt ulegty zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania.

TERMIN WARTOSC DO SPLATY
B X KwoTA
ZOBOWIAZANIE Z TYTULU KREDYTOW | POZYCZEK SPLATY NA 30 WRZESNIA OPROCENTOWANIE
PRZYZNANA
2020R.
DLUGOTERMINOWE 0
SUBWENCIJA PFR 3462 06-2023 1726 BRAK
KROTKOTERMINOWE 0
KREDYT W RACHUNKU BIEZACYM 800 11-01-2021 0 WIBOR 1M +1.1%
RAZEM 0

W dniu 13 stycznia 2020 r. PMPG Polskie Media S.A. zawarta ze spdtka pod firmg Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako Kredytodawca) umowe o kredyt, na mocy ktérej Kredytodawca udzielit Spotce kredytu w rachunku
biezagcym w tgcznej wysokosci nieprzekraczajgcej 800.000,00 zt z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci
gospodarczej. Sptata kredytu zabezpieczona zostata przez Emitenta poprzez:

- weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce wraz z deklaracjag wekslowg poreczony przez Agencje Wydawniczo-
Reklamowa ,,WPROST” Sp. z 0.0. oraz spétke Orle Piéro Sp. z o0.0.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity sytuacje, w ktérych spétki z Grupy Kapitatowej nie wykonaty obowigzku sptaty

kredytu lub pozyczki, lub naruszytyby istotne postanowienia umoéw kredytu lub pozyczki.

W dniu 18 maja 2020 roku zostata zawarta umowa subwencji finansowej pomiedzy Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (PFR) a

PMPG Polskie Media S.A. Na podstawie umowy Spétka otrzymata subwencje finansowa w kwocie 1 235 tys. zt.
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W dniu 18 maja 2020 roku zostata zawarta umowa subwencji finansowej pomiedzy Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (PFR) a
spotka zalezng Emitenta pod nazwa Agencja Wydawniczo-Reklamowa Woprost sp. z 0.0. Na podstawie umowy Spdtka
otrzymata subwencje finansowg w kwocie 1 387 tys. zt.

W dniu 18 maja 2020 roku zostata zawarta umowa subwencji finansowej pomiedzy Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (PFR) a
spotka zalezng Emitenta pod nazwa Orle Pidro sp. z 0.0. Na podstawie umowy Spétka otrzymata subwencje finansowg w
kwocie 660 tys. zt.

W dniu 18 maja 2020 roku zostata zawarta umowa subwencji finansowej pomiedzy Polskim Funduszem Rozwoju S.A. (PFR) a
spotka zalezng Emitenta pod nazwg Distribution Point Group sp. z 0.0. Na podstawie umowy Spédtka otrzymata subwencje

finansowg w kwocie 180 tys. zt.

Otrzymane subwencje finansowe podlegajg zwrotowi w przypadku:

a) (i) zaprzestania prowadzenia dziatalnosci gospodarczej (w tym zawieszenia prowadzenia dziatalnosci gospodarczej)
lub (ii) otwarcia likwidacji Przedsiebiorcy w jakimkolwiek czasie w ciggu 12 miesiecy od dnia przyznania subwencji
finansowej — w kwocie stanowigcej 100% wartosci subwencji finansowej;

b) Prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez Przedsiebiorce w catym okresie 12 miesiecy od dnia przyznania
subwencji finansowe;j:

(i) W kwocie stanowiacej 25% wartosci subwencji finansowej bezwarunkowo; oraz
(ii) w wysokosci dodatkowo do 25% kwoty subwencji finansowej pomniejszonej o wykazang przez
Przedsiebiorce skumulowang strate gotéwkowa na sprzedazy w okresie 12 miesiecy liczagc od pierwszego
miesigca, w ktérym Przedsiebiorca odnotowat strate po 1 lutego 2020 r. lub od miesigca, w ktérym
udzielona zostata subwencja finansowa, gdzie strata na sprzedazy to odzwierciedlona w rachunku
wynikow strata na sprzedazy netto z wytgczeniem w szczegdlnosci kosztéw amortyzacji, rezerw i odpisow
lub wyniku z przeszacowania lub sprzedazy aktywoéw,
(iii) w wysokosci 25% kwoty subwencji finansowej w przypadku utrzymania sredniej liczby pracownikow
(Srednie zatrudnienie) w okresie 12 petnych miesiecy kalendarzowych od korica miesigca kalendarzowego
poprzedzajgcego date zawarcia umowy, w stosunku do $redniego stanu zatrudnienia w 2019 r.,
obliczanego jako $rednia z liczby pracownikéw na 31 grudnia 2019 r. oraz na 30 czerwca 2019 r. na
poziomie:
- wyzszym niz 100% - w wysokosci dodatkowo 0% kwoty subwencji finansowej,
-0d 50% do 100% - w wysokosci dodatkowo od 0% do 25% kwoty subwencji finansowej — proporcjonalnie
do skali redukcji zatrudnienia
- nizszym niz 50% - w wysokosci dodatkowo 25% kwoty subwencji finansowe;.
Zarzady Spdtek wchodzacych w sktad Grupy kapitatowej przeprowadzity analize warunkéw zwigzanych z umorzeniem
subwencji Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. otrzymanej przez Spétki, bedacej podstawa do ustalenia, czy na dzier 30 wrzesnia
2020 r. istniejg wiarygodne przestanki bedgce podstawa do umorzenia subwencji. Zgodnie z oceng Zarzgdéw 50% subwencji
na dzien 30 wrzesnia 2020 r. spetniato kryteria do umorzenia. Kwota kwalifikowana jako umarzalna zostata ujeta w
rozliczeniach miedzyokresowych przychoddw oraz rozliczana przez 12 miesiecy w pozostate przychody operacyjne. Na dzien
30 wrzesnia 2020 roku, kwota dotyczgca subwencji Polskiego Funduszu Rozwoju S.A. wykazana w rozliczeniach
miedzyokresowych przychodéw wyniosta 1 156 tys. zt. Pozostaty przychdd operacyjny wynikajacy z rozliczenia subwencji w
okresie od stycznia do wrzesnia 2020 roku wynidst 575 tys. zt.
Czes¢ subwencji zakwalifikowana do sptaty zostata wykazana zgodnie z MSS 9 w pozycji dtugoterminowych zobowigzan z

tytutu kredytéw i pozyczek.
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8.7.2 ZMIANY AKTYWOW | ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH, W TYM WEWNATRZ GRUPY

W dniu 13 stycznia 2020 roku, Emitent zabezpieczyt sptate kredytu poprzez weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
poreczony przez Agencje Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” Sp. z 0.0. oraz spétke Orle Pidro Sp. z 0.0. Emitent zawart
umowe kredytu ze spétkg pod firma Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie, na mocy ktérej Kredytodawca udzielit

Spoétce kredytu w rachunku biezgcym w tacznej wysokosci nieprzekraczajacej 800.000,00 zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wystgpity nastepujgce zobowigzania warunkowe, ktére powstaty w okresach

poprzedzajgcych okres sprawozdawczy:

® Poreczenie PMPG Polskie Media S.A. na rzecz spétki pod firmg BOB2 Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. tgczna kwota
poreczonego zobowigzania, a jednoczesnie wysoko$¢ poreczenia wyniosta 2 155 842,00 zt (stownie: dwa miliony sto
piecdziesigt piec tysiecy osiemset czterdziesci dwa ztote). Poreczenie zostato udzielone w dniu 17 grudnia 2015 roku.
Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 sierpnia 2020 roku. Poreczenie zostato udzielone nieodptatnie. Poreczenie
zostato udzielone za zobowigzanie podmiotu trzeciego, spotki Bartrade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wynikajace
z umowy najmu lokalu biurowego. Emitent informuje, ze pomiedzy Emitentem a spdtka Bartrade sp. z 0.0. wystepuje
powigzanie takiego charakteru, ze jedynym udziatowcem spotki Bartrade sp. z 0.0. jest spotka Parrish Media N.V. z siedzibg
w Amsterdamie Holandia bedaca akcjonariuszem Emitenta posiadajagcym powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta. Przedmiotowe poreczenie za zobowigzanie spotki Bartrade sp. z 0.0. wynikajgce z umowy najmu lokalu biurowego
uzasadnione jest faktem, iz Emitent i jego spotki zalezne bedg na mocy umowy, ktdra zostanie zawarta ze spotka Bartrade
sp. z 0.0., korzystaé z przedmiotu najmu dla celéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczych. W dniu 5 sierpnia 2020 roku,

Emitent przedtuzyt okres obowigzywania poreczenia do dnia 29 lutego 2024 roku.

8.7.3 INFORMACJA O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI 30 WRZESNIA 2020 31 GRUDNIA 2019
UDZIALY | AKCJE 4470 8163
POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 11967 12729
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 227 227
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2 2
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE 5860 7614

8.8 ZMIANY W KAPITALE WEASNYM ORAZ DYWIDENDY

8.8.1 ZMIANY W STRUKTURZE WASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, na dzien publikacji niniejszego raportu akcjonariuszami posiadajacymi

co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy s3a:
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UDZIAt PROCENTOWY W
KAPITALE ZAKEADOWYM/
LICZBIE GOSOW*

LICZBA AKCJI/ LICZBA GLOSOW NA

AKCJONARIUSZE O ZNACZACYM UDZIALE .
WALNYM ZGROMADZENIU SPOtKI

MICHAL M. LISIECKI

UDZIAt W KAPITALE/ UDZIAL W GtOSACH 6 056 608 58,27%/58,34%
JAROSEAW PACHOWSKI
UDZIAt W KAPITALE/ UDZIAL W GtOSACH 670400 6,46%/ 6,46%

PARRISH MEDIA N.V.

UDZIAL W KAPITALE/ UDZIAL W GLOSACH 576044 5,54%/5,55%
POZOSTALI
UDZIAt W KAPITALE/ UDZIAL W GtOSACH 3078 650 29,62%/29,65%
W TYM AKCJE WEASNE 241550 2,32%/2,33%
tACZNIE

AC 10381702 99.89 %/100 %

**Roznica w udziale procentowym w kapitale zaktadowym i liczbie gtoséw wynika z réznicy pomiedzy wysokoscig kapitatu
zaktadowego tj. 72 752 214, a iloscig sktadajgcych sie na kapitat zaktadowy akgji tj. 10 381 702 o tgcznej wartosci nominalnej
72 671 914 PLN.

W okresie sprawozdawczym ani po jego zakonczeniu nie zachodzity zmiany stanu posiadania akcji wsrdd akcjonariuszy

posiadajgcych akcje stanowigce co najmniej 5% udziatu w gtosach na walnym zgromadzeniu Emitenta.

8.8.2 ZMIANY W STANIE POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Stan posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace Emitenta na dzien

przekazania niniejszego raportu, przedstawia sie nastepujgco:

LiCZBA POSIADANYCH AKCJI | UDZIAtOW NA DZIEN 28
AKTUALNA LICZBA POSIADANYCH AKCJI )
ZARzAD PMPG S.A. ) WRZESNIA 2020 R. (DATA PRZEKAZANIA
1 UDZIALOW
OSTATNIEGO RAPORTU OKRESOWEGO)

Robert Pstrokonski 0 0
Ewa Rykaczewska 0 0
Piotr Piaszczyk (do 30.09.2020) 0 0

Rada Nadzorcza PMPG S.A.

Tomasz Bietanowicz 39100 39100
Michat M. Lisiecki 6 056 608 6 056 608
Andrzej Chmiel (do 08.10.2020) 0 0
Michat Krzyzanowski 0 0

Jan Karaszewski (do 15.09.2020) 0 0
Grzegorz Lewko (od 98.09.2020) 194 182 194 182

—wraz z osobg bliskg
Piotr Piaszczyk (od 01.10.2020) 0 0
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8.8.3 WYPtACONE | ZADEKLAROWANE DYWIDENDY

Spoétka dominujgca Grupy nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy akcjonariuszom PMPG S.A. Nie byto rowniez

wyptat dywidend wewnatrz Grupy.

8.8.4 AKCJE WLASNE
=  Nabycie akcji wltasnych przez Emitenta

W okresie sprawozdawczym Emitent nabywat akcje wfasne w ramach realizacji Programu Skupu Akcji Wtasnych
prowadzonego na podstawie uchwaty nr 3 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 3 listopada 2016 roku w sprawie
nabycia akcji wtasnych na podstawie i w granicach upowaznienia udzielonego przez Walne Zgromadzenie, zmienionej
uchwatami nr 19 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 23 czerwca 2017 roku oraz nr 16 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 29 czerwca 2018 roku, a takze na podstawie uchwaty Zarzagdu Emitenta z dnia 20 grudnia 2018 r.

oraz art. 362 § 1 pkt. 2) i 8) Kodeksu spotek handlowych.

Celem Programu Skupu Akcji Wtasnych jest przydzielenie lub zaoferowanie do nabycia akcji pracownikom lub cztonkom

organdw zarzadczych lub nadzorczych Spétki lub spétki powigzanej ze Spoétka, lub dalsza odsprzedaz akgji.

Maksymalna kwota pieniezna przeznaczona na Program Skupu Akcji Wtasnych to 2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony
ztotych). Maksymalna liczba akcji do nabycia w Programie Skupu Akcji Wtasnych to 2.068.062 (stownie: dwa miliony

sze$cdziesigt osiem tysiecy szesc¢dziesigt dwa) sztuk.

Program Skupu Akcji rozpoczat sie w dniu 15 stycznia 2019 r. i bedzie trwat do dnia 3 listopada 2021 roku albo do chwili
wyczerpania kwoty przeznaczonej na ten cel. Zarzad Spétki moze zakoniczyé Program Skupu Akcji przed uptywem terminu,

o ktérym mowa w zdaniu poprzednim.

W okresie sprawozdawczym Emitent w ramach Programu Skupu Akcji Wiasnych nabyt tgcznie 45 481 (stownie: czterdziesci
piec tysiecy czterysta osiemdziesigt jeden) sztuk akcji wtasnych. £gcznie w ramach Programu Emitent nabyt 234 270 (stownie:

dwiescie trzydziesci cztery tysigce dwiescie siedemdziesigt) sztuk akcji wiasnych.

= Zbycie akcji wiasnych przez Emitenta
W okresie sprawozdawczym Emitent nie dokonywat transakcji zbycia akcji wtasnych.
Stan posiadania akcji wiasnych

Na dzien 30 wrzesnia 2020 r., taczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wtasnych wynosita 235 994 (stownie: dwiescie
trzydziesci pieé tysiecy dziewieéset dziewieldziesigt cztery), co reprezentowato 2,27% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz odpowiadato 235 994 (stownie: dwiescie trzydziesci pie¢ tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiat cztery) gtosom

na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 2,27% udziatu w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, tgczna liczba posiadanych przez Emitenta akcji wtasnych wynosita 241 550
(stownie: dwiescie czterdziesci jeden tysiecy pieéset pieédziesiat), co reprezentowato 2,32% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz odpowiadato 241 550 (stownie: dwiescie czterdziesci jeden tysiecy pieéset piecdziesigt) gtosom na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta, co stanowito 2,33% udziatu w ogdle gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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8.9 EMISJA, WYKUP | SPLATA DEUZNYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W omawianym okresie nie dokonano emisji dtuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych, skierowanych do inwestoréw
spoza Grupy Kapitatowe;j.
W okresie od stycznia do wrzesnia 2020 r. Capital Point sp. z 0.0. dokonat sptaty obligacji o wartosci nominalnej 985 tys. zt

powiekszonej o naliczone odsetki w kwocie 244 tys. zt.

8.10 POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ

e W dniu 4 wrzesnia 2012 r. PMPG S.A. oraz zalezna od Emitenta spotka pod firmg Agencja Wydawniczo-Reklamowa
»WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, otrzymaty odpisy pozwu sgdowego z powddztwa spdtki pod firma Ringiem
Axel Springer Polska sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomasza Lisa. Przedmiotem postepowania jest zakazanie i
usuniecie skutkow dziatan stanowigcych czyny nieuczciwej konkurencji, naruszenie praw autorskich, naruszenie débr
osobistych oraz odszkodowanie i zadosc¢uczynienie dokonane rzekomo przez Emitenta i Agencje Wydawniczo-
Reklamowag ,,Wprost” sp. z 0.0. m.in. w zwigzku z prowadzeniem przez tygodnik , Wprost” akcji spotecznej ,Polska OK!”.
Powodowie ztozyli takze wnioski o zabezpieczenie roszczen. Wartos$¢ przedmiotu sporu wyniosta facznie 8.730.000 PLN
(osiem milionow siedemset trzydziesci tysiecy ztotych). Emitent oraz AWR ,Wprost” ztozyli odpowiedZ na powddztwo,
w ktérej wniesli o oddalenie powddztwa w catosci. Przede wszystkim, w ocenie Emitenta, roszczenia powodow oparte
na zarzutach dokonania przez Emitenta i AWR ,,Wprost” czyndéw nieuczciwej konkurencji, naruszenia praw autorskich i
débr osobistych powoddw s3 catkowicie nieuzasadnione. Emitent w odpowiedzi na pozew wykazat, iz powodowie nie
tylko nie udowodnili szeregu okolicznosci faktycznych stanowigcych podstawe roszczenia, nie wykazali powstania szkody
po swojej stronie, zwigzku przyczynowego pomiedzy dziataniami pozwanych a rzekoma szkoda, ale réwniez nie
udowodnili rozmiaréw rzekomo doznanych uszczerbkéw w sferze zaréwno majatkowej, jak i niemajatkowej. Emitent
podnidst, ze w jego ocenie, na co wskazuje wiele faktéw, powddztwo ma na celu stuzyé przede wszystkim walce

konkurencyjnej przeciwko Emitentowi i AWR ,Wprost”, a nie dochodzeniu uzasadnionych roszczen.

W dniu 13 maja 2014 r. zalezna od Emitenta spdétka Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,, WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie (dalej jako AWR WPROST) whniosta do Sadu Okregowego w Warszawie powddztwo wzajemne przeciwko
spotce Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz Tomaszowi Lisowi w sprawie, ktdra toczy sie z
powddztwa Ringier Axel Springer Polska Sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa przeciwko Emitentowi i AWR WPROST, o wszczeciu

ktérej Emitent informowat raportem biezagcym nr 43/2012 z dnia 5 wrzesnia 2012 roku.

Przedmiotem powddztwa wzajemnego wniesionego przez AWR WPROST jest roszczenie o naprawienie szkody
wyrzadzonej AWR WPROST przez Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. i Tomasza Lisa dziataniami nieuczciwej
konkurencji i zaptate z tego tytutu przez Ringier Axel Springer Polska sp. z 0.0. i Tomasza Lisa solidarnie na rzecz AWR
WPROST odszkodowania w wysokosci 12 215 384,02 zt (stownie: dwanascie milionéw dwiescie pietnascie tysiecy trzysta
osiemdziesigt cztery ztote i dwa grosze) wraz z ustawowymi odsetkami od dnia doreczenia pozwu, a takze zakazanie
dokonywania okreslonych w pozwie czyndw nieuczciwej konkurencji oraz nakazanie pozwanym ztozenia o$wiadczen o

okreslonych tresciach.
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Wartos¢ przedmiotu sporu wynosi kwote 14 965 385,00 zt (stownie: czternascie miliondw dziewiecset sze$¢dziesiat pied

tysiecy trzysta osiemdziesiat pie¢ ztotych).

W dniu 20 sierpnia 2018 r. Sgd Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powddztwa Ringier Axel Springer Polska
sp. z 0.0. oraz Tomasza Lisa przeciwko Emitentowi oraz zaleznej od Emitenta spdtce Agencja Wydawniczo-Reklamowa
"Wprost" sp. z 0.0. (dalej jako AWR WPROST), oraz w sprawie z powddztwa wzajemnego AWR WPROST przeciwko Ringier
Axel Springer Polska sp. z 0.0. oraz Tomaszowi Lisowi. Sad oddalit powddztwo zaréwno Ringier Axel Springer Polska sp.
z 0.0. oraz Tomasza Lisa przeciwko Emitentowi i AWR WPROST w zakresie roszczenia pienieznego, jak i powddztwo
wzajemne AWR WPROST w catosci. Wyrok nie jest prawomocny. Obie strony postepowania wniosty apelacje od wyroku

zaskarzajac wyrok jedynie w zakresie roszczen niepienieznych.

e W dniu 1 kwietnia 2015 r. zaleznej od Emitenta spdtce Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,WPROST” sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie (dalej jako AWR WPROST) Sad Okregowy w Warszawie doreczyt odpis pozwu wniesionego przez Pana
Kamila Durczoka w dniu 12 marca 2015 roku. Przedmiotem wszczetego postepowania jest ochrona débr osobistych
powoda w zwigzku z rzekomym rozpowszechnieniem w wydawanym przez AWR WPROST tygodniku , Wprost” (w
artykutach ,Ukryta prawda” z dnia 9 lutego 2015 roku oraz ,Nietykalny” z dnia 23 lutego 2015 roku) nieprawdziwych
informacji na temat Pana Kamila Durczoka. Warto$¢ przedmiotu sporu zostata okreslona na kwote 2.000.000,00 zt
(stownie: dwa miliony ztotych). Powddztwo zostato wniesione przeciwko AWR WPROST oraz dziennikarzom
sporzgdzajgcym publikacje majgce narusza¢ dobra osobiste powoda. Powdd wnidst w pozwie o zobowigzanie AWR
WPROST do opublikowania przeprosin oraz zaptaty na rzecz powoda solidarnie wraz z pozostatymi pozwanymi kwoty
2.000.000,00 zt (stownie: dwa miliony ztotych) tytutem zados$cuczynienia za doznane krzywdy. Wyrokiem z dnia 14 maja
2018 roku Sad Okregowy w Warszawie oddalit powddztwo w catosci. Wyrok nie jest prawomocny. Obie strony sporu

whiosty apelacje od wyroku.

8.11 PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.11.1  ZMIANY USTALANIA WARTOSCI AKTYWOW | PASYWOW ORAZ POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO

Skrécone skonsolidowane srédroczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media za pierwsze trzy
kwartaty 2020 roku zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 - ,Srédroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska. Niniejsze skrécone skonsolidowane
srédroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na
dzien i za okres obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 roku. Dane do niniejszego skréconego skonsolidowanego
$rédrocznego sprawozdania finansowego sporzadzone zostaty z zastosowaniem tych samych zasad rachunkowosci i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2019.

Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci majace zastosowanie od 1 stycznia 2020 roku:

1. Zmiana w MSSF 3 Potgczenia jednostek

Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 r. i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzZniej.

Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odrdznienie przejec ,przedsiewziec¢”
od grup aktywéw dla celéw rozliczenia potaczen.

2. Zmiany w MSR 1 i MSR 8: Definicja okreslenia ,istotny”
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Zmiany w MSR 1 i MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 r. i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzZniej.

Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotnosci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.

3. Reforma referencyjnych stdp procentowych (stawek referencyjnych) - Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 r. i majq zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2020 r. lub pdzniej.

Zmiany modyfikujg szczegdétowe wymogi rachunkowosci zabezpieczen, aby zminimalizowaé (wyeliminowac) potencjalne
skutki niepewnosci zwigzanej z reforma referencyjnych miedzybankowych stép procentowych. Ponadto, jednostki beda
zobowigzane do dodania dodatkowych ujawnien odnosnie tych powigzan zabezpieczajgcych, na ktore bezposredni wptyw ma
niepewnos¢ zwigzana z reforma.

Powyzsze zmiany do standardéw nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakoriczonych 30

wrzesnia 2020 roku.

Nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw wydane przez RMSR, ktore nie weszty jeszcze w zycie na dzien
bilansowy (nie zostaty jeszcze zatwierdzone do stosowania przez kraje UE).

m MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 r. (wstrzymany proces przyjecia do
stosowania przez kraje UE).

m MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 r., wraz ze zmianami z dnia 25 czerwca 2020 r. Ma
zastosowanie do okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdzniej.

m Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub
wspolnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrzesnia 2014 r. (wstrzymany proces przyjecia do stosowania przez
kraje UE).

m Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krotko- i dtugoterminowe
opublikowana 23 stycznia 2020 r. Ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 r. lub pdzniej.
® Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 opublikowane w dniu 14 maja 2020
r., Majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 r. lub pdznie;j.

m Zmiany w MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — odroczenie zastosowania MSSF 9 opublikowane w dniu 25 czerwca 2020 r.
Ma zastosowanie do okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 r. lub pdZniej.

Grupa zastosuje zmienione standardy w zdefiniowanych w nich terminach wejscia w zycie.

Wedtug oceny na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania zmiany te nie powinny mie¢ istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata

opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepisdw Unii Europejskiej.

8.11.2  ZMIANY WARTOSCI SZACUNKOWYCH

Niektdre informacje podane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sg na szacunkach i profesjonalnym
osadzie Grupy. Uzyskane w ten sposéb wartosci mogg nie pokrywac sie z rzeczywistymi rezultatami. Posréd zatozen

i oszacowan, ktore miaty najwieksze znaczenie przy wycenie i ujeciu aktywow i pasywow znajdujg sie:
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Ocena umoéw leasingu
W 2020 r. umowy najmu stanowig leasing i zostaty ujete zgodnie z jednolitym modelem rachunkowosci leasingobiorcy, co
spowodowato ujawnienie sktadnikow aktywow z tytutu prawa do uzytkowania budynkdw oraz zobowigzan z tego tytutu, ktére

odzwierciedlajg obowigzek dokonywania optat leasingowych.

Stawki amortyzacyjne
Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych

okresdw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkéw.

Rezerwy na zobowigzania
Grupa zawigzuje rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna
wiarygodnie oszacowac.
W sytuacji, gdy spdtka z Grupy jest strone pozwang w sporze sgdowym, zawigzywana jest rezerwa na dang sprawe w oparciu
o jej stan faktyczny i szacunek kosztéw przygotowany przez prowadzacy jg Dziat Prawny. Rezerwy ujmowane sg w wysokosci

roszczen i kosztow sadowych jakie zdaniem Grupy s prawdopodobne do zasgdzenia.

REZERWY 30 WRZESNIA 2020R. 31 GRUDNIA 2019R.
DtUGOTERMINOWE 16 16
- SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA 16 16
KROTKOTERMINOWE 206 251
- REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 206 251
- POZOSTALE 0 0
REZERWY RAZEM 222 267
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REZERWY

WARTOSC NA POCZATEK OKRESU
- DLUGOTERMINOWE
- KROTKOTERMINOWE
ZWIEKSZENIA
- ZAWIAZANIE
ZMNIEJSZENIA
- ROZWIAZANIE
- WYKORZYSTANIE
WARTOSE NA KONIEC OKRESU
- DLUGOTERMINOWE

- KROTKOTERMINOWE

30 WRZESNIA 2020R.

267
16
251
120
120
-165

-130
222
16
206

Sktadnik aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego

31 GRUDNIA2019R.

3661
16
3645
80

80
3474
-1642
-1832
267
16

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety

zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby

spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

PODATEK ODROCZONY

AKTYWAZ TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

30 WRZESNIA 2020

REZERWAZ TYTUtU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Testy na trwatlg utrate

410
409

31 GRUDNIA 2019

Wartos¢ firmy, udziaty w jednostkach zaleznych oraz wartosci niematerialne i prawne, aktywa finansowe wyceniane wedtug

wartosci godziwej podlegaty testowi na trwatg utrate wartosci na 30 wrzesnia 2020 roku. Grupa nie zidentyfikowata istnienia

przestanek utraty wartosci.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci handlowych

Grupa, w oparciu o analize portfelowg naleznosci, dokonuje oszacowania oczekiwanej

straty w oparciu o

prawdopodobienistwo niewyptacalnosci w catym okresie zycia naleznosci, niezaleznie od tego czy wystgpity, czy tez nie

przestanki do stworzenia takiego odpisu. Analizy dokonano w oparciu o wskazniki oczekiwanego niewypetnienia zobowigzania

ustalone na podstawie danych historycznych.
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ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU UTRATY WARTOSCI 30 WRZESNIA 2020 31 GRUDNIA 2019

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE 5860 7614

8.12 KOREKTY BtEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W dniu 10 wrzesnia 2020 roku Spotka dokonata korekty jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu rocznego za 2019
rok. Przedmiotem korekty jednostkowego i skonsolidowanego raportu rocznego za 2019 rok byty odpowiednio jednostkowe

sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2019 oraz skonsolidowane sprawozdanie finansowe Emitenta za rok 2019.

Przedmiotem wprowadzonych zmian zaréwno w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, jak i skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym byto dokonanie ujawnienia dodatkowych informacji na temat podmiotéw powigzanych poprzez

zidentyfikowanie spétki Capital Point Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, jako podmiotu powigzanego z Emitentem.

Korekcie ulegt zatem punkt 6.11 jednostkowego sprawozdania finansowego , Transakcje z podmiotami powigzanymi” poprzez
dodanie jednostki oznaczonej jako lit. d) oraz punkt 6.10 skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,Transakcje z

podmiotami powigzanymi” réwniez poprzez dodanie jednostki oznaczonej jako lit. d).

Wprowadzone do sprawozdan finansowych korekty miaty charakter opisowy i nie majg wptywu na prezentowane w nich dane

finansowe.
Korekty zostaty dokonane na skutek zalecenia przekazanego Emitentowi przez Komisje Nadzoru Finansowego.

W zwigzku ze skorygowaniem jednostkowego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2019 oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2019, zostaty wydane przez firme audytorskg dokonujgcg badania
przedmiotowych sprawozdan ponowne sprawozdania z badania odpowiednio skorygowanego jednostkowego sprawozdania
finansowego Emitenta za rok 2019 oraz skorygowanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2019.

Rodzaj wydanych uprzednio opinii nie ulegt zmianom.

8.13 TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku PMPG Polskie Media S.A., a takze spdtki od niej zalezne
dokonywaty transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzadu sg typowe i rutynowe, zawierane na
warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta.

W zaleznosci od potrzeb poszczegdlne podmioty korzystajg z ustug Swiadczonych przez inne podmioty z Grupy.

a) Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej
Wynagrodzenia wyptacone przez PMPG Polskie Media S.A. cztonkom Zarzadu wyniosty 54 tys. zt (dziewie¢ miesiecy
zakoriczone 30 wrzesnia 2019 r.: 135 tys. zt). Kwoty obejmujg wynagrodzenia wyptacone w okresie petnienia funkcji cztonka

Zarzadu.
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W 2020 roku cztonkowie Zarzadu nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we witadzach w spétkach

powigzanych.

Wynagrodzenia wyptacone przez PMPG Polskie Media S.A. cztonkom Rady Nadzorczej wyniosty 4 tys. zt (dziewie¢ miesiecy

zakonczone 30 wrzesnia 2019 r.: 48 tys. z1).

b) Transakcje z podmiotami powigzanymi w ciggu okresu

TRANSAKCJE POMIEDZY JEDNOSTKAMI KONTROLOWANYMI

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA 2020 R.

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY
30 WRZESNIA 2019 R.

PRZYCHODY Z TYTULU USLUG 12.496 17.710
KOSZTY ZAKUPU UStUG 12.477 17.689

30 WRZESNIA 2019 R. 31 GRUDNIA 2019 R.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG 7.608 9.349
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG 7.608 9.349
NALEZNOSCI Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (WG WARTOSCI BILANSOWE)) 2.042 2.058
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (WG WARTOSCI BILANSOWE!) 2.042 2.058

TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI WSPOtKONTROLOWANYMI | STOWARZYSZONYMI

OKRES 9 MIESIECY

OKRES 9 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY

30 WRZESNIA 2020 R. 30 WRZESNIA 2019 R.

PRZYCHODY Z TYTULU UStUG 24 7
KOSZTY ZAKUPU UStUG 0 0
30 WRZESNIA 2020 R. 31 GRUDNIA 2019 R.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG 923 3
ZOBOWIAZANIA Z TYTUU DOSTAW | USLUG 0 0
NALEZNOSCI Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (WG WARTOSCI BILANSOWEJ) 0 0
UDZIELONE POZYCZKI (WG WARTOSCI BILANSOWE) 266 206
TRANSAKCJE Z UDZIALOWCAMI 30 WRZESNIA 2020 R. 31 GRUDNIA 2019 R.
ZOBOWIAZANIA POZOSTALE 2.093 2.093

c) Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

W dniu 10 lipca 2018 r. pomiedzy Emitentem a cztonkiem kluczowego personelu, zawarta zostata umowa o $wiadczenie ustug
doradztwa w zakresie sprzedazy i projektow specjalnych, na ktére sktadajg sie m.in. sprzedaz projektéw Grupy Kapitatowej
PMPG Polskie Media, w szczegdlnosci sprzedaz powierzchni reklamowej, pozyskiwanie nowych klientéw, kreowanie oferty
produktowej oraz nadzér i weryfikacja projektdw specjalnych. Zgodnie z umowa podmiotowi powigzanemu przystuguje
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miesieczne wynagrodzenie ryczattowe oraz dodatkowe wynagrodzenie, ktdrego wysokos$¢ uzalezniona jest od wysokosci
zrealizowanego budzetu dziatu reklamy, gdzie do budzetu zaliczane sg przychody zaréwno przychody spétek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej, jak i przychody zrealizowane dla klientéw zewnetrznych. Wynagrodzenie przystugujgce podmiotowi
powigzanemu z tytutu umowy za okres od stycznia do wrzesnia 2020 roku wyniosto 4 335 tys. zt netto i zostato ujete w
kosztach roku 2020. Dodatkowo w dniu 14 sierpnia 2019 r. pomiedzy Emitentem a podmiotem powigzanym, zawarta zostata
umowa w zakresie przeprowadzenia transakcji sprzedazy aktywow. Na mocy tej umowy podmiotowi powigzanemu
przystugiwato wynagrodzenie za 2020 rok w wysokosci 10 tys. zt netto. Stan zobowigzan Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2020

roku z tytutu umow wynidst 528 tys. zt.

d) Transakcje z Capital Point sp. z 0.0. - podmiotem powigzanym z Emitentem osobowo (powigzanie wystepuje
poprzez kontrole nad podmiotem powigzanym przez cztonka rodziny znaczacego akcjonariusza i cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta oraz dodatkowo przez zarzadzanie podmiotem powigzanym przez cztonka rodziny osoby

wchodzacej w sktad kluczowego personelu Emitenta)

Transakcje dotyczace swiadczenia oraz korzystania z ustug

W dniu 02 listopada 2018 roku pomiedzy Emitentem a Spdtkg Capital Point sp. z 0.0., zostata zawarta umowa, ktérej
przedmiotem byto planowanie i zarzgdzanie dziataniami marketingowymi, pozycjonowanie stron internetowych, obstuga baz
danych, analiza zachowan uzytkownikéw, wsparcie sprzedazy i inicjowanie przychodowych projektow reklamowych i
specjalnych, prowadzenie badan rynku oraz definiowanie potrzeb klientéw w zakresie wdrozonych produktow i ustug oraz
analiza i ocena efektow, przygotowywanie tresci, ilustracji i multimediow dla strony www oraz kampanii reklamowych.
Zgodnie z umowg podmiotowi powigzanemu przystugiwato od Emitenta w okresie od stycznia do czerwca 2019 roku
wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 50 tys. zt na miesigc.

W dniu 01 lipca 2019 roku strony podpisaty aneks do ww. umowy na podstawie, ktérego miesieczne wynagrodzenie
ryczattowe wyniosto 25 tys. zt na miesigc i obejmowato ustugi w zakresie marketingu cyfrowego, a takze ustug o charakterze
doradczym.

W dniu 28 czerwca 2019 roku pomiedzy Emitentem a spotkg Capital Point sp z .0.0. zawarto umowe o $wiadczenie ustug w
zakresie biezgcego wspierania dziatu sprzedazy Emitenta. Umowa weszta w zycie z dniem 1 lipca 2019 roku. Zgodnie z umowg
podmiotowi powigzanemu przystugiwato w okresie od stycznia do wrzesnia 2020 roku wynagrodzenie ryczattowe w kwocie
45 tys. zt na miesiac.

W dniu 1 lipca 2019 roku pomiedzy Emitentem a spétka Capital Point sp z .0.0. zawarto umowe w zakresie S$wiadczenia przez
Capital Point Sp. z 0.0. ustug informatycznych, programistycznych oraz graficznych na potrzeby serwiséw internetowych.
Zgodnie z umowa podmiotowi powigzanemu przystugiwato w okresie od stycznia do wrzesnia 2020 roku wynagrodzenie
ryczattowe w kwocie 30 tys. zt na miesigc.

Wynagrodzenie netto przystugujgce podmiotowi powigzanemu z tytutu powyzszych umdw za okres od stycznia do wrzesnia
2020 roku wyniosto 900 tys. zt i zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzar Emitenta na dziert 30 wrzesnia 2020
roku z tytutu umdw wynidst 123 tys. zt. Dodatkowo w dniu 14 sierpnia 2019 roku pomiedzy Emitentem a Sp6tka Capital Point
sp. z 0.0., zawarta zostata umowa w zakresie przeprowadzenia transakcji sprzedazy aktywow. Na mocy tej umowy
podmiotowi powigzanemu przystugiwato wynagrodzenie za 2020 rok w wysokosci 10 tys. zt i zostato ujete w kosztach 2020

roku.

W dniu 02 listopada 2018 roku pomiedzy spo6tkg zalezng Emitenta pod nazwga Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” sp.

z 0.0. a spotka Capital Point sp. z 0.0., zostata zawarta umowa, ktérej przedmiotem byto planowanie i zarzadzanie dziataniami
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marketingowymi i e-marketingowymi, pozycjonowanie stron internetowych, przygotowanie oferty cyfrowej wydawnictw,
obstuga baz danych, analiza zachowan uzytkownikdéw, wsparcie sprzedazy i inicjowanie przychodowych projektow
reklamowych i specjalnych, prowadzenie badan rynku oraz definiowanie potrzeb klientow w zakresie wdrozonych produktow
i ustug oraz analiza i ocena efektdéw, przygotowywanie tresci, ilustracji i multimediéw dla strony www oraz kampanii
reklamowych, doradztwo przy kreowaniu oferty e-sklepu oraz zarzadzanie platformg sprzedazy, przeprowadzenie analizy
konkurencji na wskazanym rynku.

W dniu 01 lipca 2019 roku strony podpisaty aneks do ww. umowy na podstawie, ktérego zleceniobiorca zobowigzat sie do
Swiadczenia ustug obejmujacych planowanie i zarzagdzanie dziataniami marketingowymi zleceniodawcy, tworzeniu akcji e-
marketingowych, obstugi systemdéw marketing automation, wsparciu dziatu sprzedazy i inicjowaniu przychodowych
projektow reklamowych i specjalnych, planowaniu rozwoju miejsc promocyjnych i dazenie do okreslonej wartosci
przychoddéw reklamowych i marketingowych. Miesieczne wynagrodzenie ryczattowe wyniosto 25 tys. zt na miesigc.

W dniu 01 lipca 2019 roku pomiedzy spdtka Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z 0.0. a spdtka Capital Point sp. z
0.0., zostata zawarta umowa na podstawie ktdrej zleceniobiorca zobowigzany jest to swiadczenia ustug polegajacych na
biezacej obstudze programistycznej serwisu internetowego www.wprost.pl oraz aplikacji webowych i mobilnych zwigzanych
z serwisem www.wprost.pl, obstudze programistycznej zlecanych projektéw, biezgcej obstudze graficznej i webdesignerskiej
serwisu oraz aplikacji webowych i mobilnych zwigzanych z serwisem, obstudze graficznej i webdesignerskiej zlecanych
projektow. Zleceniobiorcy przystuguje na mocy tej umowy wynagrodzenie ryczattowej w kwocie 30 tys. na miesigc oraz
dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione od realizowanych projektéw programistycznych. Dodatkowe wynagrodzenie w tytutu
umowy wyniosto w 2020 roku 224 tys. zt.

Catkowite wynagrodzenie netto przystugujgce podmiotowi powigzanemu z tytutu zawartych uméw za okres od stycznia do
wrzesnia 2020 roku wyniosto 719 tys. zt i zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzan Agencji Wydawniczo-
Reklamowej ,,Wprost” sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2020 roku z tytutu uméw wyniost 115 tys. zt.

W dniu 02 listopada 2017 roku pomiedzy spdtka zalezng Emitenta pod nazwg Agencja Wydawniczo-Reklamowa , Wprost” sp.
z 0.0. a spotkg Capital Point sp. z 0.0., zostata zawarta umowa o ustugi polegajgce na oferowaniu i sprzedazy ustug
reklamowych w mediach Wprost. Przez ustugi strony rozumiejg sprzedaz gotdwkowa i zamieszczanie reklam lub materiatow
promocyjnych na powierzchni reklamowej medidéw Wprost. Zleceniobiorcy przystuguje na mocy tej umowy wynagrodzenie
w wysokosci 30% wynagrodzen netto, to jest kwot wynagrodzer pomniejszonych o warto$é¢ podatku od towardw i ustug,
uzyskanych przez Capital Point sp. z 0.0. od ustugobiorcéw z tytutu Swiadczenia na ich rzecz ustug, pozostatg kwote Capital
Point sp. z 0.0. zobowigzany jest przekaza¢ do Agencji Wydawniczo-Reklamowej ,,Wprost” sp. z 0.0. W dniu 30 kwietnia 2019
roku strony podpisaty aneks do umowy na podstawie, ktdrego wynagrodzenie Capital Point sp. z 0.0. wynosito 30%
wynagrodzen, uzyskanych przez zleceniobiorce od ustugodawcow z tytutu Swiadczenia na ich rzecz ustug niebedacych
sponsoringiem przedsiewzie¢, wydarzen, eventow oraz 36% wynagrodzen netto w pozostatych przypadkach.

W dniu 1 lipca 2020 roku strony zawarty aneks do umowy z 2 listopada 2017 roku, na mocy ktérego wynagrodzenie Capital
Point sp. z 0.0. (CP) wynosi 65% wynagrodzen netto uzyskanych przez CP od Ustugobiorcéw z tytutu Swiadczenia na ich rzecz
ustug niebedacych sponsoringiem przedsiewzie¢, wydarzen, eventdéw oraz 65% wynagrodzen netto uzyskanych przez CP od

Ustugobiorcow z tytutu swiadczenia na ich rzecz ustug bedgcych sponsoringiem przedsiewzieé, wydarzen, eventow.

Wynagrodzenie przystugujace Agencji Wydawniczo-Reklamowej ,Wprost” sp. z 0.0. z tytutu umowy za okres od stycznia do
wrzes$nia 2020 roku wyniosto 350 tys. zt i zostato ujete w przychodach roku 2020.
Stan naleznosci zleceniodawcy na dzierh 30 wrzesnia 2020 roku z tytutu umowy wynidst 579 tys. zt. Odpis aktualizacyjny z

tytutu przeterminowanych naleznosci wynidst w 2020 roku 129 tys. zt i zostat ujety w kosztach 2020 roku.
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W dniu 02 listopada 2018 roku pomiedzy spoétkg zalezng Emitenta pod nazwa Orle Pidro sp. z 0.0. a spdtka Capital Point sp. z
0.0., zostata zawarta umowa, ktdérej przedmiotem byto planowanie i zarzadzanie dziataniami marketingowymi i e-
marketingowymi, pozycjonowanie stron internetowych, obstuga baz danych, analiza zachowan uzytkownikéw, wsparcie
sprzedazy i inicjowanie przychodowych projektéw reklamowych i specjalnych, prowadzenie badan rynku oraz definiowanie
potrzeb klientow w zakresie wdrozonych produktéw i ustug oraz analiza i ocena efektow, przygotowywanie tresci, ilustracji i
multimediow dla strony www oraz kampanii promocyjnych, przeprowadzenie analizy konkurencji na wskazanym rynku.

W dniu 28 czerwca 2019 roku strony podpisaty aneks do umowy obowigzujgcy od 1 lipca 2019 roku na podstawie, ktorego
zleceniobiorca zobowiazat sie do $wiadczenia ustug obejmujacych planowanie i zarzgdzanie dziataniami marketingowymi
zleceniodawcy, tworzeniu akcji e-marketingowych, obstugi systemow marketing automation, wsparciu dziatu sprzedazy i
inicjowaniu przychodowych projektéw reklamowych i specjalnych, planowaniu rozwoju miejsc promocyjnych i dazenie do
okreslonej wartosci przychodoéw reklamowych i marketingowych. Miesieczne wynagrodzenie ryczattowe wyniosto 25 tys. zt
na miesigc.

W dniu 01 lipca 2019 roku pomiedzy spétka Orle Pidro sp. z 0.0. a spo6tkg Capital Point sp. z 0.0., zostata zawarta umowa na
podstawie ktdrej zleceniobiorca zobowigzany jest to $wiadczenia ustug polegajgcych na biezgcej obstudze programistycznej
serwisu internetowego www.dorzeczy.pl oraz aplikacji webowych i mobilnych zwigzanych z serwisem, obstudze
programistycznej zlecanych projektéw, biezgcej obstudze graficznej i webdesignerskiej serwisu, oraz aplikacji webowych i
mobilnych zwigzanych z serwisem, obstudze graficznej i webdesignerskiej zlecanych projektéw. Zleceniobiorcy przystuguje na
mocy tej umowy wynagrodzenie ryczattowej w kwocie 30 tys. na miesigc oraz dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione od
realizowanych projektow programistycznych. Dodatkowe wynagrodzenie w tytutu umowy wyniosto w 2020 roku 57 tys. zt.
Catkowite wynagrodzenie przystugujace podmiotowi powigzanemu z tytutu zawartych umow za okres od stycznia do wrzesnia
2020 roku wyniosto 373 tys. zt i zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzan Orle Piéro sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia
2020 roku z tytutu uméw wynidst 73 tys. zt.

W dniu 02 listopada 2017 r. pomiedzy spdtka zalezng Emitenta pod nazwa Orle Pidro sp. z 0.0. a Spotka Capital Point sp. z
0.0., zostata zawarta umowa o ustugi polegajgce na oferowaniu i sprzedazy ustug reklamowych w mediach Do Rzeczy. Przez
ustugi strony rozumieja sprzedaz gotéwkowg i zamieszczanie reklam lub materiatdw promocyjnych na powierzchni
reklamowej mediéw Do Rzeczy. Zleceniobiorcy przystuguje na mocy tej umowy wynagrodzenie w wysokosci 30%
wynagrodzen netto, to jest kwot wynagrodzen pomniejszonych o warto$¢ podatku od towardw i ustug, uzyskanych przez
Capital Point sp. z 0.0. od ustugobiorcéw z tytutu swiadczenia na ich rzecz ustug, pozostatg kwote Capital Point sp. z o.0.
zobowigzany jest przekazaé do Orle Piéro sp. z 0.0. W dniu 30 kwietnia 2019 roku strony podpisaty aneks do umowy na
podstawie, ktérego wynagrodzenie Capital Point sp. z 0.0. wynosito 30% wynagrodzen netto, to jest wynagrodzen
pomniejszonych o wartos$¢ podatku od towardw i ustug, uzyskanych przez zleceniobiorce od ustugodawcéw z tytutu
Swiadczenia na ich rzecz ustug niebedacych sponsoringiem przedsiewzie¢, wydarzen, eventdw oraz 36% wynagrodzen netto
w pozostatych przypadkach.

W dniu 1 lipca 2020 roku strony zawarty aneks do umowy z 2 listopada 2017 roku, na mocy ktérego wynagrodzenie Capital
Point sp. z 0.0. (CP) wynosi 65% wynagrodzen netto uzyskanych przez CP od Ustugobiorcow z tytutu $wiadczenia na ich rzecz
ustug niebedacych sponsoringiem przedsiewzieé, wydarzen, eventéw oraz 65% wynagrodzen netto uzyskanych przez CP od
Ustugobiorcow z tytutu Swiadczenia na ich rzecz ustug bedacych sponsoringiem przedsiewzieé, wydarzen, eventow.
Wynagrodzenie netto przystugujgce Orle Pidro sp. z 0.0. z tytutu umowy za okres od stycznia do wrzesnia 2020 roku wyniosto
401 tys. zt. Stan naleznosci zleceniodawcy na dzierh 30 wrzesnia 2020 roku z tytutu umowy wynidst 501 tys. zt. Odpis

aktualizacyjny z tytutu przeterminowanych naleznosci wynidst w 2020 roku 10 tys. zt i zostat ujety w kosztach 2020 roku.
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W dniu 1 lipca 2019 roku pomiedzy Capital Point sp. z 0.0. a cztonkiem kluczowego personelu Emitenta, zawarta zostata
umowa o S$wiadczenie ustug doradztwa w zakresie sprzedazy i projektow specjalnych. Zgodnie z umowg podmiotowi
powigzanemu przystuguje wynagrodzenie, ktorego wysokos$¢ uzalezniona jest od wysokosci zrealizowanego budzetu
obejmujgcego przychody netto zleceniodawcy zrealizowane z tytutu zawartych przez zleceniodawce, za posrednictwem
zleceniobiorcy uméw w zakresie: realizacji ustug reklamowych, realizacji ustug promocyjnych, uméw sponsoringowych,
realizacji projektéw wydawniczych i tym podobnych ustug. Wynagrodzenie przystugujace podmiotowi powigzanemu z tytutu
umowy za okres od stycznia do wrzesnia 2020 roku wyniosto 682 tys. zt i zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzan

Capital Point sp. z 0.0. na dzierr 30 wrzesnia 2020 roku z tytutu umowy wynidst 235 tys. zt.

W dniu 1 wrzes$nia 2018 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Capital Point sp. z 0.0. a podmiotem powigzanym osobowo
na mocy ktorej, zleceniobiorca jest zobowigzany do Swiadczenia m.in. ustug w zakresie reprezentowania zleceniodawcy przed
podmiotami trzecimi w zakresie oferowania ustug zleceniodawcy, negocjacji oraz wykonywania zawartych umow, doradztwa
w zakresie tworzenia i sprzedazy ustug zleceniodawcy, doradztwa w zakresie tworzenia i realizacji strategii biznesowej
zleceniodawcy. Miesieczne wynagrodzenie ryczattowe na podstawie umowy wyniosto w 131 tys. zt. Catkowite wynagrodzenie
przystugujgce podmiotowi powigzanemu z tytutu umowy za okres od stycznia do wrzesnia 2020 roku wyniosto 1.179 tys. zt i
zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzan Capital Point sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2020 roku z tytutu umowy

wyniost 161 tys. zt.

POZOSTALE TRANSAKCIE Z DOTYCZACE SWIADCZENIA LUB KORZYSTANIA Z UStUG

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 WRZESNIA

2020R.

PRZYCHODY — SPRZEDAZ UStUG 46
NALEZNOSCI 0
KOSZTY — ZAKUP UStUG 0
ZOBOWIAZANIA 0

Transakcje na podstawie umoéw o finansowanie
OBLIGACJE OBJETE PRZEZ EMITENTA

DATA UCHWALY DATA WYKUPU OPROCENTOWANIE WARTOSC NOMINALNA ODPIS UJETY W KOSZTY W 2020 R.
2016-01-05 2021-01-05 3,75% 300 13
2016-03-03 2021-03-03 3,75% 550 24
2016-04-05 2021-04-20 3,75% 590 25
2016-04-21 2021-04-22 3,75% 525 22
2016-05-31 2021-05-31 3,75% 600 0
2016-06-06 2021-06-13 3,75% 290 12
2016-09-08 2021-09-08 3,75% 235 0
2016-10-26 2021-10-26 3,75% 606 26
2016-12-20 2021-12-20 3,75% 702 31
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POZYCzKI UDZIELONE PRZEZ EMITENTA

DATA ZAWARCIAUMOWY  DATA WYKUPU OPROCENTOWANIE WARTOSC NOMINALNA ODPIS UJETY W KOSZTY W 2020 R.
2017-06-29 2022-06-30 3,75% 1950 99
2017-10-30 2021-10-30 3,75% 500 23
2017-12-07 2021-12-07 3,75% 200 10
2018-01-08 2023-01-08 3,75% 200 12

W okresie od stycznia do wrzesnia 2020 r. Capital Point sp. z 0.0. dokonat sptaty obligacji o wartosci nominalnej 985 tys. zt

powiekszonej o naliczone odsetki w kwocie 244 tys. zt.

POZYCZKA UDZIELONA PRZEZ SPOLKE ZALEZNA EMITENTA

DATA ZAWARCIA UMOWY DATA WYKUPU OPROCENTOWANIE WARTOSC NOMINALNA ODPIS UJETY W KOSZTY W 2020 R.

2016-01-04 2021-01-04 3,75% 516 27

Wartosc¢ bilansowa aktywow finansowych posiadanych przez Emitenta wynikajgcych z obligacji oraz pozyczek na dzien 30

wrzesnia 2020 roku wynosita 0 zt.

8.14 ZASTOSOWANE KURSY EURO

Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego sprawozdania finansowego przeliczone na euro
W nastepujacy sposéb:
=  poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdéw bilansu przeliczono wedtug kursu obowigzujgcego na ostatni dzien
okresu:
- na 30 wrzesnia 2020 r.: 1 euro =4,5268 zi,
- na 31 grudnia 2019 r.: 1 euro =4,2585 zt.

=  poszczegblne pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych przeliczono wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kursow ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro,

obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

- kurs Sredni w okresie styczen-wrzesier 2020 r.: 1 euro = 4,4420 zf,

- kurs $redni w okresie styczen-wrzesien 2019 r.: 1 euro = 4,3031 zt.
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9 SPRAWOZDANIE Z SYTUACII FINANSOWE)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

AKTYWA TRWALE

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
NIERUCHOMOSCI INWESTYCYINE

WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE
AKTYWA FINANSOWE

INNE INWESTYCJE DEUGOTERMINOWE
AKTYWA Z TYTUtU PODATKU ODROCZONEGO
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE
DLUGOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
AKTYWA OBROTOWE

ZAPASY

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE
NALEZNOSCI

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
AKTYWA FINANSOWE

AKTYWA TRWALE ZAKLASYFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

SUMA AKTYWOW
KAPITAL WEASNY
KAPITAt PODSTAWOWY

NADWYZKA ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI
NOMINALNEJ

AKCJE WLASNE

ROZNICE KURSOWE Z PRZELICZENIA JEDNOSTKI ZAGRANICZNE)
KAPITAt ZAPASOWY

KAPITAt REZERWOWY

KAPITAL Z AKTUALIZACJI WYCENY

ZYSKI ZATRZYMANE/ NIEPOKRYTE STRATY

WYNIK ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

REZERWY

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG ORAZ POZOSTALE
ZOBOWIAZANIA

BIEZACA CZESC OPROCENTOWANYCH KREDYTOW BANKOWYCH |
POZYCZEK

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
PODATEK DOCHODOWY
REZERWY

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

ZOBOWIAZANIA BEZPOSREDNIO ZWIAZANE Z AKTYWAMI
TRWALYMI ZAKLASYFIKOWANYMI JAKO PRZEZNACZONE DO
SPRZEDAZY

ZOBOWIAZANIA RAZEM

SUMA PASYWOW

30 WRZESNIA 2020 R.

27.945
3.357
2.200

118
21.977
100
193

0

0
6.673
24

2.785

34
3.564
266

34.618
16.031
72.752

-67.971

-550

18.866
2.000

-10.309
1.243
5.119

515
4316

288

13.468

11500

103

1071

80
714

18.587
34.618

30 czZERWCA 2020 R.

24.582
157
2.200
123
21.823
100
179

0

0
7.948

3.488

44
3.989
427

32.530
14.881
72.752

-67.971

-453

18.866
2.000

-10.309

2.879

618

2.011

250

14.770

13.649

142

80
899

17.649
32.530

31 GRUDNIA 2019 R.

25.048
610
2.200
135
21.823
100
180

0

0
7.580

5.346

28
1.841
365

32.628

14.963
72.752

-67.971

-375

18.866
2.000

-10.309
245

245

17.420

14.355

2.629

29
80

327

17.665
32.628

30 WRZESNIA 2019 R.

38.010
839
4.423
141
32.070
100
437

0

0
7.343
98

5.590

42
1.302
311

45.353
25.292
72.752

-67.971

-360

17.197
2.000

1.669

945

945

19.116

14.408

2911

1.449
348

20.061
45.353



10 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

OKRES 9 M - CY
JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2020 R.

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY TOWAROW | PRODUKTOW, W

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2019 R.

17.044 22.198
TYM:
1. GOTOWKOWE 16.685 21.822
2. REALIZOWANE W TRANSAKCJACH
359 376
BARTEROWYCH
KOSZT WEASNY SPRZEDAZY 8.882 12.298
ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY 8.162 9.900
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 693 2.536
KOSZTY SPRZEDAZY 5.948 7.557
KOSZTY OGOLNEGO ZARZADU 3.275 3.550
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 606 829
ZYSK (STRATA) Z DZIAtALNOSCI OPERACYINE) -974 500
PRZYCHODY FINANSOWE 5.519 921
KOSZTY FINANSOWE 3.272 909
ZYSK (STRATA) BRUTTO 1.273 512
PODATEK DOCHODOWY 30 507
ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIAtALNOSCI KONTYNUOWANE) 1.243 5
DZIAtALNOSC ZANIECHANA 0 0
(STRATA) ZA ROK OBROTOWY Z DZIALALNOSCI ZANIECHANE) 0 0
ZYSK /(STRATA) NETTO ZA ROK OBROTOWY 1.243 5
11 SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
OKRES 9 M - CY OKRES 9 M - CY
JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZAKONCZONY DNIA ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2020 R. 30 WRZESNIA 2019 R.
ZYSK (STRATA) NETTO 1.243 5
ZMIANY W NADWYZCE Z PRZESZACOWANIA
ZYSKI (STRATY) Z TYTULU PRZESZACOWANIA SKEADNIKOW
AKTYWOW FINANSOWYCH DOSTEPNYCH DO SPRZEDAZY
EFEKTYWNA CZESC ZYSKOW | STRAT ZWIAZANYCH Z
INSTRUMENTAM I ZABEZPIECZAJACYMI PRZEPLYWY SRODKOW
PIENIEZNYCH
ZYSKI (STRATY) AKTUARIALNE Z PROGRAMOW OKRESLONYCH
SWIADCZEN EMERYTALNYCH
ROZNICE KURSOWE Z WYCENY JEDNOSTEK DZIAtAJACYCH ZA
GRANICA
UDZIAt W DOCHODACH CAtKOWITYCH JEDNOSTEK
STOWARZYSZONYCH
PODATEK DOCHODOWY ZWIAZANY Z ELEMENTAMI
POZOSTALYCH CAtKOWITYCH DOCHODOW
SUMA DOCHODOW CAtKOWITYCH 1.243 5

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2020 R.

4.297

4.246

51

1.759
2.538
323
1.731
909
202
19
1.671
420
1.270
23
1.247

1.247

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2020 R.

1.247

1.247

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2019 R.

7.954
7.889
65

4.404
3.550
340
2.469
1.252
419
-250
134
55
-171
16
-187

-187

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA 2019 R.

-187

-187

42



12 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

ZYSK/(STRATA) NETTO

KOREKTY RAZEM

AMORTYZACIA

ZYSKI (STRATY) Z TYTULU ROZNIC KURSOWYCH
ODSETKI | DYWIDENDY, NETTO

(zYSK)/STRATA NA DZIALALNOSCI INWESTYCYINEJ
(ZWIEKSZENIE)/ ZMNIEJSZENIE STANU NALEZNOSCI
(ZWIEKSZENIE)/ ZMNIEJSZENIE STANU ZAPASOW

ZWIEKSZENIE/ (ZMNIEJSZENIE) STANU ZOBOWIAZAN Z
WYJATKIEM KREDYTOW | POZYCZEK

ZMIANA STANU ROZLICZEN MIEDZYOKRESOWYCH
ZAPtACONY PODATEK DOCHODOWY

ZMIANA STANU REZERW

POZOSTALE

PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

SPRZEDAZ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH

NABYCIE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH

SPRZEDAZ NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH
NABYCIE NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNYCH
SPRZEDAZ AKTYWOW FINANSOWYCH

NABYCIE AKTYWOW FINANSOWYCH

NABYCIE JEDNOSTKI ZALEZNEJ, PO POTRACENIU PRZEJETYCH
SRODKOW PIENIEZNYCH

DYWIDENDY | ODSETKI OTRZYMANE
SPLATA UDZIELONYCH POZYCZEK

UDZIELENIE POZYCZEK

POZOSTALE

SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
WPLYWY Z TYTULU EMISJI AKCJI

SPEATA ZOBOWIAZAN Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO
WPLYWY Z TYTULU ZACIAGNIECIA POZYCZEK/KREDYTOW
EMISJA DEUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

SPLATA POZYCZEK/KREDYTOW

DYWIDENDY WYPtACONE AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI
DOMINUJACE)

DYWIDENDY WYPtACONE AKCJONARIUSZOM
MNIEJSZOSCIOWYM

ODSETKI ZAPLACONE
POZOSTALE
SRODKI PIENIEZNE NETTO Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)

ZWIEKSZENIE NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH
EKWIWALENTOW

ROZNICE KURSOWE NETTO
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU, W TYM:

O OGRANICZONEJ MOZLIWOSCI DYSPONOWANIA

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2020R.

-2.854

367
-30

44
-1.910
-216

-15

244

-147
985
2.178

-660
618

-22
-175
-239

1.723

1.841
3.564

OKRES 9 M - CY
ZAKONCZONY DNIA
30 WRZESNIA
2019R.

-1.179
719

-562

750

-2.313

1.572

-1.878
533
-1.174

41
360
-392
659
628

-659

-88
-306
-1.053

-1.599

2.901
1.302

OKRES 3 M - CY

ZAKONCZONY DNIA 30

WRZESNIA
2020R.

-2.149

-190
-36

73
-1.232
-1.362

-10

99

87
1.287

-231

-350

-2.148

3.989
3.564

OKRES 3 M - CY
ZAKONCZONY DNIA 30
WRZESNIA
2019R.

-177

-163

135

-51
-269

-140

1.442
1.302



13 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM

13.1 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2020R.

NADWYZKA ZE
SPRZEDAZY AKCJI
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRES KAPITAL . ZYSKI ZATRZYMANE/
. X POWYZEJ ICH AKCJE WLASNE KAPITAL ZAPASOWY KAPITAt REZERWOWY
9 MIESIECY, ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2020 R. PODSTAWOWY P (STRATY) NIEPOKRYTE
WARTOSCI
NOMINALNEJ
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2020 ROKU 72.752 -67.971 -375 18.866 2.000 0
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW OKRESU 0 0 0 0 0 0
PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAL ZAPASOWY 0 0 0 0 0 0
PRZENIESIENIE ZYSKU/STRATY Z LAT UBIEGLYCH 0 0 0 0 0 -10.309
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH 0 0 0 0 0 0
NABYCIE AKCJI WEASNYCH 0 0 -175 0 0 0
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2020 ROKU 72.752 -67.971 -550 18.866 2.000 -10.309
13.2 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 12 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 R.
NADWYZKA ZE
SPRZEDAZY AKCI
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WEASNYCH ZA OKRES KAPITAL . ZYSKI ZATRZYMANE/
. POWYZEJ ICH AKCJE WEASNE KAPITAL ZAPASOWY KAPITAt REZERWOWY
12 MIESIECY, ZAKONCZONY DNIA 31 GRUDNIA 2019 R. PODSTAWOWY P (STRATY) NIEPOKRYTE
WARTOSCI
NOMINALNEJ
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 ROKU 72.752 -67.971 -166 17.197 2.000 0
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW OKRESU 0 0 0 0 0 0
PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAL ZAPASOWY 0 0 0 1.669 0 0
PRZENIESIENIE ZYSKU/STRATY Z LAT UBIEGLYCH 0 0 0 0 0 0
OBNIZENIE KAPITALU ZAKEADOWEGO 0 0 0 0 0 0
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH 0 0 0 0 0 0
NABYCIE AKCJI WEASNYCH 0 0 -209 0 0 0
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2019 ROKU 72.752 -67.971 -375 18.866 2.000 0

DOCHOD
CALKOWITY
OKRESU

-10.309
1.243

0
10.309
0

0

1.243

DOCHOD
CALKOWITY
OKRESU

1.669
-10.309
-1.669
0

0

0

0
-10.309

KAPITAL WEASNY
OGOtEM

14.963
1.243

-175
16.031

KAPITAL WEASNY
OGOtEM

25.481
-10.309

-209
14.963



13.3 JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES 9 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2019 R.

NADWYZKA ZE
SPRZEDAZY AKCJI DOCHOD
SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH ZA OKRES KAPITAL . ZYSKI ZATRZYMANE/ KAPITAL WEASNY
. . POWYZEJ ICH AKCJE WLASNE KAPITAL ZAPASOWY KAPITAt REZERWOWY CALKOWITY B
9 MIESIECY, ZAKONCZONY DNIA 30 WRZESNIA 2019 R. PODSTAWOWY P (STRATY) NIEPOKRYTE OGOLEM
WARTOSCI OKRESU
NOMINALNEJ
NA DZIEN 1 STYCZNIA 2019 ROKU 72.752 -67.971 -166 17.197 2.000 0 1.669 25.481
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW OKRESU 0 0 0 0 0 0 5 5
PRZEKSIEGOWANIE NA KAPITAL ZAPASOWY 0 0 0 0 0 0 0 0
PRZENIESIENIE ZYSKU/STRATY Z LAT UBIEGLYCH 0 0 0 0 0 1.669 -1.669 0
KOREKTA WYNIKU LAT UBIEGLYCH 0 0 0 0 0 0 0 0
NABYCIE AKCJI WEASNYCH 0 0 -194 0 0 0 0 -194
NA DZIEN 30 WRZESNIA 2019 ROKU 72.752 -67.971 -360 17.197 2.000 1.669 5 25.292
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14 INFORMACIA DODATKOWA

14.1 INFORMACJE OGOLNE
Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe spdtki PMPG Polskie Media S.A. za Il kwartat 2020 roku jest czescig
skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej PMPG Polskie Media za 1l kwartat 2020 roku. Prezentowane dane

finansowe oraz dane poréwnawcze dotycza jednostki dominujacej, PMPG Polskie Media S.A.

Spotka dominujgca PMPG Polskie Media S.A. ma siedzibe w Warszawie w Al. Jerozolimskich 212 (02-486 Warszawa). Jest
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000051017 oraz posiada numer statystyczny
REGON 010768408. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie, na ktdrej notowane sg
akcje PMPG Polskie Media S.A., Spétka nalezy do sektora: Media. Spotka jest jednostka dominujaca holdingu medialnego
powstatego w 1997 roku. Od kilkunastu lat konsekwentnie realizuje strategie rozwoju w obszarze medidéw i marketingu,

inwestujac w rozwdj kolejnych przedsiewzie¢ oraz rozszerzajac zakres ustug (www.pmpg.pl).

Prezentowane skrdécone jednostkowe sprawozdanie finansowe PMPG Polskie Media S.A. obejmuje okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku oraz na dziernn 30 wrzesnia 2020 roku zawiera dane poréwnawcze za okres od
1 stycznia 2019 roku do 30 wrzesnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Zarzad stoi na stanowisku, ze zatozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez PMPG Polskie Media S.A. w dajacej

sie przewidzie¢ przysztosci, lecz nie krécej niz do dnia 30 wrzesnia 2021 roku, jest zasadne.

Zasady rachunkowosci s zastosowane w sposéb ciggly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.
Ewentualne zmiany w stosunku do danych prezentowanych wczesniej zamieszcza sie w punkcie 14.2 niniejszego
sprawozdania finansowego. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Zmiany w stosunku do danych
prezentowanych wczesniej oraz zmiany MSR i MSSF, zamieszcza sie odpowiednio w punkcie 8.11 sprawozdania finansowego.
Niniejsze skrocone sprawozdanie finansowe PMPG Polskie Media S.A. sporzadzone na dziert 30.09.2020 roku nalezy czytac
facznie z rocznym sprawozdaniem finansowym PMPG Polskie Media S.A. sporzadzonym na dzierh 31.12.2019 roku oraz

skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym na dzier 30.09.2020.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie sporzagdzone jest zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”.

Walutg funkcjonalng i walutg prezentacji jest ztoty polski. Wszystkie dane finansowe przedstawia sie w tysigcach ztotych (zt),

chyba ze zaznaczono inaczej.

14.2 ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia skréconego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktore
zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakorczony 31 grudnia 2019 roku,
z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku. Wszystkie informacje finansowe niezbedne do oceny sytuacji
majatkowe;j i finansowej jednostki zostaty zawarte w skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

sporzadzonym na dzien 30.09.2020.

14.3 TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W okresie od 1 stycznia 2020 roku do 30 wrzesnia 2020 roku PMPG Polskie Media S.A., a takze spdtki od niej zalezne

dokonywaty transakcji z podmiotami powigzanymi. Transakcje te w opinii Zarzadu sg typowe i rutynowe, zawierane na



warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaja z biezgcej dziatalnosci operacyjnej, prowadzonej przez Emitenta.

W zaleznosci od potrzeb poszczegdlne podmioty korzystajg z ustug Swiadczonych przez inne podmioty z Grupy.

a) Wynagrodzenia cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia wyptacone przez PMPG Polskie Media S.A. cztonkom Zarzadu wyniosty 54 tys. zt (dziewie¢ miesiecy
zakoniczone 30 wrzesnia 2019 r.: 135 tys. zt). Kwoty obejmujg wynagrodzenia wyptacone w okresie petnienia funkcji cztonka
Zarzadu.

W 2020 roku cztonkowie Zarzadu nie otrzymywali wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we wtadzach w spdétkach
powigzanych.

Wynagrodzenia wyptacone przez PMPG Polskie Media S.A. cztonkom Rady Nadzorczej wyniosty 4 tys. zt (dziewie¢ miesiecy

zakonczone 30 wrzesnia 2019 r.: 48 tys. z1).

b) Transakcje z podmiotami powigzanymi w ciggu okresu

TRANSAKCIE Z JEDNOSTKAMI KONTROLOWANYMI | STOWARZYSZONYMI

OKRES 9 MIESIECY OKRES 9 MIESIECY

ZAKONCZONY ZAKONCZONY
30 WRZESNIA 2020 R. 30 WRZESNIA 2019 R.

PRZYCHODY Z TYTUtU UStUG 3.281 3.646
KOSZTY ZAKUPU UStUG 7.857 11.034

30 WRZESNIA 2020 R. 31 GRUDNIA 2019 R.
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG 579 354
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | UStUG 7.237 9.163
NALEZNOSCI Z TYTULU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH (WG WARTOSCI BILANSOWEJ) 0 0
UDZIELONE POZYCZKI (WG WARTOSCI BILANSOWEJ) 266 206
WYEMITOWANE PAPIERY WARTOSCIOWE (WG WARTOSCI BILANSOWEJ) 2.042 2.058
TRANSAKCJE Z UDZIALOWCAMI 30 WRZESNIA 2020 R. 31 GRUDNIA 2019 R.
ZOBOWIAZANIA POZOSTALE 2.093 2.093

c) Transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo

W dniu 10 lipca 2018 r. pomiedzy Emitentem a cztonkiem kluczowego personelu, zawarta zostata umowa o $wiadczenie ustug
doradztwa w zakresie sprzedazy i projektow specjalnych, na ktére sktadajg sie m.in. sprzedaz projektéw Grupy Kapitatowej
PMPG Polskie Media, w szczegdlnosci sprzedaz powierzchni reklamowej, pozyskiwanie nowych klientéw, kreowanie oferty
produktowej oraz nadzor i weryfikacja projektéw specjalnych. Zgodnie z umowg podmiotowi powigzanemu przystuguje

miesieczne wynagrodzenie ryczattowe oraz dodatkowe wynagrodzenie, ktérego wysokos$¢ uzalezniona jest od wysokosci
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zrealizowanego budzetu dziatu reklamy, gdzie do budzetu zaliczane sg przychody zaréwno przychody spétek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej, jak i przychody zrealizowane dla klientéw zewnetrznych. Wynagrodzenie przystugujace podmiotowi
powigzanemu z tytutu umowy za okres od stycznia do wrzesnia 2020 roku wyniosto 4 335 tys. zt netto i zostato ujete w
kosztach roku 2020. Dodatkowo w dniu 14 sierpnia 2019 r. pomiedzy Emitentem a podmiotem powigzanym, zawarta zostata
umowa w zakresie przeprowadzenia transakcji sprzedazy aktywow. Na mocy tej umowy podmiotowi powigzanemu
przystugiwato wynagrodzenie za 2020 rok w wysokosci 10 tys. zt netto. Stan zobowigzan Emitenta na dzien 30 wrzesnia 2020

roku z tytutu umow wynidst 528 tys. zt.

d) Transakcje z Capital Point sp. z 0.0. - podmiotem powigzanym z Emitentem osobowo (powigzanie wystepuje
poprzez kontrole nad podmiotem powigzanym przez cztonka rodziny znaczacego akcjonariusza i cztonka Rady
Nadzorczej Emitenta oraz dodatkowo przez zarzadzanie podmiotem powigzanym przez cztonka rodziny osoby

wchodzacej w sktad kluczowego personelu Emitenta)

Transakcje dotyczace swiadczenia oraz korzystania z ustug

W dniu 02 listopada 2018 roku pomiedzy Emitentem a Spdtkg Capital Point sp. z 0.0., zostata zawarta umowa, ktérej
przedmiotem byto planowanie i zarzgdzanie dziataniami marketingowymi, pozycjonowanie stron internetowych, obstuga baz
danych, analiza zachowan uzytkownikdéw, wsparcie sprzedazy i inicjowanie przychodowych projektéw reklamowych i
specjalnych, prowadzenie badan rynku oraz definiowanie potrzeb klientéw w zakresie wdrozonych produktow i ustug oraz
analiza i ocena efektdéw, przygotowywanie tresci, ilustracji i multimediow dla strony www oraz kampanii reklamowych.
Zgodnie z umowa podmiotowi powigzanemu przystugiwato od Emitenta w okresie od stycznia do czerwca 2019 roku
wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 50 tys. zt na miesigc.

W dniu 01 lipca 2019 roku strony podpisaty aneks do ww. umowy na podstawie, ktérego miesieczne wynagrodzenie
ryczattowe wyniosto 25 tys. zt na miesigc i obejmowato ustugi w zakresie marketingu cyfrowego, a takze ustug o charakterze
doradczym.

W dniu 28 czerwca 2019 roku pomiedzy Emitentem a spdtkg Capital Point sp z .0.0. zawarto umowe o $wiadczenie ustug w
zakresie biezgcego wspierania dziatu sprzedazy Emitenta. Umowa weszta w zycie z dniem 1 lipca 2019 roku. Zgodnie z umowg
podmiotowi powigzanemu przystugiwato w okresie od stycznia do wrzesnia 2020 roku wynagrodzenie ryczattowe w kwocie
45 tys. zt na miesiac.

W dniu 1 lipca 2019 roku pomiedzy Emitentem a spétka Capital Point sp z .0.0. zawarto umowe w zakresie Swiadczenia przez
Capital Point Sp. z 0.0. ustug informatycznych, programistycznych oraz graficznych na potrzeby serwiséw internetowych.
Zgodnie z umowa podmiotowi powigzanemu przystugiwato w okresie od stycznia do wrzesnia 2020 roku wynagrodzenie
ryczattowe w kwocie 30 tys. zt na miesiac.

Wynagrodzenie netto przystugujgce podmiotowi powigzanemu z tytutu powyzszych uméw za okres od stycznia do wrzesnia
2020 roku wyniosto 900 tys. zt i zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzan Emitenta na dziert 30 wrzesnia 2020
roku z tytutu umow wyniost 123 tys. zt. Dodatkowo w dniu 14 sierpnia 2019 roku pomiedzy Emitentem a Spétka Capital Point
sp. z 0.0., zawarta zostata umowa w zakresie przeprowadzenia transakcji sprzedazy aktywoéw. Na mocy tej umowy
podmiotowi powigzanemu przystugiwato wynagrodzenie za 2020 rok w wysokosci 10 tys. zt i zostato ujete w kosztach 2020

roku.

W dniu 02 listopada 2018 roku pomiedzy sp6tka zalezng Emitenta pod nazwg Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,,Wprost” sp.
z 0.0. a spotka Capital Point sp. z 0.0., zostata zawarta umowa, ktérej przedmiotem byto planowanie i zarzgdzanie dziataniami

marketingowymi i e-marketingowymi, pozycjonowanie stron internetowych, przygotowanie oferty cyfrowej wydawnictw,
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obstuga baz danych, analiza zachowan uzytkownikow, wsparcie sprzedazy i inicjowanie przychodowych projektéw
reklamowych i specjalnych, prowadzenie badan rynku oraz definiowanie potrzeb klientéw w zakresie wdrozonych produktow
i ustug oraz analiza i ocena efektéw, przygotowywanie tresci, ilustracji i multimediéw dla strony www oraz kampanii
reklamowych, doradztwo przy kreowaniu oferty e-sklepu oraz zarzadzanie platforma sprzedazy, przeprowadzenie analizy
konkurencji na wskazanym rynku.

W dniu 01 lipca 2019 roku strony podpisaty aneks do ww. umowy na podstawie, ktérego zleceniobiorca zobowigzat sie do
Swiadczenia ustug obejmujacych planowanie i zarzadzanie dziataniami marketingowymi zleceniodawcy, tworzeniu akcji e-
marketingowych, obstugi systemdéw marketing automation, wsparciu dziatu sprzedazy i inicjowaniu przychodowych
projektow reklamowych i specjalnych, planowaniu rozwoju miejsc promocyjnych i dazenie do okreslonej wartosci
przychodow reklamowych i marketingowych. Miesieczne wynagrodzenie ryczattowe wyniosto 25 tys. zt na miesigc.

W dniu 01 lipca 2019 roku pomiedzy spo6tka Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp. z 0.0. a spotka Capital Point sp. z
0.0., zostata zawarta umowa na podstawie ktérej zleceniobiorca zobowigzany jest to swiadczenia ustug polegajacych na
biezgcej obstudze programistycznej serwisu internetowego www.wprost.pl oraz aplikacji webowych i mobilnych zwigzanych
z serwisem www.wprost.pl, obstudze programistycznej zlecanych projektéw, biezacej obstudze graficznej i webdesignerskiej
serwisu oraz aplikacji webowych i mobilnych zwigzanych z serwisem, obstudze graficznej i webdesignerskiej zlecanych
projektow. Zleceniobiorcy przystuguje na mocy tej umowy wynagrodzenie ryczattowej w kwocie 30 tys. na miesigc oraz
dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione od realizowanych projektéw programistycznych. Dodatkowe wynagrodzenie w tytutu
umowy wyniosto w 2020 roku 224 tys. zt.

Catkowite wynagrodzenie netto przystugujagce podmiotowi powigzanemu z tytutu zawartych umow za okres od stycznia do
wrzesnia 2020 roku wyniosto 719 tys. zt i zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzann Agencji Wydawniczo-
Reklamowej ,,Wprost” sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia 2020 roku z tytutu uméw wyniost 115 tys. zt.

W dniu 02 listopada 2017 roku pomiedzy spotka zalezng Emitenta pod nazwga Agencja Wydawniczo-Reklamowa ,Wprost” sp.
z 0.0. a spotkg Capital Point sp. z 0.0., zostata zawarta umowa o ustugi polegajace na oferowaniu i sprzedazy ustug
reklamowych w mediach Wprost. Przez ustugi strony rozumiejg sprzedaz gotdwkowa i zamieszczanie reklam lub materiatow
promocyjnych na powierzchni reklamowej mediéw Wprost. Zleceniobiorcy przystuguje na mocy tej umowy wynagrodzenie
w wysokosci 30% wynagrodzen netto, to jest kwot wynagrodzen pomniejszonych o wartos¢ podatku od towardéw i ustug,
uzyskanych przez Capital Point sp. z 0.0. od ustugobiorcéw z tytutu $wiadczenia na ich rzecz ustug, pozostatg kwote Capital
Point sp. z 0.0. zobowigzany jest przekaza¢ do Agencji Wydawniczo-Reklamowej ,,Wprost” sp. z 0.0. W dniu 30 kwietnia 2019
roku strony podpisaty aneks do umowy na podstawie, ktdrego wynagrodzenie Capital Point sp. z 0.0. wynosito 30%
wynagrodzen, uzyskanych przez zleceniobiorce od ustugodawcow z tytutu Swiadczenia na ich rzecz ustug niebedacych
sponsoringiem przedsiewzie¢, wydarzen, eventdéw oraz 36% wynagrodzen netto w pozostatych przypadkach.

W dniu 1 lipca 2020 roku strony zawarty aneks do umowy z 2 listopada 2017 roku, na mocy ktérego wynagrodzenie Capital
Point sp. z 0.0. (CP) wynosi 65% wynagrodzen netto uzyskanych przez CP od Ustugobiorcéw z tytutu swiadczenia na ich rzecz
ustug niebedacych sponsoringiem przedsiewzieé, wydarzen, eventéw oraz 65% wynagrodzen netto uzyskanych przez CP od

Ustugobiorcow z tytutu Swiadczenia na ich rzecz ustug bedacych sponsoringiem przedsiewzie¢, wydarzen, eventéw.

Wynagrodzenie przystugujace Agencji Wydawniczo-Reklamowej ,,Wprost” sp. z 0.0. z tytutu umowy za okres od stycznia do
wrzesnia 2020 roku wyniosto 350 tys. zt i zostato ujete w przychodach roku 2020.
Stan naleznosci zleceniodawcy na dzierh 30 wrzesnia 2020 roku z tytutu umowy wynidst 579 tys. zt. Odpis aktualizacyjny z

tytutu przeterminowanych naleznosci wynidst w 2020 roku 129 tys. zt i zostat ujety w kosztach 2020 roku.
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W dniu 02 listopada 2018 roku pomiedzy spoétkg zalezng Emitenta pod nazwa Orle Pidro sp. z 0.0. a spdtka Capital Point sp. z
0.0., zostata zawarta umowa, ktdérej przedmiotem byto planowanie i zarzadzanie dziataniami marketingowymi i e-
marketingowymi, pozycjonowanie stron internetowych, obstuga baz danych, analiza zachowan uzytkownikéw, wsparcie
sprzedazy i inicjowanie przychodowych projektéw reklamowych i specjalnych, prowadzenie badan rynku oraz definiowanie
potrzeb klientow w zakresie wdrozonych produktéw i ustug oraz analiza i ocena efektow, przygotowywanie tresci, ilustracji i
multimediow dla strony www oraz kampanii promocyjnych, przeprowadzenie analizy konkurencji na wskazanym rynku.

W dniu 28 czerwca 2019 roku strony podpisaty aneks do umowy obowigzujgcy od 1 lipca 2019 roku na podstawie, ktorego
zleceniobiorca zobowiazat sie do $wiadczenia ustug obejmujacych planowanie i zarzadzanie dziataniami marketingowymi
zleceniodawcy, tworzeniu akcji e-marketingowych, obstugi systemow marketing automation, wsparciu dziatu sprzedazy i
inicjowaniu przychodowych projektéw reklamowych i specjalnych, planowaniu rozwoju miejsc promocyjnych i dazenie do
okreslonej wartosci przychodoéw reklamowych i marketingowych. Miesieczne wynagrodzenie ryczattowe wyniosto 25 tys. zt
na miesigc.

W dniu 01 lipca 2019 roku pomiedzy spétka Orle Pidro sp. z 0.0. a spo6tkg Capital Point sp. z 0.0., zostata zawarta umowa na
podstawie ktdrej zleceniobiorca zobowigzany jest to $wiadczenia ustug polegajgcych na biezgcej obstudze programistycznej
serwisu internetowego www.dorzeczy.pl oraz aplikacji webowych i mobilnych zwigzanych z serwisem, obstudze
programistycznej zlecanych projektéw, biezgcej obstudze graficznej i webdesignerskiej serwisu, oraz aplikacji webowych i
mobilnych zwigzanych z serwisem, obstudze graficznej i webdesignerskiej zlecanych projektéw. Zleceniobiorcy przystuguje na
mocy tej umowy wynagrodzenie ryczattowej w kwocie 30 tys. na miesigc oraz dodatkowe wynagrodzenie uzaleznione od
realizowanych projektow programistycznych. Dodatkowe wynagrodzenie w tytutu umowy wyniosto w 2020 roku 57 tys. zt.
Catkowite wynagrodzenie przystugujace podmiotowi powigzanemu z tytutu zawartych umow za okres od stycznia do wrzesnia
2020 roku wyniosto 373 tys. zt i zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzan Orle Piéro sp. z 0.0. na dzien 30 wrzesnia
2020 roku z tytutu uméw wynidst 73 tys. zt.

W dniu 02 listopada 2017 r. pomiedzy spdtka zalezng Emitenta pod nazwa Orle Pidro sp. z 0.0. a Spotka Capital Point sp. z
0.0., zostata zawarta umowa o ustugi polegajgce na oferowaniu i sprzedazy ustug reklamowych w mediach Do Rzeczy. Przez
ustugi strony rozumieja sprzedaz gotéwkowg i zamieszczanie reklam lub materiatdw promocyjnych na powierzchni
reklamowej mediéw Do Rzeczy. Zleceniobiorcy przystuguje na mocy tej umowy wynagrodzenie w wysokosci 30%
wynagrodzen netto, to jest kwot wynagrodzen pomniejszonych o warto$¢ podatku od towardw i ustug, uzyskanych przez
Capital Point sp. z 0.0. od ustugobiorcéw z tytutu swiadczenia na ich rzecz ustug, pozostatg kwote Capital Point sp. z o.0.
zobowigzany jest przekazaé do Orle Pidro sp. z 0.0. W dniu 30 kwietnia 2019 roku strony podpisaty aneks do umowy na
podstawie, ktérego wynagrodzenie Capital Point sp. z 0.0. wynosito 30% wynagrodzen netto, to jest wynagrodzen
pomniejszonych o warto$¢ podatku od towardw i ustug, uzyskanych przez zleceniobiorce od ustugodawcéw z tytutu
Swiadczenia na ich rzecz ustug niebedacych sponsoringiem przedsiewzie¢, wydarzen, eventdw oraz 36% wynagrodzen netto
w pozostatych przypadkach.

W dniu 1 lipca 2020 roku strony zawarty aneks do umowy z 2 listopada 2017 roku, na mocy ktérego wynagrodzenie Capital
Point sp. z 0.0. (CP) wynosi 65% wynagrodzen netto uzyskanych przez CP od Ustugobiorcow z tytutu $wiadczenia na ich rzecz
ustug niebedacych sponsoringiem przedsiewzieé, wydarzen, eventdw oraz 65% wynagrodzen netto uzyskanych przez CP od
Ustugobiorcow z tytutu Swiadczenia na ich rzecz ustug bedacych sponsoringiem przedsiewzieé, wydarzen, eventow.
Wynagrodzenie netto przystugujgce Orle Pidro sp. z 0.0. z tytutu umowy za okres od stycznia do wrzesnia 2020 roku wyniosto
401 tys. zt. Stan naleznosci zleceniodawcy na dzierh 30 wrzesnia 2020 roku z tytutu umowy wynidst 501 tys. zt. Odpis

aktualizacyjny z tytutu przeterminowanych naleznosci wynidst w 2020 roku 10 tys. zt i zostat ujety w kosztach 2020 roku.
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W dniu 1 lipca 2019 roku pomiedzy Capital Point sp. z 0.0. a cztonkiem kluczowego personelu Emitenta, zawarta zostata
umowa o S$wiadczenie ustug doradztwa w zakresie sprzedazy i projektow specjalnych. Zgodnie z umowg podmiotowi
powigzanemu przystuguje wynagrodzenie, ktérego wysokos$¢ uzalezniona jest od wysokosci zrealizowanego budzetu
obejmujgcego przychody netto zleceniodawcy zrealizowane z tytutu zawartych przez zleceniodawce, za posrednictwem
zleceniobiorcy uméw w zakresie: realizacji ustug reklamowych, realizacji ustug promocyjnych, uméw sponsoringowych,
realizacji projektéw wydawniczych i tym podobnych ustug. Wynagrodzenie przystugujace podmiotowi powigzanemu z tytutu
umowy za okres od stycznia do wrzesnia 2020 roku wyniosto 682 tys. zt i zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzan

Capital Point sp. z 0.0. na dzierr 30 wrzesnia 2020 roku z tytutu umowy wynidst 235 tys. zt.

W dniu 1 wrzes$nia 2018 roku zostata zawarta umowa pomiedzy Capital Point sp. z 0.0. a podmiotem powigzanym osobowo
na mocy ktorej, zleceniobiorca jest zobowigzany do $wiadczenia m.in. ustug w zakresie reprezentowania zleceniodawcy przed
podmiotami trzecimi w zakresie oferowania ustug zleceniodawcy, negocjacji oraz wykonywania zawartych umow, doradztwa
w zakresie tworzenia i sprzedazy ustug zleceniodawcy, doradztwa w zakresie tworzenia i realizacji strategii biznesowej
zleceniodawcy. Miesieczne wynagrodzenie ryczattowe na podstawie umowy wyniosto w 131 tys. zt. Catkowite wynagrodzenie
przystugujgce podmiotowi powigzanemu z tytutu umowy za okres od stycznia do wrzesnia 2020 roku wyniosto 1.179 tys. zt i
zostato ujete w kosztach roku 2020. Stan zobowigzan Capital Point sp. z 0.0. na dzier 30 wrzesnia 2020 roku z tytutu umowy

wyniost 161 tys. zt.

POZOSTALE TRANSAKCIE Z DOTYCZACE SWIADCZENIA LUB KORZYSTANIA Z UStUG

OKRES 9 MIESIECY
ZAKONCZONY 30 WRZESNIA

2020R.

PRZYCHODY — SPRZEDAZ UStUG 46
NALEZNOSCI 0
KOSZTY — ZAKUP UStUG 0
ZOBOWIAZANIA 0

Transakcje na podstawie umoéw o finansowanie
OBLIGACJE OBJETE PRZEZ EMITENTA

DATA UCHWALY DATA WYKUPU OPROCENTOWANIE WARTOSC NOMINALNA ODPIS UJETY W KOSZTY W 2020 R.
2016-01-05 2021-01-05 3,75% 300 13
2016-03-03 2021-03-03 3,75% 550 24
2016-04-05 2021-04-20 3,75% 590 25
2016-04-21 2021-04-22 3,75% 525 22
2016-05-31 2021-05-31 3,75% 600 0
2016-06-06 2021-06-13 3,75% 290 12
2016-09-08 2021-09-08 3,75% 235 0
2016-10-26 2021-10-26 3,75% 606 26
2016-12-20 2021-12-20 3,75% 702 31
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POZYCzKI UDZIELONE PRZEZ EMITENTA

DATA ZAWARCIAUMOWY  DATA WYKUPU OPROCENTOWANIE WARTOSC NOMINALNA ODPIS UJETY W KOSZTY W 2020 R.
2017-06-29 2022-06-30 3,75% 1950 99
2017-10-30 2021-10-30 3,75% 500 23
2017-12-07 2021-12-07 3,75% 200 10
2018-01-08 2023-01-08 3,75% 200 12

W okresie od stycznia do wrzesnia 2020 r. Capital Point sp. z 0.0. dokonat sptaty obligacji o wartosci nominalnej 985 tys. zt

powiekszonej o naliczone odsetki w kwocie 244 tys. zt.

POZYCZKA UDZIELONA PRZEZ SPOLKE ZALEZNA EMITENTA

DATA ZAWARCIA UMOWY DATA WYKUPU OPROCENTOWANIE WARTOSC NOMINALNA ODPIS UJETY W KOSZTY W 2020 R.

2016-01-04 2021-01-04 3,75% 516 27

Wartosc¢ bilansowa aktywow finansowych posiadanych przez Emitenta wynikajgcych z obligacji oraz pozyczek na dzien 30

wrzes$nia 2020 roku wynosita 0 zt.

14.4 ZMIANY AKTYWOW | ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH, W TYM WEWNATRZ GRUPY

W dniu 13 stycznia 2020 roku, Emitent zabezpieczyt sptate kredytu poprzez weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa
poreczony przez Agencje Wydawniczo-Reklamowg ,,WPROST” Sp. z 0.0. oraz spétke Orle Pidro Sp. z 0.0. Emitent zawart
umowe kredytu ze spétka pod firmg Bank BGZ BNP Paribas S.A. z siedzibg w Warszawie, na mocy ktérej Kredytodawca udzielit

Spétce kredytu w rachunku biezgcym w tacznej wysokosci nieprzekraczajgcej 800.000,00 zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2020 roku wystgpity nastepujace zobowigzania warunkowe, ktére powstaty w okresach

poprzedzajgcych okres sprawozdawczy:

® Poreczenie PMPG Polskie Media S.A. na rzecz spétki pod firmg BOB2 Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie. tgczna kwota
poreczonego zobowigzania, a jednoczesnie wysoko$¢ poreczenia wyniosta 2 155 842,00 zt (stownie: dwa miliony sto
piecdziesigt pieé tysiecy osiemset czterdziesci dwa ztote). Poreczenie zostato udzielone w dniu 17 grudnia 2015 roku.
Poreczenie zostato udzielone na okres do dnia 31 sierpnia 2020 roku. Poreczenie zostato udzielone nieodpfatnie. Poreczenie
zostato udzielone za zobowigzanie podmiotu trzeciego, sp6tki Bartrade sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, wynikajace
z umowy najmu lokalu biurowego. Emitent informuje, ze pomiedzy Emitentem a spdtka Bartrade sp. z 0.0. wystepuje
powigzanie takiego charakteru, ze jedynym udziatowcem spotki Bartrade sp. z 0.0. jest spotka Parrish Media N.V. z siedziba
w Amsterdamie Holandia bedaca akcjonariuszem Emitenta posiadajgcym powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym
Emitenta. Przedmiotowe poreczenie za zobowigzanie spotki Bartrade sp. z 0.0. wynikajace z umowy najmu lokalu biurowego
uzasadnione jest faktem, iz Emitent i jego spotki zalezne bedg na mocy umowy, ktdra zostanie zawarta ze spotka Bartrade
sp. z 0.0., korzystaé z przedmiotu najmu dla celéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczych. W dniu 5 sierpnia 2020 roku,

Emitent przedtuzyt okres obowigzywania poreczenia do dnia 29 lutego 2024 roku.
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14.5 NIEUJETE ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, MOGACE W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE

WYNIKI FINANSOWE

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia mogace w znaczacy sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

14.6 POSTEPOWANIA PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ

Postepowanie dotyczgce Emitenta zostaty przedstawione w punkcie 8.10 niniejszego raportu.

15 ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze skréconym sprawozdaniem jednostkowym zostato

zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 19 listopada 2020 roku.

16 OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 30 kwietnia 2018 roku w sprawie informacji biezagcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych, Zarzad Spoétki dominujgcej PMPG Polskie Media S.A. oswiadcza,
ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PMPG Polskie
Media oraz dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi Spdtke zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg one w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowa Grupy oraz jej catkowity dochéd.
Jednoczesnie Zarzad oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy dotgczone skrécone sprawozdanie finansowe jednostkowe
PMPG Polskie Media S.A. za ten sam okres oraz dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z przyjetg polityka
rachunkowosci i odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spétki
oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
do publikacji, biorgc pod uwage toczgcy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe
dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma rdznicy miedzy standardami MSSF
oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej

Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

W dniu 30 czerwca 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki PMPG Polskie Media S.A. podjeto uchwate
nr 23 w sprawie sporzgdzania sprawozdan finansowych Spétki zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.
Uchwata weszta w zycie z dniem podjecia. W zwigzku z powyzszym PMPG Polskie Media S.A. prowadzi swoje ksiegi zgodnie z

MSSF.

Spotki zalezne prowadzg swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z politykg (zasadami) rachunkowosci okreslonymi przez Ustawe
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z péZniejszymi zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami

(,,Polskie Standardy Rachunkowosci”). Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zawarte w ksiegach
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rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan finansowych tych jednostek

do zgodnosci z MSSF.
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