Warszawa, 24 kwietnia 2017 r.

Szanowni Panstwo,
Akcjonariusze BIOTON S.A.,

Przekazujemy na Panstwa rece sprawozdania finansowe BIOTON S.A.
(,,Bioton”, ,Spotka™) 1 Grupy Kapitalowej BIOTON S.A. (,,Grupa”) za 2016
rok.

W 2016 r., przy wsparciu gtownego akcjonariusza Spotki, konsekwentnie
realizowana byla strategia rozszerzania portfela produktowego Bioton
oraz zwigkszania sprzedazy naszych insulin na rynkach zagranicznych, w tym
tych, na ktorych Spoélka nie byla dotychczas obecna. Rok 2016 peten byt
korzystnych dla Spoétki 1 Grupy zdarzen, ale rowniez nietatwych decyzji —
jestesmy jednak przekonani, ze przyczynig si¢ one do dalszego rozwoju Spotki
1 Grupy, a ich pozytywne efekty mozna bedzie zaobserwowac juz w niedalekie;j
przysztosci.

W 2016 roku, w wyniku przeprowadzonej z udziatem Rady Nadzorczej Spotki
glebokiej analizy 1 redefinicji strategii biznesowej, Spdtka podjela szereg
trudnych decyzji dotyczacych dalszego zaangazowania w niektére historyczne
akwizycje Spotki. Gtownymi przestankami podjetych decyzji bylo ograniczenie
ryzyka finansowego, redukcja kosztow operacyjnych dziatalnosci oraz skupienie
posiadanych zasobow na kluczowych obszarach rozwoju i1 gtownych rynkach
sprzedazy produktow farmaceutycznych Spotki 1 Grupy.

W wyniku prowadzonego procesu zmian w strukturze biznesowej Grupy,
w 2016 roku Spotka zakonczyla transakcje sprzedazy dwoch spotek zaleznych,
ZAO INDAR oraz Grupy MJ Bioton, a wplywy ze sprzedazy zwigkszyty
poziom gotéwki Grupy. Réwniez w 2016 roku Spoéitka podjeta decyzje
o pozyskaniu inwestora zainteresowanego akwizycja spotek wioskich, ktorych
gléwne obszary dziatalno$ci znajduja si¢ poza strategia Grupy. W zwigzku
z powyzszym, dzialalno$¢ spotek wioskich zostala zaprezentowana jako
dziatalno$¢ zaniechana. Réwniez 1 ten proces zbliza si¢ do konca, gdyz
10 kwietnia 2017 roku Bioton zawart przedwstgpng umowe sprzedazy obu
spotek wloskich, ktérej wykonanie spodziewane jest do 1 czerwca 2017 roku.

W 2016 roku Grupa zanotowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 347,7
mln PLN, w poréwnaniu do przychodow ze sprzedazy 404,4 mln PLN w roku
poprzednim, ktore zawieraja 62,3 min PLN przychodéw ze sprzedazy Grupy MJ
Bioton. Wartymi podkreslenia sg bardzo dobre wyniki finansowe spotki zaleznej
SciGen Ltd., ktora w 2016 roku zwigkszyta sprzedaz o niemal 24% -
do poziomu 29,1 mln USD, oraz zysk netto o ponad 60% - do poziomu ponad
2 mln USD. W 2016 r. Spoétka osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokos$ci
187,9 min PLN w poréwnaniu do 207,7 mln PLN w roku 2015. Spadek
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przychodow w 2016 roku w stosunku do 2015 roku wynika z wysokiej bazy
sprzedazowej w 2015 roku, zwigzanej z jednorazowymi zdarzeniami jak optata
otrzymana od Harbin Gloria Pharmaceuticals Ltd. — nowego dystrybutora
insulin Spétki na rynku chinskim. Miniony rok obrotowy potwierdzit,
ze przyjeta Zarzad Spolki strategia zmiany dystrybutora insulin w Chinach byta
stuszna, jako ze rynek chinski pozostaje dla Spoétki jednym z kluczowych
rynkow zagranicznych.

Spotka kontynuuje dziatania w obszarze R&D, ktore doprowadzi¢ maja
do rejestracji biorownowaznych insulin analogowych w pierwszej kolejnosci
w Unii Europejskiej. W 2016 roku, Spotce przyznane zostato dofinansowanie
z funduszy Unii Europejskiej w kwocie ponad 20 min PLN na realizacje
projektu rozwoju insulin analogowych. Wartym podkreslenia jest fakt,
ze przyznana Spoélce dotacja byla najwiekszag w trwajacym od czerwca 2016
roku konkursie prowadzonym przez Narodowe Centrum Badan 1 Rozwoju.

Zmiany w akcjonariacie Spotki 1 obecno$¢ silnego, branzowego inwestora,
zainteresowanego dtugoterminowym wzrostem warto$ci 1 dalszym wspieraniem
rozwoju naszych insulin, to bardzo dobra wiadomo$¢ dla Spotki 1 jej
Akcjonariuszy. Mamy za sobg trudne lata, ale Zarzad Spotki ocenia, iz w toku
przeprowadzonej reorganizacji operacyjnej stworzyliSmy solidny fundament
dla dalszego wzrostu Biotonu.

Z wyrazami szacunku,

Jubo Liu
Prezes Zarzadu
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