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I. Podstawowe informacje o Emitencie.

1. Dane o Emitencie.

- Nazwa i siedziba Emitenta: NAVIMOR-INVEST Spétka Akcyjna
80-262 Gdansk, ul. S. Matachowskiego 1.
NIP 5830000581
REGON 190005760

Strona internetowa http://www.navimorinvest.eu/
Adres mailowy sekretariat@navimorinvest.eu
- Sad rejestrowy Spotka zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Gdansk-Pétnoc w

Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
KRS nr 0000370231

- Kapitat zaktadowy 557.760,00 zt dzieli sie na:
4.593.600 akcji na okaziciela serii ,A" o wartosci nominalnej 0,10 zt,
350.000 akcji na okaziciela serii ,,B" o wartosci nominalnej 0,10 zt,
400.000 akcji na okaziciela serii ,C" 0 wartosci nominalnej 0,10 zi,
110.500 akcji na okaziciela serii ,D” o wartosci nominalnej 0,10 zt,

123.500 akgji na okaziciela serii ,D1” o wartosci nominalnej 0,10 zt.
2. Podstawowy przedmiot dziatalnosci Emitenta.

Zasadniczym zakresem dziatalnosci Spotki jest budownictwo hydrotechniczne (m.in. komory jazdw, nabrzeza portowe,
porty jachtowe i stanice wodne, zabezpieczenia przeciwpowodziowe, sanacje obiektéw budownictwa wodnego, elektrownie
wodne itp.) na terenie Polski i Republiki Czeskiej.

3. Zarzad Emitenta.

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Zarzad pracowat w sktadzie jednoosobowym, w obsadzie:

- Pan Krzysztof Kosiorek-Sobolewski — Prezes Zarzadu

Do sktadania o$wiadczen w imieniu Spotki upowaznieni s3:

e w przypadku Zarzadu jednoosobowego - Prezes Zarzadu,
e w przypadku Zarzadu wieloosobowego - dwdch Cztonkdw Zarzadu dziatajgcych
facznie lub Czlonek Zarzadu dziatajacy facznie z prokurentem,

e  Prokurent - dziatajgcy samodzielnie (w przypadku prokury samoistnej) lub dziatajacy

facznie w przypadku udzielenia prokury kilku osobom (prokura faczna).

4. Rada Nadzorcza Emitenta.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu tj. na 14.08.2017r. Rada Nadzorcza Spdtki pracowata w skladzie

piecioosobowym.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki wchodza: Wojciech Kotakowski - Przewodniczacy RN
Malgorzata Formella - Wiceprzewodniczaca RN
Agnieszka Niezgoda-Zaremba - Sekretarz RN
Adrian Strzelczyk - Cztonek RN
Maciej Bielenia - Cztonek RN

5.  Prokurent Emitenta.

Na dzien 30 czerwca 2017r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Spdtka ma ustanowionego jednego Prokurenta w

osobie Pani Joanny Kosiorek-Sobolewskiej.

II. Informacje finansowe.

Jednostkowe dane finansowe Emitenta za II kwartal 2017 roku.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA na dzien na dzien
31.12.2016 30.06.2017

Aktywa trwale

Wartosci niematerialne 128 741,20 87 136,00
Rzeczowe aktywa trwate 6 509 408,04 5829 246,51
Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00
Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych 170 710,02 137 747,49
Pozostate aktywa diugoterminowe 208 860,81 281 118,60
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1655611,43 1373 106,34
Aktywa trwate 8 673 331,50 7 708 354,94
Aktywa obrotowe

Zapasy 165 361,98 33922,26
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug budowlanych 11 104 619,34 11 261 821,10
Pozostate naleznosci 3877 621,39 3580 290,29
Pozyczki 58 736,62 58 736,62
Akcje spoétek notowanych 78 750,00 50 000,00
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe inne 356 469,21 561 473,44
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 577 663,02 1460 518,36
Aktywa obrotowe 18 219 221,56 17 006 762,07
Aktywa trwate i obrotowe razem 26 892 553,06 24 715 117,01
Aktywa przeznaczone do sprzedazy ’ 5459 107,40 ’ 5 425 085,54
Aktywa razem ‘ 32 351 660,46 ‘ 30 140 202,55

PASYWA ‘ na dzien ‘ na dzien

e
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Zyski zatrzymane:

-10 375 347,32

31.12.2016 30.06.2017
Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy 557 760,00 557 760,00
Akcje wiasne ( -)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3453 340,00 3453 340,00
Pozostaty kapitat zapasowy 8 508 841,27 8 500 226,75
Kapitaty rezerwowe 5244 450,88 5290 449,20

-15 254 931,19

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania razem

Pasywa razem

21327 136,15
24 921 509,13
32 351 660,46

- Zysk ( strata) z lat ubiegtych -1 535 413,12 -10 375 347,32
- Zysk ( Strata) netto okresu biezgcego -8 839 934,20 -4 879 583,87
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 41 106,50 -66 363,35
Kapitat wtasny 7 430 151,33 2480 481,41
Kapital wiasny ogétem 7 430 151,33 2480 481,41
Zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 48 551,62 103 745,01
Leasing finansowy 235 511,45 235511,45
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i

pozostate rezerwy 2079 008,75 1789 778,93
Kaucje zatrzymane z tytutu ustug budowlanych 1156 078,66 1305 034,87
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 46 473,47 46 473,47
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 28 749,03 28 749,03
Zobowigzania dtugoterminowe 3594 372,98 3509 292,76
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug budowlanych 8913 927,11 6 917 303,85
Pozostate zobowigzania 3403 274,23 8 400 455,33
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 6 585 976,50 6 408 193,04
Leasing finansowy 196 786,97 91 206,61
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 768 968,23 666 154,18
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 351 352,27 476 393,83
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe inne 1106 850,84 1190 721,54

24 150 428,38
27 659 721,14
30 140 202,55

Wartos¢ ksiegowa

Wartos¢ na dzien

Wartos$¢ na dzien

31.12.2016 30.06.2017
Wartos¢ ksiegowa 7 430 151,33 2480481,41
Liczba udziatéw (w szt.) 5 577 600,00 5 577 600,00
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje/udziat (w zt) 1,33 0,44
Rozwodniona liczba akcji/udziatow 5577 600,00 5577 600,00
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje /udziat(w
zh) 1,33 0,44
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Rachunek zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT
KALKULACYJNY) za okres

od 01.01.2016 od 01.04.2016 od 01.01.2017 od 01.04.2017

do 30.06.2016 do 30.06.2016 | do 30.06.2017 | do 30.06.2017
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 22902 773,52 | 15490069,84 | 10977 398,42 6 748 958,45
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 22 837 644,19 15 424 940,51 10 977 398,42 6 748 958,45
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 65 129,33 65 129,33 0,00
Koszt wlasny sprzedazy 21936 049,79 12 686 257,10 12 725 117,43 5841 720,53
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 21936 049,79 | 12686 257,10 | 12 725117,43 5841 720,53
Koszt sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 0,00 0,00
Zysk ( strata) brutto ze sprzedazy 966 723,73 2803 812,74 -1 747 719,01 907 237,92
Koszty sprzedazy 201 133,78 146 472,86 0,00 0,00
Koszty ogdlnego zarzadu 1 896 986,59 963 905,41 2803 097,52 1993 412,96
Pozostate przychody operacyjne 2 532 299,07 888 245,30 425 650,37 230 105,24
Pozostate koszty operacyjne 3461 427,08 1495 180,61 599 432,78 300 552,48
Zysk ( strata) z dziatalnos$ci operacyjnej -2 060 524,65 1086 499,16 -4 724 598,94 | -1 156 622,28
Przychody finansowe 467 570,11 300 050,85 490 652,22 277 869,38
Koszty finansowe 369 115,21 106 726,43 645 637,15 162 312,17
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem -1 962 069,75 1279 823,58 -4 879 583,87 | -1 041 065,07
Podatek dochodowy 78 698,60 38 971,40 0,00 0,00
Zysk ( strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -2 040 768,35 1240 852,18 -4 879 583,87 | -1041 065,07
Dziatalnos$¢ zaniechana 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk ( strata) na dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00
Zysk ( strata) netto -2 040 768,35 1240 852,18 -4 879 583,87 | -1 041 065,07
Zysk ( strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej -2 040 768,35 1240 852,18 -4 879 583,87 | -1 041 065,07

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Wyszczegdlnienie od 01.01.2016
od 01.04.2016 od 01.01.2017 od 01.04.2017
do 30.06.2016
do 30.06.2016 | do 30.06.2017 | do 30.06.2014

Zysk ( Strata) netto -2 040 768,35 1240 852,18 -4 879 583,87 | -1 041 065,07
Skiadniki ktére nie zostang przeniesione w
poézniejszych okresach do rachunku zyskéw
i strat:
Nadwyzka z przeszacowania srodkéw trwatych 438 186,99 -13 014,82 0,00
Skiadniki ktére moga zosta¢ przeniesione w
po6zniejszych okresach do rachunku zyskéw
i strat:
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych 61 894,51 -48 456,70 -20 988,59

e
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Pozostate dochody razem

500 081,50

0,00

-61 471,52

-20 988,59

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktore nie zostang przeniesione w pézniejszych
okresach

-89 506,53

-8 614,52

0,00

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw,
ktére mogg zostac¢ przeniesione w pdzniejszych
okresach

Razem podatek od pozostatych dochodéw
razem

-89 506,53

0,00

-8 614,52

0,00

DOCHODY CALKOWITE RAZEM

-1 630 193,38

1240 852,18

-4 949 669,91

-1 062 053,66

Sprawozdanie z przeptywu srodkow pienieznych

Wyszczegolnienie

01.01. -
30.06.2016

01.04.2016 -
30.06.2016

01.01. -
30.06.2017

01.04.2017-
30.06.2017

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

-2 040 768,35

1240 852,18

-4 879 583,87

-1 041 065,07

Il. Korekty razem

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku

78 698,60

38 971,40

0,00

0,00

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych

Udziat w zysku wspéinych przedsiewzie¢

Koszty finansowe ( odsetki od kredytéw i pozyczek)ujete w
wyniku

249 910,23

150 697,52

31 751,10

0,00

Odsetki uzyskane od dziatalnosci finansowej i inwestycyjnej

-15 512,77

-15 512,77

Przychody z inwestycji ujete w wyniku

Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych

182 204,84

182 204,84

Zysk z przeszacowania wartosci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

Zysk ze zbycia jednostki stowarzyszonej

(Zysk) Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

Inne korekty

-5 879,27

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

(20.000,00)

-20 000,00

61 712,53

42 962,53

Réznica z przeszacowania majatku

Nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia przeptywoéw pienieznych

(Zysk) / Strata netto ze zbycia aktywéw dostepnych do
sprzedazy

Strata z tytutu utraty wartos$ci naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Odwrocenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu
dostaw i ustug

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych

679 793,27

354 186,57

740 455,00

501 794,86

( Dodatnie) / Ujemne réznice kursowe netto

-141 322,08

-141 322,08

Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akcji rozliczanych
instrumentami kapitatowymi

Koszty wynikajgce z emisji na pokrycie otrzymanych ustug
konsultacyjnych

Amortyzacja kontraktow gwarancji finansowych

. ]
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Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen

-1 026 996,26

1784 198,39

-4 045 665,24

-496 307,68

Zmiany w kapitale obrotowym

(Zwiekszenie) / Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych naleznosci

-12 322 090,45

-9 826 649,92

-1 828 769,22

-2 255 154,74

Otrzymane dotacje

(Zwiekszenie) / Zmniejszenie naleznosci z tytutu kontraktow
budowlanych

( Zwiekszenie) / Zmniejszenie stanu zapasow

-18 343,93

18 884,47

131 439,72

88 508,01

( Zwiekszenie) /Zmniejszenie pozostatych aktywéw RMK

3754 717,89

2 228 824,37

2 082 461,04

-679 287,95

(Zmniejszenie) Zwigkszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostatych zobowigzan

-4 813 412,24

2902 932,89

3132 584,68

3420 359,33

Zwigkszenie/ ( Zmniejszenie) stanu rezerw

-79 458,66

-102 485,29

-195 481,29

180 608,21

Zwiekszenie / ( Zmniejszenie) stanu przychodéw przysztych
okreséw

Inne korekty

0,00

64 905,04

-144 736,32

-189 200,02

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) stanu pozostatych zobowigzan

Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej

-14 505 583,65

-2 929 390,05

-868 166,63

69 525,16

Zaptacone odsetki

Zaptacony podatek dochodowy

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

-14 505 583,65

-2 929 390,05

-868 166,63

69 525,16

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywdw finansowych

Wptywy ze sprzedazy aktywdw finansowych

5 000,00

5 000,00

Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Wplywy z tytutu sptat pozyczek

Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek dla jednostek
powigzanych

-44 362,35

-44 362,35

Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate

-74 220,68

-42 238,55

-14 950,00

-14 950,00

Ptatnosci za warto$ci niematerialne i prawne

Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych

24 870,42

20 749,69

-5 696,65

-5 696,65

Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Whptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Inne wydatki inwestycyjne

Ptatnosci za aktywa niematerialne

Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych

Wptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

Whptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek stowarzyszonych

Srodki pienigzne netto ( wydane) wygenerowane w zwiazku
z dzialalnoscia inwestycyjna

-88 712,61

-60 851,21

-20 646,65

-20 646,65
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Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji wtasnych akgji

Whptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji akcji

Ptatnosci z tytutu odkupu akcji

Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego

-183 013,23

-77 164,61

-105 580,36

-67 536,44

Ptatnosci z tytutu kosztéw odkupu akcji

Whptywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akgji
preferencyjnych

Wptywy z emisji weksli dtugoterminowych

Ptatnosci z tytutu kosztéw emisji papieréw dtuznych

Wptywy z kredytow i pozyczek

6 095 894,10

1656 851,32

Sptaty / zaciggniecie kredytéw i pozyczek

-801 913,18

-620 081,78

-122 590,07

-45 689,04

Sptaty odsetek od kredytow i pozyczek

-89 887,17

-62 922,96

-160,95

-33,99

Whptywy ze sprzedazy czesciowej udziatdw w spétkach
zaleznych nie powodujgcej utraty kontroli

Dywidendy wyptacone na rzecz umarzalnych akgcji
preferencyjnych

Otrzymane dotacje

Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli

Inne wptywy i wydatki finansowe odsetki

89,71

38,21

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci
finansowej

5021 170,23

896 720,18

-228 331,38

-113 259,47

Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw

-9573 126,03

-2 093 521,08

-1 117 144,66

-64 380,96

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
sprawozdawczego

12 571 791,52

5092 186,57

2 577 663,02

1524 899,32

Wptyw zmian kurséw walut na saldo Srodkéw pienieznych w
walutach obcych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

2998 665,49

2998 665,49

1460 518,36

1460 518,36
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Zestawienie zmian w kapitatach wiasnych

Kapitat ze
. . sprzedazy Kapitat z . .
_ Kapitat Akcje wtasne T 2 ¢ Pozostaty e Kapitaty Zyski
NS OIREINYESTT podstawowy “) chp powyze] kapitat zapasowy el ] rezerwowe zatrzymane REHE
ich wartosci wyceny
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2017 roku 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 508 841,27 4030 577,17 1254 980,20 | -10 375 347,32 7 430 151,32
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
Zmiana sposobu prezentacji 0,00
Korekta btedu podstawowego 0,00
Saldo po zmianach 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 508 841,27 4030 577,17 1254 980,20 | -10 375 347,32 7430 151,32
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie

od 01.01 do 31.03.2017 roku

Emisja akcji 0,00
Przekazanie wyniku finansowego na

kapitat 0,00
Razem transakcje z wiascicielami 0,00
Zysk/ strata netto za okres od 01.01 do

31.03.2017 roku -3 838 518,80 -3 838 518,80
Inne catkowite dochody: 0,00
Inne catkowite dochody za okres od

01.01 do 31.03.2017 roku -8 614,52 -13 014,82 -21 629,34
Podatek dochodowy odnoszacy sig do

sktadnikéw innych dochodéw

catkowitych 0,00
Roznice kursowe -27 468,11 -27 468,11
Razem catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 -8 614,52 -40 482,93 0,00 | -3838518,80 -3 887 616,25
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych

(sprzedaz przeszacowanych srodkéw

trwatych) 0,00
Saldo na dzien 31.03.2017 roku 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 500 226,75 3990 094,24 1254 980,20 | -14 213 866,12 3542 535,07
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
Zmiana sposobu prezentacji 0,00
Korekta btedu podstawowego 0,00
Saldo po zmianach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie

od 01.04 do 30.06.2017 roku

Emisja akcji 0,00
Przekazanie wyniku finansowego na

kapitat 0,00
Razem transakcje z wiascicielami 0,00
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Zysk/ strata netto za okres od 01.04 do

30.06.2017 roku -1 041 065,07 -1 041 065,07
Inne catkowite dochody: 0,00
Inne catkowite dochody za okres od

01.04 do 30.06.2017 roku 0,00
Podatek dochodowy odnoszgcy sig do

sktadnikéw innych dochodéw

catkowitych 0,00
Rdéznice kursowe -20 988,59 -20 988,59
Razem catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 0,00 -20 988,59 0,00 | -1041065,07 -1 062 053,66
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych

(sprzedaz przeszacowanych $rodkéw

trwatych) 0,00
Saldo na dzien 30.06.2017 roku 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 500 226,75 3969 105,65 1254 980,20 | -15 254 931,19 2480 481,41

Kapitat ze
. . sprzedazy Kapitat z . .
NAVIMOR-INVEST NI Akcle wlasne | o\ cii powyzej |, Pozostaly aktualizadji NEFIE Y 2y Razem
podstawowy ) . .. | kapitat zapasowy rezerwowe zatrzymane
ich wartosci wyceny
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2016 roku 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 551 642,91 3514 804,49 1254980,20 | -1535413,12 15797 114,48
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0,00
Zmiana sposobu prezentacji 0,00
Korekta btedu podstawowego 0,00
Saldo po zmianach 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 551 642,91 3514 804,49 1254 980,20 | -1535413,12 15797 114,48
Zmiany w kapitale wifasnym w okresie

od 01.01 do 31.12.2016 roku

Emisja akcji 0,00
Emisja akcji w zwigzku z realizacjg opcji

(program ptatnosci akcjami) 0,00
Woycena opcji (program ptatnosci

akcjami) 0,00
Umorzenie akcji wlasnych 0,00
Zmiana struktury grupy kapitatowej

(transakcje z mniejszoscig) 0,00
Nabycie akcji wtasnych 0,00
Korekty konsolidacyjne 0,00
Dywidendy 0,00
Roznice kursowe 0,00
Przekazanie wyniku finansowego na

kapitat 0,00
Razem transakcje z wtascicielami 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Zysk netto za okres od 01.01 do

31.12.2016 roku -8 839 934,20 -8 839 934,20
Inne catkowite dochody: 0,00
Inne catkowite dochody za okres od

01.01 do 31.12.2016 roku -52 841,53 676 218,17 623 376,64
Podatek dochodowy odnoszacy sie do

sktadnikéw innych dochodéw

catkowitych 10 039,89 -128 481,45 -118 441,56
Roznice kursowe -31 964,03 -31 964,03
Razem catkowite dochody 0,00 0,00 0,00 -42 801,64 515 772,69 0,00 | -8839934,20 -8 366 963,15
Przeniesienie do zyskoéw zatrzymanych

(sprzedaz przeszacowanych srodkéw

trwatych) 0,00
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 557 760,00 0,00 | 3453 340,00 8 508 841,27 4030577,18 1254 980,20 | -10 375 347,32 7 430 151,33
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III. Informacje o przyjetych zasadach polityki rachunkowosci stosowanych przy

sporzadzaniu raportu.

W roku 2017 stosowane przez Emitenta zasady polityki rachunkowos$ci nie ulegly zmianie wobec czego sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami MSR i MSSF.

Najbardziej istotny wptyw na przygotowane sprawozdanie finansowe za okres 01.04.2017r. do 31.06.2017r., sporzadzone zgodnie z

zasadami MSR i MSSF, miat MSR 11 - umowy o ustugi budowlane.

Metody wyceny aktywow i pasywow oraz metoda sporzadzania rachunku zyskow i strat

W okresie od 01.04.2017r. do 31.06.2017r. stosowano zasady wynikajace z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosci i

wydanych na podstawie jej przepisow wykonawczych.

Rzeczowe aktywa trwatle

Do wyceny rzeczowych aktywdw trwatych zostata przyjeta metoda kosztu historycznego, poza aktywami trwatymi takimi jak grunty, prawo
wieczystego uzytkowania gruntu oraz budynki, lokale i budowle (nieruchomosci), urzadzenia techniczne i maszyny, srodki transportu dla
ktérych zostat przyjety model wyceny wedtug wartoSci przeszacowanej. Rzeczowe aktywa trwate wyceniane wedlug modelu kosztu
historycznego sg po poczatkowym ujeciu wykazywane wedtug kosztu pomniejszonego o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci. Wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych oraz ich amortyzacja, wyceniane wedtug wartosci podlegajg przeszacowaniu do wartosci
rynkowej na kazdy dzien bilansowy, na podstawie wyceny niezaleznego rzeczoznawcy.

Rzeczowe aktywa trwate amortyzuje sie metoda liniowa.

Amortyzacja dotyczaca tych srodkéw trwatych rozpoczyna sie w miesigcu nastepnym od momentu rozpoczecia ich uzytkowania.

Dla kazdego nowego przyjmowanego na stan srodka trwatego stuzby techniczne majg obowigzek, jesli jest to mozliwe, wydzieli¢ istotng
czes¢ sktadowa i okresli¢ sposob amortyzacji.

Srodki trwate w budowie powstajgce dla celdw produkcyjnych, wynajmu lub administracyjnych jak réwniez dla celéw jeszcze
nieokreslonych, prezentowane sg w bilansie wg kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ekonomicznej uzytecznosci, odpowiednio
jak aktywa wiasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkéw trwatych okreSlane jako rdéznica pomiedzy

przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych srodkéw trwatych, sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

Spotka dokonuje wyceny sktadnikéw aktywdw i pasywdw zgodnie z nastepujgcymi rozréznieniami:

- do aktywdw trwatych zaliczane sg przedmioty majatkowe i wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej powyzej 2.500,00 zt i
przewidywanym okresie uzytkowania powyzej jednego roku,

- do amortyzowania $rodkow trwatych o wartosci poczatkowej powyzej 3.500,00 zt stosuje sie metode liniowa, przy zastosowaniu

stawek podatkowych.
Wartosci niematerialne i prawne
Sktadnik wartosci niematerialnych poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Wartosci niematerialne podlegajg

amortyzacji. Stawki amortyzacyjne ustalone zostaty z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartosci niematerialnych i

prawnych. Wartosci niematerialne amortyzuje sie analogicznie jak w przypadku srodkéw trwatych.
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Naleznosci

Naleznosci wycenione zostaly w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci, czyli po uwzglednieniu odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢. Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci w walutach obcych wyceniono wedtug kursu na dzien 30.06.2017r.
Naleznosci sporne, watpliwe badz znacznie przeterminowane obejmowano odpisami aktualizujgcymi ich warto$¢. Odpisy aktualizujgce w

bilansie pomniejszyty te naleznosci.

Zobowigzania

Zobowigzania wycenione zostaty w kwocie wymagajacej zaptaty, czyli do kwoty gtdwnej zobowigzan dolicza sie odsetki wynikajace z
otrzymanych od kontrahentéw not odsetkowych. Nierozliczone na dzien bilansowy zobowigzania wyrazone w walutach obcych wyceniono
wedtug kursu z dnia 30.06.2017r.

Zapasy materiatlow, towarow, produktow gotowych, potproduktow i produktow w toku

Wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto na dzien bilansowy.
W przypadku materiatdw niewykazujacych ruch w okresie od pdt roku do roku tworzony jest odpis w wysokosci 10% wartosci tych
materiatow. W przypadku materiatow niewykazujgcych ruchu powyzej jednego roku tworzony jest odpis w wysokosci 100% wartosci tych

materiatow. Odpisy tworzone sg na koniec kazdego kwartatu.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i

ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedaza.

Transakcje wyrazone w walutach obcych - na dzien bilansowy

Wyrazone w walutach obcych aktywa oraz pasywa wycenia sie po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty

przez Narodowy Bank Polski.

W ciagu roku obrotowego:
1. przychody w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu Sredniego ogtaszanego przez NBP z ostatniego dnia roboczego
poprzedzajgcego dzien uzyskania przychodu;
2. koszty wyrazone w walutach obcych przelicza sie na ztote wedtug kursu Sredniego ogtaszanego przez NBP na dzien poprzedzajgcy dzien
poniesienia kosztu;
3. dniem zapfaty jest dzien uregulowania zobowigzania z tytutu kosztow w jakiejkolwiek formie i dzien otrzymania naleznosci w walucie
obcej, w tym kompensaty;
4. rozchod waluty z wrasnego rachunku bankowego prowadzony jest w cenie nabycia wg zasady ,,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto”;
5. przyjmuje sie jako ,faktycznie zastosowany kurs waluty”:

a) przy wptywie waluty na rachunek bankowy prowadzony w walucie kurs $redni ogtaszany przez bank obstugujacy z ostatniego dnia
roboczego poprzedzajacego dzien wptywu;

b) przy wyptywie Srodkéw z rachunku bankowego prowadzonego w walucie obcej kurs ustalony metodg wyceny rozchoddw z rachunku
walutowego ,,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto”;
6. jako dzien poniesienia kosztow wyjazdu stuzbowego przyjmuje sie dzien przedtozenia przez pracownika dokumentdw do rozliczenia; za

dzien poniesienia kosztdw udokumentowanych fakturg — dzier wystawienia faktury.

Swiadczenia pracownicze

Spodtka na dzien bilansowy dokonuje wyceny Swiadczen pracowniczych metodg uproszczong oparta na metodzie prognozowanych uprawnien

jednostkowych.
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Podatki

Spotka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposob, w jaki ksieguje sie same transakcje lub inne zdarzenia. Na obowigzkowe

obcigzenia wyniku skfadajg sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.
Instrumenty finansowe
Spotka posiada aktywa uznawane wg MSR 39 za instrumenty finansowe

Na dzien bilansowy w posiadaniu Emitenta znajdujg sie akcje Zaktadu Budowy Maszyn ,ZREMB-CHOJINICE” S.A. w ilosci 200 000 sztuk, co
stanowi 2,29 % w kapitale zakladowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy ZBM ,,ZREMB-CHOJNICE” S.A.

Zasady wyceny instrumentow finansowych na dzien bilansowy
Spotka wycenia instrumenty finansowe wg wartosci godziwej. Skutki wyceny instrumentdéw finansowych odnoszone sg na wynik finansowy.

W przypadku instrumentéw finansowych notowanych na rynku aktywem wyznacznikiem wartosci godziwej stosowanym do wyceny jest
kwotowana cena na rynku aktywnym.

IV. Informacje dodatkowe.

1. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie sprawozdawczym, zawierajaca opis

najwazniejszych czynnikow i zdarzen, ktore miaty wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W drugim kwartale 2017 roku NAVIMOR-INVEST S.A. zrealizowata przychody ze sprzedazy na poziomie 6 749 tys. ziotych, w
analogicznym okresie roku 2016 przychody na poziomie 15 490 tys. zi, co stanowi spadek o 56,43 %. NAVIMOR-INVEST S.A. wypracowata
wynik ujemny za II kwartat 2017r. Strata netto wyniosta w II kwartale 2017 roku 1 041 tys. ztotych., w analogicznym okresie roku 2016
zysk wynidst 1 240 tys. zt.

Emitent na dzien 30 czerwca 2017r. posiadat kapitat wiasny w wysokosci 2 480 tys. zt, na ktdry sklada sie m.in. kapitat podstawowy,
kapitat zapasowy, kapitat z aktualizacji wyceny, pozostate kapitaty rezerwowe. Istotng pozycje w bilansie sporzadzonym na koniec II
kwartatu 2017 roku stanowig po stronie aktywdw: rzeczowe aktywa trwate o wartosci 5 829 tys. zt, aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego o wartosci 1 373 tys. zt, naleznosci z tyt. dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek o wartosci 11 261 tys. zt, pozostate
naleznosci o wartosci 3 580 tys. zt, krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe o wartosci 561 tys. zt oraz Srodki pieniezne i aktywa
pieniezne o wartosci 1460 tys. zt. Po stronie pasywow to: zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe o wartosci 3 509 tys. zt,( w tym
rezerwa na odroczony podatek dochodowy o wysokosci 1 789 tys. zt oraz kaucje zatrzymane z tytutu ustug budowlanych o wartosci 1 305
tys. zt) , zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe o wartoéci 24 150 tys. zt, z czego najwieksze pozycje dotyczg: zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug budowlanych o wartosci 6 917 tys. zt, kredytdw i pozyczek o wartosci 6 408 tys. zt., pozostatych zobowigzan o wartosci 8

400 tys. z4, rozliczenia miedzyokresowe o wartosci 1 190 tys. z, oraz rezerwy na zobowigzania o wartosci 476 tys. zt.

Jednostkowy przychdd ze sprzedazy Spdtki byt nizszy o 8 741 tys. zt od przychodu za drugi kwartat 2016 roku, kiedy to wynidst 15 490
tys. zk. Przychody ze sprzedazy za II kwartat 2017 wyniosty 6 749 tys. zt, z czego Oddziat w Czechach za drugi kwartat 2017 roku
odnotowat przychody ze sprzedazy na poziomie 3 032 tys. zi, a w identycznym okresie 2016 r. wyniosty 4 237 tys. zt. Jednostkowa strata
netto wyniosta w II kwartale 2017 roku 1 041 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie w II kwartale 2016 roku Spotka osiggneta
zysk w wysokosci 1 241 tys. zt netto.

Nizszy poziom przychoddéw w II kwartale 2017 roku wigzat sie z niezbyt duzg iloscig podazy robot hydrotechnicznych zaréwno z sektora
publicznego jak i prywatnego. Spétka ma ograniczone mozliwosci uczestnictwa w przetargach publicznych ze wzgledu na zamrozenie
limitéw gwarancyjnych w zwigzku z prowadzonym procesem restrukturyzacji. Sam proces restrukturyzacji prowadzony w Spotce oraz
mozliwosci jakie przewidziat w zwigzku z tym ustawodawca ( m.in. mozliwos$¢ uczestnictwa w przetargach publicznych ) nie zawsze zyskuje
zrozumienie wérdéd prywatnych partneréw Emitenta. Ze wzgledu na stosunkowo nowe przepisy Prawa restrukturyzacyjnego niektdrzy

partnerzy zachowujg postawe asekuracyjng m.in. w kwestii zawigzywania konsorcjow z Emitentem.
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Ponadto Spoétka otrzymata w dniu 23 czerwca 2017 roku drogg elektroniczng od RZGW w Gliwicach Oswiadczenie o odstgpieniu od umowy
nr 17/EZ/JRP-TKG-370/2012 z dnia 5 pazdziernika 2012 r. zawartej z Navimor — Invest S.A. w Gdansku Emitent stoi na stanowisku iz brak
jest zwitoki Wykonawcy w wykonaniu Umowy oraz wskazuje na bezzasadno$¢ i bezskuteczno$¢ odstgpienia od Umowy przez
Zamawiajgcego.

Zamawiajacy wskazat jako podstawe swojego odstapienia od Umowy przepisy § 20 ust. 1 pkt 2) i 3) tej Umowy. Zgodnie z ich brzmieniem
Zamawiajgcemu przystuguje prawo odstgpienia od Umowy w terminie 30 dni od zaistnienia zdarzenia, jezeli:

(1) Wykonawca przekroczy ktorykolwiek z terminéw wskazanych w harmonogramie rzeczowo-finansowym w wiecej niz 30 dni oraz
(2) Wykonawca skierowat, bez akceptacji Zamawiajgcego do kierowania robotami inne osoby niz wskazane w Ofercie Wykonawcy.
Wykonawca wskazuje, iz umowne podstawy odstagpienia wskazane przez Zamawiajacego sg bezzasadne, a w zwigzku z tym odstgpienie od
Umowy bedzie wobec Wykonawcy bezskuteczne.

W dniu 10 maja 2017 r. wobec Wykonawcy Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku, Wydziat VI Gospodarczy ogtosit otwarcie
postepowania ukfadowego w trybie ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne. Sad powotat nadzorce sadowego w osobie
Jerzego Stawka. Nadzorca sadowy prowadzit z Zamawiajgcym korespondencje w sprawie wykonywania Umowy przez Spétke oraz w sprawie
zawarcia aneksu do tej Umowy okreslajgcego nowy termin jej wykonania.

Wykonawca, wbrew twierdzeniu Zamawiajgcego nie pozostaje w zwloce w wykonaniu robot. Nalezy podkreslic, ze strony w okresie od
marca do czerwca br. prowadzity rozmowy i negocjacje w sprawie zawarcia aneksu do tej Umowy okreSlajgcego nowy termin jej wykonania.
Spotka ztozyta w tym przedmiocie wniosek terminowy w dniu 30 marca 2017 r. (wraz z pdzniejszymi pismami i uzupetnieniami) wskazujac w
nim konieczno$¢ wydtuzenia terminu wykonania Umowy z uwagi na okolicznosci niezalezne od Wykonawcy. Zamawiajacy potwierdzit
powyzsze w pismach z 10 i 18 maja 2017 r. (akceptujac tres¢ aneksu wydtuzajagcego Umowe).

Spotka w duchu prowadzonych z Zamawiajgcym negocjacji pozyskata wydtuzenie gwarancji dobrego wykonania oraz innych umoéw
ubezpieczenia wymaganych zgodnie z Umowa, ponoszac zwigzane z tym koszty.

Zamawiajgcy natozyt kary umowne na Wykonawce w wysokosci 4.329.000,88 ztotych powotujac sie na § 19 ust. 1 pkt 5) Umowy. Przepis
ten uprawnia Zamawiajacego do naliczenia kary umownej w wysokosci 10% kwoty brutto wskazanej w § 12 ust. 1 Umowy, z tytutu
odstgpienia od Umowy z przyczyn istniejagcych po stronie Wykonawcy. Skoro zatem w odstgpienie od Umowy, o ktdrym mowa powyzej w

niniejszym piSmie bylo bezskuteczne, to natozenie kary umownej z tego tytutu jest bezzasadne.

Zarzad spotki NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji z siedzibg w Gdansku ("Emitent"), w nawigzaniu do raportu biezacego numer
4/2017 z dnia 10 marca 2017 roku, informuje, ze w dniu 4 sierpnia 2017 roku odstapit od umowy na roboty budowlane zawartej z Gming
Pobiedziska z siedzibg w Pobiedziskach, jako Zamawiajagcym, na realizacje zadania pn.: "Budowa zespotu pomostow nad Jeziorem
Biezdruchowo w Pobiedziskach".

Przyczyna odstgpienia przez Emitenta od realizacji ww. umowy jest zwigzana z koniecznoscig skorygowania rozwigzan projektowych, ktéra
wynikneta w toku realizacji inwestycji. Stosowne zmiany do rozwigzan projektowych zostaty wprowadzone przez projektanta i
zaakceptowane zaréwno przez inspektora nadzoru jak i bezposrednio przez Zamawiajgcego, co wigze sie z wykonaniem robét dodatkowych
nieobjetych pierwotnym przedmiotem zaméwienia, ktérych koszt wynosi okoto 200.000,00 ztotych.

Zamawiajgcy, pomimo wystosowanego ze strony Emitenta wniosku, odmowit zlecenia wykonania robot dodatkowych i ustalenia odptatnosci
za te roboty. Konieczno$¢ skorygowania rozwigzan projektowych czyni wykonanie przedmiotu umowy zgodnie z jej pierwotnym brzmieniem
niemozliwym, a na jej zmiane lub zawarcie umowy dodatkowej Zamawiajacy nie wyraza zgody. Zastosowanie pierwotnych rozwigzan
projektowych jest wykluczone z uwagi na brak mozliwosci wykonania inwestycji zgodnie z zasadami wiedzy technicznej, a wykonany w ten
sposob obiekt nie bytby stabilny, co zagrazatoby Zyciu i zdrowiu jego uzytkownikéw z uwagi na zagrozenie katastrofg budowlang, natomiast
wykonanie inwestycji z uwzglednieniem zmian projektowych nie jest mozliwe z uwagi na odmowe zlecenia wykonania tych robdt i ustalenia
wynagrodzenia za te prace, tj. wskutek okolicznosci za ktdre odpowiedzialnos¢ ponosi Zamawiajacy.

W konsekwencji Emitent nie widzi mozliwosci kontynuowania robdt i jest zmuszony odstgpi¢ od zawartej umowy.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Spdtki informuje, ze w dniu 4 kwietnia 2017 roku wptyneto do siedziby Emitenta
podpisane porozumienie zawarte z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. (,Bank”) w sprawie okreSlenia sposobu sptaty wymagalnych
zobowigzan Emitenta wzgledem Banku wynikajgcych z:
(i) umowy o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 11 lipca 2014 roku wraz z pdzniejszymi zmianami (,Wierzytelnos¢ 1”), ktdrych
wysoko$¢ na dzien 27 marca 2017 roku wynosi 5 545 229,34 zt i na ktdre sktadajg sie: nalezno$¢ gtéwna i odsetki za opdznienie
zapfaty; oraz
(ii) umowy o kredyt dtugoterminowy z dnia 1 czerwca 2015 roku wraz z pozniejszymi zmianami (,Wierzytelnos¢ 2”), ktorych
wysoko$¢ na dzien 27 marca 2017 roku wynosi 1 083 762,70 zt i na ktdre skiadajg sie: naleznos¢ gtdwna, odsetki umowne i

odsetki za zwioke.
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Przedmiotem zawartego porozumienia jest zobowigzanie sie Emitenta do sptaty catosci zobowigzan wynikajacych z Wierzytelnosci
1 i Wierzytelnosci 2 w terminach okreslonych w porozumieniu, jednak nie pdzniej niz do dnia 31 stycznia 2018 roku. W przypadku
przekroczenia ktdregokolwiek terminu pfatnosci ustalonego w porozumieniu Bank bedzie naliczat od niesptaconej kwoty
Wierzytelnosci odsetki za opoznienie w wysokosci okreslonej w umowach kredytu, natomiast w przypadku przekroczenia terminu
ptatnosci powyzej 2 dni roboczych, oddalenia wniosku o otwarcie Postepowania Uktadowego prowadzonego przed Sadem
Rejonowym Gdansk Potnoc w Gdansku, wydziat IV Gospodarczy pod syg. GR 26/16 lub jego umorzenia lub przeksztatcenia w inny
rodzaj postepowania lub wszczecia egzekucji z prawnych zabezpieczen wierzytelnosci Banku przez innego wierzyciela Emitenta,
Bank ma prawo do natychmiastowego wypowiedzenia zawartego porozumienia.

W ramach zawartego porozumienia strony postanowity, ze pod warunkiem uiszczenia pierwszej raty w kwocie 75 000 zt ptatnej w
dniu zawarcia porozumienia, ktéra to rata zostata juz przez Emitenta zaptacona. Ponadto, na okres spiaty zobowigzan
wynikajgcych z porozumienia strony ustality oprocentowanie od kwoty naleznosci gtdwnej w nastepujacy sposéb: od kwot kapitatu
kredytdw pozostatych do spfaty beda naliczane odsetki wedtug zmiennej stopy procentowej okreslonej jako suma stopy WIBOR
dla depozytéw jednomiesiecznych, notowanej w pierwszym dniu roboczym kolejnego miesigca kalendarzowego oraz marzy w
wysokosci 2,1% w stosunku rocznym. Odsetki bedg naliczone w ostatnim dnu roboczym kazdego miesigca kalendarzowego za$

wymagalne i ptatne bedg wraz z ostatnig ratg kapitatowa.

Emitent nadal prowadzi wspdtprace z czescig kontrahentdw, z ktorymi zawart umowy w 2016 roku i okresach wczesniejszych. Od

zakonczenia I kwartatu do dnia publikacji Raportu:

- W dniu 03 kwietnia 2017 roku Emitent poinformowat, iz wplyneta do firmy datowana na dzien 24 marca 2017 roku umowa ze Spotka
Povodi Labe, statni podnik z siedzibg w Hradec Kralové, jako Zamawiajacym.

W zwigzku z podpisaniem w/w umowy, Emitent jako Wykonawca zobowigzuje sie do realizacji zadania pn.:"Chrudimka, Chrudim,
rekonstrukcja Sciany rozdzielajacej jazu LB, na km 19,945 — 20,044".

Szczegbtowe warunki przedmiotowej umowy i ryzyka z nig zwigzane, nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku warunkow, dla
tego rodzaju umdw.

Zakonczenie realizacji zamdwienia okreSlono na dzien 31 pazdziernika 2017 roku. Wartos¢ projektu wynosi 6.861.787,46 kc, t.
1.076.614,45 ztotych netto.

Niniejsza umowa uznana zostata za znaczacg z uwagi na jej wartosc oraz jej wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

- Emitent poinformowat raportem biezgcym nr 7/2017 w dniu 19 kwietnia 2017 roku, iz wptyneta do siedziby Spétki datowane na dzien 10
kwietnia 2017 roku, dwie umowy zawarte pomiedzy Spotka Povodi Labe, statni podnik z siedzibg w Hradec Kralové, jako Zamawiajgcym, a
NAVIMOR-INVEST S.A. oddziat w Pradze jako Wykonawca.

W ramach zawartych umdéw Wykonawca zobowigzuje sie do realizacji dwéch zadan pn.:"VD Bedfichov, rekonstrukcja korony tamy” oraz
»Jasenna, Jasenna, naprawa umocnien brzegowych z kamienia na km 6,600 — 7,580".

Szczegbtowe warunki przedmiotowych uméw i ryzyka z nimi zwigzane, nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku warunkdw, dla
tego rodzaju umow.

Zakonczenie realizacji pierwszego zadania okreslono na dzien 30 wrze$nia 2018 roku. Warto$¢ projektu wynosi 12.275.288,60 kc, tj.
1.944.405,71 ztotych netto.

Zakonczenie realizacji drugiego zadania okreslono na dzien 20 pazdziernika 2017 roku. Wartos¢ projektu wynosi 4.102.987,62 kc, tj.
649.913,23 ztotych netto.

Niniejsze umowy uznane zostaty za znaczace z uwagi na ich wartos¢ oraz ich wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

- Zarzad Spdtki NAVIMOR-INVEST S.A. poinformowat w dniu 28 kwietnia 2017 roku raportem biezacym nr 8/2017 o wplynieciu do siedziby
Emitenta datowanej na dzien 26 kwietnia 2017 roku umowy zawartej pomiedzy Rejonowym Zarzadem Infrastruktury z siedzibg Szczecinie
(,Zamawiajacy”), a Konsorcjum w skfadzie Melbud S.A. z siedzibg w Grudzigdzu jako Liderem Konsorcjum oraz Emitentem jako Cztonkiem
Konsorcjum (,,Wykonawca”).

Przedmiotem umowy jest wykonanie robdot budowlanych dla zadania obejmujgcego ,Remont urzadzen odbojowych nabrzezy Basenu
Weglowego Komendy Portu Wojennego Swinoujécie (PKOB 2151).

Termin wykonania przedmiotu umowy wynosi 510 dni od daty przekazania terenu budowy, tj. od dnia 9 maja 2017 roku do 1 pazdziernika
2018 roku.
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Za wykonanie przedmiotu umowy Wykonawcy przystuguje wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 4 045 969,64 zt brutto. Finansowy podziat
zakresu robét realizowanych w ramach umowy konsorcjum wynosi 55% dla Lidera Konsorcjum i 45% dla Emitenta. Zamawiajacy nie
przewiduje ptatnosci czesciowych. Rozliczenie z realizacji umowy odbedzie sie w oparciu o prawidtowo sporzadzong przez Wykonawce
fakture ztozong wraz z protokotem odbioru koncowego. W ramach realizacji zadania Zamawiajacy udzieli w oparciu o szczegétowe zapisy
umowy, na wniosek Wykonawcy, zaliczek na poczet realizacji przedmiotu umowy do wysokosci 75% wartosci wynagrodzenia brutto
zamodwienia.

Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu gwarancji na roboty budowlane objete niniejsza umowa na okres 84 miesiecy od dnia podpisania
protokotu odbioru korcowego robdt oraz udzieli 60 miesiecznej rekojmi, ktorej bieg i termin rozpoczyna sie w dniu nastepujgcym po
odbiorze koncowym przedmiotu umowy.

Przed dniem podpisania umowy Wykonawca wnidst zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w kwocie 404 596,06 zt z terminem
waznosci 30 dni dtuzszym od dnia planowanego terminu zakoniczenia realizacji umowy. Dodatkowo w ramach zawartej umowy Wykonawca
zobowigzuje sie wnies¢ z tytutu rekojmi odrebne zabezpieczenie nalezytego wykonania umowy w kwocie 121 379,09 zt.

Szczegbtowe warunki przedmiotowych umow i ryzyka z nimi zwigzane nie odbiegajg od powszechnie stosowanych na rynku dla tego rodzaju
umow.

Niniejsza umowa zostata uznana za znaczacg z uwagi na jej wartosc oraz potencjalny wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

- Zarzad spotki NAVIMOR-INVEST S.A. z siedzibg w Gdansku ("Emitent") poinformowat, w dniu 12 maja 2017 roku, iz wptynefa do siedziby
Emitenta, datowana na dzien 9 maja 2017 roku umowa o poufnosci negocjacji zawarta pomiedzy Emitentem a polskim podmiotem
dziatajagcym na rynku budowlanym. Przedmiotem umowy jest zachowanie w poufnosci wszelkich informacji ujawnionych przez strony w
zwigzku z zamiarem zawarcia umowy o wspolne przedsiewziecie oraz jej realizacja.

Umowa zostata zawarta na okres dwoch lat od dnia jej podpisania.

O zawarciu prawnie wigzacej dokumentacji dotyczacej przedmiotowej umowy lub o zakonczeniu negocjacji w inny sposob Emitent

poinformuje niezwtocznie odrebnym raportem.

Czynniki determinujgce wyniki Spotki NAVIMOR-INVEST S.A.:

1. Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci Emitenta istotne znaczenie dla osiggniecia zaplanowanych wynikéw majg wptyw takie czynniki jak:
warunki atmosferyczne, sezonowos$¢ prac budowlanych czy tez rozwigzania projektowo-technologiczne.

2. Realizowane kontrakty sg czesto nisko marzowe, a to wigze sie z duzg wrazliwoscig na wszelkie zmiany cen wykorzystywanych
materiatow budowlanych (beton, stal itp.).

3. Stosowanie wytacznej praktyki w Zamdwieniach Publicznych, gdzie najczesciej gtdwnym kryterium wyboru oferty jest najnizsza cena,
powoduje to wymuszone wyhamowanie rynku budowlanego i generuje wiele wzajemnych roszczen pomiedzy Inwestorem a Wykonawcami,
co znacznie spowalnia procesy budowlane.

4. Na wielkos¢ realizowanej marzy ma wptyw stabilnos¢ kursu PLN w stosunku zaréwno do USD jak i do EURO a takze stabilno$¢ CZK w
stosunku do PLN, USD i EUR.

5. Dostepnos¢ wysoko wyspecjalizowanej kadry technicznej z zakresu hydrotechniki.

6. Waznym czynnikiem jest rowniez czas podejmowanych decyzji administracyjnych ze strony zamawiajacej oraz zmiany zakresu robot badz
technologii uzgodnionej w umowach.

7. Znaczacymi czynnikami dla dziatalnosci Emitenta sg prognozy makro gospodarcze na 2017r. i lata nastepne oraz wydatki na inwestycje
infrastrukturalne przewidziane w kolejnych latach a szczegdlnie wydatki z dziedziny inwestycji w branzy hydrotechnicznej.

Czynniki powyzej wymienione majg dla Emitenta istotne znaczenie i decydujg o dalszych mozliwosciach rozwoju.

Czynnikami istotnymi dla Emitenta w okresie II kwartatu 2017r. byly takze:

1. Czynniki pozytywne:

- dobre warunki pogodowe do realizacji robdt budowlanych wynikajace z pory roku, brak wiekszych podtopien i powodzi oraz gwattownych
zjawisk atmosferycznych mogacych powodowaé spowolnienia w realizacjach,

- niezbyt wysokie stany wad,

- wzglednie stabilny kurs ztotego wzgledem Euro,

2. Czynniki negatywne:

- niescistosci i btedy projektowe wymagajace dodatkowych uzgodnien w trakcie realizacji,

- niska wiarygodnosc¢ sektora budowlanego w bankach i ubezpieczalniach,

- obnizenie poziomu zaufania pomiedzy uczestnikami procesu budowlanego,
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- rozproszenie budow - realizowane budowy w duzej mierze znajdujg sie na potudniu Polski powodujgc tym problemy komunikacyjno-
logistyczne,
- stosunkowo wysoki poziom kosztow statych,

- wzrost aktywnosci konkurencji.

Zarzad Emitenta informuje takze, ze w okresie II kwartatu 2017 roku utrzymywat w dalszym ciggu bardzo rygorystyczng i ostrozng

polityke gospodarowania $rodkami pienieznymi.

Na dzien 30 czerwca 2017r. oraz na dzien sporzadzenia Sprawozdania tj. 14 sierpnia 2017r. kapitat zaktadowy wynosit 557.760,00 zt i

dzielit sie na 5 577 600 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 ztotego kazda.

W okresie II kwartatu Spotka oczekiwata na rozpatrzenie wniosku o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego ztozonego w dniu 16
grudnia 2016 r. Postanowieniem sadu restrukturyzacyjnego z dnia 21 stycznia wyznaczono Tymczasowego Nadzorce Sadowego dla
zabezpieczenia majatku Spétki i kontroli dziatan Zarzadu w zakresie czynnosci przekraczajgcych zakres zwyktego zarzadzania Spotka.
Wspotpraca w tym zakresie przebiegata bez zakiocen, mimo dodatkowych obcigzen dla Spotki zwigzanych z koniecznoscig przygotowania
kompleksowego zakresu informacji prawnych i finansowych stanowigcych podstawe dla sporzadzenia sprawozdania Tymczasowego
Nadzorcy Sadowego przekazanego do Sadu. W szczegdlnosci istotnym jest podkreslenie, ze przedmiotem analizy ze strony tymczasowego
nadzorcy byt stan i kondycja finansowa Spdtki, w tym regulowanie przez nig zobowigzan po ztozeniu wniosku o otwarcie postepowania.
Kontrola ta przebiegta pozytywnie i w rezultacie doprowadzita do uzyskania przez Spdtke pozytywnej decyzji sadu w przedmiocie otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego.

Zarzad Navimor - Invest S.A. poinformowat w dniu 11 maja 2017 r. raportem biezgcym nr 9/2017 o powzieciu informacji, iz Sad Rejonowy
Gdansk — Pdtnoc w Gdansku, Wydziat VI Gospodarczy, (sprawy restrukturyzacyjne) w dniu 10 maja 2017r. wydat postanowienie w sprawie
z wniosku Spétki o otwarcie w stosunku do Spotki postepowania restrukturyzacyjnego — postepowania uktadowego, w rozumieniu przepisow
ustawy z dnia z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne (Dz. U. z 2015 r. poz. 978).

Sad postanowit:

1 otworzy¢ postepowanie uktadowe,

2 wyznaczy¢ sedziego-komisarza w osobie Sedziego Sadu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w Gdansku Ewy Kubiak,

3 wyznaczy¢ nadzorce sadowego w osobie Jerzego Stawek nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego-2.

Zarzad Spétki NAVIMOR-INVEST  S.A. w restrukturyzacji ("Spotka"™) w nawigzaniu do raportu biezacego nr 9/2017 z dnia 11 maja 2017r.,
informuje, iz w dniu 12 czerwca 2017 r., w Sadzie Rejonowym Gdansk —Pdtnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy zostat nadany w
Urzedzie Pocztowym przez Nadzorce Sadowego plan restrukturyzacyjny oraz spis wierzytelnosci bedacych przedmiotem postepowania

uktadowego.
2, Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikow
finansowych na dany rok obrotowy w $wietle wynikow zaprezentowanych w danym raporcie kwartalnym.
Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz finansowych na 2017 rok.
3. Opis stanu realizacji i inwestycji oraz harmonogram ich realizacji wynikajacy z Dokumentu Informacyjnego.
Zarzad Emitenta nie umieszczat w Dokumencie Informacyjnym z dnia 20 czerwca 2011 roku informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a
Zatacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, wobec czego nie ma obowigzku opisu stanu realizacji i inwestycji oraz
harmonogram ich realizacji.
4. Informacje Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w ramach Grupy kapitalowej, w okresie objetym
raportem, podejmowal w obszarze rozwoju prowadzonej dziatlalnosci, w szczegolnosci poprzez dziatania

nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

W okresie sprawozdawczym tj. 01.04.2017 roku do 30.06.2017 roku Emitent nie prowadzit dziatan w zakresie innowacyjnosci.
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5. Opis organizacji Grupy kapitatowej.

Emitent wchodzi jednoczesnie w sktad Grupy Kapitatowej ZBM ZREMB-CHOJINICE i jest podmiotem zaleznym od Zaktadu Budowy Maszyn
+ZREMB-CHOINICE” S.A., ktory to posiada 4 587 800 akcji Emitenta, co stanowi 82,25 % w kapitale zakladowym i gtosach na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy NAVIMOR-INVEST S.A.

Zarzad NAVIMOR-INVEST S.A. informuje, ze w dniu 05 stycznia 2017 roku utworzyt spotke zalezng pod firmg NAVIMOR-INVEST s.r.o0. z
siedzibg w Pradze i objat w niej 100% udziatéw, reprezentujgcych 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspolnikow. NAVIMOR-INVEST S.A.
objat facznie 1 udziat o wartosci nominalnej 200.000,00 k¢, o facznej wartosci nominalnej 200.000,00 k¢, t§.32.380,00zt i pokryt je wktadem
pienieznym.

NAVIMOR-INVEST S.A. jest takze w posiadaniu 10,91 % udziatéw spotki NAVIMOR-Z Sp. z 0.0., reprezentujacych 10,91% gtoséw na
Zgromadzeniu Wspo6lnikéw tejze spdtki. Nowoutworzone udziaty zostaty objete przez spétke NAVIMOR-INVEST S.A.

6. Informacja o braku koniecznosci sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Emitent tworzy grupe kapitatowa, jednak w zwigzku z brakiem osiggania przychodéw w spdtce zaleznej NAVIMOR-INVEST s.r.0. z siedzibg
w Pradze nie zachodzi konieczno$¢ sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

7. Informacje o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych , na dzien

przekazania raportu tj. na 14 sierpnia 2017r., co najmniej 5 % gtoséw na walnym zgromadzeniu

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji % ogolnej liczby akcji i gtoséw na WZA
1. ZBM ,,ZREMB-CHOJNICE” S.A. 4 587 800 82,25
2. Mieczystaw Bielenia 284 228 5,10
3. Pozostali 705 572 12,65
Razem 5577 600 100,00 %

8. Informacja dotyczaca liczby os6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na peine etaty
na dzien sporzadzania raportu tj. na 30 czerwca 2017r.

Na dzien sporzadzania raportu tj. na 30 czerwca 2017 roku zatrudnienie w Spotce  NAVIMOR-INVEST S.A. , w przeliczeniu na petne etaty
wynosito 67.

V. Oswiadczenie Zarzadu Emitenta dotyczace informacji finansowych i danych

porownywalnych za II kwartat 2017 roku.

Zarzad NAVIMOR-INVEST S.A. z siedzibg w Gdansku o$wiadcza, iz wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, sprawozdanie finansowe
oraz dane poréwnywalne za II kwartat 2017 roku, sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujgcymi Emitenta oraz, ze kwartalne

sprawozdanie Emitenta zawiera prawdziwy, rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej NAVIMOR-INVEST S.A.

Krzysztof Kosiorek-Sobolewski

Prezes Zarzadu
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