®

Fota
I

Stanowisko Zarzadu FOTA S.A. w upadtosci uktadowej odnoszace sie do stanowiska wydanego przez podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych o pétrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku

Zgodnie z trescig § 90 ust. 1 pkt 7 Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezqgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego paristwem
cztonkowskim Zarzad FOTA S.A. w upadtosci uktadowej (dalej: FOTA) niniejszym przedktada stanowisko organu
zarzadzajgcego co do braku wydania raportu z przegladu pétrocznego sprawozdania finansowego przez podmiot

uprawniony do badania sprawozdan finansowych- REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci sp. z 0.0.

1. REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci sp. z o0.0. uprawniony do badania sprawozdan finansowych wobec
niemoznosci wydania opinii dnia 26 sierpnia 2016 roku wydat stanowisko o badanym pdtrocznym
rozszerzonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi. Zgodnie z trescig art. 65 ust. 3 pkt 2 ustawy o rachunkowosci (Dz.U. 1994 nr 121 poz. 591 z
pozn. zm.) stwierdzono podczas badania powazne zagrozenia dla kontynuacji dziatalnosci przez jednostke
dominujgcg wynikajgce z trwajacego od dnia 13 wrzesnia 2013 roku postepowania upadiosciowego z
mozliwoscig zawarcia uktadu. Rzeczone postepowanie miato bezposrednie przetozenie na niemoznosé
wydania opinii, gdyz z mocy prawa postepowanie upadtosciowe jest okreslone jako zdarzenie przyszte i
niepewne. Ponadto zgodnie z trescig Zatgcznika nr 1 do uchwaty Nr 1608/38/2010 Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw z dnia 16 lutego 2010 roku wydanie stanowiska przez biegtych rewidentéw podyktowane jest
wynikiem oceny zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci w przypadku gdy istniejg powazne zagrozenia dla
jej kontynuacji, o ktérych jednostka poinformowata we prowadzeniu do sprawozdania finansowego, ale
stopied niepewnosci, co do przetrwania jednostki, mimo podjetych dziatan, jest znaczny. Zarzad FOTA
wskazuje, iz w dniu 13 wrzes$nia 2013 roku Sagd Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdansku VI Wydziat Gospodarczy
wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci uktadowej Spotki pozostawiajgc sprawowanie zarzadu
majatkiem Spétce. Tym samym rzeczone zdarzenie jest okolicznos$cig stwarzajgcy zagrozenie dla kontynuacji
dziatalnosci Spotki, niemniej jednak sg podejmowane na biezgco dziatania zmierzajgce do zabezpieczenia tej
kontynuacji.

Zarzad Spétki raportem biezgcym nr 25/2015 z dnia 10 pazdziernika 2015 roku przedtozyt aktualizacje
propozycji uktadowych. Na dzieA publikacji raportu okresowego zaproponowano aktualizacje propozycji
uktadowych poprzez podziat Wierzycieli na nastepujace kategorie:

NIP 589-17-50-856, Regon: 192598184
Zarejestrowana w Sadzie Rejonowym Gdarnsk — Pétinoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000047702
Wysoko$¢ kapitatu zaktadowego 18.832.000,00 zt



Wierzyciele niezabezpieczeni rzeczowo posiadajgcy wierzytelnosci gtéwne ponizej kwoty 10.000 zt

(Kategoria 1):

a. Zaspokojenie 100% wierzytelnosci gtoéwnej,

b. Sptata zadtuzenia w dwdch réwnych miesiecznych ratach ptatnych do 10 dnia kazdego
kolejnego miesigca, poczawszy od 3 miesigca po miesigcu w ktdrym uprawomocnhito sie
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu,

c. Umorzenie 100% odsetek i pozostatych naleznosci ubocznych.

Wierzyciele niezabezpieczeni rzeczowo posiadajgcy wierzytelnosci gtéwne

o wartosci od 10.001 zt do 50.000 zt (Kategoria Il):

a. Zaspokojenie 100 % wierzytelnosci gtéwnej,

b. Sptata zadtuzenia w dwunastu réwnych miesiecznych ratach ptatnych do 10 dnia kazdego
kolejnego miesigca, poczawszy od 6 miesigca po miesigcu w ktdrym uprawomocnito sie
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu,

c. Umorzenie 100% odsetek i pozostatych naleznosci ubocznych.

Wierzyciele niezabezpieczeni rzeczowo o wartosci wierzytelnosci gtéwnej powyzej 50.000 zt

(Kategoria Ill):

a. Zaspokojenie 100 % wierzytelnosci gtéwnej

b. Sposdb zaspokojenia wierzytelnosci gtdéwnej:

(i) konwersja 80 % wierzytelnosci gtéwnej na wyemitowane przez Spotke akcje w kapitale
zaktadowym FOTA na nastepujgcych warunkach:

[0 kapitat zaktadowy zostanie podwyzszony o kwote 26.845.328 z1,

0 Emitent wyemituje akcje na okaziciela serii E o tacznej wartosci 80% wierzytelnosci
gtéwnej (tj. ok. 33.556.659,58 zt), o wartosci nominalnej 2 zt kazda akcja po cenie
emisyjnej 2,50 zt kazda akcja,

[0 Kazdy wierzyciel obejmie akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym po cenie
emisyjnej 2,50 zt jedna akcja, czyli na kazde 2,5 zt wierzytelnosci gtdwnej wierzyciel
obejmie jedng akcje o wartosci nominalnej 2 zf,

(ii)  zaspokojenie 20 % wierzytelnosci gtdwnej poprzez sptate w gotdwece
w 30 réwnych miesiecznych ratach, ptatnych od 8 miesigca po miesigcu w ktérym
uprawomochnito sie postanowienie o zatwierdzeniu uktadu;

c. Umorzenie 100% odsetek i pozostatych naleznosci ubocznych.

IV. Wierzyciele finansowi zabezpieczeni rzeczowo na majatku Spoétki, o ile wyrazg zgode na objecie

uktadem (Kategoria IV):

a. Umorzenie 10% wierzytelnosci gtéwnej,

b. Odroczenie sptaty kapitalu do 12 miesigca po miesigcu w ktdrym uprawomocnito sie
postanowienie o zatwierdzeniu uktadu,

c. Sptata pozostatych 90% zobowigzan, poczawszy od 12 miesigca po miesigcu w ktérym
uprawomocnito sie postanowienie o zatwierdzeniu uktadu, w drodze stopniowego obnizania
limitéw kredytowych (amortyzacja) wedtug schematu:

* 5% kapitatu poczatkowego w pierwszym roku po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu,
e 10% kapitatu poczgtkowego w drugim roku po prawomocnym zatwierdzeniu ukfadu,
e 15% kapitatu poczagtkowego w trzecim roku po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu,

d. 20% kapitatu poczatkowego w kolejnych trzech latach,

Odsetki naliczane zgodnie z warunkami umownymi obowigzujgcymi na dzien 1 stycznia 2013
r. (tj. w warunkach braku naruszen postanowiet uméw przez Dtuznika) przez caty okres sptaty
dtugu gtdwnego.
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V. Pozostali wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo, o ile wyrazg zgode na objecie uktadem (Kategoria V):

a. Umorzenie 10% wierzytelnosci gtéwnej,

b. Odroczenie sptaty zadtuzenia do korica 3 miesigca po miesigcu w ktdrym uprawomocnito sie
postanowienie o zatwierdzeniu ukfadu,

c. Sptata pozostatych 90% zadtuzenia w dwunastu rownych miesiecznych ratach pfatnych na
koniec kazdego kolejnego miesigca, ptatne poczawszy od 3 miesigca po miesigcu w ktdrym
uprawomochito sie postanowienie o zatwierdzeniu uktadu,

d. Umorzenie 100% odsetek i pozostatych naleznosci ubocznych.

Jednoczesnie Zarzad Spétki uwzglednit w kategorii IV i V wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo na wypadek
gdyby wyrazili oni zgode na objecie ich wierzytelnosci uktadem. W razie braku zgody FOTA bedzie dazy¢ do
zawarcia z wierzycielami rzeczowymi odrebne porozumienia. Przedstawione propozycje podniesienia
kapitatu zaktadowego majg charakter ogdlny, ktére zostang przedtozone pod gtosowanie Zgromadzenia
Wierzycieli FOTA w ramach toczgcego sie postepowania upadtosciowego Spotki. W ocenie Zarzadu Spoéfki
przedstawione propozycje uktadowe nie wigzg sie z zadnym dodatkowym ryzkiem dla Wierzycieli — wszelkie
zatozenia finansowania wykonania uktadu przygotowane zostaty z duzg ostroznoscig i nalezytym
uwzglednieniem interesu ogdétu Wierzycieli FOTA. W ocenie Zarzgdu przedstawione propozycje pozwalajg na
najwyzsze w danych okolicznos$ciach zaspokojenie powstatych roszczen. Podkresli¢ nalezy, iz Spétka podjeta
szereg dziatan restrukturyzacyjnych, ktére pozwalajg na przedstawienie aktualizacji propozycji uktadowych
tej tresci.

Ponadto w zwigzku z zaistniata sytuacjg postepowania upadtosciowego Zarzad Spotki podjat dziatania
w ramach upowaznienia wynikajgcego z uchwaty nr 3 oraz uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy FOTA S.A. w upadtosci uktadowej z dnia 22 pazdziernika 2015 roku zawierajac z
podmiotem , Doradztwo dla Polskich Przedsiebiorstw Corporate Finance Sp. z 0.0. Sp. k.” z siedziba
w Warszawie umowe doradztwa finansowego dotyczacego zamierzanego przeprowadzenia podniesienia
kapitatu zaktadowego Spotki poprzez podniesienie kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji nowych akgji
i objecia ich poprzez subskrypcje prywatng pokrytg wktadem pienieznym lub niepienieznym lub
w sposdb mieszany oraz podniesienia kapitatu zaktadowego Spétki poprzez konwersje wierzytelnosci na
akcje, a tym samym redukcje zadtuzenia tj. umowe doradztwa i $wiadczenia ustug dotyczgcg transakcji nie w
trybie oferty publicznej jak i w trybie oferty publicznej. Jednoczesnie w ramach upowaznienia wynikajgcego
z uchwaty nr 3 oraz uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy FOTA S.A. w
upadtosci uktadowej z dnia 22 pazdziernika 2015 roku zawart z podmiotem ,Doradztwo dla Polskich
Przedsiebiorstw Securities S.A.” z siedzibg w Warszawie umowe doradztwa w zakresie realizacji
zamierzonego podniesienia kapitatu zaktadowego Spdétki w drodze emisji akcji oraz ubiegania sie
o dopuszczenie rzeczonych akcji do obrotu na rynku regulowanym organizowanym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Zarzad Spotki wskazuje, iz na chwile obecng w ramach toczgcego sie postepowania upadtosciowego Sedzia
Komisarz zawiadomita o sporzgdzeniu przez nadzorce sgdowego uzupetniajgcej listy wierzytelnosci numer 1,
2, 3 w postepowaniu upadtosciowym FOTA i przekazaniu jej Sedziemu Komisarzowi oraz o mozliwosci
przeglgdania uzupetniajgcych list wierzytelnosci w sekretariacie Sgdu Rejonowego Gdansk-Pétnoc w
Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy.

Nalezy nadmienié, iz Zarzad oceniajgc zastrzezenia REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci sp. z o. o.
w przedmiocie istotnej niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci na biezgco podaje do
publicznej wiadomosci wszystkie informacje dotyczace toczacego sie postepowania celem rzetelnego
przedstawienia sytuacji prawnej i majgtkowej Spéfki.
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W odniesieniu do wskazanego zastrzezenia przez REWIT Ksiegowi i Biegli Rewidenci sp. z 0.0. dotyczacego
prawdopodobienstwa, 7ze wartos¢ bilansowa aktywa na podatek odroczony moze nie zostac zrealizowana w
formie korzysci ekonomicznych, Zarzad Spétki pragnie wskazac, iz sporzadzajgc sprawozdanie finansowe
kazdorazowo dokonywana jest ocena mozliwosci zrealizowania dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych,
czego efektem sg zmiany pozycji bilansowych zwigzanych z podatkiem odroczonym, co niewatpliwie wynika
z interpretacji i wyktadni Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci. Dlatego tez, Zarzad Spotki pomimo
zagrozenia wynikajagcego z trwajgcego postepowania upadtosciowego przyjmuje zatozenie kontynuacji
dziatalnosci, na biezgco dokonujgc whasciwych korekt dotyczgcych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji
aktywow i pasywow. Podkreslenia wymaga, iz Zarzad Spétki przyjmuje pozytywne zakonczenie procesu
upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia uktadu, zaktadajgc jednoczesnie gtosowanie wierzycieli Emitenta za
przedtozonymi przez Zarzad propozycjami uktadowymi (vide pkt 1). W tym miejscu zaznaczy¢ nalezy, iz wobec
toczgcego sie postepowania upadtosciowego FOTA nie sposob jest przewidzie¢ daty pewnej zakoriczenia tego
procesu.

Zarzad FOTA pragnie wskaza¢, iz na dzien publikacji raportu okresowego i obecnie prowadzone sg dziatania
restrukturyzacyjne zmierzajgce do wzrostu rentownosci, co jest kluczowe dla realnej mozliwosci osiggniecia
pozytywnych wynikow finansowych. Pozytywne zakonczenie procesu upadtoSciowego poprzez zawarcie
uktadu z wierzycielami, a tym samym konwersja dtugu pozwoli oprocz efektéw dziatan naprawczych, uzyskaé
mozliwosci zewnetrznego finansowania dziatalnosci, co przetozy sie na zwiekszenie skali dziatalnosci oraz
poprawe sytuacji finansowej. Warto nadmienié, iz zgodnie z § 29 MSR 12 w przypadku jesli dodatnie réznice
przejSciowe sg niewystarczajgce to sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie
w wysokosci w jakiej dochéd do opodatkowania w danym okresie bedzie wystarczajgcy do zrealizowania
odwrdconych ujemnych rdznic przejSciowych. Ponadto Zarzad na biezgco analizuje i konsekwentnie
odzwierciedla mozliwos$¢ zrealizowania dodatnich i ujemnych réznic przejsciowych w wysokosci odroczonego
podatku dochodowego. W zwigzku z osigganiem w ostatnim czasie strat podatkowych FOTA ujmujgc aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego z nierozliczonej straty stosuje wytyczne o ktérych mowa w § 35
i § 36 MSR 12. Mozliwos¢ osiggniecia zaktadanych dochodéw uwzglednia pozytywne zakonczenie procesu
upadtosciowego (konwersje diugu na akcje). Pozwoli to Spdtce m.in. na pozyskanie zewnetrznego
finansowania dziatalnosci, co przetozy sie wprost na zwiekszenie skali dziatalnosci oraz pozytywne wyniki
finansowe. Istotnym jest to, iz réwnoczesnie z podpisaniem i realizacjg uktadu z wierzycielami, Emitent
poprawi znaczaco pozycje wsrdod dostawcow. Zmiana to wplynie na poziom marz zakupowych, kredytu
kupieckiego, a co za tym idzie na wynik finansowy FOTA.

FOTA sporzadzajgc skonsolidowane sprawozdanie finansowe dokonywata przeksztatcen konsolidacyjnych
zgodnie z zasadami jakie stosowane byty w latach poprzednich. Majgc na uwadze brak uwag poprzednich
audytoréow co do badanych skonsolidowanych sprawozdan finansowych Zarzad kontynuowat przyjete
zatozenia rowniez w 2016 roku. Wszelkie niezbedne dane, noty i posiadana dokumentacja konsolidacyjna na
biezgco przekazywano podmiotowi badajgcemu skonsolidowane sprawozdania finansowe. Obecnie Zarzad
Spotki razem z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych aktualizuje wszystkie zasady i
reguty konsolidacyjne. Jednoczesnie Zarzad podjat dziatania w celu ustalenia nowej metodologii przeksztatcen
danych jednostki zaleznej i prezentacji danych skonsolidowanych. Warto podkresli¢, iz na kazdy dzien
bilansowy FOTA S.A. w upadtosci uktadowej jako jednostka dominujgca dokonuje oceny, czy istniejg
przestanki $wiadczace o tym, ze nastgpita utrata wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikéw posiadanych

aktywow.
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Podpisy:

Jakub Fota Prezes Zarzqdu

Krzysztof Wilkiel Cztonek Zarzqdu
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