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1. PODSUMOWANIE OPERACYIJNE
1.1 Grupa ENEA w liczbach

f:lfll Finanse 1H 2018

‘c Cele dok
g.__,"'"; 2025 roku

6,2 GW zainstalowanej mocy elektrycznej

391 min ton potencjatu wydobycia trzech obszaréw koncesyjnych
122,4 tys. km linii dystrybucyjnych wraz z przytgczami

16,1 tys. Pracownikéw

2,5 min Klientow

6 040 min zt przychoddw ze sprzedazy netto
1304 min zt EBITDA

462 min zt zysku netto

824,4 min zt CAPEX

10,9 min ton zapotrzebowania wtasnego na wegiel kamienny
5,8—6,3 GW zainstalowanej konwencjonalnej mocy elektrycznej
20,1 TWh sprzedazy energii elektrycznej

EBITDA 2 939 min zt (38% wzrostu od 2015 r.)



W pierwszej potowie 2018 r. Grupa poprawifa wynik EBITDA w dwdch obszarach dziatania.
Najwyzsza EBITDA, 580 min zf, zrealizowana zostata w obszarze Dystrybucji, w ktérym
odnotowano tez najwyzszy przyrost. Drugi co do wielkosci wynik EBITDA wypracowany
zostat w obszarze Wytwarzania i wynidst 437 min zt, co oznacza wzrost o 2,2% r/r. Wzrost
ilosci wyprodukowanej energii elektrycznej nie zréwnowazyt negatywnego wptywu
wzrostu kosztdw zmiennych w obszarze Wytwarzania. Na wielkosé produkcji energii wptyw
miaty rdwnowazace sie czynniki - przejecie Elektrowni Potaniec pod koniec 1Q 2017 oraz
oddanie do uzytkowania Bloku 11 w Elektrowni Kozienice, przy jednoczesnym wydtuzeniu
postojéw modernizacyjnych blokéw nr 9 i 10 w Elektrowni Kozienice, zwigzanych réwniez
z dostosowaniem jednostek wytwoérczych do konkluzji BAT. Obszar Obrotu odnotowat
gorszy wynik EBITDA o 72% niz przed rokiem, ktory wynidst 29 min zt — wptyw na to miat
wzrost kosztéw obowigzkdw ekologicznych oraz cen zakupu energii elektrycznej. Wynik
w Obszarze Wydobycia, po spadku o 48 min zt r/r, uksztattowat sie na poziomie 274 min zt
— efekt przejsciowych trudnosci geologicznych i hydrotechnicznych w 1Q 2018.

-+

- Wzrost przychoddéw ze sprzedazy - Spadek przychoddw ze sprzedazy gazu

energii elektrycznej ziemnego
- Wzrost przychoddw ze sprzedazy
nadwyzki praw do emisji CO,

- Spadek przychodow ze sprzedazy wegla
- Wzrost kosztéw zakupu energii

- Wzrost wolumenu sprzedazy energii elektryczneji gazu

cieplnej - Wzrost kosztéw zuzycia materiatéw

- Wzrost wyniku na pozostatej i surowcow

dziatalnosci operacyjnej

W 1H 2018 GK ENEA wydata na inwestycje 824,4 min zt.

Produkcja i sprzedaz wegla handlowego ksztattowaty sie odpowiednio na
poziomie 4,5 min ton oraz 4,3 min ton.

Grupa wytworzyta 12,8 TWh energii elektrycznej o 37% wiecej niz

w analogicznym okresie ub.r., z czego 11,9 TWh pochodzito ze Zzrédet
konwencjonalnych. Nastgpit tez wzrost w zakresie wytwarzania energii
ze zrédet odnawialnych 0 49 GWh.

Sprzedaz ciepta, ktdra wyniosta 3.824 TJ, zwiekszyta sie 0 12,1% r/r.

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych odbiorcom korncowym wyniosta 10 TWh,
czyli zwiekszyta sie 0 4,1% w stosunku do analogicznego okresu ub.r.

Zwiekszyt sie wolumen sprzedazy energii elektryczneji paliwa gazowego
odbiorcom detalicznym o 1,1 TWh, czyli 12,1% r/r.




1.2. Skonsolidowane wybrane dane finansowe

[tys. z1] 1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana%
Przychody ze sprzedazy netto 5 568224* 6 039 555 471331 8,5%
Zysk / (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 781621 632883 -148738 -19,0%
Zysk / (strata) przed
opodatkowaniem 768 655 558 256 -210399 -27,4%
Zysk / (strata) netto okresu
sprawozdawczego 623831 462 030 -161801 -25,9%
EBITDA 1358435 1304 064 -54 371 -4,0%
Przeptywy pieniezne netto z:
dziatalnosci operacyjnej 1 354737 1893 828 539091 39,8%
dziatalnosci inwestycyjnej -2 235821 -1261 161 974 660 43,6%
dziatalnosci finansowej 127312 -280 276 -407 588 -
Stan Srodkéw pienieznych 1 586445 3039517 1453072 91,6%
Zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki 581162 431190  -149972 -25,8%
dominujacej
Sredniowazona liczba akcji [szt.] 441 442 578 441 442 578 - -
Zysk netto na akcje [z1] 1,32 0,98 -0,34 -25,8%
Rozwodniony zysk na akcje [z1] 1,32 0,98 -0,34 -25,8%

*Zmiana prezentacyjna w zakresie wyceny i kosztu wtasnego sprzedazy praw majgtkowych

[tys. z1]

31 grudnia2017

30 czerwca 2018

Zmiana%

Aktywa razem 28 312994 28389420 76 426 0,3%
Zobowigzania razem 14 313325 13589269 -724 056 -5,1%
Zobowigzania 10 063 012 9851074 -211938 2,1%
dtugoterminowe
Zobowiazania 4250 313 3738195 -512118 -12,0%
krétkoterminowe
Kapitat wtasny 13999 669 14800 151 800482 5,7%
Kapitat zaktadowy 588 018 588018 - -
Wartos¢ ksiegowa na
. 31,71 33,53 1,82 5,7%

akcje [zt]
R dni ey

ozwodniona warto$é 31,71 33,53 182 5.7%

ksiegowa na akcje [z1]

[tys. zt] 2Q2017 2Q2018 Zmiana Zmiana%

Przychody ze sprzedazy 2 858 534* 3051002 192468 6,7%
netto
Zysk/ (strata)z dziatalnosci 399 042 294105 -104937 -26,3%
operacyjnej
Zysk/ (strata)przed 365 850 251348 -114502 -31,3%
opodatkowaniem
Zysk/ (strata) netto 302641 207 962 -94 679 31,3%
okresu sprawozdawczego
EBITDA 692 009 601 935 90074 13,0%
Zysk netto przypadajacy
na akcjonariuszy 285 932 190434 -95498 -33,4%
jednostki dominujacej
>redniowazonaliczba 441442578 441442578 ; ;
akgji [szt.]
Zysk netto na akcje [z] 0,65 0,43 -0,22 -33,8%
Rozwodni k

ozwoaniony zyskna 0,65 0,43 -0,22 -33,8%
akcje [zt]

1358435
1304064
623831
462030
EBITDA Wynik netto

1H2017 m1H2018



1.3. Kluczowe dane operacyjne i wskazniki?

J.m. 1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto tys.zt 5 568 224* 6039 555 471331 8,5%
EBITDA tys.zt 1358435 1304 064 -54 371 -4,0%
EBIT tys. zt 781621 632 883 -148 738 -19,0%
Zysk netto tys.zt 623831 462 030 -161 801 -25,9%
Zysk.net.to p'rzypadajacy na akcjonariuszy jednostki tys. zt 581162 431190 149972 -25,8%
dominujgcej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej tys.zt 1354 737 1893828 539091 39,8%
CAPEX tys.zt 2445120 824412 -1620708 -66,3%
Dtug netto / EBITDA Y - 2,1 1,8 -0,3 -14,3%
Rentownos¢ aktywéw (ROA) 1) % 4,9% 3,3% -1,6p.p. -
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) 1) % 9,3% 6,2% -3,1p.p. -
Obrot
Sprz.edai energii.elektrycznej i paliwa gazowego GWh 9509 10 655 1146 12,1%
odbiorcom detalicznym
Liczba odbiorcéw (Punkty Poboru Energii) tys. 2410 2 451 41 1,7%
Dystrybucja
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom detalicznym GWh 9 654 10 047 393 4,1%
Liczba klientéw (stan na koniec okresu e 7 535 2571 36 1,4%
sprawozdawczego)
Wytwarzanie
Sva;fl;;v:nte wytwarzanie energii elektrycznej netto, GWh 9337 12793 3 456 37,0%
ze Zrédet konwencjonalnych GWh 8484 11 891 3 407 40,2%
z odnawialnych zrodet energii GWh 853 902 49 5,7%
Wytwarzanie ciepta brutto T) 3724 4211 487 13,1%
Sprzedaz energii elektrycznej, w tym:** GWh 11043 17 442 6399 57,9%
ze zrodet konwencjonalnych GWh 8 640 11985 3345 38,7%
z odnawialnych Zrédet energii GWh 697 808 111 15,9%
z zakupu GWh 1706 4 649 2943 172,5%
Sprzedaz ciepta T) 3411 3 824 413 12,1%
Wydobycie
Produkcja netto tys.t 4 558 4519 -39 -0,9%
Sprzedaz wegla tys.t 4 662 4341 -321 -6,9%
Zapas na koniec okresu tys.t 21 202 181 861,9%
Roboty chodnikowe km 15,0 19,7 4,7 31,3%

1) Definicje wskaznikdw zamieszczone zostaty na str. 110

*Zmiana prezentacyjna w zakresie wyceny i kosztu wiasnego sprzedazy praw majgtkowych

**Zmiana prezentacyjna

spadek EBITDA o0 4,0% (o 54 min zf)
nizsze naktady CAPEX gtdwnie w
Segmencie Wytwarzanie m.in. z uwagi na
duzg inwestycje kapitatowgw 1Q 2017
(przejecie EEP) oraz realizowang

i zakonczong inwestycje w 2017 r.

(Blok 11)

wzrost sprzedazy energii elektrycznej

i paliwa gazowego odbiorcom
detalicznym 0 12,1% (o0 1.146 GWh)
wyzszy poziom catkowitego wytwarzania
energii elektrycznejo 3,5 TWh



J.m. 2Q2017 2Q2018 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy netto tys. zt 2 858534* 3 051002 192 468 6,7%
EBITDA tys.zt 692 009 601 935 -90074 -13,0%
EBIT tys. zt 399 042 294 105 -104 937 -26,3%
Zysk netto tys. zt 302 641 207 962 -94 679 -31,3%
Zysk.net.to p.rzypadajqcy na akcjonariuszy jednostki tys. 2t 285 932 190434 .95 498 33,4%
dominujgcej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej tys. zt 782 467 1160496 378029 48,3%
CAPEX tys. zt 603 713 386 999 -216714 -35,9%
Dtug netto / EBITDA Y - 2,1 1,8 -0,3 -14,3%
Rentownos¢ aktywow (ROA) 1) % 4,8% 2,9% -1,9p.p. -
Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) 1) % 9,0% 5,6% -3,4p.p. -
Obrét
Sprz‘edaz energii Aelektrycznej i paliwa gazowego GWh 4 486 5 058 572 12,8%
odbiorcom detalicznym
Liczba odbiorcéw (Punkty Poboru Energii) tys. 2 410 2 451 41 1,7%
Dystrybucja
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom koricowym GWh 4679 4 865 186 4,0%
Liczba klientow (stan na koniec okresu VR 2535 2571 36 1,4%
sprawozdawczego)
Wytwarzanie
Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej netto, GWh 5581 6458 877 15,7%
w tym:
ze zrddet konwencjonalnych GWh 4935 5928 993 20,1%
z odnawialnych Zrédet energii GWh 646 530 -116 -18,0%
Wytwarzanie ciepta brutto T 1442 1192 -250 -17,3%
Sprzedaz energii elektrycznej, w tym:** GWh 6672 9156 2 484 37,2%
ze Zrédet konwencjonalnych GWh 5071 5984 913 18,0%
z odnawialnych Zrédet energii GWh 510 474 -36 -7,1%
z zakupu GWh 1091 2 698 1607 147,3%
Sprzedaz ciepta T) 1318 1 087 -231 -17,5%
Wydobycie
Produkcja netto tys.t 2 136 2 424 288 13,5%
Sprzedaz wegla tys.t 2 273 2 374 101 4,4%
Zapas na koniec okresu tys.t 21 202 181 861,9%
Roboty chodnikowe km 6,9 10,7 3,8 55,1%

1) Definicje wskaznikdw zamieszczone zostaty na str. 110

*Zmiana prezentacyjna w zakresie wyceny i kosztu wiasnego sprzedazy praw majgtkowych

**Zmiana prezentacyjna

EBITDA nizsza 0 13,0% (o0 90 min zt)
nizsze naktady CAPEX gtéwnie w
Segmencie Wytwarzanie m.in. z uwagi na
realizowang i zakoriczong inwestycje

w 2017 r. (Blok 11)

wzrost sprzedazy energii elektrycznej

i paliwa gazowego odbiorcom
detalicznym 0 12,8% (0 572 GWh)
wzrost catkowitego wytwarzania energii
elektrycznej o 0,9 TWh



1.4. KomentarzZarzadu

Szanowni Panstwo,

Przekazujemy Panstwu sprawozdanie z dziatalnosci Grupy ENEA w pierwszej potowie 2018 r. Konsekwentnie wdrazaliémy w tym okresie naszg
strategie rozwoju, wzmacniajac pozycje innowacyjnego koncernu surowcowo-energetycznego.

| ; Grupa wzmacnia pozycje rynkowg poprzez stabilng sytuacje finansowg oraz wzrost wskaznikow operacyjnych, w tym produkcji energii
elektrycznej. Nasze wyniki finansowe i operacyjne pozostawaty pod wyptywem zmiennej sytuacji rynkowej i sg zgodne z naszymi
przewidywaniami. OdnotowaliSmy wyrazny wzrost produkcji oraz sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom detalicznym, wzrdst rowniez
wolumen sprzedazy ustug dystrybucyjnych. Zysk netto Grupy wynidst 462 min zt, a EBITDA 1 304 min zt. Prezentowane wyniki pokazujg nasz
potencjat do generowania zyskdw oczekiwanych przez akcjonariuszy. Naszym celem jest zwiekszanie udziatu w rynku przy zachowaniu
wskaznikdw efektywnosci na wysokim poziomie. Dynamiczne zmiany na rynku i w otoczeniu regulacyjnym beda od nas wymagaty podjecia
dziatan w kierunku zwiekszania efektywnosci operacyjnej we wszystkich obszarach taricucha wartosci.

W pierwszym poétroczu 2018 r. znacznie zmieniaty sie ceny uprawnien do emisji CO2, osiggajac najwyzszy od 2011 r. poziom. Prognozy dtugoterminowe zaktadajg dalsze wzrosty na tym
rynku. Ceny energii podazaty za cenami uprawnien do emisji CO2, dynamicznie wpfywajac na obszar obrotu w Grupie ENEA. Pozostawaty réwniez pod wptywem kosztéw obowigzkow
ekologicznych (zielonych certyfikatow) z powodu wyzszych cen OZE.

Od poczatku 2018 r. obowigzuje 30% obligo gietdowe. Podwojenie obliga, z perspektywa 100% obowigzku, dato zauwazalny wzrost obrotow na gietdzie, co spowodowato impuls do
prowadzenia aktywnej polityki handlowej oraz efektywne przeksztatcenie modelu sprzedazowego.

W obszarze wytwarzania w Grupie ENEA realizowany jest program modernizacyjny, ktorego celem jest zwiekszenie sprawnosci i efektywnosci naszych jednostek wytwodrczych oraz
dostosowanie ich do unijnych wymogdw srodowiskowych. W obszarze wydobycia produkcja i sprzedaz wegla osiggneta zaktadane poziomy, mimo przejsciowych trudnosci geologicznych na
poczatku roku. W dystrybucji wdrazamy szeroko zakrojony program inwestycyjny, prowadzacy do poprawy niezawodnosci sieci i poprawiajgcy jej efektywnos¢ oraz elastycznosc
w reagowaniu na potrzeby odbiorcow. Obszar obrot to z kolei rozwdj kanatéw sprzedazy oraz nowe produkty i ustugi w naszej ofercie handlowej - ENEA Smart i ENEA Eco. Jednoczesnie
jesteSmy firmg odpowiedzialng spotecznie, ktéra dba o Klientow, pracownikdw, spotecznosci lokalne i pozostatych interesariuszy.

Zapewniamy stabilne, niezawodne dostawy energii elektrycznej dla naszych klientow

Uruchomiony w grudniu 2017 r. Blok nr 11 w Elektrowni Kozienice o mocy 1 075 MW, dzieki wykorzystaniu zaawansowanych technologii na parametry nadkrytyczne juz w pierwszych
miesigcach swojego dziatania osigga wysokag sprawnos¢. Pozwala to na znaczne obnizenie emisji dwutlenku wegla w stosunku do emisji z istniejgcych blokow opalanych weglem
kamiennym. W maju blok przeszedt przeglad gwarancyjny, ktéry w petni potwierdzit jego wysokg wydajnosc.

Ogdtem w | pétroczu 2018 r. produkcja energii elektrycznej w Grupie ENEA wzrosta 0 37 % r/r i wyniosta 12,8 TWh. Wynik ten wypracowaty nalezace do Grupy ENEA elektrownie Kozienice
i Potaniec. W obszarze wytwarzania, jako partner Energi rozpoczynamy kolejng inwestycje — budowe wysokosprawnego bloku energetycznego o mocy 1 GW Elektrowni Ostroteka C, ktora
jest na etapie pozyskiwania koncowych zgdd korporacyjnych. Biorgc pod uwage rozwdj gospodarczy kraju i stale rosngce zapotrzebowanie na energie elektryczng, wysokosprawna
i stabilna jednostka w Ostrotece wpisuje sie w plany zapewnienia bezpieczeristwa energetycznego KSE.



Enea

Stale pracujemy nad poprawa wskaznikéw niezawodnosci, ktdra mozliwa jest za sprawg inwestycji w rozwdj sieci elektroenergetycznych i rozbudowy oraz modernizacji strategicznych stacji
elektroenergetycznych. W styczniu ENEA Operator zakoniczyta kilkuetapowa przebudowe Gtéwnego Punktu Zasilajgcego (GPZ), ktéry zapewnia dostawy energii dla odbiorcow
z Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej. Spdétka kontynuuje — zgodnie z planem — istniejace i bedzie rozpoczynata w 2018 r. nowe inwestycje, ktérych oddanie do uzytku
znacznie zwiekszy bezpieczenstwo energetyczne kraju.

Produkcja LW Bogdanka zgodnie z planem

Nalezacy do Grupy ENEA Lubelski Wegiel Bogdanka stanowi stabilne zrédto paliwa wykorzystywanego przez elektrownie Grupy. Roczne plany wydobycia LWB na poziomie minimum 9 min
ton bedgq realizowane, pomimo trudnego | kwartatu. Potwierdzajg to ponadprzecietne wyniki wydobycia Il kwartatu i catego pierwszego pétrocza. Produkcja wegla handlowego w okresie
styczen-czerwiec 2018 r. wyniosta 4.519 tys. ton, a sprzedaz 4.341 tys. ton.

Dla Bogdanki pierwsze poétrocze to rowniez istotne dla przysztosci kopalni wydarzenia, a mianowicie ztozenie wniosku o udzielenie koncesji na wydobycie wegla kamiennego ze
znajdujgcego sie na Lubelszczyznie ztoza ,,K-6 i K-7”. Graniczy ono bezposrednio z obszarem ,,Puchaczéw V”, eksploatowanym obecnie przez Bogdanke. Zasoby operatywne ztoza w okresie
obowigzywania koncesji, czyli do 2046 r., szacowane sg na 66 min ton.

W minionym potroczu szybem wyjechat milionowy skip urobku (skip to skrzynia do pionowego transportu wegla, mieszczgca jednorazowo 40 ton urobku, czyli wegla przed procesami
oczyszczania). Kopalnia wyprodukowata réwniez okragta, 150-milionowg tone wegla handlowego.

Technologie i innowacje istotne dla przysztego rozwoju

Chcemy by¢ koncernem w petni wykorzystujagcym wdrazany ekosystem innowacji, stosujgcym najlepsze technologiczne rozwigzania, otwartym na nowe trendy w elektroenergetyce. Jedng
z inicjatyw jakie konsekwentnie realizujemy jest rozwdj elektromobilnosci. Wdrazamy projekty w zakresie stacji tadowania pojazdow elektrycznych. Zawieramy w tej dziedzinie kolejne
umowy partnerskie by budowaé kompetencje, zdobywa¢ nowe doswiadczenia i przyczynic sie do osiggniecia zatozen krajowego programu elektromobilnosci.

W kwietniu ENEA Serwis oraz Kolejowe Zaktady tgcznosci w Bydgoszczy podpisaty porozumienie dotyczgce wspdlnych dziatan na rzecz rozwoju elektromobilnosci. Z kolei w czerwcu
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju oraz spotki energetyczne: ENEA, Energa-Operator, PGE Dystrybucja i Tauron Dystrybucja, podpisaty list intencyjny, majgcy doprowadzi¢ do
opracowania innowacyjnego, bezemisyjnego auta dostawczego. Pojazd bedzie dostosowany do potrzeb sygnatariuszy listu intencyjnego, tak aby maégt by¢ wykorzystywany m.in. we flotach
spotek do realizacji codziennych zadan.

W maju ENEA Operator nawigzata wspétprace z Uniwersytetem Zielonogdrskim. Zawarta umowa ramowa zaktada prace analityczne i doradcze w zakresie bezpieczenstwa i niezawodnosci
pracy sieci dystrybucyjnej. To juz trzecia uczelnia, z ktdrg spotka podpisata podobng umowe, kolejny impuls dziatart innowacyjnych w zakresie obstugiwane;j sieci elektroenergetycznej, ktéry
tym razem bedzie dotyczyt rozwigzan dla smart meeteringu oraz wykorzystania magazyndw energii.



Dziatania na rzecz lokalnych spotecznosci, dialog spoteczny

Nieodzownym elementem dziatalnosci duzej, nowoczesnej korporacji i nieodtaczng czescia filozofii dziatania Grupy ENEA jest wspieranie spotecznosci lokalnych. Ze szczegblng duma
wspieramy inicjatywy edukacyjne, ktére wpisujg sie w nasze potrzeby budowy przysztych kadr dla Grupy, co mocno podkresla strona spoteczna.

W tym obszarze ENEA wypracowata projekt wspotpracy spétek z Grupy ze szkotami branzowymi i technicznymi. Do korica roku Grupa nawigze wspodtprace z 14 placéwkami edukacyjnymi.
Sa to szkoty, ktére wyrdzniajg sie wysokim poziomem ksztatcenia ucznidow w zawodach i umiejetnosciach, na ktdre jest najwieksze zapotrzebowanie w spétkach Grupy ENEA.

Stabilna sytuacja finansowa, wysoka ptynnosc¢ i potencjat inwestycyjny

Konsekwentny, zrbwnowazony rozwdj naszej Grupy Kapitatowej, modernizacja i poprawa efektywnosci aktywow, ciekawa oferta handlowa znajduja odzwierciedlenie w wynikach zgodnych
z naszymi przewidywaniami. W | potowie br. EBITDA Grupy osiggneta poziom 1.304 min zt, a zysk netto wynidst 462 min zt.

Grupa ENEA, w ciggu pierwszych szesciu miesiecy 2018 r., wypracowata 1,9 mld zt przeptywdw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej. A na koniec czerwca wskaznik dtugu netto do
EBITDA znajdowat sie na bardzo bezpiecznym poziomie 1,8.

Solidne wyniki finansowe i operacyjne to dowdd na wtasciwie wybrane kierunki rozwoju, a struktura bilansu pozwala realizowac¢ kolejne projekty inwestycyjne Grupy ENEA, zgodnie
z przyjeta strategia. Ten potencjat chcemy wykorzystaé, inwestujac nie tylko w nowoczesne konwencjonalne elektrownie czy sie¢ dystrybucji, ale rowniez wychodzac naprzeciw nowym
wyzwaniom, odgrywajgc wazng role w rozwoju elektomobilnosci czy odnawialnych zrédet energii.

Z powazaniem,
Mirostaw Kowalik
Prezes Zarzadu ENEAS.A
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1.5. Najwazniejsze wydarzenia w 1H 2018

| kwartat

Zabezpieczone dostawy wegla do ENEA Elektrowni Pofaniec

3 stycznia 2018 r. zawarta zostata umowa na zakup od Polskiej Grupy Gorniczej Sp. z 0.0. wegla w okresie 2018 — 2021 na potrzeby blokéw energetycznych ENEA Elektrownia Potfaniec
S.A. taczna wartos¢ netto umowy wynosi 1,49 mld zt. W styczniu 2018 r. zawarto réwniez umowe na mocy, ktdrej PGG zrealizuje na rzecz ENEA Wytwarzanie w perspektywie do konca
2021 r. dostawy wegla o wartosci 0,52 mld zt.

Wiecej srodkéow na elektromobilnosé i innowacje

3 stycznia Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ElectroMobility Poland S.A. (spotki, w ktorej ENEA posiada 25% udziatéw) podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki 0 20.000.000 zt do kwoty 30.000.000 zt, w drodze podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji z 1.000 zt do kwoty 3.000 zt. 23 kwietnia 2018 r. podwyzszenie kapitatu
zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS. 31 stycznia Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspodlnikdw ENEA Innovation Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 3.500.000 zt (z kwoty 305.000 zt do kwoty 3.805.000 zt) poprzez utworzenie nowych 35.000 udziatéw o wartosci nominalnej 100 zt kazdy. 23 kwietnia 2018 r.
podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS. 17 kwietnia 2018 r. w KRS zmieniono nazwe spdtki ENEA Innovation Sp. z 0.0. na ENEA Innowacje Sp. z 0.0.

Zakonczenie rozbudowy strategicznej stacji elektroenergetycznej w Kostrzynie nad Odra

W styczniu br. ENEA Operator zakonczyta kilkuetapowg przebudowe Gtéwnego Punktu Zasilajgcego (GPZ), ktéry zapewnia dostawy energii dla Odbiorcéw z Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej
Strefy Ekonomicznej (KSSSE). Inwestycja jest odpowiedzig na dynamiczny rozwéj gospodarczy nadgranicznej strefy, ktéry przektada sie na potrzebe przytaczania nowych podmiotéw do sieci
oraz zwiekszajace sie od kilku lat zapotrzebowanie na moc.

Nowa oferta wspierajgca walke ze smogiem

Od 31 stycznia ENEA rozszerzyta oferte o nowy produkt promujgcy zwiekszanie zuzycia prgdu w godzinach nocnych. Nowa oferta — ENEA Eco — dzieki preferencyjnym cenom ma zachecic¢
Klientow do korzystania z ogrzewania elektrycznego oraz samochoddéw elektrycznych. Produkt przeznaczony jest dla Klientow indywidualnych, ktérzy zuzywajg energie na potrzeby
gospodarstw domowych przytagczonych do sieci ENEA Operator. Produkt ten wspiera zwiekszenie zuzycia energii w godzinach od 22.00 do 6.00. Ma by¢ uzupetnieniem preferencyjnych
rozwigzan, jakie znalazty sie w taryfie dystrybucyjnej ENEA Operator, ktdra obowigzuje od 31 stycznia tego roku.

Zmiany w zarzadach spoétek zaleznych

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow ENEA Wytwarzanie 1 lutego br. odwotato ze sktadu zarzadu spotki Dariusza Skibe, wiceprezesa ds. ekonomiczno-finansowych oraz Stefana
Pacynskiego, wiceprezesa ds. strategii rozwoju.16 lutego Rada Nadzorcza ENEA Wytwarzanie podjeta decyzje o powotaniu z dniem 26 lutego Andrzeja Wicika na stanowisko wiceprezesa
ENEA Wytwarzanie ds. strategii rozwoju oraz Jarostawa Otowskiego na stanowisko wiceprezesa ds. ekonomiczno-finansowych. Decyzje poprzedzita procedura konkursowa i rozmowy
kwalifikacyjne. 16 lutego Krzysztof Szlaga przestat petnic¢ funkcje Prezesa Zarzadu spotki Lubelski Wegiel Bogdanka S.A. Do czasu powotania jego nastepcy obowigzki Prezesa Zarzadu petnit
Stawomir Karlikowski, Zastepca Prezesa Zarzadu ds. Produkcji. 19 marca Rada Nadzorcza LW Bogdanka podjeta uchwate w sprawie powotania Artura Wasila na stanowisko Prezesa Zarzadu
od 21 marca br. Rada Nadzorcza ENEA Centrum po zakoniczonym 27 marca br. postepowaniu kwalifikacyjnym podjeta uchwate o powotaniu z dniem 28 marca. Stawomira Jankiewicza na
stanowisko prezesa zarzgdu ENEA Centrum oraz Krzysztofa Kierzkowskiego na stanowisko cztonka zarzadu ds. IT i rozwoju ENEI Centrum.
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Pozytywna ocena wniosku o dofinansowanie farmy wiatrowej Jastrowie
W marcu br. pozytywnie zostat oceniony i otrzymat dofinansowanie ze $rodku UE w kwocie 1.470.231,75 zt projekt budowy farmy fotowoltaicznej o mocy przytagczeniowej 1 MW
w miejscowosci Jastrowie. £tgczna wartos¢ projektu to 4.679.063,91 zt.

Zmiany w radzie nadzorczej ENEA S.A.

Na wniosek Ministra Energii z dniem 22 marca 2018 roku do sktadu Rady Nadzorczej ENEA S.A. powotany zostat Ireneusz Kulka. Pan Ireneusz Kulka zostat decyzjg Ministra Energii z dniem
15 kwietnia odwotany ze stanowiska, a nastepnie 16 kwietnia br. ponownie powotany w sktad Rady Nadzorczej ENEA S.A. przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Decyzjg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki do Rady Nadzorczej po uzyskaniu przez kandydata pozytywnej opinii Rady do spraw spotek z udziatem Skarbu Panstwa i panstwowych oséb
prawnych dotgczyt rowniez Pawet Jabtonski. Ponadto Walne Zgromadzenie odwotato z Rady Nadzorczej Rafata Bargiela i Piotra Kossaka.

Blizej rozpoczecia realizacji budowy bloku energetycznego w Elektrowni Ostroteka

27 marca Elektrownia Ostroteka Sp. z o0.0., kontrolowana przez ENEA S.A. i Energe S.A. wyrazita zgode na rozstrzygniecie postepowania , Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000
MW” poprzez wybdr jako najkorzystniejszej oferty Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom Power System S.A.S, jako Generalnego Wykonawcy. Oferta opiewa na kwote 5.049.729.000 zt
netto, czyli 6.023.034.950 zt brutto.

Il kwartat

Kolejny krok na drodze do uruchomienia inwestycji budowy Ostroteki C

4 kwietnia br. Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. rozstrzygneta postepowanie o udzielenie zamdwienia publicznego pt. "Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW" wybierajac
konsorcjum GE Power Sp. z o0.0. i Alstom Power System S.A.S, jako Generalnego Wykonawce. Rozstrzygniecie postepowania nie byto rdwnoznaczne z wyrazeniem zgody na zawarcie
kontraktu z Generalnym Wykonawcg — do czego konieczna byta m.in. uprzednia zgoda Rady Nadzorczej ENEI. Kontrakt na budowe Elektrowni Ostroteka C z konsorcjum spétek GE (GE
Power Sp. z 0.0. i Alstom Power Systems SAS) zostat podpisany 12 lipca br. Podpisanie umowy przez spotke celowa z Generalnym Wykonawcg nie jest réwnoznaczne z wyrazeniem zgody na
wydanie polecenia rozpoczecia prac.

Dalsze dziatania na rzecz rozwoju elektromobilnosci

20 kwietnia ENEA Serwis, Kolejowe Zaktady tgcznosci, Grupa LOTOS, Poczta Polska i Telewizja Polska podpisaty w siedzibie Ministerstwa Energii porozumienia dotyczace wspdlnych dziatan
na rzecz rozwoju elektromobilnosci. Celem podpisanych dokumentéw jest rozwdj elektromobilnosci i zaciesnienie wspotpracy pomiedzy firmami w tym zakresie. Spétki beda sie wspierac
w dziataniach na rzecz zwiekszania efektywnosci swoich flot pojazdéw, poprzez wprowadzanie samochoddw zasilanych paliwami alternatywnymi i tworzenie dla nich infrastruktury. Z kolei
25 czerwca Narodowe Centrum Badan i Rozwoju oraz spétki energetyczne: ENEA, Energa-Operator, PGE Dystrybucja i Tauron Dystrybucja, podpisaty list intencyjny dotyczacy wielostronnej
wspotpracy na rzecz rozwoju elektromobilnosci w Polsce. Zatozeniem programu ,,e-VAN” jest opracowanie innowacyjnego, bezemisyjnego auta dostawczego. Pojazd bedzie dostosowany
do potrzeb sygnatariuszy listu intencyjnego, tak aby mogt by¢ wykorzystywany m.in. we flotach spétek do realizacji codziennych zadan.

Przeglad gwarancyjny nowego bloku w Elektrowni Kozienice

Od 7 do 27 maja br. trwat przeglad gwarancyjny nowej jednostki wytwérczej w Elektrowni Kozienice, czyli najwiekszego i najnowoczesniejszego w tej elektrowni Bloku B11. To najwieksza
w Polsce, najsprawniejsza i najbardziej nowoczesna jednostka energetyczna na wegiel kamienny. Blok B11l zostat oddany do eksploatacji 19 grudnia 2017 r. Dzieki wykorzystaniu
zaawansowanych rozwigzan technologii na parametry nadkrytyczne, blok juz w okresie ,niemowlecym” osigga wysoka sprawnos¢, co pozwala na znaczne obnizenie emisji dwutlenku wegla
w stosunku do emisji z istniejgcych blokéw opalanych weglem kamiennym. W czasie prowadzenia przegladu trwat postéj bloku, sprawdzono instalacje i systemy B11.
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Zmiany w zarzadach spétek zaleznych

10maja prace na stanowisku prezesa ENEI Wytwarzanie zakonczyt Krzysztof Figat. Z dniem 4 czerwca 2018 r. Rada Nadzorcza sp6tki ENEA Wytwarzanie, po przeprowadzonej procedurze
kwalifikacyjnej, powofata Antoniego Jézwowicza na prezesa zarzagdu ENElI Wytwarzanie. Antoni J6zwowicz w swojej karierze pracowat na wielu stanowiskach zarzadczych i wykonawczych,
m.in. jako prezes Polimex-Mostostal S.A., gdzie odpowiadat za realizacje korncowego etapu budowy bloku B11 w ENEI Wytwarzanie, ktéry zostat oddany do eksploatacji 19 grudnia 2017 r.

Bogdanka z grupy kapitatowej ENEA ztozyta wniosek o koncesje na wydobycie ze ztoza K-6 i K-7

11maja LW Bogdanka ztozyta do Ministra Srodowiska wniosek o udzielenie koncesji na wydobycie wegla kamiennego ze znajdujacego sie na Lubelszczyznie ztoza ,K-6 i K-7”. Graniczy ono
bezposrednio z obszarem ,,Puchaczow V”, eksploatowanym obecnie przez Bogdanke. Zasoby operatywne objete Projektem Zagospodarowania Ztoza w okresie obowigzywania koncesji,
o ktdérg wnioskuje spétka, czyli do 2046 roku, szacowane sg na 66 min ton. W dalsze]j kolejnosci Bogdanka planuje wystgpi¢ o przedtuzenie tej koncesji, co pozwolitoby zwiekszy¢ poziom
zasobow o kolejne 60-70 min ton. Zwiekszenie zasobdw o 66 min ton oznaczatoby przedtuzenie zywotnosci kopalni o okoto dziewie¢ lat. Pierwsza $ciana na ztozu ,,K-6 i K-7” moze zostac
uruchomiona w 2022 roku — przy zatozeniu, ze koncesja zostanie przyznana jeszcze w tym roku.

ENEA wspiera szkolnictwo branzowe...

ENEA wypracowata projekt wspdtpracy spotek z Grupy ze szkotami branzowymi i technicznymi. Program ENEI zaktada objecie patronatem 14 szkét branzowych i technikdw. Sg to szkoty,
ktére wyrdzniajg sie wysokim poziomem ksztatcenia ucznidw w zawodach i umiejetnosciach, na ktére jest najwieksze zapotrzebowanie w spétkach Grupy ENEA. Inauguracja programu
odbyta sie 17 maja w Potancu. ENEA oraz ENEA Elektrownia Potaniec podpisaty umowe patronacka z Zespotem Szkét im. Oddziatu Partyzanckiego AK ,,Jedrusie” w Potancu.

... i szkolnictwo wyisze

Grupa ENEA we wspodtpracy z Politechnikg Poznanska od pazdziernika br. uruchomi pilotazowy program studiow dualnych dla studentéw studiow | stopnia Wydziatu Elektrycznego. Po
ukonczeniu tego typu studiéw absolwent moze pochwali¢ sie zaréwno dyplomem, jak i odpowiednim doswiadczeniem zawodowym. Studia dualne to innowacyjny system studiowania -
rownoczesne zdobywanie wiedzy akademickiej i doswiadczenia praktycznego. Program studiéw obejmuje niezbedny zakres wiedzy teoretycznej zdobywanej w trakcie wyktaddéw, ¢wiczen
i laboratoriéw oraz warsztatéw na Politechnice Poznanskiej (trzy dni w tygodniu), przeplatanych z zajeciami praktycznymi — laboratoryjnymi i projektowymi w spoétkach Grupy ENEA (dwa
dni w tygodniu).

ENEA Serwis buduje elektrownie fotowoltaiczng w Szczecinie

ENEA Serwis zbuduje w Szczecinie elektrownie fotowoltaiczng o mocy znamionowej 420 kW wraz z przytgczami elektroenergetycznymi. W czerwcu spotka wygrata przetarg ogtoszony przez
inwestora — Zachodniopomorskie Centrum Onkologii w Szczecinie. Zakonczenie realizacji przedsiewziecia przewidywane jest na wrzesien tego roku. Elektrownia bedzie sktadata sie z dwdch
czesci: wolnostojacej o mocy elektrycznej 404,24 kW oraz zainstalowanej na dachu budynku administracyjnego o mocy elektrycznej 18,60 kW.
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2. ORGANIZACJA | DZIALALNOSC GRUPY ENEA

2.1. Struktura Grupy

ENEA S.A.

| % liczba gtoséw na WZ/ZW w spétkach .
100% ENEA Innowacje Sp. z 0.0.
100% 100% | I 64,57%
. . q . 100%
1]
ENEA Operator Sp. 2 0.0. ENEA Elektrownia Potaniec S.A. ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. ENEA Trading Sp. z 0.0. LW Bogdanka S.A.2) Il ENEA Centrum Sp. z 0.0.
| 1,43% I
100% Bl q
Centralny System Wymiany 100% o ; ENEA Oswietlenie Sp. z 0.0.
Informacii Sp. 2 0.0 A ENEA Bioenergia Sp. z 0.0. 99,93% Przedsiebiorstwo Energetyki 100%
I =jes 2 @12 — Cieplnej Sp. z 0.0. EkoTRANS Bogdanka Sp. z 0.0.
100% Zaktady Pomiarowo — Badawcze 100% ENEA Logistvka S
6 ) 7.38% . . gistyka Sp. z 0.0.
ENEA Pomiary Sp. z 0.0. — Energetyki Energopomiar ENEA Ciepto Serwis Sp. z 0.0. .
Sp.20.0  100% ¢ (dawniej: Przedsiebiorstwo 100%
[HBCEHE ,, X , RG Bogdanka Sp. z 0.0.
Energetyki Cieplnej Zachdd Sp. z 0.0.)
100% Energo-Tour Sp. z 0.0.
1 9,91% ; L
00% A SR B 26 6 NZOZ Centrum Medyczne 0114% ENEA Ciepto Sp. 2 0.0. w likwidacji
Sp.zo.o. e (dawniej: Miejskie Przedsiebiorstwo 100%
. ) MR Bogdanka Sp. z 0.0.
Energetyki Cieplnej Sp. z 0.0.)
ﬂ PGEEJ 1Sp.zo.0.
61% Annacond Enterprises Sp. z 0.0. W 4,89% Tarnobrzeska Agencja Rozwoju o
likwidaciji Regionalnego S.A. (TARR) 71,11% | Miejska Energetyka 88,70%
Cieplna Pita Sp. z 0.0. teczynska Energetyka Sp. z 0.0. 25%
— ElectroMobility Poland S.A.
7.38% Zaktady Pomiarowo — Badawcze 34,75%| KZM KolzamS.A.
- Energetyki Energopomiar Sp. zo.o. w upadtosci 16,48%
= sop P e — Polimex-Mostostal S.A.
1% 99% ENEA Badania i Rozwdj Polska Grupa Gérnicza 7,66%| 50%
Sp. zo.o. Si/Ak Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0.
. , ) : ) . iy L o e g 2,76% Ttocznia Metali PRESSTA S.A.
[ Dystrybucja ] obrot Wytwarzanie [l Innowacje Wydobycie Pozostata dziatalnos¢ [ Spétki w upadtosci/likwidacji w upadtosci

W obrebie Grupy Kapitatowej ENEA funkcjonuje 6 wiodacych podmiotdw, tj. ENEA S.A. (obrot energig elektryczng), ENEA Operator Sp. z 0.0. (dystrybucja energii elektrycznej), ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0.0. oraz ENEA Elektrownia Potaniec S.A. (produkcja i sprzedaz energii elektryczneji cieplnej), ENEA Trading Sp. z 0.0. (handel hurtowy energig elektryczng) oraz LW
Bogdanka S.A. (wydobycie wegla). Pozostate podmioty Swiadczg dziatalno$¢ pomocnicza w odniesieniu do wymienionych spétek. W strukturze Grupy uwzgledniono roéwniez udziaty
mniejszosciowe w podmiotach posiadane przez ENEAS.A. oraz spétki zalezne od ENEA S.A. tj. w szczegdlnosci ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. oraz LW Bogdanka S.A.

DENEA S.A. facznie z ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. posiada 65,999% liczby gtoséw na WZ
15



2.2. Zmiany w strukturze Grupy

Restrukturyzacja majatkowa

Po dokonaniu w latach poprzednich kluczowych zmian organizacyjnych w okresie pierwszego pétrocza 2018 r. Grupa Kapitatowa ENEA, poza inicjatywami zwigzanymi z planowanymi
zmianami, nie realizowata istotnych dziatan w zakresie restrukturyzacji majatkowej.

Dezinwestycje kapitatowe
W okresie styczen — czerwiec 2018 r. nie prowadzono istotnych dziatarn w zakresie dezinwestycji kapitatowych.

Zmiany w organizacji Grupy
W okresie styczen — czerwiec 2018 r. Grupa ENEA kontynuowata dziatania ukierunkowane na realizacje Strategii Korporacyjnej Grupy.

Inwestycje kapitatowe

_obszar [ __Data | sSpotka | zdareene ...
1Q 2018
Pozostata Elektrownia
dziatalnodé 23 marca 2018r. Ostroteka Nabycie przez ENEA S.A. od Energa S.A. 1.201.036 udziatéw Spétki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. - ENEA S.A. posiada tgcznie 50,00% w kapitale zaktadowym Spétki.
Sp.zo.0.
W dniu 27 lutego 2018 r. nastgpito zarejestrowanie przez KRS przeksztatcenia Elektrowni Ostroteka SA na spédtke z ograniczong odpowiedzialnosciag. W dniu 29 marca
2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. podjeto uchwate o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spoétki z kwoty
Elektrownia 229.100.000,00 zt do kwoty 264.100.000,00 zt, tj. o kwote 35.000.000,00 zt przez utworzenie 700.000 nowych réwnych, niepodzielnych udziatéw, uprzywilejowanych
Pozostata X o . R ., . ) . . s Lo
dziatalnodé 29 marca 2018r. Ostroteka co do gtosu w taki sposéb, ze na jeden udziat przypadac beda dwa gtosy, a uprzywilejowanie to wygasnie w przypadku zbycia udziatéw na rzecz osoby innej niz
Sp. z o.0. Gtowny Wspdinik tj. ENEA S.A. lub Energa S.A. o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i o tacznej wartosci nominalnej 35.000.000,00 zt. W dniu 29 marca 2018 r. ENEA
S.A. podpisata oswiadczenie o objeciu 350.000. udziatéw i pokryciu ich wktadem pienieznym w wysokosci 17.500.000,00 zt. W dniu 30 marca 2018 r. ENEA S.A.
whiosta wkfad pieniezny na konto Spétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 30 lipca 2018 r.
Pozostata Electro-Mobilit Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ElectroMobility Poland S.A. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 20.000.000 zt, tj.
. L 3 stycznia 2018 r. ¥ z kwoty 10.000.000 zt do kwoty 30.000.000 zt, w drodze podwyzszenia wartosci nominalnej dotychczasowych akcji z 1.000,00 zt do kwoty 3.000,00 zt. Podwyzszenie
dziatalnos¢ Poland S.A X . X -
kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w dniu 23 kwietnia 2018 r.
31 stycznia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow ENEA Innovation Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
Innowacie 31 stvcznia 2018 ENEA Innovation 3.500.000,00 zt, to jest z kwoty 305.000,00 — uwzgledniajacej poprzednie podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spétki na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego
] ¥ ’ Sp. z o.0. Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 2 sierpnia 2017 r. do kwoty 3.805.000,00 zt poprzez utworzenie nowych 35.000 udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy.
Podwyiszenie kapitatu zostato zarejestrowane w dniu 23 kwietnia 2018 .
31 stycznia 2018 r. NWZ PGG S.A. podjeto Uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego PGG S.A. o kwote 300.000.000 zt poprzez emisje 3.000.000
nowych akgcji serii B w drodze subskrypcji prywatnej o wartosci nominalnej 100 zt kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 300.000.000 zt. ENEA w dniu 31 stycznia 2018
Wydobycie 31 stycznia 2018 . PGGSA. r. zawarta umowe objecia 900.000 akcji imiennych serii B w catosci optaconych wktadem pienieznym w kwocie 90.000.000 zt, zwiekszajac swoj udziat w kapitale

zaktadowym Spétki z 5,81 % na 7,66 % (wpis do KRS 6 kwietnia 2018r.) Powyzsze dokapitalizowanie jest trzecig ostatnig transzg dokapitalizowania PGG S.A.,
wynikajaca z realizacji postanowiern Umowy Inwestycyjnej z dnia 31 marca 2017 r., ktéra przewidywata tagczne dokapitalizowanie PGG przez ENEA S.A. w kwocie
300.000.000 zt. Podwyzszenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 6 kwietnia 2018 r.

Wytwarzanie

1 lutego 2018r.

ENEA Badania

i Rozwdj Sp. z 0.0.

W zwigzku z podjeta w dniu 17 listopada 2017 r. przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw ENEA Badania i Rozwdj Sp. z 0.0. uchwata o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego Spétki z 5.000 zt do 2.005.000 zt., w dniu 01 lutego 2018 r. ENEA S.A. podpisata oswiadczenie o objeciu 400 udziatéw i pokryciu ich wktadem
pienieznym w wysokosci 20.000 zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 16 kwietnia 2018r.

Annacond
Z;Z?:It:?s’é 28 lutego 2018r. Enterprises Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikdw spétki Annacond Enterprises Sp. z 0.0. podjeto uchwale postanawiajacg o postawieniu spétki w stan likwidacji
Sp.zo.0.
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Innowacje

17 kwietnia 2018r.

ENEA Innowacje
Sp.zo.0.

Enea

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw w dniu 2 sierpnia 2017 r. ENEA Innovation Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, z kapitatem zaktadowym w wysokosci 5.000
zt, zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego o kwote 300.000 zt, tj. z kwoty 5.000 zt do kwoty 305.000 zt. W dniu 17 kwietnia 2018 KRS zrejestrowat ww.
podwyiszenie.

Zdarzenia po okresie sprawozdawczym

Pozostata
dziatalnos¢

9 lipca 2018 r.

ENEA Oswietlenie
Sp.zo.o0.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spdtki ENEA Oswietlenie Sp. z 0.0. z siedzibg w Szczecinie w dniu 9 lipca 2018 r. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote 16.000.000 zt, z kwoty 166.127.000 zt do kwoty 182.127.000 zt, przez utworzenie nowych 32.000 udziatéw o tgcznej wartosci
16.000.000 zt o wartosci nominalnej 500 zt kazdy. W dniu 11 lipca 2018 r. ENEA S.A. podpisata oswiadczenie o objeciu 32.000. udziatéw i pokryciu ich wktadem
pienieznym w wysokosci 16.000.000 zt. W dniu 12 lipca 2018 r. ENEA S.A. wniosta wktad pieniezny na konto Spétki.

Podwyzszenie kapitatu zaktadowego oczekuje na rejestracje w KRS.

Pozostata
dziatalnos¢

27 lipca 2018r.

Elektrownia
Ostroteka
Sp.zo.o0.

W dniu 27 lipca 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spoétki Elektrownia Ostroteka Sp. z o0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki do kwoty 551.100.000 zt, tj. o kwote 287.000.000 zt poprzez utworzenie 5.740.000 nowych réwnych, niepodzielnych udziatéw,
uprzywilejowanych co do gtosu w taki sposdb, ze na jeden udziat przypadac beda dwa gtosy, a uprzywilejowanie to wygasnie w przypadku zbycia udziatéw na rzecz
osoby innej niz Gtéwny Wspdlnik tj. ENEA S.A. lub Energa S.A. o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy i o tgcznej wartosci nominalnej 287.000.000 zt. W wyniku
podwyiszenia kapitatu zaktadowego spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., ENEA S.A. w dniu 30 lipca 2018 r. objeta 2.870.000 udziatéw w kapitale zaktadowym

o wartosci 143.500.000 zt. W dniu 2 sierpnia 2018 r. ENEA S.A. wniosta wktad pieniezny na konto Spétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego oczekuje na rejestracje
w KRS.

W dniu 9 sierpnia 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki PGE EJ 1 Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki
z kwoty 310.858.470 zt do kwoty 370.858.200 zt o kwote 59.999.730 zt. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki PGE EJ 1 Sp. z 0.0., ENEA S.A. w dniu 21
sierpnia 2018 r. objeta 42.553 udziatéw w kapitale zaktadowym Spétki o wartosci 5.999.973 zt. W dniu 23 sierpnia 2018 r. ENEA S.A. wniosta wktad pieniezny na
konto Spoétki. Podwyzszenie kapitatu zakladowego oczekuje na rejestracje w KRS.

Pozostata

dziatalnosé 9 sierpnia 2018r.

PGEEJ1Sp.zo.0.

Szczegdtowy opis inwestycji kapitatowych zamieszczony jest w skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej ENEA za okres od 1 stycznia do 30
czerwca 2018 r.

Realizacja Umowy Inwestycyjnej z Energa S.A. i Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. dotyczacej budowy i eksploatacji bloku energetycznego w Elektrowni Ostroteka Sp. z o.o0.

19 wrzesnia 2016 r. ENEA S.A. podpisata z Energa S.A. List Intencyjny dotyczacy podjecia wspotpracy przy przygotowaniu, realizacji i eksploatacji nowoczesnego bloku weglowego klasy
1.000 MW w Elektrowni Ostroteka (Inwestycja, Ostroteka C). Intencjg Stron jest wspdlne wypracowanie efektywnego modelu biznesowego Ostroteki C, weryfikacja jej dokumentacji
projektowej oraz optymalizacja parametrow technicznych i ekonomicznych nowego bloku. Wspdtpraca obejmuje takzie przeprowadzenie postepowania przetargowego dla wytonienia
generalnego wykonawcy Inwestycji. W zgodnej opinii Stron realizacja Inwestycji wptynie korzystnie na bezpieczenstwo energetyczne Polski, bedzie spetniata najwyzisze standardy
Srodowiskowe oraz zapewni kolejne stabilne, wysokosprawne i niskoemisyjne zrédto energii w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym. 8 grudnia 2016 r. Spétka zawarta Umowe
Inwestycyjng dotyczacy realizacji projektu Ostroteka C. Przedmiotem Umowy jest przygotowanie, budowa i eksploatacja bloku energetycznego, o ktérym mowa powyzej.Zgodnie
z podpisang Umowg przebieg wspotpracy, co do zasady bedzie zorganizowany w ramach trzech etapdw: Etap Rozwoju - do czasu wydania polecenia rozpoczecia prac dla generalnego
wykonawcy, Etap Budowy - do czasu oddania Ostroteki C do komercyjnej eksploatacji oraz Etap Eksploatacji - komercyjna eksploatacja Ostroteki C. Po zakonczeniu Etapu Rozwoju, ENEA
S.A. jest zobowigzana do uczestnictwa w Etapie Budowy przy zatozeniu, ze spetniony jest warunek rentownosci Projektu, a finansowanie Projektu nie naruszy kowenantéow bankowych
Spétki. Warunkiem zawieszajgcym wejscie w zycie Umowy Inwestycyjnej byto uzyskanie zgody Prezesa UOKiK na dokonanie koncentracji polegajgcej na nabyciu akcji spotki celowej do
realizacji Projektu. Warunek ten zostat spetniony 11 stycznia 2017 r. 19 grudnia 2016 r. spo6tka celowa ogtosita postepowanie przetargowe na wytonienie generalnego wykonawcy budowy
elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1.000 MW i o sprawnosci netto co najmniej 45% pracujgcego na parametrach nadkrytycznych pary. Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. przy realizacji
okreslonych zatozen (w tym przy odpowiednim udziale ENEA S.A., Energa S.A. oraz ewentualnych Inwestoréw Finansowych) i mechanizmu wsparcia wynikajgcego z wprowadzenia rynku
mocy lub innych mechanizmoéw wsparcia, bedzie w stanie podja¢ sie kompleksowej realizacji projektu. Realizujgc Umowe Inwestycyjng ENEA S.A. od 1 lutego 2017 r. do 23 marca 2018 r.
nabyta od Energa S.A. w formie transzowania akcje/udziaty spétki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., stanowigce tacznie 50% w kapitale zaktadowym, w kwocie ok. 101 min zt.
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W rezultacie powyzszych transakcji Energa S.A. i ENEA S.A. objety wspdlng kontrole nad spdtka Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., z siedzibg w Ostrotece, ktérej celem dziatalnosci jest budowa
i eksploatacja nowego bloku weglowego. Obie strony posiadajg po 50% udziatéw Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. oraz taka sama liczbe gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. W sktad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej bedzie wchodzita taka sama liczba przedstawicieli obu inwestoréw. Decyzje dotyczgce istotnych dziatann beda wymagaty jednomysinej zgody obu
udziatowcdw, ktérzy majg prawo do aktywdw netto Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. Biorgc powyzisze pod uwage inwestycja zostata zaklasyfikowana jako wspdlne przedsiewziecie i jest
ujmowana metodg praw witasnosci.

W celu zapewnienia spotce odpowiednich Srodkéw finansowych, Energa S.A. i ENEA S.A. na podstawie umowy z 23 listopada 2017 r. udzielity spétce Elektrownia Ostroteka Sp. z o.0.
pozyczek w kwocie po 10 min zt ENEA S.A. i Energa S.A. Pozyczka udzielona przez ENEA S.A. zostata sptacona. W wyniku przeksztatcenia, 27 lutego 2018 r. nastgpita zmiana formy prawnej
Spotki Elektrownia Ostroteka ze spotki akcyjnej w spdtke z ograniczong odpowiedzialnoscig. 26 marca 2018 r. Spotka zawarta Aneks do Umowy Inwestycyjnej, zgodnie z ktérym strony
zwiekszyly szacunkowe, tgczne naktady inwestycyjne wynikajgce ze zobowigzan, jakie zostang zaciggniete na Etapie Rozwoju projektu Ostroteka C, czyli do czasu wydania polecenia
rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) dla Generalnego Wykonawcy. Naktady inwestycyjne przypadajgce na ENEA S.A. mogg wynies¢ ok. 226 min zt. Zwiekszenie naktadow
inwestycyjnych wynika z potrzeby zapewnienia Srodkéw m. in. na prace organizacyjne, ktére wynika¢ bedg z kontraktu z Generalnym Wykonawcg, inwestycje powigzane oraz
funkcjonowanie spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. W wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., ENEA S.A. 29 marca 2018 r. objeta 350.000
udziatow w kapitale zaktadowym o wartosci 17.500 tys. zt. 30 marca 2018 r. ENEA S.A. wniosta wktad pieniezny na konto spoétki celowej. Energa S.A. objeta 350.000 pozostatych udziatow.
Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu 30 lipca 2018 r.

W wyniku kolejnego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spoétki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0., w dniu 30 lipca 2018 r. ENEA S.A. objeta 2.870.000 udziatow w kapitale zaktadowym
o wartosci 143.500.000 zt. W dniu 2 sierpnia 2018 r. ENEA S.A. wniosta wktad pieniezny na konto Spoétki. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego oczekuje na rejestracje w KRS. Po rejestracji
podwyzszenia udziat ENEA S.A. w kapitale zaktadowym spotki Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. nie zmieni sie i nadal bedzie wynosi¢ 50% gdyz nowe udziaty w podwyzszonym kapitale
zaktadowym obejmowane byty przez ENEA S.A. i Energa S.A. proporcjonalnie do posiadanych udziatéw, czyli w stosunku 50:50.

4 kwietnia 2018 r. Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. rozstrzygneta postepowanie o udzielenie zamowienia publicznego pt. "Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW" poprzez
wybdr Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. i Alstom Power System S.A.S, jako Generalnego Wykonawecy, ktdry zaoferowat wykonanie przedmiotu Zamdwienia o parametrach okreslonych
w ofercie za kwote netto 5.049.729 tys. zt, brutto 6.023.035 tys. zt.

Rozstrzygniecie Postepowania nie jest rbwnoznaczne z:
* wyrazeniem zgody na zawarcie kontraktu z Generalnym Wykonawcg — do wyrazenia takiej zgody konieczna jest bowiem miedzy innymi uprzednia zgoda Rady Nadzorczej Emitenta;
* wyrazeniem zgody na wydanie polecenia rozpoczecia prac (ang. NTP — notice to proceed) - wydanie NTP wymaga bowiem miedzy innymi uprzedniej zgody Rady Nadzorczej
Emitenta oraz uprzedniego wyrazenia kierunkowej zgody przez Walne Zgromadzenie Emitenta na przystgpienie do Etapu Budowy.

Szacuje sie, ze naktady inwestycyjne w zwigzku z zawarciem umowy pomiedzy Zamawiajgcym, a Generalnym Wykonawcg, do czasu wydania NTP nie przekroczg réwnowartosci 4% ceny
objetej umowa. 6 lipca 2018 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. wyrazito zgode na zawarcie Umowy o zamdwienie publiczne z Generalnym
Wykonawca: Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. — Lider Konsorcjum oraz ALSTOM Power Systems S.A.S., wytonionym w ramach przeprowadzonego przez spétke postepowania o udzielenie
sektorowego zamdwienia publicznego w trybie dialogu konkurencyjnego pn. "Budowa Elektrowni Ostroteka C o mocy ok. 1000 MW". Podpisanie przez Zarzagd Elektrownia Ostroteka
Sp. z 0.0. Umowy z Generalnym Wykonawca: Konsorcjum GE Power Sp. z 0.0. — Lider Konsorcjum oraz ALSTOM Power Systems S.A.S. nastgpito 12 lipca 2018 r.

W dniu 4 wrzesnia 2018 r. ENEA S.A. zawarta porozumienie z Energa S.A., Elektrownia Ostroteka Sp. z 0.0. (SPV) i Funduszem Inwestycyjnym Zamknietym Aktywdw Niepublicznych Energia
(Fundusz), w zakresie zaangazowania kapitatowego Funduszu w realizowany przez SPV projekt przygotowania, budowy i eksploatacji bloku energetycznego, o mocy brutto okoto 1000 MW,
opalanego weglem kamiennym. Zaangazowanie sie Funduszu w SPV jest uzaleznione od spetnienia sie szeregu warunkow o charakterze prawnym, korporacyjnym i finansowym, w tym od
sytuacji rynkowej. W tresci Porozumienia okreslono wstepng strukture finansowania Projektu, gdzie tgcznie 2 mld zt obejmuje kapitat wnoszony do Spétki przez ENEA S.A. i Energa S.A. (po
1 mld zt), uwzgledniajac w tej kwocie srodki wnoszone przez ENEA S.A. i Energa S.A. przed dniem zawarcia ewentualnej umowy inwestycyjnej z Funduszem, oraz maksymalnie 1 mld zt

kapitat wnoszony do Spotki przez Fundusz, a pozostata kwota przypadac bedzie na inne formy finansowania. 18
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Dokapitalizowanie Polskiej Grupy Goérniczej S.A.

W zwigzku z procesem pozyskiwania inwestoréw kapitatowych przez Katowicki Holding Weglowy S.A., w lipcu 2016 r. ENEA S.A. rozpoczeta rozmowy z potencjalnymi inwestorami dotyczace
mozliwosci realizacji potencjalnej Inwestycji oraz jej potencjalnych parametréw. 28 pazdziernika 2016 r. ENEA S.A. podpisata z Weglokoks S.A. i Towarzystwem Finansowym Silesia Sp. z o.0.
(Inwestorzy) list intencyjny wyrazajacy wstepne zainteresowanie zaangazowaniem finansowym w Katowicki Holding Weglowy S.A. lub aktywa KHW. W zwigzku
z zainteresowaniem Polskiej Grupy Goérniczej S.A. (PGG) nabyciem wybranych aktywéw Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. oraz rozpoczeciem procesu dokapitalizowania PGG, ENEA
S.A. przeprowadzita wraz z dotychczasowymi Udziatowcami PGG niezbedne analizy przedstawionego przez PGG Biznes Planu i wyrazifa zainteresowanie zaangazowaniem kapitalowym
w Polskiej Grupie Goérniczej S.A. 30 marca 2017 r. Rada Nadzorcza ENEA S.A. wyrazita zgode na przystgpienie Spétki do Polskiej Grupy Gorniczej S.A. i objecie przez nig nowych udziatéw
w kapitale PGG o wartosci nominalnej 300 min zt w zamian za wktad pienigzny w kwocie 300 min zi.

31 marca 2017 r. Spétka zawarta:
* umowe inwestycyjng okreslajacg warunki inwestycji finansowej w PGG (Umowa Inwestycyjna),
*  porozumienie zawarte pomiedzy Inwestorami dotyczace sprawowania wspdlnej kontroli nad PGG (Aneks nr 1 do Porozumienia dotyczgcego Polskiej Grupy Gorniczej).

Umowa Inwestycyjna
Stronami Umowy Inwestycyjnej s3: ENEA S.A., ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0., PGE Gérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGNiG TERMIKA S.A., Weglokoks S.A., Towarzystwo
Finansowe Silesia Sp. z 0.0., Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywoéw Niepublicznych (Inwestorzy) oraz PGG. Umowa Inwestycyjna
przewidywata, ze PGG nabedzie wybrane aktywa goérnicze od Katowickiego Holdingu Weglowego S.A. na podstawie umowy przyrzeczonej, ktorej zawarcie nastgpito 1 kwietnia 2017 r.
Umowa Inwestycyjna reguluje sposéb przeprowadzenia inwestycji i przystgpienia Spétki do PGG, zasad funkcjonowania PGG oraz jej organdw, a takze zasady wyjscia stron z inwestycji
w PGG. W ramach dokapitalizowania PGG ENEA S.A. zobowigzata sie do objecia nowych udziatéw PGG o tgcznej wartosci nominalnej 300 min zt w zamian za wktad pieniezny w kwocie 300
mln zt w trzech etapach:
a) w ramach pierwszego etapu Spdtka objeta nowe udziaty PGG o tgcznej wartosci nominalnej 150 min zt w zamian
za wktad pieniezny w kwocie 150 min zt. Po objeciu tych udziatéw Spétka posiadata 4,39% udziatu w kapitale zakladowym PGG. Pierwsze dokapitalizowanie nastgpito w kwietniu
2017 r.
b) w ramach drugiego etapu Spotka objeta nowe udziaty PGG o tgcznej wartosci nominalnej 60 min zt w zamian
za wktad pieniezny w kwocie 60 min zt. Po objeciu tych udziatéw Spétka posiadata 5,81% udziatu w kapitale zaktadowym PGG. Drugie dokapitalizowanie nastapito w czerwcu 2017 r.
c) wramach trzeciego etapu Spétka objeta w drodze subskrypcji prywatnej akcje serii B spotki PGG o tgcznej wartosci nominalnej 90 min zt, optacone w catosci wktadem pienieznym
w kwocie 90 min zt. ENEA S.A. zwiekszyta swdj udziat w kapitale zaktadowym do 7,66 %. Trzecie dokapitalizowanie nastgpito w styczniu 2018 r.

Umowa okresla zasady powotywania cztonkéw Rady Nadzorczej, zgodnie z ktorymi kazdy z Inwestoréw oraz Skarb Panstwa bedzie uprawniony do powotania jednego cztonka w maksymalnie
osmioosobowej Radzie Nadzorczej. Inwestycja wpisuje sie w Strategie Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA, ktdrej jednym z elementdéw jest zabezpieczenie bazy surowcowej dla energetyki
konwencjonalne;j.

Porozumienie Inwestorow

31 marca 2017 r. Inwestorzy: ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0., PGE Goérnictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A., PGNiG TERMIKA S.A. oraz Fundusz Inwestycji Polskich Przedsiebiorstw
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywow Niepublicznych oraz ENEA S.A. zawarli Porozumienie, regulujgce sposdb uzgadniania wspdlnego stanowiska Stron w zakresie decyzji dotyczacych
Spétki oraz sprawowania wspolnej kontroli nad spétkg. Porozumienie dla ENEA S.A. zawarto pod warunkiem uzyskania zgody Prezesa UOKIK na przejecie wspdlnej kontroli nad Spétka. Zgoda
UOKIK, o ktérej mowa w zdaniu powyzszym, zostata wydana 22 grudnia 2017 r. Jednoczesnie, 31 marca 2017 r. zostat rozwigzany list intencyjny podpisany 16 pazdziernika 2016 r. przez
ENEA S.A., Weglokoks S.A. i Towarzystwo Finansowe Silesia Sp. z 0.0. dotyczgcy analizowanej wczesniej inwestycji kapitatowej w Katowicki Holding Weglowy S.A.

19



2.3. Obszary Enea

WYDOBYCIE

*  Produkcja wegla kamiennego
*  Sprzedaz wegla kamiennego
*  Zabezpieczenie bazy surowcowej dla Grupy

DYSTRYBUCIA

*  Dostarczanie energii elektrycznej

*  Planowanie i zapewnianie
rozbudowy sieci dystrybucyjnej

*  Eksploatacja, konserwacja i remonty sieci dystrybucyjnej

Zarzgdzanie danymi pomiarowymi

OBSZARY
BIZNESOWE
GRUPY ENEA

WYTWARZANIE

Wytwarzanie energii elektrycznej w oparciu

o wegiel kamienny, biomase, gaz, wiatr,

wode i biogaz ,
*  Wytwarzanie ciepta
*  Przesytanie i dystrybucja ciepfa
*  Obrot energig elektryczng

OBROT
Obrét detaliczny:
*  Obroét energig elektryczng i paliwem gazowym na rynku
- detalicznym
>

*  Oferta produktowa i ustugowa dostosowana do potrzeb
Klientéw
*  Catosciowa Obstuga Klienta

Obrét hurtowy:
*  Optymalizacja portfela kontraktow hurtowych energii
elektryczneji paliwa gazowego
*  Dziatania na rynkach produktowych
*  Zapewnienie dostepu do rynkéw hurtowych
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Wydobycie

w Obszar dystrybucyjny ENEA Operator

Lubelskie Zagtebie Weglowe

KRASNYSTAW

HRUBIESZOW

LW Bogdanka jest jednym z lideréw rynku producentéw wegla kamiennego w Polsce, wyrézniajgcych sie na tle branzy pod wzgledem osigganych wynikéw finansowych, wydajnosci
wydobycia wegla kamiennego oraz planéw inwestycyjnych zaktadajgcych udostepnienie nowych zt6z. Sprzedawany przez Spétke wegiel kamienny energetyczny stosowany jest przede
wszystkim do produkcji energii elektrycznej, cieplnej i produkcji cementu. Odbiorcami Spétki s3 w gtdwnej mierze firmy przemystowe, przede wszystkim podmioty prowadzace
dziatalnos¢ w branzy elektroenergetycznej zlokalizowane we wschodniej i péthocno-wschodniej Polsce.

Wyszczegélnienie 1H2017 1H2018 Zmiana
Produkcja netto [tys. ton] 4 558 4519 -0,9%
Sprzedaz wegla [tys. ton] 4 662 4341 -6,9%
Zapasy (na koniec okresu) [tys. ton] 21 202 861,9%

15,0 19,7 31,3%

Roboty chodnikowe [km]
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Wytwarzanie

0

o
@
2 o
A

TO000006

Aktywa wytwoércze Grupy ENEA

Moc zainstalowana

Wyszczegdlnienie elektryczna [MW]

Moc osiggana
elektryczna [MWe]

Elektrownie:
Kozienice, Potaniec

Elektrocieptownia Biatystok,
MEC Pita, PEC Oborniki,
ENEA Ciepto Serwis, ENEACiepto

Farmy wiatrowe:
Bardy, Darzyno, Baczyna

21 elektrowni wodnych

Biogazownie:
Gorzestaw, Liszkowo

Obszar dystrybucyjny
ENEA Operator

Moc zainstalowana
cieplna [MW;:]

Elektrownia Kozienice 4071,8 4016,0 125,4
Elektrownia Potaniec 1837,0 1882,0 130,0
Elektrocieptownia Biatystok 203,5 156,6 383,7
Farmy Wiatrowe Bardy,

Darzynoi Baczyna 701 701 0,0
Biogazownie Liszkowo i Gorzestaw 3,8 3,8 3,1
Elektrownie Wodne 60,4 57,6 0,0
MEC Pita 10,0 10,0 150,4
PEC Oborniki 0,0 0,0 30,4
ENEA Ciepto 0,0 0,0 185,0
Razem 6 256,6 6196,1 1008,0

Dane dotyczace ENEA Wytwarzanie

Wyszczegélnienie 1H2017 1H2018 Zmiana 2Q2017 2Q2018

Catkowite wytwarzanie energii 6 645 8001 20,4% 3183 3870 21,6%
elektrycznej (netto) [GWh], w

tym:

Produkcja netto ze Zrodet 6434 778 21,0% 3092 3779 22,2%
konwencjonalnych [GWh], w tym:

ENEA Wytwarzanie (z 6214 7624 22,7% 3015 3746 24,2%

wytgczeniem wspotspalania

biomasy)

ENEA Wytwarzanie - Segment 185 127 -31,4% 61 17 -72,1%

Ciepto

(Elektrocieptownia Biatystok

- z wytgczeniem spalania

biomasy)

MEC Pita 35 35 0,0% 16 16 0,0%
Produkcja z odnawialnych zrédet 211 215 1,9% 91 91 0,0%
energii netto [GWh], w tym:

Spalanie biomasy 40 67 67,5% 9 29 222,2%

ENEA Wytwarzanie - Segment 76 97 27,6% 35 40 14,3%

OZE (elektrownie wodne)

ENEA Wytwarzanie - Segment 90 48 -46,7% 44 21 -52,3%

OZE

(farmy wiatrowe)

ENEA Wytwarzanie - Segment 5 3 -40,0% 3 1 -66,7%

OZE (biogazownie)

Produkcja ciepta brutto [TJ] 3022 2983 -1,3% 847 621 -26,7%

Dane dotyczace ENEA Elektrownia Potaniec

w tymGK

1H2017 L

1H2018

Wyszczegélnienie

Catkowite wytwarzanie energii elektrycznej

pLlopLokk:}

(netto) [GWh], w tym: 4447 2 692 4792 2398 2 587
ENEA Ele’kt’rownla Po’fanlgc—produkqa 3368 2050 4105 1844 2149
netto ze Zzrédet konwencjonalnych
ENEA Elektrownia Potaniec — produkcja
z odnawialnych Zrddet energii (spalanie 733 486 593 419 383
biomasy — zielony blok)
ENEA Elektrownia Potaniec — produkcja
z odnawialnych zrédet energii 346 156 94 135 55
(wspotspalanie biomasy)

Produkcja ciepta brutto [TJ] 1247 702 1228 594 570

*14 marca — 31 marca 2017 r. w GK ENEA

22



Darmowy przydziat CO.

‘% Kozienice

Al s
Biatystok

n
:ﬂﬂ L] | Potaniec

Darmowy przydziat CO 2 [t] /energia elektryczna/ Rok2013 Rok2014 Rok2015 Rok2016 Rok2017 Suma
Elektrownia Kozienice - zg. z rozp. RM z dn. 8.04.2014 5 428 606 5 018189 4361736 3318 805 2 511410 20 638746
Elektrownia Kozienice BI. 11 0 0 0 411 338 1 245072 1 656410
Elektrownia Kozienice - przydziat otrzymany* 5 428 606 4 719575 2 843957 3008 656 2 321834 18 322628

Darmowy przydziat CO 2 [t] /ciepto/ Rok2013 Rok2014 Rok2015 Rok2016 Rok2017 Suma
Elektrownia Kozienice - zg. z rozp. RM z dn. 31.03.2014 26 297 23 434 20673 18 035 15 546 103985
Elektrownia Kozienice - przydziat otrzymany* 26 297 23 434 20673 18035 15 546 103985
* przydziat otrzymywany z rocznym przesunieciem

Darmowy przydziat CO 2 [t] /energia elektryczna/ Rok2013 Rok2014 Rok2015 Rok2016 Rok2017 Suma
Elektrociepfownia Biatystok - zg. z rozp. RM z dn. 8.04.2014 260483 240789 209291 159 247 120 506 990 316
Elektrocieptownia Biatystok - przydziat otrzymany* 260483 240 789 161766 127514 74 054 864 606

Darmowy przydziat CO 2 [t] /ciepto/

Rok2013

Rok2014

Rok2015

Rok2016

Rok2017

Elektrocieptownia Biatystok - zg. z rozp. RM z dn. 31.03.2014 253 400 212 489 175707 142958 123118 907 672

Elektrocieptownia Biatystok - przydziat otrzymany* 253 400 212 489 175719 142941 123074 907 623
* przydziat otrzymywany z rocznym przesunieciem

Darmowy przydziat CO 2 [t] /energia elektryczna/ Rok2013 Rok2014 Rok2015 Rok 2016 Rok2017 Suma

El. Pofaniec - zg. z rozp. RM z dn. 8.04.2014 2696 073 2 492 243 2166221 1648258 1247271 10 250066

El. Pofaniec - przydziat otrzymany* 2696 073 2 492 243 2166221 204 565 0 7 559102

Darmowy przydziat CO 2[t] /ciepto/ Rok2013 Rok2014 Rok2015 Rok 2016 Rok2017 Suma

El. Potaniec - zg. z rozp. RM z dn. 31.03.2014 147 268 143262 139398 135852 132571 698351

El. Pofaniec - przydziat otrzymany* 147 268 143262 139398 135852 132571 698351

* przydziat otrzymywany z rocznym przesunieciem
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Wytwarzanie

Sprzedaz energii elektrycznej

ENEA Wytwarzanie
Wolumen sprzedazy energii elektrycznej w ENEA Wytwarzanie w okresie 1H 2018 wyniodst 11.236 GWh, z czego 215 GWh to energia z OZE. Sprzedaz byta realizowana przez poszczegdlne
segmenty w zaleznosci od obowigzkdw ustawowych i zawartych umow.

ENEA Elektrownia Potaniec
W okresie 1H 2018 wolumenowa wysokosc¢ sprzedazy energii elektrycznej w ENEA Elektrownia Potaniec wyniosta 6.206 GWh, z czego 593 GWh to energia z OZE (zielony blok).

Zakup energii elektrycznej na rynku hurtowym

ENEA Wytwarzanie

W okresie 1H 2018 wolumenowa wysokos¢ zakupdw energii elektrycznej w Elektrowni Kozienice wyniosta 3.235 GWh. Zakupdéw dokonano na potrzeby dziatalnosci w zakresie obrotu
energig 1.776 GWh. Dodatkowo w ramach dziatania Rynku Bilansujgcego dokonano zakupu energii w wysokosci 1.441 GWh. W Segmencie Ciepto wolumen zakupéw w okresie 1H 2018
wyniost 18 GWh - zakup na Rynku Bilansujgcym to 11 GWh, zakup w obrocie to 7 GWh. Co do zasady obrét energig (sprzedaz = zakup) jest realizowany w ramach mozliwosci rynkowych
gwarantujgcych osiggniecie zaktadanego efektu finansowego oraz w celu ograniczania skutkdw awarii (w przypadku braku dyspozycyjnosci jednostek wytwdrczych). Zakup w ramach
obrotu uwzglednia juz wzrost mocy dyspozycyjnej wraz z blokiem 11. Wzrost zakupu jest zwigzany takze ze wzrostem obliga gietdowego do 30% (ustawa z grudnia 2017 r.), ktéra ze
wzgledu na pézny termin decyzji powoduje koniecznos¢ odkupu wczesniej zakontraktowanej energii (brak dyspozycyjnosci do realizacji petnego obliga). Zakup energii elektrycznej
w ramach obrotu w okresie 1H 2018 dotyczyt gtdwnie Elektrowni Kozienice i stanowit 55% catego zakupu energii. Zakup energii elektrycznej w ramach Rynku Bilansujgcego stanowit 45%.
Zakup wynika z biezgcego bilansowania Krajowego Systemu Elektroenergetycznego przez Operatora. W ramach Segmentu Ciepto zakup w ramach obrotu wynikat z realizacji zawartych
umow z odbiorcami oraz z dziatan ograniczajgcych koszty awarii jednostek wytwérczych i braku mocy dyspozycyjnej vs. zawarte kontrakty.

ENEA Elektrownia Potaniec
W okresie 1H 2018 wolumenowa wysokos¢ zakupow energii elektrycznej w ENEA Elektrownia Potfaniec wyniosta 1.414 GWh (w tym faktyczny zakup 1.405 GWh oraz dodatkowa korekta
wynikajgca z zakupow energii z poprzednich okreséw na poziomie 9 GWh).
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Zaopatrzenie w paliwa

ENEA Wytwarzanie w Elektrowni Kozienice

1H 2017 1H 2018 FAUIELE] YAUIELE]

Rodzaj paliwa o¢  Koszt " llogé Koszt llosé Koszt

[tys. ton] [minzt]  [tys.ton] [minzt]
Wegiel kamienny 3265 672 3311 736 1,4% 9,5%
Biomasa 99 13 142 25 43,4% 92,3%
Olej opatowy (cigzki) 2 4 5 4 5 0% 0%
Olej opatowy (lekki) 3) 0 0 5 13 0% 0%
Gazltys.m] 8863 10 8808 10 -0,6% 0,0%
RAZEM 700 789

1 Ztransportem

2 paliwo rozpatkowe w ElektrowniKozienice

3) paliwo rozpatkowe Bloku 11

#'Uzywany do produkcji energii elektryczneji cieplnej w MEC Pita oraz energii cieplnej w PEC Oborniki

ENEA Wytwarzanie — Elektrownia Kozienice

Podstawowym paliwem uzywanym do wytwarzania energii elektrycznej jest wegiel kamienny (gtéwnie miat energetyczny, a w niewielkich ilosciach mut). Gtdwnym dostawca wegla dla
ENEA Wytwarzanie — Elektrownia Kozienice w okresie pierwszego potrocza 2018 r. byta spétka LW Bogdanka S.A. Ponadto, dostawy wegla byly realizowane przez Polskg Grupe Gdrnicza
S.A., Weglokoks S.A. i Jastrzebskg Spotke Weglowg S.A. W Elektrowni Kozienice w okresie pierwszego potrocza 2018 r. nie byto prowadzone wspétspalanie biomasy.

ENEA Wytwarzanie — Segment Ciepto

Podstawowymi paliwami uzywanymi w ENEA Wytwarzanie w Segmencie Ciepto (Elektrocieptownia Biatystok) s3: wegiel i biomasa - gtdéwnie w postaci zrebki lesnej, zrebki z wierzby
energetycznej, pozostatosci z produkcji rolnej oraz peletu z tuski stonecznika. W okresie styczen — czerwiec 2018 r. ilos¢ dostarczonej biomasy wyniosta ok. 142,4 tys. ton, a dostawy
realizowane byty przez 13 podmiotéw. Byly one nieznacznie mniejsze niz w identycznych okresach w latach ubiegtych z powodu m.in.: dtugotrwatej awarii urzgdzen jednego z kottow
biomasowych. Ponad 42 tys. ton biomasy dostarczone zostato na teren ENEA Wytwarzanie - Segment Ciepto transportem kolejowym. W okresie pierwszego poétrocza 2018 r. dostawy
wegla do ENEA Wytwarzanie - Segment Ciepto byty gtéwnie realizowane przez LW Bogdanka (ponad 96% ogdtu dostaw) oraz Polskg Grupe Gérniczg S.A.



Zaopatrzenie w paliwa

ENEA Elektrownia Potaniec

1H 2017 1H 2018
Rodzaj paliwa > 1) A 1)
llosé Koszt llos¢ Koszt
[tys. ton] [minzi] [tys. ton] [min zt]
Wegiel kamienny 1589,2 307,7 1999,9 450,9
Biomasa 819,8 138,3 589,8 121,3
Olej opatowy 3,3 5,8 4,2 7,3
RAZEM 24123 451,8 2593,9 579,5

1)Z transportem

Gtéwnym dostawca wegla dla Elektrowni Potaniec w okresie styczen — czerwiec 2018 r. byta spétka LW Bogdanka S.A.

Transport wegla
ENEA Wytwarzanie

Elektrownia Kozienice

Jedynym s$rodkiem transportu wykorzystywanym dla dostaw wegla kamiennego do Elektrowni Kozienice w okresie styczen — czerwiec 2018 r. byt transport kolejowy realizowany
w gtéwnej mierze przez PKP Cargo S.A.

ENEA Elektrownia Potaniec

Transport wegla w ENEA Elektrownia Potaniec w trakcie pierwszych 6 miesiecy 2018 r. realizowany byt przez PKP Cargo S.A.
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Dystrybucja

@ 16859km
5905szt.

1425GWh

@ 482 054

@ 22677 km
8 444 szt.

1921GWh

@ 491222

. @ 41522km
15474szt.
@ 15776wh

" @ 1061740

‘ )\/_,,j @ 11260km
3 775szt.
@ 11908 km 1

% 859GWh
422552t @ 233005
1265GWh . _

@ 302744

S

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych [GWh]
Dtugos¢ linii
elektroenergetycznych

Stacje elektroenergetyczne

llo$¢ dostarczanej energii
w | pétroczu 2018r.

7633

Liczba Klientow 7269

w | pétroczu 2018r.
Obszar dystrybucyjny
ENEA Operator

2385 2414

Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe

1H 2017 ®1H 2018

e 104,23 - Dtugosé linii [tys.km]

e 37,82 - Liczba stacji elektro-energetycznych [tys. szt.]
e 840,05 - Liczba przytaczy [tys. szt.]

e 18,14 - Dtugosé przytaczy [tys.km]

9654 10 047

Razem
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Wskazniki techniczne

Wyszczegdlnienie: 1H2017 1H2018 Zmiana
SAIDI przerwy planowane i nieplanowane z katastrofalnymi (WN, SN) [minuty] 76,62 81,82 6,79%
SAIFI przerwy planowane i nieplanowane z katastrofalnymi (WN, SN) [szt.] 1,44 1,60 11,11%

Wartosci wskaznikdw niezawodnosci sg okreslone zgodnie z regulacjg jakoSciowg — obejmuja przerwy planowe i nieplanowe z uwzglednieniem zdarzen katastrofalnych na wysokim
i Srednim napieciu. Analizujac kolejne lata, obserwuje sie stopniowy spadek wskaznikdw niezawodnosci, co jest wynikiem poprawiajgcego sie stanu technicznego sieci
elektroenergetycznej. Niemniej wystgpienie w danym roku katastrofalnych zjawisk pogodowych, jak to miato miejsce w roku 2017, powoduje gwattowny wzrost wartosci wskaznikéw. Po
Il kwartale 2018 roku wskazniki osiggnety wyzszy poziom w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego, gdyz uwzgledniaja one wiecej krytycznych zjawisk pogodowych, ktére miaty
miejsce w styczniu (18-19 stycznia 2018 r.) oraz w czerwcu (21 czerwca 2018 r.).

Wyszczegdlnienie: 1H2017 1H2018 Zmiana
% realizacji uméw w terminie ref. 18 m-cy (IV gr.) [%] 97,37 99,54 2,23%
% realizacji umow w terminie ref. 18 m-cy (V gr.) [%] 97,71 99,10 1,43%
Pozostate wskazniki techniczne
Wyszczegélnienie: 1H2017 1H 2018 Zmiana
Wskaznik strat sieciowych [%] 5,86 5,75 -0,11p.p

Wskaznik strat sieciowych zalezny jest od wahan sezonowych wystepujgcych w ciggu roku. Z tego wzgledu prezentowany jest w ujeciu kroczgcym - za ostatnie 12 miesiecy.

Sprzedaz ustug dystrybucyjnych

Wyszczegélnienie: 1H2017 1H2018 Zmiana
Sprzedaz ustug dystrybucyjnych [GWh] 9654 10 047 4,07%
Liczba odbiorcédw na koniec okresu[szt.] 2535437 2570765 1,39%
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Obroét

32 Nowoczesne Biura Obstugi Klienta

Biura Obstugi Klienta

w Obszar dystrybucji ENEA Operator

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego odbiorcom detalicznym zrealizowana przez ENEA S.A.

W | pétroczu 2018 r. w stosunku do analogicznego okresu 2017 r. nastapit istotny wzrost facznego wolumenu sprzedazy o 1.146 GWh, tj. o ponad 12%. Wzrost wolumenu sprzedazy dotyczyt
sprzedazy energii elektrycznej (o 1.164 GWh, tj. o blisko 13 %). taczny wzrost wolumenowy sprzedazy przetozyt sie na zwiekszenie tgcznych przychoddw ze sprzedazy o 241 min zi, tj. o blisko
12% w stosunku do analogicznego okresu 2017 r.

Sprzedaz energii elektrycznej i paliwa gazowego
odbiorcom detalicznym ENEA S.A.

- 8323
2
7236
© 511
530
6707 7811 2272 2332
2272 2332
1H 2017 1H 2018 1H 2017 1H 2018

Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe

M Energia elektryczna Gaz

10 655
9509
511
530
8979
1H 2017 1H 2018
RAZEM

min zt

1741
1518
45
43
1475 1697 560 577
B
142017 ~ 1H2018  1H2017  1H2018

Odbiorcy biznesowi Gospodarstwa domowe

M Energia elektryczna Gaz

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego
odbiorcom detalicznym ENEA S.A.

2318
2078
45
43
2274
1H 2017 1H 2018
RAZEM
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2.4. Strategia rozwoju

Strategia Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA w perspektywie do 2030 r. — zatozenia

MISJA:
ENEA dostarcza stale doskonalone produkty i ustugi, wyprzedzajac oczekiwania Klientéw

dzieki zmotywowanym zespotom pracujacym w przyjaznej, bezpiecznej i innowacyjnej
organizacji.

ENEA zdefiniowata 60 inicjatyw strategicznych, z ktérych ponad 50% ma charakter innowacyjny.

WIZJA:
ENEA jest wiodgcym dostawcg zintegrowanych produktéw i ustug surowcowo-

energetycznych oraz innych innowacyjnych ustug dla szerokiego grona Klientéw,
cenionym za jakos¢, kompleksowosc i niezawodnosc.

Realizacja zwiekszajacych potencjat biznesowy inicjatyw bedzie wspiera¢ m.in. rozwdéj innowacyjnych produktow, ustug i linii biznesowych GK ENEA.

Ustugi w ramach Internetu Rzeczy ‘

Zintegrowane pakiety produktéw i ustug

Instalacje prosumenckie

Ustugi operatorskie (w tym dla mikrosieci oraz kopaln)

Enea

a Czyste technologie weglowe (w tym IGCC)
Elektromobilnodé ‘ ‘ Rozwdj poligeneracji rozproszonych

Kopalnia inteligentnych rozwigzan

‘ Najlepsze praktyki i wzrost efektywnosci wydobycia

Rozwdj mikro- i makroklastréw energetycznych ‘ ‘ Inteligentna sie¢ dystrybucyjna

Podstawowy budzet inwestycyjny w wysokosci 26,4 mld zt

Szacowane naktady inwestycyjne GK ENEA w latach 2016-2030 [min zi, ceny biezace]

Obszar 2026-2030
Wydobycie 3712 2080
Dystrybucja 9501 5193
Wytwarzanie 4808 504
Pozostate 403 153
tacznie podstawowy budzet inwestycyjny GK ENEA 18424 7930
Potencjat CAPEX Y 6176 5320
Zwiekszenie potencjatu inwestycyjnego 2 3200 2500 30
tacznie GK ENEA 27 800 15750

1 Potencjat CAPEX zachowujac wskaznik dtug netto / EBITDA na bezpiecznym poziomie
2) Zwigkszenie potencjatu inwestycyjnego o 5,7 mld zt w wyniku realizacji innowacyjnych inicjatyw strategicznych (wzrost EBITDA)



Stopien realizacji Strategii Rozwoju Grupy Kapitatowej ENEA w perspektywie do 2030 r.

Wskaznik rentownosci kapitatu Wskaznik rentownosci Sprzedaz energii elektrycznej do Zainstalowane konwencjonalne
((:{e]3)] aktywow (ROA) klientow korncowych [TWh] moce wytworcze [GW]

5% 19,1 20,1 58 5863
10% 3,5% 16,2
6,8% l 3,1
-1,7%
-3,3%
20159 LTM? 2025 2015Y LTM?3) 2025
20159 LTM?) 2025 20159  Stanna 2025
IH2018
.. .. Wskaznik zuzycia wegla kamiennego
Wskaznik strat sieciowych w Y , <8 g
Wskaznik SAIDI [minuty] dystrybucji z wtasnych aktywéw wydobywczych
na potrzeby wiasne
5,50 6,86%
624 » :
84%
4,47 755%
434
Lo 550 0% 43%
144 . I
2015% LTM23) 2025 2015Y LTM2)3) 2025 2015Y LTM®) 2025 2015 LTM3) 2025

YRok odniesienia

2\Wzrost wskaznikéw na skutek zjawisk pogodowych o niespotykane;j sile
AT™ obejmujacy okres [l H 2017 — | H 2018
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2.5. Trendy 2018 r. w porownaniu do 2017 r.

Trend 2018 r. Glowne czynniki

(+) Stabilizacja ceny wegla
(+) Budowa nowych chodnikéw

Wydobycie Pod presjg (-) Wzrost kosztow statych (wynagrodzenia i materiaty)
(-) Remonty tras kolejowych

(-) Utrudnienia geologiczne 1Q 2018

(+) Wzrost wolumenu produkcji energii elektrycznej
(-) Wytgczenia modernizacyjne blokéw 9 i 10 w Elektrowni Kozienice
(-) Nizszy wolumen darmowych CO,
Wytwarzanie Pod presja (-) Wzrost cen wegla oraz kosztéw transportu
(-) Wzrost cen CO2do historycznych pozioméw

(-) Wzrost kosztow statych

(+) Wzrost wolumenu sprzedazy ustug dystrybucji
. . (+) Optymalizacja zarzgdzania majatkiem
Dystrybucja Stabilny . o Lo .
(+) Prace nad poprawa jakosci ustug (obnizenie wskaznikow SAIDI i SAIFI)

(-) Mozliwe przesuniecie w czasie realizacji zadarn inwestycyjnych rozliczanych w ramach Krajowego Planu Inwestycyjnego

(+) Rozwdj kanatéw sprzedazy i oferty produktowej

(+) Wzrost wolumenu sprzedazy energii elektrycznej odbiorcom detalicznym
Obrét Pod presja (-) Postepujgca erozja marzy | w segmencie obrotu detalicznego

(-) Wzrost kosztow obowigzkéw ekologicznych

(-) Wycena kontraktéw CO, do poziomu cen rynkowych przy historycznie wysokich cenach




2.6. Realizowane dziatania i inwestycje

Naktady inwestycyjne w 1H 2018

Naktady inwestycyjne

Naktady inwestycyjne [min zt] 1H 2017 1H 2018 Stopien realizacji Planu Plan 2018
Wytwarzanie 329,0 125,8 21,1% 596,0
Dystrybucja 343,6 300,9 31,1% 966,6
Wydobycie 139,6 199,5 40,2% 496,0
Wsparcieiinne 25,2 27,2 17,5% 155,5
Inwestycje kapitatowe 51,7 171,1 83,3% 205,3
RAZEM wykonanie Planu 888,5 824,4 34,1% 2419,4
Inwestycje kapitatowe ! 1556,6 0 - -
RAZEM naktady GK ENEA 2445,1 824,4 - -

1) Nie ujete w Planie rzeczowo-finansowym GK ENEA

Inwestycje zrealizowane w 1H 2018

Wydobycie

. Pozyskanie nowych koncesji:
- ubieganie sie o koncesje na wydobycie w obszarze
K-6iK-7
. Utrzymanie parku maszynowego - zakup i montaz maszyn oraz

urzadzen
. Inwestycje operacyjne - wykonanie 19,7 km wyrobisk
. Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe:

- inwestycje odtworzeniowe w Zaktadzie Przerdbki
Mechanicznej Wegla, m.in. modernizacje konstrukcji stalowych
oraz projekt na zabudowe separatora elektromagnetycznego

- instalacje energetyczne, telekomunikacyjne i mechaniczne

Wytwarzanie

ENEA Wytwarzanie

. W dniu 30 marca 2018 r. zakoriczono prace modernizacyjne
na projekcie - Modernizacja stojana z bloku nr 8 na rezerwe.
Instytut Energetyki przygotowat sprawozdanie z nadzoru,
sprawozdanie zostato odebrane. Projekt zostat zakoriczony
pomysinie i w terminie.

. Zakoriczono prace na projekcie - Modernizacja bloku nr 10
w ramach Programu modernizacji blokéw 2 x 500 MW,
podpisano Protokét odbioru koricowego robét budowlanych
dnia 22 maja 2018r. oraz przekazano inwestycje na majatek
Spotki

. Kontynuacja zabudowy instalacji SCR wraz z modernizacja
elektrofiltréw dla blokdw nr 9i 10 w ramach programu
modernizacji blokéw 2 x 500 MW

ENEA Elektrownia Potaniec

. Uruchomiona instalacja SCR na bloku 4

® 15% Wytwarzanie
® 37%Dystrybucja
o 24%Wydobycie

24% Wsparcieiinne

Dystrybucja

Zakonczenie realizacji szeregu inwestycji zwigzanych
z rozbudowg, automatyzacja i modernizacjg stacji oraz sieci

elektroenergetycznych, w tym zwigzanych z przytgczeniem do
sieci, jak réwniez z modernizacja stacji, w tym przebudowa GPZ
Zdroje

Kontynuacja istniejacych i rozpoczecie nowych inwestycji,
ktérych realizacja bedzie prowadzona w trakcie 2018 r.

i w latach nastepnych

Kontynuacja usprawniania procesow przytaczania Klientéw do
sieci elektroenergetycznej

Kontynuacja rozwoju narzedzi informatycznych
wspomagajacych zarzgdzanie siecig
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Inwestycje oraz pozostate dziatania planowane do korica 2018 roku oraz w kolejnych
latach w ramach aktualnie posiadanych aktywow

Wydobycie

Inwestycje
rozwojowe

Inwestycje
operacyjne

Inne
inwestycje

Wytwarzanie

Kontynuowane

Segment
Ciepto

ENEA Wytwarzanie

Segment OZE

ENEA Elektrownia
Potaniec

Pozyskanie nowych koncesji:

. kontynuacja procesu ubiegania sie o uzyskanie koncesji w obszarach K-6,

K-7
Utrzymanie parku maszynowego:
. zakup i montaz nowych maszyn i urzadzen
. modernizacje maszyn i urzadzers Powiekszanie zasobdw operacyjnych:
. koncepcja programowo przestrzenna OG Ludwin

. pozyskanie nieruchomosci w zwigzku z planami rozwojowymi kopalni

Nowe wyrobiska i modernizacja istniejacych:

. wykonanie wyrobisk, gtéwnie chodnikéw przyscianowych, przecinek
inwestycyjnych oraz pozostatych wyrobisk technologicznych i
udostepniajgcych, umozliwiajacych eksploatacje Scian

. modernizacje wyrobisk gérniczych

Inne inwestycje rozwojowe i odtworzeniowe:

. rozbudowa obiektu unieszkodliwiania  odpadéw  wydobywczych
w Bogdance
. kontynuacja prac zwigzanych z ,, Zintegrowanym systemem zarzgdzania

produkcja” oraz projektem ,Kopalnia Inteligentnych Rozwigzan”
. modernizacja wentylatoréw gtéwnych w szybie 1.4,

. modernizacja uktadu napedowego i sygnalizacji szybowej
. zabudowa zurawia wiezowego
. ochrona srodowiska — odprowadzenie wod dotowych — réw opaskowy,

projekt budowy pompowni na rowie RE Zelazny wraz z odprowadzeniem
wad dotowych , pompownia na rowie C w Nadrybiu

. Dostosowanie ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. Segment Elektrownie
Systemowe do konkluzji BAT

. Modernizacja bloku nr 6

. Zabudowa instalacji odazotowania spalin SCR dla blokédw nr 9-10

(zakorniczeniew 2019r.)

. Odtworzenie turbozespotu TZ3 - Odtworzenie zdolnosci wytwoérczych

turbozespotu TZ3, zapewnienie bezawaryjnej pracy oraz utrzymanie
wtasciwych parametréow pracy turbozespotu oraz uktadéw i urzadzen
pomocniczych.

. Poszukiwanie okazyjnych projektéw inwestycyjnych i akwizycyjnych

. Prefabrykacje elementéw turbiny nr 5 w ramach projektu Feniks blok 5

Dystrybucja

Realizowane
kluczowe
inwestycje

Realizacja programu rozwoju sieci inteligentnych
Kontynuacja programu poprawy niezawodnosci pracy sieci
Kontynuacja projektu System Informacji o Sieci
Projekt ,,Innowacyjne ustugi systemowe magazynéw energii zwiekszajace
jakos¢ i wydajnos¢ wykorzystania energii elektrycznej— EnergyStore”
Budowa i modernizacja szeregu elementoéw infrastruktury sieciowej, takich jak
linie wysokiego, Sredniego i niskiego napiecia oraz stacje transformatorowe,
w tym m.in.:

. Budowa GPZ Poznan Gtéwna

. Budowa GPZ Suchy Las

. Budowa GPZ Kisielin

. Budowa GPZ Skwierzyna ll

. Przebudowa GPZ Fordon wraz z budowg drugostronnego zasilania

stacji

. Przebudowa GPZ Chodziez

. Przebudowa GPZ Oborniki

. Przebudowa GPZ Dabie

. Budowa linii kablowej 110 kV Dabie — Zdroje

. Budowa linii kablowej 110 kV Bydgoszcz Srédmieécie — Bydgoszcz

Pétnoc

. Przebudowa linii 110 kV Koscian — Smigiel

. Przebudowa linii 110 kV Morzyczyn - Drawski Mtyn

. Przebudowa linii 110 kV Gryfino — Zydowce

. Budowa GPZ Choszczno Il i GPZ Recz

. Budowa GPZ Garbary oraz budowa linii 110 kV

. Garbary-Cytadela, Garbary-EC Karolin

. Budowa rozdzielni sieciowej Garaszewo oraz budowa linii 110 kV

. Kromolice - Nagradowice, Kromolice - Gadki, Kromolice —
Swarzedz

. Budowa linii 110 kV Pita Krzewina - Miasteczko Krajenskie

. oraz przebudowa GPZ Miasteczko Krajerskie

. Przebudowa GPZ Wronki
. Przebudowa GPZ Pita Potudnie
. Przebudowa GPZ Zary
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Praca Bloku B-11 w 1H 2018

W 2017 r. Grupa Kapitatowa ENEA oddata do uzytku najnowoczesniejszy w kraju i Europie blok energetyczny

QO

Nowy blok o mocy 1.075 MWe w Elektrowni Kozienice

*  Najwiekszy w Europie blok energetyczny opalany weglem kamiennym
* Jednostka catkowicie niezalezna, posiadajaca wtasng infrastrukture

*  Nowy blok oznacza zwiekszenie o 1/3 mocy Elektrowni Kozienice

*  Bloknr 11 pozwoli zniwelowaé niedobory energii na rynku

*  Wysoka sprawnos¢ wytwarzania energii

*  Wysoka dyspozycyjnosé i niska awaryjnos¢ nowej jednostki

*  Blok spetnia uwarunkowania przepiséw ochrony srodowiska

Blok 11 1H2018 2Q2018
Produkcja energii elektrycznej
netto ( GWh) 2393 1054
Srednie miesieczne obcigzenie
netto (MW ) 687 691
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Status prac przy kluczowych projektach inwestycyjnych

ENEA
Wytwarzanie

Inwestycja

Modernizacja bloku nr 10
w ramach Programu

CAPEX Catkowity

Status projektu 1H2018
[min zt]

W I H 2018 . zakoriczono nastepujace prace:

. Prace na instalacjach pomocniczych turbozespotu zakoriczone dnia 9 lutego 2018 r.

. Montaz czesci Aparatury Kontrolno-Pomiarowej i Automatyki (AKPiA) i zabezpieczen zakoriczony dnia 31
stycznia 2018 r.

. Prace na uktadzie cisnieniowym kotta zakoriczone dnia 19 lutego 2018 r.

CAPEX
[min zt]

Zaawansowanie
prac [%]

Planowany termin
zakonczenia

modernizacji blokéw 2 x 500 . Zakoniczono 72-godzinny ruch prébny bloku dnia 5 maja 2018 . 7,136 92,723 99% 2018
MW . Podpisano Protokét odbioru koricowego robét budowlanych dnia 22 maja 2018 r.
. Przekazano inwestycje na majatek Spotki dnia 22 maja 2018 .
. Wykonano pomiary cieplne bloku dla sprawdzenia osiggniecia przewidywanego efektu modernizacji
w dniach 13-17 czerwca 2018 .
W | H 2018 r. zakoriczono nastepujace prace:
Modernizacja bloku nr 9 . 1 maja 2018 r. odstawiono blok do modernizacji;
w ramach Programu . Trwaja prace zwigzane z modernizacjg urzadzen na obiekcie - kottownia i maszynownia;
modernizacji blokéw 2 x 500 . Aktualizacja Harmonogramu modernizacji bloku nr 9 - planowana data zakonczenia modernizacji 29,138 31,651 27% 2019
MW bloku 19 stycznia 2019r.
. Prace zwigzane z modernizacjg kottowni i maszynowni planowane s3 do korica 2018 .
W | H 2018 roku zrealizowano:
. W dniu 1 czerwca 2018 r. zawarto umowe z Polimex Energetyka Sp. z 0.0. na ,,Modernizacje kotfa
bloku nr 6”0 wartosci 7.916.608,94 PLN netto.
. W dniu 9 maja 2018r. zawarto umowe z Rafako Engineering Sp. z 0.0. na ,Wykonanie ekspertyzy
Modernizacja bloku nr 6 zuzycia zespotéw ciénieniowych kotta OP-650 nr 6” o wartosci 417.000,00 PLN netto. 2,261 2,261 20% 2018
. Rozpoczecie robét ,,Modernizacji kotta bloku nr 6” planowane jest na dzien 2 lipca 2018 r.
. Podpisano umowe na zadanie , Modernizacja turbozespotu bloku nr 6”
. W dniu 30 czerwca 2018 r. odstawiono blok nr 6 do modernizacji.
Dostosowanie ENEA
Wytwarzanie Sp. z 0.0. Umowa podpisania w dniu 25 pazdziernika 2017 r. z firma Balcke-Durr Polska Sp. z 0.0. Wykonawca
Segment Elektrownie dostarczyt projekty wykonawcze we wszystkich branzach do dnia 19 lutego 2018 r. W miesigcu marcu 0
Systemowe do konkluzji BAT—  nastgpita prefabrykacja elementéw do modernizacji elektrofiltru. Prace na obiekcie rozpoczety sie 4 lipca br. 0,211 0,697 15% 2018
Modernizacja Elektrofiltru
bloku nr 6
W I H 2018, zrealizowano:
Blok nr 10:
Zabudowa instalacji . W dniu 30 kwietnia 2018 r. uruchomiono blok nr 10 wraz z instalacjg SCR, trwa rozruch goracy z
katalitycznego odazotowania planowanym terminem zakoriczenia do dnia 2 lipca 2018 r. Blok nr 9:
spalin wraz z modernizacja . W dniu 1 maja 2018r. przekwalifikowano blok nr 9 z postoju eksploatacyjnego w postdj remontowy.
elektrofiltréw dla kottow . W dniu 11 maja 2018r. podpisano protokét przekazania terenu budowy nr 6, tj. rejon Wentylatoréw
AP- 1650 blokéw Spalin oraz Elektrofiltru bloku nr 9. 22,829 124,398 42% 2019

nr 9i10 w ramach Programu
modernizacji blokéw 2 x 500
MW

W dniu 27 kwietnia 2018 r. podpisano protokét odbioru pomontazowego zakoriczenia robé6t budowlano-
montazowych.

W dniu 16 maja 2018 r. podpisano protokoty OCB rurociggdw i instalacji technologicznych oraz konstrukcji
technologicznych oraz kompensatoréw tkaninowych i metalowych.
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CAPEX Catkowity . A
Zaawansowanie Planowany termin

prac [%] zakorniczenia

Inwestycja Status projektu 1H2018 CAPEX
[min zi] [min zi]

Zawarto Umowe z NFOSIGW na dofinansowanie inwestycji w formie kredytu. 29 wrze$nia 2017 r. instalacja

zostata oddana do eksploatacji.

W I H 2018 r. kontynuowano prace zwigzane z zakoiczeniem inwestycji, tj.:

. Regulacja i optymalizacja pracy 10S przez Wykonawce w celu osiggniecia parametréow
gwarantowanych.

. Montaz w gardzieli reaktora dodatkowego elementu, majgcego na celu zmiane rozktadu przeptywu w
reaktorze oraz ocene jego wptywu na prace instalacji.

-g . Test instalacji na sorbencie od innego dostawcy.
< g Zabudowa instalacji . W dniach 20-23 lutego 2018 r. wykonano powtdrne pomiary parametréw gwarantowanych,
2 g odsiarczania spalin kotféw K7~ « Raport z tych pomiaréw stwierdza, ze instalacja osigga wszystkie parametry techniczne i Srodowiskowe 6,608 85,783 97% 2018
- g K8 za wyjatkiem zuzycia wody do procesu i temperatury procesu. W dniu 12 marca 2018 r. Wykonawca
= zgtosit Instalacje do odbioru koricowego;
. Zawarto z Wykonawca Aneks do Umowy zmieniajacy termin zakoriczenia inwestycji na dzierh 15 marca
2018 . (dziatanie to uzyskato zgode Zarzadu EW i KI GK ENEA).
. Termin odbioru koricowego 19 kwietnia 2018 r.
. W dniu 24 kwietnia 2018 r. zawarto Porozumienie z Rafako regulujace kwestie usuniecia wad w
instalacji.
. Przekazanie na majatek Spétki z dniem 1 maja 2018 r.
Zabudowa instalacji Uruchomiona instalacja SCR blok 4 12,53 34,4 98% 2018
SCR - blok nr4
8 °
f=4
w s
v a
w

Wydane NTP dla modernizacji turbiny oraz NTP dla modernizacji generatora i dostawy nowego
Projekt Feniks blok 5 transformatora blokowego. 6,37 127,4 5% 2020
W trakcie postepowanie przetargowe na wybdr wykonawcy instalacji SCR.
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Status prac przy kluczowych projektach inwestycyjnych

& Detalicznego

If\\ Obszar Handlu
%.@

‘:' Obszar Obstugi
. . Klienta

m Obszar Handlu
Hurtowego

Dziatania realizowane w 1H 2018

Rozszerzenie linii produktowej SMART HOME o pakiet Ogrzewanie,

Uruchomienie nowej linii produktowej ENEA ECO,

Promocja ,Radosne 100 zt na wiosne” dotyczaca Strefy Zakupdw ENEA,
Uruchomienie sprzedazy produktu Energia + Fachowiec w nowej formule,
Wprowadzenie nowych wzorcéw umownych uwzgledniajgcych wymagania RODO.

Uruchomienie serwiséw samoobstugowych dla Klientéw dostepnych na IVR

Otwarcie zwizualizowanych Biur Obstugi Klienta w Kroénie Odrzanskim, Wolsztynie, Nakle nad Notecia, Gryficach, Swinoujéciu oraz

Koscianie.

Wdrozenie systemu bilingowego paliwa gazowego na produkcje

Prowadzenie prac projektowych oraz finalizacja przygotowania projektu funkcjonalnego dla eBOK 2.0

Wprowadzenie automatyzacji procesow obstugowych, z wykorzystaniem m.in. robotyzacji proceséw biznesowych (RPA), ktdra przetozy sie
na terminowa realizacje kluczowych wskaznikdw w ramach realizowanych procesow

Uruchomienie produkcyjne systemu CRM w Contact Center, ktory wspiera codzienng obstuge Klienta

Wdrozenie Aktywnej Sprzedazy w Biurach Obstugi Klientéw to pierwszy etap portfelizacji Klientéw

Przedstawiciel Handlowy — wprowadzenie pilotazu na obszarze bydgoskim sprzedazy mobilnej w strukturze BOK

Dostosowanie zasad przetwarzania, wykorzystywania i przechowywania danych osobowych oraz formularzy i dokumentéw do nowych
przepiséw wynikajgcych z Rozporzadzenia o Ochronie Danych Osobowych (RODO) dla sprawnej realizacji praw Klientéw ENEI wynikajacych
z RODO.

Uwzglednienie wzrostu mocy zainstalowanej w potencjale wytwérczym ENEA Wytwarzanie (B11)

Aktywny udziat w analizach skutkdw wdrozenia rynku mocy w ramach konsultacji branzowych

Optymalizacja realizacji dostaw paliwa (wegiel, biomasa, olej opatowy) przy wykorzystaniu zasobéw wydobywczych GK ENEA
z uwzglednieniem renty geograficznej w zakresie ustug transportowych

Rozpoczecie regularnej wspétpracy z PGG S.A. i JSW S.A. w zakresie zagospodarowania mutéw i flotokoncentratéw — zawarcie Umoéw na
dostawy mutu do Kozienici Potanca

Rozwdj analitycznych modeli Sciezek cenowych dtugoterminowych dla produktéw notowanych na rynkach hurtowych z uwzglednieniem
modelu fundamentalnego dla wegla kamiennego

Rozszerzenie gamy produktowej o specjalistyczne ustugi dla segmentu OZE dla instalacji o mocach zainstalowanych od 500kW wzwyz, po
ustaniu obowigzku zakupu energii przez sprzedawce zobowigzanego, tj. od 1 stycznia 2018 r.

Zbudowanie wsparcia regulacyjnego dla spotek z GK ENEA w zakresie rynku hurtowego
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=
,’.\\ Obszar Handlu
‘,& Detalicznego

,:' Obszar Obstugi
. . Klienta

M’ Obszar Handlu
Hurtowego

Dziatania do zrealizowania do konca 2018 r.

Wprowadzenie oferty Dual Fuel dla gospodarstw domowych i matego biznesu,
Rozwdj linii produktowej ENEA ECO,

Uruchomienie ustugi zdalnej akwizycji i zarzgdzania danymi pomiarowymi,
Badania Satysfakc;ji Klientow w obszarze B2C i B2B,

Rozwdj programu lojalnosciowego STREFA ZAKUPU.

Kontynuacja projektu nowej wizualizacji Biur Obstugi Klienta.

Uruchomienie funkcjonalnosci umawiania wizyt w Biurach Obstugi Klienta przez strone www.enea.pl oraz przez konsultantéw Contact Center.
Wdrozenie elektronicznego dtugopisu do podpisywania uméw w jednym pilotazowym Biurze Obstugi Klientow.

Bazujac na wdrozeniach z roku 2017 i maksymalizujgc zyski w obszarze obstugi Klienta planowany jest rozwéj zdalnych kanatéw obstugi
Klienta, poprzez wprowadzenie szeregu udogodnien, takich jak: nowe kanaty kontaktu, tj. wideoczat oraz masowa obstuga Klientéw poprzez
social media.

Uruchomienie nowego Elektronicznego Biura Obstugi Klientéw i wprowadzenie zmian na podstronach obstugowych serwisu www.enea.pl
majgce na celu usprawnienie zdalnej obstugi Klienta

Wypracowanie koncepcji oraz podejmowanie dziatann zmierzajagcych do budowania trwatych relacji z Klientami poprzez dostosowania
kanatéw kontaktu do preferencji Klientéw (OmniKontakt), w tym obstuga Klienta w Contact Center w jezyku angielskim oraz dalszy rozwdj
ustugi self-service

Dalsze prace w procesie automatyzacji proceséw obstugowych z wykorzystaniem robotyzacji proceséw (RPA)

Wdrozenie Centralnej Bazy Klientéw (CBK), w celu zapewnienia kompleksowej, jednolitej informacji o Klientach oraz realizacji wytycznych
natozonych przez nowe rozporzadzenie o ochronie danych osobowych (RODO)

Wdrozenie ankiet satysfakcji Klientéw w Biurach Obstug Klienta

Udostepnienie nowych punktéw ptatnosci za FV i dotadowania licznikéw przedptatowych przy wspdtpracy z siecig PayTel

Optymalizacja procesdow w celu przyspieszenia dziatan na rzecz Klienta i wzrostu jakosci obstugi Klienta w Contact Center min. poprzez nowy
proces szkolerh wstepnych, zmiany w procesach przesytania zgtoszen na Il linie wsparcia, automatyzacje wstrzymania windykacji oraz nowy
Standard Obstugi Klienta

Zmiana podejscia do wartosciowania dziatan zarzadzania portfelem na rynku hurtowym

Realizacja interdyscyplinarnego projektu wdrozenia rynku mocy majgcego na celu maksymalizacji przychodéw finansowych i optymalizacji
podejscia zarzgdzania kosztami w zakresie remontdéw i inwestycji dla jednostek wytwdrczych dla GK ENEA

Optymalizacja i poszukiwanie dalszych synergii w zarzadzaniu portfelem produktéw energetycznych z wykorzystaniem potencjatu GK ENEA
i rynkow hurtowych

Rozwdj narzedzi wspomagajacych generacje rozproszong w zwigzku ze zmianami mechanizmu wsparcia zrédet odnawialnych wchodzacych
w zycie po 1 stycznia 2018 r.

Uzgodnienie warunkow dostaw wegla na 2019r. dla zapotrzebowania ENElI Wytwarzanie i ENEI Elektrowni Potaniec przewidzianej

w kontraktacji terminowej

Optymalizacja logistyki paliw

Woykonanie analiz i prac koncepcyjnych dla potrzeb zmiany modelu zakupéw wegla w celu wykorzystania wegli niskokalorycznych w procesie
mieszania mutéw i flotokoncentratéw

Rozwdj narzedzi i bazy analitycznej pozwalajacych na efektywng dziatalno$¢ prop-tradingowa w obszarze krétkoterminowych operacji
transgranicznych przygotowujgcego do wspolnotowego rynku energii

Kontynuacja i zakorczenie prac zwigzanych z projektem ,Opracowanie koncepcji i zmiana modelu handlu weglem energetycznym 39

w GKENEA”


http://www.enea.pl/
http://www.enea.pl/

2.7. Zawarte umowy

Zrédta finansowania programu inwestycyjnego

ENEA S.A. finansuje program inwestycyjny wykorzystujac nadwyzki finansowe z prowadzonej dziatalnos$ci gospodarczej oraz zadtuzenie zewnetrzne. Grupa Kapitalowa ENEA realizuje model
finansowania inwestycji, w ktérym ENEA S.A. pozyskuje zewnetrzne zrédta finansowania i dystrybuuje je do spétek zaleznych. W dalszych dziataniach ENEA S.A. bedzie koncentrowac sie na
zapewnieniu odpowiedniej dywersyfikacji zewnetrznych zrédet finansowania dla inwestycji zaplanowanych w Strategii Grupy Kapitatowej ENEA w celu optymalizowania wysokosci kosztow

i termindw sptaty zadtuzenia. Opis aktywnych uméw zostat zaprezentowany ponizej.

Umowa programowa w sprawie programu emisji obligacji do kwoty 5 mid zt

30 czerwca 2014 r. ENEA S.A. zawarta umowe programowg dotyczacg programu emisji
obligacji do kwoty 5 mld zt z bankami petnigcymi role dealeréw: ING Bankiem Slaskim S.A.,
PKO BP S.A., Bankiem Pekao S.A. i mBankiem S.A. W ramach Programu ENEA moze
emitowac obligacje o okresie zapadalnosci do 10 lat, a Banki dealerzy zobowigzani sg
dochowac nalezytej starannosci przy oferowaniu nabycia obligacji inwestorom rynkowym.

Umowy programowe w sprawie programu emisji obligacji gwarantowane przez BGK

W ramach finasowania gwarantowanego przez Bank Gospodarstwa krajowego ENEA S.A.
ma zawartg umowe programowg emisji obligacji (podpisang 3 grudnia 2015 r.) o wartosci
700 min zt. Finansowanie jest niezabezpieczone na aktywach Grupy Kapitatowej ENEA.
Srodki z programu s3 przeznaczone m.in. na realizacje inwestycji przez ENEA S.A.
i podmioty zalezne. Oprocentowanie oparte jest o zmienng stawke WIBOR powiekszong

o marze. ENEA S.A. do tej pory wyemitowata w ramach w/w umowy programowej
obligacje o wartosci 150 min zt. Na 30 czerwca 2018 r. do dyspozycji pozostaje kwota
550 mln zt.

W okresie styczen — czerwiec 2018 r. ENEA S.A. nie emitowata obligacji w ramach
niniejszego programu. Na 30 czerwca 2018 r. warto$¢ wyemitowanych w ramach ww.
Programu obligacji wynosita tacznie 1.500 min zt.

30% meEOCoo7

Wykorzystanie Zzrédta finansowania zewnetrznego

Stopien wykorzystania
Zrédta finansowania

21 % -~ - P

Ponizej zamieszczono podsumowanie wykorzystanych umoéw kredytowych oraz programdw emisji obligacji z tytutu ktérych ENEA posiadata zobowigzania na 30 czerwca 2018 roku.

Ostateczna data
wykupu/sptaty

Wartos¢ umowna

Zrédto zobowiazania

Kwota zobowigzania na
dzien bilansowy

Dodatkowe informacje

Umowa Programowa Finansowanie realizacji do 3.000 min zt czerwiec 2022r. 3.000 min zt -gwaranci emisji — PKO BP S.A., Bank Pekao S.A., BZ WBK
dotyczaca Programu Emisji projektow S.A., Bank Handlowy
Obligacji inwestycyjnych -finansowanie niezabezpieczone na aktywach
Umowa Programowa Finansowanie biezgcej do 1.000 min zt grudzien 2026r. 920 min zt
dotyczgca Programu Emisji dziatalnosci oraz potrzeb - gwarant emisji — Bank Gospodarstwa Krajowego
Obligacji inwestycyjnych
Kredyty inwestycyjne Finansowanie kredyt do 950 min zt wrzesien 2028r. 836 min zt
udzielone przez Europejski wieloletniego planu
Bank Inwestycyjny inwestycyjnego dot.
modernizacji kredyt do 475 min zt czerwiec 2030r. 475 min zt

rozbudowy sieci - finansowanie niezabezpieczone na aktywach

energetycznych ENEA 40
Operator kredyt do 946 min zt 946 min zt

wrzesienn 2032r.




Emisja papierow wartosciowych ENEA S.A. w 2018 r.

Spotki Grupy Kapitalowej ENEA nie emitowaty w | potowie 2018 r. papieréw
wartosciowych. Zadtuzenie nominalne z tytutu wyemitowanych przez ENEA S.A. obligacji
na 30 czerwca 2018 r. wyniosto tacznie 5.563 min zt.

Udzielone poreczenia i gwarancje

W trakcie pierwszych szesciu miesiecy 2018 r. spotki z Grupy Kapitalowej ENEA nie
udzielaty poreczen i gwarancji o wartosci znaczacej. Na 30 czerwca 2018 r. tgczna wartos¢
poreczen i gwarancji korporacyjnych udzielonych przez ENEA S.A. na zabezpieczenie
zobowigzan spotek z Grupy Kapitatowej ENEA wyniosta 124,1 min zt, natomiast faczna
wartos¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie ENEA S.A. i stanowigcych
zabezpieczenie zobowigzan spotek z Grupy Kapitatowej ENEA wyniosta 289,6 min zt.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej

W ramach realizacji Polityki Zarzadzania Ryzykiem Stdép Procentowych, w okresie szesciu
miesiecy 2018 r. ENEA S.A. nie zawierata transakcji zabezpieczajgcych ryzyko stopy
procentowej (Interest Rate Swap).

Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej ENEA

3 stycznia 2018 r. zawarta zostata umowa na zakup od Polskiej Grupy Gérniczej Sp. z o.o.
wegla w okresie 2018 — 2021 na potrzeby blokéw energetycznych ENEA Elektrownia
Pofaniec S.A. tgczna wartosé netto umowy wynosi 1,49 mld zt. Z zastrzezeniem powyzszej
umowy w okresie pierwszych szesciu miesiecy 2018 r., jak réwniez do dnia sporzadzania
niniejszego raportu, spoétki z Grupy Kapitatowej ENEA nie zawieraly umdw istotnych dla
dziatalnosci Grupy.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie stycze — czerwiec 2018 r. ENEA oraz jednostki od niej zalezne nie zawieraty
z podmiotami powigzanymi transakcji na warunkach nierynkowych. Informacje
o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych przez ENEA lub jednostke od niej
zalezng znajduja sie w nocie 25 do skréconego srddrocznego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENEA za okres od 1 stycznia do 30 czerwca
2018r.

Pozostate umowy

ENEA S.A. w latach ubiegtych zawarta takze wewnatrzgrupowe umowy programowe emisji
obligacji ze spdtkami zaleznymi, ktére stuzg finansowaniu inwestycji w segmencie OZE
i segmencie Ciepto. Programy te sg w catosci wykorzystane i wykupywane w ratach. tgczna
kwota obligacji do wykupu w ramach tych programoéw na 30 czerwca 2018 r. wynosita 63,6
min zt.

"Enea

Dystrybucja srodkéw pienieznych - program emisji obligacji spétek zaleznych

3 mld zt - Program Emisji Obligacji z 8 wrzesnia 2012 r. ENEA Wytwarzanie

Program w catosci wykorzystany przez ENEA Wytwarzanie. W ramach ww. Programu ENEA
Wytwarzanie wyemitowata obligacje w facznej wysokosci 2.650 min zt. Wykupy obligacji
przypadaja w latach 2020, 2021 i 2022.

1.425 min zt - Obligacje ENEA Operator

Program w catosci wykorzystany przez ENEA Operator. Oprocentowanie obligacji
w zaleznosci od serii jest oparte na statej lub zmiennej stopie procentowej. Obligacje s3
wykupowane w ratach od czerwca 2017 r., a ostateczny termin wykupu przypada na
czerwiec 2030 .

1 mid zt - Umowa Programowa z 17 lutego 2015 r. ENEA Wytwarzanie

17 lutego 2015 r. pomiedzy ENEA Wytwarzanie, ENEA oraz PKO Bankiem Polskim zostata
zawarta Umowa Programu Emisji Obligacji na kwote 760 min zt. 3 czerwca 2015 r.
podpisano do niej aneks, na podstawie ktérego strony zwiekszyty kwote Programu do
wysokosci 1 mld zt. Program jest w catosci wykorzystany.

946 min zt - Umowa Programu Emisji Obligacji z 7 lipca 2015 r. ENEA Operator

Program w catosci wykorzystany przez ENEA Operator. Oprocentowanie obligacji jest
oparte zmiennej stopie procentowej. Obligacje sg wykupowane w ratach od grudnia 2018
r., a ostateczny termin wykupu przypada na wrzesien 2032 r.

740 min zf - Umowa Programu Emisji Obligacji 17 listopada 2014 r. ENEA Wytwarzanie
W ramach Programu ENEA Wytwarzanie wyemitowata obligacje w facznej wysokosci 350
min zt. Mozliwos¢ przeprowadzania emisji obligacji zakoniczyta sie w dniu 30 czerwca
2016 r. Wykup obligacji jest jednorazowy i przypada na marzec 2020 r.

260 min zt - Umowa Programowa z 12 sierpnia 2014 r. ENEA Wytwarzanie

Program w cafosci wykorzystany przez ENEA Wytwarzanie. Oprocentowanie obligacji
oparte jest na statej stopie procentowej. Ratalna sptata obligacji rozpoczeta sie od wrzesnia
2017 r. Ostateczny termin wykupu uptywa w grudniu 2026 r.

350 min zt — Umowa Programu Emisji Obligacji z 20 wrzes$nia 2017 r. ENEA Operator
Wykonawcza Umowa Programu Emisji Obligacji na kwote 350 mlin zt zostata zawarta
pomiedzy ENEA jako gwarantem, ENEA Operator jako emitentem oraz PKO Bankiem
Polskim jako agentem. W ramach umowy ENEA Operator w dniu 28 wrzesnia 2017 r.
wyemitowata obligacje w kwocie 350 mIn zt na zmiennej stopie procentowej WIBOR 3M
plus marza. Sptata obligacji jest jednorazowa a termin wykupu przypada w grudniu 2019 r.
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2.8. Otoczenie rynkowe i regulacyjne Enea

Sytuacja makroekonomiczna
Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ENEA skupiona jest na terytorium Polski. Tym samym kluczowym czynnikiem makroekonomicznym wptywajgcym zaréwno na osiggane wyniki, jak

i sytuacje finansowg jest tempo rozwoju oraz ogdlna kondycja polskiej gospodarki. Wedtug wstepnego szacunku Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) produkt krajowy brutto w I
kwartale 2018 r. (niewyréwnany sezonowo) zwiekszyt sie 0 5,1% wzgledem analogicznego kwartatu 2017 roku.

Dynamika PKB 2013-2018 [%]
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Zgodnie z danymi GUS, w | pétroczu 2018 r. w podstawowych obszarach gospodarki obserwowano tendencje wzrostowe.

Zgodnie z szacunkami GUS w | pdtroczu 2018 r. produkcja sprzedana przemystu byta wyzsza niz przed rokiem o 6,2%. W drugim kwartale br. tempo wzrostu przyspieszyto. W | pétroczu
2018 r. wyzsza niz przed rokiem byta sprzedaz w wiekszosci sekcji, z wyjatkiem gérnictwa i wydobywania. Wzrost produkcji obserwowano we wszystkich gtéwnych grupowaniach
przemystowych, najwyzszy w zakresie débr zwigzanych z energig. W okresie styczefi—czerwiec 2018 r. produkcja budowlano-montazowa zrealizowana na terenie kraju byta o ok. 23,7%
wyzsza niz w roku poprzednim. Produkcja budowlano-montazowa wzrosta w znacznie szybszym tempie niz w catym 2017 r. Najbardziej zwiekszyta sie sprzedaz robét budowlanych
w jednostkach specjalizujgcych sie w budowie obiektéw inzynierii ladowej i wodnej. W | pétroczu 2018 r. ceny towardow i ustug konsumpcyjnych wzrosty w skali roku w mniejszym
stopniu niz przed rokiem. Dynamika cen konsumpcyjnych w drugim kwartale byfa nieco wyzsza niz w pierwszym. W czerwcu 2018 roku obserwowano dalsze umocnienie tempa wzrostu
cen konsumpcyjnych, na co wptyneto m.in. znaczne przyspieszenie dynamiki cen towardw i ustug w zakresie transportu. Ceny towardéw i ustug konsumpcyjnych w czerwcu 2018 r. byty
0 0,7% wyzsze niz w grudniu ub. roku (wobec wzrostu 0 0,8% przed rokiem).

Ponizej zamieszczono podstawowe dane makroekonomiczne dla lat 2015-2018. Dynamika miesigcznej produkcji krajowej 2016-2018 [%]

WyszczegdlnienieO jom. 2015 2016 2017 IH2018 29
. 19

PKB zmiana w % 3,8 2,9 4,6 51
9

Produkcja sprzedana

ukcja sprz zmianaw % 6,0 3,6 6,6 6,2
przemystu -1
Produkcja budowl - 11

rodukgja budowlano zmianaw % 3,7 2,6 7,0 23,7
montazowa 1

Inflacja w% -0,9 -0,6 2,0 0,7
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Zrédto: http://stat.gov.pl oraz opracowanie GUS pn. Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej kraju w | pétroczu 2018 roku
oraz Szybki szacunek produktu krajowego brutto za drugi kwartat 2018 roku


http://stat.gov.pl/

Sytuacja na rynku energii elektrycznej

Produkcja energii elektryczne;j

Krajowe zuzycie energii elektrycznej [GWh]
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Ceny rynkowe w | pétroczu 2018 r.

W pierwszym potroczu 2018 roku miedzynarodowy rynek wegla poddany byt trendowi
wzrostowemu. O ile sytuacja w 1Q 2018 na swiatowym rynku wegla byta zréznicowana
z tendencjg do wzrostéw w obszarze Azji-Pacyfiku i spadkéw w Europie, o tyle 2Q 2018
zdominowany byt systematycznymi wzrostami cen i zakonczyt sie przebiciem krytycznej
bariery 100 USD za 1 tone wegla energetycznego na $wiatowych gietdach Indeksy cenowe
w okresie 1H 2018 osiggnety nietypowe poziomy notowan w porze letniej, odpowiadajacej
obrazowi rynku wegla w miesigcach zimowych. W obszarze Azji-Pacyfiku czynnikami
majacymi istotny wptyw na ksztattowanie sie cen wegla w okresie 1H 2018 byty min.
wysoki popyt w krajach Azji Ptd. Wschodniej oraz Indii, zaktécenia w eksporcie
australijskiego wegla oraz wprowadzenie restrykcji importowych przez Chiny celem
stabilizacji cen i podazy krajowej. W Europie niski poziom generacji energii z OZE, wysokie
ceny gazu i ropy oraz stosunkowo wysokie temperatury juz we wczesnych porach
wiosennych, powodowaly wzrost zapotrzebowania na energie z wegla wspierajac
notowania cen surowca w portach ARA.

Global Coal Spot Prices [USD/1]
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Dynamika wzrostu cen w obszarze Azji-Pacyfiku byta zdecydowanie wyzsza w poréwnaniu
z obszarem Atlantyku. W 1H 2018 $rednia cena spot 1 tony wegla w portach ARA wynosita
88,52 USD/t (+13,84% r/r) a ceny wahaty sie w przedziale 78-97 USD/t. Srednia cena spot 1
tony wegla potudniowo-afrykarskiego wyniosta 98,10 USD/t (+22,51% r/r) a notowania
oscylowaty w przedziale 81-106 USD/t. Pro-wzrostowy trend wskazuje réwniez polski
indeks dla wegla energetycznego PSCMI1. W | pdtroczu 2018r. koszt 1 tony wegla dla
energetyki zawodowej wynidst $rednio 10,65 zt/GJ [+18,12% r/r]. Wysokie ceny wegla na
rynku krajowym sg pochodng niskiej podazy krajowej, wzrostu importu drozszego wegla
zza granicy, problemow wydobywczych w gornictwie oraz utrudnien w logistyce zwigzanych
z dostawami surowca do podmiotow wytwaorczych.

Polish Steam Coal Market Index — PSCMI1 [1H/18]
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Zrédto: zestawienie whasne na bazie danych NBP & ARP. Prognoza
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Ceny hurtowe energii elektrycznej Enea

Srednia cena na rynku SPOT w pierwszym pétroczu 2018 r. byta wyisza o 30,7% Na rynku terminowym obserwowalismy wzrosty cen energii elektrycznej. W trakcie okresu
w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 r. We wszystkich analizowanych miesigcach sprawozdawczego cena produktu BASE Y-19 wzrosta z poziomu 183,25 zt/MWh na
(za wyjatkiem stycznia) obserwowano ceny znaczaco wyisze niz w analogicznym okresie poczatku stycznia do 206,90 zt/MWh na koniec czerwca.

w 2017 r. Na ceny wptyw miaty nastepujgce czynniki:
®  nizszy poziom dostepnej mocy w systemie KSE,
e niski poziom generacji energii przez elektrownie wiatrowe,

Ceny na rynku terminowym

Cenana . Sredniacena

e duzy wptyw warunkow atmosferycznych - temperatura ponizej Srednich . VTR Zmianar/r oL notowan
wieloletnich w miesigcach luty-marzern oraz powyzej w miesigcach kwiecien-

czerwiec, [zt/MWh] [%] [zt/MWh]

e zwiekszenie zapotrzebowania,

e rosnace ceny uprawnien do emisji CO,. BASEY-16 167,50 166,49
Srednie ceny na rynku SPOT (TGE Rynek Dnia Nastgpnego) BASEY-17 162,00 v-3,3% 159,31 V-4,3%
Okres érednia cena [zt/MWHh] Zmiana [%] BASEY-18 177,65 N9, 7% 167,00 N4,8%
IH 2017 151,32 ) BASEY-19 206,90 116,5% 193,87 416,1%
IH 2018 197,71 A 30,7% Una koniec czerwca 2018 1.

Zrédto: opracowanie witasne na podstawie danych z TGE i TFS.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE.

Srednie ceny energii elektrycznej na Rynku Dnia Nastepnego Ceny i wolumeny transakcji - BASE Y-19
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Tak silne wzrosty, nieobserwowane wczesniej na rynku, byty zbiezne z silnymi wzrostami
cen na krétszych terminach (w szczegdlnosci BASE Q-3-18 i BASE Q-4-18). Na rynku
terminowym TGE obserwuje sie zwiekszong ptynnos¢ - poréwnujgc obroty w pierwszym
pétroczu 2017 r. i 2018 r. miedzy produktami BASE Y-18 a BASE Y-19 (wynosi ona ok. 140
% - czyli obecnie wolumen przehandlowany na TGE jest poréwnywalny z catkowitym
obrotem na produkcie rocznym w 2016 i 2017r. ). Jedng z przyczyn takiego stanu rzeczy
moze by¢ wprowadzenie 30 % tzw. obliga gietdowego oraz przyspieszenie kontraktacji,
w ubiegtych latach odktadanej na drugie pétrocze roku.

Podobnie do BASE Y-19 zmieniaty sie ceny PEAK Y-19. Na poczatku stycznia wycena
rynkowa tego produktu wynosita 230,50 zt/MWh, a na koniec czerwca 2018 r. 285,00
zt/MWh.

Wzrost cen obserwowany w | potowie roku powigzany byt m.in. z duzg zmiennoscig cen
uprawnien do emisji CO (rozpietos¢ cen wyniosta nawet 8,65 EUR/t) oraz trudng sytuacja
na rynku wegla kamiennego. Dynamiczny wzrost i znaczna zmienno$¢ cen uprawnien do
emisji CO2 wigza sie z wdrozeniem MSR i wzrostem aktywnosci spekulantéw.

Ceny i wolumeny transakgcji - PEAK Y-19
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W okresie pierwszego potroczu 2018 r. zawierano rowniez transakcje na produkt BASE Y-
20, jednak z uwagi na odlegty horyzont dostawy wolumen obrotu byt zdecydowanie nizszy
niz w przypadku BASE Y-19.

Ceny i wolumeny transakcji - BASE Y-20
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych z TGE i TFS.

Obowiazki w zakresie uzyskiwania $wiadectw pochodzenia energii
Zgodnie z obowigzujacymi przepisami przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajgce energie
elektryczng odbiorcom koncowym w 2018 r. zobligowane sg do uzyskania i umorzenia
nastepujacych rodzajoéw swiadectw pochodzenia:
e dlaenergii wytworzonej w odnawialnych zrédtach, tzw. swiadectwa ,zielone”
obowigzek na poziomie 17,5% sprzedazy odbiorcom koricowym
e dla energii wytworzonej z biogazu rolniczego obowigzek na poziomie 0,50%
sprzedazy odbiorcom korncowym
e dla energii wytworzonej w kogeneracji opalanej metanem tzw. Swiadectwa
,fioletowe” obowigzek na poziomie 2,3% sprzedazy odbiorcom koricowym
e dla energii wytworzonej w jednostkach kogeneracyjnych gazowych lub o facznej
mocy zainstalowanej do 1 MW, tzw. swiadectwa ,,z6tte” — obowigzek na poziomie
8,0%
e dla energii wytworzonej w pozostatych zrddtach kogeneracyjnych, tzw.
Swiadectwa ,czerwone” — obowigzek na poziomie 23,2%
e Swiadectw efektywnosci energetycznej, tzw. swiadectw ,biatych” obowigzek na
poziomie 1,5%
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Ponizej przedstawiona zostata struktura cenowa kontraktacji na rynku sesyjnym TGE na
poszczegdlne prawa majgtkowe w okresie styczen — czerwiec 2018 r. W analizie pominieto
PM ,zielone” PMOZE ze wzgledu na brak obrotu i catkowite zastgpienie ich przez
PMOZE_A.

Ceny na rynku swiadectw pochodzenia (rynek sesyjny TGE)

"Enea

Ceny uprawnien do emisji CO: znajdujg sie na najwyzszym poziomie od 2011 roku
a prognozy dtugoterminowe cen zaktadajg dalsze wzrosty. Identyfikowang przyczyng jest
uruchomienie w 2019 mechanizmu MSR, ktérego zadaniem jest ograniczenie nadpodazy
uprawnien na rynku, poprzez przenoszenie ich do rezerwy.

Zmiana cen EUA i CER

Zmiana do 2H Cena Cena Cena [EUR/t]
Srednia cena 2H 2018r. 2017r. maksymalna minimalna Produkt Zmiana%
PLN/MWh PLN/MWh PLN/MWh Poczatek stycznia 2018 r. Koniec czerwca 2018r.
OZEX_A (PM ,zielone”) 68,89 A 60,0% A 25,83 82,10 45,01
OZEX_BIO (PM "bfgkitne") 316,59 r 2,1% A 6,37 322,00 301,00 EUA Spot 7,78 14,95 A 92,2%
KGMX (PM _26Hte”) 2017 117,51 A 08% A 0,93 120,00 70,00 CER Spot 0,17 0,24 A 41,2%
2018 107,81 - - 110,00 101,48
KECX (PM 2017 9,81 4 08% A 0,08 9,90 9,50 EUAgru-18 7,81 14,99 * 91,9%
»Czerwone”) 2018 8,67 - - 8,80 8,52 CER gru-18 0,17 0,24 'y 41,2%
KMETX (PM 2017 55,38 1 0,8% 0 0,46 63,00 54,00 YZrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych ICE.
,fioletowe”) 2018 54,89 - - 56,00 54,00
EFX (PM ,biate”)V) 706,16 A 331% A 175,61 910,00 440,00
EFFX (PM , biate”)V) 1513,06 A 221% A 273,74  1580,00 1400,00 Notowania jednostek EUA oraz CER
2017 616,70 ) A 57,04 900,00 400,00
EFX (PM , biate”)!)
2018 704,55 - - 710,00 700,00 18 -
Ywartosci podane w jednostce z/toe 17 4
16 -
15 -
Limity uprawnien do emisji dwutlenku wegla i ich ceny rynkowe 14
. Lo ; - . - 13
Z poczatkiem 2018 r. w zycie wszedt pakiet regulacji MiFID Il majgcy na celu wzmocnienie 12 |
rynkéw instrumentéw finansowych oraz ochrone uczestnikdw rynkéw kapitatowych 11
w Europie. + 10 1
, . . . s o -
Panstwa cztonkowskie UE w ramach dystrybucji darmowych uprawnienn na rok 2018 (do 2 : |
18 maja 2018 r.) wydaty 681,49 z 756,58 min uprawnienn EUA (90% puli). Z opublikowanych 7 |
danych, wynika rowniez, ze Polska dokonata transferu 89% przystugujacej puli uprawnien. 6
Opublikowane zostaty informacje dotyczace uprawnien do emisji CO2 w obiegu wraz 5
. . o C . . 4
z informacjg o ilosci uprawnien, jakie zostang przekazane do MSR w ciggu pierwszych 8 3 |
miesiecy od 1 stycznia 2019 r. tj. 264,7 mIn uprawnien z puli 1.654,6 miIn identyfikowanej 7
jako nadwyika. 1 A
Komisja Europejska zaproponowata kontynuowanie obowigzku wynikajgcego z emisji gazéw 0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
cieplarnianych przez lotnictwo, dopdki nie zostang podjete ostateczne decyzje co do Fop e vV VE VI VI X | XXX e VY
ksztattu globalnego mechanizmu rynkowego. 2017 2018

o EJA Dec-18 CER

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych BlueNext oraz ICE.
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2.9. Zarzadzanie ryzykiem

Grupa ENEA w kazdym segmencie prowadzonej dziatalnosci narazona jest na ryzyka. Ich
materializacja moze w istotny, niekorzystny sposdb wptyna¢ na ciggtos¢ dziatania
poszczegdlnych Spdtek Grupy, ich sytuacje finansowg oraz zdolno$¢ do realizacji
wytyczonych celdw strategicznych.

Swiadomo$¢ tych zagrozerh wymaga utrzymania, wykorzystania i ciggtego udoskonalania
sformalizowanego i zintegrowanego systemu zarzgdzania ryzykiem (ERM). Jego ramy
okresla obowigzujagca w Grupie ENEA jednolita Polityka Zarzadzania Ryzykiem
Korporacyjnym. System ERM w Grupie ENEA bazuje na kompleksowym ujeciu przedmiotu
zarzadzania ryzykiem, okresleniu szczegdtowych zasad identyfikacji i oceny ryzyk. Na tej
podstawie nastepuje wyboér kluczowych ryzyk korporacyjnych, a takze monitorowanie
ekspozycji na te ryzyka oraz przygotowanie i monitorowanie planéw mitygacji.
W przypadku czesci ryzyk korporacyjnych takich jak kredytowe, utraty ptynnosci, walutowe
i stopy procentowe] oraz towarowe sformalizowane podejscie do zarzadzania ryzykiem
przybiera forme dedykowanych Polityk i Procedur.

Przyjete zasady zarzadzania ryzykiem wyznaczone sg w oparciu o najwyzsze standardy
zarzadcze i zgodne s3 z najlepszymi praktykami rynkowymi w tej dziedzinie.

W | potowie 2018 r. dzieki wdrozeniu systeméw IT zoptymalizowano procesy zarzadzania
ryzykami korporacyjnymi oraz ryzykiem kredytowym.

Model zarzadczy

Koncepcje organizacji zarzadzania ryzykiem w Grupie ENEA oparto o model
skoordynowany. Kluczowym zatozeniem jego funkcjonowania jest koordynacja proceséw
zarzadzania ryzykiem w Grupie przez ENEA SA.

Kluczowe cechy modelu skoordynowanego:

* Spotki Grupy zarzadzajg ryzykiem w oparciu o jednolite standardy okreslone
w Politykach i Procedurach.

* Spotki operacyjnie zarzadzajg ryzykiem w ramach przyznanych limitéw i na
zasadach zatwierdzanych przez Komitet Ryzyka Grupy ENEA.

*  Poszczegdlne spoétki raportujg do Spotki matki w zakresie realizowanych dziatan
W obszarze zarzadzania ryzykiem.

*  ENEASA petnirole koordynacyjng procesu na obszarze Grupy.

* W Spodtkach funkcjonuje podziat organizacyjny na Front-, Middle- oraz Back Office.

Komitet Ryzyka

Front Office

Funkcje doradcze Enea SA Funkcje doradcze

i koordynacyjne i koordynacyjne
o - — — Middle Office
Back Office

Enea Centrum sp. z 0.0.

Spétka zaleina Spétka zaleina Spétka zaleina

Front Office Front Office Front Office

Middle Office Middle Office Middle Office

Back Office Back Office Back Office

Rynki finansowe / Kontrahenci/ Interesariusze
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Ocenaryzyk

Kazde ryzyko uwzglednione w Rejestrze Ryzyk podlega ocenie pod katem
prawdopodobieristwa wystgpienia i potencjalnych skutkéw finansowych, reputacyjnych
oraz wptywu na zdrowie i bezpieczenstwo zgodnie ze Skalg Oceny Ryzyk Korporacyjnych.

Prawdopodobienstwo

Skutek 1 2

[ Ryzyko kluczowe | Ryzyko Istotne

 — Ryzyko Nieistotne

Proces zarzadzania ryzykiem

"Enea

Proces zarzadzania ryzykiem w Grupie ENEA jest procesem wieloetapowym, angazujgcym
wszystkie istotne jednostki organizacyjne Spoétek Grupy. Model procesu zgodny jest
z najlepszymi praktykami rynkowymi, a takze normami obowigzujgcymi w tym zakresie.

Identyfikacjai ocena

nowych ryzyk

Identyfikacja potencjalnych
ryzyk dotyczacych biezacej
dziatalnosci operacyjnej
Spotek oraz osiggnieciu
celéw strategicznych Grupy
Kapitatowej ENEA i celéw
wynikajacych ze strategii
obszarowych, a nastepnie
ich ocena zgodnie
postanowieniami Metodyki
ERM.

Monitorowanie

T 2 Raportowanie ryzyk

Okresowy monitoring
istniejacych ryzyk oraz
statusu wdrazania i realizacji

Raportowanie na poziomie
Spotki do Menadzera Ryzyka,
ktory okresowo przekazuje

Planu Postepowania z raporty Zarzadowi,
Ryzykiem i biezacy natomiast na poziomie
monitoring istniejacych Grupy ENEA Menedzer

ryzyk, w ramach ktérego
zgtaszane sg zdarzenia
operacyjne.

Ryzyka Spétki raportuje do
Departamentu Zarzadzania
Ryzykiem ENEA, ktory
opracowuje i przekazuje
dedykowane raporty
Komitetowi Ryzyka.

W procesie identyfikacji uwzgledniane sg takze ryzyka niefinansowe, ktére mogg miec
znaczacy negatywny wptyw na zagadnienia spoteczne, pracownicze, srodowiskowe, praw
cztowieka i przeciwdziatania korupcji.
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ZINTEGROWANY SYSTEM ZARZADZANIA RYZYKIEM Enea

Polityka zarzadzania
ryzykiem towarowym

Dokumentacja regulujgca proces zarzadzania ryzykiem w Grupie ENEA

Catoksztatt zasad funkcjonowania systemu zarzadzania ryzykiem w Grupie ENEA opisany
jest zwartym katalogiem dokumentéow stanowigcych prawo wewnetrzne, na ktéry sktadajg
sie odpowiednie Polityki oraz Procedury.

Polityki petnig role dokumentéw o charakterze konstytutywnym, wyznaczajgcym ramy
prowadzonych dziatan, wskazujgcym zakresy odpowiedzialnosci  uczestnikow,
zawierajgcym fundamentalne wytyczne modelu zarzadczego. Procedury opisujg przebieg
procesowy tychze dziatan oraz metody stosowane w ramach dokonywanych badan,

Polityka zarzadzania
Polityka zarzgdzania ryzykiem walutowym

- i ryzykiem sto
ryzykiem kredytowym E R M r&c/Jc»:entowe' i
Komitet Ryzyka Grupy ENEA P )

Kluczowym organem w procesie zarzgdzania ryzykiem w Grupie ENEA jest Komitet Ryzyka. IIIII“III“I““"' Polityka zarzadzania o

Komitet jest organem grupujgcym przedstawicieli kluczowych obszaréw biznesowych ryzykiem korporacyjnym o
Grupy ENEA, reprezentujgcych wszystkie jej kluczowe Spotki.

pomiardéw itp.

Cztonkowie Komitetu Ryzyka Grupy ENEA

Sktad osobowy Komitetu Ryzyka tworzg dedykowani cztonkowie zarzadu ENEA SA oraz
Spoétek Zaleznych w Grupie a takze dyrektorzy departamentéw odpowiedzialnych za
zarzadzanie ryzykiem, audyt oraz Compliance

Polityka zarzadzania
ptynnoscia i ryzykiem ptynnosci

Kompetencje Komitetu Ryzyka

Dla Obszaru Zarzgdzania Ryzykiem i Compliance:
1.  Udzielanie rekomendacji Zarzagdowi ENEA w sprawie zatwierdzenia polityk regulujgcych proces zarzadzania ryzykiem, ciggtoscia dziatania, ubezpieczeniamii Compliance oraz zmian aktualizacyjnych w tym zakresie
Przyjmowanie i analiza informacji z obszaru zarzadzania ryzykiem, ciggtoscia dziatania oraz ubezpieczeniami wptywajacych od Jednostek Merytorycznych
Opiniowanie rocznych raportéw w zakresie realizacji Polityki Compliance, ktére przedktadane s Zarzgdowi ENEA do zatwierdzenia
Przyjmowanie potrocznych raportéw z biezgcej realizacji Polityki Compliance oraz formutowanie zalecen, co do realizacji Polityki Compliance
Wydawanie wigzacych interpretacji postanowien (wyktadni) Polityki Compliance
Zatwierdzanie dokumentacji operacyjnej regulujacej proces zarzadzania ryzykiem, ubezpieczeniami, ciggtoscig dziatania wraz z akceptacja zmian aktualizacyjnych (strategie, procedury, metodyki, narzedzia, instrukcje,
wytyczne itp.)
7.  Podejmowanie decyzji w szczegdlnosci w sprawach:
. Wynikajacych z dokumentacji regulujacej obszar zarzgdzania ryzykiem, ciggtoscig dziatania, ubezpieczeniami
. Woyrazania zgody na odstepstwa od zasad opisanych w dokumentacji regulujgcej obszary, wskazane w pkt. wyzej)
. Whyrazania zgody na zawieranie przez Spétki Grupy ENEA umdw opartych o prawo obce lub walute rozliczeniowg inna, niz ztoty polski (z wytgczeniem: uméw ramowych EFET i powigzanych z nimi umoéw poreczenia,
w przypadku gdy, beda one spetniaty facznie nastepujgce warunki: beda oparte na prawie niemieckim, jezykiem wigzgcym bedzie angielski, spory beda rozstrzygane przed sagdem arbitrazowym, walutg obrotu bedzie
euro lub ztoty polski oraz uméw ramowych SCoTA i powigzanych z nimi uméw poreczenia, w przypadku gdy beda one spetniaty tgcznie nastepujace warunki: beda oparte na prawie niemieckim lub angielskim,
jezykiem wigzacym bedzie angielski, spory bedg rozstrzygane przed sadem arbitrazowym, walutg obrotu bedzie euro lub dolar amerykanskilub ztoty polski)

ok wN

Dla Obszaru Regulacji Rynkowych:
1.  Wydawanie wytycznych dotyczacych zajmowania stanowiska oraz podejmowania dziatari negocjacyjnych, regulacyjnych i lobbingowych dla spotek Grupy ENEA w zakresie regulacji rynkowych
2. Woyznaczanie kierunku i zakresu analizy wptywu regulacji rynkowych na plany rozwojowe i inwestycyjne oraz strategie Grupy ENEA
3. Przyjmowanie i analiza informacji z Obszaru Regulacji Rynkowych wptywajacych od Jednostek Merytorycznych
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Model ryzyk Grupy ENEA

MODEL RYZYK

STRATEGICZNE

{ I

OPERACYJNE

RYNKOWE

RYZYKA GLOWNE, NA KTORE NARAZONA JEST GRUPA ENEA
W OKRESLONYCH KATEGORIACH

Ryzyko naruszenia przepisdw prawa i regulacji wewnetrznych
dotyczacych ochrony danych osobowych

Ryzyko opdznier we wdrozeniu/brak wdrozenia opomiarowania stacji
Sn/nn

w okreslonym przepisami prawa terminie

Ryzyko nieprzewidzianego wzrostu kosztéw nabycia energii
elektrycznej lub paliwa gazowego

Ryzyko przyjecia btednych zatozen dla dtugoterminowych projekgji
finansowych

Ryzyko niewtasciwego zarzadzania informacjg w sytuacji kryzysowej
Ryzyko przyznania mniejszej liczby darmowych uprawnier do emisji
CO2spowodowane niezrealizowaniem zgtoszonych do KPI inwestycji.
Ryzyko braku realizacji restrykcyjnych zatozen polityki klimatycznej UE
Ryzyko luki pokoleniowej

Ryzyko braku osiggniecia celu gospodarczego planowanej budowy
elektrowni Ostroteka C

Ryzyko naruszenia gietdowych obowigzkéw informacyjnych

Ryzyko naruszenia umoéw o finansowanie

Ryzyko pogorszenia ratingu

Ryzyko poniesienia strat z tytutu niewywigzania sie kontrahentéw ze
zobowigzar umownych (w tym ryzyko kredytowe)

Ryzyko niespetnienia wymogdéw konkluzji BAT

Ryzyko nadmiernego zuzycia niektérych elementéw majatku
wytwérczego

Ryzyko opdznienia proceséw przetargowych.

Ryzyko naruszenia przepisdw prawa i regulacji wewnetrznych
dotyczacych przetwarzania informacji i bezpieczenstwa
teleinformatycznego w Grupie ENEA.

Ryzyko zmiennosci cen towardw na rynku terminowym

Ryzyko niedotrzymania ciggtosci dostaw paliw

Ryzyko wolumetryczne paliwa i transportu

Ryzyko realizacji sprzedazy zatozonego wolumenu wegla do gtéwnych
odbiorcéw

PRZYKtADOWE DZIALANIA MITYGUJACE DLA RYZYK
W OKRESLONYCH KATEGORIACH

Przeprowadzanie szkolerr wstepnych i okresowych dla pracownikéw

i wspdtpracownikéw

Udziat w pracach zespotéw tematycznych oraz we wtadzach Towarzystwa
Obrotu Energig oraz innych towarzystw branzowych

Zabezpieczenie systemOw przetwarzajacych dane osobowe poprzez
zabezpieczenia systemowe

Monitorowanie i weryfikacja prognoz kurséw walutowych, stép procentowych
i innych zatozen makroekonomicznych

Utrzymywanie sprawnych kanatéw komunikacji z kluczowymi jednostkami
biznesowymi

Udziat w pracach nad regulacjami dla branzy energetyczneji weglowej
Wdrozenie rozwigzan majgcych na celu uzupetnienie, podniesienie,
wzmochnienie kompetencji i wiedzy organizacji, m.in. poprzez programy ptatnych
stazy i praktyk

Zapewnienie transparentnego, konkurencyjnego i motywacyjnego systemu
wynagrodzen

Monitoring dziatan legislacyjnych

Aktualizacja modelu finansowego wraz z planowanymi zmianami legislacyjnymi
Weryfikacja informacji i zdarzen pod katem obowigzkéw informacyjnych

Monitorowanie kowenantéw bankowych w GK ENEA

Biezace konsultacje z agencja ratingowa

Prowadzenie usystematyzowanych dziatann w obszarze zarzadzania ryzykiem
kredytowym i windykacji, okreslonych formalnie wdrozong dokumentacja

Projekty zwigzane z dostosowaniem do wymogow BAT

Analizy i badania stanu elementéw majatku wytwaorczego. Inicjowanie
projektéw remontowych w miare potrzeb

Regularne okresowe szkolenia pracownikéw

Regularne okresowe przeglady systemow, w tym przetwarzajacych dane
osobowe i ich ocena pod wzgledem zapewnienia bezpieczeristwa

Doskonalenie metod i narzedzi optymalizacji portfeli towarowych
Utrzymywanie i rozwdj kompetencji wewnatrz Spétki do zarzadzania ryzykiem
towarowym

Dywersyfikacja zrodet zaopatrzenia i realizacji ustug

Ciagta analiza rynku paliwowo-energetycznego

Optymalizacja dostaw wegla w ramach Grupy do podmiotéw wytwdrczych
Grupy uwzgledniajaca ograniczong przepustowos¢ tras objazdowych i wzrost
kosztéw transportu na trasach objazdowych dostaw wegla z LWB
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3. SYTUACJA FINANSOWA
3.1. Woyniki finansowe GK ENEA w 1H 2018 i w 2Q 2018

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat — 1H 2018

[tys. z1] 1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana%
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 3 327 553 4219299 891746 26,8%
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej 189 435 197 473 8038 4,2%
Przychody ze sprzedazy gazu 70 104 54215 -15 889 -22,7%
Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 1 601 160 1342551 -258 609 -16,2%
Przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 19542* 2094 -17 448 -89,3%
Przychody ze sprzedazy praw do emisji CO, 10 130 25977 15847 156,4%
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 34 805 37653 2848 8,2%
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktow i ustug 83 066 74789 -8277 -10,0%
Przychody ze sprzedazy wegla 232 429 85504 -146 925 -63,2%
Przychody ze sprzedazy netto 5 568 224* 6 039 555 471331 8,5%
Amortyzacja 576814 722 546 145732 25,3%
Koszty Swiadczen pracowniczych 771479 825657 54178 7,0%
f:g;';r’:;if;fj:;‘:’é';”rowmw oraz wartosc 709768 1148199 438431 61,8%
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 1574 872* 1886320 311448 19,8%
Ustugi przesytowe 527 438 204390 -323048 -61,2%
Inne ustugi obce 357 013 410287 53274 14,9%
Podatki i optaty 197 567 216 026 18 459 9,3%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 4 714 951* 5413 425 698474 14,8%
Pozostate przychody operacyjne 59331 89857 30526 51,5%
Pozostate koszty operacyjne 122946 120614 -2332 -1,9%
Zysk/(s(trata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych (8037) (13855) 5818 72,4%
aktywow trwatych

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci

niefinansowychpa ktngw trwa’fyc\L ) >1365 51365 100,0%
Zysk operacyjny 781621 632 883 -148738 -19,0%
Koszty finansowe 81942 186128 104186 127,1%
Przychody finansowe 62519 87 536 25017 40,0%
'Udzia!w zyskach jednostek stowarzyszonych 5031 23 750 17819 300,4%
i wspotkontrolowanych

Przychody z tytutu dywidend 526 215 -311 -59,1%
Zysk przed opodatkowaniem 768 655 558 256 -210399 -27,4%
Podatek dochodowy 144 824 96 226 -48 598 -33,6%
Zysk netto okresu sprawozdawczego 623831 462 030 -161 801 -25,9%
EBITDA 1358435 1304 064 -54 371 -4,0%

1H 2018
Czynniki zmiany EBITDA GK Enea:

(+

wzrost przychoddw ze sprzedazy energii elektrycznej o 892 min zt, wynika gtéwnie z wyzszego wolumenu sprzedazy o 4.219
GWh oraz wzrostu $redniej ceny sprzedazy o 1,8% oraz wyzszych przychodéw z Regulacyjnych Ustug Systemowych

wzrost przychoddéw ze sprzedazy energii cieplnej o 8 min zt wynika z wyzszego wolumenu sprzedazy o 406 TJ (gtéwnie w
wyniku przejecia EEP) przy jednoczesnym spadku $redniej ceny sprzedazy o 7,1%

spadek przychodow ze sprzedazy gazu ziemnego o 16 min zt gldwnie w wyniku zmiany prezentacji przychodéw ze sprzedazy
gazu — ustugi dystrybucji (wdrozenie MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.)

spadek przychodow ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 259 min zt giéwnie w wyniku zmiany prezentacji przychodow z
tytutu optat przenoszonych (wdrozenie MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.)

spadek przychodow z tytutu sprzedazy $wiadectw pochodzenia o 17 min zt wynika z wyzszego wolumenu transakcji
wewnatrzgrupowych

wzrost przychoddéw ze sprzedazy praw do emisji CO, 0 16 min zt spowodowany gtdwnie wzrostem sredniej ceny uprawnien na
rynku europejskim
spadek przychodoéw z tytutu sprzedazy ustug o 8 min gtdwnie w wyniku zmiany prezentacji przychodow ze sprzedazy z tytutu
przewoznego (wdrozenie MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.)

spadek przychodéw ze sprzedazy wegla o 147 min zt wynika z wyzszego wolumenu dostaw wewnatrzgrupowych

wzrost kosztdw Swiadczen pracowniczych o 54 min zt spowodowany gtéwnie przejeciem EEP, zrealizowanymi podwyzkami w
LWB oraz nizszymi wynagrodzeniami odniesionymi w naktady w zwigzku z zakoriczeniem inwestycji Blok 11

wzrost kosztdw zuzycia materiatow i surowcow oraz wartosci sprzedanych towaréw o 438 min zt wynika gtéwnie z przejecia
EEP w koricdwce 1Q 2017 oddanie do uzytkowania instalacji SCR w Elektrowni Potaniec - zuzycie wody amoniakalnej,
rozpoczecie eksploatacji Bloku 11, przy jednoczesnym wzroscie kosztéw zakupu wegla i uprawnier do emisji CO, dla catego
Segmentu Wytwarzanie

wzrost kosztdw zakupu energii elektryczneji gazu o 311 min zt wynika gtéwnie ze wzrostu srednich cen zakupu:

(-) energia elektryczna: cena: +9,8%; wolumen: +1.052 GWh

(+) gaz ziemny: cena: +10%; wolumen: -87 GWh

(-) wyzszego kosztu zakupu PM w wyniku wzrostu $redniej ceny o 25,9% oraz zmiany podstawy obowigzku z 15,4% do 17,5%
spadek kosztéw ustug przesytfowych o 323 min zt gtéwnie w wyniku zmiany prezentacji kosztéw bez optat przesytowych
(wdrozenie MSSF 15 od 01.01.2018), przy jednoczesnym wzro$cie wolumenu energii pobranej z PSE i wzro$cie stawki optaty
przesytowej statej w taryfie PSE

wzrost kosztéw ustug obcych o 53 min zt wynika gtéwnie z nabycia EEP oraz wyzszego wydobycia brutto (wigkszy zakres robdt
chodnikowych, zwigkszony zakres zleconych prac weekendowych)

wzrost podatkéw i optat o 18 min zt wynika m.in. z nabycia EEP oraz ze zwigkszenia wartosci majgtku trwatego zwigzanego z
zakoriczonymi procesami inwestycyjnymi

wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnejo 27 min zt:

(-) zysk z tytutu okazyjnego nabycia akcji Enea Elektrownia Potaniec SA w 2017 r. w wysokosci 12 min zt

(+) spadek odpisdw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci przeterminowanych oraz naleznosci niesciggalnych o 14 min zt

(+) wyzsze saldo zwrotéw od ubezpieczyciela o 14 min zt

(+) nizszy wzrost rezerw na bezumowne korzystanie z korytarzy przesytowych 6 min zt

(+) nizsze rezerwy na potencjalne roszczenia o 47 min zt (w tym 33 min zt na wypowiedziane umowy na zakup PM)

(+) wyzsze przychody z tytutu odszkodowan, kar i grzywien o 25 min zt

(-) wyzsza strata na likwidacji rzeczowych aktywow trwatych o 6 min zt

(-) aktualizacja wyceny kontraktéw CO,0 58 min zt

*Zmiana prezentacyjna w zakresie wyceny i kosztu wtasnego sprzedazy praw majgtkowych 53



Skonsolidowany rachunek zyskow i strat — 2Q 2018

[tys. 1] 2Q2017 202018  Zmiana 2Q 2018

Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 20,7% Czynniki zmiany EBITDA GK ENEA:
Przychody ze sprzedazy energii cieplnej -13,7% wzrost przychodow ze sprzedazy energii elektrycznej o 377 min zt, wynika gtéwnie z wyzszego wolumenu sprzedazy o 1.588
Przychody ze sprzedazy gazu 385% GWh oraz wzrostu sredniej ceny sprzedazy o 43% przy jednoczesnym spadku przychoddw z Regulacyjnych Ustug
,
. . Systemowych
_ 0,

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych 15,9% spadek przychodéw ze sprzedazy energii cieplnej o 10 min zt wynika z nizszego wolumenu sprzedazy o 159 TJ oraz spadku
Przychody z tytutu S$wiadectw pochodzenia -97,9% Sredniej ceny sprzedazy o 1,7%
Przychody ze sprzedazy praw do emisji COZ 22,1% spadek przychodéw ze sprzedazy gazu ziemnego o 13 min zt spowodowany gtéwnie w wyniku zmiany prezentacji przychodéw

- — — > ze sprzedazy gazu — ustugi dystrybucji (wdrozenie MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.)
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow -2,8% spadek przychodéw ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych o 123 min zt gtéwnie w wyniku zmiany prezentacji przychodéw z
Przychody ze sprzedazy pozostatych produktéow i 17.4% tytutu opfat przenoszonych (wdrozenie MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.)
ustug i atts spadek przychodoéw z tytutu sprzedazy Swiadectw pochodzenia o 19 min zt wynika z wyzszego wolumenu transakcji
Przychody ze sprzedazy wegla -16,1% wewnatrzgrupowych ) o ) i . ) )

- . spadek przychodoéw z tytutu sprzedazy ustug o 7 min gtéwnie w wyniku zmiany prezentacji przychodow ze sprzedazy z tytutu
Przychody ze sprzedazy netto 6,7% przewoznego (wdrozenie MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.)
Amortyzacja 22,6% spadek przychoddéw ze sprzedazy wegla o 12 min zt wynika z wyzszego wolumenu dostaw wewnatrzgrupowych
Koszty Swiadczen pracowniczych 8,1% wzrost kosztow swiadczen pracowniczych o 31 min zt spowodowany gtéwnie zmiang stanu rezerw aktuarialnych oraz
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartosé nizszymi wynagrodzeniami odniesionymi w naktady w zwigzku z zakoriczeniem inwestycji Blok 11

. 27,9% wzrost kosztow zuzycia materiatow i surowcow oraz wartosci sprzedanych towaréw o 118 min zt w efekcie wyzszej produkcji,
sprzedanych towaréw
— - 5 co spowodowato wigksze zuzycie materiatow i surowcéw bezposrednio produkcyjnych, przy jednoczesnym
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 31,8% wzroscie kosztéw zakupu wegla, biomasy i uprawnier do emisji CO, dla catego Segmentu Wytwarzania
Ustugi przesytowe -61,9% wzrost kosztéw zakupu energii elektrycznej i gazu o 249 min zt wynika gtéwnie ze wzrostu $rednich cen zakupu:
Inne ustugi obce 1,6% (-) energia elektryczna: cena: +13,9%; wolumen: +866 GWh
Podatki i optaty 2.0% (+) gaz ziemny: cena: +11%; wolumen: -85GWh
kani hods Aoz 4 S (-) wzrostu kosztu zakupu PM gtéwnie w wyniku wzrostu $redniej ceny zielonych certyfikatow
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 12,5% spadek kosztow ustug przesytowych o 164 min zt gtéwnie w wyniku zmiany prezentacji kosztéw bez optat przesytowych
Pozostate przychody operacyjne -27,2% (wdrozenie MSSF 15 od 1 stycznia 2018 r.), przy jednoczesnym wzroscie wolumenu energii pobranej z PSE i wzro$cie stawki
Pozostate koszty operacyjne 50,4% optaty przesytowej statej w taryfie PSE
Zysk/(strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych . ) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 43 min zt: ,
aktywéw trwatych -148,6% (-) zysk z tytutu okazyjnego nabycia akcji Enea Elektrownia Potaniec SA w 2017 r. w wysokosci 12 min zt
- - - — (-) wzrost odpiséw aktualizujacych wartos$é naleznosci przeterminowanych oraz naleznosci niesciggalnych o 6 min zt
O.dV\./rocenle odpisu z thuiu utraty wartosci 100.0% (+) wyzsze saldo zwrotéw od ubezpieczyciela o 3 min zt
niefinansowych aktywo6w trwatych (+) nizsze rezerwy na potencjalne roszczenia o 29 min zt (w tym 16 min zt na wypowiedziane umowy na zakup PM)
Zysk operacyjny -26,3% (-) nizsze przychody z tytutu odszkodowan, kar i grzywien o 4 min zt
Koszty finansowe 243,9% (-) spadek nieodptatnie przyjetych srodkéw trwatych o0 1,8 min zt
" > (-) wyzsza strata na likwidacji rzeczowych aktywoéw trwatych o 6 min zt

Przychody finansowe 2000,4%
Udziat w wynikach jednostek stowarzyszonych () aktualizacja wyceny kontraktow CO;0 53 min 24
. . 87,8%
i wspdtkontrolowanych
Przychody z tytutu dywidend -59,1%
Zysk przed opodatkowaniem -31,3%
Podatek dochodowy -31,4% *Zmiana prezentacyjna w zakresie wyceny i kosztu wtasnego sprzedazy praw majatkowych
Zysk netto okresu sprawozdawczego -31,3%
EBITDA -13,0%
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Wyniki finansowe GK ENEA w 1H 2018 i w 2Q 2018

EBITDA [tys. zt] 1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana% 2Q2017 2Q2018 Zmiana Zmiana%
Obrot 105 052 29098 -75954 -72,3% 54230 -24 192 -78 422 -144,6%
Dystrybucja 516 811 579810 62999 12,2% 254438 282341 27 903 11,0%
Wytwarzanie 427 280 436 616 9336 2,2% 225033 209 407 -15 626 -6,9%
Wydobycie 321 234 273549 -47 685 -14,8% 142 965 150269 7 304 5,1%
Pozostata dziatalnosé 23 055 35086 12031 52,2% 16 990 16 007 -983 -5,8%
Pozycje nieprzypisane i wytgczenia -34 997 -50 095 -15 098 -43,1% -1647 -31897 -30250 -1836,7%
EBITDA Razem 1 358 435 1 304 064 -54 371 -4,0% 692 009 601935 -90 074 -13,0%
minzt
580
517
427 437
321 574
254 282 225
105 o 209 143 150
29 23 35 . 17 16
2 > . [] L] all
Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie Pozostata -24
dziatalnogé Obrét Dystrybucja Wytwarzanie Wydobycie Pozostata
dziatalnos¢

1H2017 ® 1H2018

2Q2017 = 2Q2018
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Obszar Obrotu
1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana% 2Q2017 2Q2018 VANIETE]
Przychody ze sprzedazy 2 799035 3999939 1200 904 42,9% 1 351922 2061400 709478 52,5% Sprzedaz detaliczna energii elektrycznej
EBIT 104 597 28805 -75 792 -72,5% 53992 24343 -78335 -145,1% realizowana jest przez Enea SA
Amortyzacja 455 293 -162 -35,6% 238 151 -87 -36,6%
EBITDA 105 052 29 098 75954 72,3% 54230 24192 78422 EVYNS7A Handel hurtowy realizowany jest przez
CAPEX 1 188 413 225 119,7% - 413 413 eN . ENEA Trading Sp.z o. o.
Udziat przychododw ze sprzedazy obszaru 36% 40% 4p.p. - 42% 51% 9p.p. -
1)Bez inwestycji kapitatowych Enea SA
min zt
105,1 54,2
74 29,1 | A B
|
EBITDA Skorygowana Kosztywtasne  Pozostate czynniki EBITDA EBITDA Skorygowana Koszty wtasne Pozostate czynniki EBITDA
1H2017 marza | pokrycia 1H2018 2Q2017 marza | pokrycia 2Q2018

1H 2018 Czynniki zmiany EBITDA:

Marzal pokrycia

(-) spadek $redniej ceny sprzedazy energii 01,1%

(-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 45,3%

(-) wzrost $redniej ceny zakupu energii 04,1%

(-) spadek wyniku na obrocie paliwem gazowym

(+) wzrost wolumenu sprzedazy energii 0 13,0%

(+) spadek rezerwy z tytutu roszczer wypowiedzianych uméw PM OZE o 32,8 min zt
Koszty wtasne

(+) nizsze koszty bezposrednie sprzedazy o 1,6 min zt

(-) wyzsze koszty ogdlnego zarzadu o 1,3 minzt

(-) wyzsze koszty ustug CUW 0 1,2 minzt

Pozostate czynniki

(-) wyzsze rezerwy na przewidywane straty i potencjalne roszczenia o 9 min zt

(+) nizsze koszty darowizn o 4 min z

(+) nizsze odpisane naleznosci o 2 min zt

(+) wyzsze przychody z optat licencyjnych zwigzanych z markg ENEA o 4 min zt

(+) wzrost przychoddw w tytutu Swiadczenia ustug w zakresie handlu hurtowego o 6 min zt

2Q 2018 Czynniki zmiany EBITDA:

Marza | pokrycia

(-) spadek sredniej ceny sprzedazy energii 00,7%

(-) wyzsze koszty obowigzkdw ekologicznych o 64,3%

(-) wzrost Sredniej ceny zakupu energii 0 6,8%

(-) spadek wyniku na obrocie paliwem gazowym

(+) wzrost wolumenu sprzedazy energii 0 13,8%

(+) spadek rezerwy z tytutu roszczern wypowiedzianych uméw PM OZE o 16,0 min zt
Koszty wtasne

(+) nizsze koszty bezposrednie sprzedazy o 2,5 min zt

(+) nizsze koszty ogdlnego zarzadu o 0,4 min zt

(-) wyzsze koszty ustug CUW 0 1,2 minzt

Pozostate czynniki

(-) wyzsze rezerwy na przewidywane straty i potencjalne roszczenia o 7 min zt
(+) wyzsze przychody z optat licencyjnych zwigzanych z markg ENEA o 4 min zt
(+) nizsze odpisane naleznosci o 1 minzt

(+) nizsze odpisy aktualizujgce naleznosci o 1 min zt

(+) wzrost przychoddw w tytutu $wiadczenia ustug w zakresie handlu hurtowego o 3 min zt
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Obszar Wytwarzania
[tys. zi] 1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana% 2Q2017 2Q2018 Zmiana Zmiana% .
W obszarze Wytwarzania prezentowane s dane
Przychody ze sprzedazy 2147 041 3391881 1244840 58,0% 1257 278 1747 568 490 290 39,0% finansowe ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. wraz z jej
energia elektryczna 1897 197 3082 718 1185521 62,5% 1142 048 1632 681 490 633 43,0% spotkami zaleznymi, ENEA Elektrownia Potaniec
$wiadectwa pochodzenia 38 414 72 316 33902 88,3% 32 005 42 194 10 189 YR S-A. i ENEA Bioenergia Sp. z o0.0.
3 — — " i Y
sprzedaz uprawnieri do emisji co, 10 463 26 019 15 556 148,7% 4 652 3 450 1 202 25,8% Na koniec czerwca 2018 r. ENEA Wytwarzanie
ciepto 186 225 193 656 7 431 4,0% 70 272 59546  -10 726 -153% [N m.in. 1 wysokosprawnych
pozostate 14 742 17 172 2 430 16,5% 8 301 9 697 1396 16,8% i zmodernizowanych blokéw energetycznych
EBIT 283 002 213 451 -69 551 -24,6% 148 459 129 333 -19 126 EVES W Elektrowni Kozienice. W wyniku przejecia EEP
Amortyzacja 144 278 274 530 130 252 90,3% 76 574 131 439 54 865 71,6% zas""‘°, obszar WVtwarza"fa o dodatkowe
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci 7 e B © ) Vet (ML S
) ) ) . . A
niefinansowych aktywéw trwatych Sil 2 51365 100,0% 51365 51365 100,0% Mw or_az ".‘aJW'QkSZV '.‘3 swiecie 'b|°k opalany
wytacznie biomasa o zainstalowanej mocy brutto
EBITDA 427 280 436 616 9 336 2,2% 225033 209 407 -15 626 -6,9% 225 MW
CAPEX 329042 125 752 -203 290 -61,8% 84 447 65 524 -18 923 -22,4%
Udziat przychodéw ze sprzedazy obszaru Roczne zdolnosci produkcyjne w tym obszarze

28% 34% 6p.p. - 39% 43% 4p.p. -

wynoszg ok. 32 TWh energii elektrycznej.

w przychodach ze sprzedazy netto Grupy

1H 2018 Czynniki zmiany EBITDA:

Segment Elektrownie Systemowe
(+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 61,0 min zt
(-) spadek przychoddéw z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 1,7 min zt
(-) spadek marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 16,2 min zt

(-) wzrost kosztéw statych o 35,5 min zt
(+) Enea Elektrownia Potaniec 7,3 min zt

minzt

13,1 23,1 Segment Ciepto
427,3 436,6 (-) wzrost kosztéw zuzycia materiatéw i surowcéw o 16,4 min zt, w tym wzrost kosztéw zuzycia biomasy o 11,8 min zt,
E— . wzrost kosztéw emisji CO20 7,3 min zt, spadek kosztéw zuzycia wegla 0 2,8 min zt
-26,9 (-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 3,9 min zt
(-) spadek przychododw ze sprzedazy ciepta o 3,0 min zt
(-) spadek przychoddéw z energii elektrycznej w ramach koncesji na wytwarzanie o 2,0 min zt
(-) wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych o 1,4 min zt
Segment OZE
(+) Obszar Woda (+10,5 mln zt): wzrost przychoddw z energii elektrycznej o 7,6 min zt, wzrost przychoddw ze
Swiadectw pochodzenia o 3,5 min zt, w 2017r. zysk ze sprzedazy srodkéw trwatych 0,6 min zt
(-) Obszar Wiatr (-0,2 min zi): spadek przychoddéw z energii elektrycznej o 6,9 min zt; spadek wyniku na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej o 1,3 min zt; spadek kosztéow statych o 5,3 min zt; wzrost przychodéw ze sSwiadectw
pochodzenia o 1,7 min zt; spadek kosztéw zmiennych o 1,0 min zt
(-) Obszar Biogaz (-0,1 miIn zi): spadek przychodéw ze swiadectw pochodzenia o 0,9 min zt; spadek przychoddéw ze
T T T T sprzedazy energii elektrycznej o 0,3 min zt; spadek kosztéw zmiennych o 0,5 min zt; spadek pozostatych kosztéw o 0,5
EBITDA Segment Segment Ciepto Segment OZE EBITDA min zt
1H2017 Elektrownie 1H2018 (+) Obszar Biomasa (Zielony Blok) 12,9 min zt (w tym 2,2 min zt ENEA Bioenergia Sp. z 0.0.)

Systemowe
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Obszar Wytwarzania
[tys. zi] 1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana% 2Q2017 2Q2018 Zmiana Zmiana%
Przychody ze sprzedazy 2 147 041 3 391881 1 244 840 58,0% 1 257278 1 747568 490290 39,0%
energia elektryczna 1 897197 3 082718 1185521 62,5% 1 142048 1 632681 490633 43,0%
Swiadectwa pochodzenia 38414 72316 33 902 88,3% 32 005 42194 10189 31,8%
sprzedaz uprawnieri do emisji CO, 10463 26019 15 556 148,7% 4 652 3450 -1202 -25,8%
ciepto 186 225 193 656 7 431 4,0% 70 272 59546 -10726 -15,3%
pozostate 14742 17172 2 430 16,5% 8 301 9697 1396 16,8%
EBIT 283002 213451 -69 551 -24,6% 148 459 129333 -19126 -12,9%
Amortyzacja 144278 274530 130 252 90,3% 76 574 131439 54 865 71,6%

Odwrécenie odpisu z tytutu utraty wartosci

. ; - 51365 51 365 100,0% - 51365 51365 100,0%
niefinansowych aktywoéw trwatych
EBITDA 427 280 436616 9 336 2,2% 225033 209 407 -15 626 -6,9%
CAPEX 329042 125752 -203 290 -61,8% 84 447 65 524 -18923 -22,4%
Udziat przychodoéw ze sprzedazy obszaru 28% 349% 6p.p. ) 39% 43% 4pp. )

w przychodach ze sprzedazy netto Grupy

2Q 2018 Czynniki zmiany EBITDA:
Segment Elektrownie Systemowe

minzt (+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 58 min zt
(-) spadek przychoddw z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 8,1 min zt

(-) wzrost kosztow statych o 15,2 min zt

(-) spadek marzy na obrocie i na Rynku Bilansujagcym o 41,5 min zt

225,0 9,0 .
209,4 Segment Ciepto

(-) spadek przychodéw ze sprzedazy ciepta 0 9,4 min zt

(-) spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 3,8 min zt

(-) spadek przychoddw z energii elektrycznej w ramach koncesji na wytwarzanie o 3,3 min zt
(-) spadek przychoddw z tytutu swiadectw pochodzenia o 2,8 min zt

-22,1

(-) wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych o 1,8 min zt
(-) wyzsze koszty zakupu energii na potrzeby sprzedazy o 1,8 min zt
(+) nizsze koszty zuzycia materiatéw i surowcéw o 1,8 min zt
Segment OZE
(+) Obszar Woda (+5,6 min zt): wzrost przychoddw z energii elektrycznej o 3,1 min zt, wzrost przychoddéw ze
Swiadectw pochodzenia o 2,1 min zt, spadek kosztéw statych o 0,4 min zt
(+) Obszar Wiatr (+1,2 min zt): spadek kosztéw statych o 3,3 min zt; wzrost przychoddéw ze Swiadectw pochodzenia
0 1,8 min zt; spadek kosztéw zmiennych o 0,5 min zt; spadek przychodéw z energii elektrycznej o 3,2 min zt;
EBITDA Segment Segment Ciepto Segment OZE EBITDA spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnejo 1,2 min zt;
2Q2017 Elektrownie 2Q2018 (+) Obszar Biogaz (+0,1 mlin zt): spadek kosztéw zmiennych o 0,4 min zt; wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci
Systemowe operacyjnej o 0,4 min zt; spadek kosztéw statych o 0,1 min zt; spadek przychodéw ze $wiadectw pochodzenia 0 0,6
min zt; spadek przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 0,2 min zi;
(+) Obszar Biomasa (Zielony Blok) 2,1 min zt (w tym 1,1 min zt ENEA Bioenergia Sp. z 0.0.): wyzsza marza (nizszy
wolumen produkcji energii, przy jednoczesnie wyzszej cenie energii, biomasy i jednostkowej wycenie zielonych
certyfikatéw); wyzsze koszty state
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Obszar Dystrybucji
1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana % 2Q2017 2Q2018 Zmiana Zmiana% ENEA Operator Sp. z o0.0. odpowiada za
. dystrybucje energii elektrycznej do 2,6 min
Przychody ze sprzedazy 1628660 1370977 -257683 -15,8% 788 876 665 286 -123 590 -15,7% . a . . . a . .
Klientow w zachodniej i poétnocno-zachodniej
tugi dystrybucyjne do odbiorcé Polsce na obszarze 58,2 tys. km?2.
ustugr aystrybucyjne do oablorcow 1556 652 1296 089  -260563 -16,7% 748773 621867  -126906 -16,9% ¥
koricowych
oplaty za przytqczenie do sieci 29 663 29 659 -4 -0,01% 16176 19708 3532 21,8% Podstawowym zadaniem ENEA Operator jest
dostarczanie  energii w  sposéb  ciagly
pozostate 42345 45 229 2884 6,8% 23927 23711 -216 -0,9% i niezawodny, przy zachowaniu odpowiednich
EBIT 273852 325 044 51192 18,7% 131314 153777 22463 17,1% parametréw jakosciowych.
Amortyzacja 242959 254 766 11807 4,9% 123124 128 564 5440 4,4%

W obszarze Dystrybucji prezentowane sg dane
EBITDA 516811 579 810 62999 12,2% 254438 282341 27903 11,0% finansowe Spétek:

ENEA Operator Sp. z 0.0.

CAPEX 343558 300 881 -42677 -12,4% 193581 187 849 -5732 -3,0% )
ENEA Serwis Sp. z o.0.

Udziat przychoddw ze sprzedazy obszaru

9 ) R _ o o ~ R ENEA Pomiary Sp. z 0.0.
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 21% e 7p-p: 25% 16% 9p-p. yop

Annacond Enterprises Sp. z 0. o.

min zt
1H 2018 Czynniki zmiany EBITDA:
579,8 Marza z dziatalnosci koncesjonowanej
46,5 0,2 42,9 (-) nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koricowym o 261 min zt (od 1 stycznia 2018 r.
- zmiana standardu — MSSF 15)
516,8 (+) nizsze koszty zakupu ustug przesytowych (saldo) 0 309 min zt (od 1 stycznia 2018 r. zmiana standardu — MSSF
-26,6 15)

(-) wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie réznicy bilansowej (saldo) o 2 min zt wynikajg z wyzszej
$redniej ceny energii elektrycznej

Koszty operacyjne

(-) wyizsze koszty ustug obcych o 10 min zt gtéwnie w obszarach dotyczacych ustug IT, pomiaréw oraz eksploatacji

majatku sieciowego

wyzsze koszty podatkow i optat o 8 min zt sg efektem zrealizowanych inwestycji w zakresie majatku sieciowego

wyzsze koszty Swiadczen pracowniczych o 8 min wynikaja gtéwnie z rezerw aktuarialnych

EBITDA Marza Dziatalnos¢ Koszty Pozostata EBITDA (-)
1H2017 z dziatalnosci niekoncesjonowana operacyjne dziatalno$¢ 1H2018 ()
koncesjonowanej operacyjna
Pozostata dziatalnos¢ operacyjna
(+) wyzsze przychody od ubezpieczyciela o 18 min zt
(+) nizsze rezerwy dot. majatku sieciowego o 18 min zt
(+) nizsze odpisy aktualizujgce 0 11 min zt
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Obszar Dystrybucji
[tys. zi] 1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana% 2Q2017 2Q2018 Zmiana Zmiana%
Przychody ze sprzedazy 1 628660 1 370977 -257 683 -15,8% 788 876 665 286 -123 590 -15,7%
tugi dystrybucyjne do odbiorco
u.ls ug! aystrybucyjne do oabiorcow 1 556 652 1296 089 -260 563 -16,7% 748773 621 867 -126 906 -16,9%
koricowych
optaty za przytqczenie do sieci 29 663 29 659 -4 -0,01% 16176 19 708 3532 21,8%
pozostate 42 345 45 229 2884 6,8% 23927 23 711 -216 -0,9%
EBIT 273 852 325 044 51192 18,7% 131314 153 777 22463 17,1%
Amortyzacja 242 959 254 766 11807 4,9% 123124 128 564 5440 4,4%
EBITDA 516 811 579 810 62999 12,2% 254438 282 341 27903 11,0%
CAPEX 343 558 300 881 -42 677 -12,4% 193581 187 849 -5732 -3,0%
Udziat przychoddw ze sprzedazy obszaru 21% 14% . 25% T g
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy ° ° ~/P-p. ) ° ° ~ZP-p. )
2Q 2018 Czynniki zmiany EBITDA:
Marza z dzialalnosci koncesjonowanej
minzt (-) nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koficowym o 127 min (od 1 stycznia
2018 r. zmiana standardu — MSSF 15)
271 174 282,3 (+) nizsze koszty zakupu ustug przesytlowych (saldo) o0 152 min zt (od 1 stycznia 2018 r. zmiana standardu
2544 ’ ’ — MSSF 15)
’ [ 01 | (+) wyzsze przychody z tytulu optat za przylaczenie do sieci o 4 min zt wynikaja glownie z rozliczenia
’ 165 zaliczek na przytgczenia oraz kwartalnych odpisow MSR w 2017 (od 1 stycznia 2018 r. zmiana
! standardu - MSSF 15)
(-) wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej na pokrycie roznicy bilansowej (saldo) o 1 min zt wynikaja z
wyzszej Sredniej ceny energii elektrycznej
Koszty operacyjne
(-) wyzsze koszty $wiadczen pracowniczych o 7 min wynikaja gtownie z rezerw aktuarialnych
EBITDA Maria Dai afalnogé Koszty Pozostata EBITDA (-) wyzsze koszty ustug obcych o 4 min zi, gtdwnie w obszarach dotyczacych ustug IT oraz eksploatacji
2Q2017 zdziatalnoéci  niekoncesjonowana operacyjne dziatalnos¢ 2Q2018 majatku sieciowego
Koncesjonowane] operacyjna (-) wyzsze koszty podatkow i optat o 3 min zt sg efektem zrealizowanych inwestycji w zakresie majatku

sieciowego
Pozostala dzialalno$¢ operacyjna

(+) nizsze rezerwy dot. majatku sieciowego o 22 min zt
(-) wyzsze odpisy aktualizujace o 7 minzt
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Obszar Wydobycia

[tys. z1] 1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana% 2Q2017 2Q2018 Zmiana
Przychody ze sprzedazy 902 117 855 952 -46 165 -5,1% 436 880 457 255 20375 4,7% W obszarze Wydobycia prezentowane s3
- wyniki finansowe GK LW Bogdanka
wegiel 874994 832 098 -42 896 -4,9% 426 165 446 300* 20135 4,7% . . . q
z jednostka dominujaca — Lubelski Wegiel
pozostate produkty i ustugi 20891 14 721 -6 170 -29,5% 6 947 5834* -1113 -16,0% »,Bogdanka” SA oraz jej spotkami zaleznymi.
towary i materiaty 6232 9133 2901 46,6% 3768 5121* 1353 35,9%

LW Bogdanka dzieli swoj asortyment
EBIT 147174 99 989 -47 185 -32,1% 57 581 60 786 3205 XM sprzedazy na mial energetyczny, ktéry

Amortyzacja 174060 173 560 -500 -0,3% 85 384 89 483 4099 PRTEll Stanowi 99%, oraz na groszek i orzech.

EBITDA 321234 273 549 -47 685 -14,8% 142 965 150 269 7304 5,1% Gléwnymi odbiorcami jest energetyka

CAPEX 139033 199 450 60417 43,5% 73 607 114 644 41037 55,8% zawodowa i przemystowa.

Udziat przychodoéw ze sprzedazy obszaru

0, 0, - - 0, 0, - -
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 12% 2 3p-p: 14% 11% 3p-p

*Zmiana prezentacyjna 1Q 2018 w zakresie ujmowania przychoddw ze sprzedazy z tytutu przewoznego

1H 2018 Czynniki zmiany EBITDA:
(-) rentownos¢ EBITDA: 32,0% 1H 2018 wobec 35,6% w 1H 2017
(-) spadek przychodéw ze sprzedazy wegla: nizsza sprzedaz ilosciowa -321 tys. t (-6,9%), przy wyzszej cenie i wyzszej korekcie wegla z robét przygotowawczych
(+) wzrost przychoddw ze sprzedazy towardw i materiatow — wyzsza sprzedaz ztomu
(-) wieksza korekta przychoddw o wartosé wegla pozyskanego z wyrobisk - wiekszy zakres prac przygotowawczych (+4,7 km) przy wyzszej cenie wegla
(-) wyzsze o 828 tys. ton wydobycie urobku (+12,3%) — wzrost kosztow produkcji
(-) nominalny wzrost kosztéw produkcji (bez amortyzacji):

e wzrost kosztow ustug obcych (gtéwnie koszty prac sobotnio-niedzielnych i drazenia),
*  wzrost kosztow wynagrodzen (wyptacona podwyzka wynagrodzen wraz z dodatkowa nagroda oraz wzrost sredniego zatrudnienia o 110 os6b)

(+) w 2018 roku zwiekszenie zapasu o 33,9 min zt (zmniejszenie kosztéw), w 2017 roku zmniejszenie zapaséw o 16,7 min zt (zwiekszenie kosztdw)
(+) wynik na pozostatej dziatalnosci - rozliczenie ugody zawartej pomiedzy Spotka a konsorcjum firm Mostostal Warszawa S.A. oraz Acciona Infraestructuras; dodatni wptyw na wynik EBITDA 28,7 min zt

Réznice prezentacyjne dot. sprawozdawczosci finansowej GK Enea i GK LW Bogdanka w zakresie amortyzacji.
Spadek przychoddw ze sprzedazy pozostatych produktow i ustug wynika przede wszystkim z tego, ze wskutek przyjecia z dniem 1 stycznia 2018 r. do stosowania nowego MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, wykazywane dotychczas w tej pozycji przychody ze

sprzedazy z tytutu przewoznego wykazane zostaty per saldo z poniesionymi kosztami (kwota przychoddw zostata pomniejszona o koszty w wys. ok. 7,5 min zt). W poprzednim roku przychody z tytutu przewoznego wykazywane byty w szyku rozwartym (zmiana bez
wptywu na EBITDA).
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Obszar Wydobycia
minzt
350,0 ~
321,2 3186
— 42,2
300,0 - 26 23,7 278,6 273,5
- 50,6 —
250,0 - -28,4 5.1
-62,8
ot -
200,0 -
-29,2
150,0
100,0
50,0 A
0,0 - T T T T T T T T T
EBITDA Réznice EBITDA llo$¢ sprzedanego Cena Zmiana zakresu  Zmiana wydobycia Nominalna zmiana  Zmiana stanu Wynik na EBITDA Réznice EBITDA Segment
Segment prezentacyjne GK LWB 1H 2017 wegla sprzedazy wegla robot brutto kosztow produktow pozostatej GK LWB 1H 2018 prezentacyjne Wydobycie 1H
Wydobycie migdzy GK LWB a przygotowawczych dziatalnosci oraz miedzy GK LWB 2018
1H 2017 segmentem wynik spotek a segmentem
wydobycie zaleznych wydobycie
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Obszar Wydobycia

[tys. zi] 1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana% 2Q2017 2Q2018 Zmiana Zmiana%
Przychody ze sprzedazy 902 117 855952 -46 165 -5,1% 436 880 457 255 20 375 4,7%

wegiel 874 994 832098 -42 896 -4,9% 426 165 446 300* 20 135 4,7%

pozostate produkty i ustugi 20 891 14721 -6 170 -29,5% 6 947 5834* -1113 -16,0%

towary i materiaty 6 232 9133 2 901 46,6% 3768 5121* 1353 35,9%
EBIT 147 174 99 989 -47 185 -32,1% 57 581 60 786 3 205 5,6%
Amortyzacja 174 060 173560 -500 -0,3% 85 384 89 483 4 099 4,8%
EBITDA 321 234 273549 -47 685 -14,8% 142 965 150 269 7 304 51%
CAPEX 139 033 199450 60 417 43,5% 73 607 114 644 41 037 55,8%
Udziat przychoddw ze sprzedazy obszaru 12% 0% 3pp. ) 14% 11% 3pp )

w przychodach ze sprzedazy netto Grupy

*Zmiana prezentacyjna 1Q 2018 w zakresie ujmowania przychodow ze sprzedazy z tytutu przewoznego

2Q 2018 Czynnikizmiany EBITDA:

+) rentowno$¢ EBITDA 32,9% 2Q 2018 wobec 32,7% dla 2Q 2017

+) wzrost przychoddw ze sprzedazy wegla: wyzsza sprzedaz ilociowa, przy wyzszej cenie i wyzszej korekcie wegla z robét przygotowawczych

+) wzrost przychodoéw ze sprzedazy towardw i materiatdw — wyzsza sprzedaz ztomu.

-) wigksza korekta przychoddw o wartos¢ wegla pozyskanego z wyrobisk - wiekszy zakres prac przygotowawczych (+3,8 km) przy wyzszej cenie wegla
-) wyzsze o 766 tys. ton wydobycie urobku (+24,5%) — wzrost kosztow produkcji

+) w 2018 roku zwiekszenie zapasu o 7,0 min zt (zmniejszenie kosztow), w 2017 roku zmniejszenie zapaséw o 19,4 min zt (zwiekszenie kosztow)

(
(
(
(
(
(

Réznice prezentacyjne dot. sprawozdawczosci finansowej GK ENEA i GK LW Bogdanka w zakresie amortyzacji.

Spadek przychoddéw ze sprzedazy pozostatych produktéw i ustug wynika przede wszystkim z tego, ze wskutek przyjecia z dniem 1 stycznia 2018 r. do stosowania nowego MSSF 15 Przychody z uméw z klientami, wykazywane
dotychczas w tej pozycji przychody ze sprzedazy z tytutu przewoznego wykazane zostaty per saldo z poniesionymi kosztami (kwota przychodéw zostata pomniejszona o koszty w wys. ok. 6,4 min zt). W poprzednim roku przychody

z tytutu przewoznego wykazywane byty w szyku rozwartym (zmiana bez wptywu na EBITDA).
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Obszar Wydobycia
minzt
200,0 ~
20,6
19,5
143,0 26,4 151,1 150,3
150,0 - ’ 138,8 -20,2
| -0,9
45 3,0
-4,2
-35,5
100,0 A
50,0 A
0,0 - T T T T T T T T T T T T
EBITDA Roéznice EBITDA llo$¢ sprzedanego Cena Zmiana zakresu  Zmiana wydobycia Nominalna zmiana Zmiana stanu  Wynik na pozostatej EBITDA Réznice EBITDA Segment
Segment Wydobycie  prezentacyjne GK LWB 2Q 2017 wegla sprzedazy wegla robot brutto kosztow produktéw dziatalnoscioraz  GK LWB 2Q 2018 prezentacyjne  Wydobycie 2Q 2018
2Q 2017 miedzy GKLWB a przygotowawczych wynik spétek migdzy GK LWB
segmentem zaleznych a segmentem
wydobycie wydobycie
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Obszar Pozostatej dziatalnosci

[tys. z1] 1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana% 2Q2017 2Q2018 Zmiana Zmiana%
Przychody ze sprzedazy 264428 285682 21254 8,0% 134852 145111 10259 7,6%
EBIT 2822 9612 6 790 240,6% 6887 3364 -3523 -51,2%
Amortyzacja 20233 25474 5241 25,9% 10103 12 643 2540 25,1%
EBITDA 23055 35 086 12 031 52,2% 16 990 16 007 -983 -5,8%
CAPEX 25025 26876 1851 7,4% 15128 18461 3333 22,0%

Udziat przychododw ze sprzedazy obszaru

0, 0, - — () 0, - -
w przychodach ze sprzedazy netto Grupy 3% 3% 4% 4%

W obszarze Pozostatej dziatalnosci prezentowane s sp6tki z obszarow:

e wsparcia dla pozostatych spétek w Grupie Kapitatowej:
ENEA Centrum Sp. z 0.0. — stanowigca Centrum Ustug Wspdlnych w Grupie w zakresie ksiegowosci, kadr, teleinformatyki, obstugi klienta
ENEA Logistyka Sp. z 0.0. — sp6tka wyspecjalizowana w zakresie dziatalnosci logistycznej, magazynowej, zaopatrzeniowej

e dziatalnosci towarzyszacej:
ENEA Oswietlenie Sp. z 0.0. — sp6tka wyspecjalizowana w o$wietleniu wewnatrz i na zewnatrz budynkdw; projektuje, buduje oswietlenie drogowe, iluminacje przestrzeni miejskich, podswietlanie budynkéw zabytkowych i

uzytecznosci publicznej, a takze swiadczy ustugi budowy i kompleksowej obstugi elektrowni fotowoltaicznych.
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Sytuacja majgtkowa — struktura aktywodw i pasywoéw Grupy Kapitatowej ENEA

Nadzien:

gtvagiibesal) 31 grudnia 2017 30 czerwca 2018 Zmiana Zmiana% minzt Struktura rzeczowych aktywéw trwatych
Aktywa trwate 22 080914 22 266 409 185 495 0,8%
Rzeczowe aktywa trwate 20 416 867 20 395723 -21 144 -0,1% 20417 20396'
Uzytkowanie wieczyste gruntow 105571 105163 -408 -0,4% 45,9% 45,5%
Wartosci niematerialne 418 248 413 556 -4 692 -1,1% m Dystrybucja
Nieruchomosciinwestycyjne 26981 25988 -993 -3,7% )
Inwestycje w jednostki stowarzyszone i i Wytwarzanie

B} 355152 549 096 193944 54,6%
wspotkontrolowane Wydobycie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 501945 444768 57177 11,4%
dochodowego
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej - 91637 91637 100,0%
D’fuzn.e aktywa finansowe w zamortyzowanym ) 7742 7742 100,0%
koszcie
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - do 40 698 ) 40608 -100,0%
2017
Aktywa fin. wyc. w wart. godz. przez wynik finans. - 33364 33364 100.0% Stan na 31 grudnia 2017 Stan na 30 czerwca2018
do 2017 st "w tymwytaczenia
Instrumenty pochodne - do 2017 29553 - -29 553 -100,0% L i
Naleznosci z tytulu dostaw | ustug oraz pozostate Czynniki zmian aktywéw trwatych (wzrost 185 min z1):
nalesnodci 30729 98 445 67716 220,4% e spadek rzeczowych aktywéw trwatych o 21 min zt wynika gtéwnie ze spadku
Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy - 14 165 14 165 100,0% wa.rtosa urzqdzer? techn}cznych, bl.denkow I .IOkah W . wyniku |c'h umorzenia
S rodki r HFund Licwidac (wieksze umorzenie w zwigzku z przyjeciem do uzytkowania pod koniec roku 2017
K;o al:ﬁzgroma zone w ramach Funduszu Likwidacji 121806 120126 1680 1,4% Bloku 11)

P . wzrost inwestycji w jednostki stowarzyszone i wspétkontrolowane o 194 min zt
Aktywa obrotowe 6 232080 6123011 -109 069 -1,8% wynika gtéwne z objecia nowych udziatdéw w podwyzszonym kapitale Polskiej
Prawa do emisji CO; 595533 92823 -502710 -84,4% Grupy Gérniczej S.A., Elektrowni Ostroteka Sp. z 0.0. oraz podwyzszenia kapitatu
Zapasy 846187 835288 -10899 -1,3% zaktadowego ElectroMobility Poland S.A.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 903568 1598295 -305273 -16,0%

Koszty doprowadzenia do zawarcia umowy* - 15753 15753 100,0%

Aktywa z tytutu umow z klientami* - 238888 238888 100,0%

Naleznosci z tytutu biezagcego podatku ) Czynniki zmian aktywéw obrotowych (spadek o 109 min zt):

dochodowego 149859 56206 93653 62,5% . spadek wgrtosici praw do emisji CO, o0 503 tys. zt w wyniku umorzenia praw za rok
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci o poprzeénl P . . .

godziwej** - 94369 94 369 100,0% . wzrost srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o 352 min zt spowodowany

Diuz ke i " gtéwnie okresowymi rozliczeniami transakcji futures dot. zakupu uprawnien do
koz;z;f* ywatinansowe w zamortyzowanym - 111 111 100,0% emisji CO, oraz prowadzong przez Spétki Grupy biezaca dziatalnoscia

Inne inwestycje krétkoterminowe - 151761 151761 100,0%

Aktywa fin. utrzymywane do terminu * Dane za 1H 2018 uwzgledniaja zmiany, wynikajace z wprowadzenia MSSF 15, natomiast pozycje

- - - 0,

wymagalnosci - do 2017 478 478 100,0% bilansowe za 2017 r. nie uwzgledniajg nowych kategorii aktywdw. Dane przeksztatcone za 31 grudnia

X ) 2017 r. zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 1H 2018
Aktywa fin. wyc. w wart. godz. przez wynik finans. -
ooy Y godz. przezwy 49329 - -49329 -100,0%
= —_————— n S ** Dane za 1H 2018 uwzgledniajg zmiany, wynikajace z wprowadzenia MSSF 9, natomiast pozycje
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2687126 3039517 352391 13,1% bilansowe za 2017 r. nie uwzgledniajg nowych kategorii aktywéw. Dane przeksztatcone za 31 grudnia
Razem aktywa 28312994 28 389420 76 426 0,3% 2017 r. zostaty zaprezentowane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 1H 2018
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Sytuacja majatkowa — struktura aktywoéw i pasywéw Grupy Kapitatowej ENEA E n ea
Na dzien:
Pasywa [tys. z1] X Zmiana Zmiana %
31 grudnia 2017 30 czerwca 2018
Razem kapitat wiasny 13999 669 14 800 151 800482 5,7%
Kapitat zaktadowy 588018 588 018 - -
Kapitat z nadwyzki ceny emisyjnej nad wartoscig nominalna 3632464 3 632464 - -
Kapitat z aktualizacji wyceny instrumentow finansowych 741 933 192 25,9%
Pozostate kapitaty -27 101 -27 101 - -
Kapitat rezerwowy z wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych 25967 3695 -22272 -85,8%
Zyski zatrzymane 8858130 9 651464 793334 9,0%
Udziaty niekontrolujgce 921450 950 678 29228 3,2%
Razem zobowigzania 14 313 325 13 589 269 -724 056 -5,1%
Zobowigzania dtugoterminowe 10063 012 9 851074 -211938 -2,1%
Zobowigzania krétkoterminowe 4250313 3 738195 -512118 -12,0%
Razem pasywa 28312994 28 389 420 76 426 0,3%

Struktura zobowigzari diugoterminowych Struktura zobowiazan krétkoterminowych

. . . . - 7720
Kredyty, pozyczkii dfuzne papiery wartosciowe _ 7605 Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate | 1 84% 051
Rozliczenie dochodu z tytutu dotacji, optat przytaczeniowych oraz zobowigzania
Yl ji, optat przyty Yy 645 ) o ) e 539
pozostate 179 Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery warto$ciowe __ 292

Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych - 77%% 438

Zobowigzani a z tytutu $wiadczen pracowniczych = 382

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia = 6é537

Rezerwy na pozostate zobowiazania i inne obciazenia pEE—— . 850 1084

m 314
Pozostate mmm” 616 Pozostate 113681
¥ Stan na 31 grudnia 2017 . B Stan na 30 czerwca 2018r. ¥ Stan na 31 grudnia 2017 r. B Stan na 30 czerwca 2018r.
Czynniki zmian zobowiazan dtugoterminowych (spadek 0 212 min zi) Czynniki zmian zobowigzan krétkoterminowych (spadek o 512 min z)
* 466 min zt spadek w pozycji rozliczenie dochodu z tytutu dotacji, optat przytaczeniowych — wynika z ¢ 225min zt spadek rezerw na pozostate zobowiazania i inne $éwiadczenia — zmiana stanu rezerwy

wdrozenia

e MSSF 15, ktory wptywa na zmiane ujmowania przychoddw z optat przytaczeniowych dla zadan zakoriczonych
do 31 grudnia 2009 r., ktére dotychczas ujimowane byty jako przychody przysztych okreséw

* 115 min zt spadek kredytéw, pozyczek i dtuznych papieréw wartosciowych — gtéwnie
reklasyfikacja zobowigzan z dtugoterminowych na krétkoterminowe

* 54 min zt wzrost rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych

* 302 min zt wzrost pozostatych zobowigzan dtugoterminowych: wzrost zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych o 187 min zt, wzrost rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 91 min zt,
wzrost zobowigzan z tytutu umow z klientami o 20 min zt (nowa pozycja bilansowa od wdrozenia MSSF 15)

dotyczacej uprawnien do emisji CO2, w wyniku umorzenia praw za rok poprzedni

. 207 min zt spadek zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych — wynika z nizszych
zobowigzan inwestycyjnych (m.in. w wyniku zakornczenia inwestycji w 2017 r. — Blok 11) 56 min zt
spadek rezerw z tytutu S$wiadczen pracowniczych — wyptata jednorazowych $wiadczen

. 56 min zt spadek rezerw z tytutu Swiadczen pracowniczych — wyptata jednorazowych swiadczen

. 47 min zt spadek w pozycji kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe — wynika z wykupu
| transzy obligacji o wartosci nominalnej 75 min zt przez LWB Bogdanka, sptaty rat kredytow i wykupu
obligacji

67



Sytuacja pieniezna Grupy Kapitatowej ENEA

Rachunek przeptywow pienieznych [tys. zt] 1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana%
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 1 354 737 1 893828 539 091 39,8%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 235 821) (1 261 161) 974 660 43,6%
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 127 312 (280 276) -407 588 -
Zwiekszenie / (Zmniejszenie) netto stanu $rodkdw pienieznych (753772) 352 391 1 106 163 146,8%
Stan srodkow pienieznych na poczatek okresu sprawozdawczego 2 340 217 2 687 126 346909 14,8%
Stan srodkow pienieznych na koniec okresu sprawozdawczego 1 586 445 3 039 517 1 453072 91,6%
minzt

Woydatki inwestycyjne ) GK ENEA 1H 2018

484 1
723 . min zt
462 3040
2687 . 1114 171
-123
-81 215 36
——
274
T T T T
Gotéwka Zy sk netto Amortyzacja Kapitat Finansowanie Wydatki ~ Wykupobligacji  Pozostate Gotéwka Wytwarzanie Dystrybucja Wydobycie Pozostate Inw.estyCJe
. ) L kapitatowe
1 stycznia2018 obrotowy zewnetrzne  inwestycy jne 30 czerwca

2018

1) Nabycie rzeczowych i niematerialnych aktywoéw trwatych oraz nabycie jednostek zaleznych, stowarzyszonych i wspétkontrolowanych skorygowane o nabyte $rodki pienigezne
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Analiza wskaznikowa !

1H2017 1H2018 2Q2017 2Q2018
Wskazniki rentownosci
ROE -rentownos¢ kapitatu wtasnego 9,3% 6,2% 9,0% 5,6%
ROA -rentownosc¢ aktywéw 4,9% 3,3% 4,8% 2,9%
Rentownos¢ netto 11,2% 7,7% 10,6% 6,8%
Rentownos$¢ operacyjna 14,0% 10,5% 14,0% 9,6%
Rentownos¢ EBITDA 24,4% 21,6% 24,2% 19,7%
Wskazniki ptynnosci i struktury
finansowej
Wskaznik biezgcej ptynnosci 1,5 1,6 1,5 1,6
::::gr;iri?ﬁathku trwatego kapitatami 64,1% 66,5% 64,1% 66,5%
Wskaznik zadtuzenia ogdlnego 46,6% 47,9% 46,6% 47,9%
Dtug netto / EBITDA 2,1 1,8 2,1 1,8
Wskazniki aktywnosci gospodarczej
Gtkoterminomychwcniach® 55 54 54 54
b s . s @
Cykl rotacji zapaséw w dniach 32 33 31 32

*Naleznosci z tyt. dostaw i ustug — handlowe, aktywa z tyt. umdw z klientami i koszty doprowadzenia do zawarcia umowy
**Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug — handlowe, zobowiazania z tyt. uméw z klientami
1) Definicje wskaznikéw zamieszczone zostaty na str. 110

3.2. Zasady sporzadzenia sprawozdan finansowych

Skrécone sprawozdania finansowe odpowiednio ENEA SA oraz Grupy Kapitatowej ENEA
zawarte w ramach rozszerzonego skonsolidowanego raportu ENEA SA za okres | pdotrocza
2018 r. sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci
oraz Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSR/MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska. Skrécone sprawozdania finansowe zostaty
sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania skréconych
sprawozdan finansowych faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na
skutek zamierzonego Ilub przymusowego zaniechania, badZ istotnego ograniczenia
dotychczasowej dziatalnosci. Dane finansowe zaprezentowane w sprawozdaniach, jezeli
nie wskazano inaczej, zostaty wyrazone w tys. zt.

Enea

3.3. Przewidywana sytuacja finansowa

W pierwszym potroczu 2018 r. wyniki operacyjno-finansowe Obszaru Wydobycia GK ENEA
pozostawaly pod znaczgcym wptywem utrudnien o charakterze geologicznym
i hydrotechnicznym, ktére miaty miejsce w | kwartale. 1l kwartat przyniodst stabilizacje
poziomu wydobycia, a co za tym idzie planowanych przychodéw ze sprzedazy wegla.
W 2018 r. przewidywany jest niezalezny od uwarunkowan geologicznych wzrost kosztéw
statych (takich jak wynagrodzenia, materiaty, koszty ustug obcych) co spowoduje, ze
uzyskanie  jednostkowego kosztu wytworzenia na poziomie 2017 r. jest mato
prawdopodobne. Podejmowane w Obszarze dziatania majg na celu utrzymanie wysokiej
efektywnosci kopalni oraz stabilnego poziomu wydobycia zgodnie z zatozeniami
prezentowanymi w Strategii dla LW Bogdanka S.A. Majg temu stuzy¢: utrzymanie kosztow
statych na racjonalnym poziomie i naktadéw inwestycyjnych w wartosciach pozwalajacych
na niewielkie zwiekszenie wydobycia w kolejnych latach. Na przewidywalnos¢ wynikow
Obszaru Wydobycia wplyw maja: ciggte poszukiwanie optymalizacji procesow
i innowacyjnych rozwigzan, stabilizacja cen miatéw energetycznych oraz zapewnienie
odbioru wydobywanego wegla przez jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej ENEA.
Troska o wyniki biezgcego roku nie powoduje, ze stracity na znaczeniu dziatania majace na
celu rozwdj kopalni i wydtuzenie perspektywy jej dziatalnosci, stad kolejne wnioski
o uzyskanie koncesji dla nowych obszarow wydobywczych. Planowane zwiekszenie
poziomu zatrudnienia ma zapewni¢ mozliwo$¢ utrzymania jednostkowego kosztu
wydobycia na optymalnym poziomie.

Obszar Wytwarzania, ktéry w 1H 2018 odpowiadat za 33% EBITDA GK ENEA, pozostaje
niezmiennie pod wplywem wyjgtkowo wymagajgcej sytuacji na rynku energii.
Skoncentrowana na weglu kamiennym produkcja wigze sie z ekspozycjg na ryzyko zwigzane
z kosztami emisji dwutlenku wegla, ktéore w omawianym okresie wzrosty w sposdb nie
obserwowany do tej pory. Na wyniki Obszaru Wytwarzania wptyw bedzie miata rowniez
ilos¢ uzyskiwanych darmowych uprawniert do emisji CO,, ktéra moze okazac sig istotnie
mniejsza, niz w latach poprzednich. Jak w kazdym elemencie taricucha wartosci GK ENEA
dostrzegany jest niewielki — ale jednak — wzrost kosztéw statych elektrowni, szczegdlnie
w obszarze wynagrodzen, a takze kosztéw zmiennych, takich jak koszt transportu paliw
zwigzany z realizowanymi remontami tras kolejowych. Istotne dla przychoddéw
generowanych przez obszar Wytwarzania pozostajg planowane na lata 2018-2021 duze
remonty blokéw wytwdrczych, ktére wymuszg stosunkowo dtugie okresy zawieszenia
produkcji energii elektrycznej. Mniejsza produkcja dotychczasowych aktywdw wytwarczych
jest i bedzie w kolejnych okresach rekompensowana przez Blok 11. W podsegmencie OZE
obserwowany jest wzrost przychodow ze sprzedazy ,zielonych certyfikatéw”, zwigzany
z istotnym wzrostem ceny rynkowej w omawianym okresie. Na wyniki podsegmentu
wptyw bedzie miata znaczgca optymalizacja kosztéw statych, ale réwniez awaria farmy
wiatrowej Bardy, ktéra obnizyta wolumen wyprodukowanej energii elektryczne;j.
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Obszarem konsekwentnie stabilizujgcym przewidywalnos¢ przeptywéw finansowych jest
Dystrybucja, ktdra odpowiada za 44% wyniku EBITDA GK ENEA. Na wyniki tego obszaru wptyw
majg przede wszystkim dwa elementy: spadek S$redniego wazonego kosztu kapitatu
przyjmowanego przez Urzad Regulacji Energetyki (URE) dla kalkulacji taryf (WACC) — 7,197%
w 2015 r., 5,675% w 2016 r., 5,633% w 2017 r. — o raz wprowadzenie przez URE od 2016 r.
tzw. taryfy jakosSciowej. Nalezy zwrdéci¢ uwage, ze dopiero EBITDA roku 2019 moze zostac
obarczona istotnym wptywem zdarzen pogodowych, jakie miaty miejsce w trzecim kwartale
2017 r. Zdarzenia te miaty ogromny wptyw na uzyskane w 2017 r. wskazniki SAIDI i SAIFI, przy
czym GK ENEA prowadzi dziatania majace na celu uwzglednienie przez regulatora ich
katastrofalnego charakteru. Chcac zapewnic¢ realizacje wskaznikdw wyznaczanych przez
Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki, GK ENEA realizuje inwestycje w Obszarze Dystrybucji
podnoszac bezpieczenstwo i stabilnosé¢ realizowanych dostaw energii. Majac na uwadze
zapewnienie rowniez stabilnych przeptywow finansowych w przysztosci, Grupa ENEA planuje
utrzymaé naktady inwestycyjne zwigzane z rozwojem sieci na niezmienionym poziomie
w kolejnych latach.

W obszarze Obrotu dziatania operacyjne niezmiennie koncentrujg sie na zwiekszaniu
przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej i paliwa gazowego — dzieki ciggle rozwijanej
ofercie produktowej pozyskiwani sg nowi Klienci, zwieksza sie rowniez wolumen sprzedawane;j
energii i gazu. Negatywnie na wyniki finansowe obszaru Obrotu wptywa rosngca konkurencja
na rynku wywierajgca presje na realizowane ceny sprzedazy. W biezgcym okresie wynik
Obszaru Obrotu ulega zdecydowanemu obnizeniu w poréownaniu do 1H 2017 w zwigzku
z rosngcymi cenami obowigzkow ekologicznych, ze szczegdinym uwzglednieniem ,,zielonych
certyfikatéw, ktérych cena wptywa jednoczesnie na obnizenie rezerwy zwigzanej
z ewentualnymi roszczeniami zwigzanymi z rozwigzaniem kontraktow dtugoterminowych na
zakup zielonych praw majagtkowych. Istotnym elementem wptywajagcym na obnizenie
wynikow segmentu jest rosngca cena energii elektrycznej, na ktérg z kolei wptywajg
niezmiennie wysokie koszty zakupu uprawnien do emisji CO, oraz wzrastajace ceny paliw.

Pozycja finansowa Grupy pozostaje bezpieczna, miedzy innymi dzieki stosunkowo wysokiemu
stanowi Srodkéw pienigeznych, wynoszacemu na koniec 1H 2018, wraz z krétkoterminowymi
aktywami finansowymi utrzymywanymi do terminu wymagalnosci oraz aktywami finansowymi
wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik, ok. 3 mld zt. Trzeba jednak zaznaczyg, iz istotna
czes¢ srodkoéw finansowych ulokowana zostata jako zabezpieczenie pod transakcje na IRGIT
oraz zawarte kontrakty na zakup CO, na kolejne okresy rozliczeniowe. W chwili obecnej
dziatania Grupy koncentrujg sie na szukaniu rozwigzan bedacych odpowiedzig na trudng
sytuacje rynkowg w Obszarach Wytwarzania i Obrotu, tak aby generowane wyniki finansowe
oraz przeptywy ulegaty jak najmniejszej erozji w stosunku do lat poprzednich. Fakt, iz Grupa
stanowi zamkniety faricuch wartosci od wydobycia wegla po sprzedaz energii elektrycznej do
odbiorcy koricowego umozliwia elastyczne reagowanie na dynamiczne wzrosty cen, zmienng
sytuacje rynkowa, regulacyjna.

"Enea

Dzieki wynikom finansowym nie odbiegajgcym od planowanych, bezpiecznej pozycji
gotéwkowej oraz dostepnosci finansowania Grupa ENEA moze konsekwentnie
realizowa¢ program CAPEX (naktadow inwestycyjnych) w poszczegdlnych Obszarach
dziatalnosci.

3.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Z zastrzezeniem informacji nt. realizacji kolejnych etapow projektu Elektrownia
Ostroteka opisanych w punkcie 2.2. Zmiany w strukturze Grupy, po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego nie wystgpity istotne zdarzenia moggce mie¢ wptyw na wyniki
finansowe Grupy Kapitatowej ENEA.

3.5. Prognozy wynikow finansowych

Zarzad ENEA S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2018 r.
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4. AKCJE | AKCJONARIAT

4.1 Struktura akcjonariatu i notowania

Wysokos¢ kapitatu zaktadowego ENEA S.A. na dzien publikacji raportu za | pdtrocze 2018 r.
wynosi 441.442.578 zt i dzieli sie na 441.442.578 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1 zt kazda.

Ogodlna liczba gtoséw wynikajgcych ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta
odpowiada liczbie akcji i wynosi 441.442.578 gtosow.

Struktura akcjonariatu

Wszystkie akcje Spoétki sg akcjami zdematerializowanymi na okaziciela zarejestrowanymi
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych. Ponizsza tabela przedstawia strukture
akcjonariatu ENEA S.A. na dzien publikacji raportu okresowego za | poétrocze 2018 r., tj. na
13 wrzesnia 2018 r.

Udziat w kapitale zaktadowym
/ udziat w ogélnejliczbie
gtosow

Liczba akcji
/ liczba gtosé6w na Wz

Akcjonariusz

Skarb Panstwa 227 364428 51,50%
PZU TFI 43 959339 9,96%
Pozostali 170118811 38,54%
RAZEM 441 442 578 100,00%

Od dnia publikacji poprzedniego raportu okresowego tj. od dnia 24 maja 2018 r. nie
wystgpity zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy Spotki.

Notowania akcji ENEA S.A. na Gietdzie Papieré6w Wartosciowych

Akcje ENEA S.A. notowane sg Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW) od 17 listopada
2008 r.

Udziat akcji Spotki w indeksach na koniec czerwca 2018r.

WIGEL] CIWIG ||| Henergia WIGLITET]

0,92% 4,51% 15,84% 0,78%

Ponizsza tabela przedstawia dane dotyczace akcji Spotki w okresie
styczen — czerwiec 2018 r.

Dane 1H 2018

Liczba akcji [szt.] 441.442.578
Minimum [z] 8,96
Maximum [zt] 12,78
Kurs na koniec okresu [zt] 9,14
Kurs na koniec poprzedniego okresu [zt] 11,5
Sredni wolumen [szt.] 628628

72



Notowania akcji ENEA S.A. w 2017 r. oraz w 1H 2018

6000 -
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1000 -

W pierwszym potroczu 2018 r. kurs akcji ENEA S.A. spadt z 11,50 zt do 9,14 zi, tj. 0 2,36 zi,
czyli 20,5%. Najwyzszy kurs zamkniecia w okresie styczen 2017 - czerwiec 2018 akcje ENEI

v
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Xi| 1 ‘ I ‘ i
2018

VIl IX | X | XI v

cena akgji [zt]

osiggnety 8 stycznia 2018 r., natomiast najnizszy — 4 kwietnia 2018 r.

Q 88E

088
888

v

Vi

- 18,00
- 17,00
- 16,00
- 15,00
- 14,00
- 13,00
- 12,00
- 11,00
- 10,00
- 9,00

8,00

88

B8848
BE88

Zmiana kursu akcji ENEA S.A. w poréwnaniu do zmian indekséw WIG30
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73






WtLADZE

5.1. Sktad osobowy Zarzadu ENEA SA

Od poczatku 2018 r. w sktad Zarzagdu Spétki wchodzity nastepujgce osoby: Mirostaw Kowalik - Prezes Zarzgdu, Piotr Adamczak - Wiceprezes Zarzadu ds. Handlowych, Piotr Olejniczak -
Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych oraz Zbigniew Pietka - Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych.

Mirostaw Kowalik Mirostaw Kowalik od ponad 20 lat zwigzany jest z branzg energetyczna, petnigc funkcje zarzadcze na szczeblu operacyjnym i strategicznym. W 2015 r. kierowat firmg SNC Lavalin

Prezes Zarzadu Sp. z 0.0. Polska w randze Wiceprezesa Zarzadu i Dyrektora ds. Rozwoju Biznesu. W latach 1999-2015 pracowat na réznych stanowiskach menedzerskich dla Grupy ALSTOM
Power, ostatnio jako Dyrektor ds. Sprzedazy i Marketingu. W latach 1995-1998 zwigzany z koncernem ABB. Mirostaw Kowalik jest absolwentem Wydziatu Elektrycznego

L‘_‘ Akademii Morskiej w Gdyni. Ukonczyt studia menedzerskie MBA (program Rotterdam School of Management we wspotpracy z Uniwersytetem Gdanskim oraz Gdanska

o ¥ Fundacjg Ksztatcenia Menedzeréw) uzyskujac tytut Executive Master of Business Administration. Jest absolwentem studiéw podyplomowych Zarzadzanie Finansami

- Przedsiebiorstw w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie. Odbyt rowniez wiele specjalistycznych szkolern produktowych oraz w zakresie zarzadzania, w tym ostatnio
’IA czteroletnie niestacjonarne studia doktoranckie oraz dwuletnie podyplomowe studia Executive Doctor of Business Administration na Instytucie Nauk Ekonomicznych Polskiej

Akademii Nauk. Zakres kompetencji: Przewodniczy pracom Zarzgdu oraz bezposrednio koordynuje dziatalnos¢ Spétki i Grupy Kapitatowej ENEA zgodnie z przyjeta Strategia.

Piotr Adamczak Piotr Adamczak jest zwigzany z branzg energetyczng od ponad 20 lat. Kariere zawodowg rozpoczat w Zaktadzie Energetycznym Poznan. Kierowat Wydziatem Organizacji Rynku
Wiceprezes Zarzqdu w EnergoPartner Wielkopolska. W latach 2002-2011 pracowat w Energetyce Poznanskiej, a po konsolidacji w Grupie Energetycznej ENEA S.A., na stanowiskach Kierownika
Biura, Kierownika Wydziatu i Dyrektora Pionu, zajmowat sie centralizacjg i realizacjg zadan w zakresie hurtowego obrotu energig elektryczna, zadan operatora handlowo-
technicznego, operatora handlowego, a takze wspdtpracg handlowg z OZE. Od 2011 r. pracowat na stanowisku Kierownika Biura, a od 2013 r. Dyrektora Departamentu Obrotu

ds. Handlowych

/‘;\ w ENEA Trading, gdzie zajmowat sie dziatalnoscig handlowg na rynkach energii elektrycznej, praw majgtkowych do swiadectw pochodzenia, uprawniern do emisji oraz
Q@ wspotpraca handlowa z OZE na rzecz spotek Grupy ENEA. Piotr Adamczak jest absolwentem Politechniki Poznanskiej na kierunku Elektrotechnika na Wydziale Elektrycznym.
) - Ukonczyt réwniez Studia Podyplomowe w zakresie Ekonomicznych Probleméw Transformacji Elektroenergetyki w Szkole Gtéwnej Handlowej w Warszawie oraz podyplomowe

studium Zarzgdzania obrotem energii elektrycznej w Wyzszej Szkole Handlu i Ustug w Poznaniu. Zakres kompetencji: Nadzér i koordynacja nad catoksztattem zadan zwigzanych

z dziatalnoscig handlowg i obstugg Klientéw.

Piotr Olejniczak
) Piotr Olejniczak od poczatku kariery zawodowe] zwigzany jest z finansami przedsiebiorstw. Posiada ponad 20-letnie doswiadczenie zdobyte w firmach doradczych

Wiceprezes Zarzadu i inwestycyjnych, w ktérych petnit funkcje na stanowiskach menedzerskich. Od 2015 r. prowadzit wiasng dziatalnos¢ gospodarcza, w tym doradcza. Wczesniej w latach 2008-
ds. Finansowych 2015 byt dyrektorem w Departamencie Rynkéw Kapitatowych w firmie IPOPEMA Securities. Przez siedem lat pracowat dla KPMG Advisory jako menadzer oraz wicedyrektor
w zespole Corporate Finance. Piotr Olejniczak w latach 1996-2001 byt zwigzany z BRE Corporate Finance, gdzie awansowat od stanowiska Senior Consultant do Area Manager.
Prace zawodowg rozpoczynat w firmie Doradca Consultants Ltd. jako mtodszy konsultant w Departamencie Doradztwa Finansowego. Piotr Olejniczak jest absolwentem
Wydziatu Ekonomii Uniwersytetu Gdanskiego. Studiowat réwniez w ramach stypendium finanse oraz jezyk niemiecki w FHTW Berlin (obecnie Hochschule fiir Wirtschaft und
Recht Berlin) oraz na Uniwersytecie Johanna Wolfganga Goethego we Frankfurcie nad Menem. Ukoriczyt réwniez studia podyplomowe na Uniwersytecie Warszawskim z prawa
spotek i prawa rynku kapitalowego. Zakres kompetencji: nadzor i koordynacja nad catoscig zagadnien ekonomiczno-finansowych i ksiegowych zwigzanych z zarzgdzaniem
ryzykiem w Spétce i Grupie Kapitalowej ENEA oraz teleinformatyka i controllingiem.

Zbigniew Pietka
Wiceprezes Zarzadu Z branzg energetyczng zwigzany jest od prawie 40 lat. Od 2016 r. byt zastepcg Dyrektora Urzedu Morskiego w Szczecinie ds. technicznych. W latach 2009-2014 pracowat jako
ds. Korporacyjnych oficer elektro-automatyk w Polskiej Zegludze Morskiej, z ktdra byt réwniez zwigzany na poczatku swojej kariery w latach 1981-1994. W latach 2007-2008 byt Wiceprezesem Enei
- ds. Infrastruktury. Do$wiadczenie menadzerskie zdobywat réwniez w Zarzadzie Morskich Portéw Szczecin-Swinoujécie, gdzie w latach 1994-2007 byt kierownikiem Dziatu
- Energetycznego — Gtéwnym Energetykiem. Zbigniew Pietka jest absolwentem Wydziatu Elektrycznego Politechniki Szczecinskiej. Ukonczyt rowniez studia podyplomowe na
s Politechnice Warszawskiej z zakresu zarzadzania przedsiebiorstwem energetycznym w warunkach rozwoju rynkéw energii. Zakres kompetencji: Nadzér i koordynacja nad

‘;’. wszystkimi zagadnieniami zwigzanymi z tadem Korporacyjnym, nadzorem wiascicielskim, ustugami w Grupie Kapitatowej ENEA.
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5.2. Sktad osobowy Rady Nadzorczej ENEA SA

W dniu 13 marca 2018 roku do Spétki wptyneta datowana na ten sam dzien rezygnacja Pana Pawta Skopinskiego z petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej ENEA S.A. W dniu 22 marca
2018 roku do Spotki wptyneto oswiadczenie Ministra Energii z tego samego dnia o skorzystaniu przez Ministra Energii z uprawnienia do powotania na podstawie § 24 ust. 1 Statutu Spofki
cztonka Rady Nadzorczej ENEA S.A. Zgodnie z ww. uprawnieniem z dniem 22 marca 2018 roku do sktadu Rady Nadzorczej Spo6tki powotany zostat Pan Ireneusz Kulka. W dniu 16 kwietnia
2018 roku Zarzad ENEA S.A. powziat informacje o datowanym na dzierr 13 kwietnia 2018 roku oswiadczeniu Ministra Energii w sprawie odwotfania Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki zgodnie
z uprawnieniem przystugujgcym na podstawie § 24 ust. 1 Statutu Spoétki. Zgodnie z ww. uprawnieniem z dniem 15 kwietnia 2018 roku ze sktadu Rady Nadzorczej Spétki odwotany zostat
Pan Ireneusz Kulka. Ponadto, w dniu 16 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ENEA S.A. odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej ENEA S.A. Pana Rafata Bargiela oraz Pana
Piotra Kossaka, a takze powofato w sktad Rady Nadzorczej Spétki Pana Ireneusza Kulke oraz Pana Pawfa Jabtonskiego, przy czym uchwata dotyczaca powofania Pana Pawta Jabtoriskiego,
weszta w zycie z chwilg podjecia z mocg obowigzujaca od dnia pozyskania przez kandydata pozytywnej opinii Rady do spraw spétek z udziatem Skarbu Paristwa i panstwowych oséb
prawnych, tj. od dnia 20 kwietnia 2018 r. W dniu 31 lipca 2018 roku do Spoétki wptyneta datowana na ten sam dzien rezygnacja Pana Rafata Szymanskiego z petnienia funkcji cztonka Rady
Nadzorczej ENEA S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Rada Nadzorcza Spétki IX kadencji sktada sie z o$miu cztonkdw i dziata w nastepujacym skfadzie:
Stanistaw Kazimierz Hebda, Przewodniczacy Rady Nadzorczej. Data powotania: 28 grudnia 2017 r.

Stanistaw Kazimierz Hebda jest Dyrektorem Generalnym w Ministerstwie Energii. Posiada ponad 28-letni staz zawodowy, w tym 15 lat na stanowiskach kierowniczych. Stanistaw
Kazimierz Hebda jest urzednikiem mianowanym stuzby cywilnej. Ekspert w zakresie nadzoru wtascicielskiego nad spotkami Skarbu Panstwa. Reprezentowat Skarb Panstwa w radach
nadzorczych. Zasiadat w Komisji Egzaminacyjnej do rad nadzorczych przy Ministrze Skarbu Panstwa. Stanistaw Kazimierz Hebda jest absolwentem Szkoty Gtéwnej Planowania i Statystyki
(obecnie Szkota Gtéwna Handlowa). Studiowat na Wydziale Ekonomiki Produkcji, Specjalizacja Ekonomika i Organizacja Przemystu. Ukonczyt podyplomowe Studia Bezpieczerstwa
Narodowego (Uniwersytet Warszawski), Studia Europejskie (Uniwersytet Warszawski) oraz podyplomowe Studia Audyt i Kontrola Wewnetrzna (Akademia Finansow). Petnit funkcje
Przewodniczacego Komitetu Audytu w Korporacji Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych S.A. Posiada ponad 10-letnie doswiadczenie w stuzbie dyplomatycznej, byt konsulem ds.
handlowych w Konsulacie Generalnym RP w Monachium i Kolonii.

Pawet Jabtonski, Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej. Data powotania: 20 kwietnia 2018 r.

Pawet Jabtonski jest adwokatem wpisanym na liste prowadzong przez lzbe Adwokackg w Warszawie. W 2010 roku ukonczyt studia prawnicze na Wydziale Prawa i Administracji
Uniwersytetu Warszawskiego. Pracowat m.in. w warszawskim biurze Gide Loyrette Nouel, a nastepnie od 2015 roku prowadzit wtasng kancelarie adwokacka, $wiadczgcg ustugi na rzecz
przedsiebiorcow i oséb fizycznych. W swojej dotychczasowej praktyce zajmowat sie m.in. prawem nieruchomosci, badaniem due diligence spotek energetycznych i cieptowniczych,
postepowaniami regulacyjnymi, a takze prowadzeniem sporéw cywilnych w sprawach dotyczacych stuzebnosci przesytu i prawidtowosci pomiaréw zuzycia energii. Obecnie jest cztonkiem
Zespotu Eksperckiego Prezesa Rady Ministrow.

Wojciech Klimowicz, Cztonek Rady Nadzorczej. Data powotania: 2 lipca 2015 r.
Wojciech Klimowicz zwigzany jest z ENEA S.A. od 2003 r. i obecnie pracuje w Departamencie Sprzedazy. Wojciech Klimowicz ukonczyt studia magisterskie na Uniwersytecie im. Adama

Mickiewicza w Poznaniu, Wydziale Nauk Spotecznych, Kierunku Politologia (specjalnos$¢: administracja samorzadowa). Ukonczyt takze Studia Podyplomowe: Statystyczna analiza danych
w administracji i biznesie na Wydziale Ekonomii Uniwersytetu Ekonomicznego w Poznaniu.
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Tadeusz Miktosz, Cztonek Rady Nadzorczej. Data powotania: 2 lipca 2015 r.

Tadeusz Miktosz posiada wieloletni staz zawodowy w obszarze elektroenergetyki oraz nadzoru wtascicielskiego. Od 1983 r. zwigzany z ENEA S.A. i jej poprzednikiem prawnym, aktualnie
pracownik Departamentu Zarzadzania Operacyjnego. Od 1997 r. zasiadat w licznych Radach Nadzorczych spétek Prawa Handlowego. Tadeusz Miktosz posiada wyksztatcenie wyzsze
w zakresie zarzadzania zespotami ludzkimi i politologii. Ponadto, ukoriczyt Studia Podyplomowe w zakresie prawa gospodarczego na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu.

Stawomir Brzezinski, Cztonek Rady Nadzorczej. Data powotania: 2 lipca 2015 r.

Stawomir Brzezinski jest zwigzany z ENEA S.A. od 2008 r. Obecnie pracuje na stanowisku Dyrektora Pionu Organizacji i Bezpieczenstwa. Wczesniej byt zwigzany m.in. ze spétka
Miedzynarodowe Targi Poznanskie w Poznaniu. Stawomir Brzeziniski jest absolwentem Politechniki Poznanskiej, Wydziatu Budowy Maszyn i Zarzadzania oraz Uniwersytetu Gdanskiego,
Wydziatu Prawa i Administracji. Ukonczyt takze studia podyplomowe na Uniwersytecie Ekonomicznym w Poznaniu w zakresie logistyki i zarzgdzania tancuchem dostaw oraz Politechnice
Poznanskiej na kierunku zarzadzanie jakoscia.

Roman Stryjski, Cztonek Rady Nadzorczej. Data powotania: 15 stycznia 2016 r.

Roman Stryjski jest profesorem Uniwersytetu Zielonogorskiego, Dyrektorem Instytutu Informatyki i Zarzadzania Produkcja. Wczesniej, przez wiele lat zwigzany byt zawodowo z Wyiszg
Szkotg Inzynierska w Zielonej Gérze i Wyzszg Szkotg Pedagogiczng w Zielonej Gérze. Cztonek miedzynarodowych towarzystw naukowych i komitetdw doradczych, Polskiego Towarzystwa
Certyfikacji Energii oraz Komisji Nauk Organizacji i Zarzgdzania O/PAN w Poznaniu. Roman Stryjski jest dr hab. nauk technicznych Uniwersytetu Marcina Lutra Halle/ Wittenberg.

Piotr Mirkowski, Cztonek Rady Nadzorczej. Data powotania: 15 stycznia 2016 r.

Piotr Mirkowski w latach 2009-2015 byt Cztonkiem Rady Nadzorczej w Spdtce Akcyjnej Radpec S.A. W latach 2007-2015 zwigzany byt z RTBS ,,Administrator” Sp. z 0.0. Od 1998 r. do 1999
r. byt zatrudniony w Zaktadzie Ustug Technicznych Energetyki Cieplnej w Radomiu na stanowisku Dyrektora ds. eksploatacji. W latach 1989-1998 pracowat jako Kierownik Wydziatu Sieci
Cieplnych w Wojewddzkim Przedsiebiorstwie Energetyki Cieplnej w Radomiu.

Piotr Mirkowski jest absolwentem Wyzszej Szkoty Inzynierskiej w Radomiu, specjalnos$¢ technologia budowy maszyn. Ukoriczyt réwniez studia podyplomowe na Politechnice Warszawskiej
w zakresie cieptownictwa i ogrzewnictwa z audytingiem energetycznym. Posiada uprawnienia Audytora ISO i Petnomocnika 1SO.

Ireneusz Kulka, Cztonek Rady Nadzorczej. Data powotania: 16 kwietnia 2018 r.
Ireneusz Kulka jest doswiadczonym menadzerem posiadajgcym wieloletnie doswiadczenie w zarzadzaniu przedsiebiorstwami. Jego specjalizacjg jest szeroko rozumiany obszar kliencki

obejmujacy rozwdj produktow, sprzedaz oraz utrzymanie swiadczonych klientom ustug w branzach telekomunikacyjnej i energetycznej. Posiada stopien doktora nauk ekonomicznych
a ponadto ukonczyt ,IESE Advanced Management Program” na uniwersytecie Navarra.
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W zwigzku z powotaniem Rady Nadzorczej Spotki IX kadencji ustanowione zostaty Komitet ds. Audytu oraz Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen. Na dzien publikacji niniejszego raportu

sktad ww. komitetéw ksztattowat sie nastepujaco:

Komitet ds. Audytu

Imie i nazwisko Funkcja

Ireneusz Kulka ¥ Przewodniczacy
Roman Stryjski %) Cztonek
Piotr Mirkowski 1) Cztonek
Stawomir Brzeziriski Cztonek
Wojciech Klimowicz Cztonek

Komitet ds. Nominacji i Wynagrodzen

Imie i nazwisko Funkcja

Pawet Jabtonski Przewodniczacy
Stanistaw Hebda Cztonek
Tadeusz Miktosz Cztonek
Piotr Mirkowski %) Cztonek

1) Cztonek niezalezny w rozumieniu art. 129 ust. 1 pkt 3 Ustawy z 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym

5.3. Wykaz akgcji i uprawnien do akcji ENEA w posiadaniu osob
zarzadzajgcych i nadzorujacych

Liczba akcji ENEA S.A. Liczba akcji ENEA S.A.

Imie i nazwisko Funkcja

na 24 maja2018r. na 13 wrze$nia 2018 r.
Cztonek Rady

Tadeusz Miktosz .
Nadzorczej

4140 4140

Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego pozostate osoby zarzadzajgce oraz nadzorujace nie posiadajg akcji ENEA S.A. Na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego

osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji ENEA S.A.
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6. INNE INFORMACIE ISTOTNE DLA OCENY SYTUACII
EMITENTA

6.1 Zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszte wyniki
Otoczenie regulacyjne

Dziatalnos¢ ENEA S.A. prowadzona jest w otoczeniu podlegajagcym szczegdlnej regulacji prawnej, zarowno na poziomie krajowym, jak rowniez Unii Europejskiej. Uregulowania
prawne w zakresie energetyki sg czesto pochodng decyzji o charakterze politycznym, dlatego istnieje ryzyko czestych zmian w tym zakresie, ktorych Spétka nie jest w stanie
przewidzie¢, a ktore mogg w konsekwencji skutkowaé brakiem spdjnosci i jednolitosci przepisow, na podstawie ktérych ENEA S.A. prowadzi dziatalno$¢. Niezaleznie od powyzszego
dziatalnos¢ Grupy regulowana jest poprzez biezgcy ksztatt krajowego systemu prawnego okreslajgcego ramy prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w Polsce, w tym w szczegdlnosci
w zakresie systemu podatkowego, ochrony konkurencji i konsumentéw, prawa pracowniczego czy ochrony srodowiska. Nie mozna wykluczy¢, iz zmiany w ww. obszarach tak na
gruncie konkretnych aktéw prawnych jak i indywidualnych interpretacji odnoszacych sie do istotnych obszaréw dziatalnosci Grupy mogg stac sie zrodtem potencjalnych zobowigzan
spoétek z Grupy.

Wewnetrzny rynek energii elektrycznej

30 listopada 2016 roku Komisja Europejska opublikowata projekt szeregu unijnych regulacji pod nazwg: , Czysta energia dla wszystkich Europejczykéw”, tzw. Winter Package t;j.
zestaw nowych, kompleksowych propozycji legislacyjnych z zakresu polityki energetycznej i klimatu (Rozporzadzenia i Dyrektywy) dotyczacych budowy jednolitego wewnetrznego
rynku energii elektrycznej, zmian struktury rynku detalicznego, rozwoju OZE i podniesienia efektywnosci energetycznej, z planowanym terminem wejscia w zycie od poczatku lat ‘20
XXI wieku. Gtéwne cele regulacji wyznaczono dokumentem polityki energetyczno-klimatycznej UE przyjetym uchwatg Rady Europejskiej w pazdzierniku 2014 r. Proponowany pakiet
Srodkdw ma tez za zadanie utrzymanie konkurencyjnosci UE w czasach, gdy przejscie na czystg energie determinuje rozwéj swiatowych rynkow energii.

Przedstawiona koncepcja wewnetrznego rynku energii za jego centralny podmiot uwaza konsumenta, w tym prosumenta. Konsumenci w UE majg mie¢ zapewniony aktywny udziat
w rynku energii, w tym wieksze mozliwosci produkcji i sprzedazy wtasnej energii elektrycznej, szerszy wybér dostawcy energii, dostep do wiarygodnych narzedzi poréwnawczych cen
energii elektrycznej (transparentnos¢ rynku wewnetrznego). Obecnie, sposréd osmiu aktéw prawnych wchodzacych w sktad pakietu ustalono koricowy ksztatt czterech
dokumentéw. Do 30 czerwca 2018 r. pod prezydencjg butgarska, reprezentujgcg panstwa UE zakoriczono prace nad dyrektywa o efektywnosci energetycznej budynkéw, dyrektywa
OZE, rozporzadzeniem ,Governance” oraz dyrektywg o efektywnosci energetycznej. Kluczowe ustalenia przedstawiono ponizej. Po przejeciu 1 lipca prezydencji przez Austrie,
ustalane bedg kompromisowe stanowiska w sprawie rozporzadzenia oraz dyrektywy market design — w ramach tzw. fazie trilogu, a wiec tréjstronnych negocjacji pomiedzy Komisjg
Europejska, Parlamentem Europejskich oraz Rada.

Zapotrzebowanie na energie elektryczng

Wedtug prognoz ujetych w dokumencie , Aktualizacja prognozy zapotrzebowania na paliwa i energie do 2030” zapotrzebowanie na energie elektryczng w najblizszych latach bedzie
rosto we wszystkich sektorach gospodarki. Zgodnie z ww. dokumentem produkcja energii elektrycznej netto wzrosnie do 2030 r. do 193,3 TWh. Jednoczesnie zgodnie
z dokumentem ,,Whnioski z analiz prognostycznych na potrzeby Polityki energetycznej Polski do 2050 roku” w perspektywie do 2050 r. produkcja energii elektrycznej zwiekszy sie
0 ok. 40% — z 158 TWh w 2010 r. do 223 TWh w 2050 r.Y Niezaleznie od powyzszego aktualnie Ministerstwo Energii pracuje nad nowg politykg energetyczng Polski (PEP), ktora
okresla¢ bedzie dtugoterminowa wizje rzadu dla sektora energii.

Y bip.me.gov.pl/files/upload/21394/Wnioski%20z%20analiz%20prognostycznych_2014-08-11.pdf
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Rynek Mocy

W ubiegtym roku Prezydent RP podpisat ustawe z dnia 8 grudnia 2017 r. o rynku mocy, ktdrej celem jest zapewnienie ciggtosci oraz stabilnosci dostaw energii elektrycznej zaréwno
dla przemystu i gospodarstw domowych. Wprowadzenie rynku mocy oznacza zmiane struktury rynku energii z rynku jednotowarowego na rynek dwutowarowy, gdzie transakcjom
podlegaé bedzie oprécz wytworzonej energii elektrycznej, rowniez gotowos¢ do dostarczania energii do sieci (moc dyspozycyjna netto). Wybor wynagradzanych jednostek rynku
mocy nastepowac bedzie w oparciu o aukcje typu holenderskiego. Dnia 7 lutego 2018 r. polska ustawa o rynku mocy uzyskata akceptacje Komisji Europejskiej w wyniku dokonanej
notyfikacji. W tresci decyzji KE wprowadzita zapis w postaci obowigzku odliczenia uzyskanej przez jednostki pomocy publicznej o charakterze inwestycyjnym od wynagrodzenia
mocowego. W nastepstwie powyzszego, 30 marca 2018 r. Prezes URE wydat decyzje zatwierdzajgcg Regulamin rynku mocy, ktdry zawiera szczegdétowe warunki funkcjonowania oraz
doprecyzowuje szczegdty techniczno-operacyjne polskiego rynku mocy. Dokument reguluje takze zasady funkcjonowania rejestru rynku mocy, przy ktérego wykorzystaniu odbywajg
sie poszczegdlne certyfikacje oraz aukcje. W aspekcie regulacyjnym, istotnym z punktu widzenia Rynku mocy jest wydanie aktéw wykonawczych do Ustawy. Dotychczas
opublikowano projekty rozporzadzen dotyczace zabezpieczen finansowych oraz zasad wykonywania obowigzku mocowego. Kluczowe w kontekscie przygotowania do uczestnictwa
w aukcji rozporzadzenie w sprawie parametréw aukcji zostato wydane 22 sierpnia 2018 r.

Harmonogram proceséw rynku mocy na rok 2018:

Rozpoczecie certyfikacji ogdlnej — 3 kwietnia 2018 r.

Rozpoczecie certyfikacji do aukcji gtéwnych na lata 2021-2023 — 5 wrzesnia 2018 r.
Zakonczenie certyfikacji do aukcji gtéwnych na lata 2021-2023 — 31 pazdziernika 2018 r.
Aukcja gtéwna na rok 2021 — 15 listopada 2018 r.

Aukcja gtéwna na rok 2022 - 5 grudnia 2018 r.

Aukcja gtéwna na rok 2023 — 21 grudnia 2018 r.

Zgodnie z harmonogramem proceséw rynku mocy na rok 2018, w okresie od 3 kwietnia do 29 maja 2018 r. PSE S.A. przeprowadzito pierwsza certyfikacje ogdlng, w ramach ktérej
wszystkie aktywa ENEA Wytwarzanie i ENEA Elektrownia Potaniec zostaty zgtoszone.

W Grupie ENEA w ramach zapewniania optymalizacji procesow Rynku mocy powstat interdyscyplinarny zespdt sktadajacy sie z pracownikow gtownych spétek grupy, w tym
odpowiedzialnych za wytwarzanie i obrét. Zespo6t aktywnie pracuje nad strategia udziatu w aukcjach gtéwnych przy wykorzystaniu metod fundamentalnych oraz teorii gier.
Jednoczesnie bierze udziat w branzowych gremiach (PKEE, TGPE, TOE) w celu aktywnego wspierania wdrazania rynku mocy w Polsce.

REMIT

REMIT — rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1227/2011 z dnia 25 pazdziernika 2011 r. w sprawie integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii (ang.
Regulation on wholesale Energy Market Integrity and Transparency). Na mocy rozporzgdzenia rynek energii elektrycznej podlega $cistym, restrykcyjnym zasadom publikacji
i jawnosci wszystkich informacji, ktédre mogg mie¢ wptyw na ceny produktéw energetycznych na hurtowym rynku energii, w tym bezwzglednemu zakazowi manipulacji rynkowej.
Z REMIT wynika obowigzek rejestracji kazdego uczestnika rynku w krajowym rejestrze uczestnikdw rynku. Uczestnik rynku zobowigzany jest do raportowania danych na temat
transakcji zawieranych na hurtowych rynkach energii, w tym sktadanych zlecen. Raportowaniu podlegajg dane podstawowe dotyczgce zdolnosci i wykorzystania infrastruktury
wytworczej. Z REMIT wynika obowigzek podania informacji wewnetrznej do publicznej wiadomosci, w formie komunikatu. Rozporzadzenie REMIT zakazuje manipulacji oraz préb
manipulacji na rynku i zakazuje wykorzystywania informacji wewnetrznych. Rozporzadzenie REMIT wyposaza organy regulacyjne w uprawnienia zwigzane z prowadzeniem
dochodzen i egzekwowaniem przepisdw rozporzadzenia.
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Kluczowe cele i ustalenia Pakietu Zimowego:

1) Dekarbonizacja:
* w oparciu o regulacje WP w dtuzszej perspektywie tj. do roku 2050 UE planuje przejscie na gospodarke zeroemisyjng — w tym celu powstaje aktualizacja Energy Road Map
dla UE do 2050 r.

2) Intensywny rozwdj odnawialnych zrédet energii (nowelizacja Dyrektywy OZE tj. RED ll):

* 14 czerwca 2018 r. ustalono porozumienie dtugo negocjowanych przepiséw. W zakresie catkowitego wigzgcego celu udziatu OZE na rok 2030 — ustalono poziom 32% przy
jednoczesnym braku wigzgcych celdéw krajowych. Dodatkowo ustalono rewizje wykonania celu w roku 2023.

* W kontekscie pomocy publicznej, wskazano warunki kwalifikacji elektrowni biomasowych do uzyskania wsparcia finansowego. W przypadku instalacji od 50 do 100 MW —
wsparcie uzalezniono od spetnienia poziomoéw efektywnosci zgodnie z dokumentem referencyjnym BAT LCP (Najlepsze Dostepne Techniki). W przypadku jednostek o mocy
powyzej 100 MW - w przypadku osiggniecia sprawnosci elektrycznej na poziomie co najmniej 36%.

* Dlasektora transportu ustalono cel OZE na rok 2030 na poziomie 14% oraz do tego roku ustalono eliminacje stosowania oleju palmowego.

3) Wzrost efektywnosci energetycznej (projekt Dyrektywy o Efektywnosci Energetycznej), powigzanej ze wsparciem (transformacji, modernizacji) w obszarze cieptownictwa
i chfodnictwa:
* 20 czerwca 2018 r. negocjacje dotyczace finalnego ksztattu przepiséw zakoriczyty sie ustaleniem zwiekszenia niewigzacego ogdlnoeuropejskiego celu efektywnosci
energetycznej o 32,5% w stosunku do prognoz zuzycia energii z 2007 r.
* W ramach corocznych oszczednosci energii sprzedawanej odbiorcom koficowym ustalono poziom 0,80%.

4) Rozwdj i wsparcie elektromobilnosci w UE, w pierwszej kolejnosci w transporcie publicznym (opublikowane przez KE w listopadzie 2017 roku projekty stanowigce tzw. Clean
Mobility Package);

5) Projekt jednolitego rynku energii elektrycznej (Market Design) - nowe zasady prawnego porzadku energetycznego dla Unii Europejskiej wprowadzane projektem:

*  Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego dotyczagcym wewnetrznego rynku energii elektrycznej;
Akt wprowadza m.in. kryterium kwalifikacji jednostek do rynku mocy — standardu emisyjnosci EPS 550g CO2/kWh przewidzianego dla jednostek wytwdrczych biorgcych udziat
w rynku mocy (eliminujacy wsparcie dla jednostek weglowych). Obecnie trwa faza negocjacji na temat finalnego ksztattu zapiséw. Stanowisko Rady UE zaktada okres przejsciowy do
2025 r. i 2030 r. dla zawartych kontraktéw mocowych, natomiast stanowisko PE stanowi zaostrzenie stanowiska KE z uwzglednieniem pierwszenstwa rezerwy strategicznej
z rocznym limitem emisji 200g CO2/kW, przed mechanizmami mocowymi.

*  Dyrektywy w sprawie wspdlnych zasad rynku wewnetrznego energii elektrycznej,

*  Obecnie dokumenty znajduja sie w fazie negocjacji tzw. trilogu, rozstrzygniecie przewidywane jest na koniec roku biezgcego.

6) System zarzadzania Unig Energetyczng (EU Governance) — rozporzadzenie, ktorego tres¢ ustalono 20 czerwca 2018 r. reguluje miedzy innymi:
* obowigzek zgtoszenia przez kazde panstwo cztonkowskie do korica 2018 r. projektu pierwszego krajowego zintegrowanego planu w zakresie energii i klimatu (,ZKPEiK”) na
okres 2021 r. do 2030 r. — m.in. deklarowany udziat OZE panstwa cztonkowskiego.
*  zobowigzania panstw cztonkowskich do rGwnomiernego roztozenia wzrostu OZE na 10 lat (trajektoria rozwoju — osigganie punktéw referencyjnych — w 2022 zostanie 18%
wymaganego wzrostu, 2025 r. —43%, 2027 r. — 65%.)
* brak jednoznacznego okreslenia srodkdéw egzekwowania celéw od panstw cztonkowskich w przypadku niewywigzywania sie z zatozonych celéw — wydawanie
nieobligatoryjnych zalecen KE.

7) Obligatoryjny rozwdj infrastruktury sieciowej (potaczen transgranicznych); docelowo utworzenie EU DSO, nowe uprawnienia i kompetencje ACER i ENTSO-e na poziomie UE.
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Europejski system EU ETS Enea

8 kwietnia 2018 roku weszta w zycie Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2018/410 wprowadzajgca zmiany w systemie handlu uprawnieniami do emisji gazéw
cieplarnianych.
W ramach powyzszego dyrektywa ustanawia m.in. dwa mechanizmy finansowe:
*  Fundusz Modernizacyjny - dla celéw modernizacji systemdw energetycznych w krajach cztonkowskich o niskim dochodzie. Z zatozenia ma by¢ on finansowany wptywami
z aukcji uprawien w latach 2012 do 2030 Fundusz ma stuzy¢ przede wszystkim wspieraniu rozwoju efektywnosci energetycznej i inwestycjiw OZE.
*  Fundusz Innowacyjny - dla zapewnienia wsparcia finansowego rozwoju OZE, wychwytywania i sktadowania dwutlenku wegla oraz innowacyjnych projektéw
niskoemisyjnych. Ma by¢ zasilany srodkami z uprawnien, ktére w przeciwnym razie miatyby by¢ przydzielone bezptatnie bgdz sprzedane poprzez aukcje.

Rynki finansowe (MiFID 2)

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentdw finansowych oraz zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe
2011/61/UE (MiFID 2). 3 stycznia 2018 roku weszta w zycie dyrektywa MiFID 2, bedaca aktem prawnym dotyczacym przede wszystkim rynkéw finansowych, jednak obejmujaca
swoimi skutkami rowniez przedsiebiorstwa z sektora energetycznego. Znaczenie dla sektora energetyki ma kilka kluczowych zagadnien. Po pierwsze, uprawnienia do emisji
i instrumenty pochodne oparte na uprawnieniach do emisji zostaty bezwarunkowo wiaczone do katalogu instrumentéw finansowych. Katalog ten zostat poszerzony réwniez
o transakcje pochodne dotyczace towaréw (w tym terminowych transakcji forward na energie elektryczng i gaz), ktdre stanowig odpowiedniki (ekwiwalenty) kontraktow
zawieranych na rynkach zorganizowanych, tj. rynkach regulowanych, MTF i OTF. Wyjatek stanowi¢ bedg kontrakty obracane na rynkach OTF, rozliczane poprzez fizyczng dostawe,
dotyczgce tzw. produktéw energetycznych sprzedawanych w obrocie hurtowym - a zatem transakcje dotyczgce energii elektrycznej i gazu wchodzace w zakres rozporzadzenia
REMIT (tzw. REMIT carve-out). Kwalifikacja okreslonych produktéw jako instrumenty finansowe bedzie miata wptyw na zasady handlu tymi instrumentami — warunki obrotu,
zabezpieczenia i rozliczenia. W konsekwencji miedzy innymi dotychczasowy Rynek Towarowy Terminowy prowadzony przez TGE S.A. zostanie przeksztatcony docelowo w OTF
(zorganizowang platforme obrotu). Dyrektywa MIFID 2 zmienita tez zasady wylgczen z koniecznosci uzyskiwania zezwolen organu nadzoru finansowego (KNF) na prowadzenie
dziatalnosci maklerskiej w zakresie instrumentéw finansowych. Wskutek tej zmiany przedsiebiorstwa energetyczne musiaty przeanalizowaé¢ swojg dziatalnos¢ i odpowiednio
dostosowac¢ do nowych wymogow albo podjgé decyzje o uzyskaniu statusu firmy inwestycyjnej. Dyrektywa MiFID 2 zostata wdrozona do polskiego porzgdku prawnego ustawg z dnia
1 marca 2018 roku o zmianie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz niektérych innych ustaw, ktéra weszta w zycie w dniu 21 kwietnia 2018 roku.

Limity Praw Majatkowych

ZIELONE

W obszarze PMOZE_A (swiadectw pochodzenia energii wytworzonej w odnawialnych zrdédtach) panuje utrzymujaca sie nadwyzka praw na rynku, ktéra spowodowata osiggniecie
niskich poziomow cenowych w 2016 i | potowie 2017. Na dzien 27 kwietnia szacuje sie, ze po realizacji obowigzku za rok 2017 na rejestrach pozostanie okoto 25 TWh aktywnych
PMOZE_A. Rozporzadzenie Ministra Energii z 11 sierpnia 2017 r. okreslajgce poziom obowigzku na lata 2018-2019 (odpowiednio 17,5% i 18,5%) poprawito perspektywy
dtugoterminowego roztadowania nadwyzki. Dodatkowo zmiana Ustawy OZE (nowelizacja z 20 lipca 2017r.) oraz interpretacja Ministra Energii w zakresie braku mozliwosci wnoszenia
optaty zastepczej, dopdki ,jOz” nie osiggnie maksymalnego poziomu (300,03 PLN/MWh), spowodowaty silny wzrost cen PMOZE_A powyzej poziomu 70 zt/MWh i ustanowity
utrzymujacy sie obecnie trend wzrostowy.

BtEKITNE

W obszarze PMOZE-BIO (Swiadectw pochodzenia energii z biogazu rolniczego) sytuacja diametralnie zmienita sie w stosunku do obowigzku umorzeniowego dla 2016 r. W pierwszej
potowie roku 2017 ceny osiggaty poziom nawet 470 PLN/MWh. Wycena instrumentu zblizyta sie do poziomu ,jOz” (300,03 PLN/MWHh) dopiero po publikacji pierwszego projektu
nowelizacji Ustawy o OZE w czerwcu 2017 r. odblokowujgca warunkowo wnoszenie ,,0z”. Od tamtego momentu ceny praw majgtkowych , btekitnych”

utrzymuja sie w dalszym ciggu powyzej optaty zastepczej, ale sg do niej bardziej zblizone (ponad 317 zt/MWh), uwzgledniajac korzys¢ kupujgcego z tytutu mozliwosci odliczenia
akcyzy (20 zt/MWh) dla realizacji obowigzku poprzez umorzenie $wiadectw pochodzenia. Trend cenowy jest utrzymany z powodu spetnienia warunkéw pozwalajgcych na uiszczenie g3
,0z"” od poczatku 2018 roku. Stan ten powinien sie utrzymywac dopdki sSrednia trzymiesieczna cena PMOZE-BIO bedzie powyzej poziomu ,,jOz”.
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Obecnie funkcjonujgcy system praw majgtkowych dla kogeneracji obowigzuje do korica 2018 r. i prowadzone s3 prace legislacyjne nad nowym systemem wsparcia funkcjonujgcym
w oparciu o system aukcyjny.

BIALE
W ubiegtym roku po raz pierwszy moment realizacji obowigzku przypadat na koniec czerwca w zwigzku z nowg Ustawg o efektywnosci energetycznej z 20 maja 2016 r. W efekcie na
rynku funkcjonujg obecnie cztery indeksy dla praw majgtkowych ,,biatych”, tj.:
*  PMEF - swiadectwa efektywnosci energetycznej wydawane w oparciu o system przetargdw na podstawie poprzedniej podstawy prawnej, wygaszane z dniem 30 czerwca
2019 r,;
*  PMEF-2017 - $wiadectwa efektywnosci energetycznej wydawane dla zakonczonych inwestycji dla wnioskow sktadanych w 2017 r. (poza systemem przetargowym), ktore,
podobnie jak PM , kogeneracyjne” wygasng po 30 czerwca 2018 r.;
*  PMEF-2018 - $wiadectwa efektywnosci energetycznej wydawane dla zakoriczonych inwestycji dla wnioskow sktadanych w 2018 r. (poza systemem przetargowym), ktére,
podobnie jak PM , kogeneracyjne” wygasng po 30 czerwca 2019 r.;
*  PMEF_F - $wiadectwa efektywnosci energetycznej wydawane dla nierozpoczetych inwestycji zgodnie z Ustawq z dnia 20 maja 2016 r., nie majgce daty wygasniecia.
W dniu 20 lipca 2017 r. opublikowane zostaty wyniki ostatniego przetargu dla inwestycji w zakresie efektywnosci energetycznej ogtoszonego przez URE 21 wrzesnia 2016 r.
W ramach poszczegdlnych kategorii wybrano projekty opiewajace facznie na prawie 55% puli (w sumie 806,743 toe). Wzrost ilosci PMEF na rynku spowodowat zatamanie cen
instrumentu w Il potowie 2017 r. Ostatecznie jednak ceny indekséw wrécity do poziomu $rednio 712 PLN/toe w zwigzku z pojawieniem sie informacji pochodzacej z Ministerstwa
Energii, ze jezeli pojawi sie zagrozenie, iz po realizacji obowigzku za rok 2018, tj. po 30 czerwca 2019 r. na rejestrach pozostang niewykorzystane PMEF, wéwczas mogg zostac
podjete dziatania majace na celu zmiane terminu ich umarzania, tj. wydtuzenie ich obowigzywania.
Ostatnia nowelizacja Ustawy o efektywnosci energetycznej cho¢ utatwita proces starania sie o wsparcie dla proefektywnosciowych dziatari, w zwigzku z pominieciem procedury
przetargowej, jednoczesnie ograniczyta podaz PMEF_F poprzez limitacje wsparcia projektu do jednokrotnej sSredniorocznej oszczednosci energetycznej. Przetozyto sie to na wycene
PMEF_F na poziomie 1500 PLN/toe (zblizonej do ,,jOz”).

Zmienno$¢ i ptynnos¢ na rynku hurtowym

Podwojone obligo gietdowe, ktére obowigzuje od poczatku 2018 roku znacznie przyczynito sie do poprawy ptynnosci na wszystkich parkietach Towarowej Gietdy Energii. | tak na
frontowym kontrakcie rocznym w pierwszym kwartale 2018 roku zawarto transakcje w wolumenie 165,5% wiekszym niz na analogicznym produkcie w pierwszym kwartale 2017
roku. Wysokie ceny jak na okres pierwszego kwartatu wystepowaty takze na RDN, gdzie srednia cena z Fixingu 1 uksztattowata sie na poziomie 184,83 zt/MWh , gdzie rok wczesniej
byt to poziom 155,11 zt/MWh. Wzrost ceny spotowej w duzej mierze wynikat ze zmian struktury wytwarzania w$rdd elektrowni konwencjonalnych, drozszych paliw produkcyjnych
oraz ponoszonych wyzszych kosztéw srodowiskowych. Drozsze uprawnienia do emisji przeniosty takze nastroje na parkiet terminowy TGE gdzie transakcje na kontrakt roczny BASE
Y-19 w pierwszym kwartale byty zawierane $rednio w cenie o 25,75 zt wyzszej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego na produkcie BASE Y-18.

Wypowiedzenie/odstgpienie przez ENEA S.A. od uméw dotyczacych zakupu praw majatkowych

28 pazdziernika 2016 r. ENEA ztozyta oswiadczenia o wypowiedzeniu lub odstgpieniu od dtugoterminowych uméw na zakup praw majgtkowych wynikajgcych ze swiadectw
pochodzenia energii z odnawialnych zrdodet (tzw. zielonych certyfikatéw). Umowy te ulegly rozwigzaniu. Przyczyng wypowiedzenia/odstgpienia od poszczegdlnych umow przez
Spétke byto wyczerpanie mozliwosci przywrdcenia réwnowagi kontraktowej i ekwiwalentnosci swiadczen stron wywotanych zmianami prawa. Skutkiem finansowym wynikajacym
z rozwigzania uméw bedzie unikniecie przez Spdtke straty stanowigcej rdoznice miedzy cenami umownymi a ceng rynkowg zielonych certyfikatow. Aktualnie przed Sgdem
Okregowym w Poznaniu toczg sie trzy sprawy o ustalenie bezskutecznosci wypowiedzenia (odstgpienia) przez ENEA S.A. od umow sprzedazy praw majgtkowych. Dodatkowo toczg
sie postepowania przeciwko ENEA S.A. o zaptate tytutem wynagrodzenia za prawa majgtkowe, ktore wynikaty z potracenia ptatnosci za szkode wyrzadzong ENEA S.A. powstatg
wskutek niewykonania przez kontrahentow obowigzku kontraktowego przystgpienia w dobrej wierze do renegocjacji kontraktdw dtugoterminowych na sprzedaz praw
majgtkowych zgodnie z obowigzujacg strony klauzulg adaptacyjng. Szacowana catkowita warto$¢ zobowigzarn umownych Enei wynosita ok. 1.187 min zt netto. 84
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Kontynuacja wspotpracy przy budowie pierwszej w Polsce elektrowni jadrowej

3 wrzesnia 2014 r. pomiedzy PGE Polska Grupa Energetyczna a Tauron Polska Energia, ENEA oraz KGHM Polska Miedz (Partnerzy Biznesowi), zawarta zostata Umowa Wspdlnikéw.
15 kwietnia 2015 r., zgodnie z Umowg Wspdlnikdw, zawarta zostata umowa sprzedazy udziatéw w PGE EJ 1 Sp. z 0.0., w wyniku ktdrej kazdy z Partneréw Biznesowych nabyt 10%
udziatéw w PGE EJ 1. W nastepstwie zbycia przez PGE Polska Grupe Energetyczng na rzecz Partneréw Biznesowych udziatéw w PGE EJ 1, PGE Polska Grupa Energetyczna posiada 70% w
kapitale zaktadowym PGE EJ 1, a pozostali Partnerzy Biznesowi (Tauron Polska Energia, ENEA oraz KGHM Polska Miedz) 30%, tj. kazdy z osobna po 10%. Zgodnie z zatozeniami PGE
Polska Grupa Energetyczna petni role lidera projektu budowy i eksploatacji pierwszej polskiej elektrowni jadrowej, a PGE EJ 1 ma w przysztosci petni¢ funkcje operatora elektrowni.
Zgodnie z Umowg Wspdlnikéw Strony zobowigzujg sie wspdlnie, w proporcji do posiadanych udziatéw, sfinansowaé dziatania w ramach fazy wstepnej Projektu (Etap rozwoju).
Zaangazowanie finansowe Enei w okresie Etapu rozwoju nie przekroczy kwoty ok. 107 min zt. W | pétroczu 2018 r. Spétka PGE EJ 1 kontynuowata prace w programie przygotowania do
budowy elektrowni jadrowej w Polsce. Strony Umowy Wspdlnikéw przewiduja, ze decyzja dotyczaca deklaracji dalszego uczestnictwa poszczegdlnych Stron
w kolejnym etapie Projektu zostanie podjeta po zakorczeniu Etapu rozwoju.

Ustawa o elektromobilnosci i paliwach alternatywnych

W dniu 28 grudniu 2017 roku Rada Ministrdw przyjeta projekt ustawy o elektromobilnosci i paliwach alternatywnych, przedtozony przez Ministra Energii. Projekt zaproponowat
regulacje, ktorych celem bedzie stymulowanie rozwoju elektromobilnosci w Polsce oraz zastosowanie w transporcie paliw alternatywnych, w tym energii elektrycznej. Ustawa tworzy
podstawy prawne do rozbudowy infrastruktury do tadowania samochodéw energig elektryczng, wspierajac rozwdj rynku i infrastruktury paliw alternatywnych oraz innowacyjnych form
transportu. Prezydent RP Andrzej Duda podpisat ustawe w dniu 5 lutego 2018 r. Weszta ona w zycie po uptywie 14 dni od dnia publikacji w Dzienniku Ustaw. Ustawa wprowadza nowe
pojecia, w tym ustuge tadowania. tadowanie pojazdéw elektrycznych to nowy rodzaj dziatalnosci gospodarczej — ustuga fadowania nie stanowi sprzedazy energii elektrycznej w
rozumieniu ustawy Prawo energetyczne, i dlatego nie bedzie wymagata koncesji. Ustuga fadowania zapewni jednak odptatne tadowanie pojazddéw
w ogolnodostepnej stacji tadowania. Pierwszy etap rozwoju stacji tadowania energig elektryczng przypadnie na lata 2018 i 2019. Infrastruktura w tym okresie powinna rozwijac sie na
zasadach rynkowych, z dofinansowaniem ze $rodkédw publicznych. Jedli do korica 2019 r. nie zostanie osiggnieta liczba stacji fadowania w gminach spetniajgcych warunki okreslone
w ustawie, wéwczas gmina bedzie musiata opracowac plan rozwoju brakujacej infrastruktury do fadowania pojazdéw, a za budowe na jej obszarze brakujacych stacji tadowania bedzie
odpowiadat operator systemu dystrybucyjnego elektroenergetycznego. Wprowadzanie poszczegdlnych rozwigzan bedzie stopniowe i zakoriczy sie w 2028 roku.
W dniu 28 lipca 2018 r. weszta w zycie ustawa z dnia 6 czerwca 2018 r. o zmianie ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych oraz niektérych innych ustaw, zmieniajgca niektére
zapisy ustawy o elektromobilnosci i paliwach alternatywnych. Ustawa m.in. powotata Fundusz Niskoemisyjnego Transportu, panstwowy fundusz celowy, ktérego dysponentem jest
minister wtasciwy do spraw energii. Zarzgdzanie Funduszem powierzono Narodowemu Funduszowi Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej. Obstuge bankowg Funduszu bedzie
zapewniat Bank Gospodarstwa Krajowego. Zadaniem Funduszu bedzie finansowanie projektéw zwigzanych z rozwojem elektromobilnosci oraz transportu opartego na paliwach
alternatywnych.

Dziatalnos¢ spotki ElectroMobility Poland S.A.
PGE Polska Grupa Energetyczna, Energa, ENEA oraz Tauron Polska Energia 19 pazdziernika 2016 r. powotaty spétke ElectroMobility Poland S.A. Dziatalno$¢ nowej spo6tki ma przyczynic
sie do powstania systemu elektromobilnosci w Polsce i do realizacji programu dgzgcego do budowy polskiego pojazdu elektrycznego oraz wprowadzenia go do sprzedazy masowe;.

Spétka dysponuje kapitatem zaktadowym w wysokosci 10 min zt. Kazda ze spotek powotujacych ElectroMobility Poland objeta po 25% kapitatu akcyjnego, uzyskujac w ten sposdb po
25% gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. W styczniu 2018 r. dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki przez akcjonariuszy do tacznej kwoty 30 min zt.
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Sytuacja w krajowym sektorze gérnictwa wegla kamiennego Enea

Sciezka cenowa energii elektrycznej bedzie silnie uzalezniona od kosztéw pozyskania paliwa produkcyjnego. Koniecznoé¢ restrukturyzacji sektora gérniczego w érednim terminie bez
watpienia przetozy sie na zmiane cen dostarczanych miatéw energetycznych. Kierunek zmian nie jest jednoznaczny, niemniej jednak jako podstawowy sktadnik kosztu generacji
krajowej energii elektrycznej wprowadza dodatkowe ryzyka zwigzane z procesem kontraktacji terminowe;j.

Nowe projekcje dla sciezek cenowych energii

Dtugoterminowe projekcje finansowe Grupy ENEA oparte o prognozowane Sciezki cenowe energii elektrycznej, oczekiwania co do zmian cen rynkowych swiadectw pochodzenia
energii, uprawnien do emisji CO2oraz cen wegla wskazuja na coraz bardziej wymagajaca sytuacje obszaru Wytwarzania. Ze wzgledu na utrzymywanie sie cen energii na niskich
poziomach, powodujgce zachwianie rédwnowagi pomiedzy osigganymi przychodami a kosztami wytworzenia energii, Grupa przewiduje koniecznos$¢ szybkiego wejscia w zycie
zapowiadanych mechanizméw wsparcia dla energetyki systemowej (np. poprzez wdrozenie rynku mocy, o ktérym mowa powyzej). Trudnosci w generowaniu dobrych wynikéw
finansowych przez zrédta wytwoércze wykluczg mozliwosé ponoszenia naktaddéw na inwestycje rozwojowe, ktore w najblizszych latach wydajg sie nieuniknione.

Budowa portfela wytworczego

Niezaleznie od uruchomienia w Elektrowni Kozienice bloku o mocy 1.075 MW, ENEA planuje swoje zaangazowanie w budowe nowych zrédet lub akwizycje juz istniejgcych. Czesé
tych aktywnosci bedzie realizowaé poprzez partnerstwa z innymi grupami energetycznymi. Realizacja tej strategii bedzie oznaczata istotny wzrost znaczenia ENEA w wytwarzaniu
energii elektrycznej na potrzeby Krajowego Systemu Elektroenergetycznego. taczna moc zainstalowana konwencjonalnych zrédet wytwarzania ma wzrosng¢ do poziomu 5,8-6,3 GW
w 2025 r. Pozwoli to Grupie na produkcje ze zrédet wiasnych 20,7-22,8 TWh energii elektrycznej, co oznaczac¢ bedzie zbilansowanie produkcji i sprzedazy energii elektryczne;j.

Nowelizacja ustawy o OZE

W dniu 29 czerwca 2018 r. Prezydent RP podpisat ustawe z dnia 7 czerwca 2018 r. o zmianie ustawy o odnawialnych Zrédtach energii oraz niektérych innych ustaw. Celem ustawy
byto dostosowanie polskich przepiséw dot. pomocy publicznej do wymagan, ktére Komisja Europejska postawita RP w procedurze notyfikacyjnej systemu wsparcia rozwoju OZE.
Ustawa reguluje zmiany zasad systemu aukcyjnego, wprowadzajgc jasny podziat na koszyki aukcyjne wraz z zawarciem ilosci i wartosci energii mozliwej do zakontraktowania na
tegorocznych aukcjach. Efektem zaimplementowanych zmian jest takze zniesienie limitu udziatu w aukcjach OZE dla jednostek spalania biomasy o facznej mocy zainstalowanej
elektrycznej wiekszej niz 50 MW. Dodatkowo, w aspekcie biomasy, ustawa ustala udziat biomasy agro w facznym udziale wagowym biomasy na poziomie 10%. Przepisy te sg istotne
miedzy innymi z punktu widzenia bloku nr 9 Elektrowni Pofaniec. W kontekscie zapewnienia zgodnosci przyjetych w ustawie definicji z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
w sprawie promowania stosowania energii ze zrédet odnawialnych, przepisy wprowadzajg zmiany definicyjne, miedzy innymi zwigkszajac zakresy mocy zainstalowanej w matych
oraz mikroinstalacjach OZE. W zakresie drewna energetycznego, jego katalog definicyjny poszerzono o biomase pochodzenia rolniczego. W aspekcie stosowania paliw w praktyce,
nadal brakuje jednoznacznego okreslenia cech drewna energetycznego okreslonych stosownym rozporzadzeniem. Efektem zmian jest takze zapis o obowigzku sprzedazy
wytworzonej do dnia 31 grudnia 2020 r. energii elektrycznej z instalacji OZE (z pewnymi wigczeniami) w catosci na gietdzie towarowej lub na innym rynku regulowanym.

Operacyjna Rezerwa Mocy (ORM)

*  Mechanizm ORM prowadzony jest przez Polskie Sieci Elektroenergetyczne - Operatora Systemu Przesytowego (OSP) w ramach katalogu ustug systemowych

*  Dla wytwodrcow energii jest bodzcem ekonomicznym do oferowania OSP mocy wytworczych w godzinach szczytowego zapotrzebowania na moc

*  ORM s3 objete dyspozycyjne zdolnosci wytwdrcze, stanowigce nadwyzke mocy dostepnej dla OSP ponad zawarte kontrakty dla zapotrzebowania na energie elektryczng
*  Cena jednostkowa za ORM zalezy od ilosci dostepnych dla OSP zdolnosci wytwérczych ponad zapotrzebowanie na energie elektryczng pokryte:

* wramach umoéw sprzedazy energii

* naRynku Bilansujgcym w ramach zmiany swobodnej 86



Cena jednostkowa za ORM zalezy od ilosci dostepnych dla OSP zdolnosci wytwdérczych ponad zapotrzebowanie i nie moze by¢ wyzsza niz cena referencyjna, ktdra dla roku 2015
wyniosta 37,28 zt/MWh, dla roku 2016 wynosi 41,20 zt/MWh, a w roku 2017 ten poziom to 41,79 zt/MWh

Ponizszy wykres przedstawia ksztattowanie sie ceny jednostkowej za ORM w zaleznosci od ilo$ci mocy wytwérczych dostepnych dla OSP:
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Parametry modelu rozliczern ORM dla lat 2017-2018:
Parametr 2017 2018
Budzet godzinowy [z1] 144 070,61 150 815,81
Cena referencyjna [zt/MWh] 41,79 42,58
Wielko$¢ godzinowa wymaganej ORM [MWh] 3 447,49 3514,94
Liczba godzin szczytu zapotrzebowania 3765 3780
Budzet roczny ORM [min zt] 542,4 570,1

W 2016 r. zmieniono obowigzujgce zasady rozliczania ORM, ktore we wczesniejszych okresach powodowaty, ze w godzinach, w ktérych cena jednostkowa za ORM osiggata wartosc
maksymalng, OSP nie wykorzystywat w petni budzetu przeznaczonego na te ustuge. Od roku 2016 zostaty wprowadzone dodatkowe rozliczenia korekcyjne (miesieczne i roczne),
ktore weryfikujg ponownie rozliczenie i ewentualne niewykorzystane srodki z ORM sg rozdysponowywane na jednostki uczestniczagce w rezerwie. Od roku 2017 w ramach wolumenu
ORM (POR) sg uwzglednianie jednostki odbiorcze z mozliwoscig redukcji zapotrzebowania (DSR). Od 2018 roku zwiekszono budzet ORM.
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Istotne trendy w obszarze Dystrybucji

Pojawiajgce sie nowe technologie, rosngce oczekiwania Klientow oraz dynamicznie zmieniajgce sie otoczenie gospodarcze w Polsce i na Swiecie antycypujg zmiany w sposobie
funkcjonowania OSD, a w szczegdlnosci zwracajg uwage na koniecznos¢ wdrazania rozwigzan innowacyjnych w obszarze dystrybucji, prowadzacych do modernizacji i rozbudowy
sieci dystrybucyjnej pozwalajgcej na zaabsorbowanie wiodgcych trendéw w energetyce.
Kluczowe trendy zwigzane sg z:

*  rozwojem i wdrazaniem inteligentnych sieci

*  rozwojem i wdrazaniem nowoczesnych systeméw IT wspierajacych zarzagdzanie siecig

*  pojawieniem sie nowych rozwigzan instytucjonalnych i technicznych, takich jak klastry, spétdzielnie energetyczne, rynek prosumencki, magazyny energii, elektromobilnosé¢

e prowadzeniem projektéw badawczo-rozwojowych (B+R)

Taryfa dla ustug dystrybucji energii elektrycznej

Nowy model regulacji jakosciowej zaczat obowigzywaé od 1 stycznia 2016 r., ale przektada sie na finanse ENEA Operator (i innych OSD) od 2018 r. Prezes Urzedu Regulacji Energetyki
uzaleznit czes¢ przychodu regulowanego od jakosci ustug swiadczonych przez te podmioty. Ocena jakosci ustug odbywaé sie bedzie poprzez pomiar szeregu wskaznikdw,
w szczegodlnosci niezawodnosci zasilania oraz czasu realizacji przytaczen do sieci elektroenergetycznej. Z perspektywy zatwierdzonej na rok 2018 Taryfy dla ustug dystrybucji energii
elektrycznej stwierdzi¢ nalezy, ze dla omawianego roku, wptyw regulacji jakosciowej na mozliwy do uzyskania przez Spétke przychdd jest nieznaczny. Ponadto w zwigzku
"z Rozporzadzeniem Ministra Energii z dnia 29 grudnia 2017 roku w sprawie szczegdtowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczen w obrocie energia elektryczng w
Taryfie dla ustug dystrybucji energii elektrycznej utworzona zostata nowa grupa taryfowa G12as. Ma ona promowac pobdr energii w okresie tzw. doliny nocnej, poprzez ustalenie
preferencyjnych stawek sktadnika zmiennego stawki sieciowej. Na chwile obecng nie jest mozliwe oszacowanie wptywu utworzenia nowej grupy na przychody Spétki. Analogicznie
przywotane wyzej Rozporzadzenie wprowadza modyfikacje zapisdw dotyczacych bonifikat za niedotrzymanie standardéw jakosciowych obstugi odbiorcéw i parametréw
jakosciowych energii. Od dnia 1 stycznia 2019 roku OSD zobligowani s3 do automatycznego udzielania odbiorcom bonifikat w terminie 30 dni od dnia, w ktérym nastgpito
niedotrzymanie standardéw jakosciowych obstugi odbiorcéw lub parametréow jakosciowych energii elektrycznej oraz do umieszczania na fakturze wielkosci przerw w dostawach
podlegajgcych bonifikacie. Obecnie bonifikaty, o ktérych mowa powyzej udzielane sg odbiorcom na ich wniosek. Dodatkowo w taryfie wprowadzono zmiany wynikajgce z Ustawy
o elektromobilnosci. Zmiany te dotycza w szczegdlnosci optat za przytgczenie infrastruktury fadowania drogowego transportu publicznego oraz ogélnodostepnych stacji tadowania.

Wozrost liczby sprzedawcéw energii

Liczba sprzedawcéw energii elektrycznej systematycznie rosnie. Pojawienie sie sprzedawcy prowadzgcego agresywng polityke cenowa moze powodowac presje na marze ze
sprzedazy energii klientom detalicznym. Dodatkowo nalezy zwrdci¢ uwage, ze coraz wiecej klientéw decyduje sie na zmiane sprzedawcy energii. Liczba odbiorcow TPA (ang. Third
Party Access, zasada dostepu stron trzecich do sieci) wsrdd przedsiebiorstw (grupy taryfowe A, B, C) wg stanu na koniec grudnia 2017 r. wyniosta 188.231, a wiec zwiekszyta sie
8,3%. Natomiast wsréd gospodarstw domowych (grupa taryfowa G) z zasady TPA wg stanu na 2017 r. skorzystato 546.867 klientow, co oznacza wzrost o 18,2% w stosunku do stanu
na koniec grudnia 2016 r. ¥

Zwolnienie z obowigzku taryfowania gospodarstw domowych

Na podstawie Art. 49 Ustawy — prawo energetyczne Prezes URE moze zwolnié przedsiebiorstwo energetyczne z obowigzku przedktadania taryf do zatwierdzenia, jezeli stwierdzi,
ze dziata ono w warunkach konkurencji. Ewentualne zwolnienie z taryfowania moze pozytywnie wptynaé na marze ze sprzedazy energii.

Y ure.gov.pl/pl/urzad/informacje-ogolne/aktualnosci/7389,Kolejni-odbiorcy-energii-elektrycznej-skorzystali-z-prawa-wyboru-sprzedawcy.html?search=17331048 88
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Taryfa 2018 — dystrybucja energii elektrycznej

Taryfa dla ENEA Operator na 2018 rok zatwierdzona zostata przez Prezesa URE 14 grudnia 2017 roku, nastepnie zmieniona decyzjami z dnia 3 stycznia 2018 roku, 16 stycznia 2018
roku oraz 27 lutego 2018 r. Taryfa zostata opracowana wedtug zatozen opublikowanych przez Prezesa URE w dokumencie , Taryfy OSD na rok 2018” oraz zgodnie z Rozporzgdzeniem
Ministra Energii z dnia 29 grudnia 2017 roku w sprawie szczegétowych zasad ksztattowania i kalkulacji taryf oraz rozliczen w obrocie energia elektryczng. Stawki optat za ustugi
dystrybucji zatwierdzone dla roku 2018 skutkujg nastepujgcymi zmianami ptatnosci dla odbiorcéw w poszczegdlnych zespotach grup taryfowych:

A —spadek02,23%

B —spadek 0 1,58%

C2 —spadek 00,61%

C1-spadek00,70%

G —spadek00,73%
Wyzej wymienione wielkosci uwzgledniajg wptyw optat przenoszonych (przejsciowej, jakosciowej oraz OZE). W przypadku wyeliminowania powyzszych wielkosSci te wynosza
odpowiednio:

A—wzrosto 1,61%

B —wzrost o 1,45%

C2 —wzrosto1,28%

Cl—-wzrosto01,40%

G—wzrosto1,19%

Rozporzadzenie o Ochronie Danych Osobowych (RODO)

RODO jest unijnym aktem prawnym, ktdry obowigzuje od 25 maja 2018 r. we wszystkich krajach cztonkowskich. Wprowadza nowe zasady przetwarzania danych osobowych
i naktada na administratoréw danych nowe obowigzki. ENEA S.A. w swojej dziatalnosci uwzglednia wymagania nowych przepisow, w tym zapewnia odpowiedni poziom
bezpieczerstwa dla przetwarzanych danych osobowych, majac przede wszystkim na uwadze ochrone praw i wolnosci oséb, ktérych dane przetwarza.

Postepowania sgdowe i administracyjne

Na dzien przekazania niniejszego raportu nie toczg sie istotne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych strong bytaby ENEA S.A. lub jednostka zalezna.
Szczegobtowy opis postepowan zamieszczony jest w nocie 27 skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ENEA za 1H 2018

Spory zbiorowe

W zadnej z kluczowych spétek wchodzacych w sktad GK ENEA nie ma sporéw zbiorowych. W celu wyeliminowania zagrozenia i ewentualnego powstania sporu zbiorowego zarzady
spotek prowadzg systematycznie dialog ze strong spotfeczna.
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Uprawnienia do emisji CO2 Enea

Istotnym elementem po stronie kosztowej, warunkujgcym rentowno$é wytwarzania energii elektrycznej jest przydziat darmowych uprawnieri do emisji dwutlenku wegla iinnych gazéw
oraz substancji w danym okresie rozliczeniowym. Otrzymanie darmowego przydziatu emisji CO2 warunkuje realizacje dedykowanych inwestycji w Grupie ENEA zgtoszonych do Krajowego
Planu Inwestycyjnego (KPI). Wartos$¢ rzeczywiscie poniesionych naktadéw jest bazg do otrzymania uprawnien.

Polska realizuje zgodnie z planem zatozenia sprzedazy 78,03 min uprawnien do emisji CO2w 2018 r. Miejscem sprzedazy polskich jednostek EUA jest platforma aukcyjna gietdy EEX,
z ktdrg Polska powtdrnie podpisata umowe na sprzedaz uprawnien do emisji. Aukcje odbywajg sie w co drugg $rode - na kazdej z nich, z wyjgtkiem aukcji przeprowadzanych w sierpniu,
przedmiotem sprzedazy jest 3,547 min EUA. W okresie styczen-sierpier 2018 r. Polska sprzedata 53,20 mln uprawnien do emisji CO2 uzyskujac z tego tytutu 543,25 min € przychodu.

Data Wolumen [t] Cena [€] Przychéd [€] Wolumen narastajaco [t] % planowego wolumenu [%]
2018-01-17 3547000 € 79 € 28340530,00 3547000 5%
2018-01-30 3547000 € 9,88 € 35044 360,00 7094 000 9%
2018-02-14 3547000 € 8,78 € 31142660,00 10 641 000 14%
2018-02-28 3547000 € 99 € 35434530,00 14 188 000 18%
2018-03-14 3547000 € 11,25 € 39903 750,00 17 735000 23%
2018-03-28 3547000 € 14,05 € 49 835350,00 21282000 27%
2018-04-11 3547000 € 13,55 € 48061 850,00 24829000 32%
2018-04-25 3547000 € 13,09 € 46430230,00 28376000 36%
2018-05-09 3547000 € 13,92 € 49374240,00 31923000 41%
2018-05-23 3547000 € 15,81 € 56078070,00 35470000 45%
2018-06-06 3547000 € 15,70 € 55687900,00 39017000 50%
2018-06-20 3547000 € 14,43 € 51183210,00 42 564 000 55%
2018-07-04 3547000 € 15,35 € 54446450,00 46 111000 59%
2018-07-18 3547000 € 16,17 € 57354990,00 49 658 000 64%
2018-08-01 1773500 € 17,38 € 30823430,00 51431500 66%
2018-08-29 1773500 € 20,90 € 37066150,00 53205000 68%
2018-09-12 3547000 56 752 000 73%
2018-09-26 3547000 60299 000 77%
2018-10-10 3547000 63 846 000 82%
2018-10-24 3547000 67393 000 86%
2018-11-07 3547000 70940000 91%
2018-11-21 3547000 74 487 000 95%
2018-12-05 3543000 78 030000 100%
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Ograniczenie emisji zanieczyszczen

Zgodnie z regulacjami unijnymi, a w szczegdlnosci Dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2010/75/UE z 24 listopada 2010 r. w sprawie emisji przemystowych - IED (zintegrowane
zapobieganie zanieczyszczeniom i ich kontrola), od 1 stycznia 2016 r. obowigzujg nowe, zaostrzone normy ochrony Srodowiska. W zwigzku z powyzszym wszyscy producenci energii
elektrycznej w Polsce, ktorzy wykorzystujg przede wszystkim wysokoemisyjne technologie weglowe, sg zobligowani dostosowac bloki energetyczne do nowych wymagan
srodowiskowych. Prawo, wychodzac naprzeciw problemom przedsiebiorcow, przewiduje mozliwos$¢ skorzystania z mechanizmdw derogacyjnych. Ztagodzenie wymagan dyrektywy IED
w postaci derogacji pozwala zyska¢ dodatkowy czas na dostosowanie jednostek wytworczych do zaostrzonych norm emisji zanieczyszczen do powietrza. 17 sierpnia 2017 r. w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej opublikowano tzw. konkluzje BAT (kBAT) dla duzych obiektéw energetycznego spalania (Decyzja wykonawcza Komisji (UE) 2017/1442 z 31 lipca 2017 r.
ustanawiajgca konkluzje dotyczgce najlepszych dostepnych technik (BAT) w odniesieniu do duzych obiektéw energetycznego spalania zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego
i Rady 2010/75/UE). Opublikowane kBAT wprowadzajg m.in. bardziej restrykcyjne (niz w dyrektywie IED) wymogi dla takich zanieczyszczen, jak: dwutlenek siarki, tlenki azotu i pyt.
Dopuszczalnymi poziomami emisji (BAT — AELs) objete zostaty takze dodatkowe substancje: rte¢, chlorowoddr, fluorowoddr i amoniak. Zgodnie z wymogami okreslonymi w kBAT,
poczgwszy od 17 sierpnia 2017 r. rozpoczat sie 4-letni okres dostosowawczy.

Elektrownia Kozienice - bloki 1-10

SO, NOy Pyt ** €O, *
Wskaznik Produkcja energii
Wskaznik Optfataza Wskaznik Optata za L. . .. Opfataza Wskaznik lek .
. e . e . e t b tt
2018/2017 |Emisja SO, emisji SO, emisjeSO; | EMSIANOx  amisii NO,  emisje NO, Emlslcls\ pytu em:ljl emisje EmisjaCO2  omisji co, | ¢ r{l::/lz‘r;:li] rutto
Mel  [g/Mwh]  [tys.zt] Ml g/mMmwh]  [tys.zt] [Me] By pytultys.zt [ [Mel [ke/MWHh]
[ke/MWh]
IH 2018 3 896,89 0,686 2065,3 3931,10 0,692 2083,5 135,35 0,024 47,4 4 878005,08 858 5682057,28
IH 2017 5188,41 0,908 2749,9 6615,34 1,158 3506,1 130,91 0,023 45,8 5845884,83 1023 5714189,64
Zmiana % -24,89 -24,45 -24,90 -40,58 -40,24 -40,57 +3,39 +4,35 +3,49 -16,56 -16,13 -0,56

Elektrownia Kozienice — blok 11 vs. bloki 1-10

SO, [\ [0} Pyt Cco;*
IH 2018 Wskainik — Opfataza | o . No, \Wkatnik  Oplataza | o Lo ot W:::::Ik Opfataza | Wskaznik eﬁzlc:frl;tij:efgft:ilc)
emisji SO, emisjeSO; (Me] emisji NOx  emisje NOx [Me] s emisje  |Emisja CO,[Mg] emisji CO» [MWh]
[kg/MWh] [tys.zt] [kg/MWh] [tys.zt] [ke/MWh] pytu [tys. zt] [kg/MWAh]
Blok 11* | 520,79 0,198 276,0 844,01 0,321 447,3 45,10 0,017 15,8 1958637,35 744 2632461,80
Bloki 1-10 | 3896,89 0,686 2065,3 3931,10 0,692 2083,5 135,35 0,024 47,4 4 878005,08 858 5682057,28

* Dane z uwzglednieniem emisji zanieczyszczen z kottowni rozruchowe;j.
** W czerwcu 2018 r. byt remont 10S IV w zwigzku z powyzszym cze$¢ spalin z blokéw 200 MW emitowana byta bez odsiarczania przez Komin K2, i wigzato sie to z okresowym zwiekszeniem ilosci emitowanego pytu.
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Dotrzymywanie wymogow formalno-prawnych

ENEA Wytwarzanie

ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. korzysta z derogacji wynikajacej z dyrektywy IED jakim jest PrzejSciowy Plan Krajowy (PPK):

*  w zakresie emisji dwutlenku siarki oraz pytu: Elektrownia Kozienice (bloki 1-10) - wspdlnie z Elektrocieptownig Biatystok,

*  w zakresie emisji NOx: Elektrocieptownia Biatystok - samodzielnie.
W okresie obowigzywania PPK, tj. od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2020 r., obowigzujg roczne, malejace z roku na rok, putapy emisyjne. Putap emisyjny w ostatnim roku
obowigzywania PPK okreslony jest na poziomie odpowiadajgcym standardowi emisyjnemu danego zanieczyszczenia, wynikajgcemu z dyrektywy IED (dla Elektrowni Kozienice 200
mg/m3 usrdla SO2i 20 mg/m3usr dla pytu).

Emisje zanieczyszczerh w ramach PPK za okres IH 2018 r. oraz stopier wykorzystania rocznych putapéw emisyjnych zestawiono w tabeli ponize;j.

SO, Pyt NO,
[Mg] % wykorzystania [Mg] % wykorzystania [Mg] % wykorzystania
9,18

emisja 3497,11 103,46
Elektrownia Kozienice roczny putap 10 018,00 34,91 1127,00 B nd. nd.
i i emisja 122,89 5,53 1937
EIektrf:)cnepfownla ) 7,28 3,86 93,78 20,04
Biatystok roczny putap 1688,34 143,37 966,99
Razem emisja 3620,01 30,92 108,99 8,58 193,78 20,04

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Srodowiska z dnia 1 marca 2018 roku w sprawie standardéw emisyjnych dla niektérych rodzajéw instalacji, zrédet spalania paliw oraz urzadzen
spalania lub wspétspalania odpaddéw (Dz.U. z 2018 r., poz. 680), w odniesieniu do bloku 11 w zakresie emisji wszystkich zanieczyszczen oraz w odniesieniu do blokdéw 1-10 w zakresie
emisji NOx, obowigzujg nastepujace warunki uznania standardéw emisji za dotrzymane:

a)  zadnaz zatwierdzonych srednich miesiecznych wartosci stezen substancji nie przekracza 100% standardu emisyjnego,

b)  zadnaz zatwierdzonych srednich dobowych wartosci stezen substancji nie przekracza 110% standardu emisyjnego,

c) 95% wszystkich zatwierdzonych srednich jednogodzinnych wartosci stezen substancji w ciggu roku kalendarzowego nie przekracza 200% standardu emisyjnego.

W przypadku niedotrzymania nawet jednego z warunkdw okreslonych w punktach a), b), c) zostaje naliczana kara za kazde godzinowe przekroczenie liczone od poczgtku roku.

Elektrownia Kozienice realizuje cele nakreslone przez prawodawstwo krajowe i wspdlnotowe (dyrektywa IED, konkluzje BAT). W ostatnim czasie elektrownia wybudowata instalacje
odsiarczania spalin gwarantujace redukcje SO, ze spalin wszystkich blokdw, obecnie jest w ostatnim etapie zabudowy instalacji do katalitycznej redukcji NOx (SCR) na bloku nr 9,
modernizacji poddano elektrofiltry oraz oczyszczalnie Sciekéw bytowych i deszczowo-przemystowych dla blokow 9-11.

W okresie 1H 2018 nie stwierdzono przekroczen standardéw emisyjnych okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym blokéw 1-10.
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ENEA Elektrownia Potaniec

SO, * NOx Pyt

Wskaznik Optata za L. Wskaznik Optata za
. . . Emisja NOy . . . .

emisji SO, emisje SO, emisji NOy emisje NOy

Produkcja energii
Emisja pylu Wskaznik emisji Opfata za emisje| elektrycznej

2018/2017 Emisja

SO, [Mg] [ke/MWh] [tys.21] [Mg] lkg/MWh] [tys.zi] [Mg] pytu [kg/MWh] pytu [tys. zt] brutto [MWh]

1 potowa 2018 4514,66 0,86 2392,77 3713,53 0,71 1968,17 299,54 0,06 104,84 5238133,50

1 potowa 2017 3323,86 0,68 1761,65 5811,27 1,19 3079,97 234,64 0,05 82,12 4 863 584,60
Zmiana % 35,83 26,47 35,83 -36,10 -40,34 -36,10 27,66 20,00 27,66 7,70

* Na sumaryczny wzrost emisji SO, miata w pierwszej potowie 2018 r. gtownie wptyw praca bloku nr 1. Blok 1 ( z derogacjg naturalna 17.500h) w poréwnaniu do analogicznego okresu 2017 r. pracowat o 1.365 godzin wigcej z
dopuszczalng emisjg SO, do 1.200mg/Nm3, co przetozyto sie wzrost emisji SO,.

ENEA Potaniec S.A. korzysta z derogacji wynikajgcej z dyrektywy IED — derogacja naturalna 17.500 godzin, ktdrg objety jest kociot nr 1. Do korica czerwca 2018 r. z limitu 17.500 godzin
wykorzystano 6.936 godzin, w tym, w pierwszym potroczu 2018 roku wykorzystano 2.200 godzin. W pierwszym potroczu 2018 r. nie stwierdzono przekroczen standardéw emisyjnych
okreslonych w pozwoleniu zintegrowanym.
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6.2 CSR - spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu Enea

Spoteczna odpowiedzialnos¢ biznesu Grupy ENEA w | pétroczu 2018 r. skupita sie wokét realizacji ponizszych dziatan:

Od 1 stycznia 2017 r. w Polsce zaczeta obowigzywac nowelizacja Ustawy o Rachunkowosci z dnia 15 grudnia 2016 roku
(Dz.U. z 2017 r., poz. 61.) implementujgca Dyrektywe 2014/95/UE, ktéra dotyczy zwiekszenia stopnia ujawniania
informacji niefinansowych przez okreslone firmy i grupy kapitatowe spetniajace okreslone w Ustawie wymogi.
Nowy obowigzek ustawowy dotyczy Grupy ENEA, ktéra za okres sprawozdawczy 2017 roku byta zobowigzana do:
e przygotowania raportu niefinansowego w ramach sprawozdania z dziatalnosci lub w formie odrebnego
sprawozdania oraz
e  zaraportowania informacji o stosowanej polityce réznorodnosci (lub jej braku) w odniesieniu do sktadu jej
organow administrujgcych, zarzgdzajgcych i nadzorczych.
W marcu 2018 r. Grupa ENEA realizujgc nowy, ustawowy obowigzek opublikowata ,,Oswiadczenie na temat informacji
Publikacja Oswiadczenia niefinansowego niefinansowych Grupy Kapitatowej ENEA” w ramach ,Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ENEA SA oraz Grupy
Grupy ENEA za 2017 rok Kapitatowej ENEA za 2017 rok”. Oswiadczenie powstato z wykorzystaniem wytycznych miedzynarodowego standardu
raportowania GRI Standards. Oznacza to m.in., ze:
e W etap okreslania zakresu raportowanych informacji niefinansowych i tzw. ,,istotnych aspektéw raportowania”
wigczono perspektywe Interesariuszy (za posrednictwem badania ankietowego)
e w Oswiadczeniu wykorzystano wskazniki w ujeciu rekomendowanym przez standard raportowania ,,GRI
Standards”
e zgodnie z wytycznymi standardu raportowania ,,GRI Standards” we wskaznikach dotyczacych liczby
Pracownikdw podano dane na ostatni dzien raportowanego okresu, to jest na dzien 31 grudnia 2017 r.
Poza niniejszym Oswiadczeniem za rok 2017 Grupa Kapitalowa ENEA w czerwcu 2018 roku opublikowata odrebng
publikacje pt. ,Raport zréwnowazonego rozwoju Grupy ENEA 2017”. Grupa od 2011 roku prowadzi praktyke
raportowania zrownowazonego rozwoju i odpowiedzialnego biznesu.

Zgodnie z 6-cio letnig dobrg praktyky, 27 czerwca 2018 r. opublikowany zostat ,Raport zréwnowazonego rozwoju
Grupy ENEA 2017” w formie interaktywnej platformy internetowej obejmujacy okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017
r. Nowoscig w tegorocznym raporcie CSR jest zastosowany po raz pierwszy miedzynarodowy standard GRI Standards.
Z dokumentem mozna sie zapozna¢ na dedykowanej, interaktywnej stronie internetowej opublikowanej w jezyku
polskim i angielskim.

rozwoju Grupy ENEA za 2017 rok Raport prezentuje najwazniejsze zagadnienia z perspektywy odpowiedzialnego biznesu i zréwnowazonego rozwoju dla
Grupy ENEA. Opisujg one skale i charakter wptywu dziatalnosci Grupy na otoczenie spoteczne oraz realizowane
i planowane przez nig inwestycje na rzecz ochrony srodowiska. W pracach nad opracowaniem danych do raportu CSR
uczestniczg pracownicy ze wszystkich raportujgcych spotek: zarowno koordynatorzy CSR w spotkach Grupy, jak
i pracownicy odpowiedzialni za kluczowe obszary. Proces raportowania koordynuje dedykowana jednostka
organizacyjna odpowiedzialna za CSR w ENEA SA.

Publikacja Raportu zréwnowazonego
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Enea

W styczniu 2018 roku ogtoszono zwyciezcow | edycji programu stypendialnego ,ENEA Akademia Talentow”, trwajacego od
y g ycig ycji prog yp g Jaceg
wrzesnia 2017 r. do stycznia 2018 r. i skierowanego do utalentowanych w nauce, sztuce lub sporcie uczniéw szkét
podstawowych (od V klasy wzwyz) i gimnazjow, z obszaru dziatania spétek z Grupy ENEA oraz programu grantowego
Finat projektu Fundacji ENEA skierowanego dla publicznych szkét podstawowych i gimnazjalnych z obszaru dziatania spotek z Grupy ENEA, realizujgcych
— ENEA Akademia Talentéw autorskie projekty rozwijajgce talenty i uzdolniania ucznidw. Zgtoszenia do ENEA Akademii Talentow przyjmowane byty do 15
pazdziernika, a laureatow poznalismy 10 stycznia 2018 r. Zwyciezcy otrzymali stypendia o wartosci 3.000 zt, a zwycieskie

szkoty granty w wysokosci 10.000 zt. W gronie zwyciezcéw znalazto sie 22 mtodych ludzi, 11 ze szkét podstawowych i tyle
samo ze szkot gimnazjalnych. W obu  kategoriach wiekowych wybrano laureatow w dziedzinie nauka, sztuka i sport. 9
zwycieskich szkot zostato z kolei wytonionych przez internautow. We wrzesniu br. rusza druga edycja programu.

W marcu 2018 roku w Grupie ENEA wystartowat nowy program spoteczny pod patronatem prezesa ENEA — , Energie mamy

we krwi”. To pierwszy program krwiodawstwa, ktéry swoim zasiegiem obejmie catg Grupe ENEA i oparty jest na wolontariacie

pracowniczym. Dzieki niemu Pracownikom chetnym oddac¢ krew i nies¢ pomoc, tatwiej bedzie podzieli¢ sie darem zycia
Program spoteczny z potrzebujgcymi. Akcja prospoteczna ENEl zostata zaplanowana na caty 2018 rok we wszystkich najwazniejszych
lokalizacjach, w ktorych dziatajg spoétki Grupy. W pierwszym poétroczu 2018 roku akcja ,,Energie mamy we krwi” odbyta sie w
trzech lokalizacjach, w ktérych aktywnie dziatajg spotki z Grupy ENEA. Krwiobus odwiedzit spétki z lokalizacji Strzeszyniska 58
w Poznaniu. Przyjechat réwniez do Kozienic, gdzie przytaczali sie do Akcji pracownicy ENEA Wytwarzanie oraz ENEA Trading.
Akcje zorganizowano rowniez w ENEA Elektrowni Potaniec. Zebralismy w ten sposéb 36 litréw krwi tj.: 80 jednostek. Akcja
prowadzona jest w Scistej wspdtpracy w Regionalnymi Centrami Krwiolecznictwa (RCKiK) w Poznaniu, Radomiu i Kielcach.
Kazdej akcji towarzysza tez dziatania promujace projekt- kampanie informacyjne, spotkania ze specjalistami z RCKiK czy
honorowymi krwiodawcami.

Energie Mamy We Krwi

W | pétroczu 2018 roku kontynuowana byta akcja ,,Biegamy-Zbieramy-Pomagamy”, ktdrg zainicjowali Pracownicy Grupy ENEA,

a ktéra pozwala im faczy¢ swojg pasje do sportu - biegania - z pomaganiem innym, sprzyja integracji pracowniczej
Akcja i propagowaniu zdrowego trybu zycia w Grupie. Dzieki zaangazowaniu biegaczy - wolontariuszy Grupy ENEA — mozliwe jest
wspieranie lokalnych spotecznosci poprzez rozwdj sportu amatorskiego dzieci i mtodziezy. W 2018 roku Pracownicy Grupy
ENEA, biegajac w zawodach organizowanych w catej Polsce, zbierajg punkty, ktére Fundacja ENEA zamienia na fundusze na cel
prospoteczny. W tegorocznej edycji biega juz 73 zawodnikdw z o$miu Spétek Grupy ENEA. Do tej pory ukonczono 75 zawodow
biegowych na réznych dystansach. Wyzej punktowane sg biegi na dtuzszych dystansach. Na przyznawang punktacje wptyw ma
rowniez liczba uczestnikow z Grupy ENEA. Wyzej punktowane sg zawody, w ktorych udziat bierze co najmniej
3 reprezentantéw.

Biegamy — Zbieramy - Pomagamy
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W pierwszym potroczu odbyty sie warsztaty w ramach programu pn. ,ENEA dla pokoleid. Wspdlnie o bezpieczeristwie”.

Projekt skierowany jest do mieszkaricdw gmin z terendw dziatania Grupy ENEA. Organizatorami projektu sg: Fundacja ENEA,

Stowarzyszenie My50+ oraz Komenda Wojewddzka Panstwowej Strazy Pozarnej w Poznaniu. W ramach Projektu w 2018

Program Fundacji ENEA roku odbedzie sie 10 spotkan. Celem akcji jest zapewnienie bezpieczenstwa poprzez edukacje i poszerzanie swiadomosci

- ENEA Dla Pokolen. konsumenckiej oraz wsparcie ochrony przeciwpozarowej w gospodarstwach domowych. Poprzez dziatania edukacyjne
rozumiemy przede wszystkim spotkania z seniorami i rodzinami wielopokoleniowymi, podczas ktoérych:

Wspdlnie o Bezpieczenstwie.
P P v przedstawione zostang przyktady najczesciej popetnianych btedéw przez konsumentéw oraz przyktady nieuczciwych

praktyk sprzedazowych;

v utrwalane bedg poprawne reakcje na nagte wytgczenia pradu zwigzane z zatamaniami pogodowymi;

v/ omoéwione zostang zagrozenia pozarowe, z ktérymi mozna zetkng¢ sie w gospodarstwie domowym m.in. omodwione
zostang dziatania prewencyjne zwigzane z zatruciami tlenkiem wegla oraz dziatania zwigzane z udzielaniem pierwszej
pomocy.

W czerwcu br. w ramach projektu ,Dobra Energia ponad Granicami” w Polsce goscita piecdziesiecioosobowa grupa dzieci
z nauczycielami z polskich szkét na Litwie, by uczy¢ sie nowoczesnego patriotyzmu. Podczas tygodniowego pobytu dzieci
i miodziez brata udziat w warsztatach, wyktadach, spotkaniach, ktére miaty na celu poszerzenie wiedzy o historii i kulturze
Polski, edukacji i wspotczesnym jezyku polskim. To druga edycja projektu ,,Dobra Energia ponad Granicami”, ktory realizuje
Fundacja ENEA wraz z poznanskim Caritasem. Wyjatkowym wydarzeniem drugiej edycji ,,Dobrej Energii ponad Granicami”
byto widowisko muzyczno-historyczne pt. ,Polska! Biato-Czerwoni ponad Granicami!”. 6 czerwca br. na scenie Zespotu
Szkét  Katolickich im. $w. Jana Pawfa |l w Sremie wystapili mtodzi artysci z Litwy oraz trzech wielkopolskich szkét.
Uzdolnione dzieci spotkaty sie po raz pierwszy na kilka godzin przed wydarzeniem, by po kilku prébach da¢ znakomity
koncert, ktéry na dtugo pozostanie w pamieci publicznosci. Stuchacze mogli ustysze¢ wiele znanych i tych mniej popularnych
piesni patriotycznych. Celem projektu jest wielopokoleniowa integracja Polakow i budowanie mostéw przyjazni ponad
granicami. Pobyt w Wielkopolsce i integracja z polskimi réwiesnikami majg zacheci¢ rodzicéw i mtodziez do wyboru polskich
szkot oraz nauki jezyka polskiego, polskiej historii, kultury i tradycji, budujgcych wiez z Ojczyznga. Przez te inicjatywe twdrcy
projektu chcg podtrzymywac polskg tozsamosc.

Dobra Energia ponad Granicami

W | podtroczu 2018 roku kontynuowany byt program grantowy ,Potega poMocy" realizowany przez Fundacje ENEA

Program grantowy i dedykowany Pracownikom Grupy ENEA, ktérzy dzieki akcji mogli zgtosi¢ inicjatywe spoteczna, ktéra chcg zrealizowaé

Potega poMocy z podmiotem spotecznym dziatajgcym wsrdd lokalnej spotecznosci, a przez to mogli zainicjowac¢ projekty, stanowiace realne

wsparcie dla interesariuszy spotecznych. W | pétroczu br. odbyty sie dwie edycje, w ktérych wytoniono szesciu zwyciezcow.

W ramach kazdej edycji Fundacja ENEA wspiera 3 projekty prospoteczne zgtoszone przez Pracownikdow Grupy ENEA.
Maksymalna kwota wsparcia projektu to 4 tys. zt.
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Spoteczna odpowiedzialno$¢ biznesu LW Bogdanka w | pétroczu 2018 r. Enea

skupita sie wokot realizacji ponizszych dziatan:

Inicjatywy wolontariackie
i charytatywne w LW Bogdanka

Efektywnosc¢ w obszarze bezpieczerstwa
i ochrony bioréznorodnosci

Odpowiedzialne praktyki
zarzadcze

Wolontariat pracowniczy w LW Bogdanka realizowano poprzez organizacje akcji:
e Promowanego i wspieranego krwiodawstwa, bedgcego elementem realizacji , Tréjstronnego porozumienia na
rzecz krwiodawstwa, krwiolecznictwa i dawstwa szpiku” - prowadzenie akcji krwiodawczych na terenie Bogdanki
e Pozytywnie nakreceni” - zbidrka nakretek dla podopiecznych Lubelskiego Hospicjum im. Matego Ksiecia
e ,Goraczka Ztota” - zbidrka zalegajgcych w portfelu monet o niskich nominatach 1, 2, 5 gr., ktére zostang przekazane
do lubelskiego oddziatu PCK
oraz ,,oddolnych”, pracowniczych akcji charytatywnych na rzecz grup znajdujacych sie w trudnej sytuacji zyciowej, m.in.
0s6b pokrzywdzonych w wypadkach oraz dotknietych choroba.

Kopalnia blisko natury

Jako fundator oraz wspétorganizator (wraz z OTOP) Sciezki Edukacyjnej Nadrybie, LW Bogdanka kontynuuje rozbudowe jej
infrastruktury, a takze intensyfikuje dziatania edukacyjne, prowadzone na jej terenie. W | pétroczu 2018 r. opracowano
i przyjeto plan wspotpracy na 2018 r., zaktadajgcy dziatania promocyjne, edukacyjne i inwestycyjne na terenie Sciezki
w Nadrybiu. Rozpoczeto takie promocje i dystrybucje zaktualizowanego Przewodnika po Scieice ,Nadrybie” oraz
zorganizowano spotkania z Przyrodnikami.

Po pierwsze: bezpieczenistwo

Realizujgc ,Plan poprawy bezpieczenstwa pracy” w Spodfce podjeto szereg inicjatyw skierowanych do Zatogi,
popularyzujgcych edukacje w obszarze BHP. W | pétroczu 2018 r. zostat wydany i rozdystrybuowany wsréd pracownikéw LW
Bogdanka SA i podwykonawcéw ,Niezbednik BHP”; Wdrozono takie oparty na zasadach Lean managementu Program
Pracujmy Bezpieczniej, czyli skrzynke inicjatyw pracowniczych.

Spodtka stale podejmuje dziatania zwiekszajgce transparentnosc oraz umozliwiajgce interesariuszom uczestnictwo w
procesie kreowania dziatan i strategii. By wspierac te aktywnos¢ Spétka:
- opublikowata ,,Oswiadczenie na temat danych niefinansowych, rozszerzajgc dane o wskazniki z obszaru CSR;
- zorganizowata serie sesji dialogowych z interesariuszami (marzec 2018) zgodnie z normg AA1000, zapewniajac przestrzen
do dyskusji na temat dotychczasowych i przysztych celéw Spotki w obszarze spotecznej odpowiedzialnosci.
- przeprowadzita ewaluacje Strategii Spotecznej Odpowiedzialnosci na lata 2014-2017, ktérej wyniki uwzglednione zostaty
w procesie aktualizacji dokumentu.
- przyjeta , Strategie spotecznej odpowiedzialnosci na lata 2018-2021", w ktérej zobowigzuje sie do :

e zagwarantowania najwyzszego poziomu bezpieczenstwa pracy

e ograniczenia wptywu dziatalnosci na bezpieczenstwo lokalnego otoczenia przyrodniczego

e zapewnienia bezpieczenstwa i stymulowania rozwoju lokalnej spotecznosci

e transparentnych i odpowiedzialnych praktyk zarzadczych 97






ZAtACZNIKI Enea

Zatacznik nr 1 - Rachunek zyskow i strat ENEA S.A. — 1H 2018*

[tys. z1] 1H2017 1H2018 Ry lH2018
Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom detalicznym 2 035007 2 273720 238713 11,7% Czynniki zmiany EBITDA ENEA S.A. (spadek 0 65 min z{)
(-) spadek marzy I pokrycia 0 92 min zt:

Sprzedaz paliwa gazowego odbiorcom detalicznym 42676 44 622 1946 4,6% ) . . B

(-) spadek sredniej ceny sprzedazy energii 0 1,1%
Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom posiadajagcym . . , .
umowy kompleksowe 804 870 - -804 870 -100,0% (-) wyzsze koszty obowigzkéw ekologicznych o 46,2%

X . - " o
Sprzedaz energii i paliwa gazowego innym podmiotom 68 387 55723 -12 664 -18,5% (-) wzrost redniej ceny zakupu energii 0 4,8%
Sprzeda? ustug 5123 P <76 27 1% (+) wzrost wolumenu sprzedazy energii 0 13,0%
i, 27,1%
Pozostate praychody 1 838 — 1517 25% (-) spadek wyniku na obrocie paliwem gazowym
: (-) wyzsze koszty Swiadczen pracowniczych (o 5 min zt):

Podatek akcyzowy 129 388 126 195 -3193 -2,5% . L, . .

(-) wyzsze koszty rezerw na swiadczenia pracownicze o 3 min zt
Przychody ze sprzedazy netto 2 825513 2 249738 -575775 -20,4% . . .

(-) wyzsze koszty wynagrodzen z pochodnymi o 2 min zt
Amortyzacja 1422 1108 -314 -22,1% (-) wyzsze koszty ustug obcych (o 2 mln zt):
Koszty $wiadczen pracowniczych 24 939 30367 5428 21,8% (-) wyzsze koszty sprzedazy o 1 min zt
Zuzycie materiatéw i surowcdw oraz wartos$¢ sprzedanych towaréw 1231 1360 129 10,5% (-) wyzsze koszty ustug CUW o 1 min zt
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 1 766 901 2 088068 321167 18,2% (-) wyzsze koszty ubezpieczerh majgtkowych oraz czynszéw i optat zwigzanych
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne 805305 854 -804 451 -99,9% z dzierzawa, najmem o 1 min zt
Inne ustugi obce 87858 89 990 2132 2.4% (+) nizsze koszty ustug zwigzanych z reklama i reprezentacjg o 1 min zt
Podatki i optaty 2089 e 77 3.7% (+) wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (o 35 min zt) spowodowany

d jest:

Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 2 689745 2 -475 986 -17,7% (+) nizszymi rezerwami na przewidywane straty i potencjalne roszczenia o 24
Pozostate przychody operacyjne 10176 10 366 190 1,9% min zt (w tym nizsze o 33 min zt rezerwy na wypowiedziane umowy PM OZE)
Pozostate koszty operacyjne 67 442 32 808 -34 634 -51,4% (+) nizszymi kosztami darowizn o 4 min zt
2ysk / (Strata) na sprzeday i likwidacji rzeczowych (+) wyzszymi przychodami z opfat licencyjnych zwigzanych z markag ENEA 0 4,0
aktywdéw trwatych 249 40 -209 -83,9% min zt
2ysk operacyjny 78751 13 577 65174 -82,8% (+) nizszymi odpisanymi naleznosciami o 2 min zt
Koszty finansowe 93958 P 36974 39 4% (+) nizszymi odpisami aktualizujgcymi naleznosci o 1 min zt
Przychody finansowe 138235 185 153 46918 33,9%
Przychody z tytutu dywidend 797727 645 293 152434 -19,1%
Zysk przed opodatkowaniem 920755 713 091 -207 664 -22,6%
Podatek dochodowy 21021 -34 464 -55485 -264,0%
Zysk netto okresu sprawozdawczego 899734 747 555 -152179 -16,9%
EBITDA 80173 14 685 -65488 -81,7%

* 0d 1 stycznia 2018 r. wejscie w zycie nowego standardu MSSF 15 - Przychody z umoéw z klientami. Zmiana prezentacji (wynikowo) przychoddw i kosztéw ustugi dystrybucjiw 1H 2018 99



Zatacznik nr 2 - Rachunek zyskéw i strat ENEA S.A. - 2Q 2018 * Enea

[tys. 2] 202017 202018 Zmiana Zmiana% 2Q 2018
Czynniki zmiany EBITDA ENEA S.A. (spadek o 56 min zt)

(-) spadek marzy | pokrycia o 70 min zt:

Sprzedaz energii elektrycznej odbiorcom detalicznym 955 306 1 079917 124611 13,0%

Sprzedaz paliwa gazowego odbiorcom detalicznym 17 707 17 659 48 0,3% () spadek redniej ceny sprzeday energii 0 0,7%

Sprzedaz ustug dystrybucji odbiorcom posiadajgcym (-) wyisze koszty obowiazkéw ekologicznych o 69,0%
umowy kompleksowe 384400 - -384400 -100,0%

(-) wzrost Sredniej ceny zakupu energii 0 8,3%

Sprzedaz energii i paliwa gazowego innym podmiotom 35 945 37610 1665 4,6% (+) wzrost wolumenu sprzedazy energii 0 13,8%
Sprzedaz ustug 1143 896 -247 -21,6% (-) spadek wyniku na obrocie paliwem gazowym
Pozostate przychody 1819 -350 -2169 -119,3% (-) wyzsze koszty swiadczen pracowniczych (o 4 min zt):
Podatek akcyzowy 60 908 59 382 1526 2,5% () wyzsze koszty rezerw na $wiadczenia pracownicze o 2 min zt
- (-) wyzsze koszty wynagrodzen z pochodnymi o 2 min zt
Przychody ze sprzedazy netto 1 335412 1076 350 -259 062 -19,4% B
(+) nizsze koszty ustug obcych (o 1 min zt):

t j - - 9 .. . . .
Amortyzacja 668 352 116 17,4% (+) nizsze koszty ustug zwigzanych z reklamg i reprezentacjg o 2 min zt
Koszty $wiadczen pracowniczych 11992 15564 3572 29,8% (-) wyzsze koszty ustug CUW o 1 min zt
Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wartos¢ sprzedanych (+) wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej (o0 17 min zt)
towaréw 709 670 -39 -5,5% :

spowodowany jest:
Zakup energii i gazu na potrzeby sprzedazy 828 644 1024394 195750 23,6% (+) nizszymi rezerwami na przewidywane straty i potencjalne roszczenia o 8

- - - min zt (w tym: nizsze o 16 miIn zt rezerwy na wypowiedziane umowy
Ustugi przesytowe i dystrybucyjne 384 806 320 -384 486 -99,9% PM OZE)

Inne ustugi obce 47299 46530 -769 -1,6% (+) wyzszymi przychodami z optat licencyjnych zwiazanych z markg ENEA o
Podatkii optaty 497 487 10 2,0% 4,0 min zt
Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy 1 274615 1088517 -186 098 -14,6% (+) nizszymi odpisanymi naleznosciami o 1 min zt

- (+) nizszymi odpisami aktualizujgcymi naleznosci o 1 min zt
Pozostate przychody operacyjne 7 029 7 471 442 6,3%
Pozostate koszty operacyjne 30 684 14 378 -16 306 -53,1%
Zysk / (Strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych

0,

aktywow trwatych 183 40 -143 -78,1%
Zysk operacyjny 37325 -19 034 -56 359 -151,0%
Koszty finansowe 48676 75 182 26 506 54,5%
Przychody finansowe 35602 113 262 77 660 218,1%
Przychody z tytutu dywidend 797727 645 293 -152434 -19,1%
Zysk przed opodatkowaniem 821978 664 339 -157639 -19,2%
Podatek dochodowy 1947 -39 097 -41044 -2108,1%
Zysk netto okresu sprawozdawczego 820031 703 436 -116 595 -14,2%
EBITDA 37993 -18 482 -56 475 -148,6%

100

* 0d 1 stycznia 2018 r. wejscie w zycie nowego standardu MSSF 15 - Przychody z umoéw z klientami. Zmiana prezentacji (wynikowo) przychoddw i kosztéw ustugi dystrybucjiw 1H 2018



Zatacznik nr 3 - Rachunek zyskéw i strat ENEA Operator Sp. z 0.0. — 1H 2018

[tys. zt] 1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana%
Przy.chody ze sy?rzedazy ustug dystrybucyjnych 1 555970 1295 672 260298 16,7%
odbiorcom koricowym

Przychody z tytutu optat dodatkowych 2767 2737 -30 -1,1%
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybucji 681 417 -264 -38,8%
Rozliczenie rynku bilansujacego 859 1678 819 95,4%
Optaty za przyfaczenie do sieci 29663 29659 -4 -0,01%
Przychdéd z tytutu nielegalnego poboru energii elektrycznej 3208 3331 123 3,8%
Przychody z tytutu ustug 13897 14 443 546 3,9%
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 8012 9057 1045 13,0%
Sprzedaz towardw i materiatéw oraz inne przychody 1377 990 -387 -28,1%
Przychody ze sprzedazy 1 616434 1357 984 -258 450 -16,0%
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 239 586 251 286 11700 4,9%
Koszty $wiadczen pracowniczych 204 107 212 454 8347 4,1%
Zuzycie maF(leria’fowisurowcow ) 15 299 15 589 290 1,9%
oraz wartosc sprzedanych towaréw

Zakup energii na potrzeby wtasne oraz straty sieciowe 114 718 117 219 2501 2,2%
Koszty ustug przesytowych 510 271 202 627 -307 644 -60,3%
Inne ustugi obce 123 848 134 008 10160 8,2%
Podatki i optaty 102 292 110 668 8376 8,2%
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1310121 1043 851 -266 270 -20,3%
Pozostate przychody operacyjne 14 225 34 082 19 857 139,6%
Pozostate koszty operacyjne 44 151 20 347 -23 804 -53,9%
Z.ysk./ (sﬁrata) na sprzedazy i ] (2137) (2871) 734 -34,3%
likwidacji rzeczowych aktywéw

trwatych

Zysk / (strata) operacyjny 274 250 324 997 50747 18,5%
Przychody finansowe 796 1619 823 103,4%
Koszty finansowe 25589 33 284 7 695 30,1%
Zysk / (strata) brutto 249457 293 332 43 875 17,6%
Podatek dochodowy 49 682 51722 2040 4,1%
Zysk / (strata) netto 199 775 241 610 41 835 20,9%
EBITDA 513836 576 283 62447 12,2%

Enea

1H 2018
Czynniki zmiany EBITDA ENEA Operator Sp. z 0.0. (wzrost 0 62 min zt)

()

(+)

nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koricowym o 261
min zt wynikajg gtéwnie ze zmiany prezentacji przychoddéw ze sprzedazy ustug
dystrybucji (od 1 stycznia 2018 r. zmiana standardu — MSSF 15)

nizsze koszty zakupu ustug przesytowych o 308 min zt wynikajg gtéwnie ze
zmiany prezentacji kosztéw zakupu ustug przesytowych (od 1 stycznia 2018 r.
zmiana standardu — MSSF 15)

(-) wyzsze koszty zakupu energii na pokrycie réznicy bilansowej o 3 min zt

wynikaja z wyzszej Sredniej ceny energii elektrycznej

(-) wyzsze koszty pozostatych ustug obcych o 10 min zt - gtdwnie w obszarach

()

dotyczgcych ustug IT, pomiaréw oraz eksploatacji majatku sieciowego
wyzsze koszty podatkow i optat o 8 min zt sg efektem zrealizowanych
inwestycji

w zakresie majatku sieciowego

(-) wyzsze koszty Swiadczen pracowniczych o 8 min zt wynikajace gtéwnie z

(+)

(+)

rezerw aktuarialnych

wyzsze pozostate przychody operacyjne o 20 min zt wynikajg gtéwnie z
przychoddw od ubezpieczyciela oraz z rozwigzania rezerw dot. majatku
sieciowego

nizsze pozostate koszty operacyjne o 24 min zt wynikajg gtdéwnie ze zmiany
stanu rezerw dot. majatku sieciowego w 2017 roku oraz z wartosci odpisow
aktualizujacych naleznosci dokonanych w 2017 roku
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Zatacznik nr 4 - Rachunek zyskow i strat ENEA Operator Sp. z 0.0. - 2Q 2018

[tys. zt] 2Q2017

Przychody ze sprzedazy ustug dystrybucyjnych

2Q2018

VANIEIE]

VANIEER)

) i 761 397 631179 -130218 -17,1%
odbiorcom koricowym
Przychody z tytutu optat dodatkowych 1613 1444 -169 -10,5%
Przychody ze sprzedazy niezafakturowanej ustug dystrybucji -12 624 -9312 3312 26,2%
Rozliczenie rynku bilansujgcego 527 710 183 34,7%
Optaty za przytaczenie do sieci 16176 19708 3532 21,8%
Przychéd z tytutu nielegalnego poboru energii elektrycznej 1497 1613 116 7,7%
Przychody z tytutu ustug 6919 6 845 -74 -1,1%
Sprzedaz ustug dystrybucji innym podmiotom 4046 4380 335 8,3%
Sprzedaz towardw i materiatéw oraz inne przychody 707 717 10 1,4%
Przychody ze sprzedazy 780 258 657 284 -122974 -15,8%
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 121381 126834 5453 4,5%
Koszty Swiadczen pracowniczych 102 222 109672 7 450 7,3%
Zuzycie maF(lerla’fow fsurowcow 6875 7846 971 14.1%
oraz wartosc sprzedanych towaréw
Zakup energii na potrzeby wtasne oraz straty sieciowe 54061 55 456 1395 2,6%
Koszty ustug przesytowych 251780 100351 -151429 -60,1%
Inne ustugi obce 64 481 68 543 4062 6,3%
Podatki i optaty 43887 47 139 3252 7,4%
Koszty uzyskania przychodow ze sprzedazy 644 687 515841 -128 846 -20,0%
Pozostate przychody operacyjne 6841 13597 6756 98,8%
Pozostate koszty operacyjne 12285 1351 -10934 -89,0%
Z.ysk./ (s?rata) na sprzedazy i ) (1178) (1492) 314 -26,7%
likwidacji rzeczowych aktywéw
trwatych
Zysk / (strata) operacyjny 128 949 152 197 23248 18,0%
Przychody finansowe 90 960 870 966,7%
Koszty finansowe 12873 17732 4859 37,7%
Zysk / (strata) brutto 116 166 135425 19 259 16,6%
Podatek dochodowy 22426 26 300 3874 17,3%
Zysk / (strata) netto 93740 109 125 15385 16,4%
EBITDA 250330 279031 28701 11,5%

Enea

2Q 2018
Czynniki zmiany EBITDA ENEA Operator sp. z 0.0. (wzrost 0 29 min zi):

(-) nizsze przychody ze sprzedazy ustug dystrybucji odbiorcom koricowym o 127

min zt wynikajg gtéwnie ze zmiany prezentacji przychodéw ze sprzedazy ustug

dystrybucji (od 1 stycznia 2018 r. zmiana standardu — MSSF 15)

wyzsze przychody z tyt. optat za przytaczenie do sieci 0 4 min zt wynikaja

gtéwnie z rozliczenia zaliczek na przytgczenia oraz z kwartalnych odpiséw MSR

w 2017 (od 1 stycznia 2018 r. zmiana standardu — MSSF 15)

nizsze koszty zakupu ustug przesytowych o 151 min zt wynikajg gtéwnie ze

zmiany prezentacji kosztow zakupu ustug przesytowych (zgodnie ze zmiang

standardu MSSF 15 obowigzujgcego od 1 stycznia 2018 r. koszty prezentowane

sg bez optat przenoszonych)

(-) wyzsze koszty zakupu energii na pokrycie rdznicy bilansowej o 1 min zt
wynikaja z wyzszej Sredniej ceny energii elektrycznej

(-) wyzsze koszty swiadczen pracowniczych o 7 min zt wynikajg gtéwnie z rezerw
aktuarialnych

(-) wyzsze koszty pozostatych ustug obcych o 4 min zt gtéwnie w obszarach
dotyczacych ustug IT oraz eksploatacji majatku sieciowego

(-) wyzsze koszty podatkéw i optat o 3 min zt sg efektem zrealizowanych

Inwestycji w zakresie majgtku sieciowego

wyzsze pozostate przychody operacyjne o 7 min zt wynikajg gtéwnie z

rozwigzania rezerw dot. majgtku sieciowego oraz z rozliczenia szkéd

majatkowych - zwrot kosztow przez ubezpieczyciela

nizsze pozostate koszty operacyjne o 11 min zt wynikaja gtdéwnie ze zmiany

stanu rezerw dot. majatku sieciowego w roku 2017

=z

(+

(+

(+
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"Enea

Zatacznik nr 5 - Rachunek zyskow i strat ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. — 1H 2018

[tys. zt] 1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana% 1H 2018
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 1 317 599 661 874 50,2% Czynniki zmiany EBITDA ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. (spadek o 2 min zi)
koncesja na wytwarzanie 1230 869 450 514 36,6% . oo
Elektrownia Kozienice — wzrost EBITDA o 5,8 min zt
. 3 0,
koncesja na obrot 86 730 211360 243,7% (+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 61,0 minzt
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 13 341 4304 32,3% (-) spadek przychoddw z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 1,7 min zt
Przychody ze sprzedazy uprawnieri do emisji CO, 10 463 15 556 148,7% (-) spadek marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 16,2 min zt
-) wzrost kosztow statych o 35,5 min zt
Przychody ze sprzedazy ciepta 90432* -5132 -5,7% ) v
- - 0,
Przychody 2 tytutu ustug 6025 %0 15% Segment Ciepto — spadek EBITDA o 18,1 min zt
Sprzedaz towardw i materiatéw oraz inne przychody 6 044 126 2,1% (-) wyisze koszty zuzycia biomasy 0 11,8 mlin zt
Podatek akcyzowy 107 23 21,5% (-) wyzsze koszty uprawnien do emisji CO, 0 5,1 min zt
Przychody ze sprzedazy netto 1 443797* 676 615 46,9% (-) spadek przychoddw ze sprzedazy ciepta o 5,0 min zt
(-) spadek przychododw ze sprzedazy energii elektrycznejo 3,1 min zt
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 116 950 117701 100,6% . .
(+) nizsze koszty zuzycia wegla o 4,8 min zt
Koszty $wiadczer pracowniczych 121 967 18933 15,5% (+) wyzszy wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 1,0 minzt
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$¢ (+) nizsze koszty zagospodarowania odpaddéw o 0,7 minzt
sprzedanych towaréw 780 888 238 487 30,5% (+) nizsze koszty state 0 0,3 minzt
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 125789 412 087 327,6%
Ustugi przesytowe 215* 4 1,9% Segment OZE — wzrost EBITDA o 10,2 min zt
Inne ustugi obce 66 188 6225 9,4% (+) Obszar Woda (+10,5 mlnl zt): wlzr(?st przychoddw z en_ergn elektrycznejo 7,6
min zt, wzrost przychodéw ze swiadectw pochodzenia o 3,5 min zt, w 2017
Podatki i optaty 44205 1509 3,4% r. zysk ze sprzedazy érodkéw trwatych 0,6 min zt
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 1 2562 02* 794946 63,3% (-) Obszar Wiatr (-0,2 min zt): spadek przychodoéw z energii elektrycznejo 6,9
: . min zt; spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 1,3 min zt;
Pozostate przychody operacyjne 8313 -1040 -12,5% spadek kosztéw statych 0 5,3 min zt; wzrost przychodéw ze $wiadectw
Pozostate koszty operacyjne 4489 -399 -8,9% pochodzenia o 1,7 min zt; spadek kosztéw zmiennych o 1,0 min zt
Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywéw (-) Obszar Biogaz (-0,1 min zi): sp:?dek przychod.ow ze S\{\.lladectw pochodzenla
trwatych 630 -798 -126,7% 0 0,9 min zt; spadek przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznejo 0,3 min
. A o zt; spadek kosztédw zmiennych o 0,5 min zt; spadek pozostatych kosztéw o
Odwrdécenie odpisu z tytutu utraty wartosci niefinansowych
aktywdw trwatych - 51365 100,0% 0,5 min zt
Zysk / (strata) operacyjny 192049 -68 405 -35,6%
Przychody finansowe 136 2583 1899,3%
Koszty finansowe 8223 65 245 793,4%
* Zgodnie z MSSF w 2018 roku nastgpita zmiana prezentacyjna dla Elektrocieptownia Biatystok tj. koszty
Przychody z tytutu dywidend 1013 204 20,1% ustug przesytowych pomniejszajg przychody z ciepta. Dla zachowania poréwnywalnosci skorygowano
okres poréwnawczy tj. 2017 rok.
Zysk / (strata) brutto 184975 -130 863 -70,7%
Podatek dochodowy 36 003 9805 27,2% 103
Zysk / (strata) netto 148972 -140 668 -94,4%
EBITDA 308 999 -2069 -0,7%




"Enea

Zatacznik nr 6 - Rachunek zyskow i strat ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. —2Q 2018

[tys. zt] 2Q2017 pLopLikk:] Zmiana Zmiana%
2Q 2018
Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej 646 315 1 039715 393400 60,9% o .
Czynniki zmiany EBITDA ENEA Wytwarzanie Sp. z 0.0. (spadek o 3 min z)
koncesja na wytwarzanie 597 619 847801 250182 41,9%
koncesja na obrot 48 696 191914 143218 294,1% Elektrownia Kozienice — wzrost EBITDA o0 0,8 min zt
Przychody z tytutu $wiadectw pochodzenia 7 121 7729 608 8,5% (+) wzrost marzy na wytwarzaniu o 47,3 minzt
Przychody ze sprzedazy uprawnie do emisji CO, 4652 . 1202 25,8% (-) spadek wyniku na’ pozostatej dzg’ralnoscn operacyjnejo 1,6 min zt
(-) spadek przychoddéw z Regulacyjnych Ustug Systemowych o 4,0 min zt
s . * - -
Przychody ze sprzedazy ciepta 30085 25267 4818 16,0% () wzrost kosztéw statych 0 19,5 min zt
Przychody z tytutu ustug 3 065 3004 -61 -2,0% (-) spadek marzy na obrocie i na Rynku Bilansujgcym o 20,7 min zt
Sprzedaz towardw i materiatéw oraz inne przychody 3 847 3887 40 1,0%
Podatek akcyzowy 52 64 12 23,1% Segmen.t Ciepto - spa.del.( EB.ITDA 011,0 min zt
(-) wyzsze koszty zuzycia biomasy o 8,0 min zt
7 * 1082 7 % .. L -
Przychody ze sprzedazy netto 695033 082 988 387955 55,8% (+) nizsze koszty uprawnien do emisji CO20 2,8 min zt
Amortyzacja $rodkow trwatych i WNiP 58125 111 302 53177 91,5% (-) spadek przychodéw ze sprzedazy ciepta o 4,5 min zt
Koszty éwiadczen pracowniczych 60 742 72 847 12 105 19,9% (-) spadek przychoddéw ze sprzedazy energii elektrycznej o 4,4 min zt
Zuzycie materiatéw i surowcow oraz wartos¢ (+) nizsze koszty zuzycia wegla 0 6,3 min zt
sprzedanych towaréw 373751 473757 100 006 26,8% (-) wyzsze koszty state 0 2,2 min zt
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 72 259 344874 272615 377,3% (+) wynik na pozostate] dziatalnosci operacyjnej o 1 minzt
Ustugi przesytowe 95* 137 42 44,2%
Segment OZE — wzrost EBITDA 0 6,9 min zt
. 0,
Inne ustugi obce 33765 S0 5645 16,7% (+) Obszar Woda (+5,6 min zt): wzrost przychoddw z energii elektrycznej o
Podatkii optaty 20901 19 579 -1322 -6,3% 3,1 min zt, wzrost przychoddéw ze swiadectw pochodzenia 0 2,1 min zi,
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 619 638* 1061 906 442268 71,4% spadek kcfSZtow stafych o 0,4 min zt .
(+) Obszar Wiatr (+1,2 min zf): spadek kosztéw statych o 3,3 min zt; wzrost
Pozostate przychody operacyjne 5977 4594 -1383 -23,1% przychoddw ze $wiadectw pochodzenia o 1,8 min zt; spadek kosztéow
Pozostate koszty operacyjne 3314 3319 5 0,2% zmiennych o 0,5 min zt; spadek przychoddéw z energii elektrycznejo 3,2
min zt; spadek wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 1,2 min zt;
Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych aktywow R B X
trwatych 236 (569) -805 -341,1% (+) Obszar Biogaz (+0,1 mln zt): spadek kosztéw zmiennych 0 0,4 minzt;
- - wzrost wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 0,4 min zt; spadek
Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci niefinansowych K . tvch In 2t dek hodd swiad
aktywéw trwatych _ 51 365 51 365 100,0% osztow statych o 0,1 min zt; Spadek przychodow ze Sswiadectw
pochodzenia o 0,6 min zt; spadek przychodow ze sprzedazy energii
Zysk / (strata) operacyjny 78294 73 153 5141 -6,6% elektrycznejo 0,2 min zt;
Przychody finansowe 70 1992 1922 2745,7%
Koszty finansowe 4054 37 854 33800 833,7%
* Zgodnie z MSSF w 2018 roku nastgpita zmiana prezentacyjna dla Elektrocieptownia Biatystok tj.
Przychody z tytutu dywidend 1013 1217 204 20,1% koszty ustug przesytowych pomniejszajg przychody z ciepta. Dla zachowania poréwnywalnosci
skorygowano okres poréwnawczy tj. 2017 rok.
Zysk / (strata) brutto 75323 38 508 -36 815 -48,9%
Podatek dochodowy 14268 42 555 28287 198,3% 104
Zysk / (strata) netto 61055 (4 047) -66 319 -108,6%
EBITDA 136419 133 090 -3329 -2,4%




Zatacznik nr 7 - Rachunek zyskow i strat ENEA Elektrownia Potaniec— 1H 2018

[tys. 4] 14.03-30.06.2017* 1H2018 Zmiana Zmiana% 1H 2018

Przychody ze sprzedazy 613 342 1 179397 566 055 92,3% EBITDA ENEA Elektrownia Potaniec:

Podatek akcyzowy 26 114 88 338,5%

Przychody ze sprzedazy netto 613316 1179283 5659 67 92,3%  * Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej (tacznie z RUS) 1.097 min zt
. ] - (sprzedaz 6.206 GWh energii elektrycznej)

Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 12 676 27204 14528 114,6%

— - - e przychody ze sprzedazy ciepta 28 min zt przy wolumenie sprzedazy 1.186 TJ
Koszty Swiadczeri pracowniczych 21254 29757 8543 40,2% e przychody z tytutu Swiadectw pochodzenia 51 min zt - sprzedaz skorygowana o
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz warto$¢ sprzedanych 364 019 701319 337300 92,7% przychdd z rozpoznania, koszt wtasny sprzedazy oraz aktualizacje wartosci
towaréw zapasu zielonych certyfikatéw na dzieri bilansowy
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 86 007 231323 145316 169,0%  « pozostate przychody 4 min zt - przychody z najmu oraz zagospodarowania
Ustugi przesytowe 869 - -869 -100,0% ubocznych produktéw spalania
Inne ustugi obce 56 530 102753 46223 81,8% e zuzycie materiatéw i surowcow oraz warto$¢ sprzedanych towaréw 701 min zi,

w tym: zuzycie paliw 583 min zt., rezerwa na koszty zuzycia CO296 min zt,
Podatkii opfaty 11636 AUt 8729 75,0% zuzycie materiatéw remontowych 11 min zt, pozostate 11 min zt (zuzycie
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 552 991 1112761 559 770 101,2% pozostatych materiatéw i energii)
Pozostate przychody operacyjne 2 746 1156 -1590 -57,9% * zakup energii na potrzeby sprzedazy 231 min zt — wolumen zakupu 1.414 GWh
Pozostate koszty operacyjne 353 420 67 19,0% * inne ustugi obce 103 min zt — w tym: ustugi remontowe: 40 min zt, ustugi
transportowe 4 min zt, zagospodarowanie odpaddéw 10 min zt, ustugi
Zysk / (strata) operacyjny 62718 67 258 4540 7,2% przygotowania biomasy 12 min zt, ubezpieczenie majatku 5 min zt, ustugi Enea
Przychody finansowe 3683 1415 -2268 -61,6% Centrum 3 min zt, SLA Enea Trading 5 min zt, korzystanie ze znaku towarowego
Koszty finansowe a1 36 440 35895 6598,5% ENEA 3 min Z}f' po.zosFak.a ustugi 21 min zt .(w'tyr.n: eksploa.tacyjne, prawne,
audyty, wynajmy i dzierzawy, ochrona mienia, inne ustugi zewnetrzne)
Zysk/ (strata) brutto 65 857 ELCEE -33624 -51,1% e podatki 20 min zt —w tym: podatek od nieruchomosci 11 min zt, optata z tyt.
Podatek dochodowy 10 161 6318 -3843 -37,8% ochrony srodowiska 7 min zt; optata koncesyjna 1 min zt
Zysk / (strata) netto 55 696 25 915 -29781 -53,5%
EBITDA 75 394 94 462 19068 25,3%

* Dane za okres 14-30 czerwca 2017 r. dotyczyty GK ENEA Elektrownia Potaniec, natomiast pozycje
prezentowane od 1 stycznia 2018 r. dotyczg danych jednostkowych ENEA Elektrownia Pofaniec (bez ENEA
Bioenergia Sp. z 0.0.)
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Zatacznik nr 8 - Rachunek zyskow i strat ENEA Elektrownia Potaniec — 2Q 2018

[tys. zt] 2Q2017* 2Q2018 Zmiana Zmiana%
Przychody ze sprzedazy 531942 638295 106 353 20,0%
Podatek akcyzowy 12 49 37 308,3%
Przychody ze sprzedazy netto 531930 638 246 106 316 20,0%
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 9919 13 691 3772 38,0%
Koszty Swiadczen pracowniczych 18413 15 277 -3136 -17,0%
Zuzycie materiatéw i surowcéw oraz wartosc sprzedanych

towaréw 323209 373950 50 741 15,7%
Zakup energii na potrzeby sprzedazy 59957 117 964 58 007 96,7%
Ustugi przesytowe 867 - -867 -100,0%
Inne ustugi obce 48 063 50822 2759 5,7%
Podatki i optaty 8955 9555 600 6,7%
Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy 469 383 581259 111876 23,8%
Pozostate przychody operacyjne 2421 984 -1437 -59,4%
Pozostate koszty operacyjne -55 130 185 336,4%
Zysk / (strata) operacyjny 65023 57 841 -7 182 -11,0%
Przychody finansowe 3564 675 -2 889 -81,1%
Koszty finansowe -97 35994 36091 37207,2%
Zysk / (strata) brutto 68 684 22522 -46 162 -67,2%
Podatek dochodowy 11026 4372 -6 654 -60,3%
Zysk / (strata) netto 57 658 18 150 -39 508 -68,5%
EBITDA 74942 71532 -3410 -4,6%

2Q 2018

EBITDA ENEA Elektrownia Potaniec:

(+) wyzsze przychody ze sprzedazy o 106 min zt wynikaja z wyzszego
wolumenu sprzedazy energii o 363 GWh oraz wyzszej ceny sprzedazy o 12,37
zt/MWh

(+) nizsze koszty Swiadczen pracowniczych o 3 min zt wynikajace gtéwnie
z braku konsolidacji Bioenergii w wykonaniu 2018 roku

(-) wyzsze koszty zuzycia materiatéw i surowcédw o 51 min zt gtéwnie w efekcie
wyzszej produkcji o 189 GWh, co spowodowato wieksze zuzycie materiatow
i surowcéw bezposrednio produkeyjnych przy jednoczesnym wzroscie kosztow
wegla o 12,8 zt/MWh i biomasy o 29,7 zt/MWh

(-) wyisze koszty zakupu energii o 58 min zt wynikajg ze wzrostu ceny zakupu
energii o 54,44 z}/MWh przy jednoczesnym wzroscie wolumenu zakupu
energii 0 174 GWh

(-) wyzsze koszty ustug obcych o 3 min wynikaja gtéwnie ze wzrostu kosztow:
SLA Trading o 2 min zi, integracji Enea Centrum o 1 min zi, korzystania ze
znaku towarowego Enea o 1 min zi, obstugi instalacji biomasy o 3 min zt (brak
konsolidacji Bioenergii - zmiana prezentacji kosztéw, przesuniecie z kosztow
wynagrodzen do kosztéw ustug) oraz spadku kosztéw remontéw o 5 min zt
(w 2017 roku dwa remonty Srednie, w 2018 roku tylko remonty biezgce)

(-) nizsze pozostate przychody operacyjne o 1 min zt — w 2017 r. przychody
z tyt. kar umownych za nieterminowg realizacje Swiadectw pochodzenia

* Dane za 2Q 2017 dotyczyty GK ENEA Elektrownia Potaniec, natomiast pozycje prezentowane za 2Q
2018 dotyczg danych jednostkowych ENEA Elektrownia Potaniec (bez ENEA Bioenergia
Sp.zo0.0.)



Zatacznik nr 9 - Rachunek zyskow i strat GK LW Bogdanka — 1H 2018

[tys. z1] 1H2017 1H2018 Zmiana Zmiana%
1H 2018
5 - . 0,
Przychody ze sprzedazy netto 902117 855952 46 165 >1% Czynniki zmiany EBITDA GK LW Bogdanka (spadek o 48 min zi):
Amortyzacja Srodkéw trwatych i WNiP 174060 173 560 -500 -0,3%
Koszty éwiadczeri pracowniczych 266906 270 461 3555 13% (-) spadek przychoddw ze sprzedazy wegla - nizsza sprzedaz ilosciowa -321
tys. t (-6,9%), przy wyzszej cenie i wyzszej korekcie wegla z robot
Zuzycie malt(’erla’fow I surowcow ) 145405 156 729 11324 7,8% przygotowawczych
oraz wartos$¢ sprzedanych towaréw . . . .
(-) wzrost kosztéw Swiadczen pracowniczych - wyptacona podwyzka
Inne ustugi obce 138645 152 555 13910 10,0% wynagrodzen wraz z dodatkowg nagroda oraz wzrost Sredniego
zatrudnienia 0 110 os6b
Podatkii optaty 24161 21983 -2178 -9,0% . . " .
(-) wzrost kosztéw materiatéw i energii bedacy pochodng wiekszego
Koszty uzyskania przychodéw ze sprzedazy 749177 775288 26111 3,5% wydobycia brutto (+12,3%) oraz wiekszego zakresu robot chodnikowych
i hod 1923 32327 30404 1581,1% (+31,3%)
Pozost: j ) . A T
ozostate przychody operacyine 0 (-) wzrost kosztéw ustug obcych, gtéwnie koszty prac sobotnio-niedzielnych
Pozostate koszty operacyjne 1066 2053 987 92,6% oraz robot drazeniowych
Zysk / (strata) na sprzedazy i likwidacji rzeczowych ) ) o
aktywéw trwatych (6623) (ORs) 4326 65,3% Istotne zdarzenia jednorazowe:
Zysk / (strata) operacyjny 147 174 99 989 47185 32,1% * wyzsze pozostate przychody operacyjne - rozliczenie ugody zawartej
pomiedzy Spotka a konsorcjum firm Mostostal Warszawa S.A. oraz
Przychody finansowe 4 580 10 654 6074 132,6% Acciona Infraestructuras; dodatni wptyw na wynik EBITDA 28,7 min zt
Koszty finansowe 12 761 9 042 3719 291% * wyzsza wartosc¢ likwidacji rzeczowych aktywow trwatych - gtéwnie

wartosc¢ netto zlikwidowanych wyrobisk (ostatnie metry)

Zysk / (strata) brutto 138 993 101 601 -37392 -26,9% » wyisze przychody finansowe - rozwiazanie rezerwy na odsetki od CIT
(ok. 3,6 min zt)

Podatek dochodowy 27 112 17 468 -9644 -35,6%

* nizsze koszty finansowe — spadek zadtuzenia; rozliczenie ugody
Zysk / (strata) netto 111 881 84133 -27748 -24,8% zawartej pomiedzy Spétka a konsorcjum firm Mostostal Warszawa
EBITDA 321234 273 549 47685 -14,8% S.A. oraz Acciona Infraestructuras; wptyw na koszty finansowe 2,7

min zt
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Zatacznik nr 10 - Rachunek zyskow i strat GK LW Bogdanka —2Q 2018

[tys. z1] 2Q2017 2Q2018 Zmiana Zmiana%
Przychody ze sprzedazy netto 436 880 457 255 20 375 4,7%
Amortyzacja srodkéw trwatych i WNiP 85 384 89 483 4 099 4,8%
Koszty $wiadczen pracowniczych 134 146 131 965 -2181 -1,6%
Zuzycie ma’tt’eriaiéwi surowcow ) 76 706 30 653 3947 5.1%
oraz wartos¢ sprzedanych towaréw

Inne ustugi obce 69 338 77 993 8 655 12,5%
Podatkii optaty 10 479 9 120 -1 359 -13,0%
Koszty uzyskania przychoddw ze sprzedazy 376 053 389 214 13 161 3,5%
Pozostate przychody operacyjne 1252 2 335 1083 86,5%
Pozostate koszty operacyjne 492 1039 547 111,2%
gz:l;\{léitrf:;)a?:ds]przedaiy i likwidacji rzeczowych (4.006) (8551) 4545 -113,5%
Zysk / (strata) operacyjny 57 581 60 786 3205 5,6%
Przychody finansowe 1798 5 609 3811 212,0%
Koszty finansowe 5098 4017 -1081 -21,2%
Zysk / (strata) brutto 54 281 62 378 8097 14,9%
Podatek dochodowy 10 458 10 076 -382 -3,7%
Zysk / (strata) netto 43 823 52 302 8479 19,3%
EBITDA 142 965 150 269 7304 5,1%

2Q 2018
Czynniki zmiany EBITDA GK LW Bogdanka (wzrost o 7 min zt):

(+) wzrost przychodow ze sprzedazy wegla o: wyzsza sprzedaz iloSciowa,
przy wyzszej cenie i wyzszej korekcie wegla z robot przygotowawczych

(+)

(+)

wzrost przychodoéw ze sprzedazy towardw i materiatéw — wyzsza sprzedaz
ztomu

spadek kosztéw $wiadczer pracowniczych — dodatkowy odpis na ZFSS
wyptacono w 1Q 2018, podczas gdy rok temu w 2Q 2017, rozliczenie
programu PDO

(-) wzrost kosztow materiatéw i energii bedacy pochodng wiekszego

wydobycia brutto (+24,5%) oraz wiekszego zakresu robét chodnikowych
(+55,1%)

(-) wzrost kosztoéw ustug obcych, gtéwnie koszty prac sobotnio-niedzielnych

oraz robét drazeniowych

Istotne zdarzenia jednorazowe:

wyzsza wartosc likwidowanych rzeczowych aktywow trwatych —
gtéwnie wartos¢ netto zlikwidowanych wyrobisk

wyzsze przychody finansowe - rozwigzanie rezerwy na odsetki od CIT
(ok. 3,6 min zt)

nizsze koszty finansowe — spadek zadtuzenia
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SLOWNIK SKROTOW | POJEC Enea

Wskazniki finansowe

Ponizej zamieszczono stownik pojec i wykaz skrétéw uzywanych w tresci niniejszego raportu.

Wskaznik Wyszczegdlnienie

EBITDA = Zysk (strata) operacyjny + amortyzacja

2Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego
Kapitat wtasny

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) =

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego
Aktywa catkowite

Rentownosc¢ aktywow (ROA) =

Zysk (strata) netto okresu sprawozdawczego
Przychody ze sprzedazy netto

Rentownos¢ netto =

Zysk (strata) operacyjny
Przychody ze sprzedazy netto

Rentownos¢ operacyjna =

EBITDA
Przychody ze sprzedazy netto

Rentownos¢ EBITDA =

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik biezacej ptynnosci =

Kapitat wtasny

Pokrycie majatku trwatego kapitatami wtasnymi Aktywa trwate

Zobowigzania ogétem

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego Aktywa catkowite

Zobowigzania oprocentowane - $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
EBITDALTM

Dtug netto / EBITDA

Sredni stan naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate x liczba dni
Przychody ze sprzedazy netto

Cykl rotacji naleznosci krétkoterminowych w dniach =

Cykl rotacji zobowiazan z tyt. Dostaw i ustug oraz pozostatych B Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych x liczba dni
w dniach B Koszt sprzedanych produktow, towardéw i materiatéw

Sredni stan zapaséw x liczba dni
Koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw

Cykl rotacji zapaséw w dniach =

Zuzycie materiatow i surowcdw oraz wartos$¢ sprzedanych towardéw; Zakup energii na potrzeby sprzedazy; Ustugi przesytowe; inne ustugi

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw = obce, podatki i opfaty, podatek akcyzowy 110




Enea

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie

Agencja ds. Wspdtpracy Organdéw Regulacji Energetyki — unijna agencja utworzona na mocy 3 pakietu energetycznego. Celem Agencji jest koordynacja i wspieranie wspdtpracy krajowych organdéw

ACER regulacyjnych. Petna lista zadan znajduje sie w Rozporzadzeniu 713/2009

AMI Zaawansowane systemy pomiarowe mierzgce, zbierajgce i analizujgce zuzycie energii oraz umozliwiajgce dwukierunkowa komunikacje pomiedzy klientem finalnym i systemem centralnym. AMI obejmuje
zaréwno inteligentne liczniki, jak i inteligentne sieci elektroenergetyczne

Backloading Zawieszenie czeéci aukcji uprawnieri do emisji CO, przez UE w celu zwiekszenia ceny uprawnieri

BAT Best Available Techniques — najlepsze dostepne techniki, dokument formutujgcy wnioski dotyczace najlepszych dostepnych technik dla instalacji nim objetych, a takze wskazujgcy poziomy emisji powigzane
z najlepszymi dostepnymi technikami.

CAPEX Capital expenditures - nakfady inwestycyjne

Carbon leakage

Ucieczka dwutlenku wegla - przenoszenie emisji dwutlenku wegla z jednego kraju do drugiego

Cena euroszczytu (PEAK)

Cena kontraktu z dostawa takiego samego wolumenu energii w euroszczycie (tj. w godzinach od 7:00 do 22:00 w dni robocze)

Cena pasma (BASE) Cena kontraktu z dostawa takiego samego wolumenu energii w kazdej godzinie doby

CER Certified Emission Reduction - jednostka poswiadczonej redukcji emisji

co, Dwutlenek wegla

DAP Delivered at Place — sytuacja, w ktdrej sprzedajgcy towar odpowiada za dostarczenie towaru do okreslonego miejsca, natomiast za roztadunek odpowiada kupujacy.
EFX Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw efektywnosci energetycznej tzw. ,biate” certyfikaty
EUA EU Emission Allowance - uprawnienie do emisji w ramach Europejskiego Systemu Handlu Emisjami

Europejski System Handlu
Emisjami EU ETS

Europejski system wspierajacy redukcje emisji gazéw cieplarnianych

GPZ

Gtéwny Punkt Zasilajgcy — stacja transformatorowa, odpowiadajaca za zamiane wysokiego lub $redniego napiecia na napiecie niskie dla odbiorcéw koricowych na okreslonym obszarze

Grupa taryfowa A

Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytgczonym do sieci wysokiego napiecia

Grupa taryfowa B

Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytgczonym do sieci Sredniego napiecia

Grupa taryfowa C

Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom przytagczonym do sieci niskiego napiecia, z wytaczeniem odbiorcéw zuzywajgcych energie elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych

Grupa taryfowa G

Energia sprzedawana i dostarczana odbiorcom zuzywajacym energie elektryczng na potrzeby gospodarstw domowych przytaczonych do sieci niezaleznie od poziomu napiecia

ICE

Platforma obrotu umozliwiajace handel uprawnieniami do emisji CO2 (EUA) oraz jednostkami poswiadczonej redukcji emisji (CER) na rynku futures

IGCC

Integrated gasification combined cycle — technologia bloku gazowo-parowego ze zintegrowanym zgazowaniem paliwa. Pozwala na budowe elektrowni o znacznie wigkszej sprawnosci w poréwnaniu do
konwencjonalnych elektrowni weglowych

Instalacja 10S

Instalacja odsiarczania spalin

Instalacja SCR

Instalacja katalitycznego odazotowania spalin

KECX

Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem s3 kontrakty na prawa majgtkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej w pozostatych zrédtach
kogeneracyjnych

KGMX

Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa majatkowe wynikajgce ze Swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej w jednostce kogeneracji gazowej lub o
tacznej mocy zainstalowanej do 1 MW
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Enea

Skrét/pojecie Petna nazwa/wyjasnienie

Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa majgtkowe wynikajgce ze swiadectw pochodzenia dla energii elektrycznej wytworzonej w jednostce kogeneracji opalanej

KMETX metanem uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach gdérniczych lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy o biokomponentach i biopaliwach
ciektych

Kogeneracja Proces technologiczny jednoczesnego wytwarzania energii elektrycznej i uzytkowej energii cieplnej w elektrocieptowni

Mw, Megawat mocy elektrycznej

MWh Megawatogodzina (1 GWh = 1.000 MWh)

MW, Megawat mocy cieplnej

NFOSIGW Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej

NO, Tlenki azotu

osD Operator Systemu Dystrybucyjnego

osP Operator Systemu Przesytlowego

OZE Odnawialne zrédta energii

OZEX A Indeks dla transakcji sesyjnych, ktérych przedmiotem sg kontrakty na prawa majgtkowe wynikajace ze Swiadectw pochodzenia dla energii wyprodukowanej w odnawialnych zrédtach energii, ktérej okres
= produkcji (wskazany w $wiadectwie pochodzenia) rozpoczat sie od 1 marca 2009 r. wigcznie

PM ,biate” Prawa majatkowe do $wiadectw pochodzenia wynikajgcych ze swiadectw efektywnosci energetycznej tzw. ,biate” certyfikaty

PM ,,btekitne” Prawa Majatkowe do $wiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej z biogazu rolniczego

PM ,,czerwone”

Prawa Majagtkowe do swiadectw pochodzenia bedacych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w pozostatych Zzrédtach kogeneracyjnych

PM , fioletowe”

Prawa Majatkowe do swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i ujmowanym przy dotowych robotach
gorniczych lub gazem uzyskiwanym z przetwarzania biomasy w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 2 ustawy o biokomponentach i biopaliwach ciektych

PM ,zielone”

Tozsame z PMOZE

PM ,z6tte”

Prawa Majgtkowe do $wiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w jednostce kogeneracji gazowej lub o tacznej mocy zainstalowanej do 1 MW

PMOZE

Prawa majatkowe ze Swiadectw pochodzenia energii z odnawialnych Zrédet energii

Rozporzadzenie REMIT

Rozporzadzenie o integralnosci i przejrzystosci hurtowego rynku energii, okresla ramy monitorowania hurtowych rynkéw energii, w celu wykrywania i zapobiegania nieuczciwym praktykom na poziomie UE

Rynek bilansujacy

Rynek techniczny prowadzony przez OSP. Jego celem jest bilansowanie w czasie rzeczywistym zapotrzebowania na energie elektryczna z jej produkcja w krajowym systemie elektroenergetycznym (KSE).

Rynek SPOT

Rynek kasowy (biezacy)

Rynek terminowy

Rynek energii elektrycznej, na ktérym notowane sg produkty typu forward

SAIDI

System Average Interruption Duration Index - wskaZnik przecietnego systemowego czasu trwania przerwy dtugiej i bardzo dtugiej (wyrazanyw minutach na Klienta)

SAIFI System Average Interruption Frequency Index - wskaZznik przecietnej systemowej czestosci przerw dtugich w dostawie energii (wyrazany w liczbie przerw na Klienta)

S02 Dwutlenek siarki

TES Tradition Financial Services, platforma obrotu energiag elektryczng przeznaczona do zawierania réznego rodzaju transakcji, kupna oraz sprzedazy energii konwencjonalnej, praw majgtkowych, energii
odnawialnej oraz uprawnien do emisji CO2

TGE Towarowa Gietda Energii

TPA Third Party Access — zasada dostepu stron trzecich do sieci energetycznej, ktéra umozliwia zakup energii elektrycznej i ustug jej dystrybucji na podstawie dwdch osobnych uméw

Ustawa Prawo

Ustawa z dnia 10 kwietnia 1997 r. — Prawo Energetyczne (Dz.U. 1997 Nr 54 poz. 348 z pézn. zm.)
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Energetyczne
WACC Weighted average cost of capital — Sredniowazony koszt kapitatu, zwrot z kapitatu zainwestowanego w dziatalnos¢ dystrybucyjng
WIBOR Warsaw Interbank Offered Rate - wysokos¢ oprocentowania kredytéw na polskim rynku miedzybankowym
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