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. GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

Rozszerzony skonsolidowany raport
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2026 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

1 WYBRANE DANE FINANSOWE | KOMENTARZ DO WYNIKOW

1.1 WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALtOWEJ CELON

PHARMA ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2026

Przychody, w tym:

Segment lekdw generycznych

Segment innowacyjny

Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o
amortyzacje (EBITDA), w tym:

Segment lekdw generycznych

Segment innowacyjny

Zysk/(strata) brutto

Zysk/(strata) netto

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci inwestycyj-
nej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Liczba akcji
Zysk (strata) netto na jedna akcje
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje

Aktywa razem

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Za okres
1.01.-
31.03.2026
PLN'000
61865
53453
8412
(5975)

5159

17 594
(12 435)
160 335
162 596

(4792)
(14 431)

8257
(10 964)

53130663
3,06
3,06

Okres
zakonczony
31 marca 2026
PLN'000

670729

141945

54 348

87597

528 784

5386

Za okres
1.01-
31.03.2025
PLN'000
49 334
48 978
356
(18 767)

(5501)

16 650
(22 151)
(22 508)
(25 086)

(11 412)
7310

621
(3 482)

53130 663
0,47
0,47

Okres
zakonczony
31 grudnia 2025
PLN'000

457 460
94214
30945
63 269

363 246

5386

Za okres
1.01.-
31.03.2026
EUR'000
14 584
12601
1983
(1409)

1216

4147
(2931)
37798
38331

(1130)
(3402)

1946
(2 585)

53130663
0,72
0,72

Okres
zakonczony
31 marca 2026
EUR'000

156 369

33092

12670

20422

123277

1256

Za okres
1.01-
31.03.2025
EUR'000
11789
11704
85
(4 485)

(1315)

3979
(5293)
(5379)
(5 995)

(2727)
1747

148
(832)

53130 663
0,11
0,11

Okres
zakonczony
31 grudnia 2025
EUR'000

108 231
22 290

7321
14 969
85941
1274

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski $redniego kursu EUR z dnia 31 marca 2026 roku (4,2894 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2025 roku (4,2267 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kursow dla EUR obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2026 roku (4,2419 PLN/EUR)
oraz 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2025 roku (4,1848 PLN/EUR).

Dalej majg zastosowanie w dokumencie nastepujace skroty:

m 3M25 - okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2025 roku

m  3M26 — okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2026 roku



. GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

Rozszerzony skonsolidowany raport
za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2026 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

1.2 WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE SPOtKI CELON PHARMA S.A. ZA
OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2026 ROKU

Przychody, w tym:

Segment lekow generycznych

Segment innowacyjny

Zysk/(strata) z dziatalnos$ci operacyjnej (EBIT)
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o
amortyzacje (EBITDA), w tym:

Segment lekdw generycznych

Segment innowacyjny

Zysk/(strata) brutto

Zysk/(strata) netto

Przeptywy pienigzne netto z dziatalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyj-
nej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pienigzne netto razem

Liczba akcji
Zysk (strata) netto na jedna akcje
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng akcje

Aktywa razem

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Za okres
1.01.-
31.03.2026
PLN'000
61865
53453
8412
(5319)

5324

17758
(12 434)
161 269
163530

(5531)
(13878)

8247
(11 154)

53130663
3,08
3,08

Okres
Zakonczony
31 marca 2026
PLN'000

632201

102 046

29263

72783

530 155

5386

Za okres
1.01-
31.03.2025
PLN'000
49334
48978
356
(18 767)

(5501)

16 650
(22 151)
(22 508)
(25 086)

(11 412)
7310

621
(3 482)

53130663
0,47
0,47

Okres
zakonczony
31 grudnia 2025
PLN'000

454 807
90 598
30214
60 384

364 209

5386

Za okres
1.01.-
31.03.2026
EUR'000
14584
12601
1983
(1254)

1255

4186
(2931)
38018
38551

(1304)
(3272)

1946
(2629)

53130663
0,73
0,73

Okres
Zakoriczony
31 marca 2026
EUR'000

147 387

23791

6822

16 968

123597

1256

Za okres
1.01-
31.03.2025
EUR'000
11789
11704
85
(4 485)

(1315)

3979
(5293)
(5379)
(5 995)

(2727)
1747

148
(832)

53130 663
0,11
0,11

Okres
zakonczony
31 grudnia 2025
EUR'000

107 603
21435

7 148
14 286
86 169
1274

Wybrane pozycje bilansu zaprezentowane w walucie EUR zostaty przeliczone wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank
Polski $redniego kursu EUR z dnia 31 marca 2026 roku (4,2894 PLN/EUR) oraz 31 grudnia 2025 roku (4,2267 PLN/EUR).
Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego

przez Narodowy Bank Polski kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw dla EUR obowigzujgcych na

ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca w okresie 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2026 roku (4,2419 PLN/EUR)
oraz 3 miesiecy zakoriczonych 31 marca 2025 roku (4,1848 PLN/EUR).



. GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

(ELON Rozszerzony skonsolidowany raport

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2026 roku
(wszystkie kwoty podane sa w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

1.3 KOMENTARZ DO WYNIKOW FINANSOWYCH SPOtKI | GRUPY KAPITALOWEJ ZA
OKRES | KWARTAtU 2026 ROKU

Przychody

Grupa odnotowata istotng poprawe wynikdw finansowych zaréwno na poziomie przychoddw, jak i rentownosci. Przy-
chody ze sprzedazy wzrosty do 61,9 min zt wobec 49,3 min zt rok wczesniej, co oznacza wzrost o ok. 25%. Wptyw Przy-
chody segmentu generycznego zwiekszyty sie do 53,5 min zt z 49,0 min zt. Wptyw na to miat wzrost sprzedazy wszystkich
produktow z portfolio promocyjnego Spotki. Jednoczesnie wzrost zanotowat segment innowacyjny - przychody wzrosty
20,4 min zt do 8,4 mlIn zt, co jest z jednej strony wynikiem odblokowania ptatnosci z tytutu przyznanych Spétce dofinan-
sowan na rozwoj nowych projektow naukowo-badawczych, a drugiej efektem swiadczenia przez Spotke ustug badawczo-
rozwojowych Spotce Novohale.

Na poziomie wyniku netto grupa osiggneta zysk netto w wysokosci 162,6 min zt wobec 25,1 min zt straty rok wczesnie;.
Tak znaczgcy poziom wyniku netto jest efektem ujecia w rachunku zyskéw i strat wyceny do wartosci godziwej udziatow
w spotce Novohale oraz rozliczenia ustania znaczgcego wptywu w nastepstwie podpisania aneksu do umowy inwestycyj-
nej i zaprzestania ujmowania spotki metoda praw wtasnosci. Ujecie wyniku ma charakter jednorazowy. Transakcja zostata
opisana w szczegdtach w dalszej czesci sprawozdania finansowego.

taczne koszty dziatalnosci operacyjnej utrzymaty sie na zblizonym poziomie rok do roku i wyniosty 67,8 min zt wobec 67,9
mln zt przed rokiem. W strukturze kosztow widoczny byt spadek kosztow amortyzacji (11,1 mIn zt wobec 13,3 mlIn zt) oraz
zuzycia surowcow (16,7 min zt wobec 19,3 min zt). Wynika to z m.in. z poprawy efektywnosci produkcji oraz kapitalizacji
kosztow prac rozwojowych dotyczacych gtdwnie leku GLP1 w ramach projektu o akronimie Reduzek powigzanego z bu-
dowa fabryki na Stowacji. Jednocze$nie wzrosty koszty ustug obcych do 13,0 min ztz 9,1 miIn zt, co miato zwigzek z outso-
urcingiem ustug doradczych, zwigzanych z intensyfikacjg proceséw rozwojowych.

EBITDA

Na poziomie operacyjnym Grupa nadal wykazuje strate EBIT, jednak jej skala ulegta wyraznemu ograniczeniu. Strata ope-
racyjna zmniejszyta sie do 6,0 min zt z 18,8 min zt rok wczesniej. Rowniez wynik EBITDA poprawit sie znaczgco - z ujemnego
poziomu 5,5 min zt do dodatnich 5,2 mln zt. Segment lekdw generycznych utrzymat stabilng dodatnig rentownos¢ EBITDA,
natomiast segment innowacyjny nadal pozostaje obcigzeniem wynikowym, cho¢ strata EBITDA w tym obszarze zmniej-
szyta sie 2 22,2 min zt do 12,4 min zt.

Sytuacja finansowa

Istotnymi Zrédtami finansowania segmentu innowacyjnego pozostajg dodatnie przeptywy pieniezne generowane przez
segment lekéw generycznych, ktore zapewniajg regularny doptyw srodkéw oraz dotacje z Narodowego Centrum Badan
i Rozwoju oraz Agencji Badan Medycznych, stanowigce stabilne wsparcie dla finansowania projektéw badawczych.

Po wytaczeniu jednorazowego efektu z ujecia wyceny do wartosci godziwej udziatéw w spotce Novohale i rozliczenia
ustania znaczacego wptywu, wyniki Grupy wskazujg na kontynuacje dynamicznego wzrostu skali dziatalnosci, poprawe
rentownosci operacyjnej oraz istotne ograniczenie poziomu strat.
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Ponizsza tabela przedstawia wskazniki rentownosci i ptynnosci Grupy Kapitatowej.

Wskaznik

rentownosc EBITDA [%]

rentowno$¢ majatku (ROA)

rentownos$c kapitatu wtasnego (ROE)

dtug/(gotowka) netto

ptynnos$¢ - wskaznik ptynnosci |

ptynnosc¢ - wskaznik ptynnosci lll

trwatos$¢ struktury finansowania [%]

obcigzenie majatku zobowigzaniami [%]

Objasnienia

EBITDA/przychody
wynik finansowy netto/
suma aktywow
wynik finansowy netto/
kapitaty wtasne
zobowigzania finansowe -srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty - pozo-
State aktywa finansowe
aktywa obrotowe/
zobowiazania krétkoterminowe
Srodki pieniezne/
zobowigzania krétkoterminowe
(kapitat wtasny+rezerwy i zobowig-
zania dtugoterminowe) /
suma pasywow
(suma pasywow-kapitat wtasny)/
suma aktywow

Wskazniki rentownosci i ptynnosci Spotki:

Wskaznik

rentownos¢ EBITDA [%]

rentowno$¢ majatku (ROA)

rentownosc kapitatu wtasnego (ROE)

dtug/(gotédwka) netto

ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci |

ptynnos$¢ - wskaznik ptynnosci lll

trwatos$¢ struktury finansowania [%]

obciazenie majatku zobowigzaniami [%]

Objasnienia

EBITDA/przychody
wynik finansowy netto/
suma aktywow
wynik finansowy netto/
kapitaty wtasne
zobowigzania finansowe -Srodki
pieniezne i ich ekwiwalenty - pozo-
state aktywa finansowe
aktywa obrotowe/
zobowigzania krétkoterminowe
Srodki pieniezne/
zobowigzania krétkoterminowe
(kapitat wtasny+rezerwy i zobowig-
zania dtugoterminowe) /
suma pasywow
(suma pasywdow-kapitat wtasny)/
suma aktywow

Okres 3 miesiecy zakonczony dnia

31 marca 2026 31 marca 2025
8,3% -11,2%

24,2% -4,8%

30,7% -6,0%

44,6 -32,7

1,2 2,3

0,1 0,4

86,9% 87,6%

21,2% 19,5%

Okres 3 miesiecy zakoriczony dnia

31 marca 2026 31 marca 2025

8,6% -11,2%

25,9% -4,8%

30,8% -6,0%

18,0 -32,7

1,4 2,3

0,1 0,4

88,5% 87,6%

16,1% 19,5%
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2 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

21 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

Sprawozdanie z catkowitych dochodow Nota 01.01.-31.03.2026  01.01.-31.03.2025
Przychody 2:5:5 61 865 49 334
Przychody ze sprzedazy lekow 52723 48572
Przychody z tytutu dotacji 4 359 15
Pozostate przychody 25.5.1 4783 747
Koszty dziatalnosci operacyjnej 67 756 67913
Amortyzacja 11134 13266
Zuzycie surowcow 16 698 19286
Ustugi obce 13010 9079
Swiadczenia pracownicze 2.5.5.6 23065 22484
Pozostate koszty rodzajowe 3849 3798
Straty z tytutu utraty wartos$ci naleznosci handtowych i innych aktywoéw 0 0
Zysk/ (strata) na sprzedazy -5891 -18 579
Pozostate przychody operacyjne 2.5.5.2 914 239
Pozostate koszty operacyjne 2.5.5.3 998 427
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5975 -18 767
Przychody finansowe 2.5.5.4 151 924
Wynik z rozliczenia ustania znaczacego wptywu 2.5.5.7 169125 0
Koszty finansowe 2.5.5.5 952 514
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci -2014 -4 151
Zysk/ (strata) brutto 160335 -22 508
Podatek dochodowy 2.56.1 -2261 2578
Zysk (strata) z dziatalnos$ci kentynuowanej 162 596 -25 086
Zysk (strata) z dziatalnosSci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 162596 -25 086
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy przypadajacy na udziaty niekontrolujgce 0 0
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy przypadajacy akcjenariuszom jednostki
dominujacej 162 596 -25 086
Inne catkowite dochody

Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentéw kapitatowych wycenianych w warto-

s L . . 1204 -66
Sci godziwej przez inne catkowite dochody

Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych catkowitych dochodow 2.5.6.1 -229 -132
Inne catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/

(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych 975 -198
Roznice kursowe z przeliczenia 2009 -1419
Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych catkowitych dochodow 2.56.1 -43 447
Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w

kolejnych okresach sprawozdawczych 1966 -972
Inne catkowite dochody netto 2941 -1170
Catkowite dochody 165537 -26 256
Catkowite dochody przypisane do udziatéw niekontrolujgcych 0 0
CI\.LKOVVITY DOCHOD ZA ROK przypadajacy akcjonariuszom jednostki domi- 165537 -26 256
nujacej

Zysk / strata na jedng akcje 3,06 -0,47
podstawowy z zysku za rok obrotowy 3,06 -0,47
podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok obrotowy 3,06 -0,47
rozwodniony z zysku za rok obrotowy 3,06 -0,47
rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok obrotowy 3,06 -0,47
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2.2 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII

FINANSOWE]

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania aktywow

Aktywa niematerialne

Zaliczki na srodki trwate w budowie
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa niefinansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

Pasywa

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z wyceny opcji na akcje

Rdznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane

Zysk/strata z lat ubiegtych

Zysk/strata netto za biezgcy okres

Udziaty niekontrolujgce

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji
Zobowigzania ogdtem

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Nota

2.5.8
259
2.5.10
2511
25121
25122

2.5.16
2.5.15
2.5.6.2

2513
2.5.14

2.5.15
2.5.16
2.5.17

Nota

2.4

2.56.2
2.5.19

2.5.18
2522
2521

2522

2.5.18
2522
2522
2522
2.5.19
2521

31.03.2026

565 286
289 378
46 792
21327
19 567
175 263
0

0
10547
194
2218
105 443
25172
52631
0

14 822
3725
747

8 346
670729

31.03.2026

528784
5387
516 805
-462
3242
1226
2586
-160 010
162 596
0
528784
54 348
229
419
531
32324
563
20282
87597
40989
13254
7568
722
9882
5312
3295
6575
141 945
670729

31.12.2025

355197
277 862
25900
15685
18 624
4340
1789

0
10782
215

0

102 263
26 107
41234
0
10936
4077
599

19 310
457 460

31.12.2025

363 246
5386
516 805
-1437
3242
-845
-159 905
-80 542
-79 363
0

363 246
30945
0

419
1428
8738
614

19 746
63 269
20638
1614
7163
4528
8874
4796
3823
11833
94214
457 460
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2.3 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Przeptywy $rodkdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(zZwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu do-
staw i ustug oraz pozostatych naleznosci
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow
niefinansowych

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzari, z wyjatkiem
kredytow i pozyczek

Korekty wynikajace z przychoddw z tytutu odsetek
Korekty wynikajace z kosztéw z tytufu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji
Zmiana stanu rezerw

Wycena udziatéw w jednostce stowarzyszonej

Wynik z rozliczenia ustania znaczgcego wptywu

Inne korekty

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci (wykorzystane w dziatal-
nosci) operacyjnej

Podatek dochodowy zwrécony

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdéw niema-
terialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niemate-
rialnych

Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych

Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym

Odsetki otrzymane

Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytdw

Sptata pozyczek/kredytow

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu

Odsetki zaptacone

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej
Przeptywy pieniezne netto przed skutkami zmian kurséw
wymiany

Skutki zmian kurséw wymiany, ktore dotyczg srodkow pie-
nieznych i ekwiwalentow srodkow pienieznych
Przeptywy pieniezne netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

01.01.-31.03.2026 01.01.-31.03.2025

160 336 -22 508
-165 128 11876
11134 13 266
-569 -847
-12 893 -7077
935 -342
-2 068 -848
4 698

8744
392 308
0 0
-4.417 -896
-523 -267
3857 4151
-169 720 0
0 -270
-4792 -10 632
0 -779
-4 792 -11 412
0 102
-14 431 3784
0 20 000
0 -9013
0 5
-14 431 7310
10738 0
0 3161
-2176 -2102
-305 -438
8 257 621
-10 966 -3482
2 0
-10 964 -3482
19310 26 848
8 346 23 366
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2.4 SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

Stan na dzieni 31 marca 2026 roku

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Stan na poczgtek okresu

Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdéd za rok

emisja akcji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje

dywidendy

zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek wya-
sygnowania zyskow zatrzymanych, kapi-
tat wiasny

Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapi-
tatu wtasnego

Stan na koniec okresu

Kapitat podsta-
Wowy

5385

OO oOoOoOkr - o

5387

Kapitat zapa-
sowy

516 805

O OO oo oo

0
516 805

Kapitat z aktuali-
zacji wyceny

-1437

975
975

o O O o

975
-462

Kapitat z wyceny Réznice kursowe

opcji na akcje

3242

O OO OO0 oo

3242

z przeliczenia

-846
-11
2083
2073

o O O

2073
1226

Zyski zatrzy-
mane

-159 902
162 607
-119

162 489
0

0
0
0
0

162 489
2586

Kapitat wtasny
ogétem przypa-
dajgcy akcjona-

riuszom jed-
nostki
dominujacej
363 247
162 596
2941
165 537
0

0
0
0

165 537
528 784

Kapitat wtasny
razem

363 247
162 596
2941
165 537
0

0
0
0
0

165 537
528 784
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Stan na dzien 31 marca 2025 roku

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stan na poczatek okresu

Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd za rok

emisja akcji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje

dywidendy

zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek wyasygno-
wania zyskéw zatrzymanych, kapitat wtasny
Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu
wiasnego

Stan na koniec okresu

GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA
Rozszerzony skonsolidowany raport

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2026 roku
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Kapitat podsta-
WOWY

5386

O O O O oo o

5386

Kapitat zapa-
sowy

551253

O OO OO0 oo

0
551253

Kapitat z aktua-
lizacji wyceny

-473

563
563

o O o o

563
90

Kapitat z

wy-

ceny opcji na

akcje

3242

O OO O oo o

3242

Réznice kur-
sowe z przeli-
czenia

756

-1150
-1150

o O O

-1150
-394

Zyski zatrzy-
mane

-114 959
-25086
0
-25086
0

0
0
0

-25 086
-140 045

Kapitat wtasny
ogoétem przypa-
dajgcy akcjona-

riuszom jed-
nostki
dominujacej
445 205
-25 086
-587
-25 673
0

0
0
0

-25673
419532

Kapitat wtasny
razem

445 205
-25086
-587
-25673
0

0
0
0
0

-25673
419532
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2.5 NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.5.1 Informacje ogdlne

2.5.1.1 Informacje o Grupie Kapitatowej

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Celon Pharma (,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”) jest Celon Pharma S.A.
(,Spdtka”, ,Emitent”, ,Jednostka dominujgca”).

Celon Pharma Spétka Akcyjna, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata w dniu 25 pazdziernika
2012 roku z przeksztatcenia spotki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie. Celon Pharma S.A.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego Rejestru Przedsiebiorcéw w dniu 25 pazdziernika 2012 roku pod
numerem KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sgdowego. Celon Pharma Sp. z 0.0. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Reje-
stru Sadowego w dniu 20 czerwca 2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu
przeksztatcenia w spotke akcyjna.

Celon Pharma S.A. z siedzibg w Kietpinie nie posiada oddziatéw w rozumieniu ustawy o rachunkowosci.

Celon Pharma S.A. jest jednostka zalezng od Glatton Sp. z 0. 0., ktéra posiada 55,8% udziatu w kapitale zaktadowym
Celon Pharma S.A. oraz 65,4% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw. Jedynym udziatowcem Glatton Sp. z 0.0. jest Pan
Maciej Wieczorek, Prezes Zarzgdu Celon Pharma S.A.

Podmiotem zaleznym w 100% od Celon Pharma S.A. jest Celon Pharma Slovakia s.r.o. (,Celon Pharma Slovakia”).
Spotka obecnie znajduje sie w fazie organizacyjnej. Jej zadaniem jest realizacja projektu budowy nowego zaktadu
produkcyjnego na Stowacji, w ktéorym w pierwszej kolejnosci planowana jest produkcja jednego dedykowanego
leku generycznego. W grudniu 2024 roku Jednostka dominujgca udzielita jej pozyczek w kwotach 1 min EUR oraz
350 tys. PLN. Na dziert 31 marca 2026 r. wysokos$¢ udzielonych pozyczek wynosita 5,4 min EUR oraz 1 110 tys. zt .
Do dnia 31 marca 2026 r. Celon Pharma Slovakia nie osiggneta zadnych przychoddéw. Majgc na uwadze petng
kontrole Celon Pharma S.A. nad spotka zalezng w rozumieniu MSSF 10. Jednostka dominujgca sporzadza skonsoli-
dowane sprawozdanie finansowe Grupy poczawszy od $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego za pierwsze potroczne 2025 roku.

Ponadto na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego Celon Pharma S.A. posiada po 100% udziatéw w Celon
Pharma sp. z 0.0. oraz Celon Bioinnovations sp. z 0.0., ktérych kapitaty zaktadowe wynoszg po 5 tys. zt. Zatozenie
przez Celon Pharma S.A. w maju 2025 roku tych dwdch spotek pozostaje w bezposrednim zwigzku z procesem
podziatu przez wyodrebnienie Emitenta, o ktérym mowa w raporcie biezgcym nr 3/2025, dotyczgcym wdrozenia
nowego regulaminu organizacyjnego i wyodrebnienia trzech podstawowych komérek operacyjnych: (i) Centrum
Ustug Wspolnych (,,Dziatalnos¢ Holdingowa”); (ii) Celon Pharma Specjalistyczne Farmaceutyki (,,Dziatalnos¢ Gene-
ryczna”); oraz (iii) Celon Pharma Innowacje Farmaceutyczne (,,Dziatalnos$¢ Innowacyjna”). Planowane jest, iz Emi-
tent bedzie petnit funkcje spdétki holdingowej oraz centrum ustug wspdlnych dla podmiotow wchodzgcych w sktad
Grupy Kapitatowej Emitenta. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania ww. spotki zalezne nie prowadzg dzia-
talnosci operacyjnej. O kolejnych istotnych dziataniach w zakresie zmian organizacyjnych Spétka bedzie informo-
wac¢ w momencie ich wystgpienia.

W maju 2024 roku Celon Pharma S.A. wraz z funduszem Tang Capital Management, LLC zawarta szereg umow
dotyczacych wspodtpracy, na podstawie ktérych powotana zostata spotka Novohale Therapeutics Inc. z siedzibg w
stanie Delaware, USA (,Novohale”). Podstawowym celem dziatalnosci Novohale jest realizacja Ill fazy badan kli-
nicznych nad lekiem Falkieri.

Celon Pharma S.A. nie sprawuje kontroli nad Novohale w rozumieniu MSSF 10, posiadajgc 17,9% praw gtosu oraz
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55,1% udziatu ekonomicznego.

Do dnia 13 marca 2026 r. (w tym w danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2025 r. oraz za 1 kwartat 2025
r.) inwestycja w Novohale ujmowana byta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Celon Pharma S.A. przy
zastosowaniu metody praw wtasnosci, zgodnie z MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”.

W nastepstwie aneksowania umowy inwestycyjnej w marcu 2026 r. i ustania znaczacego wptywu, inwestycja
w Novohale ujmowana jest jako aktywo finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez pozostate dochody cat-
kowite.

Szczegotowe informacje na temat prezentacji spotki zostaty zawarte w nocie 13.2 rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za 2025 r.

Informacja o udziatach w innych podmiotach:

Na dziert 31 marca 2026 roku Celon Pharma S.A. posiadata bezposrednio 3,8% udziatu w kapitale zaktadowym oraz
6,3% udziatu w ogdlnej liczbie gtosow w spdtce Mabion S.A. Niezaleznie od tego, Glatton Sp. z 0.0. posiadata bez-
posrednio 4,2% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 3,8% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce Mabion S.A.

W konsekwencji Pan Maciej Wieczorek, Prezes Zarzadu Celon Pharma S.A., posiada posrednio — poprzez Celon
Pharma S.A. oraz Glatton Sp. z 0.0. — tgcznie 7,8% udziatu w kapitale zaktadowym oraz 10,1% udziatu w ogdlnej
liczbie gtosow w Mabion S.A.

2.5.1.2 Informacje o Jednostce dominujacej

Celon Pharma Spotka Akcyjna, z siedzibg w Kietpinie przy ulicy Ogrodowej 2A powstata w dniu 25 paZdziernika
2012 roku z przeksztatcenia spotki pod firmg Celon Pharma Sp. z 0.0. z siedzibg w Kietpinie. Celon Pharma S.A.
zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego Rejestru Przedsiebiorcéw w dniu 25 pazdziernika 2012 roku pod
numerem KRS: 0000437778, prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajo-
wego Rejestru Sagdowego. Celon Pharma Sp. z 0.0. zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw Krajowego Reje-
stru Sgdowego w dniu 20 czerwca 2002 roku pod numerem 117523 i wykreslona z niego na mocy prawa w dniu
przeksztatcenia w spotke akeyjna.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci to produkcja lekow i pozostatych wyrobow farmaceutycznych, PKD 2120Z.

2.5.2 Sktad organdw korporacyjnych Spétki dominujacej

Sktad Zarzqdu
Na dzien 1 stycznia 2026 roku Spotki sktad Zarzadu byt nastepujgcy:

B Maciej Wieczorek — Prezes Zarzadu

B Bartosz Szatek — Cztonek Zarzadu

B Matgorzata Stokrocka — Cztonek Zarzadu
W dniu 27 lutego 2026 roku Pan Bartosz Szatek ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu i Dyrektora
Finansowego Spotki, z tym samym dniem, z przyczyn osobistych. Jednoczesnie Rada Nadzorcza Spétki w dniu 27
lutego 2026 roku podjeta uchwate, w ktdérej postanowita powotac Panig Justyne Rejmak z dniem 23 marca 2026
roku w sktad Zarzadu Spétki, do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu, na piecioletnig kadencje. Pani Justyna Rejmak
objeta w Spotce stanowisko Dyrektora Finansowego.

W zwigzku z powyzszym, na dziert 31 marca 2026 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego
sktad Zarzadu jest nastepujgcy:

B Maciej Wieczorek — Prezes Zarzadu
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B Justyna Rejmak — Cztonek Zarzadu
B Matgorzata Stokrocka — Cztonek Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 1 stycznia 2026 roku, 31 marca 2026 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego w
sktad Rady Nadzorczej Celon Pharma S.A. wchodzg nastepujgce osoby:

Robert Rzeminski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Krzysztof Kaczmarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej

Urszula Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

Bogustaw Galewski - Cztonek Rady Nadzorczej
B Artur Wieczorek - Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie | kwartatu 2026 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany
w skfadzie Rady Nadzorczej Spotki.

2.5.3 Podstawa sporzadzenia srédrocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej obejmuje okres 3 mie-
siecy zakonczony dnia 31 marca 2026 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia
31 marca 2025 roku oraz na dziert 31 grudnia 2025 roku. Zostato ono sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europej-
ska (,MSR 34”).

Grupa powstata w 2025 roku i na dzien bilansowy 30 czerwca 2025 r. sporzgdzita po raz pierwszy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. W zwigzku z tym dane poréwnawcze za 31 marca 2025 sg danymi jednostki dominujace;.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2025 stanowig pierwsze
roczne skonsolidowane sprawozdanie Grupy zgodnie z MSSF 1. Ze wzgledu na fakt, ze dane poréwnawcze to dane
jednostki dominujgcej, ktora stosuje MSSF UE nie prezentuje sie w niniejszym skonsolidowanym srodrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym uzgodnien, ktére w przeciwnym razie bytyby wymagane przez MSSF 1, jak
rowniez nie prezentuje sie bilansu otwarcia na dzien 1 styczen 2025 r., gdyz dane te wg MSSF zostaty uprzednio
opublikowane w jednostkowych sprawozdaniach finansowych Jednostki Dominujgce;j.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (PLN),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Spotka Celon Pharma Slovakia s.r.o. objeta konsolidacjg sporzgdza swoje sprawozdania finansowe w euro (EUR);
na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego dane te zostaty przeliczone na PLN zgod-
nie z obowigzujgcymi kursami wymiany.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej.

Niniejsze Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kon-
tynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Grupa posiada
dodatni kapitat wtasny oraz utrzymuje dodatni kapitat obrotowy netto, co dodatkowo wspiera zatozenie kontynu-
acji dziatalnosci. Jednoczesnie nalezy podkresli¢, ze srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni
mozliwego do osiggniecia wyniku finansowego za caty rok obrotowy.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke oraz jej
jednostki zalezne w przewidywalnej przysztosci. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzad nie identyfikuje
przestanek wskazujgcych naistotne zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci. Podstawg tej oceny sg w szczegdlnosci:
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B stabilne i dodatnie wyniki finansowe w segmencie lekow generycznych (EBITDA 17,6 min PLN za 3
miesiecy 2026 r.),

B systematyczne pozyskiwanie finansowania zewnetrznego w formie dotacji, ktére w znacznym stopniu
wspierajg rozwdéj segmentu innowacyjnego (4,4 min za 3 miesiecy 2026 r.),

B poziom $rodkéw pienieznych i dostepnych linii kredytowych oraz innych ptynnych aktywow finansowych
zapewniajacych odpowiednig ptynnos¢ (tgcznie 26 min na koniec marca 2026 r.)

Dodatkowo w marcu 2026 roku Celon Pharma Slovakia s.r.o. zawarta z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju
umowe, ktorej przedmiotem jest udzielenie finansowania dtuznego w kwocie do 23 EUR, na realizacje projektu
obejmujgcego uruchomienie zaktadu produkcyjnego na Stowacji, w celu produkcji leku na cukrzyce typu Il. Dotych-
czas projekt finansowany byt jedynie ze srodkdéw wtasnych Grupy, przy czym czesc¢ pozyskanego finansowania be-
dzie stanowita refinansowanie poniesionych wczesniej naktaddw. Pozyskane finansowanie przyczyni sie do wzmoc-
nienia pozycji ptynnosciowej spotki.

Poziom kapitatéw wiasnych oraz struktura aktywow Spoétki wskazujag na stabilng sytuacje finansowa i brak zagrozen
dla utrzymania ptynnosci. Spétka posiada wystarczajgce zasoby finansowe do kontynuowania dziatalnosci w prze-
widywalnej przysztosci.

Zarzad dokonat oceny zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci w oparciu o dostepne prognozy przeptywow
pienieznych, aktualnie dostepne linie kredytowe, harmonogramy obstugi zadtuzenia oraz plany pozyskania finan-
sowania zewnetrznego. Analizie poddano rowniez potencjalny wptyw kluczowych czynnikéw ryzyka, w tym zmien-
nosci otoczenia makroekonomicznego, warunkow regulacyjnych, dostepnosci finansowania, a takze dynamiki re-
alizacji projektéw innowacyjnych.

W Swietle powyzszego Zarzad stoi na stanowisku, ze Spdtka dysponuje wystarczajgcymi zasobami finansowymi
oraz operacyjnymi, aby kontynuowac dziatalnos¢ i regulowac swoje zobowigzania w okresie co najmniej 12 mie-
siecy od dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania. Jednoczesnie, majac na uwadze wysoki poziom niepewnosci
w otoczeniu makroekonomicznym i politycznym, Zarzad podkresdla, iz ocena ta zostata dokonana w oparciu o naj-
lepsze dostepne informacje i realistyczne scenariusze rozwoju sytuacji, przy czym rzeczywiste wyniki moga odbie-
gac od przedstawionych prognoz.

2.5.4 Segmenty operacyjne

Dla celéw zarzadczych Grupa Kapitatowa zostata podzielona na segmenty operacyjne w oparciu o charakter pro-
wadzonej dziatalno$ci oraz wewnetrzng strukture raportowania.

Segmenty operacyjne sg zgodne z wewnetrznymi raportami przekazywanymi Zarzgdowi Spotki, ktory petni funkcje
gtéwnego decydenta operacyjnego (CODM) odpowiedzialnego za alokacje zasobow oraz ocene wynikow dziatal-
nosci.

Przy wyodrebnianiu segmentéw uwzgledniono réznice w charakterze dziatalnosci, procesach operacyjnych, pozio-
mie ryzyka oraz oczekiwanej rentownosci.

Grupa identyfikuje nastepujgce segmenty operacyjne:

B Segment dziatalnosci generycznej
Segment obejmuje produkcje oraz sprzedaz lekow generycznych dopuszczonych do obrotu. Przychody
segmentu generowane sg gtéwnie ze sprzedazy produktéw leczniczych na rynku krajowym oraz rynkach
eksportowych. Dziatalnosc¢ ta charakteryzuje sie relatywnie stabilnym profilem przychodéw oraz niz-
szym poziomem ryzyka w poréwnaniu do dziatalnosci innowacyjne;j.

B Segment dziatalnosci innowacyjnej

Segment obejmuje dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg ukierunkowang na opracowywanie nowych lekow
oraz technologii farmaceutycznych. Przychody segmentu, jesli wystepujg, obejmujg w szczegdlnosci
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przychody z tytutu umow partneringowych, komercjalizacji projektéw badawczych lub sprzedazy praw do
dokumentacji rejestracyjnej. Dziatalnos¢ ta charakteryzuje sie wyzszym poziomem ryzyka oraz dtuzszym
horyzontem zwrotu z inwestycji.

Segment dziatalnosci generycznej oraz segment dziatalnosci innowacyjnej nie zostaty potaczone, gdyz charaktery-
zujg sie odmiennymi cechami ekonomicznymi, w szczegdlnosci w zakresie poziomu ryzyka, cyklu zycia produktéw,
struktury kosztow oraz poziomu marz. Grupa nie dokonywata tgczenia segmentéw operacyjnych w rozumieniu
MSSF 8.

W dniu 14 lutego 2025 r., w wyniku dokonania przegladu efektywnosci proceséw biznesowych Emitenta, Zarzad
Spotki dominujgcej podjat uchwate w sprawie wdrozenia nowego regulaminu organizacyjnego Emitenta, w ramach
ktérego wyodrebnione zostaty trzy podstawowe komaorki organizacyjne: (i) Centrum Ustug Wspdlnych (Dziatalnosé¢
Holdingowa); (ii) Celon Pharma Specjalistyczne Farmaceutyki (Dziatalno$¢ Generyczna); oraz (iii) Celon Pharma
Innowacje Farmaceutyczne (Dziatalnos¢ Innowacyjna).

Kazda z komorek organizacyjnych stanowi wyodrebniong pod wzgledem funkcjonalnym, organizacyjnym i finan-
sowym zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa Emitenta. Regulamin wchodzi w zycie z dniem podjecia ww.
uchwaty. Celem wyodrebnienia poszczegdlnych komadrek organizacyjnych jest zwiekszenie efektywnosci biezgcego
dziatania Emitenta i usprawnienie zarzadzania poszczegdlnymi obszarami jego aktywnosci, a w dtuzszej perspek-
tywie zwiekszenie konkurencyjnosci Emitenta poprzez utworzenie centrow kompetencyjnych w obszarach dziata-
nia przypisanych do poszczegdlnych komodrek organizacyjnych. Pozwoli to docelowo na uniezaleznienie dalszego
rozwoju Dziatalnosci Generycznej oraz Dziatalnosci Innowacyjnej, przy dalszym wsparciu obu z tych obszaréw przez
Dziatalnos¢ Holdingowa.

Pomimo wprowadzenia takiego podziatu organizacyjnego, dla celéw raportowania zgodnie z zasadami sprawoz-
dawczosci segmentowej Grupa wyodrebnia dwa segmenty operacyjne: dziatalnos¢ generyczng oraz dziatalnosc
innowacyjng.

Segment holdingowy (Centrum Ustug Wspdlnych) nie spetnia kryteriow odrebnego segmentu operacyjnego i jego
wyniki sg odpowiednio przypisywane do segmentdow operacyjnych.

O zdarzeniu Spotka dominujgca informowata raportem biezgcym nr 3/2025 z dnia 14 lutego 2025 rok.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczgcych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Podstawg oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub
strata na dziatalnosci operacyjnej. Finansowanie Spofki (fgcznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz poda-
tek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spoftki i nie ma miejsca ich alokacja do segmentow.

Brak jest istotnych transakcji pomiedzy segmentami.
Przychody z umow z klientami po wytgczeniu przychodow z tytutu dotacji wyniosty odpowiednio:

B W okresie zakoriczonym 31 marca 2026 roku — 61 865 tysiecy ztotych
B W okresie zakonczonym 31 marca 2025 roku — 49 334 tysiecy ztotych
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Stan na dzient 31 marca 2026 roku

Segmenty operacyjne Segment le-
kéw generycz-
nych
Przychody ze sprzedazy lekéw 52723
Pozostate przychody 730
Przychody z tytutu dotacji 0
Przychody segmentu ogdtem, w tym: 53453
Kraj 41518
Export 11935
Koszty rodzajowe ogétem, w tym: 43929
Amortyzacja 8154
Zuzycie surowcow 12 119
Ustugi obce 4808
Swiadczenia pracownicze 15472
Pozostate koszty 3376
Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci handiowych i innych aktywow 0
Zysk/strata segmentu 9524
Pozostate przychody operacyjne 914
Pozostate koszty operacyjne 998
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 9440
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej skorygowany o amortyzacje (EBITDA) 17 594
Przychody finansowe 151
Wynik z rozliczenia ustania znaczacego wptywu 0
Koszty finansowe 952
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0
Zysk/strata brutto 8 639
Podatek dochodowy, w tym -2261
- biezacy podatek dochodowy 0
- odroczony podatek dochodowy -2261
Zysk/strata netto 10900

(wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

Segment in-
nowacyjny

4053
4 359
8412
4359
4053
23827
2980
4579
8201
7593
473

-15415
0

0
-15415
-12 435
0
169125
0
-2014
151 696
0

0

0

151 696

Total

52723
4783

4 359
61 865
45877
15988
67756
11134
16 698
13010
23065
3849

0
-5891
914
998
-5975
5159
151

169 125
952

-2 014
160 335
-2 261
0
-2261
162 596
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Stan na dziert 31 marca 2025 roku

Segmenty operacyjne Segment le-
kéw generycz-
nych
Przychody ze sprzedazy lekéw 48 572
Pozostate przychody 406
Przychody z tytutu dotacji 0
Przychody segmentu ogétem, w tym: 48 978
Kraj 35479
Export 13499
Koszty rodzajowe ogdtem, w tym: 41691
Amortyzacja 9551
Zuzycie surowcow 12959
Ustugi obce 3000
Swiadczenia pracownicze 13 069
Pozostate koszty 3112
Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci handiowych i innych aktywow 0
Zysk/strata segmentu 7287
Pozostate przychody operacyjne 239
Pozostate koszty operacyjne 427
Zysk/strata z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 7099
Zysk/strata z dziatalnoci operacyjnej skorygowany o amortyzacje (EBITDA) 16 650
Przychody finansowe 924
Koszty finansowe 514
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci 0
Zysk/strata brutto 7 507
Podatek dochodowy, w tym 2578
- biezgcy podatek dochodowy 680
- odroczony podatek dochodowy 1898
Zysk/strata netto 4929

2.5.5 Przychody i koszty

2.5.5.1 Pozostate przychody

Pozostate przychody

Profit sharing

Sprzedaz detaliczna

Sprzedaz ustug dotyczacych Novohale
Razem

(wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej)

Segment in- Total
nowacyjny

0 48 572
341 747
15 15
356 49334
15 35494
341 13 840
26222 67 913
3715 13 266
6327 19 286
6079 9079
9415 22 484
686 3798
0 0
-25 866 -18 579
0 239
0 427
-25 866 -18 767
-22151 -5501
0 924
0 514
-4 151 -4 151
-30016 -22 508
0 2578
0 680
0 1898
-30016 -25086

01.01.-31.03.2026

578
152
4053
4783

01.01.-31.03.2025

255
151
341
747

Ustugi sprzedane do Novohale dotyczyty opracowania i optymalizacji elementéw technologii proceséow wytwarzania

leku.

2.5.5.2 Pozostate przychody operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.-31.03.2026

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Pozostate ( w tym refaktury i pozostate odpisy)

Razem

0
914
914

01.01.-31.03.2025

102
137
239
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W ramach pozostatych przychoddw ujeto w szczegdlnosci rozwigzanie odpisow aktualizujgcych naleznosci z lat ubiegtych
w kwocie 824 tys. PLN oraz otrzymane odszkodowania w wysokosci 72 tys. PLN.

2.5.5.3

Pozostate koszty operacyjne

Darowizny
Zaptacone kary umowne

Pozostate koszty operacyjne

Pozostate (w tym noty obcigzeniowe, pozostate odpisy)

Razem

2.5.5.4  Przychody finansowe

Przychody finansowe

Odsetki

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Przychody ze zbycia aktywéw finansowych
Razem

2.5.5.5 Koszty finansowe

Koszty finansowe

Odsetki z tytutu leasingu

Odsetki i optaty bankowe

Pozostate odsetki

Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
Ujemne rdznice kursowe

Wycena zobowiazan finansowych

Razem

2.5.5.6

Koszty $wiadczer pracowniczych

Wynagrodzenia

Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty wptat na PPK

Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych
Razem

Koszty Swiadczen pracowniczych

2.5.5.7 Woynik z rozliczenia utraty znaczgcego wptywu

01.01.-31.03.2026

998
998

01.01.-31.03.2026

151

0

0

348 031

01.01.-31.03.2026

305
89
103
0
455
0
952

01.01.-31.03.2026

17 406
3197
105

2 357
23 065

01.01.-31.03.2025

427
427

01.01.-31.03.2025

177
181
565
924

01.01.-31.03.2025

438
47
2

0
-13
41
514

01.01.-31.03.2025

17 295
3181
77
1931
22484

W dniu 13 marca Celon Pharma S.A. zawart z Tang Capital aneks do umowy inwestycyjnej w Novohale Therapeutics.

Zmiany dotyczyty zmniejszenia wartosci docelowego wktadu Celon Pharma S.A. w Novohale i tym samym zmniejszenia
udziatu w gtosach (z 18,9% do 17,9%) i udziatu ekonomicznego w tej spdtce (z 79,1% do 55,1%), anulowania posiadanej
przez Celon Pharma S.A. opcji wykupu udziatow Tang Capital w Novohale oraz wytgczenia przedstawiciela Celon Pharma
S.A. z Rady Dyrektoréw petnigcego dotychczas funkcje jej Cztonka z prawem gtosu. Szczegdtowy opis warunkéw aneksu

znajduje sie w nocie 2.5.12.2.
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Skutkiem zmian w umowie inwestycyjnej byto ustanie z dniem 13 marca 2026 roku znaczacego wptywu Celon Pharma
S.A. na Novohale a tym samym zaprzestanie ujmowania spotki metodg praw wtasnosci, wycena posiadanych udziatéw do
wartosci godziwej i ujecie wyniku z rozliczenia transakcji w rachunku zyskow i strat oraz ujecie inwestycji jako aktywa
finansowego wycenianego w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite. Udziat w stracie Novohale za okres
od 1 stycznia 2026 roku do dnia 13 marca 2026 roku zostat ujety wedtug metody praw witasnosci w linii ,udziat w zysku
(stracie) jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci”. taczna wycena udziatow do wartosci godziwej w wysokosci
169 125 tys. zt) dotyczy udziatu ekonomicznego 55,1% (wycena 191 979 tys. zt) skorygowanego o wptyw potencjalnego
rozwodnienia (-22 854 tys. zt). Uwzglednienie wptywu potencjalnego rozwodnienia wynika z warunkéw umowy inwesty-
cyjnej, zgodnie z ktdrg Tang Capital posiada opcje do wniesienia kwoty 25 mlIn USD w zamian za nowe udziaty wyemito-
wane przez Novohale po wycenie po pozyskaniu kapitatu wynoszacej 100 mIn USD. Instrument przyznajacy Tang Capital
prawo objecia udziatéw moze w przysztosci skutkowac rozwodnieniem udziatow Spotki, jednoczesnie wartos¢ instru-
mentu jest powigzana ze zmianami wartosci godziwej Novohale.

W zwigzku z powyzszym oraz zgodnie z zapisami MSR 28 pkt 22 w skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Spétki i Grupy ujety zostat wynik z wyceny posiadanych udziatéw w spotce Novohale oraz rozliczenie utraty
znaczacego wpltywu w wysokosci 169 125 tys. zt. Zgodnie z zapisami MSR 28 pkt 22 zaprzestanie stosowania metody praw
wtasnosci skutkuje koniecznoscig wyceny pozostatego udziatu do wartosci godziwej a powstata réznica pomiedzy warto-
$cig godziwg zachowanego udziatu a wartoscig bilansowa inwestycji ujmowana jest w wyniku finansowym. Wynik z rozli-
czenia transakcji zostat ujety w odrebnej linii sprawozdania finansowego ,,wynik z rozliczenia utraty znaczgcego wptywu”
zaprezentowanej w czesci rachunku zyskéw i strat ponizej przychodéw/ kosztow finansowych.

Elementy sktadajgce sie na wynik na rozliczeniu zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli:

Wynik na rozliczeniu utraty znaczgcego wptywu na dziert 13 marca 2026 roku

Woycena posiadanych udziatow do wartosci godziwe;j 169 719
Wartos¢ bilansowa inwestycji w jednostki stowarzyszone -
Rodznice kursowe z wyceny jednostki stowarzyszonej ujete w kapitaftach -594
Razem 169 125

Wycena udziatu zostat przygotowana w oparciu o metode zdyskontowanych przeptywdéw pienieznych skorygowanych
o ryzyko (ang. ,risk adjusted net present value”, ,rNPV”), ktora polega na wycenie projektu lub spotki w oparciu o pro-
gnozowane przyszte przeptywy pieniezne, ktére s korygowane o prawdopodobiefstwo osiggniecia poszczegdlnych eta-
pow rozwoju projektu. Nastepnie przeptywy te sg dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskon-
towej odzwierciedlajacej ryzyko projektu oraz wartos¢ pienigdza w czasie. Metoda rNPV jest powszechnie stosowana w
branzy biotechnologicznejifarmaceutycznej do wyceny projektdw badawczo-rozwojowych, w szczegdlnosci znajdujgcych
sie na etapie badan klinicznych.

Wycena zostata zaklasyfikowana do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwej zgodnie z MSSF 13, z uwagi na zastosowanie
istotnych danych wejsciowych nieobserwowalnych na aktywnym rynku. Okres szczegdtowej prognozy obejmu okres 15
lat od roku 2026 do roku 2040. Przyjeto wazony koszt kapitatu na poziomie 14,5%, skumulowane prawdopodobienstwo
sukcesu przejscia od Ill fazy do rejestracji leku zostato przyjete na poziomie 51,2%, w oparciu o dostepne statystyki bran-
zowe.

Do kluczowych parametréw wptywajgcych na poziom wyceny naleza:

a) Udziat w docelowej grupie pacjentow

b) Skumulowane prawdopodobienstwo sukcesu rejestracji

¢) Marza brutto

d) Ceny sprzedazy

e) Wptyw efektu tzw. ,paten cliff”, czyli spadek przychoddw po wygasnieciu ochrony patentowej
f)  Wazony koszt kapitatu (WACC)
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Ponizej przedstawiono przyjete wartosci kluczowych zatozen oraz analize wrazliwosci zmian w tych zatozeniach na war-
tos¢ wyceny:

a) Udziat w docelowej grupie pacjentéw w USA

Zmiana % -60% -40% -20% 0% 20% 40% 60%
Wartos¢ pakietu udziatow -44.7 27,3 98,8 169,7 240,5 311,0 381,8
b) Prawdopodobierstwo sukcesu rejestracji leku [%]

Zmiana [p.p.] -15% -10% -5% 0% 5% 10% 15%
Wartos¢ pakietu udziatow 82,3 1114 140,6 169,7 198,9 228,0 257,2
c) Marza brutto w 2040 [%]

Zmiana [p.p] 5% 5% 5% 1% 0% 4% 2%
Wartos$¢ pakietu udziatow 81,6 108,4 135,2 161,9 169,7 188,6 199,3
d) 2031 cena jednostkowa w USA [USD/sztuke]

Zmiana % -30% -20% -10% 0% 10% 20% 30%
Wartos¢ pakietu udziatow 63,1 98,8 134,3 169,7 205,1 240,5 275,7
e) Efekt ‘patent cliff’ w wartosci rezydualnej [%)]

Zmiana [p.p.] 0% -10% -20% -30% -40% -50% -60%
Wartos¢ pakietu udziatéw 252,9 169,7 134,3 114,5 101,8 92,7 86,0
f). WACC [%]

Premia za ryzyko zwigzane z prognozami oraz COGS [p.p.] 0% 1% 2% 3% 4% 5% 6%
Wartos¢ pakietu udziatéw 292,2 245,2 204,7 169,7 139,5 113,3 90,5

2.5.6 Podatek dochodowy

2.5.6.1 Obcigzenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2026 roku i 31 marca 2025 roku
przedstawiajg sie nastepujgco:

Podatek dochodowy 01.01.-31.03.2026 01.01.-31.03.2025
Biezgcy podatek dochodowy 0 680
Odroczony podatek dochodowy -2261 1898
Podatek dochodowy wykazany w wyniku finansowym -2 261 2578
Odroczony podatek dochodowy, w tym: -272 315
Podatek od zysku/(straty) netto z wyceny instrumentéw kapitatowych wyce-

nianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody -229 -132

Podatek od zysku/(straty) netto z wyceny instrumentow kapitatowych wyce-
nianych w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody od jednostki sto-
warzyszonej -43 447
Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw -272 315
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Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujgcych pozycji:

Stan na dziert 31 marca 2026 roku

Odroczony podatek dochodowy Odroczony podatek  Zmiana stanu ujeta Odroczony podatek
dochodowy ujety w  w Sprawozdaniuz  dochodowy ujety w
Sprawozdaniu z sy- Catkowitych docho-  Sprawozdaniu z sy-
tuacji finansowej na dow tuacji finansowej na
poczatek okresu koniec okresu
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Srodki trwate w leasingu 22814 -4 080 18 733
Srodki trwate réznica przejéciowa amortyzacja 0 0 0
Wycena inwestycji pienieznych 401 0 401
Wycena akcji -1774 2978 1203
Wyceny pozostate 2588 82 2670
Wyceny jednostek stowarzyszonych 0 0 0
Przychody memoriatowe 2159 2 057 4216
Rezerwa z tytutu odreczonego podatku dochodowego — razem 4976 197 5172
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 13333 -1382 11951
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 860 42 902
Rezerwy pracownicze 4579 407 4 986
Przychody ujete w kolejnym okresie 0 0 0
Odpis naleznosci 0 0 0
Prace R&D bez ptac 0 0 0
Wyceny jednostek stowarzyszonych 9546 -7276 2271
Straty podatkowe 320564 -1223 319 341
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — razem 66 288 -1792 64 496
Odpis aktualizujacy -61 312 0 -61 312
Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego netto, tj. po
odpisie aktualizujgcym 4976 -1792 3183
Obciazenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 -1989 -1989
Zmiana odniesiona na kapitat 602 -566 36
Zmiana odniesiona na rachunek zyskéw i strat -602 -1423 -2 025

Spotka przeprowadzita analize odzyskiwalnosci w oparciu o przyjete zatozenia, biorgc pod uwage mozliwe wystgpienie
zdarzen jednorazowych w postaci komercjalizacji prowadzonych nowych projektéw generycznych oraz projektéw inno-
wacyjnych, w tym ich potencjalnej sprzedazy do zewnetrznych partneréw po zakorczeniu okreslonej fazy badan klinicz-
nych. W segmencie lekdw generycznych w ciggu najblizszych czterech lat, Spotka zamierza wprowadzi¢ na rynek pie¢
nowych lekdéw generycznych. Zgodnie z wczesniejszymi planami, w drugim kwartale 2025 roku wprowadzony zostat do
sprzedazy nowy lek kardiologiczny TIKOZEK,

W segmencie innowacyjnym, Spétka jest skoncentrowana na kilku projektach badawczych. Gtowne projekty innowacyjne,
ktore Spodtka obecnie realizuje beda rozwijane wraz z zewnetrznymi partnerami, m.in. ze wzgledu na wysoki koszt prowa-
dzenia badan w fazie Ill. Najbardziej zaawansowane rozmowy partneringowe dotyczg dwdch programéw: CPL36 oraz
CPL116 (dotyczy neuropatii cukrzycowej). W zwigzku z tym, w aktualnych projekcjach realizacji aktywa podatkowego,
Spotka zatozyta realizacje ptatnosci inicjujgcych po podpisaniu umdw partneringowych dwdéch projektéw innowacyjnych,
co powinno nastgpi¢ w 2026 roku.

Wszystkie realizowane obecnie przez Spoétke projekty otrzymaty dofinansowanie ze srodkéw publicznych Unii Europejskiej
w ramach programow finansowanych przez Unie Europejska, skierowanych gtéwnie do przedsiebiorstw, ktére zamierzajg
realizowac innowacyjne projekty zwigzane z badaniami i rozwojem oraz najnowszymi technologiami. Innowacyjne pro-
jekty Spétki sg z powodzeniem finansowane przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBIiR"), instytucje rzagdowa
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odpowiedzialng za finansowanie dziatalnosci badawczo-rozwojowej w Polsce, oraz przez Agencje Badan Medycznych -
panstwowa agencje odpowiedzialng za rozwdéj badan w dziedzinie nauk medycznych i nauk o zdrowiu.

Spotka podeszta w sposdb konserwatywny do zatozen projekcji wyniku podatkowego i oceny dostepnosci przysztego do-
chodu do opodatkowania w segmencie innowacyjnym. Jednoczesnie nalezy wskazac, iz Spdtka otrzymata w sierpniu 2025
roku kolejny zwrot nadptaconego podatku dochodowego w wysokosci 5 389 tys. ztotych w zwigzku z dokonang korektg
deklaracji CIT za 2018 rok na skutek zaliczenia do kosztéw podatkowych prac R&D poniesionych w latach ubiegtych oraz
odpowiedniej ulgi podatkowej w tej kwestii.

Na podstawie przegladu budzetu oraz aktualizacji prognoz dotyczgcych dochodu podlegajgcego opodatkowaniu, Spotka
uznata, ze nie istnieje wystarczajgca pewnos¢ co do mozliwosci wykorzystania czesci strat podatkowych w przysztosci.
W rezultacie rozpoznano na koniec 2025 roku odpis aktualizujgcy aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w wysokosci 18,7 mIn zt, zgodnie z MSR 12.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od kornca roku, w ktorym nasta-
pita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spoétki mogg zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Spétki na dzierh 31 marca 2026 roku nie byto potrzeby
utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

2.5.7 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Na dzien bilansowy nie odbyto sie jeszcze Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, w zwigzku ze stratg netto Spétki domi-
nujgcej za rok obrotowy 2025 w kwocie 78 430 tys. zt.

2.5.8 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate - wartosci netto 31.03.2026 31.12.2025

Grunty 6352 6352
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 126 661 127 613
Urzadzenia techniczne i maszyny 79 339 82 800
Srodki transportu 3094 1867
Inne srodki trwate 28179 29 667
Srodki trwate w budowie 45753 29 563
Razem 289 378 277 862

Na dziert 31 marca 2026 roku wartos¢ aktywdw trwatych zlokalizowanych na terytorium Polski wynosita 265 583 tys. zf,
natomiast wartos¢ aktywow trwatych zlokalizowanych poza granicami Polski wynosita 23 795 tys. zt.

Na dzient 31 grudnia 2025 roku Grupa byta strong umow dotyczacych realizacji inwestycji polegajacej na budowie hali
produkcyjnej na terenie Stowacji, ktére bedg skutkowaty poniesieniem naktadéw na nabycie rzeczowych aktywow trwa-
tych w kolejnych okresach sprawozdawczych. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spotka nie byta w stanie
wiarygodnie oszacowac tgcznej wartosci tych zobowigzan.

24



.(ELON

PHARMA

Stan na dzien 31 marca 2026 roku

Rzeczowe aktywa trwate Grunty

Wartoé¢ brutto
Bilans otwarcia
Zwiekszenia

a) zakup

b) przemieszczenia
Zmniejszenia

a) sprzedaz i likwidacja

b) przemieszczenia
Rdznice kursowe z przeliczenia
Bilans zamkniecia

6352

O OO oo oo

[e)}
w
(9]
N

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)
Bilans otwarcia
Zwiekszenia
a) amortyzacja za okres
b) pozostate
Zmniejszenia
a) sprzedaz i likwidacja
b) pozostate
Réznice kursowe z przeliczenia
Bilans zamknigcia

OO O OO oOOo oo

Odpisy aktualizujgce
Bilans otwarcia
a) zwiekszenie
b) zmniejszenie
Bilans zamkniecia
Warto$¢ netto na poczgtek okresu
Wartos$¢ nette na koniec okresu

o O O o

6352
6352
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Budynki i lokale

157 966

O OO oo oo

157 966

30353
952
952

O O O oo

31305

o O O o

127613
126 661

Urzadzenia tech-
niczne i maszyny

232501
1697
93
1604

0

0

0

0
234198

149701
5158
3835
1323

o O OO

82 800
79 339

(wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej

Srodki transportu

o O OO

1867
3094

Inne $rodki trwate

119 409
8169
289
7880

0

0

0

0
127577

89741
9657
3943
5714

Srodki trwate w bu-
dowie

21695
24172
24172
0

419

0

419
303
45753

O O OO OO oOOoOo

Total

550330
37715
24561
13154

419

0

419
303
587929

280335
18 216
9037
9179

o O O o

269 995
289 378
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2.5.9 Prawo do uzytkowania aktywow

Spdétka dominujgca posiada umowy leasingu maszyn do produkcji, sprzetu laboratoryjnego oraz samochodow. Spétka do-
minujgca wynajmuje réwniez nieruchomos$¢ w oparciu o umowe najmu, ktéra jest zawarta na czas nieokreslony z trzy-
miesiecznym okresem wypowiedzenia.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - wartosci netto 31.03.2026 31.12.2025

Nieruchomosci 25911 0
Urzadzenia techniczne i maszyny 6 037 6511
Srodki transportu 5235 7132
Pozostate srodki trwate 9610 12 256
Razem 46 792 25900

Prawa do uzytkowania pozostatych srodkéw trwatych dotycza sprzetu laboratoryjnego

W 2025 roku nastgpito przeklasyfikowanie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania do rzeczowych aktywoéw trwatych w
zwigzku z wykupem przedmiotéw leasingu. tgczna wartosc netto wykupdw wyniosta 3 555 tys. PLN.

Zmiany praw do uzytkowania aktywdw za rok zakoriczony dnia 31 marca 2026 roku

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania Nieruchomo-  Urzadzeniai  Srodki trans- Inne $rodki Total
$ci maszyny portu trwate (w tym
sprzet labora-
toryjny)

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 741 8020 11813 25348 45922

Zwiekszenia 25911 0 149 130 26 190
a) nowe umowy leasingu 25911 0 148 130 26 188
b) zmiana warunkéw umoéw leasingu 0 0 2 0 2

Zmniejszenia 0 1570 3669 7514 12753
a) wykup Srodkéw trwatych z leasingu 0 1555 3669 7510 12734
b) zmiana warunkéw umoéw leasingu 0 15 0 4 19

Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0

Bilans zamkniecia 26 652 6450 8293 17964 59 359

Skumulowana amortyzacja (umorzenie)

Bilans otwarcia 741 1508 4681 13092 20023

Zwiekszenia 0 227 519 976 1723
a) amortyzacja 0 227 519 976 1723
b) zmiana warunkéw umoéw leasingu 0 0 0 0 0

Zmniejszenia 0 1323 2142 5714 9179
a) wykup Srodkéw trwatych z leasingu 0 1323 2142 5714 9179
b) zmiana warunkéw umoéw leasingu 0 0 0 0 0

Rdznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0

Bilans zamkniecia 741 413 3058 8354 12 567

Wartosc netto na poczgtek okresu 0 6511 7132 12 256 25900

Warto$¢ netto na koniec okresu 25911 6037 5235 9610 46792
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2.5.10 Aktywa niematerialne

Wartos$ci niematerialne - wartosci netto 01.01.-31.03.2026 01.01.-31.12.2025

Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0
Koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 1883 2 069
- oprogramowanie komputerowe 568 648
Aktywa niematerialne w budowie 19 445 13616
- w tym koszty prac rozwojowych w toku 18 768 12 944
Razem 21327 15 685

Aktywa niematerialne za rok zakoriczony dnia 31 marca 2026 roku

Aktywa niematerialne Koszty zakori-  Koncesje, pa- Licencja Aktywa nie- Total
czonych prac  tenty i licen- materialne w
rozwojowych cje budowie

Wartos¢ brutto

Bilans otwarcia 5440 13854 42523 13616 75433
Zwiekszenia 0 0 0 5828 5828
a) zakup 0 0 0 4 4
b) kapitalizacja kosztéw rozwojowych 0 0 0 5824 5824
c) przemieszczenia 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0
Bilans zamkniecia 5440 13 854 42 523 19 445 81261
Umorzenie
Bilans otwarcia 5440 11785 42523 0 59 747
Zwiekszenia 0 186 0 0 186
a) amortyzacja za okres 0 186 0 0 186
b) przesuniecie 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0
Réznice kursowe z przeliczenia 0 0 0 0 0
Bilans zamkniecia 5440 11971 42523 0 59934
Odpisy aktualizujace
Bilans otwarcia 0 0 0 0 0
a) utworzenie 0 0 0 0 0
b) rozwigzanie 0 0 0 0 0
c) wykorzystanie 0 0 0 0 0
Bilans zamkniecia 0 0 0 0 0
Warto$¢ netto na poczgtek okresu 0 2 069 0 13616 15685
Wartos$¢ netto na koniec okresu 0 1883 0 19 445 21327

W 2025 roku Celon Pharma dokonat kapitalizacji koszty prac rozwojowych w wysokosci 13 min zt zwigzanych z opracowa-
niem generycznego produktu leczniczego o nazwie Reduzek zawierajgcego semaglutyd, dla ktérego lekiem referencyjnym
jest Ozempik. Kapitalizacja kosztow prac rozwojowych stanowi element szerszego projektu obejmujgcego opracowanie
i komercjalizacje leku oraz budowe zaktadu produkcyjnego na Stowacji, ktory zostanie sfinansowany ze srodkéw pozyska-
nych z EBOR. W oparciu o opracowang technologie planowane jest w przysztosci udzielenie przez Celon Pharma spofce
stowackiej licencji na produkcje leku. W pierwszym kwartale grupa skapitalizowata 5,3 mIn kosztéw dotyczacych projekt
Reduzek oraz 549 tys. zt kosztéw zwigzanych z projektem Simon.
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2.5.11 Zaliczki na Srodki trwate w budowie

Na zaliczki na $rodki trwate na dziert 31 marca 2026 wchodzg w kwocie 733 tys. zt. zaliczki z Celon Pharma S.A. oraz
w kwocie 18 835 tys. zt zaliczki z Celon Pharma Slovakia gtéwnie pod maszyny produkcyjne.

2.5.12 Inwestycje w pozostatych jednostkach

2.5.12.1 Inwestycje kapitatowe

Inwestycja dtugoterminowa w Mabion S.A. zostata zaklasyfikowana jako instrument kapitatowy wyceniany w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody. Spdtka nalezy do grona czterech zatozycieli Mabion S.A., co oznacza, ze
posiada przedmiotowg inwestycje od momentu jej powstania. Od poczatku zaangazowania nie dokonywano sprzedazy
akgji, co potwierdza jej dtugoterminowy charakter oraz brak spekulacyjnego celu inwestycyjnego.

Mabion S.A. prowadzi dziatalno$¢ w tej samej branzy co Spoétka, co dodatkowo uzasadnia strategiczne utrzymywanie in-
westycji w dfuzszym horyzoncie czasowym. Intencjg Spotki nie jest generowanie wyniku finansowego z tytutu zmian war-
tosci godziwej, lecz trwate utrzymanie zaangazowania kapitatowego. W zwigzku z tym, zgodnie z MSSF 9, inwestycja zo-
stata zakwalifikowana jako wyceniana w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, bez pdzniejszego
przenoszenia zyskow lub strat z przeszacowania do wyniku finansowego.

Na dziert 31 marca 2026 roku procentowy udziat Grupy w kapitale oraz liczbie gtoséw przedstawiat sie nastepujaco:

Jednostka Siedziba Podstawowy przedmiot dziatalnosci Wycena Procentowy  Procentowy
udziatéw/ ak-  udziat Spétki  udziat Spétki
cji w kapitale w liczbie gto-
séw
Produkcja lekéw i preparatéw farmaceu-

Mabion S.A Konstantynéw tédzki tycznych 5534 3,84 6,28

Novohale The- Badanie Il fazy w leczeniu depresji dwubie-

rapeutics LLC ~ Delaware, USA gunowej 169 719 55,10 17,90

2.5.12.2 Jednostki stowarzyszone

W okresie porownywalnym, tj. na dzien 31 grudnia 2025 r. za | kwartat 2025 r. udziaty w Novohale Therapeutics, LLC
wyceniane byty metoda praw wtasnosci. W zwigzku z podpisaniem w marcu 2026 r. aneksu do umowy inwestycyjnej na
dzien 31 marca udziaty w tej spétce zostaty ujete jako aktywo finansowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy. Petny opis transakcji zwigzanych z Novohale Therapeutics zostat zamieszczony ponizej:

W dniu 22 maja 2024 r. Celon Pharma S.A. oraz fundusz Tang Capital Management LP podpisaty szereg umow dotyczacych
wspotpracy, na podstawie ktorych utworzona zostata spdtka Novohale Therapeuticus LLC. z siedzibg w stanie Delaware w
Stanach Zjednoczonych (dalej ,,Novohale”). Celem dziatalnosci Novohale jest przeprowadzenie Il fazy badan klinicznych
nad lekiem Falkieri, rozwijanym dotychczas samodzielnie przez Celon Pharma.

Zgodnie z warunkami podpisanych umoéw, wstepny kapitat zaktadowy Novohale ustalono na 30 min USD, z czego Celon
Pharma zobowigzata sie wnies¢ 20 min USD w formie wktadu pienieznego, natomiast Tang Capital — 10 mIn USD, rowniez
w formie wktadu pienieznego. Wktady pieniezne bedg wnoszone przez obu wspdlnikdéw w transzach w okresie 2 lat.

Na dzien 31.12.2025 r. wspolnicy zrealizowali dotychczasowe wptaty odpowiednio w wysokosci 7,0 min USD (Celon
Pharma) oraz 3,5 mIn USD (Tang Capital).

Celon Pharma S.A. wniosta do Novohale wktad niepieniezny w postaci posiadanych praw wtasnosci intelektualnej do leku
Falkieri. Warto$¢ tego wktadu zostata ustalona na 20,251 mIn USD na podstawie uzgodnien pomiedzy wspdlnikami doty-
czacych tgcznej wartosci wnoszonych wktadéw oraz odpowiadajgcego im poziomu obejmowanych udziatow ekonomicz-
nych.
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Whiesienie praw umozliwia Novohale samodzielny rozwdj projektu Falkieri, w tym prowadzenie badan klinicznych. Zgod-
nie z postanowieniami umowy na dzien 31 grudnia 2025 roku Celon Pharma byta uprawniona do ok. 80% udziatu w zy-
skach, stratach oraz aktywach netto Novohale (udziat ekonomiczny), przy ok. 20% udziatu w prawach gtosu na Zgroma-
dzeniu Wspdlnikow Novohale.

Na dzien 31 grudnia 2025 roku Novohale posiada trzyosobowg Rade Dyrektoréw, w sktad ktérej wchodzito dwéch przed-
stawicieli Tang Capital (CEO oraz CFO) oraz Pan Maciej Wieczorek — Prezes Zarzadu Celon Pharma S.A. Uchwaty Rady
podejmowane byty zwyktg wiekszoscig gtoséw, przy quorum wynoszgcym co najmniej 50% obecnych cztonkéw Rady. W
praktyce oznaczato to, ze przedstawiciele Tang Capital dysponowali wystarczajgcy wiekszoscig do podejmowania decyzji
bez udziatu gtosu reprezentanta Celon Pharma.

Rada Dyrektorow powotata réwniez pieciu Oficeréw odpowiedzialnych za biezgce zarzagdzanie Novohale — wszystkie po-
wotane osoby sg powigzane z Tang Capital. Jednoczesnie Celon Pharma, reprezentowana przez Prezesa Zarzadu, zacho-
wuje prawo do regularnego dostepu do informacji, w szczegdlnosci dotyczacych postepow i wynikéw badan klinicznych
fazy I, oraz udziatu w procesie decyzyjnym poprzez reprezentacje w Radzie Dyrektoréw Novohale.

Dodatkowo, w przypadku przeprowadzenia przez Novohale pierwszej oferty publicznej, udziaty w gtosach Celon zostang
zréwnane do poziomu udziatéw ekonomicznych posiadanych przez Spoétke.

Na dzier 31 grudnia 2025 roku Celon Pharma posiadata opcje wykupu wszystkich udziatéw Tang Capital w Novohale w
dowolnym momencie, poczgwszy od 1 stycznia 2025 r. do 60. dnia po dacie dostarczenia wynikow fazy Il badania klinicz-
nego do Celon, za tgczng cene odpowiadajaca:

1. 250% wartosci biezgcej inwestycji Tang Capital w Novohale oraz

2. dodatkowa ptatnos¢ w wysokosci 5% wartosci przysztej sprzedazy leku Falkieri z wytgczeniem sprzedazy na terenie
Polski.

Na dzier 31.12.2025 r. Zarzad przeprowadzit ocene, czy opcja kupna stanowigca potencjalne prawo gtosu spetnia kryte-
rium istotnego prawa (ang. substantive right) i w konsekwencji mogtaby skutkowac sprawowaniem kontroli przez Celon
Pharma nad Novohale. W ocenie Zarzadu opcja kupna nie stanowi istotnego potencjalnego prawa gtosu, a tym samym
nie powoduje uzyskania kontroli przez Celon Pharma nad Novohale.

Pomimo Ze opcja jest natychmiastowo wykonywalna, na dzien bilansowy jest ona ekonomicznie nieatrakcyjna (,,out of
the money”) — cena wykonania istotnie przewyzsza, wedtug aktualnej oceny, wartos¢ godziwg udziatow objetych opcja.
Wynika to z wczesnego etapu projektu (trwajaca faza Ill badan klinicznych, ktérej zakonczenie planowane jest na 2027 r.)
oraz istotnej niepewnosci co do ostatecznego wyniku tych prac.

Dodatkowo, Zarzad identyfikuje praktyczne bariery ograniczajgce mozliwos¢ swobodnego wykonania opcji w dowolnym
momencie, wynikajgce z krytycznego znaczenia dla powodzenia projektu zaangazowania partnera strategicznego — Tang
Capital, bedacego udziatowcem posiadajgcym udziaty objete opcjg kupna. Uczestnictwo Tang Capital jest niezbedne dla
dokonczenia badan klinicznych oraz dalszego procesu komercjalizacji leku, w tym jego zatwierdzenia, rejestracji i dystry-
bucji. Ponadto, na dzien bilansowy Zarzad nie zidentyfikowat dodatkowych istotnych przestanek ekonomicznych, ktére w
Swietle aktualnych warunkow rynkowych i etapu projektu wskazywatyby na racjonalnos¢ wykonania przez Celon Pharma
powyzszej opcji kupna.

W konsekwencji, przy uwzglednieniu fgcznie wszystkich wskazanych powyzej czynnikow, uznano, ze opcja kupna nie sta-
nowi na dzien 31 grudnia 2025 roku istotnego prawa (ang. substantive right), ktére skutkowatoby objeciem na ten dzien
kontroli nad Novohale przez Celon Pharma.

Celon Pharma bedzie dokonywac ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad Novohale, w przypadku, gdy fakty i okolicz-
nosci bedg wskazywaty na zmiane jednego lub wiecej z trzech elementéw kontroli, o ktérych mowa w MSSF 10 par. 7.

Prawa gtosu Celon Pharma na Zgromadzeniu Wspdlnikéw Novohale ulegtyby zréwnaniu z udziatem ekonomicznym Spétki
(tj. 79,1%) wytacznie w przypadku podjecia decyzji o przeprowadzeniu IPO. Decyzja w tym zakresie pozostaje jednak wy-
tacznie w gestii Tang Capital, w zwigzku z czym Celon Pharma nie ma mozliwosci jednostronnego doprowadzenia do
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zwiekszenia swoich praw gtosu z 18,9% do 79,1%.

Ponadto Celon Pharma oraz Novohale zawarty umowe, zgodnie z ktorg — po zakonczeniu procesu komercjalizacji — Celon
Pharma bedzie odpowiedzialna za dostawy produktu, posiadajac wytgczne prawa produkcyjne do leku. Niemniej jednak,
w ocenie Zarzadu, uprawnienia te nie sg wystarczajgce do uznania, ze Celon Pharma posiada prawo do kierowania istot-
nymi dziataniami Novohale, gdyz —jak wskazano powyzej —kluczowe decyzje dotyczace istotnych dziatan Novohale pozo-
stajg po stronie Tang Capital.

W przypadku niewykonania przez Celon Pharma opcji, Tang Capital bedzie uprawniony do dokonania dodatkowego
wktadu do Novohale do tacznej kwoty 30 min USD.

Majac na uwadze catoksztatt opisanych powyzej okolicznosci, Zarzad Spoétki uznat, ze Celon Pharma nie sprawuje na dzien
31 grudnia 2025 roku kontroli nad Novohale w rozumieniu MSSF 10, pomimo posiadania ok. 20% praw gtosu. Jednocze-
$nie Zarzad ocenit, ze Celon Pharma wywiera znaczacy wptyw na Novohale, w zwigzku z czym Novohale stanowi jednostke
stowarzyszong w rozumieniu MSR 28.

Inwestycja w Novohale jest ujmowana i wyceniana metodg praw wtasnosci zgodnie z MSR 28. Zgodnie z tg metoda, w
momencie poczgtkowego ujecia inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest ujmowana wedtug kosztu, a nastepnie jej
wartosc¢ bilansowa jest zwiekszana lub zmniejszana o udziat inwestora w zyskach lub stratach jednostki stowarzyszonej,
rozpoznanych po dacie nabycia. Udziat inwestora w zysku lub stracie jednostki stowarzyszonej ujmuje sie w wyniku finan-
sowym inwestora.

Zgodnie z MSR 28 par. 28, zyski i straty wynikajgce z transakcji pomiedzy jednostka a jej jednostka stowarzyszong ujmuje
sie w sprawozdaniu finansowym inwestora wytgcznie w czesci odpowiadajacej udziatom niepowigzanych inwestoréow w
jednostce stowarzyszonej. Odpowiednia czes$¢ zyskow lub strat przypadajgca na udziat inwestora w jednostce stowarzy-
szonej podlega wytgczeniu.

W konsekwencji, Spotka rozpoznata w roku 2024 zysk na przekazaniu praw wtasnosci intelektualnej do projektu Falkieri
w kwocie 15,5 min zt.

W dniu 10 wrzesnia 2024 r. zostata zawarta umowa, na podstawie ktérej Spdtka nieodptatnie przekazata 1% udziatow w
Novohale przedstawicielowi kluczowej kadry menedzerskiej projektu Falkieri. W wyniku tej transakcji udziat ekonomiczny
Celon Pharma S.A. w Novohale ulegt obnizeniu do 79,1%. Wartos¢ godziwa przekazanych udziatéw na dzien przekazania
wyniosta 243 tys. zt.

Wybrane dane finansowe spétki Novohale Therapeuticus Inc. (niezbadane, wg stanu na 31 grudnia 2025 r.):

Aktywa ogdtem: 20 724 tys. USD 74 640 tys. PLN
w tym: $rodki pieniezne i ekwiwalenty: 430 tys. USD 1549 tys. PLN
aktywa niematerialne (prawa do leku Fal-

kieri): 20251 tys. USD 72936 tys. PLN
Zobowigzania krotkoterminowe: 3210 tys. USD 11561 tys. PLN
Kapitat wtasny: 20 724 tys. USD 74 640 tys. PLN
Przychody operacyjne: 112 tys. USD 403 tys. PLN
Koszty dziatalnosSci operacyjnej:

badania i rozwoj: 10 894 tys. USD 39236 tys. PLN
koszty ogdlnego zarzadu: 690 tys. USD 2 485 tys. PLN
Wynik netto: strata w wysokosci 11 472 tys. USD 41318 tys. PLN

Wartos¢ inwestycji wycenionej metodg praw witasnosci na dzien 31 grudnia 2025 roku wynosi 1 789 tys. zt. Kwota ta
wynika z wartosci inwestycji w spotke Novohale na dzien 31 grudnia 2024 roku przed, wynoszgcej 26 949 tys. zt, skorygo-
wanej o udziat w stracie netto Novohale w wysokosci 11 472 tys. USD (udziat 79,10%), przeliczonej wedtug $redniego
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kursu USD/PLN, co daje kwote 32 682 tys. zt. Dodatkowo uwzgledniono rdznice kursowe z przeliczenia udziatu w jednostce
stowarzyszonej (ujete w innych catkowitych dochodach) w wysokosci — 3 408 tys. oraz wniesiony wktad 10 930 tys. zt

W dniu 13 marca 2026 r. spdtka zawarta z Tang Capital aneks do umowy inwestycyjnej w Novohale Therapeutics.
W tresci zawartych Anekséw postanowiono, iz:

a) we wstepnym kapitale zaktadowym Novohale wynoszgcym 30.000.000 USD, 7.000.000 USD bedzie stanowit wktad
whniesiony przez Celon (stosowna kwota zostata juz wniesiona w catosci), 22.460.000 USD kwota wniesiona przez Tang
Capital, a 540.000 USD — przez osobe fizyczng (w dotychczasowej umowie odpowiednie kwoty to 20.000.000 USD Celon
i 10.000.000 USD —Tang Capital). W zwigzku z powyzszym Celon bedzie uprawniony do 55,1% udziatu w zyskach, stratach
oraz aktywach netto Novohale (udziat ekonomiczny), przy 17,9% udziatu w gtosach (dotychczas odpowiednio 79,1% i
18,9%). Nie zmieniono postanowienia, iz w przypadku przeprowadzenia przez Novohale pierwszej oferty publicznej,
udziaty w gtosach Celon zostang zréwnane do poziomu udziatow ekonomicznych posiadanych przez Spoétke;

b) opcja wykupu przez Celon wszystkich udziatéw Tang Capital w Novohale w dowolnym momencie pomiedzy 1 stycznia
2025 r., a 60. dniem po dacie dostarczenia wynikéw badania klinicznego do Celon zostaje catkowicie wytgczona. Nato-
miast Tang Capital bedzie miat opcje zainwestowania w Novohale dalszej kwoty — do kwoty 25.000.000 USD (poprzednio
30.000.000 USD) w zamian za nowe udziaty wyemitowane przez Novohale po wycenie po pozyskaniu kapitatu wynoszgcej
100.000.000 USD;

c) jedna osoba wyznaczona przez Celon bedzie mogta uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady Dyrektoréw Novohale w cha-
rakterze obserwatora bez prawa gtosu (dotychczas przedstawiciel Celon byt jednym z cztonkéw trzyosobowej Rady Dy-
rektorow Novohale z prawem gtosu).

Nastepstwem powyzszych zmian do umowy inwestycyjnej byto ustanie znaczgcego wptywu Celon Pharma S.A. na Novo-
hale Therapeutics oraz zmiana klasyfikacji tej inwestycji z jednostki stowarzyszonej na instrument finansowy wyceniany
zgodnie z MSSF 9 w wartosci godziwej. W zwigzku z tym w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym inwe-
stycja zostata wyceniona metodg praw wtasnosci w okresie od 1 stycznia do dnia 13 marca 2026 r a od dnia 13 marca
2026 r. ujmowana jest jako instrument finansowy wyceniany w wartosci godziwe;.

Wybrane dane finansowe spétki Novohale Therapeutics Inc. (niezbadane, wg stanu na 13 marca 2026 r.):

Przychody operacyjne: 3 tys. USD 11 tys. PLN
Koszty dziatalnosci operacyjnej:

badania i rozwaj: 562 tys. USD 2022 tys.PLN
koszty ogdlnego zarzadu: 144 tys. USD 519 tys. PLN
Wynik netto: strata w wysokosci 703 tys. USD 2530 tys. PLN

2.5.13 Zapasy

Zapasy 31.03.2026 31.12.2025

Materiaty 15300 18 056
Potprodukty i produkcja w toku 3569 2418
Produkty gotowe 6011 5340
Towary handlowe 0 0
Zaliczki na dostawy i ustugi 292 292
Zapasy ogétem w wartoéci netto 25172 26 107
w tym odpis aktualizujgcy 0 0
Zapasy ogétem w wartosci brutto 25172 26 107

Zadna kategoria zapasOw nie stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w okresie zakoriczonym 31 marca 2026
roku oraz 31 grudnia 2025 roku. Grupa nie dokonata zadnych odpisdw na zapasy w okresie | kwartatu 2026 roku, poniewaz
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nie stwierdzita ryzyka utraty wartosci zapasow.

2.5.14 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31.03.2026 31.12.2025

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 52 631 41234
Pozostate naleznos$ci od oséb trzecich, w tym: 10 477 8144
Rozrachunki z tytutu VAT 1218 1384
Naleznosci z tytutu zaliczek 110 346
Rozrachunki z pracownikami 435 305
Pozostate rozrachunki 0 0
Naleznosci z tytutu dotacji 8714 6108
Naleznosci ogétem netto 63 108 49 378
Odpis na oczekiwane straty -297 -242
Naleznosci brutto 62811 49 135

Poprzednio stosowane podejscie oparte na statych stawkach odpiséw przypisanych do przedziatdow przeterminowania
zostato zastgpione modelem oczekiwanych strat kredytowych zgodnym z MSSF 9.

Naleznosci z tytutu dotacji ujmowane s3 w momencie, w ktorym Spodtka uzyskuje racjonalng pewnosc spetnienia warun-
kow okreslonych w umowie o dofinansowanie oraz otrzymania srodkow pienieznych, co w praktyce nastepuje z chwilg
zatwierdzenia przez instytucje finansujgcg raportu/wniosku o ptatnosc.

Do momentu faktycznego wptywu srodkow, kwoty te prezentowane sg jako naleznosci z tytutu dotacji. Istotne kwoty
naleznosci z tego tytutu na dzien bilansowy zostaty zaprezentowane w powyzszej tabeli.

2.5.15 Pozostate aktywa niefinansowe

Pozostate aktywa niefinansowe krétkoterminowe 31.03.2026 31.12.2025

Optaty licencyjne 1131 1195
Konferencje 126 419
Ubezpieczenia 955 309
Pozostate 1512 2155
Razem 3725 4077

W krétkoterminowych pozostatych aktywéw niefinansowych wykazanych na dzien 31 grudnia 2025 roku w kwocie

4 077 tys. prezentowane sg rozliczenia miedzyokresowe z tytutu umow, w szczegdlnosci przedptacone roczne optaty li-
cencyjne w kwocie 1 195 tys. zt, przedptacone konferencje w kwocie 419 tys. zt., ktére odbeda sie w 2026 roku oraz
ubezpieczenia w kwocie 309 tys. zt. Natomiast na dzien 31 marca 2026 roku pozostate aktywa niefinansowe stanowig
kwote 3 725 tys, zt, z czego umowy dotyczgce przedptat na optaty licencyjne stanowig kwote 1 131 tys. zt oraz przedpta-
cone ubezpieczenia kwote 955 tys. zt.

2.5.16 Pozostate aktywa finansowe

W ramach krétkoterminowych pozostatych aktywéw finansowych Grupa wykazuje:

B wroku 2025 roku Spétka dokonata umorzenia jednostek uczestnictwa w kwocie 49 380 tys. zt i rozpoznata zysk
w kwocie 5 766 tys. zt
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B nadzien 31 grudnia 2025 roku jednostki uczestnictwa w otwartych funduszach inwestycyjnych inwestujgcych w
obligacje korporacyjne polskich przedsiebiorstw w kwocie 11 tys. zt oraz odsetki od udzielonej pozyczki w kwocie
588 tys. zt.

B nadzien 31 marca 2026 roku odsetki od udzielonych pozyczek w kwocie 737 tys zt
W ramach dtugoterminowych pozostatych aktywow finansowych Grupa wykazuje:

B nadzien 31 grudnia 2025 roku pozyczki udzielone w kwocie 10,8 min zt, z czego
— jednostce powigzanej w kwocie 8,96 min zt
— jednostce niepowigzanej w kwocie 1,66 min zt
B nadzien 31 marca 2026 pozyczki udzielone w kwocie 10,6 min zt
— jednostce powigzanej w kwocie 8,96 min zt
— jednostce niepowigzanej w kwocie 1,66 min zt
Pozyczki zostaty sklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie zgodnie z MSSF 9.
B Pozyczka udzielona jednostce powigzanej zostata zawarta na warunkach rynkowych.

B Grupa dokonuje oceny utraty wartosci aktywow finansowych zgodnie z modelem oczekiwanych strat
kredytowych.

B Na dzien bilansowy oszacowana wartos¢ oczekiwanych strat kredytowych jest nieistotna, w zwigzku z czym
Grupa nie ujeta odpisu aktualizujgcego.

2.5.17 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 31.03.2026 31.12.2025

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 7 658 18 982
- zaliczki od instytucji posredniczgcych w ramach dotacji UE i krajowych 7 303 12 052
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 485 0
Lokaty krotkoterminowe 204 328
Inne 0 0
Razem 8 346 19310

Srodki pieniezne zgromadzone w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, uzaleznionych od bie-
Z3cego poziomu oprocentowania lokat bankowych. Krétkoterminowe lokaty s zawierane na zrdznicowane okresy, od
jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci od biezgcego zapotrzebowania Spoétki na srodki pieniezne i sg oprocento-
wane zgodnie z obowigzujgcymi dla nich stawkami procentowymi.

Wartos¢ godziwa srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dziert 31 marca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku jest
rowna ich wartosci ksiegowej i wynosi odpowiednio 8 346 tys. zt oraz 19 310 tys. zt.

Nalezy zaznaczyc, iz czesc srodkédw pienieznych stanowig zaliczki od Narodowego Centrum Badan i Rozwoju, ktore mogg
by¢ wykorzystane jedynie na cele finansowania projektow dofinansowanych przez te instytucje. Saldo srodkéw pieniez-
nych z tego tytutu wynosi 7 303 tys. zt na dzien 31 marca 2026 roku oraz 12 052 tys. zt na dziert 31 grudnia 2025 roku.

Na dzier 31 marca 2026 roku $rodki pieniezne Grupy byty zdeponowane gtéwnie w ING Bank Slaski S.A. oraz Alior Bank
S.A. Rating bankéw wedtug agendji Fitch Ratings wynosi dla ING Banku Slaskiego A+ (dtugoterminowy) BB+ (krétkotermi-
nowy) oraz dla Alior Banku BB+ (dtugoterminowy) i B (krétkoterminowy). Rating Banku Slaskiego wskazuje wysoka ptyn-
nos¢ krétkoterminowo oraz na niskie ryzyko niewyptacalnosci w dtuzszym okresie z odpornoscig na pogorszenie sie wa-
runkéw gospodarczych. Rating Alior Banku oznacza umiarkowane ryzyko niewyptacalnosci w krotkim terminie oraz
wiekszg wrazliwos¢ banku na negatywne czynniki rynkowe. Udziat Srodkéw utrzymywanych w kazdym z powyzszych ban-
kow byt zblizony.
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W ocenie Zarzadu nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego w odniesieniu do srodkow pienieznych, gdyz
s3 one utrzymywane w dwodch niezaleznych instytucjach finansowych o stabilnej sytuacji finansowej, podlegajacych
nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego.

2.5.18 Zobowiazania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu leasingu oraz pozostate zobowigzania finansowe 31.03.2026 31.12.2025
Zobowigzania z tytutu leasingu, w tym: 39 896 15901
- leasing urzadzen technicznych i maszyn 8427 9837
- leasing nieruchomosci 26 569 680
- leasing $rodkow transportu 4900 5384
Kredyt na rachunku biezgcym -18 458 3043
Razem 21438 18 943
krétkoterminowe 20 695 10 206
dfugoterminowe 743 8738

Zobowigzania z tytutu leasingu wyceniane sg wedtug wartosci biezgcej przysztych przeptywéw pienieznych, przy czym
kazda umowa jest dyskontowana indywidualnie z zastosowaniem stopy odzwierciedlajgcej ryzyko i warunki danej umowy.
Srednia stopa dyskonta dla uméw zawartych w 2026 roku wyniosta okoto 7% rocznie.

2.5.19 Rezerwy

Na dzien 31 marca 2026 kwota rezerw dtugoterminowych wyniosta 419 tys. zt dotyczy rezerwy emerytalnej. Natomiast
kwota rezerw krétkoterminowych wynosi 4 223 tys. zt. i dotyczy rezerw na sprawy sgdowe.

Na koniec 2025 roku rezerwa dtugoterminowa to rezerwa emerytalna uksztattowata sie na poziomie 419 tys. zt, natomiast
rezerwy krotkoterminowe na sprawy sgdowe wyniosty 3 823 tys. zt. Wartos$¢ rezerwy ustalana jest na podstawie najlep-
szych szacunkow Zarzadu, przy uwzglednieniu opinii doradcéw prawnych oraz aktualnego stanu postepowan.

Tabela ruchdéw na rezerwach (tys. ) Stan na poczatek ~ Wykorzystanie Umorzenie Stan na koniec
Rezerwa emerytalna 419 0 0 419
Rezerwa na spor sgdowy z Polfarmex 3101 0 194 3295
Pozostate rezerwy 720 0 182 902
Razem 4240 0 376 4616

W 2010 roku Spodtka zawarta z Polfarmex S.A. Umowe (aneksowang w 2014 oraz 2016 roku), ktérej celem byto wspdlne
prowadzenie prac badawczych i rozwojowych Produktu, jego komercjalizacja, a nastepnie produkcja i dostarczanie soli-
darnie produktéw leczniczych na rynek francuski poprzez zawarcie Umowy Licencyjnej oraz Umowy Dostawy ze strong
trzecig. Szczegdty Umowy oraz jej klasyfikacja w kontekscie postanowienn MSSF 11 oraz ujawnienia wymagane MSSF 12
zostaty opisane w nocie dotyczgcej wspdlnych ustalenn umownych, w ktorych Spodtka jest wspdlnikiem.

Zgodnie z postanowieniami Umowy wraz z aneksami, podziat zysku miedzy stronami z tytutu wprowadzenia Produktu
leczniczego na terytorium Francji zostat ustalony w czesciach rownych.

Aktualnie strong faktycznie realizujgcg zobowigzania umowne w zakresie produkcji i dostaw Produktu na rynek francuski
w ramach Umowy Licencyjnej oraz Umowy Dostawy jest wytgcznie Celon Pharma S.A. Polfarmex S.A. nie produkuje oraz
nie dostarcza Produktu w ramach tych Umow.

Ustalenie wysokosci zysku jest przedmiotem postepowan sgdowych, ktére zostaty opisane w szczegdtach w nocie doty-
czacej tego zakresu. Przedmiotem pozwu jest kwota 659 tys. zt. z tytutu udziatu Polfarmex S.A. w zysku jaki miatby przy-
padac spotce z tytutu komercjalizacji Produktu leczniczego na terytorium Francji za pierwsze potrocze 2020 roku (za okres
od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku). W szczegdlnosSci przedmiotem sporu jest zakres i poziom kosztéw

34



GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

.(«ELON Rozszerzony skonsolidowany raport

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2026 roku
PHARMA (wszystkie kwoty podane sa w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej

ponoszonych przez Celon Pharma S.A. do uwzglednienia w wyliczeniu zysku z dostaw Produktu na rynek francuski. Do-
datkowo toczy sie postepowanie z powddztwa Polfarmex S.A., ktérego przedmiotem jest kwota 11,8 min zt tytutem za-
ptaty wynagrodzenia za korzystanie przez Celon Pharma S.A. z praw wtasnosci intelektualnej za lata 2020, 2021 oraz 2022.

Pochodng sporéw dotyczgcych ww. rozliczern pomiedzy stronami jest zainicjowane przez Polfarmex S.A. dodatkowe po-
stepowanie o zniesienie wspotwtasnosci rzeczy ruchomych, tj. maszyn wykorzystywanych do produkcji lekow. Polfarmex
S.A. domaga sie kwoty 1,4 min zt tytutem wyptaty jego zdaniem réwnowartosci przystugujgcego mu udziatu we wtasnosci
maszyn.

W zwigzku z powyzszym, w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki oraz skonsolidowanym sprawozdaniu finan-
sowym Grupy na dzien 31 grudnia 2025 roku jak i w danych poréwnywalnych ujeta zostata rezerwa z tytutu podziatu zysku
z komercjalizacji Produktu na rynku francuskim w wysokosci 3,3 min zt na dziert 31 marca 2026 roku (3,1 min zt na dzien
31 grudnia 2025 roku).

Kwota rezerwy zostata wyliczona w oparciu o szacowany zysk z transakcji sprzedazy na rynek francuski wynikajgcy z wo-
lumenu i wartosci sprzedazy Produktu we Francji (co roku rezerwa jest zwiekszana o wolumen sprzedazy realizowany w
danym roku) oraz koszty obcigzajace Celon Pharma S.A. w zwigzku z realizacjg zobowigzan wynikajacych z Umowy Licen-
cyjnej i Umowy na Dostawy Produktu na rynek francuski. Termin realizacji rezerwy oraz doktadna kwota wyptywu $rodkéw
zwigzana z rozliczeniem zysku beda znane po rozstrzygnieciu sprawy przez sad i na dzien sporzgdzenia niniejszego spra-
wozdania finansowego (skonsolidowanego sprawozdania finansowego) nie sg mozliwe do ustalenia. Rezerwa zostata
ujeta w wartosci niezdyskontowanej (efekt dyskonta nie jest istotny) i wykazana w ramach zobowigzan krétkotermino-
wych, gdyz Spodtka nie prawa do odroczenia rozliczenia tego sporu powyzej 12 miesiecy od dnia uzyskania decyzji sadu a
na dzien bilansowy nie jest znany moment uzyskania takiego rozstrzygniecia.

Kwota rezerwy nie stanowi sumy wartosci przedmiotow sporow sgdowych, lecz odzwierciedla najbardziej prawdopo-
dobnga wartos¢ zobowigzania, jaka — wedtug najlepszych szacunkéw Zarzagdu — moze powstac po uwzglednieniu stanowi-
ska Spotki, dotychczasowego przebiegu postepowan oraz prawdopodobienstwa uwzglednienia poszczegdlnych roszczen.

2.5.20 Zadtuzenie

Zadtuzenie Rok biezacy Efektywna stopa % Rok poprzedni Efektywna stopa %
Krotkoterminowe 20082 10 206

zobowiazania z tytutu leasingu 6828 10,7 7163 10,7
Dtugoterminowe 7 688 8738

Zobowigazania z tytutu leasingu 7 157 10,70 8738 10,70

Na dzien 31 marca 2026 roku Spotka posiada odnawialng linie kredytowa w wysokosci 18 min zt, zawartg w formie umowy
podpisanej w dniu 12 grudnia 2024 roku. Linia ta sktada sie z kredytu w rachunku biezgcym (overdraft) w kwocie 15 min
zt oraz linii gwarancyjnej w kwocie 3 min zt, ktéra jest wykorzystana w 100%. Na dzien bilansowy kredyt w rachunku
biezgcym byt wykorzystany w wysokosci 13,3 tys. zt, natomiast linia gwarancyjna pozostawata w catosci wykorzystana.
Oprocentowanie zmienne kredytu w rachunku biezagcym wynosito 6,7% w skali roku na dzien 31 marca 2026 roku.
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2.5.21 Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu dotacji

Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu dotacji 31.03.2026 31.12.2025

Krétkoterminowe 6 575 11833
otrzymane zaliczki na poczet dotowanych projektow 6327 10 140
otrzymane dotacje na $rodki trwate 248 1693
Dtugoterminowe 20 282 19746
otrzymane dotacje na srodki trwate 20282 3746

Przyznanie zaliczki jest determinowane regulacjami wtasciwych instytucji posredniczgcych oraz etapem realizacji pro-
jektu, przy czym w ramach projektow z KPO mozliwe byto jej uzyskanie na poczgtkowym etapie, w FENG finansowanie
odbywa sie w formie zaliczek do limitu umownego, natomiast w projektach ABM finansowanych ze $rodkéw krajowych,
wyptata zaliczki uzalezniona jest od uzasadnionego wniosku beneficjenta dotyczacego istotnych, planowanych wydatkow
w projekcie

2.5.22 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, pozostate zobowigzania i rozliczenia mie-

dzyokresowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zobowigzania niefinansowe 31.03.2026 31.12.2025

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 40989 20638
- rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 0 3572
Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne), w tym: 1286 1683
- z tytutu dywidendy 0 0
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych, w tym: 9882 8874
- zobowigzania z tytutu niewykorzystanych urlopow 3797 3049
Inne zobowigzania niefinansowe (z tytutu rozrachunkow publiczno- prawnych) 5312 4796
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Razem 57 470 35991
krétkoterminowe 56 906 38 836
dtugoterminowe 563 614

Na dziert 31 marca 2026 roku Spodtka wykazuje zobowigzania inwestycyjne w wysokosci 1 286 tys. zt. Na dziert 31 grudnia
2025 roku wartosc ta jest w kwocie 1 683 tys. zt.

2.5.23 Sprawy sgdowe

W dniu 29 czerwca 2021 roku spdtka Polfarmex S.A. wniosta pozew przeciwko Celon Pharma S.A. do Sadu Okregowego w
Warszawie. Przedmiotem pozwu jest zasgdzenie kwoty 659.000 ztotych (wraz z naleznymi odsetkami) z tytutu wynagro-
dzenia wynikajgcego z realizacji przez strony umowy z dnia 28 wrze$nia 2010 roku oraz aneksu nr 1 z dnia 17 czerwca
2014 roku do ww. umowy Spdétka w odpowiedzi na ww. pozew wniosta o oddalenie powddztwa w catosci z uwagi na jego
bezzasadnos¢. Spétka nie neguje istnienia umowy wspomnianej powyzej oraz dalszych do niej aneksow, ktorych gtéwnym
celem byto podjecie wspdtpracy polegajgcej na dostarczaniu solidarnie produktéow leczniczych Salmex (Fluticasoni pro-
pionas + Salmeterolum) na rynek francuski, nie-mniej jednak nie akceptuje roszczen Polfarmex S.A., ktéra dokonuje wy-
ktadni tgczacych Strony umow w sposéb jednostronny i wysoce subiektywny, postugujac sie niezrozumiatg metodologig
wyliczania zysku powstatego na gruncie realizacji umowy. Postepowanie dowodowe jest w toku.

Spoétka Polfarmex S.A. wniosta przeciwko Celon Pharma S.A. do Sadu Okregowego w Warszawie pozew z dnia 28 kwietnia
2023 roku (doreczony 28 czerwca 2023 roku). Przedmiotem pozwu jest kwota 11,8 miliona ztotych tytutem zaptaty wy-
nagrodzenia za korzystanie z praw wtasnosci intelektualnej za lata 2020, 2021 oraz 2022, wynikajacego z realizacji przez
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strony wyzej powotywanej Umowy. Spotka ztozyta odpowiedZ na pozew w dniu 27 lipca 2023 roku wraz z wnioskiem o
zawieszenie postepowania, ktory zostat oddalony przez Sad w dniu 15 wrzesnia 2023 roku. Postepowanie dowodowe jest
w toku. tgczna wysoko$¢ rezerw na dzier 31 marca 2026 roku utworzonych przez Celon Pharma S.A. w latach 202112025
roku na koszty zwigzane z ww. sporem wynosi 3,3 min zt.

W dniu 4 czerwca 2024 roku Bayer Intellectual Property GmbH wnidst pozew o naruszenie praw wtasnosci intelektualnej
z patentu dot. rywaroksabanu (Zarixa). Pozew zostat doreczony Spétce 19 sierpnia 2024 roku. Wartos$¢ przedmiotu sporu
wynosi 1 min zt. Spotka w dniu 9 wrzesnia 2024 roku wniosta odpowiedz na pozew. W dniu 10 wrzesnia 2024 roku Spoétka
ztozyta do Urzedu Patentowego RP wniosek o uniewaznienie patentu Bayer, bedacego zrédtem wyzej opisanego sporu
sgdowego. W dniu 19 stycznia 2026 r. Bayer Intellectual Property GmbH wnidst do sgdu wniosek o czesciowe cofniecie
pozwu w zakresie ,roszczenia zakazowego” skierowanego do Spotki. W pozostatym zakresie postepowanie sporne nadal
jest prowadzone. Jednoczesnie, w zwigzku z ww. wnioskiem o uchylenie patentu przed Urzedem Patentowym RP, Spétka
w dniu 16 lutego 2026 r. wniosta o zawieszenie przedmiotowego postepowaniu do czasu wydania rozstrzygniecia przez
UPRP. Sprawa pozostaje w toku. Spotka szacuje niskie ryzyko sporu i nie utworzyta z tego tytutu zadnej rezerwy.

W kwietniu biezgcego roku na rece petnomocnika Spétki wptynat drugi pozew wniesiony przeciwko Spoétce przez Bayer
AG datowany na 23 grudnia 2025 roku i dotyczacy zasgdzenia odszkodowania z tytutu naruszenia przez Spotke patentu
obrotem produktami leczniczymi Zarixa). Postepowanie wszczete tym pozwem dotyczy kolejnego roszczenia wywodzo-
nego z tego samego zdarzenia co wczesniej wszczete postepowanie sgdowe opisane powyzej. Wartosc przedmiotu sporu
wynosi 127 min zt. Spoétka zamierza ztozy¢ wniosek o zawieszenie takze drugiego postepowania, gdyz analogicznie jak w
pierwszej sprawie, uniewaznienie patentu spowoduje, ze roszczenia wywodzone z tego patentu stang sie bezprzedmio-
towe.

W dniu 5 czerwca 2025 roku InfoConsulting Sp. z 0.0. wnidst do Sagdu Okregowego w Warszawie, Sadu Gospodarczego
pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym. Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 439.014,62 PLN. W dniu 8.09.2025.
Spotka skutecznie wniosta sprzeciw od nakazu zaptaty, za$ postepowanie zostato przekazane do trybu zwyktego. Spor
dotyczy naleznosci licencyjnych za oprogramowanie, zwigzane z systemem komputerowym IFS wdrazanym nieskutecznie
w Celon Pharma S.A. przez Powoda. W ocenie Spétki przedmiotowe wdrozenie nie sprostato wymaganiom kontraktowym,
w nastepstwie czego Spodtka odstgpita od umowy. Spdtka szacuje niskie ryzyko sporu, niemniej utworzyta z tego tytutu
rezerwy.

Na dzien 31 marca 2026 r. oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania nie toczyty sie inne niz wskazane powyzej
istotne postepowania przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji pu-
blicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci Spotki oraz Grupy Kapitatowe;.

2.5.24 Zobowigzania warunkowe
2.5.24.1 Zobowigzania pozabilansowe. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen
lub gwarancji

Na dzient 31 marca 2026 roku oraz 31 grudnia 2025 roku nie wystepujg zobowigzania pozabilansowe, w szczegdlnosci
Spotka nie udzielata poreczen i gwarancji.

2.5.24.2 Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe mogg by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od korica roku, w ktérym nastg-
pita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spdtki mogg zostac
powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Zdaniem Grupy na dzien 31 marca 2026 roku nie byto potrzeby
utworzenia rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.

2.5.25 Informacje o podmiotach powigzanych

2.5.25.1 Jednostka dominujaca

Na dzien 31 marca 2026 roku Glatton Sp. z 0. 0. byt wtascicielem 55,8% akcji Celon Pharma S.A., ktore dawaty uprawnienie
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do 65,4% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

2.5.25.2 Jednostka stowarzyszona
Szczegotowe informacje dotyczgce jednostki stowarzyszonej zawarto w Nocie 2.5.12.2
2.5.25.3 Wspdlne ustalenia umowne, w ktdrym Spdtka jest wspdlnikiem

W dniu 28 wrzesnia 2010 roku Spoétka zawarta z Polfarmex S.A. umowe (aneksowang dnia 17 czerwca 2014 roku oraz 21
marca 2016 roku), ktorej gtownym celem byto podjecie wspotpracy polegajacej na prowadzeniu prac badawczych i roz-
wojowych nad produktem zawierajgcym kombinacje czgsteczek Fluticasoni propionas + Salmeterolum (Produkt), komer-
cjalizacji, a nastepnie produkcji i dostarczaniu solidarnie produktéw leczniczych Salmex na rynek francuski.

Spotka dokonata analizy zapisow Umowy wraz z pdzniejszymi aneksami w Swietle wytycznych MSSF 11, Wspdlne ustalenia
umowne” pod katem jej kwalifikacji jako wspdlnego ustalenia umownego oraz w szczegdlnosci do jednego z dwadch przy-
wotanych w MSSF 11 jego rodzajow, tj. wspdlnego dziafania lub wspdlnego przedsiewziecia. W oparciu o dokonana analize
wedtug kryteriow wyszczegdlnionych w MSSF 11 pkt 15 oraz B16-B17 oraz realizujgc wymogi MSSF 12 ,Ujawnienia infor-
macji na temat udziatéw w innych jednostkach” pkt 7c, Spotka kwalifikuje te umowe jako spetniajgca definicje i kryteria
wspodlnego ustalenia umownego, w szczegdlnosci wspdlnego dziatania.

Spotka dokonata oceny zapisdéw umownych pod katem ustalenia czy i w jakim zakresie strony sprawujg wspoétkontrole nad
ustaleniem umownym w oparciu o0 MSSF 11 pkt 4-13 oraz B5-B10, zgodnie z ktorymi wspodtkontrola istnieje tylko wtedy,
gdy decyzje dotyczgce istotnych dziatan wymagajg jednogtosnej zgody stron, ktére zbiorowo kontrolujg ustalenie
umowne. W swietle powyzszej analizy uznano, ze strony sprawujg wspotkontrole nad tym ustaleniem umownym w opar-
ciu 0 nastepujace postanowienia przywotanej umowy wraz z aneksami:

- prowadzenie wspdlnych prac badawczych i rozwojowych nad Produktem zakonczone rejestracjg Produktu w oparciu o
wspolne dossier rejestracyjne, ustanowienie wspotwtasnosci urzgdzen nabytych na potrzeby realizacji tego etapu wspdl-
nego ustalenia umownego (etap zostat zakonczony, zgodnie z ustaleniami kazda ze stron uzyskata rejestracje swojego
leku w 2016 roku - Salmex przez Celon Pharma S.A. oraz Asaris przez Polfarmex S.A., w oparciu o wspdlne dossier reje-
stracyjne, Produkt zostat skomercjalizowany);

- ustanowienie wspoétwiasnosci praw intelektualnych i patentowych do Produktu, prawa do dokumentacji rejestracyjne;j,
wynikéw badan dotyczacych Produktu, technologii wytwarzania i know-how wytworzone lub nabyte do dnia 23 grudnia
2012 r. stanowig wspdlne prawa stron, przy czym kazda ze stron posiada réwne udziaty w kazdym z tych praw;

- wytgczenie mozliwosé transferu praw do Produktu na rzecz oséb trzecich, za wyjatkiem sytuacji, gdy transfer praw jest
nastepstwem sukcesji ogdtu praw i obowigzkéw do Produktu, przy czym, zakaz transferu praw do Produktu nie wytgcza
mozliwosci licencjonowania praw do Produktu;

- jesli obie strony chca jednego pozwolenia i wspdlnego wejscia na dany rynek poza Polskg, to muszg podjgé wspdlng
decyzje, a prawa, obowiazki, korzysci, ryzyka, wydatki i ciezary majg by¢ dzielone po rowno, jednakze istnieje opcja samo-
dzielnego wprowadzenia produktu poza Polskg przez kazdg ze stron i uzyskiwania pozwolenia samodzielnie albo przez
licencjobiorce,

- wspdélne wprowadzenie Produktu na terytorium Francji poprzez zawarcie Umowy Licencyjnej oraz Umowy Dostawy ze
strong trzecia. Celon Pharma S.A. oraz Polfarmex S.A. ponoszg solidarng odpowiedzialnos¢ wobec licencjobiorcy. Wszelkie
koszty i wydatki zwigzane z procesem rejestracji oraz wprowadzeniem produktu do obrotu na tym terytorium bedga po-
noszone solidarnie w czesciach rownych (etap rejestracji i wprowadzania do obrotu zostat zakoriczony w 2020 roku ko-
mercjalizacjg leku we Francji), za$ wszelki zysk/strata z wprowadzenia Produktu na ten rynek bedzie przystugiwat stronom
w czesciach rownych. Dodatkowo strony zobowigzaty sie do niewprowadzania na terytorium Francji konkurencyjnego
produktu o tej samej kombinacji substancji.

Ustalenie umowne miedzy Celon Pharma S.A. a Polfarmex S.A. zostato zaklasyfikowane jako wspdlne dziatanie w oparciu
o zapisy MISSF 11 punkt B16, zgodnie z ktérym wspodlne ustalenie umowne, ktore nie jest realizowane za posrednictwem
oddzielnej jednostki jest wspdlnym dziataniem. Dodatkowo Umowa wraz z aneksami ustanawia prawa stron do aktywow
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i obowigzki stron z tytutu zobowigzan i kosztéw w odréznieniu od udziatu w aktywach netto odrebnej jednostki co wska-
zywatoby na charakter wspdlnego przedsiewziecia w rozumieniu MSSF 11.

Strong faktycznie realizujgcg od poczatku zobowigzania umowne w zakresie produkcji i dostaw Produktu na rynek fran-
cuski w ramach Umowy Licencyjnej oraz Umowy Dostawy jest wytgcznie Celon Pharma S.A. Polfarmex S.A. nie produkuje
oraz nie dostarcza Produktu w ramach tych Umow, posiada natomiast prawo do udziatu w zysku. Przychody i koszty zwig-
zane z produkcjg i sprzedazag Produktu na rynek francuski sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym Spétki w ramach jej
dziatalnosci wtasnej. Wptyw ekonomiczny wspdélnego ustalenia umownego z Polfarmex S.A. odzwierciedlany jest poprzez
ujecie rezerwy na potencjalne rozliczenie zysku bedgce przedmiotem toczacych sie postepowan sgdowych.

Niektére maszyny i urzgdzen wykorzystywanych w procesie produkcji lekow na rynek francuski stanowig wspotwtasnosé
Celon Pharma i Polfarmex S.A., w zwigzku z wspotfinansowaniem ich zakupu przez Polfarmex S.A. w poczgtkowym etapie
prac nad rozwojem Produktu. Urzgdzenia sg przedmiotem postepowania o zniesienie wspotwtasnosci, zainicjowanego
przez Polfarmex S.A. oraz przedmiotem zabezpieczenia w postaci zajecia ruchomosci wydanego postanowieniem sgdu.
Wartos$¢ ksiegowa tych srodkow trwatych na dzier 31 marca 2026 roku jak i na dziert 31 grudnia 2025 roku wynosita 0.
Szczegoty dotyczace tego postepowania zostaty opisane w nocie dotyczacej postepowan sgdowych.

2.5.25.4 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2026 roku oraz w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2025 roku Spodtka
dominujaca nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Ponadto zadne z po-
wigzan Spotki ze wspdolnymi dziataniami nie majg charakteru strategicznego dla Spotki.

Nazwa podmiotu 31.03.2026 31.12.2025
Glatton Sp.zo.0
- pozyczki udzielone 8961 8961
- odsetki od pozyczki udzielonej 688 559
- naleznosci 0 0
- zobowigazania 0 0
- sprzedaz 0 0
- zakupy 0 0
- zobowigzanie z tytutu dywidendy 0 0
- dywidenda 0 0
Urszula Wieczorek
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 0 0
- zobowigzania leasingowe 43 64
- sprzedaz 0 0
- najem powierzchni biurowe;j 0 0
Novohale Therspeutics LLC
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 184 103
- zobowigzania leasingowe 0 0
- sprzedaz 4053 3539
Mabion Spétka Akcyjna
- zobowiazania 36 36
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2.5.26 Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Wynagrodzenie kadry kierowniczej

Zarzad: umowa o prace i petnienie funkcji
Zarzad: inne

Zarzad: wynagrodzenie Prezes

RAZEM

Rada Nadzorcza: petnienie funkgji

Rada Nadzorcza: inne

RAZEM

(wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej

31.03.2026

210
87

297
154

48
202

2.5.26 Wartosci godziwe aktywodw i zobowigzan Grupy Kapitatowej

31.12.2025

948
484
902*
1432
598
233
830

Ponizsza tabela przedstawia poszczegolne klasy aktywow i zobowigzan finansowych w podziale na poziomy hierarchii

wartosci godziwej na dzien 31 marca 2026 roku.

Wartoé¢ godziwa aktywoéw i zobowigzan

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Notowane instrumenty dtuzne

Nienotowane instrumenty kapitatowe

Notowane instrumenty kapitatowe

Aktywa finansowe, dla ktérych wartos$¢ godziwa jest
Ujawniana

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalez-
nosci

Pozyczki udzielone

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Pozostate naleznosci

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa
jest ujawniana

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania inwestycyjne

Zobowigzania leasingowe

Notowania z aktyw-
nych rynkéw (Poziom
1)

5534

O O O o o

o O O o

Istotne dane obserwo-
walne (Poziom 2)

(@)

9698
1596
8 346

o O o o

Ponizsze dane przedstawiajg dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2025 roku.

Wartosc godziwa aktywow i zobowigzan

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
Notowane instrumenty dtuzne

Nienotowane instrumenty kapitatowe

Notowane instrumenty kapitatowe

Aktywa finansowe, dla ktdrych wartos¢ godziwa jest ujaw-
niana

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Notowania z aktyw-
nych rynkéw
(Poziom 1)

4330

Istotne dane obserwo-
walne
(Poziom 2)

Istotne dane nieobser-
wowalne (Poziom 3)

0
169 719
0

52631

14 822

40989

1286
39 892

Istotne dane nieobser-

wowalne
(Poziom 3)
0
10
0
41234
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Pozyczki udzielone 0 9322 0
Pozostate aktywa finansowe 0 1460 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 19310 0 0
Pozostate naleznosci 0 0 10935

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej

Zobowigzania finansowe, dla ktérych wartos¢ godziwa jest
ujawniana

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 20638
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0
Zobowigzania inwestycyjne 0 0 5142
Zobowigzania leasingowe 0 0 15901
2.5.27 Struktura zatrudnienia
Zatrudnienie 31.03.2026 31.12.2025
Zarzad 2,00 2,00
Pracownicy umystowi 441,00 439,00
Pracownicy fizyczni 121,00 121,00
Zatrudnienie, razem 564 562

Podstawg zatrudnienia oséb $wiadczacych prace na rzecz Grupy jest umowa o prace. Zatrudnienie w oparciu o umowy
zlecenia i umowy o dzieto stanowi forme zatrudnienia stosowang w przedsiebiorstwie Grupy w sytuacjach wzmozonego
zapotrzebowania na specjalistyczne ustugi, przy okazji realizowania projektow.

B Prezes Spotki, Maciej Wieczorek, nie jest zatrudniony przez Spdétke na umowe o prace.
B Cztonek Zarzadu, Justyna Rejmak, jest zatrudniona w oparciu o umowe o prace.

B Cztonek Zarzadu, Matgorzata Stokrocka, jest zatrudniona w oparciu o umowe o prace.

2.5.28 Czynniki i zdarzenia, w tym o charakterze nietypowym, majace istotny wptyw
na $rédroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Czynniki i zdarzenia wptywajace na wyniki finansowe Grupy w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2026 roku opi-
sano w rozdziale Komentarz do wynikow. Poza tymi czynnikami nie zaistniaty w okresie 3 miesiecy zakorczonym 31 marca
2026 roku czynniki inne majgce istotny wptyw na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pie-
niezne, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub czestotliwosc.

Obecnie toczgcy sie konflikt na Ukrainie nie wptywa na biezgce operacje biznesowe Spétki, zaréwno w czesci wytwaorczej,
logistycznej oraz naukowo-badawczej. Dostawy lekdw na rynek polski oraz rynki zagraniczne, odbywaja sie bez zaktécen,
brak réwniez sygnatéw od dostawcow materiatow i ustug w czesci naukowo-badawczej, ktére sSwiadczytyby o opdznie-
niach prac zleconych przez Spétke w ramach realizowanych projektow. Spodtka nie posiada oddziatéw ani filii na terenach
objetych wojna. Nie prowadzi rowniez w tych regionach aktywnych operacji biznesowych. Jednak wobec duzej dynamiki
wydarzen Spotka nie wyklucza wystgpienia czynnikéw, ktére w sposéb negatywny wptyng na wynik finansowy Spoétki w
kolejnych okresach, zwtaszcza ze wzgledu na mozliwy negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng w kraju, w tym ostabie-
nie ztotego oraz wzrost stop procentowych.
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2.5.29 Istotne zasady (polityki) rachunkowosci

Niniejsze srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodo-
wym Standardem Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi Miedzy-
narodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz interpretacjami wydanymi przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, na mocy Rozporzadzenia w sprawie MSSF (Komisja
Europejska 1606/2002), zwanymi dalej ,MSSF UE”.

Sprawozdanie to ma charakter skrécony i nie zawiera wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych przy petnym rocz-
nym sprawozdaniu finansowym, dlatego powinno byc¢ analizowane tgcznie z ostatnim rocznym sprawozdaniem finanso-
wym jednostki dominujgcej Celon Pharma S.A., sporzagdzonym na dzient 31 grudnia 2025 roku, zgodnie z MSSF zatwier-
dzonymi przez Unie Europejska.

Sprawozdanie obejmuje zarowno dane jednostkowe, jak i skonsolidowane, zaprezentowane tacznie w jednym dokumen-
cie. Dane te zostaty odpowiednio oznaczone w celu ich rozréznienia i zapewnienia przejrzystosci prezentacji.

W ramach konsolidacji:

B eliminowane s3 wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty pomiedzy jednostkami Grupy,
B stosowane sg jednolite zasady rachunkowosci we wszystkich jednostkach wchodzgcych w sktad Grupy,
B jednostki zalezne sporzadzajg sprawozdania finansowe na ten sam dzieri bilansowy co jednostka dominujaca,
B udziaty niesprawujace kontroli prezentowane sg odrebnie w kapitale wtasnym i w rachunku zyskéw i strat jako
cze$¢ wyniku przypadajgcego na wtascicieli niesprawujgcych kontroli.
Jezeli jednostka zalezna sporzadza swoje sprawozdanie finansowe w walucie obcej (np. EUR lub USD), dane finansowe sg
przeliczane na walute prezentacji (PLN) zgodnie z zasadami okreslonymiw MSR 21:

B pozycje aktywow i pasywow — po kursie zamkniecia na dzien bilansowy,
B pozycje rachunku zyskow i strat — po Srednich kursach za okres sprawozdawczy (lub kursach z dnia transakcji),

B roznice kursowe wynikajgce z przeliczern ujmowane sg w innych catkowitych dochodach i prezentowane w
kapitale wtasnym jako ,réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych”.

Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie.

B MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie z decyzjg
Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie zainicjowany przed
ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia
2016 roku lub pdzniej;

B Zmiany do MSSF 10 i MSR 28: Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrzesnia 2014 roku) — prace
prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone bezterminowo - termin wejscia w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

B Zmiany do MSR 7: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych i MSSF 7: Instrumenty finansowe: Ujawnianie
informacji: Umowy finansowania zobowigzan wobec dostawcéw (opublikowano dnia 25 maja 2023 roku) — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —majgce zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2024 lub pdzniej;

B Zmiany do MSR 21: Skutki zmian kursdow wymiany walut obcych: Brak mozliwosci wymiany walut (opublikowano
dnia 15 sierpnia 2023 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie-zatwierdzone
przez UE —majgca zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2025 roku lub pdzniej
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B MSSF 18: Prezentacja i ujawnienia w sprawozdaniach finansowych (opublikowano dnia 9 kwietnia 2024 roku) —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2027 lub pdzniej.

Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standardow ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej Sprawoz-
dawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej moga réznic sie od dat stosowania wynikajgcych
z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unie Europejska.

2.5.30 Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach

Szacunki Zarzadu Spotki wptywajgce na wartosci wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dotyczg
gtéwnie:

B ujmowania przychodow z tytutu dotacji do prac badawczo-rozwojowych
przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow na odroczony podatek dochodowy
przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych
okres leasingu dla umdw na czas nieokreslony

odpiséw aktualizujgcych sktadniki aktywow, w tym zapasy i naleznosci

dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zatozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu rezerw
na odprawy emerytalne

B zatozenia przyjete do wyceny w wartosci godziwej inwestycji w Novohale Therapeutics
Stosowana metodologia ustalania wartosdci szacunkowych nie ulegta istotnym zmianom w okresie sprawozdawczym,

opiera sie na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF. W szczegdlnosci w okresie sprawozdawczym nie
wystgpity zmiany metod wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

2.5.31 Zdarzenia po dniu bilansowym

Zakwalifikowanie do dofinansowania czterech projektéw Celon Pharma S.A. w konkursie ogfoszonym przez Agencje Badari
Medycznych

W dniu 5 maja 2026 r. Emitent powziat informacje, iz cztery wnioski Spoétki o dofinansowanie projektéw (Projekty), przed-
stawione do ogtoszonego przez Agencje Badan Medycznych Konkursu na rozwdj projektéw badawczo-rozwojowych z ob-
szaru medycyny translacyjnej - TRANSMED | (ABM/2024/8), zostaty zarekomendowane do dofinansowania.

tgczna przyznana kwota wsparcia na Projekty to 39,28 min zt.
Do dofinansowania zarekomendowano nastepujgce Projekty:

1. Opracowanie pierwszego w swojej klasie bispecyficznego ADC nowej generacji, jednoczesnie ukierunkowanego na
komponenty nowotworowe i immunologiczne w terapii guzéw litych (HERLICON). Przyznana kwota wsparcia: 11,98 min
zt.

Projekt HERLICON dotyczy rozwoju innowacyjnego, pierwszego w swojej klasie kandydata terapeutycznego typu bispeci-
ficADC, ukierunkowanego jednoczesnie na komponent nowotworowy oraz immunologiczny w terapii guzéw litych. Pro-
jekt wpisuje sie w strategie Spotki w zakresie rozwoju nowoczesnych, celowanych terapii onkologicznych.

2. Opracowanie platformy dostarczajgcej mRNA/LNP drogg S.C. Przyznana kwota wsparcia: 11,86 min zt.

Projekt dotyczy opracowania platformy technologicznej umozliwiajgcej podskérne podawanie terapeutycznych prepara-
tow mRNA/LNP, w szczegdlnosci poprzez zastosowanie formulacji LNP w potgczeniu z hialuronidazg. Celem projektu jest
stworzenie technologii umozliwiajgcej bardziej efektywne i przyjazne dla pacjenta podawanie terapii mRNA, z potencjal-
nym zastosowaniem m.in. w leczeniu hemofilii A oraz innych chordéb przewlektych.

3. Identyfikacja mechanizmu dziatania i walidacja translacyjna CPL280 - nowego kandydata na nieopioidowy lek przeciw-
bolowy w leczeniu bolu neuropatycznego. Przyznana kwota wsparcia: 11,08 min zt.
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Projekt obejmuje identyfikacje mechanizmu dziatania oraz translacyjng walidacje CPL'280, innowacyjnego, nieopioido-
wego kandydata na lek przeciwbdlowy rozwijanego w leczeniu bélu neuropatycznego. Celem projektu jest zwiekszenie
wartosci naukowej i rozwojowej programu poprzez potwierdzenie mechanizmu dziatania oraz potencjatu dalszego roz-
woju klinicznego.

4. Ocena przedkliniczna innowacyjnego agonisty receptora 5-HT7 w leczeniu bdlu nieneuropatycznego. Przyznana kwota
wsparcia: 4,35 min zt.

Projekt dotyczy przedklinicznej oceny innowacyjnego agonisty receptora 5-HT7 jako potencjalnego kandydata terapeu-
tycznego w leczeniu bélu nieneuropatycznego. Celem projektu jest walidacja aktywnosci farmakologicznej oraz poten-
cjatu dalszego rozwoju kandydata jako nowej, nieopioidowej terapii przeciwbolowe;.

Terminy realizacji ww. Projektow od 1 stycznia 2026 r. do 31 grudnia 2028 r.

Realizacja wskazanych Projektéw wpisuje sie w strategie Celon Pharma S.A. w zakresie rozwoju innowacyjnych terapii w
obszarach bélu, onkologii oraz technologii mRNA/LNP. Uzyskane dofinansowanie umozliwi Spétce dalszy rozwdj projek-
tow badawczo-rozwojowych o wysokim potencjale translacyjnym, klinicznym i komercjalizacyjnym.

Warunkiem przekazania srodkow finansowych na realizacje Projektéw jest podpisanie stosownych umdéw o dofinansowa-
nie. O ich zawarciu Spotka poinformuje w trybie raportow biezgcych.

O zdarzeniu Spétka informowata raportem biezacym nr 6/2026 z dnia 5 maja 2026 r.
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3. KWARTALNA INFORMACIA FINANSOWA
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3.1SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW CELON PHARMA S.A.

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Przychody
Przychody ze sprzedazy lekdw
Przychody z tytutu dotacji
Pozostate przychody
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie surowcow
Ustugi obce
Swiadczenia pracownicze
Pozostate koszty rodzajowe
Straty z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych i innych aktywow
Zysk/ (strata) na sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk/ (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Wynik z rozliczenia ustania znaczacego wptywu
Koszty finansowe
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk/ (strata) brutto
Podatek dochodowy
Zysk (strata) z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy przypadajacy na udziaty niekontrolujgce
Zysk/ (strata) netto za rok obrotowy przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej
Inne catkowite dochody
Zysk/ (strata) netto z wyceny instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody
Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty)
w kolejnych okresach sprawozdawczych
Réznice kursowe z przeliczenia
Podatek dochodowy zwigzany ze sktadnikami innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku/ (straty) w
kolejnych okresach sprawozdawczych
Inne catkowite dochody netto
Catkowite dochody
Catkowite dochody przypisane deo udziatéw niekontrolujacych
CALKOWITY DOCHOD ZA ROK przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominu-
Jacej

Nota 01.01.-31.03.2026 01.01.-31.03.2025

61865
52723
4359
4783
67100
10642
16617
12931
23065
3845

0
-5235
914
998
-5319
429
169125
952
-2014
161269
-2261
163 530
0

163 530
0

163 530

1203
2229
975

1484
-43

1441

2416
165946
0

165 946

49334
48 572
15

747
67913
13266
19286
9079
22484
3798

0

-18 579
239
427
-18767
924

0

514
-4151
-22508
2578
-25 086
0

-25 086
0

-25 086

132
-198

-1419
447

-972

-1170
-26 256

-26 256
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3.2SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACI
FINANSOWEJ CELON PHARMA S.A.

Aktywa

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Prawa do uzytkowania aktywow

Aktywa niematerialne

Zaliczki na srodki trwate w budowie
Inwestycje w pozostatych jednostkach
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa niefinansowe

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate naleznosci

Pozostate aktywa niefinansowe

Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

Nota

31.03.2026

527 548
265583
20 882
21327
733

175 349
0

0
41262
194
2218
104 653
25172
51428
0

14 793
3392
1725
8143
632 201

31.12.2025

353451
269 995
25900
15685
636
4426
1789

0

34 805
216

0

101 356
26 107
41234
0
10906
2516
1299
19 295
454 807
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Nota 31.03.2026

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat podstawowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z wyceny opcji na akcje

Réznice kursowe z przeliczenia

Zyski zatrzymane

Zysk/strata z lat ubiegtych

Zysk/strata netto za biezgcy okres

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwy

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)
Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania (w tym inwestycyjne)
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych
Pozostate zobowigzania niefinansowe
Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe z/t dotacji
Zobowigzania ogétem

KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA

530155
5386
516 805
-462
3242
594
4590
-158 940
163 530
530155
29 263
229

419

613
7157
563
20282
72783
26915
13254
6828
722

9 882
5312
3295
6575
102 046
632 201

31.12.2025

364 209
5386
516 805
-1437
3242
-846
-158 941
-80 511
-78 430
364 209
30214
0

419
697
8738
614

19 746
60 384
20484
2 346
7163
1070
8874
4796
3821
11831
90 598
454 807

47



GRUPA KAPITALOWA CELON PHARMA

| .
(ELON Rozszerzony skonsolidowany raport

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2026 roku
PHARMA (wszystkie kwoty podane sg w tysigcach ztotych o ile nie zaznaczono inaczej

3.3SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH CELON PHARMA S.A.

. Reres e 01.01.-
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Nota 31.03.2026
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto 161 269
Korekty o pozycje: -166 800
Amortyzacja 10642
(Zysk)/strata na dziatalnos$ci inwestycyjne;j -585
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozo-
statych naleznosci -14 081
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasdw 935
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow niefinansowych -855
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek 7558
Korekty wynikajace z przychoddéw z tytutu odsetek 392
Korekty wynikajace z kosztéw z tytutu odsetek 0
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych z tytutu dotacji -4 417
Zmiana stanu rezerw -526
Wynagrodzenie z tytutu ptatnosci w formie akgji 0
Wycena udziatow w jednostce stowarzyszonej 3857
Wynik z rozliczenia ustania znaczacego wptywu -169 720
Inne korekty 0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci (wykorzystane w dziafalnosci) -5531
Podatek dochodowy zwrdcony 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej -5531
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywdéw niematerialnych 0
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywdw niematerialnych -6 994
Nabycie udziatéw w innych jednostkach 0
Sprzedaz pozostatych aktywow finansowych 0
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych 0
Udzielone pozyczki podmiotom pozostatym 0
Udzielone pozyczki podmiotom powigzanym -6 884
Odsetki otrzymane 0
Pozostate 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 878
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji 0
Dywidendy wyptacone 0
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/ kredytdw 10738
Sptata pozyczek/kredytow 0
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu -2176
Odsetki zaptacone -305
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowej 8 257
Przeptywy pieniezne netto przed skutkami zmian kurséw wymiany -11 152
Skutki zmian kurséw wymiany, ktore dotycza srodkéw pienieznych i ekwiwalen-
tow srodkow pienieznych 0
Przeptywy pieniezne netto -11 152
Srodki pieniezne na poczatek okresu 19 295
Srodki pieniezne na koniec okresu 8143

01.01.-
31.03.2025

-22 508
11876
13 266

-847

-7077
-342
-848

4698
308

-896
-267

4151

-270
-10 632

-779
-11412

3161
-2102
-438
621
-3482

-3482
26 848
23 366
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3.4SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WtASNYM CELON PHARMA S.A.

Stan na dzien 31 marca 2026 roku

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stan na poczatek okresu

Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochéd za rok

emisja akcji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje

dywidendy

zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek wya-
sygnowania zyskdw zatrzymanych, kapi-
tat whasny

Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci kapi-
tatu wtasnego

Stan na koniec okresu

Kapitat podsta-
WOWY

5386

O OO OO0 oo

5386

Kapitat zapa-
sowy

516 805

O O O oo oo

0
516 805

Kapitat z aktuali-
zacji wyceny

-1437

975
975

o O O o

975
-462

Kapitat z wyceny Réznice kursowe

opcji na akcje

3242

O OO oo oo

3242

z przeliczenia

-846

1441
1441

o O O

1441
594

Zyski zatrzy-
mane

-158 941
163 530

0

163 530

0

0
0
0
0

163 530
4590

Kapitat wtasny
ogotem przypa-
dajacy akcjona-

riuszom jed-
nostki
dominujacej
364 209
163 530
2416
165 946
0

0
0
0
0

165 946
530155

Kapitat wtasny
razem

364 209
163 530
2416
165 946
0

0
0
0

165 946
530155
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Stan na dzien 31 marca 2025 roku

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stan na poczatek okresu

Zysk/(strata) netto za rok

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd za rok

emisja akcji

koszty emisji akcji

wycena opcji na akcje

dywidendy

zwiekszenie (zmniejszenie) wskutek wyasygno-
wania zyskéw zatrzymanych, kapitat wtasny
Zwigkszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu
wiasnego

Stan na koniec ckresu

za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2026 roku
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Kapitat podsta-
WOWy

5386

O OO O 0o oo

5386

Kapitat zapa-
Ssowy

551253

O O O oo oo

0
551253

Kapitat z aktua-
lizacji wyceny

-473

563
563

o O o o

563
90

Kapitat z wy-
ceny opcji na
akcje

3242

O OO OO0 oo

3242

Réznice kur-
sowe z przeli-
czenia

756

-1150
-1150

o O O

-1150
-394

Zyski zatrzy-
mane

-114 959
-25086
0
-25086
0

0
0
0

-25 086
-140 045

Kapitat wtasny
ogotem przypa-
dajacy akcjona-

riuszom jed-
nostki
dominujacej
445 205
-25 086
-587
-25673
0

0
0
0
0

-25673
419 532

Kapitat wtasny
razem

445 205
-25086
-587
-25673
0

0
0
0

-25673
419532
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3.5INFORMACIJA DODATKOWA

3.5.1 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniu kwartalnego skréco-
nego sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Celon Pharma S.A obejmuje okres 3 miesiecy za-
konczony dnia 31 marca 2026 roku oraz zawiera dane porodwnawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2025 roku oraz na dzier 31 grudnia 2025 roku. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zo-
stato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem instrumentow kapitatowych.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej
sie przewidziec przysztosci. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie stwierdza sie istnienia przestanek wska-
zujgcych na zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spotki

Na wyniki finansowe spotki nie majg istotnego wptywu czynniki sezonowosci ani cyklicznosci. Dziatalnos$¢ spotki prowa-
dzona jest w sposdb ciggty przez caty rok obrotowy, bez istotnych wahan charakterystycznych dla okreslonych okreséw
roku.

3.5.2 Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

W okresie sprawozdawczym Spotka nie odnotowata istotnych zmian w przyjetych szacunkach ani zatozeniach, ktére mia-
tyby wptyw na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.5.3 Inwestycje w pozostatych jednostkach

Mabion SA

Inwestycja dtugoterminowa w Mabion S.A. zostata zaklasyfikowana jako instrument kapitatowy wyceniany w wartosci
godziwej przez pozostate catkowite dochody. Spdtka nalezy do grona czterech zatozycieli Mabion S.A., co oznacza, ze
posiada przedmiotowg inwestycje od momentu jej powstania. Od poczatku zaangazowania nie dokonywano sprzedazy
akgji, co potwierdza jej dtugoterminowy charakter oraz brak spekulacyjnego celu inwestycyjnego.

Mabion S.A. prowadzi dziatalno$¢ w tej samej branzy co Spdtka, co dodatkowo uzasadnia strategiczne utrzymywanie in-
westycji w dfuzszym horyzoncie czasowym. Intencjg Spotki nie jest generowanie wyniku finansowego z tytutu zmian war-
tosci godziwej, lecz trwate utrzymanie zaangazowania kapitatowego. W zwigzku z tym, zgodnie z MSSF 9, inwestycja zo-
stata zakwalifikowana jako wyceniana w wartosci godziwej przez pozostate catkowite dochody, bez pdzniejszego
przenoszenia zyskow lub strat z przeszacowania do wyniku finansowego.

W ramach Grupy istniejg podmioty zalezne odpowiedzialne za realizacje wybranych obszaréw operacyjnych i inwestycyj-
nych:

Celon Pharma Slovakia s.r.o. — spotka, ktéra bedzie realizowata inwestycje zwigzang z budowa nowego zaktadu produk-
cyjnego. Na dzien 31 marca 2026 roku Spotka udzielita temu podmiotowi finansowania w formie dtugoterminowej po-
zyczki w tgcznej kwocie 30 715 tys. zt (7 016 tys. EUR oraz 1 117 tys. z1);

Celon Pharma sp. z 0.0. oraz Celon Bioinnovations sp. z 0.0. - podmioty, ktére majg petni¢ funkcje operacyjne i rozwojowe

w strukturze Grupy (zob. punkt 2.5.1.1), a ktérych kapitaty zaktadowe wynoszg obecnie po 5 tys. zt.

3.5.4 Pozostate aktywa niefinansowe

W krétkoterminowych pozostatych aktywow niefinansowych wykazanych na dzien 31 grudnia 2025 roku w kwocie

4 077 tys. prezentowane sg rozliczenia miedzyokresowe z tytutu uméw, w szczegdlnosci przedptacone roczne optaty li-
cencyjne w kwocie 1 195 tys. zt, przedptacone konferencje w kwocie 419 tys. zt., ktére odbedsa sie w 2026 roku oraz
ubezpieczenia w kwocie 309 tys. zt. Natomiast na dziern 31 marca 2026 roku pozostate aktywa niefinansowe stanowia
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kwote 3 725 tys, zt, z czego umowy dotyczace przedptat na optaty licencyjne stanowig kwote 1 131 tys. zt oraz przedpta-
cone ubezpieczenia kwote 955 tys. zt.

3.5.5 Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2026 roku oraz w roku zakorczonym dnia 31 grudnia 2025 roku Spodtka
dominujgca nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Ponadto zadne z po-
wigzan Spotki ze wspdlnymi dziataniami nie majg charakteru strategicznego dla Spotki.

Nazwa podmiotu 31.03.2026 31.12.2025
Glatton Sp.zo.0
- pozyczki udzielone 8961 8961
- odsetki od pozyczki udzielonej 688 559
- naleznosci 0 0
- zobowiazania 0 0
- sprzedaz 0 0
- zakupy 0 0
- zobowigzanie z tytutu dywidendy 0 0
- dywidenda 0 0
Urszula Wieczorek
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 0 0
- zobowigzania leasingowe 43 64
- sprzedaz 0 0
- najem powierzchni biurowe;j 0 0
Celon Pharma Slovakia s.r.o.
- pozyczki udzielone 30715 24 022
- odsetki od pozyczki udzielonej 978 700
- naleznosci 0 0
- zobowigazania leasingowe 0 0
- sprzedaz 0 0
Novohale Therspeutics LLC
- pozyczki udzielone 0 0
- naleznosci 184 103
- zobowigzania leasingowe 0 0
- sprzedaz 4053 3539
Mabion Spétka Akcyjna
- zobowiazania 36 36

3.5.6 Pozostate objasnienia

Celon Pharma S.A. w notach do $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitato-
wej Celon Pharma zawarta, zdaniem Zarzadu, wszystkie dodatkowe istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Spotki i Grupy oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2026 r. do 31 marca 2026
r. wobec czego niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Celon Pharma S.A. powinno by¢ czy-
tane facznie ze srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym bedacym czescig niniejszego ra-
portu okresowego.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z Miedzynarodowym Standar-
dem Rachunkowoéci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe na 31 marca 2026 r. powinno by¢ czytane razem ze zbada-
nym jednostkowym sprawozdaniem finansowym na 31 grudnia 2025 r.
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Przygotowujgc Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe, Spotka stosowata te same zasady rachunko-
wosci, co opisane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2025 r. z uwzglednieniem zmian wynikaja-
cych z wejscia w zycie nowych lub zmienionych standardow, ktore zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska. Zastoso-
wanie zmian do standarddw nie miato wptywu na srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki

4. POZOSTALE INFORMACIE

4.1Informacje o Grupie Kapitatowej Celon Pharma

4.1.1 Struktura Grupy Kapitatowej i jej zmiany w | kwarta 2026 roku

Informacje na temat struktury Grupy Kapitatowej i jej zmian w okresie | kwartatu 2026 roku znajduja sie powyzej, w punk-
cie 2.5.1.1 Informacje o Grupie Kapitatowej.

4.1.2 Przedmiot dziatalnosci Spétki i Grupy Kapitatowej

Podstawowy przedmiot dziatalnos$ci Jednostki dominujgcej to produkcja lekéw, PKD 2120Z.

Celon Pharma S.A. jest wiodaca zintegrowana firma biofarmaceutyczng w Europie Srodkowo-Wschodniej. Obszar dziatal-
nosci biznesowej Spétki obejmuje rozwadj, wytwarzanie, dystrybucje oraz marketing specjalistycznych lekow generycznych
wydawanych na recepte, jak rowniez bardzo szeroko pojety zakres prac badawczo-rozwojowych zwigzanych z projektami
lekow innowacyjnych, ktore w przysztosci bedg w stanie zaspokoic kluczowe potrzeby wspoétczesnej medycyny.

Celon Pharma S.A. posiada zdywersyfikowany portfel kandydatéw na leki w czterech kluczowych obszarach terapeutycz-
nych - neuropsychiatrii, metabolizmie, onkologii i chorobach zapalnych. Spotka realizuje kilkanascie innowacyjnych pro-
jektow w tych obszarach, z ktorych 5 jest w fazie klinicznej.

Model badawczo-rozwojowy Spotki oparty jest na w petni zintegrowanych kompetencjach wtasnych, poczawszy od opra-
cowania pomystu na lek, az po produkcje na potrzeby badan klinicznych. Spoétka rozwija innowacyjne projekty do fazy I
badan klinicznych w celu pozyskania partnera do fazy Ill i dalszego licencjonowania komercjalizacji leku. Spétka nie wyklu-
cza jednak mozliwosci samodzielnego przeprowadzenia Ill fazy badan i pdzniejszej komercjalizacji (petnej lub czesciowej)
wybranych projektéw.

Spotka posiada wtasne Centrum Badawczo-Rozwojowe oraz Zaktad Produkcyjny, zlokalizowane w Kazuniu Nowym.

Celon Pharma Slovakia s.r.o., ktora realizuje projekt tworzenia zaktadu produkcyjnego na terenie Stowacji.

4.1.3 Kapitat zaktadowy Celon Pharma S.A.

Na dzien 1 stycznia 2026 roku, 31 marca 2026 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego kapitat zakta-
dowy Spdtki wynosi 5.385.650 zt i dzieli sie na 53.856.500 akcji, w tym:
m  15.000.000 akcji imiennych serii A1, uprzywilejowanych co do gtosu w ten sposob, ze na kazdg akcje przypadajg
dwa gtosy na Walnym Zgromadzeniu Spoftki
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A2
15.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii B
156.500 akcji zwyktych na okaziciela serii C
6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii D

2.700.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania ogdlna liczba gtoséw wynikajgca ze wszystkich wyemitowanych przez Spoétke
akcji wynosi 68.856.500.
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W okresie | kwartatu 2026 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego nie miaty miejsca zmiany w struk-
turze kapitatu zaktadowego Spofki.

4.2 Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej w okresie, ktorego dotyczy sprawozdanie finansowe wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczgcych Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej

Najwazniejsze zdarzenia dotyczace Emitenta oraz Grupy Kapitatowej, jakie miaty miejsce w okresie | kwartatu 2026 roku
przedstawiono ponizej.
Wybrane dane finansowe i komentarz do wynikéw przestawiono w punktach 1.1-1.3 niniejszego raportu okresowego.

Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym zostaty zestawione w Notach objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w punkcie 2.5.31.

Podsumowanie spotkania z Food and Drug Administration (FDA) typu B dla CPL'36, w leczeniu dyskinez indukowanych
lewodopq u pacjentdw z chorobq Parkinsona (PD-LID)

W dniu 13 lutego 2026 roku, Spétka zakorczyta analize pisemnych odpowiedzi od amerykariskiej Agencji ds. Zywnosci
i Lekow (U.S. Food and Drug Administration, ,FDA”) na pytania przekazane w pakiecie materiatow (background package)
w ramach spotkania typu B na etapie Pre-IND dotyczgcego planu rozwoju klinicznego wspierajgcego ztozenie wniosku IND
oraz proponowanych badan klinicznych fazy Il dla CPL'36 (Alofropodect) w leczeniu dyskinez indukowanych lewodopa
u pacjentéw z chorobg Parkinsona (PD-LID).

Z odpowiedzi FDA wynika, ze proponowana koncepcja kluczowego badania fazy Ill, obejmujgca m.in. projekt badania,
czas trwania, pierwszorzedowy punkt koricowy oraz wybrang populacje pacjentéw, wydaje sie zasadna. Analiza przesta-
nych odpowiedzi potwierdza, ze planowany schemat dawkowania (20 mg raz na dobe) wydaje sie zasadny z klinicznego i
farmakologicznego punktu widzenia, rekomendujgc jednoczesnie przedtozenie dodatkowych analiz wspierajgcych w ra-
mach przygotowania do fazy Ill. Ponadto FDA wskazata, Zze proponowane 12-miesieczne badanie otwarte (open-label
extension, ,OLE”) jest akceptowalne, z zastrzezeniem uwzglednienia odpowiednich zatozen analitycznych.

Analiza pokazuje, ze wraz z postepem prac rozwojowych niektére elementy powinny zosta¢ dodatkowo wzmocnione. FDA
podkreslita, ze ostateczne wymagania wspierajgce potencjalny wniosek o dopuszczenie do obrotu bedg zaleze¢ od cato-
ksztattu uzyskanych danych, oraz wskazata na znaczenie wykazania odpowiedniej dtugoterminowej ekspozycji bezpie-
czenstwa w docelowej populacji PD-LID. Z analizy wynika rowniez, iz rekomendowane jest wzmocnienie wybranych aspek-
tow metodologicznych/statystycznych w celu zapewnienia solidnosci wnioskdw oraz uzupetnienie dodatkowych
informacji istotnych dla gotowosci do rozpoczecia fazy Ill, w tym elementéw zwigzanych z farmakologig kliniczng oraz
oceng bezpieczenstwa.

Spodtka ocenia, ze otrzymane stanowisko FDA wspiera kontynuacje prac w kierunku realizacji programu fazy Ill, przy jed-
noczesnym uwzglednieniu rekomendowanych przez FDA doprecyzowan w protokole oraz planie analizy statystycznej
i przeprowadzeniu zdefiniowanych prac z zakresu farmakologii klinicznej.

Spotka planuje uwzgledni¢ rekomendacje FDA przy opracowywaniu ostatecznej wersji protokotéw badan fazy Ill oraz
przekazac wszystkie zalecenia FDA oraz wyniki spotkania partnerom, z ktérymi Spétka prowadzi rozmowy zmierzajgce do
komercjalizacji projektu. Spétka bedzie informowac rynek o kolejnych istotnych etapach rozwoju programu klinicznego,
w szczegdlnosci o ztozeniu dokumentacji do FDA oraz o decyzji Agencji w zakresie rozpoczecia badan fazy IIl.

O zdarzeniu Spotka informowata raportem biezgcym nr 2/2026 z dnia 13 lutego 2026 r.

Zawarcie przez spétke zalezng Emitenta umowy finansowania z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju

Dnia 9 marca 2026 r. Celon Pharma Slovakia s.r.o. zawarta z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,,EBOR”) umowe
finansowania (,Umowa”), ktorej przedmiotem jest udzielenie Kredytobiorcy przez EBOR finansowania w formie pozyczki
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w kwocie do 23 min euro, na realizacje projektu obejmujgcego adaptacje, wyposazenie oraz uruchomienie zaktadu pro-
dukcyjnego zlokalizowanego w regionie Zylina na Stowacji, w celu produkcji leku na cukrzyce typu Il - substancji czynnej
semaglutyd, GLP-1 (pod nazwg handlowg Reduzek).

Zgodnie z Umowag, w sktad finansowania wejdg dwie transze w wysokosci odpowiednio do 18 min euro oraz do 5 min
euro. Udostepnienie drugiej z transz moze nastgpi¢ na pisemny wniosek Kredytobiorcy i jest w catosci uzaleznione od
decyzji EBOR.

W ocenie Zarzadu Emitenta, zawarcie Umowy stanowi istotny krok w realizacji strategicznego projektu Grupy Kapitatowe;j
Celon Pharma, ktérego celem jest budowa wtasnych zdolnosci produkcyjnych w perspektywicznym segmencie terapii
metabolicznych. Realizacja inwestycji powinna wspierac dalsze skalowanie dziatalnosci Grupy, zwiekszenie niezaleznosci
operacyjnej w obszarze wytwarzania oraz budowe przewag konkurencyjnych na szybko rosngcym rynku produktéw opar-
tych na semaglutydzie i innych analogach GLP-1. Zarzad Emitenta ocenia, ze rozwdj infrastruktury produkcyjnej w tym
obszarze moze w kolejnych latach stanowi¢ istotny czynnik wspierajgcy wzrost wartosci Grupy, dywersyfikacje zrodet
przychoddw oraz dalszg ekspansje komercyjng na rynkach miedzynarodowych.

Finansowanie oprocentowane jest wedfug zmiennej stopy procentowej. Umowa przewiduje standardowe dla tego ro-
dzaju finansowania optaty i prowizje. Ostateczny termin sptaty pierwszej transzy przypada w | pétroczu 2031 r. Wierzytel-
nosci EBOR wynikajace z Umowy zostaty zabezpieczone standardowym pakietem zabezpieczen, obejmujacym m.in. gwa-
rancje Emitenta oraz zabezpieczenia ustanowione na aktywach i udziatach Kredytobiorcy. Umowa zawiera rowniez
zobowigzania na okres jej obowigzywania m.in. do utrzymywania wskaznikow finansowych na okreslonych poziomach.
Uruchomienie finansowania uzaleznione jest od spetnienia warunkow zawieszajgcych okreslonych w Umowie, w tym
ustanowienia wymaganych zabezpieczen oraz przedfozenia uzgodnionej dokumentacji.

O uzgodnieniu z EBOR gtéwnych warunkdéw udzielenia finansowania Spétka informowata raportem biezgcym nr 13/2025
z dnia 4 sierpnia 2025 r. O zawarciu Umowy Spétka informowata raportem biezgcym nr 4/2026 z dnia 9 marca 2026 r.

Zawarcie anekséw do umdw dotyczqcych wspdtpracy z Tang Capital

W dniu 13 marca 2026 r. Spdtka oraz Tang Capital Management, LLC (,, Tang Capital”) zawarty aneksy do umoéw dotycza-
cych wspotpracy w ramach Novohale Therapeutics, LLC (,Novohale”) i dalszego rozwoju leku Falkieri poprzez realizacje
badania klinicznego Il fazy w leczeniu depresji dwubiegunowej.

W tresci zawartych Aneksow postanowiono, iz:

a) we wstepnym kapitale zaktadowym Novohale wynoszgcym 30.000.000 USD, 7.000.000 USD bedzie stanowit wktad
whniesiony przez Celon (stosowna kwota zostata juz wniesiona w catosci), 22.460.000 USD kwota wniesiona przez Tang
Capital, a 540.000 USD — przez osobe fizyczng (w dotychczasowej umowie odpowiednie kwoty to 20.000.000 USD Celon
i 10.000.000 USD —Tang Capital). W zwigzku z powyzszym Celon bedzie uprawniony do 55,1% udziatu w zyskach, stratach
oraz aktywach netto Novohale (udziat ekonomiczny), przy 17,9% udziatu w gtosach (dotychczas odpowiednio 79,1% i
18,9%).

Nie zmieniono postanowienia, iz w przypadku przeprowadzenia przez Novohale pierwszej oferty publicznej, udziaty w
gtosach Celon zostang zrownane do poziomu udziatéw ekonomicznych posiadanych przez Spotke;

b) opcja wykupu przez Celon wszystkich udziatow Tang Capital w Novohale w dowolnym momencie pomiedzy 1 stycznia
2025 r., a 60. dniem po dacie dostarczenia wynikéw badania klinicznego do Celon zostaje catkowicie wytaczona. Nato-
miast Tang Capital bedzie miat opcje zainwestowania w Novohale dalszej kwoty — do kwoty 25.000.000 USD (poprzednio
30.000.000 USD) w zamian za nowe udziaty wyemitowane przez Novohale po wycenie po pozyskaniu kapitatu wynoszgcej
100.000.000 USD;

c) jedna osoba wyznaczona przez Celon bedzie mogta moze uczestniczy¢ w posiedzeniach Rady Dyrektoréw Novohale w
charakterze obserwatora bez prawa gtosu (dotychczas przedstawiciel Celon byt jednym z cztonkdéw trzyosobowej Rady
Dyrektoréw Novohale z prawem gtosu).
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Aneksy do pierwotnych umoéw zostaty zawarte w zwigzku z obopdlnymi intencjami obu stron, dotyczgcymi wiekszego
kapitatowego zaangazowania Tang Capital w projekt Falkieri, odzwierciedlajgcego obecne zaangazowanie Tang Capital w
dalszy rozwdj tego projektu, przy jednoczesnym wiekszym skupieniu sie Celon na pozostatych, wtasnych projektach roz-
wojowych.

Termin wejscia Anekséw w zycie to 13 marca 2026 r.

O zawarciu Umoéw Spétka informowata raportem biezgcym nr 4/2024 z dnia 22 maja 2024 r. O zawarciu anekséw do
umoéw Spotka informowata raportem biezgcym nr 5/2026 z dnia 13 marca 2026 r

4.3 Wskazanie czynnikow i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych
istotny wptyw na skréocone sprawozdanie finansowe

W okresie | kwartatu 2026 roku nie wystapity inne niz wskazane w punkcie 1.3 Komentarz do wynikdw finansowych Spotki
i Grupy Kapitatowej za okres | kwartatu 2026 roku oraz w pozostatych punktach niniejszego raportu okresowego czynniki
i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe Spotki oraz
Grupy Kapitatowej.

4.4Informacja o prognozach

Spotka nie publikowata prognoz wynikow finansowych na 2026 rok.

4.5Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu Emitenta oraz zmian w strukturze wtasnosci

znacznych pakietow akcji

Struktura wtasnosci znaczacych pakietéw Spétki nie ulegta zmianie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego
tj. raportu za 2025 rok opublikowanego w dniu 22 kwietnia 2026 roku i na dzieri publikacji niniejszego raportu okresowego
jest nastepujgca:

Maciej Wieczorek posrednio przez

Glatton Sp. z 0.0. (*) (100% udzia- |30 027 531 55,8% 45027 531 [65,4%
tow)

Fundusze Zarzadzane przez Gene-

rali Powszechne Towarzystwo 4 083 585 7,6% 4 083 585 5,9%
Emerytalne S.A. (*¥)

Tang Capital Partners, LP 4 137 000 7,7% 4 137 000 6,0%
Pozostali Akcjonariusze 15 608 384 29,0% 15608 384 (22,7%
Razem 53 856 500 100,0% 68 856 500 [100,0%

Glatton sp. z 0.0. posiada 15.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu.

w tym Generali OFE posiada 4 032 424 akcje Spotki, co stanowi 7,5% jej kapitatu zaktadowego i uprawnia do wykonywania
4032 424 gtosdw na jej walnym zgromadzeniu tj. do 5,9% ogodlnej liczby gtosow w Spotce.
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4.6 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajgce i nadzorujace wraz ze wskazaniem zmian w stanie

posiadania
Stan na dzien publikacji raportu za 2025 roku  Stan na dzien publikacji raportu za | kwartat
(22 kwietnia 2026 roku) 2026 roku (20 maja 2026 roku)

Zarzad

Maciej Wieczorek () 30027531 30027531
Matgorzata Stokrocka 0 0
Justyna Rejmak! 0 0
Bartosz Szatek!i) 0 0
Rada Nadzorcza

Robert Rzeminski 0 0
Krzysztof Kaczmarczyk 0 0
Bogustaw Galewski 0 0
Urszula Wieczorek 0 0
Artur Wieczorek 5757 5757

(i) Pan Maciej Wieczorek posiada akcje Spétki posrednio poprzez Glatton Sp. z 0.0, w tym 15.000.000 akcji
uprzywilejowanych co do gtosu.

(ii) (i Cztonek Zarzadu Spétki od dnia 23 marca 2026 .

(iii) i) cztonek Zarzadu Spétki do dnia 27 lutego 2026 .

Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej nie posiadajg uprawnien do akcji Spoétki.

Zmiany w stanie posiadania uprawnien do akcji Spotki, a nastepnie w stanie posiadania akcji Spotki przez Cztonkdw Za-
rzgdu, mogg nastgpi¢ w przysztosci w wyniku realizacji funkcjonujgcego w Spotce Programu Motywacyjnego dla Cztonkéw
Zarzadu.

Programy Motywacyjne ,dla Cztonkdéw Zarzadu” oraz ,dla innych oséb o kluczowym znaczeniu dla Spotki” za lata obro-
towe 2021 — 2030 zostaty wprowadzone w Spoétce uchwatg nr 6/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16
lutego 2021 roku.

W ramach realizacji Programow Motywacyjnych osoby uprawnione moga uzyskiwac prawo do objecia warrantéw sub-
skrypcyjnych serii A, uprawniajgcych do objecia akcji Spétki serii C, emitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego. Kazdy z Warrantéw uprawnia do objecia 1 akgji serii C Spétki po cenie emisyjnej rownej 0,10 zt za
akcje. Warranty sg emitowane sg na podstawie Uchwaty nr 7/2021 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia
16 lutego 2021 roku, a ich przydziat jest dokonywany na podstawie Uchwaty nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotkiz dnia 16 lutego 2021 roku w sprawie wprowadzenia Programéw Motywacyjnych dla Cztonkdéw Zarzadu oraz innych
0s6b o kluczowym znaczeniu dla Spétki oraz na podstawie Regulaminu Programu Motywacyjnego dla Cztonkow Zarzadu
na lata 2021-2030 Celon Pharma S.A. (zob. raport biezgcy nr 44/2021). Prawo objecia warrantow subskrypcyjnych nie
przystuguje osobom bedgcym akcjonariuszem posiadajgcym bezposrednio lub posrednio wiecej niz 33% gtosow w Spdtce
oraz cztonkom ich rodzin. W ramach dotychczasowej realizacji Programu objetych zostato 156 500 akcji serii C.

Prawo do objecia i wykonania praw z warrantow subskrypcyjnych serii A za dany rok kalendarzowy przez Cztonkéw Za-
rzadu powstaje po spetnieniu przez nich kryteriéw udziatu w Programie Motywacyjnym, w tym po osiggnieciu przez nich
tzw. celéw zarzadczych wyznaczonych na ten rok przez Rade Nadzorcza. Rada Nadzorcza okreslajac cele zarzadcze okresla
przy tym maksymalng ilo$¢ warrantow subskrypcyjnych dla kazdej z oséb uprawnionych. Po dokonaniu przez Rade Nad-
zorcza weryfikacji realizacji celow zarzadczych, Rada Nadzorcza sktada osobom uprawnionym oferte objecia warrantéw.
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4.7Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci Emitenta oraz Grupy
Kapitatowej

W dniu 29 czerwca 2021 roku spoétka Polfarmex S.A. wniosta pozew przeciwko Celon Pharma S.A. do Sadu Okregowego w
Warszawie. Przedmiotem pozwu jest zasgdzenie kwoty 659.000 ztotych (wraz z naleznymi odsetkami) z tytutu wynagro-
dzenia wynikajgcego z realizacji przez strony umowy z dnia 28 wrzesnia 2010 roku oraz aneksu nr 1 z dnia 17 czerwca
2014 roku do ww. umowy Spdtka w odpowiedzi na ww. pozew wniosta o oddalenie powddztwa w catosci z uwagi na jego
bezzasadnos¢. Spoétka nie neguje istnienia umowy wspomnianej powyzej oraz dalszych do niej anekséw, ktorych gtdwnym
celem byto podjecie wspdtpracy polegajgcej na dostarczaniu solidarnie produktéw leczniczych Salmex (Fluticasoni pro-
pionas + Salmeterolum) na rynek francuski, niemniej jednak nie akceptuje roszczen Polfarmex S.A., ktdora dokonuje wy-
ktadni tgczacych Strony umow w sposéb jednostronny i wysoce subiektywny, postugujgc sie niezrozumiatg metodologia
wyliczania zysku powstatego na gruncie realizacji umowy. Postepowanie dowodowe jest w toku.

Spotka Polfarmex S.A. wniosta przeciwko Celon Pharma S.A. do Sgdu Okregowego w Warszawie pozew z dnia 28 kwietnia
2023 roku (doreczony 28 czerwca 2023 roku). Przedmiotem pozwu jest kwota 11,8 miliona ztotych tytutem zaptaty wy-
nagrodzenia za korzystanie z praw wtasnosci intelektualnej za lata 2020, 2021 oraz 2022, wynikajgcego z realizacji przez
strony wyzej powotywanej Umowy. Spotka ztozyta odpowiedZ na pozew w dniu 27 lipca 2023 roku wraz z wnioskiem o
zawieszenie postepowania, ktory zostat oddalony przez Sad w dniu 15 wrzesnia 2023 roku. Postepowanie dowodowe jest
w toku. taczna wysokos¢ rezerw na dzien 31 marca 2026 roku utworzonych przez Celon Pharma S.A. w latach 20212026
roku na koszty zwigzane z ww. sporem wynosi 3,3 min zt.

W dniu 4 czerwca 2024 roku Bayer Intellectual Property GmbH wnidst pozew o naruszenie praw wtasnosci intelektualnej
z patentu dot. rywaroksabanu (Zarixa). Pozew zostat doreczony Spotce 19 sierpnia 2024 roku. Wartosc przedmiotu sporu
wynosi 1 min zt. Spdtka w dniu 9 wrzesnia 2024 roku wniosta odpowiedZ na pozew. W dniu 10 wrzes$nia 2024 roku Spotka
ztozyta do Urzedu Patentowego RP wniosek o uniewaznienie patentu Bayer, bedgcego zrodtem wyzej opisanego sporu
sadowego. W dniu 19 stycznia 2026 roku Bayer Intellectual Property GmbH wnidst do sgdu wniosek o czesciowe cofniecie
pozwu w zakresie ,roszczenia zakazowego” skierowanego do Spotki. W pozostatym zakresie postepowanie sporne nadal
jest prowadzone. Jednoczesnie, w zwigzku z ww. wnioskiem o uchylenie patentu przed Urzedem Patentowym RP, Spdtka
w dniu 16 lutego 2026 roku wniosta o zawieszenie przedmiotowego postepowaniu do czasu wydania rozstrzygniecia przez
UPRP. Sprawa pozostaje w toku. Spotka szacuje niskie ryzyko sporu i nie utworzyta z tego tytutu zadnej rezerwy.

W kwietniu biezgcego roku na rece petnomocnika Spétki wptynat drugi pozew wniesiony przeciwko Spoétce przez Bayer
AG datowany na 23 grudnia 2025 roku i dotyczacy zasgdzenia odszkodowania z tytutu naruszenia przez Spotke patentu
obrotem produktami leczniczymi Zarixa. Postepowanie wszczete tym pozwem dotyczy kolejnego roszczenia wywodzo-
nego z tego samego zdarzenia co wczesniej wszczete postepowanie sgdowe opisane powyzej. Wartosc przedmiotu sporu
wynosi 127 mlin zt. Spétka zamierza ztozy¢ wniosek o zawieszenie takze drugiego postepowania, gdyz analogicznie jak w
pierwszej sprawie, uniewaznienie patentu spowoduje, ze roszczenia wywodzone z tego patentu stang sie bezprzedmio-
towe.

W dniu 5 czerwca 2025 roku InfoConsulting Sp. z 0.0. wnidst do Sadu Okregowego w Warszawie, Sadu Gospodarczego
pozew o zaptate w postepowaniu nakazowym. Wartos$¢ przedmiotu sporu wynosi 439.014,62 PLN. W dniu 8 wrzesnia
2025 roku Spodtka skutecznie wniosta sprzeciw od nakazu zaptaty, zas postepowanie zostato przekazane do trybu zwy-
ktego. Spér dotyczy naleznosci licencyjnych za oprogramowanie, zwigzane z systemem komputerowym IFS wdrazanym
nieskutecznie w Celon Pharma S.A. przez Powoda. W ocenie Spoétki przedmiotowe wdrozenie nie sprostato wymaganiom
kontraktowym, w nastepstwie czego Spoétka odstgpita od umowy. Spdtka szacuje niskie ryzyko sporu, niemniej utworzyta
z tego tytutu rezerwy.

Na dziert 31 marca 2026 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego nie toczyty sie inne niz wskazane
powyzej istotne postepowania przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem admini-
stracji publicznej, dotyczgce zobowigzan oraz wierzytelnosci Spoétki oraz Grupy Kapitatowej.
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4.8 Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe

W okresie | kwartatu 2026 roku Emitent oraz jego jednostki zalezne nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi,
w tym z cztonkami rodzin Cztonkéw Zarzadu ani kluczowego personelu kierowniczego na warunkach odbiegajgcych od
rynkowych.

4.9 Informacje o udzieleniu poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

W okresie | kwartatu 2026 roku Spétka ani jednostki od niej zalezne nie udzielaty poreczen kredytu lub pozyczki oraz nie
udzielata gwarancji - tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, gdzie tgczna wartos¢ istnie-
jacych poreczen lub gwarancji bytaby znaczaca.

4.10 Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta bedg miaty wptyw na
osiggniete przez niego oraz jego Grupe Kapitatowg wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Zdaniem Spotki na wyniki jej dziatalnosci oraz dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej wptyw majg przede wszystkim nastepujace
czynniki i trendy rynkowe, ktorych czes¢ — wedtug przewidywan Spotki —w przysztosci nadal bedzie istotnymi czynnikami
ksztattujacymi wyniki finansowe Spétki oraz Grupy Kapitatowej. Czynniki te mozna podzieli¢ na:

trendy rynkowe oraz czynniki zewnetrzne, takie jak:

(i) rozwoj rynku lekédw innowacyjnych

(i) rozwdj rynku lekow generycznych

(iii) koszty zwigzane z dostosowaniem sie do obowigzujgcych regulacji prawnych
(iv) zmiany kursow walut

(v) obowigzujace regulacje podatkowe

czynniki zwigzane z dziatalnoscig Spétki, takie jak:

(i) sprzedaz eksportowa leku Salmex

(i) transakcje partneringowe

(iii) wydatki na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

(iv) koszty sprzedazy i dystrybucji

(v) wptywy z dotacji i grantow

(vi) wprowadzenie na rynek nowych lekéw generycznych i dynamika ich sprzedazy na rynku polskim
Komercjalizacja innowacyjnych lekéw

Spotka jest przekonana, ze opracowywanie innowacyjnych lekéw i ich dalsza komercjalizacja bedzie jednym z gtdéwnych
czynnikdw wptywajgcych na rozwoj Spétki w przysztosci. Po osiggnieciu krytycznych punktéow koricowych badan klinicz-
nych Il fazy, Spétka bedzie dgzy¢ do zidentyfikowania najlepszych rozwigzan komercyjnych w tym pozyskania partneréw
handlowych w celu kontynuowania rozwoju klinicznego Il fazy i komercjalizacji swoich projektéw.

Mimo, ze zasadniczo Spotka zamierza w petni udziela¢ licencji w zakresie komercjalizacji swoich lekow, Spotka rozwaza
rowniez zachowanie praw do komercjalizacji wybranych lekéw (wymagajgcych ograniczonych inwestycji w tym zakresie)
sprzedawanych w Europie. Spotka jest na wczesnym etapie rozwoju kluczowych relacji handlowych w tym obszarze. W
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szczegolnosci, Spotka spodziewa sie, ze w krétkim lub $rednim terminie bedzie poszukiwaé potencjalnego partnera ko-
mercjalizacyjnego dla najbardziej zaawansowanych projektow w rozwoju klinicznym, tzn. CPL’36 i CPL'116, ktdre potwier-
dzity efektywnos¢ w Il fazie kliniczne w 2024 roku.

W przypadku osiggniecia przez inne projekty innowacyjne Spétki zaawansowanych stadiow rozwoju klinicznego, istotnym
czynnikiem dla takich dziatan bedzie poziom ochrony patentowej zwigzkow i technologii rozwijanych przez spotke a takze
wyniki badan przedklinicznych i klinicznych w tym najistotniejszych badan fazy Il. Spdtka jest przekonana, ze jej zwigzki
rozwijane w badaniach przedklinicznych i klinicznych posiadajg szereg korzysci nad wiekszoscig obecnie dostepnych na
rynku badZ w trakcie rozwoju, co pozwala na uzyskanie przewagi konkurencyjnej i korzystng komercjalizacje takich lekéw
w przysztosci.

Spotka zamierza w 2026 roku kontynuowac zatozenia strategiczne dla tego obszaru w ww. ksztafcie.

Kontynuacja dynamicznego rozwoju segmentu lekéw generycznych, w tym w szczegdlnosci dalszy wzrost globalnego za-
siegu i sprzedazy Salmexu.

Kontynuacja dynamicznego rozwoju segmentu lekow generycznych, w tym w szczegdlnosci dalszy wzrost globalnego
zasiegu i sprzedazy Salmexu

Spotka w kwietniu 2024 roku rozpoczeta sprzedaz leku Zarixa, w obszarze kardiologii. Obecnie Spdétka pracuje nad przy-
gotowaniem kilku lekéw w pokrewnych obszarach chorobowych, wykorzystujgc obecng pozycje Spoétki na rynku lekow
generycznych w Polsce oraz jej doswiadczenie wbudowaniu wiodgcych marek lekéw generycznych. Spotka zamierza réw-
niez dalej rozwija¢ swoje technologie inhalacyjne w oparciu o doswiadczenia zdobyte podczas prac nad produktem Sal-
mex.

Salmex pozostanie gtéwnym produktem eksportowym. Obecnie jest on sprzedawany w blisko 20 krajach europejskich, a
takze w niektérych krajach pozaeuropejskich. Komercjalizacja Salmexu poza granicami Polski odbywa sie wytacznie za
posrednictwem partneréw biznesowych, takich jak Glenmark, Viatris (dawniej Mylan), Genericon. Spodtka aktywnie po-
szukuje nowych partnerdw na rézne rynki na swiecie, wierzac, ze Salmex ma potencjat, aby stac sie pierwszym globalnym
produktem polskiego przemystu farmaceutycznego. Kraje, w ktérych planowane jest rozpoczecie sprzedazy w wyniku juz
podpisanych umoéw licencyjnych to m.in. Chiny, Meksyk, RPA, Hongkong oraz inne kraje Ameryki tacinskiej, Bliskiego
Wschodu i Azji Potudniowo-Wschodniej.

Spotka zamierza w 2026 roku kontynuowac zatozenia strategiczne dla tego obszaru w ww. ksztatcie.

Aby umozliwi¢ efektywng realizacje najwazniejszych zatozen strategicznych, Zarzad Spoétki podjat decyzje o zmianie struk-
tury organizacyjnej, w ramach ktérej wyodrebnione zostaty trzy podstawowe komorki organizacyjne: (i) Centrum Ustug
Wspdlnych (Dziatalno$¢ Holdingowa); (ii) Celon Pharma Specjalistyczne Farmaceutyki (Dziatalnos¢ Generyczna); oraz (iii)
Celon Pharma Innowacje Farmaceutyczne (Dziatalnos¢ Innowacyjna). Kazda z komorek organizacyjnych stanowi wyod-
rebniong pod wzgledem funkcjonalnym, organizacyjnym i finansowym zorganizowang czes¢ przedsiebiorstwa Emitenta.
Regulamin wszedt w zycie w dniu podjecia uchwaty. Celem wyodrebnienia poszczegdlnych komdrek organizacyjnych jest
zwiekszenie efektywnosci biezgcego dziatania Emitenta i usprawnienie zarzadzania poszczegdlnymi obszarami jego ak-
tywnosci, a w dtuzszej perspektywie zwiekszenie konkurencyjnosci Emitenta poprzez utworzenie centrow kompetencyj-
nych w obszarach dziatania przypisanych do poszczegdlnych komdrek organizacyjnych. Pozwoli to docelowo na unieza-
leznienie dalszego rozwoju Dziatalnosci Generycznej oraz Dziatalnosci Innowacyjnej, przy dalszym wsparciu obu z tych
obszaréw przez Dziatalnos¢ Holdingowa.

Srednioterminowe cele rozwoju

W zakresie rozwoju lekéw innowacyjnych, wspartego uruchomieniem infrastruktury nowego centrum badawczo-
rozwojowego, Spotka dgzy do osiggniecia nastepujgcych celéw srednioterminowych:
m  wprowadzenie do rozwoju klinicznego co najmniej dwoch kandydatéw na lek rocznie,

m  zakonczenie badan Il fazy nad lekami w co najmniej w 6 wskazaniach terapeutycznych,
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B rozpoczecie programow Il fazy (samodzielnie lub we wspotpracy z innymi partnerami) dla co najmniej trzech
wskazan terapeutycznych,

m  zakonczenie lll fazy badan Falkieri (esketamina DPI) i ztozenie wnioskdw do FDA i EMA,

®  podpisanie istotnych umow partneringowych.

W zakresie segmentu lekéw generycznych, Spétka dazy do osiggniecia nastepujacych celdw srednioterminowych:

®  kontynuacja ekspansji geograficznej leku Salmex,

B wzmochienie pozycji rynkowej na gtéwnych rynkach w UE,

m  zakonczenie rozwoju klinicznego oraz uzyskanie pozwolenia na wprowadzenie do obrotu Salmexu w Chinach
oraz USA,

m  rozbudowa portfela lekdw generycznych w kluczowych obszarach terapeutycznych (choroby uktadu sercowo-
naczyniowego, choroby uktadu oddechowego oraz choroby centralnego uktadu nerwowego).

4.11 Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego oraz
Grupy Kapitatowej Celon Pharma sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta i Grupe Kapitatowga Celon
Pharma

Nie wystepujg inne niz wskazane powyzej oraz w pozostatych punktach niniejszego raportu kwartalnego informacje
istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej Spotki oraz Grupy Kapitatowej Celon Pharma, ich wynikow
finansowego i ich zmian oraz mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spotke oraz Grupe Kapitatowg Celon Pharma.

Kietpin, dn. 20 maja 2026 roku
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