Opinia Rady Nadzorczej ACTION S.A. w restrukturyzacji w sprawie projektéw uchwat objetych porzadkiem
obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ACTION S.A. w restrukturyzacji wyznaczonego na dzien
6.09.2017 r. i sporzadzonego do nich uzasadnienia Zarzadu

I. Uwagi wstepne.

W ocenie Rady Nadzorczej sprawy wskazane w porzadku obrad NWZA wyznaczonego przez Zarzad wymagajg
rozpoznania przez Akcjonariuszy Spotki. Jednoczesnie tez, z uwagi na materie zawartg w projektach uchwat nr 4,
4* (dotycza one zatwierdzenia powotania Cztonka Rady Nadzorczej w drodze dokooptowania badz wyboru nowego
Cztonka Rady Nadzorczej, a zatem odnosza sie one bezposrednio do relacji personalnych, wykonania obowigzkow
i odpowiedzialno$ci w gronie Rady), Rada Nadzorcza istotnie ogranicza swa opinie w tym zakresie. Przede
wszystkim Rada zgadza sig z Zarzadem, co do obowigzku poddania tych spraw pod gtosowanie NWZA. Odnoszac
sie przy tym do obowigzujacych regulaciji i stanu faktycznego wskaza¢ nalezy, ze zgodnie z §12 ust. 4 Statutu
Spdtki Rada Nadzorcza uprawniona jest do uzupetnienia swego sktadu osobowego w trybie dokooptowania w
przypadkach w przepisie tym wskazanych. Sytuacja taka miata miejsce po ztozeniu rezygnacji w toku kadencii
przez jednego z Czlonkow Rady Nadzorczej. Zgodnie tez z powotana regulacjq statutowg decyzja Rady Nadzorczej
w przedmiocie uzupetnienia jej skladu osobowego wymaga akceptacji Walnego Zgromadzenia albo wyboru
nowego Cztonka Rady Nadzorczej.

II. Projekty uchwat.

W zwiazku z przyjetym przez Rade stwierdzeniem, iz sprawy objete porzadkiem obrad wymagajq rozpoznania,
Rada Nadzorcza nie zgtasza zastrzezen, co do tresci projektowanych uchwat. Rada Nadzorcza pozostaje takze w
przekonaniu o ich formalnoprawnej zgodno$ci z obowigzujacymi przepisami prawa i regulacjami wewnetrznymi
Spotki.

lll. Uzasadnienie projektow uchwat.

Rada Nadzorcza podziela motywy zawarte w uzasadnieniu projektow uchwat sporzadzonym przez Zarzad.
Odnoszac sie do uzasadnienia projektéw uchwat nr 1 i 2 (dotyczacych spraw formalnych zgromadzenia)
niewatpliwie ich podjecie jest niezbedne dla zapewnienia prawidtowego przebiegu zgromadzenia.

Zdaniem Rady Nadzorczej podjecie uchwaly o potaczeniu Spétki ze spétkami zaleznymi (projekt uchwaty nr 3) jest
uzasadnione wzgledami ekonomicznymi i wynika z potrzeby realizacji zatwierdzonego Planu Restrukturyzacyjnego
ACTION S.A. w restrukturyzacji. Dane zawarte w tym dokumencie oraz w Planie Potaczenia i Sprawozdaniu
Zarzadu uzasadniajacego potaczenie Spétek z Grupy Kapitatowej ACTION S.A. w restrukturyzacji w petni
potwierdzajq to zatozenie. Pozwala to podzieli¢ stanowisko Zarzadu o gtosowaniu za potaczeniem ww. podmiotow.

Reasumujgc powyzsze, uznac nalezy, ze podjecie i wykonanie omawianych uchwat jest zasadne. Majac to na
uwadze Rada Nadzorcza ACTION S.A. w restrukturyzacji rekomenduje Akcjonariuszom Spotki przyjecie uchwat w
ksztalcie zaproponowanym przez Zarzad Spotki.



