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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla
ZGROMADZENIA AKCJONARIUSZY | RADY NADZORCZEJ
Jednostki Dominujacej Grupy Kapitatowej EZO
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2015 r.

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej EZO, w ktorej jednostka dominujacg jest EZO S.A. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Grzybowskiej 3 lok. 12, na ktére sktada sig

° wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

o skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2015 r. ktory po stronie aktywow
1 pasywow zamyka sie suma 245 007 804,96 zl;

© skonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy od 01.01.2015 r. do
31.12.2015 r. wykazujacy strat¢ netto w wysokosci: 10 196 873,67 zk;

° zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

° skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych

° dodatkowe informacje 1 objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci grupy kapitalowej odpowiedzialny jest
kierownik jednostki dominujace;j.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego
jednostki dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitalowej spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. poz.
330, z pézn. zm.), zwanej dalej ,,ustawg o rachunkowosci™.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania  zasadami  (polityka) rachunkowosci  grupy  kapitalowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majatkowa 1 finansowa, jak tez wynik
finansowy grupy kapitalowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie
do postanowien:
1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,
2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce,

Badanie  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  zaplanowaliSmy i
przeprowadziliSmy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos$¢, pozwalajacg na
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Grupa Kapitatowa EZO

wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposdb wyrywkowy —

podstaw, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, jak i calosciowa ocene skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

IV. Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich
istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i
finansowej grupy kapitalowej na dzien 31.12.2015 r. jak tez jej wyniku finansowego za
rok obrotowy od 01.01.2015 r. do 31.12.2015 r.

b) =zostalo sporzadzone zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci grupy kapitalowej oraz przepisami wydanego na podstawie ustawy o
rachunkowosci rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegdtowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zakfady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitalowych
(Dz. U. Nr 169, poz. 1327 z p6zn. zm.)

¢) Jjest zgodne z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi grupe kapitatowa.

IV. Nie zglaszajac zastrzezen co do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage odbiorcow niniejszej opinii, ze zdolnos¢ Grupy
Kapitatowej do kontynuowania dziatalnosci uzalezniona jest od ukonczenia rozpoczetych
w latach ubiegtych inwestycji. Sytuacja finansowa Grupy, a w szczegolnosci wysoki
poziom zadluzenia oraz niskie wskazniki ptynnodci dajg pewien stopien niepewnosci, co
do przetrwania Grupy, mimo prowadzonych przez Zarzady obu Spoélek dziatan
zmierzajacych do pozyskania dodatkowych $rodkéw finansowych na ukonczenie
inwestycji oraz rozpoczgcie produkcji i zwigkszenie skali dziatalnosci podstawowej.

V  Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitatowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 29 czerwca 2016 1.

e,

Dorota Danilczi]
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1. CZESC OGOLNA RAPORTU
1.1. Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowa
1.1.1. Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa EZO
1.1.2. Siedziba jednostki dominujacej
00-132 Warszawa, ul. Grzybowska 3 lok. 12
1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 26.10.2006 r.
Numer rejestru: KRS 0000266565
REGON: 140590881

NIP: 272522238

1.2: Informacje o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowe;j
1.2.1. Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujace jednostki wchodzace w sklad
Grupy Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e EZO S.A.

Jednostki zalezne:

¢ Recykling i Energia S.A.

1.3. Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta i podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych

1.3.1 Dane identyfikujace kluczowego bieglego rewidenta:

Imi¢ 1 nazwisko: Dorota Danilczuk
Numer w rejestrze: 12025

1.3.2 Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: Biuro Rachunkowe i1 Kancelaria Bieglego Rewidenta
ALTEA Dorota Danilczuk

Adres siedziby: ul. Wankowicza 1/21, 02-796 Warszawa

Numer NIP: 919-113-84-28
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk (zwana
dalej ,,podmiotem uprawnionym™ jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 3699.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa z dnia 16.05.2016 r.,
zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 23.05.2016 r. odnosnie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w siedzibie jednostki
dominujacej w okresie od 20.06.2016 r. do 29.06.2016 r.

Kluczowy biegly rewident oraz podmiot uprawniony do badania speiniaja wymog
niezaleznosci od badanej grupy kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r. Nr 77 poz.
649).

1.4  Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za poprzedni rok obrotowy obejmujace
okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r. bylo badane przez podmiot audytorski Biuro
Rachunkowe 1 Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Wankowicza 1/21 (podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych numer 3699). Zostata wydana opinia bez zastrzezen.

1.5  Zakres prac i odpowiedzialnos$ci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej EZO
S.A. z siedzibg w Warszawie i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego, na
ktore sklada si¢ wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat, zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wilasnym oraz
skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczacy sie tego dnia
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow w Polsce oraz Migdzynarodowych
Standardow Rewizji Finansowe;j.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawozdania z
dziatalnosci zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci
oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi oraz z innymi obowiazujgcymi
przepisami.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i
sporzadzenie raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajacych w sposob znaczacy na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej ztozyl wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostgpnit nam wszelkie dokumenty iinformacje niezbedne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w zaden sposéb ograniczony. Zakres i
sposob  przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej si¢ w siedzibie audytora.

1.6 Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacja

Jednostka dominujgca: EZO S.A.

Podmiot badajgcy: Biuro Rachunkowe i Kancelaria Biegtego Rewidenta ALTEA Dorota
Danilczuk nr ewid. 3699

Rodzaj wydanej opinii: opinia bez zastrzezen z dodatkowym objagnieniem.

Jednostka zalezna: Recykling i Energia S.A.

Podmiot badajacy: Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota
Danilczuk nr ewid. 3699

Rodzaj wydanej opinii: opinia bez zastrzezen z dodatkowym objasnieniem.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2015 r.

2. CZESC ANALITYCZNA RAPORTU
2.1. Bilans
Aktywa, dane w tys. zt
2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegoinienie % % % % %
kwota kwota kwota
udziatu - udziatu 2015/2014 2015/2013
udziatu
1 2 3 4 5 6 T 8 9 10 11 12
A. | Aktywa trwate 243 300,5 99,3 184 144,2 94,9 51 187,0 93,8 59 156,3 | 132,1 192 113,5 | 4753
L ‘g::f:i‘“ niemateriaine i 29687 | 1,2 3651,7| 1,9 44962 82 (683,0)| 81,3 (1527,5) | 66,0
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 238 311,0 97,3 178 857,5 92,1 36 995,6 67,8 59 453,5 | 133,2 201 315,4 | 644,2
IIl. | Naleznosci diugoterminowe 11 0,0 28,5 0,0 73 0,0 (17,4) 38,9 38| 1521
IV. | Inwestycje diugoterminowe 612,2 0,3 15439 2,8 (612,2) (1 543,9)
Diugoterminowe rozliczenia
U i 20097 | 08 9944 | 05 | 81440 149 10153 | 2021 | (61343)| 247
B. | Aktywa obrotowe 1707,3| 07 99525 51 3371,7| 6.2 (82452) | 17,2 (1664,3)| 5086
1. | zapasy 5036 | 0,2 181 0,0 4855 | 27777 503,6
Il. | Naleznosci krétkoterminowe 994,5 0,4 2306,2 1,2 164,5 0,3 (1311,7) 431 830,0 | 604,4
IIl. | Inwestycje krétkoterminowe 100,9 0,0 69329 3,6 32026 59 (6 832,0) 1,5 (3101,7) 3,2
f | Ercketemunawscocicamke 1083 | 00 6953 | 04 45| 00 (587,0) | 15,6 103,8 | 2 406,3
Aktywa razem 245 007,8 100,0 194 096,7 | 100,0 | 54 558,6 | 100,0 50911,1 | 126,2 190 449,2 | 4491
Pasywa, dane w tys. zi
2015 2014 2013 Zmiana stanu
Lp Wyszczegéinienie % % % % %
kwota ] kwota kwota ‘
udzialu idziati udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 3 4 5 6 9 10 11 12
A. | Kapitat (fundusz) wiasny 16 888,6 6,9 (988,1) | (0,5) 6426,7 | 11,8 17 876,7 | (1709,3) 10 462,0 | 262,8
Kapitat (fundusz)
H ol 63828 | 26 42578 | 22 4257,8| 7.8 21250 | 1499 2125,0 | 149,9
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy 36 717,2 15,0 10 768,6 55 10 547,5 19,3 259486 341,0 26 169,7 | 3481
IIl. | Zysk (strata) z lat ubieglych (16 014,5) (6,5) (8 378,6) (4,3) (4 995,3) (9,2) (7 635,8) 191,1 (11 019,2) | 320,6
IV. | Zysk (strata) netto (10 196,9) | (4,2) (76358) | (3,9) | (3383,4)| (6,2) (2 561,0) 133,5 (6 813,5) | 301,4
Zobowiazania i rezerwy
B. na zobowigzania 228 19,2 93,1 195 084,8 | 100,5 48 132,0 88,2 330344 116,9 179 987,2 | 473,9
|. | Rezerwy na zobowiazania 1,6 0,0 138,1 0,1 (136,5) 1,2 1,6
Zobowiazania
Y Friniig ok 1280245 | 52,3 | 1090026 | 562 | 249307 | 457 | 190218 1175 | 1030937 5135
Zobowigzania
[l foiriinshin 84198 | 3,4 21397 11 21263 | 39 62801 | 3935 6293,4 | 396,0
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 91673,3 37,4 83 804,3 43,2 21074,9 38,6 7 869,0 109,4 70 598,4 | 435,0
Pasywa razem 245007,8 | 100,0 | 194096,7 | 100,0 | 545586 | 100,0 | 50911,1| 1262 190 449,2 | 449 1

Wartos$é majatku Grupy Kapitalowej zwigkszyta si¢ w stosunku do ubiegtego roku o 50.911,1
tys. zt (26,2%). Najwickszy wzrost dotyczy rzeczowych aktywow trwatych (+59.453.5 tys. zi
tj. 33.2% w stosunku do roku ubieglego) i jest wynikiem realizacji przez Grupe Kapitalowa

inwestycji w Toruniu, Pionkach i Starachowicach.




Grupa Kapitatowa EZO
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Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe zwigckszyly sig o 1.015.3 tys. zl. (ponad
dwukrotnie w stosunku do roku ubieglego) i zwiagzane sa z ponoszeniem kosztow prac
rozwojowych zwigzanych z realizowanymi projektami.

Majatek obrotowy zmniejszyt sie 0 8.245,2 tys. zi, tj. 82.8% w stosunku do roku ubieglego —
zmniejszyly si¢ wszystkie istotne pozycje aktywow obrotowych.

W grupie pasywow zwraca uwagg zmiana struktury finansowania majgtku — w 2014 r.
kapitaly wlasne byly ujemne, natomiast zobowigzania przewyzszyly wartos¢ majatku 1
stanowity 100,5% sumy bilansowej — w badanym roku zwigkszyl si¢ kapital wilasny
(+17.899,0 tys. z}) i stanowit 6,9% sumy bilansowe;.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania zwigkszyly si¢ o 33.034.4 tys. zt (. 16,.9% w
stosunku do roku ubieglego. Najwiekszy udzial w finansowaniu majatku maja zobowigzania
dlugoterminowe, ktore stanowig 52.3% sumy bilansowe;j.

2.2. Rachunek zyskow i strat

2015 rok 2014 rok 2013 rok Zmiana stanu
Lp Wyszczegdlnienie % % % | % | %
kwota kwota kwota
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 11 | 12
A. | Dziatalno$¢ podstawowa
Przychody netto ze
1. | sprzedazy i zréwnane z 1,5 0,8 9,7 3,2 38,3 8.0 (8,2) | 154 (36,8) 39
nimi, w tym:
2. | Koszt wiasny sprzedazy 4990,9 48,0 52143 65,6 32281 83,6 (223,4) 95,7 1762,7 | 154,6
3. | Wynik na sprzedazy (4 989,4) (5 204,6) (3 189,9) 2152 | 959 (1799,5) | 156,4
B. | Pozostala dzialalno$¢ operacyjna
Pozostale przychody
1. operacyjne 75,7 39,3 81,7 26,6 33,8 i | (6,0) | 92,7 42,0 | 2243
Pozostate koszty
2. operacyjne 140,6 1,4 52,5 0,7 17,8 0,5 88,1 | 268,0 122,8 | 788,0
Wynik na dziatalnosci
3; Oraracyiiiel (64,9) 20,2 15,9 (94,1) | (221,9) (80,8) | (407.4)
¢. | Wynik operacyjny (5 054,3) (5175.3) (3173,9) 1211 97,7 | (1880,3)| 159,2
(A3+B3)
D. | Dziatalno$¢ finansowa
1. | Przychody finansowe 115,2 59,9 2158 70,2 406,7 85,0 (100,6) | 53,4 (291,4) 28,3
2. | Koszty finansowe 52579 50,6 2676,3 33,7 616,1 16,0 2581,5 196,5 46418 | 8534
Wynik na dzialalnosci
K e (5 142,6) (2 460,5) (209,4) (2682,1) | 209,0 | (4933,2) | 24556
Zysk (strata) brutto
E? (g+n:§+53) ) (10 196,9) (7 635.8) (3383,9) (2561,0) | 1335 | (68135 | 3014
1. | Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto (F-G) (10 196,9) (7 635,8) (3 383,4) (2561,0) | 133,56 (6 813,5) | 3014
| Przychody ogétem | 1925 | 1000 | 3072 | 1000 | 478,7 | 100,0 | (1148 | e26 | (2862) | 40,2 |

W roku badanym, podobnie jak w latach ubiegtych, Grupa Kapitalowa uzyskata znikome w
stosunku do poniesionych kosztow, przychody operacyjne. Laczne przychody zmniejszyly sig
0 114.8 tys. zt tj. 37,4% w stosunku do roku ubiegltego, co przy wzroscie tacznych kosztow o
2.446,3 tys. z1 (30,8% w stosunku do roku ubiegtego) przyniosto Grupie strate w wysokosci
10.196,9 tys. zt, wyzsza o 33,5% w stosunku do roku ubieglego. Wszystkie segmenty
dziatalnosci przyniosty stratg.
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Podobnie jak w latach ubiegtych, gléwna dziatalnos¢ Spétek wehodzacych w sklad Grupy w
badanym roku, polegata na kontynuowaniu prac zwigzanych z realizacjg projektow

inwestycyjnych.

2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Poziom
wskaznika — Rok obrotowy
LP Nazwa wskaZnika i jego wzor typowy Kry termn'l. ’
lib prezentacji
bezpiccany 2015 2014 2013
Rentowno$¢ majatku (ROA)
1 wynik finansowy netto x 100 58 procent -4,2 -39 -6,2
aktywa ogotem
Rentowno$¢ netto
2 wynik finansowy netto x 100 3-8 procent -5297.1 --2485,6 -706,8
przychody ogétem
Rentowno$¢ kapitalu wlasnego (ROE)
3 wynik finansowv netto x 100 15-25 procent -60.4 772.8 -52,6

kapitaty wiasne

Wskaznik pltynnoéci finansowej I stopnia

4 aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i uslug powyzej 12 me 1,2-2,0 krotno$é 0,20 4,65
zobowiazania krétkoterm. - zobow.krotkoterm.powyzej 12 me

Wskaznik ptynnoéci finansowej 111 stopnia
5 inwestycje krotkoterminowe 0,1-0,2 krotnos¢ 0,01 3,24
zobowiazania krotkotermin, - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 me

Stopa zadluzenia
6 Zobowi - e i x 100% wskaznik
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania x o malejacy

Suma pasywow

2.4. Interpretacja wskaznikow

Poniesiona w roku obrotowym strata, spowodowala, ze wskazniki rentownosci w badanym
roku, podobnie jak w latach ubiegltych przyjely wartos¢ ujemng.

Wzrost zobowiazan krotkoterminowych, przy jednoczesnym zmniejszeniu inwestycji
krotkoterminowych spowodowal, ze zmniejszyly si¢ wskazniki plynnosci, wskaznik
plynnosci 111 stopnia uksztattowat sie w wysokosciach bliskich zeru, co oznacza, ze Grupa
moze mie¢ powazne trudnosci w regulowaniu swoich zobowigzan.

Stopa zadtuzenia w badanym roku zmniejszyta si¢ w stosunku do ubieglego roku, poziom
zadtuzenia Grupy jest bardzo wysoki.

Uwzgledniajac aktualng na dzien bilansowy sytuacje finansowg i majatkowa Grupy, jak
réwniez poziom wskaznikéw finansowych, a w szczegolnosci wysoki poziom zadluzenia
Grupy oraz niskie wskazniki plynnosci stwierdzamy, ze istnieje pewien stopief
niepewnosci, co do przetrwania Grupy.

7 przedstawionego sprawozdania Zarzadu EZO S.A. z dzialalnosci Grupy Kapitalowe;j
wynika, ze po zakonczeniu realizacji inwestycji, dofinansowanych w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (POIG), beda realizowane przychody z dziatalnosci
podstawowe].

procent 93,1 100,5 88,2
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Na dzien zakonczenia badania Grupa rozliczyta dotacje i ukonczyta prowadzone inwestycje
w Toruniu, Pionkach i Starachowicach, co pozwala na oceng, ze mimo trudnej sytuacji na
dzien bilansowy nie istnieje zagrozenie dla kontynuacji dzialalno$ci gospodarczej w
dajacym sie przewidzie¢ okresie.

3. Czesc¢ szczegotowa raportu

3.1. Zasady rachunkowosci, metoda konsolidacji, prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym przepisami ustawy o
rachunkowosci oraz wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

Jednostka dominujgca posiada aktualng dokumentacje opisujaca stosowane w Grupie
Kapitalowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej, w zakresie
wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci,
zgodne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujaca.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujacej.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, konsolidacja jednostek
zaleznych zostala dokonana metoda peina.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci okreslonymi w ustawie o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi i innymi obowigzujacymi przepisami.

3.2. Pozostale cze¢dci sprawozdania finansowego

Dane zawarte we wprowadzeniu oraz dodatkowych informacjach i objasnieniach do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione, we wszystkich
istotnych aspektach, kompletnie i prawidtowo. Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje 1
objasnienia stanowig integralng czegs¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Rachunek przeplywow pienigznych sporzadzony zgodnie z art. 48b ustawy o rachunkowosci
w sposOb wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz z ksiggami
rachunkowymi.

Grupa kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztattujace zwigkszenie kapitalu wtasnego
0 17.876,7. z} zgodnie z bilansem oraz ksiggami rachunkowymi.

3.3. Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci i s3 one zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

B TF ,:':I
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3.4. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila
dokumentacja konsolidacyjna, sporzadzona na podstawie wymogbéw rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegolnych zasad sporzadzania
przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan
finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r., nr 169, poz. 1327).

3.5. Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres konczacy sie tego dnia
wydalismy opini¢ bez zastrzezen z dodatkowym objasnieniem o nastgpujacej tresci:

»Nie zglaszajac zastrzezen co do prawidtowosci 1 rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage odbiorcow niniejszej opinii, ze zdolnos¢ Grupy Kapitatowe;j
do kontynuowania dzialalnosci uzalezniona jest od ukonczenia rozpoczetych w latach
ubieglych inwestycji. Sytuacja finansowa Grupy, a w szczegoOlnosci wysoki poziom
zadluzenia oraz niskie wskazniki plynnosci dajg pewien stopien niepewnos$ci, co do
przetrwania Grupy, mimo prowadzonych przez Zarzady obu Spolek dzialan zmierzajacych
do pozyskania dodatkowych s$rodkow finansowych na ukonczenie inwestycji oraz
rozpoczecie produke)i 1 zwigkszenie skali dziatalnosci podstawowe;j.™

Niniejszy raport zawiera 8 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem bieglego
rewidenta oraz spis tresci i zalaczniki.

Warszawa, dnia 29 czerwca 2016 r. ;
: 9 Biuro Rachunkowe i Kancelaria

Biegtego Rewidenta
ALTEA Dorota Danilczuk
02-796 Warszawa, ul. Warikowicza 1lok. 21
podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych nr 3699

Kluczowy Biegly Rewident nr ident. 12025
przeprowadzajacy badanie w imieniu podmiotu

Biuro Rachunkowe i Kancelaria Bieglego Rewidenta ALTEA Dorota Danilczuk

02-796 Warszawa, ul. Wankowicza 1 lok. 21
(podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr ewid. 3699 na liscie KIBR)
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