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Kety, dnia 23 marca 2020 .

Szanowni Panstwo,

w imieniu Zarzagdu mam przyjemnos$¢ przedstawi¢ Pafistwu Raport Roczny Grupy ALUMETAL
za 2019 rok. Miniony rok byt okresem niewatpliwie trudnym, w ktérym dynamiczna i zmienna sytuacja
rynkowa oraz otoczenie regulacyjne byty sporym wyzwaniem dla Spétki. Z zadowoleniem przekazuje
wigc informacje, ze pomimo niesprzyjajgcej koniunktury, wolumeny sprzedazy osiggnety poziom
193,1 tys. ton i byly zaledwie o 2,5% nizsze niz w rekordowym 2018 roku. Przychody ze sprzedazy
wyniosty 1,38 mld zt, czyli 0 16 % mniej niz w roku 2018, to efekt nieznacznie mniejszej ilosci sprzedazy
i spadku Sredniej cen sprzedazy o 14%. W wyniku presji na marze Grupa ALUMETAL wypracowata wynik
EBIDTA na poziomie 951 min zt (spadek o 22% w stosunku do roku 2018) i znormalizowany

skonsolidowany zysk netto w Wysokoéci 62,5 min zt (spadek 0 31%).

2019 rok dla producentéw samochodéw osobowych przebiegat w otoczeniu zaostrzonych
norm emisji CO2 (ostatni etap wprowadzenia WLTP miat miejsce we wrzesniu) oraz zblizajgcego sie
terminu rozpoczecia naliczania potencjalnych kar dla koncernéw motoryzacyjnych za przekroczenie
norm emisji w 2020 i 2021 roku. Analizowane zjawiska stymulowaty sprzedaz pojazdéw
samochodowych, szczegdlnie w drugim péiroczu 2019 roku, kiedy rejestracje wzrosty o0 5,5%. W catym
2019 roku sprzedaz pojazdéw samochodowych osiggneta ostatecznie wynik o 1,4% lepszy niz przed
rokiem. W tym samym okresie w Unii Europejskiej wyprodukowano 17.735 tys. pojazddéw

samochodowych, co przektada sie na 4,7% spadek w porédwnaniu z rokiem 2018. Dysproporcja
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w dynamice sprzedazy i produkcji pojazdéw samochodowych jest pochodng zmniejszenia sie eksportu
netto oraz obnizania stanu zapaséw samochodéw. Na tle takiego spadku zapotrzebowania wyniki
Grupy ALUMETAL oceniam wigc jako dobre, bo pozwolity kolejny raz zwiekszy¢ udziat w europejskim

rynku wtdrnych aluminiowych stopdw odlewniczych.

W najblizszych latach duzy wptyw na przemyst motoryzacyjny w Europie beda mialy ambitne
cele emisji CO,, ktére wynoszg 95 g/km w 2020 i 2021 roku oraz 81 g/km w 2025. Wérdd trenddw,
ktore bedag efektem tego wyzwania nalezy wymieni¢ downsizing (mniejsza ilo$¢ aluminium
w komponentach), lightweighting (wiecej komponentéw z aluminium), hybrydyzacja (dodatkowe
komponenty z aluminium) i elektryfikacja (mniej komponentéw z aluminium). Réwnolegtym

zjawiskiem, ktory mozemy obserwowac jest realokacja przemystu motoryzacyjnego do krajéw naszego
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regionu (np. nowa fabryka silnikow Daimlera w Polsce). Powyisze kierunki zmian w przemysle

motoryzacyjnym stanowig szanse i zagrozenia, ktore Grupa ALUMETAL zamierza efektywnie

wykorzystac na swojg korzysé.

Rok 2019 przebiegat w Grupie ALUMETAL aktywnie na wielu ptaszczyznach naszej organizacji.
Warto wymienic projekt modernizacji najstarszego zaktadu produkcyjnego w Ketach, ktéry w drugiej
potowie roku wszedt w swojg najintensywniejszg faze. Wykonano wiekszoé¢ robot budowlanych oraz
rozpoczgto montaz maszyn i urzgdzen. Podjeliémy réwniez szereg inicjatyw poprawiajgcych wydajnosé
i poziom kosztow operacyjnych takich jak automatyzacja, efektywne rozwigzania technologiczne czy
outsourcing. Po kilku miesigcach optymalizacji technologicznych, w czwartym kwartale rozpoczelismy
sprzedaz naszego nowego produktu - stopéw wstepnych w postaci drutu, ktry uzyskat dobre oceny
od naszych odbiorcéw. Jestesmy zatem przygotowani na stopniowy wzrost sprzedazy nie tylko na
rynku europejskim, ale i na skale globalng. Wszystkie inicjatywy ubiegtego roku w petni wpisujg sie
w realizacjg Strategii Grupy, ktéra ma na celu miedzy innymi wzmacnianie przewag konkurencyjnych

i udziatu rynkowego naszej Grupy.

Dynamiczny rozwdj pandemii COVID-19 i wptyw tego zjawiska na wszystkie obsza ry Swiatowej
gospodarki, w tym réwniez na kondycje przemystu motoryzacyjnego jest bardzo trudny do
skwantyfikowania. Obecnie trudno jest oceni¢ wptyw tej sytuacji na wyniki finansowe Grupy
ALUMETAL w 2020 roku, dlatego tez Zarzad zarekomendowat wstrzymanie wyptaty dywidendy za rok
2019 i przeznaczenie 70% znormalizowanego skonsolidowanego zysku netto na kapitat rezerwowy na

jej wyptate w drugim pétroczu 2020 lub w latach nastepnych. W przypadku realizacji scenariusza
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dalszego pogorszenia sig sytuacji i nasilenia si¢ negatywnych efektéw pandemii, Zarzad proponuje

pozostawienie tych srodkéw w firmie.

W 2020 roku priorytetem Zarzadu bedzie bezpieczne przeprowadzenie firmy przez ten trudny

okres starajac sig wykorzysta¢ caly swdj potencjat, aby poprawi¢ pozycje rynkowg w przysziosci.

Na koniec dzigkujg wszystkim cztonkom naszego zespotu za wytrwatg prace i aktywng postawe

w obliczu wyzwan, a akcjonariuszom za zaufanie i wspieranie Grupy we wszystkich decyzjach.
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