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wSkrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien oraz za okres 9 miesi gcy zako nczony 30 wrze $nia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPA KAPITALOWA ATREM

w tys. ztotych w tys. EUR

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy 91919 52 152 21610 12 252
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (3790) (5 190) (891) (1 219)
Zysk/strata brutto (4 276) (5 560) (1 005) (1 306)
Zysk/strata netto (3996) (6 760) (939) (1 588)
Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej (3 996) (6 760) (939) (1 588)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne; (4 311) (6 611) (1 014) (1553)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (433) (785) (102) (184)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe; 4277 (450) 1 006 (106)
Przeptywy pieniezne netto - razem (467) (7 846) (110) (1843)
Liczba akcji (w tys. szt.) 9230 9230 9230 9230
Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte (w szt.) - - - -
Zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej na jedng akcje zwykig
(w zZV/EUR) (0,43) (0,73) (0,10) (0,17)
Rozwodniony zysk/strata netto akcjonariuszy jednostki dominujgcej na
jedna akcje zwykig (w zZ{/EUR) (0,43) (0,73) (0,10) (0,17)
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje nalezna akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (w zZ/EUR) 4,65 5,13 1,09 1,19
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje nalezna akcjonariuszom
jednostki dominujgcej (w ZEUR) 4,65 5,13 1,09 1,19

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa razem 85 508 74774 20019 17 928
Zobowigzania dtugoterminowe 4501 3808 1054 913
Zobowigzania krotkoterminowe 38 092 24 055 8918 5767
Kapitat wlkasny ogétem 42 915 46 911 10 047 11 247
Kapitat wlasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej 42 915 46 911 10 047 11 247
Kapitat podstawowy 4615 4615 1080 1106
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ﬁSkr()cone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien oraz za okres 9 miesi gcy zako nczony 30 wrze $nia 2018 r.

(wszystkie dane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

WYBRANE DANE FINANSOWE ATREM S.A.

w tys. ztotych w tys. EUR

30.09.2018 30.09.2017 30.09.2018 30.09.2017
Przychody ze sprzedazy 63 986 31604 15043 7 425
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej (789) (1 289) (185) (303)
Zysk/strata brutto (1 025) (1 068) (241) (251)
Zysk/strata netto (1 015) (2 105) (239) (495)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (673) 1778 (158) 418
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (120) (133) (28) (31)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 874 (451) 205 (106)
Przeptywy pieniezne netto - razem 81 1194 19 281

30.09.2018 31.12.2017 30.09.2018 31.12.2017
Aktywa razem 79 596 65 012 18 635 15 587
Zobowigzania dtugoterminowe 2 397 1611 561 386
Zobowigzania krotkoterminowe 30725 15912 7 193 3815
Kapitat wlkasny ogétem 46 474 47 489 10 880 11 386
Kapitat podstawowy 4615 4615 1080 1106
Liczba akcji (w tys. szt.) 9230 9230 9230 9230
Rozwadniajgce potencjalne akcje zwykte (w szt.) - - - -
Zysk/strata netto na jedng akcje zwyklg (w zZ/EUR) (0,12) (0,23) (0,03) (0,05)
Rozwodniony zysk/strata netto na jedng akcje zwykig (w ZHEUR) (0,12) (0,23) (0,03) (0,05)
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 5,04 5,15 1,18 1,20
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w ZHEUR) 5,04 5,15 1,18 1,20
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ﬁSkrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

zakonczony 30 wrze s$nia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONY SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

dzien oraz za okres 9 miesi ecy

Okres 9 Okres 9 Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonhczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2017 2018 2017
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i
materiatow 108 583 5 561
Przychody ze sprzedazy ustug i produktow 91811 51 569 34 569 24 028
Przychody ze sprzeda zy 91919 52 152 34574 24 589
Koszt wlasny sprzedazy (84 010) (46 698) (31 943) (21 932)
Zysk/strata brutto ze sprzeda zy 7 909 5 454 2631 2 657
Pozostate przychody operacyjne 718 588 213 284
Koszty sprzedazy (1 598) (1 661) (633) (637)
Koszty ogélnego zarzgdu (9 467) (9 059) (3 258) (3042)
Pozostate koszty operacyjne (1 352) (512) (1078) (162)
Zyski/strata z dzialalno $ci operacyjnej (3790) (5190) (2125) (900)
Przychody finansowe 33 111 3 44
Koszty finansowe (519) (481) (201) (161)
Zysk/strata brutto (4 276) (5 560) (2323) (1017
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (280) 1200 (285) 23
Zysk/strata netto (3996) (6 760) (2 038) (1 040)
Dziatalno$¢ zaniechana - - - -
Zysk/strata netto (3996) (6 760) (2 038) (1 040)
Przypadajgcy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgce;j (3996) (6 760) (2 038) (1 040)
Udziatowcom niekontrolujgcym - - - -
Zysk/strata na jedng akcje z dziatalno$ci
kontynuowanej (w z)
podstawowy z zysku/straty za okres
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki (0,43) (0,73) (0,22) (0,11)
dominujacej
rozwodniony z zysku/straty za okres
przypadajgcego akcjonariuszom jednostki (0,43) (0,73) (0,22) (0,11)

dominujgcej
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ﬁSkrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

zakonczony 30 wrze s$nia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

dzien oraz za okres 9 miesi ecy

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODO W

Okres 9
miesiecy
zakonhczony
30
wrzesnia
2018

Okres 9
miesiecy
zakonczony
30
wrzesnia
2017

Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30 30
wrzesnia wrzesnia

2018 2017

Zysk/strata netto

(3 996)

(6 760)

(2 038) (1 040)

Inne catkowite dochody

Podlegaj ace przekwalifikowaniu w
pdzniejszym terminie do wyniku
finansowego

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do
elementéw innych catkowitych
dochodoéw podlegajgcych
przekwalifikowaniu do wyniku
finansowego

Nie podlegaj ace przekwalifikowaniu
w po zniejszym terminie do wyniku
finansowego

Sprzedaz nieruchomosci
inwestycyjnych

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do
elementéw innych catkowitych
dochodoéw niepodlegajgcych
przekwalifikowaniu do wyniku
finansowego

Catkowite dochody razem

3 996_)

6 760_)

2 038_) @ 040_)
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ﬁSkrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

zakonczony 30 wrze s$nia 2018 r.

dzien oraz za okres 9 miesi ecy

(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ( BILANS)

30 wrzesnia 31 grudnia
2018 2017

AKTYWA
Aktywa trwalte 34 215 35 026
Rzeczowe aktywa trwate 26 248 27672
Wartos$¢ firmy z konsolidacji 1092 1092
Wartosci niematerialne 1569 1880
Naleznosci z tytutu pozyczek 15 13
Pozostale aktywa finansowe 259 259
Naleznosci dlugoterminowe (kwoty zatrzymane) 1119 855
Rozliczenia miedzyokresowe 164 183
Podatek odroczony 3749 3072
Aktywa obrotowe 50 982 39 437
Zapasy 1923 2221
Nalezno$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci 45672 34 096
Nalezno$ci z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek 19 11
Rozliczenia miedzyokresowe 687 622
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 681 2 487
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 311 311
SUMA AKTYWOW 85 508 74774
PASYWA
Kapitat wkasny akcjonariuszy jednostki 42 915 46 911
dominuj acej
Kapitat podstawowy 4615 4615
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 19 457 19 457
Ptatnosci w formie akcji 1466 1466
Zyski zatrzymane 21373 28 574
Wynik finansowy za okres sprawozdawczy (3996) (7 201)
Udzialy niekontroluj ace - -
Kapitat wlasny ogétem 42 915 46 911
Zobowi gzania diugoterminowe 4501 3 808
Pozostale zobowigzania (kwoty zatrzymane) 626 358
Pozostale zobowigzania finansowe - -
Rezerwy 142 114
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 3733 3336
Zobowi gzania krétkoterminowe 38 092 24 055
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania 27 155 17 592
Oprocentowane kredyty i pozyczki 9625 5136
Pozostale zobowigzania finansowe - -
Rezerwy 1312 1327
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy - -
Zobowi gzania razem 42 593 27 863
SUMA PASYWOW 85 508 74774
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ﬁSkrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

zakonczony 30 wrze s$nia 2018 r.

dzien oraz za okres 9 miesi ecy

(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2017
Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata netto (3996) (6 760)
Korekty o pozycje: (315) 149
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych - -
Amortyzacja 1658 1557
Przychody i koszty odsetkowe netto 206 110
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej — srodki trwate (72) (67)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej — nieruchomosci - -
inwestycyjne
Zyskilstraty z tytutu réznic kursowych - -
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci (11 840) (1731)
Zmiana stanu zapasow 298 (51)
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan 9747 28
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (723) (846)
Zmiana stanu rezerw 410 897
Podatek dochodowy otrzymany - 252
Podatek dochodowy zaptacony - -
Pozostale (sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych) - -
Pozostale (likwidacja srodkéw trwatych) - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (4 311) (6 611)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 480 105
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (910) (958)
Nabycie udzialéw w jednostce zaleznej - -
Dywidendy otrzymane - -
Odsetki otrzymane 7 68
Splata/udzielenie pozyczek (20) -
Pozostale lokaty - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (433) (785)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - -
Zaciggniecie pozyczek/kredytéw 4 490 -
Splata pozyczek/kredytéw - (272)
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujgcej - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom niekontrolujgcym - -
Odsetki zaptacone (213) (178)
Pozostale - -
Srodki pieni_ezne netto z dziatalno $ci finansowe; 4277 (450)
Zmiana netto stanu srodkow pieni _eznych (467) (7 846)
Rd&znice kursowe netto - -
Srodki pieni ezne zmniejszone o kredyty w rachunku bie  zacym (2 649) 12 442
na pocz gtek okresu
Srodki pieni ezne zmniejszone o kredyty w rachunku bie  zacym (6 944) (3579)
na koniec okresu
Kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu 9 625 8175
Srodki pieni ezne na koniec okresu 2681 4 596
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ﬁSkrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na

zakonczony 30 wrze s$nia 2018 r.

0

dzien oraz za okres 9 miesi ecy

(wszystkie dane w tysigcach ziotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEA SNYM
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1 stycznia 2018 4 615 19 457 1466 21373 46 911 - 46 911
Korekta btedu - - - - - - -
1 stycznia 2018 4 615 19 457 1466 21373 46 911 - 46 911
Zysk/strata netto za okres - - - (3996) (3996) - (3996)
Catkowite dochody za okres - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - (3996) (3996) - (3996)
za okres
Emisja akcji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
30 wrze snia 2018 4 615 19 457 1466 17 377 42 915 - 42 915
1 stycznia 2017 4615 19 457 1466 28574 54 112 - 54 112
Korekta btedu - - - - - - -
1 stycznia 2017 4 615 19 457 1466 28574 54 112 - 54 112
Zysk/strata netto za okres - - - (7201 (7 201) - (7 201)
Catkowite dochody za okres - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - (7201 (7 201) - (7 201)
za okres
Emisja akgji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
31 grudnia 2017 4615 19 457 1466 21373 46 911 - 46 911
1 stycznia 2017 4615 19457 1466 28574 54 112 - 54 112
Korekta btedu - - - - - - -
1 stycznia 2017 4615 19457 1466 28574 54 112 - 54 112
Zysk/strata netto za okres - - - (6 760) (6 760) - (6 760)
Catkowite dochody za okres - - - - - - -
Razem catkowite dochody za - - - (6 760) (6 760) - (6 760)
okres
Emisja akgji - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - - - -
30 wrze $nia 2017 4615 19457 1466 21814 47 352 - 47 352
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ﬁSkrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien oraz za okres 9 miesi ec
sakonczony 30 wize Snia 2018 1. T
(wszystkie dane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

POZYCJE POZABILANSOWE GRUPA KAPITALOWA ATREM

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017

Naleznosci warunkowe

Od pozostalych jednostek (z tytutu) 3054 4 260
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 736 1410
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych - -
- weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1900 2432
- spraw sgdowych 418 418
Zobowigzania warunkowe

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 37 187 28 878
- zawartych umoéw cesji wierzytelnosci - -
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 24 158 22 207
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych 855 372
- weksli wystawionych pod zabezpieczenie 12174 6 299

- spraw sgdowych - —

Pozycje pozabilansowe razem 40 241 33138

Grupa Kapitatowa Atrem dokonuje wylgczen konsolidacyjnych w pozycjach pozabilansowych w
zakresie poreczen i gwarancji udzielonych osobom trzecim za zobowigzania spotki dominujgcej oraz jej
spotki zaleznej.
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zakonczony 30 wrze s$nia 2018 r.

ﬁSkrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien oraz za okres 9 miesi eci

(wszystkie dane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ ATREM

NOTA 1

KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Amortyzacja 1658 1557
Zuzycie materiatow i energii 35298 24 107
Ustugi obce 37416 13 039
Podatki i optaty 274 280
Koszty swiadczen pracowniczych 19 480 17 799
Pozostale koszty rodzajowe 1350 880
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatdw 96 583
Zmiana stanu produktow (497) (827)
Koszty dziatalno $ci operacyjnej ogétem 95 075 57 418
NOTA 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Grunty 2224 2224
Budynki i budowle 18 681 19412
Urzadzenia techniczne i maszyny 2051 1782
Srodki transportu 2517 2 675
Inne rzeczowe aktywa trwate 565 652
Srodki trwate w budowie 210 927
Warto $¢€ netto rzeczowych aktywow trwatych 26 248 27 672
NOTA 3
WARTOSCI NIEMATERIALNE
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Oprogramowanie, licencje, prawa autorskie 824 917
Koszty prac rozwojowych 596 794
Koszty prac rozwojowych w toku - 24
Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw 92 93
Wartosci niematerialne w budowie 57 52
Warto $¢€ netto warto sci niematerialnych 1569 1880
NOTA 4
ZAPASY
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Materiaty 2085 2 060
Pétprodukty i produkty w toku 502 461
Produkty gotowe 97 106
Towary - 14
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw (761) (420)
Zapasy ogotem 1923 2221
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ZMIANY ODPISU AKTUALIZUJ ACEGO ZAPASY

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Odpis aktualizuj acy na pocz atek okresu 420 241
Utworzenie odpisu 341 179
Wykorzystanie/rozwigzanie - -
Odpis aktualizuj acy na koniec okresu 761 420

NOTA 5

NALEZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Naleznosci handlowe brutto 36 259 26 431
Odpisy aktualizujgce nalezno$ci handlowe (5954) (5939)
Nalezno $ci handlowe netto 30 305 20 492
Naleznosci z tytutu kontraktow dtugoterminowych 13 002 11 018
Naleznosci z tytutu podatkéw 738 1473
Udzielone zaliczki 276 347
Pozostale naleznosci (kwoty zatrzymane) 703 636
Inne naleznosci 648 130
Nalezno $ci handlowe i pozostale ogétem 45 672 34 096

ZMIANY ODPISU AKTUALIZUJ ACEGO NALEZNOSCI HANDLOWE

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Odpis aktualizuj acy na pocz atek okresu 5939 6 345
Utworzenie odpisu 31 133
Wykorzystanie/rozwigzanie (16) (539)
Odpisanie niewykorzystanych kwot - -
Korekta dotyczgca stopy dyskontowej - -
Odpis aktualizuj acy na koniec okresu 5954 5939

NOTA 6

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania handlowe 21 354 10 708
Biezgce zobowigzania podatkowe 1798 2535
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 1370 1175
Zobowigzania z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 1397 1575
Otrzymane zaliczki 26 135
Pozostale zobowigzania (kwoty zatrzymane) 955 1293
Inne zobowigzania 255 171
Zobowi gzania handlowe i pozostate ogétem 27 155 17 592
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INFORMACJE OBJA SNIAJACE

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O GRUPIE KAPITALtOWEJ ATREM

Grupa Kapitatowa Atrem (,Grupa”) sktada sie z jednostki dominujgcej Atrem S.A. (,sp6tka dominujgca”,
~Spotka’, ,Emitent”, ,jednostka dominujgca”) i jej spétki zaleznej.

Atrem S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spotki Atrem sp. z 0.0. w spotke Atrem S.A., na mocy
uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spétki Atrem sp. z 0.0. z dnia 17 grudnia 2007 r.
sporzadzonej w formie aktu notarialnego przed notariuszem Maciejem Celichowskim (Rep. A nr
20.378/2007).

Poprzedniczka prawna spotki Atrem S.A. zostata utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrzesnia
1999 r. sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr Kowandy,
Andrzej Adamski w Poznaniu (Rep. A nr 10.634/1999) i zarejestrowana w dniu 24 listopada 1999 r. w
Sadzie Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod numerem RHB
13313. Nastepnie w dniu 20 czerwca 2002 r. zostala wpisana do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy KRS - pod humerem KRS
0000118935.

Rejestracja spoétki Atrem S.A. nastgpita w dniu 03 stycznia 2008 r. w Rejestrze Przedsiebiorcéw pod
numerem KRS 0000295677.

Sadem rejestrowym spotki Atrem S.A. jest Sad Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Siedziba spotki Atrem S.A. miesci sie w Ziotnikach k. Poznania, przy ul. Czotgowej 4 (62-002 Suchy
Las).

Spoéice dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 639688384.

Czas trwania spoétki dominujgcej oraz jednostki wchodzacej w sklad Grupy Kapitalowej Atrem jest
nieoznaczony.

PRZEDMIOT DZIALALNO SCI
Grupa Kapitatowa Atrem prowadzi dziatalno$¢ w nastepujgcych podstawowych segmentach:
« Automatyka i klimatyzacja (Atrem S.A.)

« Elektroenergetyka (Contrast sp. z 0.0.)

SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ ATREM

Podstawowy Procentowy udziat Spofki
Jednostka Siedziba przedmiot w kapitale
dziatalnosci 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Contrast sp. z 0.0. Ostrow Wikp. Elektroenergetyka 100,0% 100,0%

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadanych przez spétke Atrem S.A. w
jednostce zaleznej jest rowny udziatowi Spétki w kapitale tej jednostki.

2. WELADZE SPOLKI DOMINUJ ACEJ

ZARZAD
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sktad Zarzgdu Emitenta przedstawiat sie nastepujaco:
Konrad Sniatata Prezes Zarzadu
Marek Korytowski Wiceprezes Zarzgdu
tukasz Kalupa Cztonek Zarzadu, Dyrektor ds. Ekonomicznych
Przemystaw Szmyt Cztonek Zarzagdu, Dyrektor ds. Technicznych

W okresie od 01 stycznia 2018 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego s$rodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. do
publikacji nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu Emitenta.
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RADA NADZORCZA

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania sklad Rady Nadzorczej Emitenta przedstawiat sie
nastepujgco:

Dariusz Grzybek Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Gabriela Sniatata Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Mikotaj Sniatata Sekretarz Rady Nadzorczej

Barbara Bedowska-Sojka Czionek Rady Nadzorczej

Radostaw Mrowinski Czionek Rady Nadzorczej

Piotr Tanski Czionek Rady Nadzorczej

W okresie od 01 stycznia 2018 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego skréconego $rédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. do
publikacji nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej.

KOMITET AUDYTU

W okresie od 01 stycznia 2018 roku do dnia publikacji niniejszego skréconego $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sktad Komitetu Audytu Emitenta nie ulegt zmianie i
przedstawiat sie nastepujgco:

Barbara Bedowska-Sojka Przewodniczgca Komitetu Audytu
Mikotaj Sniatata Cztonek Komitetu Audytu
Radostaw Mrowinski Czionek Komitetu Audytu

3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. zostato przyjete i zatwierdzone do publikacji przez Zarzagd Emitenta w
dniu 13 listopada 2018 r.

4. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze skrocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje: sprawozdanie z
sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 30 wrzesnia 2018 r., rachunek zyskoéw i strat, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie z przeptywOw pienieznych oraz sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym sporzgdzone za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. oraz poréwnywalne
dane finansowe na dzien 30 wrzesnia 2017 r., 31 grudnia 2017 r. i za okres 9 miesiecy zakonczony 30
wrzesnia 2017 r. w odniesieniu do danych poréwnywalnych rachunku zyskéw i strat.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2018 r. nie byto badane ani nie podlegalo przeglagdowi przez firme audytorska.

Skrécone $srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 9 miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2018 r. zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej
przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci.

Na dzien sporzadzenia skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych
na zagrozenie kontynuaciji dziatalnosci gospodarczej przez Grupe.

Nalezy jednak zwréci¢ uwage, ze kluczowg kwestig z perspektywy mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci przez spéiki Grupy jest zapewnienie przez Grupe wystarczajgcych zrodet finansowania
realizowanych kontraktow (ptynnos$¢ finansowa). Zarzady spotek Grupy w Il kwartale 2018 roku
przedtuzyty finansowanie biezacej dziatalnosci w formie kredytu w rachunku biezgcym w kwocie 12.500
tys. zt na okres kolejnych 12 miesiecy. Umowa kredytowa nr 06/131/07/Z/VU o kredyt w rachunku
biezgcym Umbrella Facility z dnia 04 wrzesnia 2007 roku wraz z pézniejszymi zmianami wygasa w dniu
20.06.2019 r. Zarzady spoétek Grupy nie identyfikujg przestanek, ktére swiadczylyby o istnieniu ryzyka
nieprzedtuzenia kredytu na kolejny okres.
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Na dzien bilansowy tj. na dzien 30.09.2018 roku kwota zadtuzenia z tytutu kredytu w rachunku biezgcym
(Umowa kredytowa nr 06/131/07/Z/\VU o kredyt w rachunku biezgcym Umbrella Facility z dnia 04
wrzesnia 2007 roku wraz z pézniejszymi zmianami) wyniosta 9.625 tys. zt. Kwota pozostata do
wykorzystania przez spotki Grupy Kapitatowej Atrem na wyzej wskazany dzien wyniosta 2.875 tys. zt.

W okresie 9 miesiecy 2018 roku spotki Grupy zapewnity takze finansowanie dziatalnosci w postaci
przediuzenia wiekszosci obowigzujgcych linii gwarancyjnych, celem pozyskiwania i realizacji nowych
kontraktow oraz wnoszenia zabezpieczenia nalezytego wykonania kontraktéw, zabezpieczenia z tytutu
rekojmi i gwarancji, wadium czy zwrotu zaliczki, w formie gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych.

Ponadto na dzien sporzgdzenia sprawozdania Grupa posiada w portfelu zlecen kontrakty o wartosci ok.
260 min zt, w tym do realizacji w 2018 r. ok.140 min z}, co oznacza, iz jego warto$¢ znaczgco przekracza
wartos¢ portfela zanotowang w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Biorgc pod uwage wyzej opisane dziatania zmierzajgce do wzrostu przychodéw ze sprzedazy i
osigganych wynikéw oraz dgzenie do poprawy sytuacji ptynnosciowej Grupy, Spokki przygotowaty
zalgczone skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe w oparciu o zasade
kontynuaciji.

5. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Atrem za okres 9
miesiecy zakohnczony 30 wrzesnia 2018 r. zostalo sporzgdzone zgodnie z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejskg i zgodnie z innymi obowigzujgcymi przepisami.

Zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dziennik Ustaw z 2018 r., poz. 757). Grupa jest zobowigzana do publikowania wyniku finansowego za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r., ktory jest uznany za biezgcy $rédroczny okres
sprawozdawczy.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w Unii
Europejskiej proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w
zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF,
ktore weszty w zycie a standardami MSSF stosowanymi przez Grupe.

6. SZACUNKI

Sporzadzenie skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej wymaga dokonania szacunkow i
zalozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, iz przyjete
zalozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy na temat biezgcych dziatan
i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga rézni¢ sie od przewidywanych.

7. ZMIANA PREZENTACJI DANYCH
Istotne zmiany w sposobie prezentacji danych nie wystagpity.

8. KOREKTY Bt EDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W skréconym srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy sporzgdzonym za
okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. nie wystgpity korekty btedow.
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9. WALUTA FUNKCJONALNA | WALUTA SPRAWOZDAWCZA

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 9 miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. zostato sporzadzone w polskich ziotych.

Polski zloty jest walutg funkcjonalng i walutg sprawozdawczg Grupy Kapitatowej Atrem.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaly wykazane w tysigcach polskich ziotych, chyba ze w
konkretnych sytuacjach zostaty podane z wigkszg doktadnoscia.

10. ZASADY KONWERSJI Zt OTYCH NA EUR

Dla cel6w ustalenia podstawowych wielkosci w EUR zastosowano nastepujgce kursy:

« dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:

- kurs NBP z dnia 30.09.2018 r.: 1 EUR=4,2714 zi,

- kurs NBP z dnia 30.09.2017 r.: 1 EUR=4,3091 z,

- kurs NBP z dnia 31.12.2017 r.: 1 EUR=4,1709 zi.

« dla pozycji rachunku zyskow i strat oraz pozycji sprawozdania z przeptywow pienieznych kurs
stanowigcy $rednig arytmetyczng ze srednich kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca, objetego prezentowanym okresem:

- za okres 9 miesiecy od 01 stycznia 2018 r. do 30 wrzesnia 2018 r.: 1 EUR=4,2535 zi,

- za okres 9 miesiecy od 01 stycznia 2017 r. do 30 wrzesnia 2017 r.: 1 EUR=4,2566 zi.

11. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWO $ClI

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skréconego $rddrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. sg
spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r., z wyjgtkiem zastosowania zmian standardéw
oraz nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 01
stycznia 2018 r.

MSSF 15 przychody z tytutu uméw z klientami

Standard ten zawiera zasady, ktore zastgpity wiekszo$¢ dotychczasowych szczegotowych wytycznych
w zakresie ujmowania przychodéw zgodnie z MSSF. Zgodnie z nowym standardem jednostka stosuje
obecnie pieciostopniowy model, aby okresli¢ moment ujecia przychodéw oraz ich wysokos¢. Zaktada
on, iz przychody powinny by¢ ujete wéwczas (oraz w jakim stopniu), gdy jednostka przekazuje klientowi
kontrole nad ustugami czy towarami, oraz w kwocie do jakiej jednostka oczekuje by¢ uprawniona.
Zaleznie od spetnienia okreslonych kryteribw, przychody sg rozktadane w czasie,
w sposOb obrazujgcy wykonanie umowy przez jednostke lub ujmowane jednorazowo, w momencie, gdy
kontrola nad dobrami lub ustugami jest przeniesiona na klienta.

Grupa wdrozyta nowy standard zgodnie z wymagang datg wejscia w zycie, dlatego po raz pierwszy
standard zostat zastosowany w skroconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za okres sprawozdawczy rozpoczynajacy sie 01 stycznia 2018 r.

Grupa zastosowata zmodyfikowane podejscie retrospektywne, ktére polega na ujeciu w sprawozdaniu
finansowym za okresy sprawozdawcze rozpoczynajgce sie po 01 stycznia 2018 r. korekty salda
poczgtkowego zyskéw zatrzymanych. W ramach tego podejscia zasady wynikajgce z nowego
standardu stosowane sg wytgcznie do uméw, ktére w rozumieniu MSSF 15 spetniajg definicje umoéw
niezakonczonych na dzien pierwszego zastosowania tj. na 01 stycznia 2018 r.

W zwigzku z nieistotnym wplywem MSSF 15 na rozpoznanie przychodéw Grupy z uméw
niezakonczonych na dzien 01 stycznia 2018 r., saldo poczgtkowe zyskéw zatrzymanych nie podlegato
korekcie.

MSSF 9 Instrumenty finansowe

Nowy standard wyeliminowat dotychczasowg klasyfikacje aktywow finansowych na: utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci oraz zastgpit je nowa
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klasyfikacjg obejmujgca: aktywa finansowe wyceniane wedtlug zamortyzowanego kosztu, aktywa
finansowe wyceniane wedtug wartodci godziwej przez wynik finansowy oraz aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody. MSSF 9 wprowadzit réwniez zmiane w
zakresie pomiaru wartosci utraty wartosci aktywow finansowych. Zgodnie z nowymi zatozeniami
jednostki zobowigzane sg do rozpoznawania i pomiaru utraty wartoéci w oparciu o ,koncepcje strat
oczekiwanych” w miejsce dotychczasowej ,koncepcji strat poniesionych”.

W zwigzku z zastosowaniem MSSF 9 od 01 stycznia 2018 r. nie ulegta zmianie metoda klasyfikacji i
wyceny aktywéw oraz zobowigzan finansowych. Aktywa finansowe wyceniane dotychczas w
zamortyzowanym koszcie oraz w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub przez pozostate dochody
catkowite od dnia 01 stycznia 2018 roku ujmowane sg w analogiczny sposob.

Zasady rachunkowosci zostaly zastosowane jednolicie przez poszczego6lne spotki Grupy.

Niniejsze skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji wymaganych dla rocznych sprawozdar finansowych w zwigzku z tym powinno by¢ czytane
w potgczeniu ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za 2017 r.

12. ZMIANY W STANDARDACH RACHUNKOWO $CI

Standardy opublikowane i zatwierdzone przez Uni @ Europejsk a, jeszcze nieobowi gzujace

Grupa postanowita nie skorzysta¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardéw oraz
zmian do istniejgcych standardéw.

. MSSF 16, ktory zastgpit MSR 17 Leasing, KIMSF 4 ,Ustalenie, czy umowa zawiera leasing”, SKI
15 Leasing operacyjny — specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 ,Ocena istoty transakcji
wykorzystujgcych forme leasingu”, obowigzujgcy za okresy roczne rozpoczynajgce sie z dniem 01
stycznia 2019 .

MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny, prezentacji i
ujawniania informacji.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca
ujmowat aktywa i zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajgcym 12
miesiecy, chyba ze bazowy skiladnik aktywéw ma niskg wartos¢. W dacie rozpoczecia
leasingobiorca ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania bazowego skiladnika
aktywoéw oraz zobowigzanie z tytulu leasingu, ktore odzwierciedla jego obowigzek dokonywania
optat leasingowych.

Leasingobiorca odrebnie ujmuje amortyzacje sktadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania
i odsetki od zobowigzania z tytutu leasingu.

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenia, ze wprowadzenie MSSF 16 nie wptynie

istotnie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Standardy przyj ete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowo s$ci (IASB),
oczekuj ace na zatwierdzenie przez Uni ¢ Europejsk a

Opublikowane Standardy i Interpretacje, ktére jeszcze nie obowigzujgi nie zostaly wczesnigj
zastosowane przez Grupe:
e MSSF 14 - Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci,
¢ MSSF 17 - Umowy ubezpieczeniowe,
e Zmiany do MSSF 10 - Skonsolidowane sprawozdania finansowe oraz MSR 28 - Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach; Sprzedaz lub wniesienie
aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Ilub  wspoinym
przedsiewzieciem oraz pézniejsze zmiany,
« Zmiany do MSR 19 - Swiadczenia pracownicze: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu,
e Zmiany do MSR 28 - Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych
przedsiewzieciach: Dtugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach,
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e Zmiany do réznych standardéw - Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017): Dokonane zmiany
w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF 11, MSR
12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie
stownictwa,

* Interpretacja KIMSF 23 - Niepewnos¢ w zakresie rozliczania podatku dochodowego.

Grupa oczekuje, iz wyzej wymienione standardy nie bedg mialy istotnego wpltywu na jej sprawozdania
finansowe.

Grupa zamierza przyja¢ wymienione wyzej nowe standardy MSSF opublikowane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, lecz nieobowigzujgce do dnia zatwierdzenia do
publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, zgodnie z datg ich wejscia w zycie.

13. SEGMENTY DZIAt ALNO S$CI GRUPY KAPITALOWEJ ATREM

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci Grupa Kapitatowa Atrem wykazuje zgodnie z MSSF 8.
Dla celéw zarzadczych Grupa zostala podzielona na czesci w oparciu o wytwarzane produkty i
Swiadczone ustugi.

W Grupie Kapitatowej Atrem istniejg nastepujgce sprawozdawcze segmenty operacyjne:

. Segment automatyki i klimatyzacji — zajmujgcy sie swiadczeniem ustug inzynieryjnych z
zakresu automatyki przemystowej, aparatury kontrolno-pomiarowej, informatyki, telemetrii,
teletechniki, regulacji, elektroniki, metrologii oraz $wiadczgcy ustugi z zakresu instalacji
klimatyzacyjnych, wentylacji i ogrzewania.

+ Segment elektroenergetyki — Swiadczgcy ustugi z zakresu energetyki niskich, $rednich i
wysokich napie¢ dla klientéw z branzy energetycznej, budowlanej oraz przemystowe;.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczgcych
alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci.

Wynik segmentu odzwierciedla kalkulacje wynikow dziatalnosci segmentu zweryfikowang przez Zarzad
(bedacy gtéwnym decydentem w sprawach operacyjnych).

Kalkulacja ta rozni sie od kwot przedstawionych w skroconym srédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu sporzgdzonym zgodnie z MSSF w nastepujgcych obszarach:

« Przychody finansowe — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia sie przychodéw z
odsetek od s$rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych, gdyz nie wynikajg one z
podstawowej dziatalnosci zadnego z prezentowanych segmentéw,

«  Koszty finansowe — koszty finansowe (w tym korekty zwigzane z dyskontowaniem rezerw) nie
sg uwzgledniane przy ustalaniu wyniku segmentu,

« Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez catkowite dochody — zyski lub straty
wynikajgce ze zmian wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy nie sa
uwzgledniane przy ustalaniu wyniku segmentu,

. Utrata wartosci aktywow — odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych,
w tym wartosci firmy nie sg uwzgledniane przy ustalaniu wyniku segmentu, jezeli nie wchodzg
one w zakres dziatalnosci kontynuowanej i nie oczekuje sie, ze mogg wystgpi¢ ponownie,

«  Wylgczenie zysku z transakcji miedzy segmentami — przy ustalaniu wyniku segmentu
uwzglednia sie skutki transakcji dokonanych miedzy segmentami.

Z wyjatkiem wytgczenia przychodéw z transakcji dokonywanych pomiedzy segmentami, nie ma réznicy
miedzy przychodami segmentéw ogétem i przychodami skonsolidowanymi.

Z aktywow segmentu wytgczono aktywa z tytutu biezgcego i odroczonego podatku dochodowego,
udzielone pozyczki oraz warto$¢ firmy uznajac, iz aktywa te majg charakter ogélno-korporacyjny i w
zwigzku z tym nie nalezy ich przypisywa¢ do poszczegdlnych segmentdéw operacyjnych.

Zobowigzania segmentu nie zawierajg podatku odroczonego, zobowigzan z tytutu podatkéw, kredytow
bankowych, poniewaz te zobowigzania zarzgdzane sg na poziomie Grupy.

Podstawg oceny wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjne;.
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Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na
zasadach rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Przychody i zyski operacyjne segmentéw Grupy pochodzg przede wszystkim ze sprzedazy na terenie
Polski. Wszystkie aktywa segmentow Grupy sg zlokalizowane w Polsce. W konsekwencji nie

przedstawiono danych w ujeciu geograficznym.

Nakfady inwestycyjne segmentu stanowig fgczne naktady na rzeczowe aktywa trwale i wartosci
niematerialne, ktére majg by¢ uzytkowane przez ponad 1 rok.

PRZYCHODY | ZYSKI SEGMENTOW

W ponizszych tabelach zostaly przedstawione przychody i zyski poszczegolnych segmentéw
operacyjnych Grupy za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia odpowiednio 2018 r. i 2017 r.

Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r.

: A_utomatyk_a Elektroenergetyka Razem
i klimatyzacja
Sprzedaz na rzecz klientdw zewn etrznych 63 987 29 285 93 272
Sprzedaz miedzy segmentami (16) (2 337) (1 353)
Przychody wykazane w rachunku 63 971 27948 91919
zyskow i strat
Wynik segmentu (789) (3001 (3790
Przychody finansowe 55 6 61
Koszty finansowe (291) (256) (547)
Odpis aktywow - - -
Eliminacja zysku/straty miedzy segmentami - - -
Zysk /strata brutto (1 025) (3251) (4 276)
Okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r.
, A_utomatyk_a Elektroenergetyka Razem
i klimatyzacja
Sprzedaz na rzecz klientdw zewn etrznych 31 604 21681 53 285
Sprzedaz miedzy segmentami (185) (948) (1133)
Przychody wykazane w rachunku 31419 20733 52 152
zyskow i strat
Wynik segmentu (1302) (3888) (5190
Przychody finansowe 551 72 623
Koszty finansowe (329) (164) (493)
Odpis aktywow - - -
Eliminacja zysku/straty miedzy segmentami (500) - (500)
Zysk /strata brutto (1 580) (3 980) (5 560)
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AKTYWA OPERACYJNE SEGMENTOW

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Automatyka i klimatyzacja 52 180 39477
Elektroenergetyka 27715 29 636
Aktywa segmentéw 79 895 69 113
Podatek odroczony 3749 3072
Wartos¢ firmy 1092 1092
Podatki biezgce 738 1473
Udzielone pozyczki 34 24
Dziatalno$¢ zaniechana - -
Aktywa skonsolidowane razem 85 508 74774
ZOBOWIAZANIA OPERACYJNE SEGMENTOW
30 wrzesnia 31 grudnia 2017
2018
Automatyka i klimatyzacja 23 080 9178
Elektroenergetyka 4 357 7678
Zobowi gzania operacyjne segmentéw 27 437 16 856
Podatek odroczony 3733 3336
Podatki biezgce 1798 2535
Kredyty i pozyczki 9 625 5136
Zobowi gzania operacyjne skonsolidowane razem 42 593 27 863
NAKLADY INWESTYCYJINE | AMORTYZACJA
01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
'?(Titrx(?]rz:';tz)g(c?a: Elektroenergetyka iﬁﬁ;ﬁ;ﬂ?ﬁ: Elektroenergetyka
Nakfady inwestycyjne 603 306 701 271
Amortyzacja 1027 637 894 669

INFORMACJE O WIODACYCH KLIENTACH
(Przychody nalezne obejmujgce stopien zaawansowania prac)

Przychody od spotki Poczta Polska S.A. w kwocie 27.762 tys. zt zostaly wykazane w zakresie
sprzedazy dokonywanej przez segment automatyki i klimatyzacji w okresie 9 miesiecy zakonczonym
30 wrzesnia 2018 r.

Przychody od spoétki Aldesa Construcciones Polska sp. z 0.0. w kwocie 7.882 tys . zt zostaly wykazane
w zakresie sprzedazy dokonywanej przez segment elektroenergetyki w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrze$nia 2018 r.

Przychody od Grupy Kapitatowej PGNIiG zostaly wykazane w zakresie sprzedazy dokonanej przez
segment automatyki i klimatyzacji w kwocie 7.149 tys. zt oraz segment elektroenergetyki w kwocie
543 tys. zt w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r.

Przychody od sp6tki Enea Operator sp. z 0.0. w kwocie 7.609 tys. zt zostaly wykazane w zakresie
sprzedazy dokonywanej przez segment elektroenergetyki w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30
wrzeénia 2018 r.
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14. ANALIZA WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI MAJ ATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY
KAPITALOWEJ ATREM

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Wyszczegolnienie 01.01- 01.01- Dynamika
30.09.2018 30.09.2017

Przychody ze sprzeda zy 91919 52 152 76,3%
Koszt wtasny sprzedazy (84 010) (46 698) 79,9%
Zysk/strata brutto ze sprzeda zy 7 909 5 454 45,0%
Pozostate przychody operacyjne 718 588 22,1%
Koszty sprzedazy (1598) (1 661) (3,8%)
Koszty ogolnego zarzgdu (9 467) (9 059) 4,5%
Pozostate koszty operacyjne (1352) (512) 164,1%
Zysk/strata z dziatalno $ci operacyjnej (3790) (5190) 27,0%
Przychody finansowe 33 111 (70,3%)
Koszty finansowe (519) (481) 7,9%
Zyski/strata brutto (4 276) (5 560) 23,1%
Obcigzenia z tytutu podatku dochodowego (280) 1200 (123,3%)
Zysk/strata netto (3996) (6 760) 40,9%
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej (3996) (6 760) 40,9%

Udziatlowcom niekontrolujgcym - — —

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. Grupa Kapitalowa Atrem uzyskata
skonsolidowane przychody ze sprzedazy w wysokosci 91.919 tys. zt, co stanowi wzrost 0 76,3% w
porownaniu do przychoddw uzyskanych w tym samym okresie 2017 r.

Zysk brutto ze sprzedazy dokonanej przez Grupe za Il kwartat 2018 r. wynidst 7.909 tys. zl, natomiast
w roku poprzednim w tym samym okresie Grupa Kapitalowa Atrem osiggneta zysk brutto ze sprzedazy
w wysokos$ci 5.454 tys. zi. Rentownos¢ brutto ze sprzedazy za Il kwartat 2018 r. wyniosta 8,6 %, a w
tym samym okresie roku ubiegtego wskaznik ten wyniést 10,5%.

W okresie trzeciego kwartatu 2018 r. Grupa odnotowata strate z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
3.790 tys. zl, natomiast w okresie poréwnywalnym 2017 r. wygenerowano strate z dziatalnosci
operacyjnej w wysokosci 5.190 tys. zt.

Przychody finansowe za trzeci kwartat 2018 r. wyniosty 33 tys. zt (wobec 111 tys. zt w tym samym
okresie roku ubieglego), natomiast koszty finansowe wyniosty 519 tys. zt (wobec 481 tys. zt w tym
samym okresie roku ubiegtego).

Obcigzenie wyniku z tytutlu odroczonego podatku dochodowego za trzeci kwartat 2018 r. wyniosto -280
tys. zt (wobec 1.200 tys. zt w tym samym okresie roku ubiegtego).

Do najistotniejszych zrodet przychodéw z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Atrem w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. nalezaty nastepujgce przychody z tytutu realizaciji:

« Umowa przedmiotem, ktérej jest realizacja zaméwienia pn.: ,Zakup Maszyny do opracowywania
(sortowania) przesytek — dostawa z instalacjg i uruchomieniem wraz z pozostatymi elementami
konfiguracji i dostawy”, zawarta przez Konsorcjum wykonawcy w skladzie: Atrem S.A. z siedzibg w
Ztotnikach (Lider Konsorcjum) oraz DIMARK S.A. z siedzibg w Zlotkowie (Partner Konsorcjum), ze
spotkg Poczta Polska S.A. z siedzibg w Warszawie — zrealizowany przychod nalezny w kwocie
27.762 tys. zi netto,

« Umowa przedmiotem, ktorej jest wykonanie prac elektrycznych w ramach inwestycji pn.: ,Budowa
zakfadu produkcyjnego Gestamp w Nitrze na Stowacji” zawarta przez sp6tke zalezng od Emitenta:
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Contrast sp. z 0.0. ze spoOtkg Aldesa Construcciones Polska sp. z 0.0. Oddziat w Stowacji —
zrealizowany przychdod nalezny w kwocie 7.546 tys. zt netto,

« Umowa przedmiotem, ktorej jest ,,Projekt i budowa stacji elektroenergetycznej 110/15kV Recz wraz
Z powigzaniami sieci SN-15kV”, zawarta przez spoétke zalezng od Emitenta: Contrast sp. z 0.0. ze
spotkg Enea Operator sp. z 0.0. — zrealizowany przychdd nalezny w kwocie 6.873 tys. zt netto,

* Umowy przedmiotem, ktérych jest wykonanie prac na potrzeby inwestycji pn. ,Zaprojektowanie i
wybudowanie stadionu zuzlowego przy ul. 6 Sierpnia 71 w Lodzi” zawarte miedzy sp6tkg Atrem S.A.
z siedzibg w Zlotnikach a spétkg MCC S.A. z siedzibg w Chodecz oraz spétkg zalezng Contrast
Sp. z 0.0., a sp6tkg MCC S.A. z siedzibg w Chodecz - zrealizowany przychéd nalezny tgcznie w
kwocie 4.641 tys. zt netto,

* Umowa przedmiotem, ktorej jest dostawa systemu zasilania i automatyki dla systemu BHS, na
potrzeby nowego terminala na lotnisku Dalaman w Turcji, zawarta pomiedzy spotkg Atrem S.A. a
spoétkg Dimark S.A. z siedzibg w Zlotkowie — zrealizowany przychdd nalezny w kwocie 2.754 tys. zt
netto.

SKONSOLIDOWANE AKTYWA

Wyszczegblnienie 30.09.2018 30.09.2018 31.12.2017 31.12.2017 Dynamika
Aktywa trwate 34 215 40,0% 35 026 46,8% (2,3%)
Rzeczowe aktywa trwate 26 248 30,7% 27 672 37,0% (5,1%)
Wartosc firmy z konsolidaciji 1092 1,3% 1092 1,5% -
Wartosci niematerialne 1569 1,8% 1880 2,5% (16,5%)
Udzielone pozyczki 15 - 13 - 15,4%
Pozostate aktywa finansowe 259 0,3% 259 0,3% -
Naleznosci dlugoterminowe 1119 1,3% 855 1,1% 30,9%
Rozliczenia miedzyokresowe 164 0,2% 183 0,2% (10,4%)
Podatek odroczony 3749 4,4% 3072 4,1% 22,0%
Aktywa obrotowe 50 982 59,6% 39 437 52,8% 29,3%
Zapasy 1923 2,2% 2221 3,0% (13,4%)
Naleznosci handlowe oraz pozostate 45 672 53,4% 34 096 45,6% 34,0%
naleznosci

Podatek dochodowy - - - - -
Udzielone pozyczki 19 0,0% 11 — 72, 7%
Rozliczenia miedzyokresowe 687 0,8% 622 0,8% 10,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 681 3,1% 2 487 3,3% 7,8%
Aktywa przeznaczone do sprzeda zy 311 0,4% 311 0,4% -
SUMA AKTYWOW 85 508 100,0% 74774 100,0% 14,4%

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej Atrem wyniosta na dzien 30 wrze$nia 2018 r.: 85.508 tys. zt (wzrost
0 14,4 % w stosunku do danych poréwnywalnych na dzien 31 grudnia 2017 r.).

Wartos¢ aktywow trwatych Grupy Kapitatowej Atrem na dzien 30 wrzesnia 2018 r. ksztattowata sie na
poziomie 34.215 tys. zi, natomiast na dzien 31.12.2017 r. osiggnely one poziom
35.026 tys. zk.

Aktywa trwate na koniec Il kwartatu 2018 r. stanowity 40,0% ogdlnej sumy aktywdw, ich warto$¢ spadta
0 2,3% w porownaniu do 31 grudnia 2017 r.

Aktywa obrotowe na koniec Il kwartatu 2018 r. stanowity 59,6% ogo6lnej sumy aktywdw, ich wartos¢
ksztattowata sie na poziomie 50.982 tys. zt. Najwiekszg pozycje w aktywach obrotowych stanowity
naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, ktére wyniosty 53,4% aktywow ogétem.
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SKONSOLIDOWANE ZOBOWI AZANIA | KAPITAE WEASNY

Wyszczeg0dlnienie 30.09.2018 30.09.2018 31.12.2017 31.12.2017 Dynamika
Kapitat wtasny akcjonariuszy

jedn ostki domin ujacej 42 915 50,2% 46 911 62,7% (8,5%)
Kapitat podstawowy 4615 5,4% 4 615 6,2% -
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 19 457 22,8% 19 457 26,0% -
Ptatnosci w formie akcji 1466 1,7% 1466 2,0% —
Zyski zatrzymane 17 377 20,3% 21 373 28,6% (18,7%)
Udziaty niekontroluj ace - - - - -
Kapitat wtasny ogétem 42 915 50,2% 46 911 62,7% (8,5%)
Zobowi gzania ogétem 42 593 49,8% 27 863 37,3% 52,9%
Zobowigzania diugoterminowe 4501 5,3% 3808 5,1% 18,2%
Zobowigzania krotkoterminowe 38 092 44 ,5% 24 055 32,2% 58,4%
SUMA PASYWOW 85 508 100,0% 74774 100,0% 14,4%

Kapitat wkasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej na dzieh 30 wrzesnia 2018 r. wyniést
42.915 tys. zt (spadek o 8,5% w stosunku do danych porownywalnych na dzien 31 grudnia 2017 r.).

Zobowigzania og6tem na dzien 30 wrzesnia 2018 r. uksztattowaly sie na poziomie 42.593 tys. zt (wzrost
0 52,9% w stosunku do danych poréwnywalnych na koniec 2017 r.).

W strukturze kapitatu wtasnego najwiekszg pozycjg byta nadwyzka ze sprzedazy akcji stanowigca
22,8% pasywOw ogétem.

W zobowigzaniach najwiekszg pozycje stanowity zobowigzania krétkoterminowe, ktére wyniosty 44,5%
pasywow ogétem.

SKONSOLIDOWANE PRZEPLYWY PIENI EZNE

Wyszczegblnienie 01.01-30.09.2018 01.01-30.09.2017
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 311) (6 611)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (433) (785)
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4277 (450)
Przeplywy pieni ezne netto (467) (7 846)
Srodki pieniezne na koniec okresu 2681 4 596

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Grupa dysponowata srodkami pienieznymi w wysokosci 2.681 tys. zi, na
ktore skladaly sie gotowka i jej ekwiwalenty (Srodki dostepne w kasie, srodki dostepne na rachunkach
oraz $rodki zgromadzone na lokatach bankowych).

Kwota wykorzystanego kredytu wyniosta 9.625 tys. zt, natomiast niewykorzystany limit w dostepnej dla
Grupy linii kredytowej wyniost na dzien 30 wrzesnia 2018 r. 2.875 tys. zi.

15. ANALIZA WSKA ZNIKOWA

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci obrazujg relacje wynikéw finansowych osigganych przez Grupe w stosunku do
réznych kategorii ekonomicznych. Sg one podstawowymi miernikami informujgcymi o szybkosci zwrotu
majgtku i kapitalu wltasnego. Wskazniki rentownosci informujg o efektywnosci gospodarowania w
przedsiebiorstwie, obrazujg zdolno$¢ do tworzenia zyskéw ze sprzedazy oraz rentownos$¢ majgtku i
kapitatlu wlasnego.
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Wyszczegolnienie Formuta obliczeniowa 01.01-30.09.2018 01.01-30.09.2017
Rentownos¢ brutto ze (Zyski/strata brutto ze
sprzedazy sprzedazy)/przychody ze sprzedazy 8,6% 10,5%

(zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej plus

Rentownos¢ EBITDA amortyzacja)/przychody ze sprzedazy (2.3%) (7.0%)
Rentowno$¢ operacyjna oper ag}ﬁg{;g?;;?gé?‘;g”:;ﬁ edazy (4,1%) (10,0%)
Rentownos$é brutto zysk brutto/przychody ze sprzedazy (4,7%) (10,7%)
Rentownos¢ netto Grupy zysk netto Grupy/przychody ze sprzedazy (4,3%) (13,0%)

(zysk/strata netto akcjonariuszy jedn.
Rentownos¢ kapitatu wlasnego  dominujacej)/kapitaty wtasne akcjonariuszy (9,3%) (14,3%)
jedn. dominujgcej

Rentownos$¢ majgtku (zysk/strata netto Grupy)/aktywa ogétem (4,7%) (8,5%)

Wartos¢ wskaznika rentownosci brutto ze sprzedazy za trzy kwartaly 2018 r., w poréwnaniu do tego
samego okresu 2017 r., spadta i osiggneta warto$¢ 8,6%.

Znacznej poprawie, w porownaniu do trzech kwartatow 2017 r. ulegty natomiast wartosci wskaznikow
rentownosci EBITDA, operacyjnej, rentownosci brutto oraz rentownosci netto, kapitalu wlasnego oraz
majgtku.

WSKAZNIKI SPRAWNOSCI WYKORZYSTANIA ZASOBOW

Sprawno$¢ dziatania jest to umiejetnos¢ efektywnego wykorzystania posiadanych zasobéw w
istniejgcych uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslajg szybkosé, z jaka
obracane sg zapasy, naleznosci i aktywa ogdtem oraz okres, po jakim Grupa Kapitalowa Atrem
przecietnie sptaca swoje zobowigzania.

Wyszczegblnienie Formuta obliczeniowa 30.09.2018 31.12.2017

L. . . przychody ze sprzedazy/
Wskaznik rotacji majgtku aktywa ogélem 11 1,0
Wskaznik obrotu rzeczowych aktywow trwatych przychody ze sprzedazy/ 3,5 2,8

rzeczowe aktywa trwate

(naleznosci handlowe*ilos¢ dni w
Wskaznik rotacji naleznosci w dniach okresie)/ 89 95
przychody ze sprzedazy

(zapasy*ilos¢ dni w okresie)/

koszt wtasny sprzedazy 6 12

Wskaznik rotacji zapaséw w dniach

(zobowigzania handlowe*ilos$¢ dni w
Wskaznik rotacji zobowigzah w dniach okresie )/ 69 56
koszt wkasny sprzedazy

Wskaznik zdolnosci majgtku Grupy Kapitatowej Atrem do generowania przychodéw w 11l kwartale 2018
r. wyniost 1,1. Jedna ztotowka majgtku Grupy generowata przecietnie sprzedaz na poziomie 1,1 zt.
Wartos$¢ wskaznika obrotu rzeczowych aktywow trwatych na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta 3,5 co
oznaczalo, ze jedna ztotéwka rzeczowego majatku Grupy generowala przecietnie sprzedaz na poziomie
3,5zt

Warto$¢ wskaznika rotacji naleznosci w Il kwartale 2018 r. wyniosta 89 dni (o 6 dni krécej niz w catym
2017 r.).
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Warto$¢ wskaznika rotacji zapaséw w 1l kwartale 2018 r. wyniosta 6 dni (0 6 dni krocej niz w catym
2017 r.).
Warto$¢ wskaznika rotacji zobowigzan w Il kwartale 2018 r. wyniosta 69 dni (o 13 dni dtuzej niz w catym
2017 r.).

WSKAZNIKI ZADEU ZENIA/FINANSOWANIA
Wskazniki zadluzenia okreslajg strukture zrédet finansowania Grupy Kapitatowej Atrem. Ich analiza

umozliwia ocene polityki finansowej i w efekcie informuje o zdolno$ci Grupy do terminowej splaty
zobowigzan.

Wyszczegolnienie Formuta obliczeniowa 30.09.2018 31.12.2017

p . A zobowigzania ogétem/
Wspétczynnik zadtuzenia aktywa 0,5 0,4

kapitat wkasny
Pokrycie zadtuzenia kapitalem wtasnym Grupy/zobowigzania 1,0 1,7
ogoétem

. . . . kapitat wlasny Grupy/
Stopien pokrycia aktywow trwatych kapitatlem wlasnym aktywa trwate 1,3 1,3
Trwato$¢ struktury finansowania kapitat wiasny Grupy/pasywa 0,5 0,6

ogoétem

Wartosé wskaznika zadtuzenia na dzier 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta 0,5 i ksztaltowata sie na wyzszym
poziomie niz w ubiegtym roku.

Wartosé wskaznika pokrycia zadtuzenia kapitalem wtasnym na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta 1,0
co oznaczato, ze kapitat wkasny pokrywat 100% kapitatow obcych.

Wskaznik pokrycia aktywoéw trwatych kapitalem wtasnym utrzymywat sie na poziomie powyzej jednosci
i na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wynidst 1,3.

Trwatosé struktury finansowania okresla bezpieczenstwo w zakresie finansowania dziatalnosci Grupy.
Warto$¢ omawianego wskaznika na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta 0,5.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI FINANSOWEJ

Ptynnos¢ finansowa to zdolno$¢ do terminowego regulowania zobowigzan, a jej utrzymanie jest
gtébwnym zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. Wskazniki ptynnosci
finansowej mierzg zdolno$¢ do wywigzywania sie z krétkoterminowych zobowigzan.

Wyszczegblnienie Formuta obliczeniowa 30.09.2018 31.12.2017

(aktywa obrotowe - rozl. miedzyokres.)

Wskaznik ptynnosci biezgcej Izobowigzania krétkoterm, 1,3 1,6
(aktywa obrotowe - zapasy - rozliczenia
Wskaznik ptynnosci szybkiej miedzyokres.)/zobowigzania 1,3 1,5
krétkoterm.
. . . . naleznosci handlowe/zobowigzania
Pokrycie zobowigzan naleznosciami handlowe 1,4 1,9
Kapitat obrotowy netto (w tys. z}) aktywa obrotowe - zobowigzania krétkoterm. 12 890 15 382
Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywow kapitat obrotowy netto 15,1% 20,6%

/aktywa og6tem

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wskaznik ptynno$ci biezacej oraz ptynnosci szybkiej uksztattowat sie na
poziomie 1,3.
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Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug stanowita 140% wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

W analizowanym okresie aktywa obrotowe Grupy przewyzszaly biezgce zobowigzania. Efektem tego
jest dodatnia wartos¢ kapitatu obrotowego netto, ktéry na dzien 30 wrzesnia 2018 r. osiggnagt poziom
12.890 tys. ztk.

Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywow Grupy wynidst 15,1%.

16. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI _FINANSOWYMI | ZDOLNO SC WYWIAZYWANIA SIE ZE

ZOBOWIAZAN

Kwota limitu bankowego dotyczacego kredytu w rachunku biezagcym przyznanego Grupie Kapitatowej
Atrem, przeznaczonego na finansowanie dziatalnosci biezgcej na 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta 12.500
tys. zk.

taczna kwota na limity dotyczgce gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych dla Grupy Kapitatowej
Atrem na 30 wrze$nia 2018 r. wyniosta 42.250 tys. zi, natomiast wykorzystano 24.173 tys. zt.

Zagrozenia zwigzane z zasobami finansowymi:
« siegajgce 5 lat realizacje kontraktdw przy rocznych okresach limitéw kredytowych,
« ryzyko zmian kurséw walut i zmian stép procentowych,
- zatory platnicze wystepujgce w branzy budowlanej.
W obecnej sytuacji Zarzad nie widzi zagrozenia zmniejszenia dostepnosci limitbw bankowych i
ubezpieczeniowych.
Dziatania minimalizujgce zagrozenia:
« dywersyfikacja zasobOw finansowych pomiedzy banki, towarzystwa ubezpieczeniowe, firmy
brokerskie,
« biezgce kontakty z przedstawicielami instytucji finansowych i informowanie o aktualnej sytuacji
finansowej spétek Grupy Kapitatowej Atrem na tle sytuacji rynkowej,
«  staly monitoring wykorzystania zasobow Grupy Kapitatowej Atrem,
«  stosowanie procedur zgodnych z wdrozonymi Zintegrowanymi Systemami Zarzgdzania.

17. KOMENTARZ ZARZ ADU DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY

Polska gospodarka utrzymuje wysokie tempo rozwoju. PKB w Il kw. wzrést o 5,1%, a wedtug szacunkow
analitykéw w 1l kw. 2018 r. wzrost wynidst 4,8%. Z kolei produkcja budowlano-montazowa w okresie
styczen — wrzesien br. byla 0 19,8% wyzsza niz przed rokiem. Ozywienie inwestycyjne w Polsce,
rozpoczete w 2017 r. nadal trwa, a popyt na ustugi budowlane wcigz ro$nie. Obserwatorzy branzy
oczekuja, ze rodzimy rynek budowlany pozostanie na $ciezce wzrostowej rowniez w kolejnych latach.

Lepszg koniunkture w branzy budowlanej odczuwa réwniez Grupa Kapitalowa Atrem. Znajduje to
odzwierciedlenie w rosngcych przychodach oraz powiekszajgcym sie portfelu zlecen Grupy. Jego
wartos¢ na 2018 r., na dzien publikacji raportu, przekracza 140 min zt i jest prawie dwukrotnie wyzsza
niz przed rokiem. W portfelu zlecehn Grupy, obejmujgcym lata 2018-2021 znajdujg sie natomiast zadania
0 tgcznej wartosci ok. 260 min zt.

Dodatkowo kazda ze spotek wchodzacych w sktad Grupy czeka na podpisanie umow lub rozstrzygniecie
postepowan o wartosci ok. 20 min zt. W najblizszym czasie portfel zlecenn moze zatem zwiekszyc¢ sie o
kolejne 40 min zt. W zakresie portfela zleceh na lata 2018-2021, na segment elektroenergetyki
przypadajg kontrakty o wartosci ok. 130 min z}, a na segment automatyki i klimatyzacji (obejmujgcy
takze teletechnike i IT) réwniez o wartosci ok. 130 min zi.

Po trzech kwartatach 2018 r. skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy wzrosty o0 76 % i wyniosty
91 919 tys. zt, wobec 52 152 tys. zt zanotowanych na koniec wrzesnia 2017 r. Zysk brutto ze sprzedazy
wyniést 7 909 tys. zt, podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku byto to 5 454 tys. zt. Strata
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operacyjna zmniejszyta sie do 3 790 tys. zt, wobec 5 190 tys. zi, a strata netto zmniejszyta sie do 3 996
tys. zt, wobec 6 760 tys. zt straty odnotowanej przed rokiem.

Spotka dominujgca Atrem S.A. podwoita przychody ze sprzedazy po trzech kwartatach 2018 r. w
poréwnaniu z analogicznym okresem 2017 r. Przychody wyniosty 63 986 tys. zt wobec 31 604 tys. zt
rok wczesniej. Zysk brutto ze sprzedazy wyniost 7 410 tys. zi, a strata operacyjna 789 tys. zt, podczas
gdy po trzech kwartatach 2017 r. zanotowano odpowiednio 5 559 tys. zt zysku brutto ze sprzedazy i 1
289 tys. zt straty operacyjnej. Strata netto zmniejszyla sie o potowe do 1 015 tys. zt wobec 2 105 tys. zt
rok wczesnie;.

Do najistotniejszych zrodet przychodéw Grupy Kapitalowej Atrem w okresie 9 miesiecy zakonczonych
30 wrzesnia 2018 r nalezaly kontrakty zwigzane z:

« dostawg maszyny do sortowania przesytek dla Poczty Polskiej S.A. (27 762 tys. zt netto),

e pracami elektrycznymi w ramach budowy nowego zaktadu produkcyjnego Gestamp w Nitrze na
Stowaciji na zlecenie spoitki Aldesa Construcciones Polska sp. z 0.0. (7 546 tys. zt netto),

« budowg stacji elektroenergetycznej 110/15kV Recz wraz z powigzaniami sieci SN-15kV, dla Enea
Operator sp. z 0.0. (6 873 tys. zt netto),

« zaprojektowaniem i budowg stadionu zuzlowego w todzi dla spétki MCC S.A. (4.641 tys. zt netto),
 dostawg systemu zasilania i automatyki dla systemu BHS, na potrzeby nowego terminala na lotnisku
Dalaman w Turcji dla spotki DIMARK S.A. (2 754 tys. zt netto).

Gtoéwnymi barierami w sektorze budowlanym pozostajg niedobory sity roboczej, rosngce koszty pracy
oraz pojawigjace sie trudno$ci z zaopatrzeniem w materiaty czy niespotykane niekiedy wzrosty ich cen.
Przedtuzajgce sie terminy realizacji zaméwien na produkty budowlane zamawiane na potrzeby
poszczegoblnych projektéw moga stwarza¢ zagrozenie niedotrzymania termindw realizacji przyjetych do
wykonania przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Dodatkowo, coraz wiecej firm budowlanych boryka sie z
rosngcym zadtuzeniem, powodowanym zarO6wno przez zwiekszajgce sie koszty dziatalnosci, jak
réwniez zatory ptatnicze.

Grupa Kapitatowa Atrem buduje portfel zlecen kierujgc sie zasadg pozyskiwania tylko rentownych
projektéw od podmiotow o stabilnej sytuacji finansowej oraz wykazuje szczegolng dbatos¢é o poziom i
optymalizacje kosztow juz realizowanych kontraktéw, przy zachowaniu wysokich standardéw
wykonawstwa. Dazymy do efektywnosci w zarzadzaniu projektami oraz optymalizacji kosztow
prowadzenia dzialalno$ci, starajgc sie ogranicza¢ koszty stale. Celem zwiekszenia stopnia
samowystarczalnosci Spoétek, majgc na uwadze ryzyka zwigzane ze zlecaniem prac podwykonawcom,
zmierzamy tez do zwiekszenia potencjatu kadrowego pozostajgcego do dyspozycji Spoétek.

Celem Spoétek Grupy na nadchodzace kwartaty jest zwiekszanie skali dziatania poprzez dalsze
pozyskiwanie zaméwien o dobrej rentownosci, utrzymanie rentownosci aktualnie realizowanych zadan
oraz ich terminowg realizacje.

18. RZECZOWE AKTYWA TRWALE | WARTO SCI NIEMATERIALNE

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. Grupa przeznaczyta kwote 910 tys. zt na zakup
i wytworzenie rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych.

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2018 r. Grupa zgodnie z zasadg ostroznosci dokonata
odpisu aktualizujgcego w kwocie 636 tys. zt z tytutu utraty wartosci jednej wartosci niematerialnej. W
kolejnych okresach sprawozdawczych po przeprowadzeniu procedury aktualizacji wyceny aktywow
moze sie okaza¢ zasadne odwr6cenie dokonanego odpisu.

Grupa nie dokonata natomiast odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow
trwatych. Nie dokonano tez odwrocenia takich odpisow.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. nie wystapity istotne zobowigzania z tytulu dokonania zakupu oraz
sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.
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19. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJINE

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupa nie posiadata nieruchomosci inwestycyjnych.

20. BIEZACY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Grupa dokonuje kalkulacji podatku dochodowego za okres $rddroczny za pomoca stawki podatkowej,
ktéra bylaby stosowana do oczekiwanej tgcznej kwoty rocznych dochodéw, czyli oczekiwanej
Sredniorocznej efektywnej stawki podatku dochodowego pomnozonej przez dochdd przed
opodatkowaniem, osiggniety w trakcie okresu srédrocznego.

Wartos¢ aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dziehn 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta
3.749 tys. zt (zwiekszenie o kwote 677 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2017 r.).
Wartos$¢ rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30 wrzesnia 2018 r. wyniosta
3.733 tys. zt (zwiekszenie o kwote 397 tys. zt w stosunku do stanu na koniec 2017 r.).

21. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Wyszczegolnienie 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Gotowka w kasie i na rachunkach bankowych 2 653 541
Krotkoterminowe depozyty bankowe 28* 1946
Srodki pieni_ezne i ich ekwiwalenty 2 681 2 487
Kredyt w rachunku biezgcym (9 625) (5136)
Kwota w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych (6 944) (2 649)

*fundusz mieszkaniowy

Krotkoterminowe depozyty bankowe sg dokonywane na r6zne okresy, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop
procentowych.

22. KREDYTY BANKOWE

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2018 r. zadna ze spétek Grupy Kapitalowej Atrem nie
wypowiedziata, ani tez nie zostata im wypowiedziana dotychczasowa umowa kredytowa.

tgczne zadluzenie Grupy Kapitatlowej Atrem z tytutu kredytu bankowego przedstawialo sie nastepujgco:
Wyszczegolnienie 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Kredyt w rachunku biezgcym 9625 5136
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zakonczony 30 wrze s$nia 2018 r.
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Zmiany stanu rezerw w okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrzesnia 2018 r.

Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
naprawy odprawy Rezerwa na straty Inne rezerwy Razem
’ urlopy
gwarancyjne emerytalne na kontraktach
1 stycznia 2018 690 114 491 20 126 1441
Utworzone 712 28 38 - 21 799
Wykorzystane (643) - - (29) (124) (786)
Rozwigzane - - - - - -
30 wrzes$nia 2018 759 142 529 1 23 1454
Krotkoterminowe 759 - 529 1 23 1312
Dlugoterminowe - 142 - - - 142
Zmiany stanu rezerw w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2017 r.
Ri;i)rr\g\?v; | R(e)fj?)rrva\ll\?v; ®  Rezewana Rezs?rr;\s b Inne rezerwy Razem
’ urlopy
gwarancyjne emerytalne na kontraktach
1 stycznia 2017 635 164 360 108 1140 2 407
Utworzone 1273 2 146 20 336 1777
Wykorzystane (1 218) 47) (15) (108) (1 305) (2 693)
Rozwigzane - (5) - - (45) (50)
31 grudnia 2017 690 114 491 20 126 1441
Krotkoterminowe 690 - 491 20 126 1327
Dlugoterminowe - 114 - - - 114
Zmiany stanu rezerw w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r.
Ri?ﬂi)rr\g\?v; : R?)Z?):Va\ll\?v; ®  Rezerwana Rezs?rrz\:ga/ b Inne rezerwy Razem
’ urlopy
gwarancyjne emerytalne na kontraktach
1 stycznia 2017 635 164 360 108 1140 2 407
Utworzone 814 - 121 - 561 1496
Wykorzystane (877) - - (108) (1631) (2 616)
Rozwigzane - (35) - - - (35)
30 wrzes$nia 2017 572 129 481 - 70 1252
Krotkoterminowe 572 - 481 - 70 1123
Dlugoterminowe - 129 - - - 129

24. OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI | CYKLICZNOSCI

Przychody ze sprzedazy dokonywanej przez spéiki Grupy podlegajg fluktuacjom wynikajgcym
z harmonogramow realizacji kontraktow dtugoterminowych.

Z uwagi na charakter prowadzonej dziatalno$ci zwigzanej z rynkiem ustug budowlano-montazowych,
czynnikiem wptywajacym na przebieg prac sa warunki atmosferyczne, ktére moga tym samym wptywac
na poziom osigganych przychodoéw ze sprzedazy.

Stosowana przez Grupe Kapitatlowg Atrem strategia zaktada pozyskiwanie kontraktow o zr6znicowanej
wartosci jednostkowej, co przyczynia sie do niwelowania sezonowosci przychoddw, zapewniajgc ich
bardziej rownomierny rozktad w trakcie roku obrotowego.

www.atrem.pl
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25. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN | NIEPOWODZEN WRAZ Z WYKAZEM NAJWA ZNIEJSZYCH ZDARZEN
ICH DOTYCZACYCH

Najwazniejsze umowy zawarte przez spoéiki Grupy Kapitalowej Atrem w okresie 9 miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. i do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania:

e Zawarcie w dniu 30 stycznia 2018 r. przez spétke zalezng od Emitenta: Contrast sp. z 0. o.

(Wykonawca) umowy z Enea Operator sp. z 0. 0. (Zamawiajgcy) na realizacje zaméwienia pn.
~Przebudowa stacji 110/15 kV Wronki w celu umozliwienia rozwoju energetyki odnawialnej”.
Warto$¢ wynagrodzenia Contrast sp. z 0.0. wynosi 23.379.674,80 zt netto (stownie: dwadziescia
trzy miliony trzysta siedemdziesigt dziewie¢ tysiecy szesc¢set siedemdziesigt cztery zlote
80/100). Termin realizacji zamowienia zostat okreslony na 125 tygodni od dnia zawarcia umowy.
Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu gwarancji jakosci na okres 96 miesiecy.
Okres gwarancji rozpoczyna bieg od dnia odbioru koncowego. Zamawiajgcy niezaleznie od
uprawnien wynikajgcych z gwarancji zastrzegt sobie mozliwos¢ wykonywania uprawnien z
tytutu rekojmi. Okres rekojmi okre$lony zostat na 60 miesiecy od dnia podpisania protokotu
odbioru koncowego.

. Zawarcie w dniu 30 marca 2018 r. umowy pomiedzy spotkg Polska Spétka Gazownictwa sp. z
0.0. (Zamawiajgcy) a Atrem S.A. (Wykonawca) przedmiotem ktérej jest swiadczenie ustug
serwisowych w zakresie wsparcia technicznego systemow informatycznych Zamawiajgcego,
obejmujacych system kolekcji danych pomiarowych Ewigaz, Entia, Ewista, C-SMOK, Telexus
(zwanych dalej tgcznie Systemem). Okres obowigzywania umowy zostat okreslony do dnia 31
sierpnia 2018 r. Laczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego za wykonanie przedmiotu umowy,
obejmujgca ustugi wsparcia technicznego Systemu i biezgcego nadzoru nad jego nalezytg
pracg oraz serwis Systemu przez okres obowigzywania umowy wynosi 1.890.000,00 z} netto
(stownie: jeden milion osiemset dziewiecdziesiat tysiecy ztotych 00/100). Na wskazang kwote
wynagrodzenia sktada sie miesieczne ryczattowe wynagrodzenie oraz wynagrodzenie Service
Level Agreement (SLA) nalezne z tytutu terminowego $wiadczenia ustug.

. Zawarcie w dniu 15 maja 2018 r. umowy pomiedzy sp6tkg Operator Gazociggéw Przesylowych
GAZ-SYSTEM S.A. (Zamawiajacy) a Konsorcjum Wykonawcy z udziatem Emitenta w sktadzie:
Atrem S.A. (Lider Konsorcjum), GAZOMET sp. z 0.0. z siedzibg w Rawiczu (Partner
Konsorcjum), Zaktad Mechaniczno-Instalacyjny Wtadystaw Wéjcik Spoétka Jawna z siedzibg w
m. Dobrkéw (Partner Konsorcjum), przedmiotem ktérej jest wykonanie zaméwienia pn.
.Przebudowa WRG Gustorzyn etap Il automatyzacja procesu sterowania weztem”. Termin
wykonania przedmiotu umowy zostat okreslony do dnia 15 grudnia 2018 r. Lgczna warto$¢
wynagrodzenia naleznego Konsorcjum za wykonanie przedmiotu umowy wynosi 10.470.000,00
zt netto (stownie: dziesie¢ miliondw czterysta siedemdziesiat tysiecy ztotych 00/100), z czego
wartos¢ wynagrodzenia nalezna Atrem S.A. wynosi 5.910.000,00 zt netto. Wykonawca udzieli
Zamawiajgcemu gwarancji jakosci oraz rekojmi na wykonany przedmiot umowy na okres 3 lat
liczagc od podpisania przez Zamawiajgcego koncowego protokotu odbioru. Na zamontowane
urzadzenia, armature i systemy Wykonawca udzieli gwarancji na okres na jaki gwarancji udziela
ich producent, nie krocej jednak niz 3 lata od odbioru koncowego.

e Zawarcie w dniu 10 lipca 2018 r. umowy pomiedzy Emitentem (Wykonawca) a spotkg Energa-
Operator S.A (Zamawiajgcy) na realizacje zamoéwienia pn. ,Rozbudowa i modernizacja
systemoOw zabezpieczenia technicznego w obiektach biurowych Energa-Operator S.A.”
Warto$¢ wynagrodzenia umownego spoétki Atrem S.A. wynosi 4.887.000,00 zt netto (stownie:
cztery miliony osiemset osiemdziesiat siedem tysiecy ztotych 00/100). Wykonawca zobowigzat
sie do wykonania przedmiotu umowy w terminie do szesnastu miesiecy od daty zawarcia
umowy. Wykonawca udzieli gwarancji na okres 36 miesiecy oraz zapewni sprawnosc¢ dziatania
wykonanego systemu w okresie gwarancji.
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Zawarcie w dniu 19 lipca 2018 r. przez spotke zalezng od Emitenta: Contrast sp. z 0. o.
(Wykonawca) umowy ze spotkg Energa-Operator S.A. (Zamawiajgcy) na realizacje zaméwienia
pn. ,Rozbudowa stacji elektroenergetycznej 110/15kV Ostrow Pdinoc (GPZ).” Wartos¢
wynagrodzenia umownego Wykonawcy wynosi 9.477.000,00 zt netto (stownie: dziewie¢
milionow czterysta siedemdziesigt siedem tysiecy ztotych 00/100). Wykonawca zobowigzat sie
do wykonania przedmiotu umowy w terminie do dnia 20 marca 2019 r. Wykonawca udzieli
gwarancji na okres 60 miesiecy od dnia dokonania odbioru koncowego. Na dostarczone i
wbudowane przez Wykonawce materiaty i urzgdzenia Wykonawca udzieli gwarancji zgodnej z
gwarancjg jakg dajg ich producenci, lecz nie krétszej niz 12 miesiecy.

Zawarcie w dniu 23 lipca 2018 r. przez spotke zalezng od Emitenta: Contrast sp. z 0. o.
(Wykonawca) umowy z Tauron Dystrybucja S.A. (Zamawiajacy) na realizacje zamowienia pn.
-Przebudowa i modernizacja stacji 110/6 kV Siemianowice” w ramach umowy o dofinansowanie
nr POIS.01.04.01-00-0022/17-00 projektu: ,Budowa i wymiana rozdzielni SN w GPZ na
obszarze aglomeraciji slaskiej w celu realizacji koncepcji sieci inteligentnej” w ramach dziatania
1.4 Rozwijanie i wdrazanie inteligentnych systeméw dystrybucji dziatajgcych na niskich i
srednich poziomach napiecia 0$ priorytetowa | Zmniejszenie emisyjnosci gospodarki (Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020). Warto$¢ wynagrodzenia Sp6tki wynosi
9.270.000,00 zt netto (stownie: dziewie¢ milionéw dwiescie siedemdziesiat tysiecy ztotych
00/100). Termin realizacji przedmiotu umowy zostat okreslony do dnia 20 czerwca 2019 r. Okres
gwarancji i rekojmi wynosi 96 miesiecy od daty odbioru koncowego.

Zawarcie w dniu 02 sierpnia 2018 r. przez spotke zalezng od Emitenta: Contrast sp. z 0. o.
(Wykonawca) umowy z Enea Operator sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu (Zamawiajgcy) umowy
na realizacje zamoéwienia pn. ,Budowa sieci inteligentnej na terenie zachodniej Polski (OD
Gorzoéw WIkp.) poprzez modernizacje i przebudowe linii i stacji SN i nn, automatyzacje linii i
stacji w wyniku zastosowania zdalnego sterowania i elektroenergetycznej automatyki
zabezpieczeniowej, w tym wskaznikébw przeptywu pradéw zwarciowych.” Wartos¢
wynagrodzenia Contrast sp. z 0. 0. wynosi 11.770.000,00 zt netto (stownie: jedenascie milionéw
siedemset siedemdziesigt tysiecy ztotych 00/100). Termin zakonczenia realizacji przedmiotu
umowy ustalono na 142 tygodnie od dnia zawarcia umowy. Wykonawca udzieli 60 miesiecznej
gwarancji na roboty budowlane oraz dostarczone materialy i zamontowane urzgdzenia oraz 96
miesiecznej gwarancji na zabezpieczenia antykorozyjne dostarczonych konstrukcji wsporczych
linii napowietrznych oraz na przewody fazowe.

Zawarcie w dniu 28 sierpnia 2018 r. przez spotke zalezng od Emitenta: Contrast sp. z 0. o.
(Wykonawca) z ENEA Operator sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu (Zamawiajgcy) umowy na
realizacje zamOwienia pn. Budowa stacji elektroenergetycznej RS110 kV Janikowo. Wartos$¢
wynagrodzenia sp6iki Contrast sp. z 0. 0. wynosi 5 580 000,00 zt netto (stownie: pie¢ milionéw
pieéset osiemdziesigt tysiecy ztotych 00/100). Termin zakonczenia realizacji przedmiotu umowy
ustalono do dnia 22 marca 2019 r. Wykonawca udzieli 60 miesiecznej gwarancji na wykonane
prace oraz dostarczone i zamontowane urzgdzenia oraz 96 miesiecznej gwarancji na
zabezpieczenie antykorozyjne zastosowanych konstrukcji stalowych i przewodow.

Zawarcie w dniu 13 wrzes$nia 2018 r. przez Konsorcjum Wykonawcy z udziatem Emitenta w
skfadzie: Atrem S.A. (Lider Konsorcjum), BUDLED sp. z o0.0. (Partner Konsorcjum), Metrotech
sp. z 0. 0. (Partner Konsorcjum) umowy ze sp6tkg AMW SINEVIA sp. z 0. 0. (Zamawiajgcy) na
realizacje umowy pn. ,Wykonanie robét branzy budowlanej, sanitarnej, elektrycznej i
teletechnicznej w ramach przebudowy budynku szkolnego nr 22 w Centrum Szkolenia Wojsk
Ladowych w Poznaniu przy ul. Wojska Polskiego”. Wartos¢é wynagrodzenia Konsorcjum wynosi
13.315.200,00 zt netto (stownie: trzynascie milionéw trzysta pietnascie tysiecy dwiescie ztotych
00/100), z czego warto$¢ wynagrodzenia przypadajgca na zakres prac przypisanych spétce
Atrem S.A. wynosi 6.129.599,61 =zt netto. Wynagrodzenie Wykonawcy ma charakter
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kosztorysowy. Konsorcjum zobowigzane jest do wykonania przedmiotu zamowienia w terminie
do dnia 26 czerwca 2019 r. Okres gwarancji i rekojmi na wykonane prace wynosi 36 miesiecy.

« Zawarcie w dniu 20 wrzesnia 2018 r. pomiedzy spétka Operator Gazociggow Przesytowych
GAZ-SYSTEM S.A. (Zamawiajgcy) a Konsorcjum Wykonawcy z udziatem Emitenta w sktadzie:
Atrem S.A. (Lider Konsorcjum), cGAS Controls sp. z 0. o. (Partner Konsorcjum), umowy
przedmiotem ktérej jest wykonanie adaptacji dokumentacji projektowej typowej stacji i
wykonanie robét budowlanych i innych prac oraz czynnosci dla zadania “Modernizacja SRP
Liskow”. Termin wykonania przedmiotu umowy zostat okreslony do dnia 29 listopada 2019 r.
taczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego Konsorcjum za wykonanie przedmiotu umowy
wynosi 1.934.000,00 zt netto (stownie: jeden milion dziewiecset trzydziesci cztery tysigce
ztotych 00/100), z czego warto$¢ wynagrodzenia przypadajgca na zakres prac przypisany
spéice Atrem S.A. wynosi 784.000,00 zt netto. Wykonawca udzieli Zamawiajgcemu gwarancji
jakosci oraz rekojmi na wykonany przedmiot umowy na okres 5 lat liczgc od podpisania przez
Zamawiajacego koncowego protokotu odbioru.

e Zawarcie w dniu 02 pazdziernika 2018 r. przez spotke zalezng od Emitenta: Contrast sp. z 0. o.
(Wykonawca) z ENEA Operator sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu (Zamawiajgcy) umowy na
realizacje zamowienia pn. Budowa sieci inteligentnej na terenie zachodniej Polski (OD Zielona
Goéra) poprzez modernizacje i przebudowe linii i stacji SN i nn, automatyzacje linii i stacji w
wyniku zastosowania zdalnego sterowania i elektroenergetyczne;j automatyki
zabezpieczeniowej, w tym wskaznikow przeptywu prgdéw zwarciowych. Wartos¢
wynagrodzenia spotki Contrast sp. z 0. 0. wynosi 10.295.000,00 z} netto (stownie: dziesigeé
milionéw dwiescie dziewigédziesiat pie¢ tysiecy ztotych 00/100 zl). Okres realizacji przedmiotu
umowy ustalono na 142 tygodnie od dnia zawarcia umowy. WykoCw [T udCiCli ZCmCwiljgllmu
gwlrl i jikosL [ wyko I roboty:

- D okr160 mil e[y [IJroboty budowlane oraz dostarczone i zamontowane urzgdzenia;
- [Dokr196 millie[y na zabezpieczenia antykorozyjne dostarczonych konstrukcji wsporczych

linii napowietrznych oraz na przewody fazowe.

e Zawarcie w dniu 24 pazdziernika 2018 r. przez spétke zalezng od Emitenta: Contrast sp. z 0.0.
(Wykonawca), umowy z Tauron Dystrybucja S.A. (Zamawiajacy) na realizacje zamdéwienia pn.
.Modernizacja stacji R-163 Milicz". Wartos¢ wynagrodzenia spotki Contrast sp. z 0. 0. wynosi
5960 000,00 zt netto (stownie: pie¢ miliondw dziewiecset szesédziesiat tysiecy ztotych 00/100).
Termin realizacji przedmiotu umowy zostat okre$lony do dnia 31 grudnia 2019 r. Okres
gwarancji i rekojmi wynosi 60 miesiecy od daty odbioru korcowego.

26. DYWIDENDY WYPtACONE | ZADEKLAROWANE DO WYPLATY

W zwigzku z wykazang w sprawozdaniu finansowym Atrem S.A. za rok 2017 r. stratg netto w kwocie:
2.124 tys. zt Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2017 nie podjeto uchwaty o wyptacie dywidendy.

27. EMISJE, WYKUP LUB SPtATY NIEUDZIAt OWYCH | KAPITALOWYCH PAPIEROW W _ARTOSCIOWYCH

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym 30 wrze$nia 2018 r. Emitent nie dokonywat emisji, wykupu badz
splaty nieudziatowych lub kapitatowych papieréw wartosciowych.
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28. KAPITAL WYEMITOWANY

KAPITAL AKCYJNY ZAREJESTROWANY | W PELNI OPLACONY NA DZIE N 13 LISTOPADA 2018 .

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. oraz na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy
wptacony Emitenta wynosit 4.615.039,50 zti sktadat sie z 4.655.600 akcji imiennych uprzywilejowanych,
co do gtosu serii a o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, 1.370.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A 0
wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, 209.800 akcji zwyklych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej
0,50 zt kazda oraz 2.994.679 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

PRAWA AKCJONARIUSZY

Seria Rodzaj akgji Liczba akcji Wartos¢ nominalna
w Szt. w zt
A imienne, uprzywilejowane (co do gtosu) 4 655 600 2 327 800,00
A na okaziciela 1 370 000 685 000,00
B na okaziciela 209 800 104 900,00
C na okaziciela 2994 679 1497 339,50
Razem 9230079 4615 039,50

Akcje imienne serii A uprzywilejowane sg co do gtosu w ten sposob, ze na jedng akcje przypadajg dwa
gtosy. Akcjom zwyklym na okaziciela serii A, B i C przypada jeden glos na akcje.
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w liczbie wyemitowanych akciji.

29. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA

Na dzieh przekazania niniejszego skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do publikacji nastepujgcy akcjonariusze mogli wykonywa¢ ponad 5% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta:

% udzial % udziat w liczbie Liczba

Akcjonariusz Liczba akciji w kapitale 10S6W na WZA gtoséw na

zaktadowym 9 WZA

Konrad Sniatata 4117 838 44,61% 55,62% 7722 676
Nationale-Nederlanden OFE(*) 820 000 8,88% 5,91% 820 000
Quercus Absolute Return FIZ(**) 694 823 7,53% 5,00% 694 823
Marek Korytowski 631 905 6,85% 8,66% 1201810
Gabriela Maria Sniatata 480 857 5,21% 6,93% 961 714

(*) Stan posiadania Nationale-Nederlanden OFE na dzier 03 czerwca 2018 r., zgodnie z wygenerowanym przez Krajowy Depozyt
Papieréw Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytutu posiadanych
akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh.

(**) Stan posiadania QUERCUS Absolute Return FIZ na dzien 30 maja 2018 r., zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym na
podstawie art. 69 ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzaniu instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Struktura akcjonariatu uaktualniana jest na podstawie formalnych zawiadomien od akcjonariuszy
posiadajgcych, co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spoikki, a takze na
podstawie generowanych przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. wykazéw
akcjonariuszy uprawnionych do udzialu w Walnym Zgromadzeniu z tytulu posiadanych akciji
zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 4068 ust 6. Kodeksu
spétek handlowych.
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Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych znaczne pakiety akcji wedlug stanu na dzien przekazania

niniejszego sprawozdania do publikacji:

Imie i nazwisko . Wartos¢ . . Liczba gtosow
. . . . Liczba ; Udziat Udziat
akcjonariusza Rodzaj akcji - nominalna . na Walnym
) akcji - w kapitale  w glosach ]
(nazwa firma) akgji Zgromadzeniu
. Imienne 3604 838 0,50zt 39,0553%  51,9217% 7209 676
Konrad Sniatata uprzywilejowane
Zwykle na okaziciela 513 000 0,50 zt 5,5579% 3,6945% 513 000
Razem 4117 838 0,50zt  44,6132%  55,6161% 7722676
Nationale- . o o
Nederlanden OFE (¥) Zwykte na okaziciela 820 000 0,50 zt 8,8840% 5,9053% 820 000
QUERCUS Absolute 516 na okaziciela 694 823 0,50 zt 7,528% 5,004% 694 823
Return FIZ(**)
_ Imienne 569 905 050z  6,1744%  8,2085% 1139810
Marek Korytowski uprzywilejowane
Zwykle na okaziciela 62 000 0,50 zt 0,6717% 0,4465% 62 000
Razem 631 905 0,50 zt 6,8461% 8,6550% 1201 810
Gabriela Sniatata Imienne 480 857 050zt  52097%  6,9259% 961 714

uprzywilejowane

(*) Stan posiadania Nationale-Nederlanden OFE na dzieh 03 czerwca 2018 r., zgodnie z wygenerowanym przez Krajowy
Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. wykazem akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu z tytutu
posiadanych akcji zdematerializowanych w dniu rejestracji na WZA (tzw. record date) zgodnie z art. 406[3] ust. 6 ksh.

(**) Stan posiadania Funduszy zarzgdzanych przez QUERCUS Absolute Return FIZ na dzien 30 maja 2018 r., zgodnie z
zawiadomieniem otrzymanym na podstawie art. 69 ust. 4 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i wprowadzaniu
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

30. AKCJE | PRAWA DO AKCJI EMITENTA POSIADANE PRZEZ OSOBY ZARZ ADZAJACE I NADZORUJ ACE

ZARZAD
Akcie Stan na Stan na Stan na
J 01.01.2018 30.09.2018 13.11.2018
Konrad Sniatata 4117 838 4117 838 4117 838
Marek Korytowski 631 905 631 905 631 905
tukasz Kalupa 7 000 7 000 7 000
Przemystaw Szmyt 4700 4700 4700
RADA NADZORCZA
Akcie Stan na Stan na Stan na
l 01.01.2018 30.09.2018 13.11.2018
Gabriela Sniatata 480 857 480 857 480 857
Dariusz Grzybek 3032 3032 3032

Radostaw Mrowinski
Barbara Bedowska-Soéjka
Piotr Tanski

Mikotaj Sniatata
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31. ISTOTNE POSTEPOWANIA SADOWE, KTORYCH STRONA JEST EMITENT

. W dniu 15 lutego 2016 r. Konsorcjum z udzialem Emitenta w skiadzie: Techmadex S.A. (Lider
Konsorcjum), Atrem S.A. (Partner Konsorcjum) oraz GP Energia Sp. 0. o. (Partner Konsorcjum) zlozyto
w Sadzie Okregowym w Warszawie pozew przeciwko spoice Operator Gazociggdéw Przesytowych GAZ-
SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie o zaptate kwoty 12.140.070,20 zt tytutem naleznosci wynikajgcych z
realizacji umowy na wykonanie zaméwienia pn. ,Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy
cisnieniu roboczym na terenie TJE Hotowczyce w ramach realizacji projektu pn.: ,Opracowanie i wdrozenie
technologii wzorcowania gazomierzy na S$rednim i wysokim ci$nieniu w systemie otwarto-zamknietym”
(zwanej dalej Umowa), odpowiadajgca wartosci nienaleznego Swiadczenia. Spétki wchodzgce w skiad
Konsorcjum, w ramach przedmiotowego postepowania, dochodzg od pozwanej osobnych roszczeh zgodnie
z procentowym podziatem zakresu Zamowienia, odpowiadajacym nastepujgcym wartosciom: Techmadex
S.A.: 40% wartosci przedmiotu sporu, Atrem S.A.: 40% wartosci przedmiotu sporu, GP Energia Sp. z 0. 0.
20% wartosci przedmiotu sporu. W ocenie Atrem S.A. roszczenie objete przedmiotowym sporem jest
zasadne i zastuguje na uwzglednienie. W trakcie realizacji Umowy, Konsorcjum Wykonawcy z udziatem
Emitenta zostalo zmuszone do wykonania szeregu prac dodatkowych, nieprzewidzianych w SIWZ, z
przyczyn spowodowanych wadami dokumentacji przetargowej oraz wystgpieniem okolicznosci
niemozliwych do przewidzenia przez strony na etapie zawierania Umowy. Emitent wszelkie dziatania
zwigzane ze skierowaniem sprawy na droge postepowania sgdowego poprzedzit dogtebng analizg stanu
faktycznego oraz zasadnosci roszczen Emitenta. Aktualnie Emitent oczekuje na dalszy bieg sprawy.

. W dniu 22 lutego 2018 r. czionkowie Konsorcjum z udzialem Emitenta: Techmadex S.A. (Lider
Konsorcjum) oraz Atrem S.A. (Partner Konsorcjum) ztozyli w Sgdzie Okregowym w Warszawie pozew
przeciwko spoice Operator Gazociggéw Przesylowych GAZ-SYSTEM S.A. z siedzibg w Warszawie
(Zamawiajacy) o zaptate kwoty 2.647.000,00 zt (stownie ztotych: dwa miliony szeséset czterdziesci
siedem tysiecy ztotych 00/100) tytutem zwrotu bezpodstawnego wzbogacenia uzyskanego kosztem
cztonkéw Konsorcjum przez Zamawiajgcego bez podstawy prawnej, na skutek dokonania wyptaty
wskazanej powyzej kwoty przez spotke InterRisk Towarzystwo Ubezpieczen S.A. Vienna Insurance
Group (Gwarant) na rzecz Zamawiajgcego, z ubezpieczeniowej gwarancji nalezytego wykonania
kontraktu i usuniecia wad i usterek (Gwarancja) wniesionej przez Lidera Konsorcjum tj. Techmadex S.A.
dzialajagcej w imieniu cztonkéw Konsorcjum w skfadzie Techmadex S.A., Atrem S.A. oraz GP Energia
sp. 0. 0., zgodnie z zgdaniem Zamawiajgcego, o ktérym Spotka informowata raportem biezgcym nr
11/2017. Spiata kwoty wyptaconej przez Gwaranta dokonana zostata przez Techmadex S.A. w czesci
obejmujacej 60% oraz przez Atrem S.A. w czesci obejmujgcej 40%. Zamawiajgcy uzasadnit zgdanie
wyptaty srodkéw z Gwarancji, nienalezytym wykonaniem przez Konsorcjum zamdwienia pn. ,Budowa
Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy przy cisnieniu roboczym na terenie TJE Hotowczyce" w ramach
realizacji projektu pn: ,Opracowanie i wdrozenie technologii wzorcowania gazomierzy na srednim i
wysokim cisnieniu w systemie otwarto-zamknietym” i naliczeniem z tego powodu kary umownej w
wysokosci 9.767.430,00 zi, o natozeniu ktérej Emitent informowat raportem biezagcym nr 28/2016.
Warto$¢ przedmiotu sporu wynosi 2.647.000,00 zt (stownie: dwa miliony szes$¢set czterdziesci siedem
tysiecy ztotych 00/100). Zadanie pozwu dotyczy zasgdzenia kwoty 1.588.200,00 z} (stownie ziotych:
jeden milion pie¢set osiemdziesigt osiem tysiecy dwiescie ztotych 00/100) na rzecz TECHMADEX S.A.
oraz kwoty 1.058.800,00 zt (stownie ztotych: jeden milion piecdziesigt osiem tysiecy osiemset ztotych
00/100) na rzecz Emitenta, co odpowiada wysokosci kwot uiszczonych przez tych Uczestnikow
Konsorcjum na rzecz Gwaranta, tj. w nastepujgcych udziatlach: Techmadex: 60%, ATREM: 40%. W
ocenie Emitenta roszczenie objete przedmiotowym pozwem jest zasadne i zastuguje na uwzglednienie.
Emitent kwestionuje w catosci roszczenia Zamawiajgcego z tytutu kar umownych, uznajgc je za
catkowicie bezpodstawne, w zwigzku z czym domaga sie zwrotu przypadajgcej na Spotke czesci kwoty
wyplaconej przez Gwaranta na rzecz Zamawiajgcego z Gwarancji. Celem postepowania jest
odzyskanie kwoty uzyskanej przez Zamawiajgcego kosztem powodow, w tym Emitenta bez podstawy
prawnej. Aktualnie Emitent oczekuje na dalszy bieg sprawy.
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. W dniu 07 pazdziernika 2016 r. Emitent ztozyt w Sgdzie Okregowym w Poznaniu pozew
przeciwko spétce Port Lotniczy Poznan - tawica sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu o zaptate kwoty
2.018.430,00 zt (stownie: dwa miliony osiemnascie tysiecy czterysta trzydziesci ztotych 00/100) tytutem
wynagrodzenia za realizacje umowy na wykonanie zamoéwienia pn.: ,Zaprojektowanie, dostawa i
wdrozenie zintegrowanego systemu bezpieczenstwa Portu Lotniczego Poznan - Lawica oraz wymiana
fragmentu ogrodzenia Portu Lotniczego” (zwanej dalej Umowg). W zakresie dochodzonej przez
Emitenta pozwem kwoty spoétka Atrem S.A. otrzymata od spoétki Port Lotniczy Poznan - Lawica sp. z o.
0. z siedzibg w Poznaniu oswiadczenie o potrgceniu wierzytelnosci w fgcznej kwocie 4.243.114,26 zi
(stownie: cztery miliony dwiescie czterdziesci trzy tysigce sto czternascie ztotych 26/100), ktére rzekomo
miatyby przystugiwac spoice Port Lotniczy Poznan - tawica sp. z 0. 0. z przystugujagca Atrem S.A.
wierzytelnoscig dochodzong pozwem. Emitent utworzyt odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci na
kwote dochodzong pozwem. W tresci pozwu Emitent przedstawit argumentacje potwierdzajgcg
bezzasadnosé roszczen spéiki Port Lotniczy Poznan - Lawica sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu o zaptate
ponizszych kwot:
- 1.666.251,96 zt (stownie: jeden milion szeséset szescdziesigt szesc¢ tysiecy dwiescie
piecdziesigt jeden ztotych 96/100), wynikajgcej z noty ksiegowej z dnia 20 czerwca 2016 roku,
wystawionej tytulem odszkodowania za szkode zwigzang z rzekomym nieterminowym i
nienalezytym wykonaniem umowy na realizacje zaméwienia pn.: ,Zaprojektowanie, dostawa i
wdrozenie zintegrowanego systemu bezpieczehstwa Portu Lotniczego Poznan - tawica oraz
wymiana fragmentu ogrodzenia Portu Lotniczego”, ktéra zostata przez Emitenta odestana do
Zamawiajgcego bez ksiegowania, jako wystawiona bezpodstawnie;

- 2.576.862,30 zt (stownie: dwa miliony pieéset siedemdziesigt szesé tysiecy osiemset
szescdziesigt dwa ztote 30/100), wynikajgcej z noty ksiegowej z dnia 21 lipca 2016 roku,
wystawionej tytutem rzekomej zwiloki w przystgpieniu przez Emitenta do usuwania wad
ujawnionych w przedmiocie umowy na realizacje zaméwienia pn.: ,Zaprojektowanie, dostawa i
wdrozenie zintegrowanego systemu bezpieczehnstwa Portu Lotniczego Poznan - tawica oraz
wymiana fragmentu ogrodzenia Portu Lotniczego”, ktéra zostata przez Emitenta odestana do
Zamawiajgcego bez ksiegowania, jako wystawiona bezpodstawnie.

Odnoszac sie do poszczegolnych not obcigzeniowych wystawionych przez spétke Port Lotniczy Poznan
tawica sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu, nalezy podkresli¢, iz w tresci pisma przewodniego do noty
wystawionej na kwote 1.666.251,96 zt, Port Lotniczy Poznah tawica sp. z 0.0., wskazal, iz nota zostata
wystawiona tytutem odszkodowania za szkode zwigzang z rzekomym nieterminowym i nienalezytym
wykonaniem umowy na realizacje zamoéwienia pn. ,Zaprojektowanie, dostawa i wdrozenie
zintegrowanego systemu bezpieczenstwa Portu Lotniczego Poznan- Lawica oraz wymiana fragmentu
ogrodzenia Portu Lotniczego”. Z tresci noty obcigzeniowej wynika, ze wartos¢ szkody obejmuje wartos¢
utraconego dofinansowania z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, wartos¢ zastepczego
usuwania domniemywanych przez spétke Port Lotniczy Poznan tawica sp. z 0.0. wad oraz szkode
odpowiadajgcg wartosci rzekomo niewykonanych prac. W ocenie Emitenta kierowane przez spo6tke Port
Lotniczy Poznan tawica sp. z 0. 0. roszczenia nie znajdujg uzasadnienia w zaistnialym stanie
faktycznym i prawnym, a tym samym nota ksiegowa wystawiona zostata bezpodstawnie. Na podstawie
stosunku prawnego tgczacego Emitenta ze spoétkg Port Lotniczy Poznan tawica sp. z 0.0., a takze
wobec zaistnialego w trakcie realizacji przedmiotowego zamowienia stanu faktycznego, nie sposob
przypisa¢ Emitentowi odpowiedzialnosci za ewentualng utrate przez Zamawiajgcego dofinansowania.
Emitent wskazuje takze, ze nie ponosi odpowiedzialnosci za ewentualne wystgpienie po stronie spotki
Port Lotniczy Poznan Lawica sp. z 0.0. pozostatych szkdd wskazanych w tresci pisma uzasadniajgcego
wystawienie noty obcigzeniowej. Emitent kwestionuje zatem zasadnos$¢ obcigzenia Spotki kwotg
wskazang w nocie obcigzeniowej wystawionej przez Port Lotniczy Poznan tawica sp. z 0. 0. Nota z
dnia 20 czerwca 2016 r. zostata odestana do Zamawiajgcego bez ksiegowania jako wystawiona
bezpodstawnie.

Druga z not ksiegowych wystawiona zostata przez spétke Port Lotniczy Poznan - Lawica sp. z 0. o.
z siedzibg w Poznaniu na kwote 2.576.862,30 zt tytutem rzekomej zwtoki w przystgpieniu przez Emitenta
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do usuwania wad ujawnionych w przedmiocie Umowy na realizacje zamdwienia pn. ,Zaprojektowanie,
dostawa i wdrozenie zintegrowanego systemu bezpieczenstwa Portu Lotniczego Poznan - Lawica oraz
wymiana fragmentu ogrodzenia Portu Lotniczego”. W ocenie Emitenta kierowane przez spétke Port
Lotniczy Poznan - tawica sp. z 0. 0. roszczenia nie znajdujg uzasadnienia w zaistniatym stanie
faktycznym iprawnym, a tym samym nota ksiegowa wystawiona zostata bezpodstawnie. Emitent
wykonywal swoje obowigzki umowne zgodnie z postanowieniami Kontraktu. Przez przystgpienie do
usuwania wad nalezy rozumie¢ pierwszg czynnos¢ zmierzajgcg do jej usuniecia czy uznania za
bezzasadng, czyli w szczegolnosci dokonanie oceny charakteru zgtaszanej nieprawidtowosci,
potwierdzenie jej zaistnienia oraz ustalenie przyczyn jej powstania, a tym samym podmiotu
ponoszgcego odpowiedzialno$é za jej zaistnienie. Nalezy dodac, iz strony umieszczajgc w umowie
zapis dotyczacy mozliwosci obcigzenia Wykonawcy karg umowng za nieterminowe przystgpienie do
usuwania wad postuzyly sie okresleniem ,zwtoka”. Tym samym, strony zgodnie przyjety, ze podstawg
do natozenia kar umownych jest zawinienie Spotki. W odniesieniu do przedstawianych przez Port
Lotniczy Poznan tawica sp. z 0. 0. nieprawidtowosci, nie sposaéb jest przypisa¢ Spéice niedotrzymania
terminu wyznaczonego umowg ha przystgpienie do usuwania wad, a tym samym winy w jego
niedotrzymaniu. W ocenie Emitenta nota ksiegowa z dnia 21 lipca 2016 roku zostata wystawiona
bezpodstawnie i jako taka zostata odestana do Zamawiajgcego, bez ksiegowania.

Aktualnie Emitent oczekuje na dalszy bieg sprawy.

. W dniu 30 listopada 2016 r. Emitent zlozyt w Sgdzie Okregowym w Poznaniu pozew przeciwko
spoifce Port Lotniczy Poznan - Lawica sp. z 0. 0. z siedzibg w Poznaniu o zaptate kwoty 290.403,43 zt
(stownie: dwiescie dziewieédziesigt tysiecy czterysta trzy ziote 43/100) tytulem wynagrodzenia za
wykonanie rob6t dodatkowych, w zwigzku z realizacjg umowy na wykonanie zamoéwienia pn.:
.Zaprojektowanie, dostawa i wdrozenie zintegrowanego systemu bezpieczenstwa Portu Lotniczego
Poznan - tawica oraz wymiana fragmentu ogrodzenia Portu Lotniczego”. Wykonane przez Emitenta
roboty dodatkowe obejmowaty — prace zwigzane z koniecznoscig zmiany przebiegu tras kablowych, w
zwigzku z brakiem zezwolenia przez Port Lotniczy Poznah - tawica sp. z 0. 0. na skorzystanie z
istniejgcej kanalizacji o$wietlenia nawigacyjnego, a takze roboty wynikajgce z potrzeby usuniecia kolizji
pétnocno-wschodniej stopy fundamentowej z siecig podziemng (studnig kanalizacyjng) oraz roboty
dodatkowe powstate na skutek koniecznosci przeniesienia urzgdzen klimatyzacji budynku CARGO.
W ocenie Atrem S.A. roszczenie ATREM S.A. objete przedmiotowym sporem jest zasadne i zastuguje
na uwzglednienie. Aktualnie Emitent oczekuje na dalszy bieg sprawy.

. W dniu 09 marca 2018 r. Cztonkowie Konsorcjum z udziatem Emitenta w sktadzie: Techmadex
S.A. (Lider Konsorcjum), Atrem S.A. (Partner Konsorcjum), GP Energia sp. z 0.0. (Partner Konsorcjum),
ztozyli do Miedzynarodowej Izby Handlowej (International Chamber of Commerce) z siedzibg w Paryzu
(Francja) wniosek o arbitraz przeciwko Force Technology (Pozwany) z siedzibg w Brgndby (Dania).
Whiosek dotyczyl naprawienia szkody powstatej w wyniku wyrzgdzenia przez Pozwanego czynu
niedozwolonego, a takze z tytutu nienalezytego wykonania umowy (Umowa) zawartej w dniu 25 kwietnia
2013 r. pomiedzy Techmadex S.A. a Pozwanym, w przedmiocie dostawy urzgdzen przemystowych
(,Urzadzenia"), w ramach realizacji zamowienia pn.: ,Budowa Laboratorium Wzorcowania Gazomierzy
przy cisnieniu roboczym na terenie TJE Holowczyce w ramach realizacji projektu pn. Opracowanie
i wdrozenie technologii wzorcowania gazomierzy na srednim i wysokim cisnieniu w systemie otwarto-
zamknietym”, wykonywanego na podstawie umowy (Zamowienie) zawartej w dniu 05 listopada 2012 r.
pomiedzy Konsorcjum a spétkg Operator Gazociggdéw Przesylowych Gaz-System S.A. z siedzibg w
Warszawie (Zamawiajgcy). W dniu 08 czerwca 2018 r. spotka Atrem S.A. oraz GP Energia Sp. z o0.0.
wystapity z opisanego powyzej postepowania arbitrazowego. Decyzja zostala podyktowana brakiem
bezposredniego powigzania Emitenta wezlem kontraktowym z Force Technology z siedzibg w Brgndby.

. W dniu 08 czerwca 2018 r. Emitent otrzymat zawiadomienie od Prezesa Urzedu Komunikacji
Elektronicznej o wszczeciu postepowania administracyjnego w sprawie natozenia kary pienieznej w
zwigzku z niewywigzaniem sie z obowigzku, o ktérym mowa w art. 29 ust. 2 ustawy z dnia 07 maja 2010
r. 0 wspieraniu rozwoju ustug i sieci telekomunikacyjnych (tj. Dz.U. z 2017 r. poz. 2062, z p6zn. zm) za
rok 2014, 2015 i 2017, ktéry to obowigzek ma charakter informacyjny. Wartos¢ kary wymierzonej przez
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Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej za niewypelnienie wskazanych obowigzkéw
sprawozdawczych (informacyjnych) wyniosta 10.200,00 zt (stownie: dziesie¢ tysiecy dwiescie ztotych
00/100).

W Il kwartale 2018 roku nie wystgpity istotne rozliczenia zwigzane z postepowaniami sgdowymi.

32. STANOWISKO ZARZ ADU DOTYCZACE OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Emitent nie publikowat prognoz dotyczgcych 2018 r. i okreséw nastepnych.

33. INFORMACJE O UDZIELENIU PORECZEN LUB GWARANCJI

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. Emitent, ani spétka od niego zalezna nie
udzielili poreczen kredytu lub pozyczki, ani tez nie udzielili gwarancji innemu podmiotowi lub jednostce
od niego zaleznej, ktérych tgczna wartosc bytaby istotna.

34. INFORMACJE O ODPISACH AKTUALIZUJ ACYCH Z TYTULU UTRATY WARTO $CI_ AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH ’AKTYWOW TRWEAYCH, WARTO SCI_NIEMATERIALNYCH LUB
INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW

W okresie 9 miesiecy zakorczonym 30 wrzesnia 2018 r. Emitent zgodnie z zasadg ostrozno$ci dokonat
odpisu w kwocie 636 tys. zt z tytutu utraty wartosci jednej wartosci niematerialnej. W kolejnych okresach
sprawozdawczych po przeprowadzeniu procedury aktualizacji wyceny aktywdéw moze okazaé sie
zasadne odwrocenie dokonanego odpisu.

Emitent i jednostka od niego zalezna nie dokonaty natomiast odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywéw trwatych oraz innych aktywéw poza wyzej wymienionym. Nie
dokonano tez odwrdcenia takich odpiséw.

35. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA ISTOTNYCH TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

W okresie 9 miesiecy zakohczonym 30 wrzesnia 2018 r. wszelkie transakcje zawarte z podmiotem
powigzanym mialy charakter typowy i rutynowy, transakcje te zawierane byly na warunkach rynkowych,
ich charakter i warunki wynikaly z biezgcej dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Emitenta i
jednostke od niego zalezna.

Transakcje pomiedzy spoétkg dominujgcg a jednostkg zalezng zostaly wyeliminowane w trakcie
konsolidaciji i nie wykazano ich w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacje o wzajemnych transakcjach zawartych przez podmioty wchodzgace w sktad Grupy
Kapitalowej Atrem w okresie 9 miesiecy zakonczonym odpowiednio 30 wrzesnia 2018 r. i 30 wrze$nia
2017 r. przedstawia ponizsza tabela:

Sprzedaz Zakupy Nalezno$ci  Zobowigzania
Wyszczeg6lnienie narzecz od od wobec
podmiotow podmiotow podmiotow podmiotow
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych
Jednostki zalezne 2018 77 1339 4 970
Jednostki zalezne 2017 276 956 111 919
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36. WYNAGRODZENIE GEOWNEJ KADRY KIEROWNICZEJ

Wynagrodzenie gtéwnej kadry kierowniczej (Zarzad, prokurenci) z tytutu petnienia funkcji w jednostce

dominujacej:

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Wyszczegblnienie zakonczony 30 zakonczony 30

wrzesnia 2018 wrzesnia 2017
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1419 1226
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Pozostate Swiadczenia pracownicze 27 27
taczna kwota wynagrodzenia 1446 1253

Wynagrodzenie gtéwnej kadry kierowniczej (Zarzad, prokurenci) z tytutu petnienia funkcji w jednostkach

zaleznych:

Okres 9 miesiecy Okres 9 miesiecy

WyszczegO6lnienie zakonczony 30 zakonczony 30
wrzesnia 2018 wrzesnia 2017

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 325 492
Z tytutu cztonkostwa w Radach Nadzorczych 43 62
Pozostate Swiadczenia pracownicze - -
taczna kwota wynagrodzenia 368 554

Wynagrodzenie cztionkéw Rady Nadzorczej z tytutu petnienia funkcji w jednostce dominujacej:

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

Wyszczeg06lnienie zakonczony 30 zakonczony 30

wrzesnia 2018 wrzesnia 2017
Wynagrodzenia Rady Nadzorczej (wynagrodzenia i narzuty) 216 174
Pozostate swiadczenia - -
taczna kwota wynagrodzenia 216 174

37. ZATRUDNIENIE

Na dzieh 30 wrzeé$nia 2018 r. zatrudnienie w Grupie Kapitatowej Atrem wynosito: 267 osoby

(30.09.2017 r.: 288), w tym: w spOtce Atrem S.A. pracowaty: 142 osoby (30.09.2017 r.: 158), w spéice

Contrast sp. z 0.0.: 125 0s6b (30.09.2017 r.: 130).

38. CZYNNIKI, KTORE MOGA MIEC WPtYW NA WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ

JEDNEGO KWARTALU

Do czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na osiggniete przez Emitenta i Grupe wyniki, w perspektywie co

najmniej jednego kwartatu naleza:
«  koniunktura w branzy ustug budowlano-montazowych,
«  konkurencja,
- tempo oraz kierunki wykorzystania srodkéw pomocowych z Unii Europejskiej,

+ poziom inwestycji na obslugiwanych przez Grupe rynkach, zwlaszcza gazowym

elektroenergetycznym i wodno-kanalizacyjnym,
« poziom cen materiatow i ustug wykorzystywanych przy realizacji kontraktow,
- zatory platnicze wystepujgce w gospodarce, zwlaszcza w branzy budowlanej,
+  rosngce koszty pracy,
«  sytuacja finansowa podmiotéw, z ktérymi Emitent wspotpracuije,

- utrzymanie kontroli operacyjnej, finansowej i budzetowej w ramach realizowanych kontraktéw,
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« wyniki toczgcych sie spraw sadowych, ktére szerzej opisane zostaly w pkt 31 niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. nie wystgpity zdarzenia o charakterze
nietypowym, mogace mie¢ znaczacy wplyw na osiggniete przez Grupe Kapitatowg Atrem wyniki
finansowe.

39. INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ | WARUNKO W _PROWADZENIA
DZIALALNO SCI, KTORE MAJA ISTOTNY WPEYW NA WARTO SC GODZIWA AKTYWOW | ZOBOWI AZAN
FINANSOWYCH

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. nie wystgpity takie zmiany w sytuaciji
gospodarczej i warunkach prowadzenia dziatalnosci, ktére moglyby mieé¢ istotny wplyw na wartosé
godziwg aktywow i zobowigzan finansowych.

40. OPIS CZYNNIKOW | ZDARZEN O CHARAKTERZE NIETYPOWYM

W okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. nie wystgpity zdarzenia o charakterze
nietypowym mogace mie¢ wptyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy.

41. ISTOTNE ZDARZENIA PO DACIE ZAKO NCZENIA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

Nie wystapity.
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SKROCONY SRODROCZNY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ATREM S.A.

Okres 9 Okres 9 Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 30 30 30
wrzesnia wrzesnia wrzesnia wrzesnia
2018 2017 2018 2017
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towarow i 103 15 5 -
materiatow
Przychody ze sprzedazy ustug i produktéw 63 883 31589 26 554 12 290
Przychody ze sprzeda zy 63 986 31604 26 559 12 290
Koszt wlasny sprzedazy (56 576) (26 045) (23 418) (10 365)
Zysk/strata brutto  ze sprzeda zy 7410 5 559 3141 1925
Pozostate przychody operacyjne 486 311 147 76
Koszty sprzedazy (951) (886) (364) (393)
Koszty ogélnego zarzgdu (6 531) (6 050) (2 155) (2 927)
Pozostale koszty operacyjne (1 203) (223) (1 053) (44)
Zyski/strata z dzialalno $ci operacyjnej (789) (1 289) (284) (363)
Przychody finansowe 55 550 1 32
Koszty finansowe (291) (329) (111) (115)
Zysk/strata brutto (1 .025) (1 068) (394) (446)
Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (20) 1037 (53) (133)
Zysk/strata netto (1015) (2 105) (341) (313)
Dziatalno$c zaniechana - - - -
Zysk/strata netto (1015) (2 105) (341) (313)
Zysk/strata na jedng akcje z dziatalnosci
kontynuowanej (w z)
podstawowy z zysku za okres (0,11) (0,23) (0,04) (0,03)
sprawozdawczy
rozwodniony z zysku za okres (0,11) (0,23) (0,04) (0,03)
sprawozdawczy
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ATREM S.A.

Okres 9
miesiecy
zakonczony
30
wrzesnia
2018

Okres 9
miesiecy
zakonhczony
30
wrzesnia
2017

Okres 3 Okres 3
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
30 30
wrzesnia wrzesnia
2018 2017

Zysk/strata netto

(1015)

(2 105)

(341) (313)

Inne catkowite dochody

Podlegaj ace przekwalifikowaniu w
pdzniejszym terminie do wyniku
finansowego

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do
elementéw innych catkowitych
dochodo6w podlegajgcych
przekwalifikowaniu do wyniku
finansowego

Nie podlegaj ace przekwalifikowaniu
w po zniejszym terminie do wyniku
finansowego

Sprzedaz nieruchomosci
inwestycyjnych

Podatek dochodowy odnoszgcy sie do
elementéw innych catkowitych
dochodoéw niepodlegajgcych
przekwalifikowaniu do wyniku
finansowego

Catkowite dochody razem

(1015)

(2 105)

(341) (313)
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (BILANS) ATREM S. A.

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
AKTYWA
Aktywa trwate 45 878 46 745
Rzeczowe aktywa trwate 18 099 19 228
Wartosci niematerialne 1444 1737
Udzialy w jednostkach zaleznych 23533 23533
Pozyczki udzielone 3 5
Naleznosci dlugoterminowe (kwoty zatrzymane) 575 567
Rozliczenia miedzyokresowe 33 45
Podatek odroczony 2191 1630
Aktywa obrotowe 33718 18 267
Zapasy 1279 1365
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 31801 16 363
Pozyczki udzielone 3 2
Rozliczenia miedzyokresowe 386 369
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 249 168
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 79 596 65 012
PASYWA
Kapitat wiasny 46 474 47 489
Kapitat podstawowy 4615 4615
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 19 457 19 457
nominalnej
Pfatnosci w formie akcji 1466 1466
Zyski zatrzymane 21951 24 075
Zysk netto za okres sprawozdawczy (1 015) (2 124)
Zobowi gzania dtugoterminowe 2 397 1611
Pozostale zobowigzania (kwoty zatrzymane) 499 270
Pozostale zobowigzania finansowe - -
Rezerwy 61 56
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 1837 1285
Zobowi gzania krotkoterminowe 30725 15912
Zobowigzania handlowe oraz pozostale zobowigzania 23 823 9991
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego - -
Oprocentowane kredyty i pozyczki 6 162 5136
Pozostale zobowigzania finansowe - -
Rezerwy 740 785
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami - -
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowi gzania razem 33122 17 523
SUMA PASYWOW 79 596 65 012
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ATREM S.A.

Okres 9 Okres 9
miesiecy miesiecy
zakonczony  zakonczony
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2017
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata netto za okres (1 015) (2105)
Korekty o pozycje: 342 3883
Amortyzacja 1026 894
Przychody i koszty odsetkowe netto 150 176
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych - -
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej — srodki trwate (71) (71)
Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej — nieruchomosci - -
inwestycyjne
Zmiana stanu naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci (15 446) 7951
Zmiana stanu zapasow 86 311
Zmiana stanu zobowigzan handlowych i pozostatych zobowigzan 13992 (4 875)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (567) 310
Zmiana stanu rezerw 512 (313)
Podatek dochodowy zwrécony - -
Podatek dochodowy zaptacony - -
Utrata wartosci ér.trw. i warto$ci niematerialnych 636 -
Dywidendy otrzymane - (500)
Pozostate 24 -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej (673) 1778
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (604) (700)
Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 480 71
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie/sprzedaz udziatéw w jednostce zaleznej - -
Dywidendy otrzymane - 500
Odsetki otrzymane 2 2
Udzielenie pozyczek - (9)
Splata pozyczek 2 3
Pozostale - -
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (120) (133)
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowe;j
Wplywy z tytutu emisji akcji - -
Zaciggniecie pozyczek/kredytéw 1026 -
Splata pozyczek/kredytéw - (273)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone (152) (178)
Pozostate - -
Srodki pieni_ezne netto z dziatalno $ci finansowe; 874 (451)
Zmiana netto stanu srodkow pieni _eznych 81 1194
Rd&znice kursowe netto - -
Srodki pieni ezne na pocz atek okresu 168 105
Srodki pieni ezne pomniejszone o kredyty w rachunku (5913) (6 876)
biezgcym na koniec okresu
Kredyty w rachunku biezgcym na koniec okresu 6 162 8175
Srodki pieni_ezne na koniec okresu 249 1299
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SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ATREM S.A.
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1 stycznia 2018 4615 1466 19 457 21 951 47 489
Korekta btedu - - - - -
1 stycznia 2018 po korekcie 4615 1466 19 457 21951 47 489
Zysk/strata netto za okres - - - (1 015) (1 015)
Catkowite dochody za okres - - - - -
Razem catkowite dochody - - - (1 015) (1 015)
za okres
Emisja akcji - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -
30 wrze snia 2018 4615 1466 19 457 20 936 46 474
1 stycznia 2017 4615 1 466 19 457 24075 49613
Korekta btedu - - - - -
1 stycznia 2017 po korekcie 4615 1466 19 457 24075 49613
Zysk/strata netto za okres - - - (2105) (2105)
Catkowite dochody za okres - - - - -
Razem catkowite dochody - - - (2105) (2105)
za okres
Emisja akcji - - - - -
Wyptata dywidendy - - - - -
30 wrzesnia 2017 4615 1 466 19 457 21970 47508
POZYCJE POZABILANSOWE ATREM S.A.
30 wrzesnia 31 grudnia 2017
2018
Naleznosci warunkowe z tytutu: 1798 2401
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 215 824
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych - -
- weksli otrzymanych pod zabezpieczenie 1203 1197
- spraw sgdowych 380 380
Zobowigzania warunkowe z tytulu: 25448 21015
- zawartych umow ces;ji wierzytelnosci - -
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 8 449 8 827
- poreczen wekslowych, poreczen cywilnych 4378 5258
- weksli wystawionych pod zabezpieczenie 12 621 6 930
- spraw sgdowych - -
Pozycje pozabilansowe razem 27 246 23416
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NOTY DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ATREM S.A.

NOTA 1

KOSZTY WEDLUG RODZAJOW

Okres 9 miesiecy

Okres 9 miesiecy

zakonczony zakonczony
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
Amortyzacja 1026 894
Zuzycie materiatow i energii 20 965 10584
Ustugi obce 30 163 10 357
Podatki i optaty 157 155
Koszty swiadczen pracowniczych 11 442 11 033
Pozostale koszty rodzajowe 560 449
Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 84 14
Zmiana stanu produktow (339) (505)
Koszty dziatalno s$ci operacyjnej ogétem 64 058 32981
NOTA 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Grunty 2106 2106
Budynki i budowle 13370 13 950
Urzadzenia techniczne i maszyny 1110 919
Srodki transportu 1092 1079
Inne rzeczowe aktywa trwate 250 287
Srodki trwate w budowie 171 887
Warto $¢€ netto rzeczowych aktywow trwatych 18 099 19 228
NOTA 3
WARTOSCI NIEMATERIALNE
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Oprogramowanie, licencje 791 867
Koszty prac rozwojowych 596 794
Koszty prac rozwojowych w toku - 24
Wartosci niematerialne w budowie 57 52
Warto $¢ netto warto $ci niematerialnych 1444 1737
NOTA 4
ZAPASY
30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Materialy (wedtug cen zakupu) 1590 1432
Pétprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 70 21
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 95 106
Towary (wedtug ceny zakupu) - 14
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw (476) (208)
Zapasy ogotem 1279 1365
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NOTA9

zakonczony 30 wrze s$nia 2018 r.
(wszystkie dane w tysigcach ztotych, chyba ze zaznaczono inaczej)

NALE ZNOSCI HANDLOWE | POZOSTALE NALE ZNOSCI

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Naleznosci handlowe (jednostki pozostate) 27 132 15 020
Naleznosci handlowe (jednostki powigzane) 4 5
Naleznosci handlowe brutto 27136 15 025
Odpisy aktualizujgce naleznosci handlowe (4 023) (4 027)
Nalezno $ci handlowe netto 23113 10 998
Naleznosci z tytutu kontraktow dtugoterminowych 7372 4 387
Naleznosci z tytutu podatkéw 602 357
Udzielone zaliczki 11 116
Pozostate nalezno$ci (kwoty zatrzymane) 627 443
Wadium 3 -
Inne naleznosci 73 62
Nalezno $ci handlowe i pozostale ogétem 31801 16 363

NOTA 10

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWI AZANIA

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Zobowigzania handlowe (jednostki pozostaie) 18 444 4693
Zobowigzania handlowe (jednostki powigzane) 970 52
Zobowi gzania handlowe ogétem 19414 4745
Biezgce zobowigzania podatkowe 1074 1872
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 830 723
Zobowigzania z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 1 396 1266
Otrzymane zaliczki 26 21
Pozostale zobowigzania (kwoty zatrzymane) 874 1211
Inne zobowigzania 199 153
Zobowi gzania handlowe i pozostate ogétem 23 823 9991
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Konrad Sniatata Prezes Zarzadu
Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu
tukasz Kalupa Cztonek Zarzadu
Przemystaw Szmyt Czionek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Glowny Ksiegowy

Zaneta tukaszewska-Kornosz Grupy Kapitatowej Atrem

Ztotniki, dnia 13 listopada 2018 r.
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