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Sprawozdanie niezaleznego bieglego rewidenta
Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Orzel Bialy S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] Orzel Bialy 5.A. (zwanego dalej ,Grupa”), w ktorej jednostka dominujges jest Orzel Bialy
S.A. z siedzibg w Piekarach Slaskich, przy ulicy Harcerskiej 23, obejmujgcego skonsolidowane
sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia 2016 r., skonsolidowany rachunek
zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wlasnym i skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1. oraz informacje dodatkowy o przyjetych zasadach rachunkowosei i

inne informacje ohjadniajace.
Odpowiedzialnosé Zarzqdu oraz czlonkéw Rady Nadzoreze]

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidlowo
prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnej, skonsolidowanego sprawozdania finansowego i za jego
rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezoéci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska oraz innymi obowiazujacymi przepisami prawa. Zarzad
Jednostki dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedna
dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bledem.

Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej s zobowiazani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z 2016 r., poz. 1047, z p67n.
Zm.).

Odpowiedzialnoséé bieglego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 Ustawy o rachunkowoéci oraz
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji
Finansowej uchwala Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Standardy te
wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskaé wystarczajacg pewnoéé, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera
istotnego znieksztaleenia,

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i
ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka, biegly rewident
bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrzne), w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Grupe skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznoéciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii o skutecznosci
kontroli wewnetrznej Grupy. Badanie obejmuje takze oceng odpowiednioéei przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownictwo wartosei szacunkowych, jak réwniez
oceng ogodlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca i odpowiednig podstawe do
wyrazZenia opinii z badania,

PricewaterhouseCoopers 8p. z 0.0., Katowice Business Point, ul. Sciegiennego 3, 40-114 Katowice, Polska,
T: +48(32) 604 0200, F: +48 (32) 604 0300, wwnw.pwe.com
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Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

a. przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy na dziei 31 grudnia 2016 1.
oraz jej wynik finansowy 1 przeplywy pienieZne za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 1,
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci;

b. jest zgodne w formie i treci z obowigzujacymi Grupe przepisami prawa, w tym z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkdow uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz. U. z 2014 r., poz. 133, z pdin. zm.);

¢. zostalo sporzagdzone na podstawie prawidlowo prowadzonej dokumentacji konsolidacyjnei.
Sprawozdanie na temat innych wymogdw prawa i regulacyi

Opinia na temat sprawozdania z daalalnosci

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania z
dzialalnosci Grupy.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosei zgodnie z Ustawa o rachunkowoéci oraz Rozporzadzeniem
odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki dominujacej. Ponadto, Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci spelnialo wymagania przewidziane w
Ustawie o rachunkowoéci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dzialalnoéci 1 rozwazenie czy informacje w nim
zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowoéci oraz Rozporzadzenia i ezy sa one
zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, Naszym
obowiagzkiem bylo takie rozwazenie, w oparciu o naszg wiedze o Grupie i jej otoczenin uzyskana w
trakeie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, czy sprawozdanie z dzialalnoéci nie
zawiera istotnych znieksztalcen.

Naszym zdaniem, informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno$ci Grupy za rok obrotowy od

1 stycznia do 31 grudma 2016 r. uwzgledniajg postanowienia art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia i sa zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania nie
stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnoécei Grupy istotnych znieksztaleei.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowiazkiem bylo réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem Grupy o stosowaniu tadu korporacyjnego
stanowigcym wyodrebniona czeéé sprawozdania z dzialalnogei. Naszym zdaniem, w o§wiadezeniu tym
Grupa zawaria informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w Rozporzadzeniu, a informacje
wskazane w Rozporzadzeniu s zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

rowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na liste
yodmiptéw uprgwnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

Tomasz Reinfuss

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyiny 90038

Katowice, 4 kwietnia 2017 r.
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Grupa Kapitalowa Orzel Bialy S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Ogoélna charakterystyka Grupy

a.

Jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej Orzel Bialy S.A. {,,Grupa”) jest Orzel
Bialy spélka akeyjna (,Jednostka dominujgca”) z siedzibg w Piekarach Slaskich,
ul. Harcerska 23.

Jednostka dominujaca zostala przeksztalcona z przedsiebiorstwa panstwowego

w spotke akeyjna. Akt przeksztaleenia Jednostki dominujacej sporzadzono w formie
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej notariusza Pawla Blaszczaka nr 18 w dniu
18 lutego 1991 r. i zarejestrowano w repertorium A pod numerem 11899,/91. W dniu
20 marca 2002 1. Sad Rejonowy w Katowicach VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonal wpisu Jednostki dominujacej do Rejestru Przedsiebiorcéw
pod numerem KRS 0000099792.

Na podstawie Uchwaly Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Jednostki dominujacej z dnia 1 grudnia 2016 r, nastapilo polaczenie sp6lki Ekobat
»Orzel Bialy” Sp. z o.0. (sp6tka przejmowana) ze spotka Orzel Bialy S.A. (spétka
przejmujgca) na podstawie art. 492 §1 pkt 1 Kodeksu Spoétek Handlowych.

Po okresie sprawozdawezym w dniu 31 stycznia 2017 r. nastapilo podpisanie planu
polgczenia spolek Orzel Bialy S.A. oraz Helidor Sp. z 0.0. W dniu 31 marca 2017r.

w zwigzku z przeprowadzong procedura na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
w Gliwicach X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, doszlo do wpisu
w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego polaczenia Emitenta ze
spdlka Helidor Sp. z o.0.

Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Jednostce dominujgcej nadano numer
NIP 626-00-03-139. Dla celéw statystycznych Jednostka dominujaca otrzymata numer
REGON 270647152,

Kapital zakladowy Jednostki dominujacej na dzieri 31 grudnia 2016 r. wynosil
7.159.779,07 zl i skladal sie z 16.650.649 akcji o wartoéci nominalnej 0,43 zt kazda.

Na dzief 31 grudnia 2016 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartoéé Typ %

akcjonariusza posiadanych  nominalna posiadanych  posiadanych
akeji posiadanych akcji gloséw

akeji (zh)

NEF Battery

Holdings S.a.r.. 10.082.388 4.335.426,84 zwykle 60,55

OFE PZU ,Zlota

Josien” 1.864.850 801.885,50 zwykle 11,20

Quercus TFI S.A. 836.052 359.502,36 zwykle 5,02

Akcjonariat 3.867.359 1.662.964,37 zwykle 23,23

rozproszony {pon. 5%)

16.650.649 7.159.779,07 100,00




Grupa Kapitalowa Orzel Bialy S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

I. Ogdlna charakterystyka Grupy (cd.)

Na dzieni 31 grudnia 2015 r. akcjonariuszami Jednostki dominujacej byli:

Nazwa Liczba Wartosé Typ %

akcjonariusza posiadanych nominalna posiadanych  posiadanych
akgji posiadanych akeji glosow

akeji (zD)

NEF Battery

Holdings S.a.r1. 10.082.388 4.335.426,84 zwykle 60,55

OFE PZU ,Zlota

Jesient” (dawniej: PTE 1.864.850 801.885,50 zwykle 11,20

PZUS.A)

Nationale Nederlanden

OFE S.A. (dawniej: 1.004.347 431.869,21 zwykle 6,03

INGPTE S.A.)}

Akejonariat 3.609.064 1.590.597,52 zwykle 22,22

rozproszony {pon. 5%)

16.650.649 7.159.779,07 100,00

f. W badanym okresie przedmiotem dzialalnosci Grupy byla produkeja stopéw olowiu z
odzysku surowc6w z materialéw segregowanych.

g.  Wroku obrotowym Prezesem Zarzadu Jednostki dominujgcej byl Pan Michael Rohde
Pedersen.

h.  Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszezonych do
obrotu na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami
Ustawy o rachunkowoéci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF)
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
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II.

Grupa Kapitalowa Orzel Bialy S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2016 r. zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0.

z siedzibg w Warszawie, Al. Armii Ludowej 14, wpisang na liste podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdat finansowych pod numerem 144. W imieniu
podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego
bieglego rewidenta, bieglego rewidenta Grupy Tomasza Reinfussa (numer w rejestrze
90038).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Grupy
Uchwala nr 231/2016 Rady Nadzorczej Orzet Bialy S.A. z dnia 26 kwietnia 2016 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s3 niezalezni od jednostek wehodzacych w sklad Grupy w rozumieniu art. 56
ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. z 2016 r., poz. 1000, z pb4n. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 17 maja 2016 r. w
okresie od 20 czerwca 2016 r. do 4 kwietnia 2017 1.

Badanie przeprowadzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
przyjetymi jako Krajowe Standardy Rewizji Finansowej uchwala Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. Na zakres badania mial wplyw przyjety
poziom istotno$ci. Zgodnie z powyzszymi standardami badania koncepcja istotnosci
stosowana jest przez bieglego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu
badania, jak i przy ocenie wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalcen oraz
skorygowanych znieksztalcen, jesli wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, a takze przy formulowaniu opinii w sprawozdaniu bieglego rewidenta.

Badanie zaprojektowane zostalo w celu uzyskania wystarczajacej pewnosei czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera istotnego
znieksztalcenia. Znieksztalcenia moga powstaé na skutek bledu lub oszustwa.
Znieksztalcenia sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Na podstawie zawodowego osgdu ustalono i udokumentowano progi iloéciowe
istotnos$el, w tym ogdlng istotnosé dla Grupy w odniesieniu do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jako calo$ci. Progi te, wraz z czynnikami jakoéciowymi
wplynely na okreslenie zakresu badania oraz na rodzaj, czas i zasieg procedur badania,
a takze na ocene wplywu znieksztalcen, zaréwno indywidualnie, jak i lacznie na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jako calo§é. W zwigzku z powyiszym
wszystkie stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu bieglego rewidenta, w tym na temat
innych wymogéw prawa i regulacji, wyrazane sa z uwzglednieniem poziomu istotnoéci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i osadem bieglego rewidenta.




Grupa Kapitalowa Orzel Bialy S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

ITI. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANE SPRAWOQZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31122016 r. 31.12.2015r. 31.12.2016 r. 31.12.2015r.
tys. zt tys. zi tys. zt (%) (%) {%)
AKTYWA
Aktywa trwale 148.494 167.771 (19.277) (11,5) 39,0 485
Aktywa obrotowe 232.413 178.419 53.994 30,3 61,0 51,5
Suma aktywow 380.954 346.237 34.717 10,0 100,0 100,0
PASYWA
Kapitat wiasny
ogblem 238.739 246.991 (8.252) (3,3) 62,7 71,3
rza"zbe‘:]‘f‘qza“'a 142.215 99.246 42960 433 37,3 28,7
Suma pasywow 380.954 346.237 34.717 10,0 100,0 100,0

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura

2016 r. 2015 r. 2016 r. 2015 .

tys. zi tys. zt tys. zt (%) (%} {%}

Przychody e sprzedazy 537.342 508.536 28.806 57 1000 100,0
towarbw i produktow

Koszt wiasny sprzedazy (492.603) (475.450) (17.153) 36 (91.7) (93,5)

Zysk brutto ze sprzedazy 44,738 33.086 11.653 35,2 8.3 6,5

Zysl/(Strata) netto (4.315) 13.041 (17.356)  <(100,0) (0,8) 2,6

z dziatalnosci kontynuowanej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
2016 r. 2015r. 2016 r. 20%5r.
tys. zt tys. zd tys. zt (%) (%) (%)
Zyski{Strata) netto za okres {4.315) 13.041 {17.356) <(100,0) (0,8) 2,6
Inne catkowite dochody netto (3.937) (5.643) 1.706 {30,2) (0,7} 1,1}
Catkowity dochod za okres {8.252) 7.398 {15.650) <(100,0) (1,5) 1,5
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Grupa Kapitalowa Orzel Bialy S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istotnych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacj¢ majatkows i finansowa oraz
wyniki finansowe Grupy

Dzialalnoéé¢ gospodarcza Grupy, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacjg
majgtkows i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajacego
charakteryzuja nastepujace wskazniki:

2016 r. 2015 r.
Wskazniki aktywnosci
- szybkos¢ obrotu naleznosci 41 dni 51 dni
- szybko§¢ obrotu zapasow 88 dni 72 dni
Wskazniki rentownosci
- rentownosE sprzedazy netto (1)% 3%
- rentownos$é sprzedazy brutto 4% 2%
- og6ina rentownosé kapitatu (2)% 5%
Wskazniki zadluzenia
- slopa zadiuzenia 37% 29%
- szybkos¢ obrotu zobowigzan 20 dni 17 dni
31.12.2016 r. 31.12.2015 r.
Wskazniki ptynnosci
- wskaznik ptynnosci | 2,3 3.5
- wskaznik ptynnosci Il 0,7 18

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie Grupy w kontekscie wynikéw dziatalnosci
i osigganych wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaZnikéw wymaga poglebionej analizy
dzialalnoéci Grupy i jej uwarunkowarl.

Szczegdlowe dane pordéwnawcze, stanowigee podstawe wyliczenia wskaZnikow za lata
poprzedzajace nie byly przedmiotem naszego badania.
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III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej Grupy oraz istoinych
pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego (cd.)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogélny wskaznik
zmian poziomu cen towaréw i ushug konsumpeyjnych (od grudnia do grudnia) wyniosl
w badanym roku 0,8% (2015 r.: deflacja -0,5%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W badanym okresie nizej opisane zjawiska mialy istotny wplyw na wynik finansowy oraz
sytuacje majatkows i finansowa Grupy:

e Podstawowa dzialalnoscig Grupy w biezacym roku obrotowym byla produkeja i sprzedaz
stopéw olowiu. Ogoélem przychody ze sprzedazy wyniosly 537.342 tys. zt i wzrosly o
28.806 tys. 1, tj. 0 5,7% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Ten wzrost wynikal
gloéwnie ze zwiekszenia wolumenu sprzedanych wyrobéw gotowych.

o  Najwickszg pozycja kosztow dziatalnosci operacyinej byly koszty zuzycia materiatéw
i energii wynoszgce w badanym okresie obrotowym 463.209 tys. zi, co stanowilo 89,8%
kosztéw operacyjnych. Koszty zuzycia materialéw i energii w poréwnaniu z poprzednim
rokiem wzroslty o 26.015 tys. z, tj. 0 6,0%, co spowodowane bylo gléwnie opisanym
powyzej wzrostem produkcji i sprzedazy wyrobéw gotowych.

¢ Rentowno$é mierzona wynikiem netto osiggnela wartoé¢ ujemng wynoszaca 1% i byla
nizsza o 4 punkty procentowe od uzyskiwanej w roku poprzednim. Spowodowane to bylo
gléwnie odpisem z tytulu utraty wartosci ujetym w stosunku do wartoéci firmy w kwocie

8.157 tys. zl.

e Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Grupy. Stopa zadluzenia wzrosta
z 29% na koniec roku ubieglego do 37% na koniec roku biezacego. Obrét zobowigzan
zwiekszyl sie odpowiednio z 17 dni do 20 dni. Gléwng przyczyng zmian w tym zakresie
byl wzrost krotkoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek oraz zwigkszenie stanu
krétkoterminowych zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych.

» Zmianie ulegla sytuacja platnicza Grupy. Wskazniki plynnoéei 1111, ktére wyniosly na
koniec badanego roku odpowiednio 2,3 (2015 r.: 3,5) oraz 0,7 (2015 r.: 1,8) zmniejszyly
sie gléwnie w wyniku wzrostu sald zobowigzan krétkoterminowych.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

a,

pwc

Zarzad Jednostki dominujacej przedstawil w toku badania Zadane informacje,
wyjasnienia i oSwiadczenia oraz przedlozyt o§wiadczenie o kompletnym ujeciu danych
w dokumentacji konsolidacyjnej oraz wykazaniu wszelkich zobowigzant warunkowych,
a takze poinformowatl o istotnych zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do
dnia zloZenia odwiadczenia.

Zakres badania nie byt ograniczony.

We wszystkich istotnych aspektach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udzialéw
niedajacych kontroli zostaly przeprowadzone prawidtowo.

Wrylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja zostaty
dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska.

Wrylaczenia wynikéw nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych
w wartoéci aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych
aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Dokumentacja konsolidacyjna byta kompletna i poprawna, a sposéb jej
przechowywania zapewnia wlasciwa ochrong.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia do
31 grudnia 2015 r. zostalo zatwierdzone Uchwala nr 6 Walnego Zgromadzenia
Jednostki dominujacej dnia 31 maja 2016 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze
Sadowym w Gliwicach w dniu g czerwca 2016 1.

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje okreslone przez MSSF
zatwierdzone przez Unie Europejska.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnoéci Grupy za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2016 r. uwzgledniaja postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafnstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2014 1. poz. 133, z pdzn. zm.) i s3 zgodne z informacjami
przedstawionymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.



Grupa Kapitalowa Orzel Bialy S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacje i uwagi koiicowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej Orzel Bialy S.A., w ktérej jednostka dominujacg jest

Orzel Bialy S.A. z siedziba w Piekarach Slaskich przy ulicy Harcerskiej 23. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Jednostki dominujacej dnia 4
kwietnia 2017 1.

Raport powinien by¢ odezytany wraz ze Sprawozdaniem niezaleznego bieglego rewidenta

z dnia 4 kwietnia 2017 r. dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Orzel Bialy S.A.
zawierajgcym opinie dotyczaca wyzej opisanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wyraza ogdlny wniosek
wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen wynikéw
badania poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania badz zagadnief, ale zaklada
nadanie poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnoéei), uwzgledniajacej wplyw
stwierdzonych faktéw na rzetelnoéé i prawidlowoséé skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Przeprowadzajgcy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0., spolki wpisanej na
liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

ok
Tomasz ReinfLss

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 90038

Katowice, 4 kwietnia 2017 r.
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