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1. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1.1 WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2020- 01.01.2019-
Wybrane dane finansowe 31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
Przychody netto ze sprzedazy 116 177 26 41
Amortyzacja 832 824 189 192
Zysk/strata na sprzedazy -2 178 -3 592 -495 -836
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -2 304 -4 030 -524 -938
Zysk/strata brutto -2 287 -4 420 -520 -1 028
Zysk/strata netto -2 287 -4 418 -520 -1028
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -2 130 -3 061 -484 -712
Przeptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 0 -66 0 -15
Przeplywy z dziatalnosci finansowej 161 -322 37 -75
Przeptywy razem -1 969 -3 449 -448 -803

w tys. PLN w tys. EUR

Wybrane dane finansowe 31.03.2019 31.12.2019 31.03.2020 31.03.2019 31.12.2019
Aktywa razem 45 938 49 345 48 866 10 091 11472 11 475
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 26 343 24 749 28 978 5787 5754 6 805
Zobowigzania dtugoterminowe - - 0 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 13 242 12 308 14 899 2909 2 861 3499
Kapitat wtasny 19 594 24 596 20789 4 304 5718 4 882
Kapitat zaktadowy 2226 917 1903 489 213 447
Liczba akcji (w sztukach) 22 257 535 9168 574 19 033 803 22 257 535 9168 574 19 033 803
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach) 22 257 535 9168 574 11019 765 22 257 535 9168 574 9168 574
Zysk (strata) na jedna akcje zwyklg (w

PLN/EUR) -0,10 -0,48 0,82 -0,02 -0,11 -0,19
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

zwykig (w PLN/EUR) -0,10 -0,48 1,41 -0,02 -0,11 -0,33
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje zwykig

(w PLN/EUR) 0,88 2,68 1,09 0,19 0,62 0,26
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna

akcje zwyktg (w PLN/EUR) 0,88 2,68 1,89 0,19 0,62 0,44

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda
na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR)

Dane finansowe wykazane w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

= pozycje aktywdow i pasywow — wedtug Sredniego kursu NBP na dzien 31.03.2020 — 4,5523 PLN/EUR,
31.12.2019 — 4,2585 PLN/EUR, na dzien 31.03.2019 — 4,3013 PLN/EUR;

=  pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych — po kursie bedgcym $rednig
arytmetyczng kurséw Srednich okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca: za okres 1.01-
31.03.2020 - 4,3963 PLN/EUR za okres 1.01-31.03.2019 — 4,2978 PLN/EUR.
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1.2 BILANS

Stan na
31.03.2019

Stan na
31.12.2019

Stan na

AT 31.03.2020

AKTYWA TRWALE

33 027 207,81

33494 677,34

34 442 879,34

| WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE 10311 731,14 10 906 459,21 12 642 333,85

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 7079743,42 7 336 626,38 8 888 824,13

2. ?;%trea;";‘vi‘;zjl‘z Egﬁggex)ﬂqe el sl e 2 995 292,93 2 733 399,96 2 966 635,80

3. Inne warto$ci niematerialne i prawne - - 2966 635,80

4, Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 236 694,79 836 432,87 786 873,92

1] RZECZOWE AKTYWA TRWALE 19 905 298,37 20 142 793,53 20 461 163,25

1. Srodki trwate 19 881 148,37 19 751 985,33 20437 013,25

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 1057 482,00 1057 482,00 1057 482,00

b)  budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 7607 799,45 7693 743,36 7951 575,09

€) urzadzenia techniczne i maszyny 10378 577,53 10 489 615,69 10 819 487,76

d) $rodki transportu 18 133,64 18 998,51 21593,12

e) inne $rodki trwate 819 155,75 492 145,77 586 875,28

2. Srodki trwate w budowie 24 150,00 390 808,20 24 150,00

3. Zaliczki na $rodki trwate - - -

11 NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE 30 169,50 54 902,31 81 221,63

1.  Od jednostek powiazanych - - -

2 Od pozostalygh jednogtek, w ktorych jednostka posiada 1 ] )
zaangazowanie w kapitale

-4 Od pozostatych jednostek 30 169,50 54 902,31 81 221,63

INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

il Nieruchomosci

2. Warto$ci niematerialne i prawne

3. Dfugoterminowe aktywa finansowe

a)  wjednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

& udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dlugoterminowe aktywa finansowe

c)  w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

: udzielone pozyczki
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inne dlugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - -

Vi fﬁgﬁggﬁﬁqg&% ROZLICZENIA 2 780 008,80 2390 522,29 1258 160,61

1.  Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 110 599,00 110 599,00 275 605,00

2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2 669 409,80 2279 923,29 982 555,61

B AKTYWA OBROTOWE 12910 321,77 15 371 399,89 14 901 859,71

| ZAPASY 5303 074,35 5552 425,89 5 336 559,61

1.  Materialy 4200 701,35 4 453 790,47 3328301,50

2. Polprodukty i produkty w toku 131 386,29 136 376,78 137 747,53

3. Produkty gotowe 155 313,86 157 512,03 159 414,70

4. Towary 783 546,97 789 905,65 861 378,07

5. Zaliczki na dostawy 32 125,88 14 840,96 849 717,81

I NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 225 357,02 453 809,23 658 965,69

1. Naleznosci od jednostek powigzanych . = -

a)  ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: - - -

- do 12 miesigcy - - -

- powyzej 12 miesigcy - - -

b) Inne - - -

2 Nal?Znoéci od pozoste_&ych jedpostek, w ktorych jednostka ) ) ;
posiada zaangazowanie w kapitale

a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: S = -

- do 12 miesigcy - - -

- powyzej 12 miesigcy - - -

b) Inne - - -

8. Naleznosci od pozostatych jednostek 225 357,02 453 809,23 658 965,69

a) ztytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 73 916,02 71 275,64 150 883,11

- do 12 miesiecy 73 916,02 71 275,64 150 883,11

- powyzej 12 miesigcy 3 = 2

c) inne - - 4 433,30

d) dochodzone na drodze sadowej - - -

11 INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE 467 538,81 2436 787,18 2001 077,57

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 467 538,81 2436 787,18 2001 077,57

a) w jednostkach powigzanych - - -

- udzialy lub akcje S = 3

- inne papiery warto$ciowe - - -

- udzielone pozyczki = > >

- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - - -

b)  w pozostatych jednostkach 162 864,93 162 864,93 56 812,22

- udzialy lub akcje - - -

- inne papiery wartosciowe - - -

- udzielone pozyczki 162 864,93 162 864,93 56 812,22

inne krétkoterminowe aktywa finansowe
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c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 304 673,88 2273922,25 1944 265,35
- $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach 107 777,73 368 220,47 235 400,91
- inne $rodki pieni¢zne 196 896,15 1905 701,78 1708 864,44
- inne aktywa pieni¢zne - - -
2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -

KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA
v MIEDZYOKRESOWE 6914 351,59 6928 377,59 6 905 256,84
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy 115,40 109,83 -
D. Udzialy i akcje wlasne - - -
AKTYWA RAZEM 45 937 644,98 48 866 187,06 49 344 739,05

PASYWA

Stan na

31.03.2020

Stan na

31.12.2019

Stan na
31.03.2019

A KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY

KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY

19594 358,88
2225 753,50

20 788 910,00
1903 380,30

24 596 220,78
916 857,40

KAPITAL (FUNDUSZ) ZAPASOWY, w tym:

107 572 939,65

106 802 448,85

100 478 172,15

- nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
ponad warto$¢ nominalna udziatow (akcji)

107 572 939,65

106 802 448,85

100 478 172,15

KAPITAL (FUNDUSZ) Z AKTUALIZACJI WYCENY,

w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

VI

POZOSTALE KAPITALY (FUNDUSZE)
REZERWOWE, w tym:

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

- udzialy (akcje) wtasne

ZYSK (STRATA) Z LAT UBIEGLYCH

-87 916 919,15

-72 380 659,39

-72 380 659,39

ZYSK (STRATA) NETTO

-2 287 415,12

-15 536 259,76

-4 418 149,38

ODPISY Z ZYSKU NETTO W CIAGU ROKU
OBROTOWEGO

posiada zaangazowanie w kapitale

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 26 343 285,10 28 077 277,06 24 748 518,27

| REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 328 210,28 328 210,28 265 489,13
1.  Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 78,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 294 210,28 294 210,28 265 411,13
dlugoterminowa 43 417,22 43 417,22 34 123,30
krotkoterminowa 250 793,06 250 793,06 231 287,83

3. Pozostate rezerwy 34 000,00 34 000,00 -
dhugoterminowe - - -
krétkoterminowe 34 000,00 34 000,00 -

1 ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE - - -
1.  Wobec jednostek powigzanych - - -

2 Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka o . 4
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Wobec pozostatych jednostek

2)

kredyty i pozyczki

b)

z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c)

inne zobowiazania finansowe

d)
e)

zobowigzania wekslowe

Inne

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

13241702,99

14 898 044,58

12 308 332,63

Wobec jednostek powigzanych

2)

z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

do 12 miesigcy

powyzej 12 miesigcy

b)

Inne

Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale.

2)

z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci

- do 12 miesigcy

- powyzej 12 miesiecy

b)

Inne

Wobec pozostatych jednostek

13 241 702,99

14 898 044,58

12 308 332,63

a)

kredyty i pozyczki

161 000,00

737 493,00

b)

z tytulu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

11 373 348,92

12 673 348,92

10 775 382,38

€)

inne zobowiazania finansowe

d)

z tytulu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

1250 309,34

1600 395,33

606 782,45

do 12 miesigcy

1216 650,24

1566 736,23

606 782,45

powyzej 12 miesigcy

33659,10

33 659,10

€)

zaliczki otrzymane na dostawy

zobowigzania wekslowe

9)

z tytulu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych $wiadczen

252 880,75

345 660,82

176 945,40

7z tytutu wynagrodzen

203 966,94

272 682,17

4 550,00

inne

197,04

5957,34

7179,40

Fundusze specjalne

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

12 773 371,83

12 851 022,20

12 174 696,51

Ujemna warto$¢ firmy

Inne rozliczenia migdzyokresowe

12773 371,83

12 851 022,20

12 174 696,51

dhugoterminowe

4 581 540,65

4632571,74

4 855 355,05

krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

8191 831,18
45 937 643,98

8 218 450,46
48 866 187,06

7319 341,46
49 344 739,05
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1.3 RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

01.01.2020-
31.03.2020

01.01.2019-
31.12.2019

01.01.2019-31.03.2019

Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towarow i

A materialéw: 115 679,32 582 639,88 176 605,20
od jednostek powigzanych - - -
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 94 905,91 370 632,96 121 107,38
1 Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 20 773,41 212 006,92 55 497,82
B g(r);:zty sprzedanych produktow, towarow i materialow, w 348 417 43 119 710,49 3557325
Jjednostkom powigzanym - - -
| Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 335 710,99 18 146,29 6 422,81
1 Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow 12 706,44 101 564,20 29 150,44
C Zysk (strata) brutto ze sprzedazy [A-B] -232 738,11 462 929,39 141 031,95
D Koszty sprzedazy 336 440,23 2572 819,28 687 652,27
E Koszty ogolnego zarzadu 1609 193,02 9893613,11 3044 992,64
F  Zysk (strata) ze sprzedazy [C-D-E] -2 178 371,36 -12 003 503,00 -3 591 612,96
G Pozostale przychody operacyjne 85171,17 379 408,42 105 224,67
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 9241,88 4 456,51 487,80
1 Dotacje 75757,41 298 024,02 74 550,61

Il Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych
IV Inne przychody operacyjne 171,88 76 927,89 30 186,26
H Pozostale koszty operacyjne 211 113,70 2092 324,09 543 053,07
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - - -
1 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - 23 602,95 -
Il Inne koszty operacyjne 211 113,70 2068 721,14 543 053,07
| Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej [F+G-H] -2 304 313,89 -13 716 418,67 -4 029 441,36
J  Przychody finansowe 9612,07 59 180,87 18 317,40
| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: = = -
od jednostek powigzanych - - -
1 Odsetki 2 315,02 31061,15 14 673,38
od jednostek powigzanych - - -
Il Zysk ze zbycia inwestycji - - -
IV Aktualizacja warto$ci inwestycji - - -
\Y Inne 7 297,05 28 119,72 3644,02
K Koszty finansowe -7 286,70 1715 998,96 408 930,42
| Odsetki, w tym: 137,25 1142 071,08 408 167,48
dla jednostek powigzanych - - -
1 Strata ze zbycia inwestycji - - -
Il Aktualizacja warto$ci inwestycji - - -
IV Inne -7 423,95 573 927,88 762,94
L  Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej [I+J-K] -2 287 415,12 -15 373 236,76 -4 420 054,38
M  Wynik zdarzen nadzwyczajnych [M.I-M.11] = 3 o
| Zyski nadzwyczajne - = =
1 Straty nadzwyczajne - - -
N Zysk (strata) brutto [L+/-M] -2 287 415,12 -15 373 236,76 -4 420 054,38
O Podatek dochodowy - 163 023,00 -1 905,00

Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia

straty)
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-15 536 259,76

-4 418 149,38

1.4  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

01.01.2020-
31.03.2020

01.01.2019- 01.01.2019 -
31.12.2019 31.03.2019

18 591 983,37 29 014 370,16

WYSZCZEGOLNIENIE

20 788 910,00

1. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO)

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

I.a. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO),

po korektach bledow 20 788 910,00 18 591 983,37 29 014 370,16
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 1903 380,30 916 857,40 916 857,40
1.1. Zmiany kapitalu (funduszu) podstawowego 322 373,20 986 522,90 -
a) zwigkszenie (z tytutu) 322 373,20 986 522,90 -
- wydania udziatow (emisji akcji) 322 373,20 986 522,90 -
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 - -
- umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 - -
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 2 225 753,50 1903 380,30 916 857,40
2. Kapital (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 106 802 448,85 100478 172,15 100 478 172,15
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 770 491,00 6 324 276,70 -
a) zwiekszenie (z tytutu) 770 491,00 6713 477,10 -
- emisji akcji (udziatéw) powyzej warto$ci nominalnej 770 491,00 6713 477,10 -
- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 & -
-podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos$¢) 0,00 - -
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 389 200,40 -
- pokrycia kosztow pozyskania kapitatu 0,00 389 200,40 -
- pokrycia straty - - -
2.2. Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 107 572 939,85 106 802 448,85 100 478 172,15
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 & -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 - -
3.1 Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 - -
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 = g
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 - -
- zbycia $rodkow trwatych 0,00 - -
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 - -
4. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 - -
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 > =
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 & 2
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 - -
4.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 - -
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -72 380 659,39 -52 598 213,21 -52 598 213,21
5.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu 0,00 - -
- korekty bledow 0,00 - -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 - -
5.2. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 - -
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 - -
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 - -
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 - -
5.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 0,00 - -
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5.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, -72 380 659,39 -52 598 213,21 -52 598 213,21
- korekty btedow - - -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -72 380 659,39 -52 598 213,21 -52598 213,21
a) zwigkszenie (z tytutu) -15 536 259,76 -19 782 446,18 -19 782 446,18
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia -15 536 259,76 -19 782 446,18 -19 782 446,18
b) zmniejszenie (z tytulu) - - -
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -87 916 919,15 -72 380 659,39 -72 380 659,39
8.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -87 916 919,15 -72 380 659,39 -72 380 659,39
6. Wynik netto -2 287 415,12 -15 536 259,76 -4 418 149,38
a) zysk netto i - -
b) strata netto -2 287 415,12 -15 536 259,76 -4 418 149,38

¢) odpisy z zysku

I1. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ)
II1. Kapital (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego

podzialu zysku (pokrycia straty)

19 594 359,08

19594 359,08

20 788 910,00

20 788 910,00

24 596 220,78

24 596 220,78

1.5 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

WYSZCZEGOLNIENIE

01.01.2020-
31.03.2020

01.01.2019-
31.12.2019

01.01.2019 -

31.03.2019

Przeplywy $rodkéw pieni¢znych z dzialalnos$ci operacyj

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej

Wplywy

| Zyskl strata netto -2 287 415,12 -15 536 259,76 -4 418 149,38

Il | Korekty razem: 157 166,75 -3 728 635,46 1 356 541,02

1 | Amortyzacja 832 223,23 3293 351,01 823 853,64

2 | Zyski/ Straty z tytutu réznic kursowych 0,00 & -

3 | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) - 12 022,74 118 075,45

4 | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej - - -

5 | Zmiana stanu rezerw - 25780,15 -36 941,00

6 | Zmiana stanu zapasow 249 351,54 -13 898,79 201 967,49

7 | Zmiana stanu naleznosci 253 185,02 340 889,96 109 414,18
Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych ( z wytaczeniem

8 | pozyczek i kredytow) -1 656 340,59 -7 374 694,44 -326 899,39

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 686 651,65 -12 086,09 467 070,65

10 | Inne korekty -207 904,10 - -

111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I+/-11) -2 130 248,37 -19 264 895,22 -3 061 608,36

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

a)

w jednostkach powigzanych

b)

w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

ik
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- odsetki - - -

- inne wplywy z aktywow finansowych - - -

~

Inne wplywy inwestycyjne - - -
Il | Wydatki - 480 979,63 65 726,62
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
1 | aktywow trwatych - 480 979,63 65 726,62

Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i
2 | prawne - - -

3 | Na aktywa finansowe, w tym: - - -

a) w jednostkach powigzanych £ - -

b) w pozostalych jednostkach E; - -

- nabycie aktywow finansowych - - -

- udzielone pozyczki dlugoterminowe L = -

4 | Inne wydatki inwestycyjne e = -

111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (I-11) - -480 979,63 -65 726,62

| Wpltywy 161 000,00 18 210 689,77 -

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu - 7 310 689,77 -

Kredyty i pozyczki 161 000,00 - -

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - 10 900 000,00 -

A (W (N

Inne wplywy finansowe B 5 -
Il | Wydatki - 1584 406,39 321 913,39

Nabycie udziatow (akeji) wlasnych 5 - -

[E=N

N

Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wlascicieli - - -
Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zysku 5 - -

Sptaty kredytow i pozyczek = 1 059 406,39 321913,39
Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych - 525 000,00 -

Z tytutu innych zobowiazan finansowych - o -

Udzielone pozyczki = . -
Odsetki d ; !
Inne wydatki finansowe = = -
111 | Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I-11 161 000,00 16 626 283,38 -321 913,39

© ([0 ([N |o |o [~ W

Przeplywy pieni¢zne netto razem (AIII+/-Bl11+/-CI11) -1 969 248,37 -3119 591,47 -3 449 248,37

E | Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w tym: -1 969 248,37 -3 119 591,47 -3 449 248,37

zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytulu réznic kursowych - - -
2273 922,25 5393513,72 5393513,72
srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 304 673,88 2273922,25 1944 265,35

F Srodki pieniezne na poczatek okresu

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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2. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

2.1 ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU RAPORTU ZA I KWARTAL 2020 ROKU

Okres objety sprawozdaniem

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres I kwartatu od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku. Dla
danych prezentowanych w bilansie zaprezentowano dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz 31 marca
2019 roku. Dla danych prezentowanych w rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywéw pienieznych oraz zestawieniu
zmian w kapitale wkasnym, zaprezentowano poréwnywalne dane finansowe za okres 12 miesiecy od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku oraz 3 miesiecy od 1 stycznia 2019 roku do 31 marca 2019 roku.

Wykaz jednostek powigzanych ze Spotka

Zgodnie z § 2 pkt 6 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji
wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wiasciwe sg polskie
zasady rachunkowosci oraz na podstawie MSR 24, podmioty powigzane ze Spdtkg w I kwartale 2020 roku to:

e Henryk Jaremek - Prezes Zarzadu prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg JARLOG Henryk Jaremek,

e Agnieszka Byszek — Cztonek Zarzadu, prowadzaca dziatalno$¢ gospodarcza pod firmg Clinical Support Agnieszka
Byszek.

Omowienie przyjetych zasad rachunkowosci

Sprawozdanie zostato sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz.
351 z pdzniejszymi zmianami) oraz Rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdow wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 r.
poz.757). Spotka posiada dokumentacje z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Dane finansowe w sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w ztotych, o ile nie zaznaczono inaczej. Walutg
funkcjonalng i sprawozdawczg Spotki jest zioty polski (PLN). Za rok obrotowy uwaza sie rok kalendarzowy.
Sprawozdanie finansowe za I kwartat 2020 roku zapewnia poréwnywalno$¢ danych.

W I kwartale 2020 roku nie wystgpity zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci. W I kwartale 2020 roku nie
wystgpity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spotki za I kwartat 2020 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krdtszy niz 12 kolejnych
miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad stoi na stanowisku iz takie zatozenie jest merytorycznie uzasadnione bowiem
zamiarem Zarzadu nie jest likwidacja Spotki ani tez zaniechanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Spoétka
podejmuje czynnosci zmierzajagce do poprawy ptynnosci, pozyskania kapitatu oraz restrukturyzacji zobowigzan.
Ewentualne zmiany co do sposobu prowadzenia restrukturyzacji nalezy rozpatrywac przede wszystkim w kontekscie
zastosowania procedury zoptymalizowanej w przypadku BRASTER S.A. w restrukturyzacji (Spétka, BRASTER), ktdra da
najwieksze szanse na zawarcie uktadu z wierzycielami.

W zwigzku z faktem, iz obecnie nie sg generowane przychody na poziomie pozwalajgcym na pokrycie kosztow
funkcjonowania Spotki, Emitent obserwuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak (w tym réwniez
przejsciowy) wystarczajgcej ilosci Srodkéw pienieznych lub aktywdw ptynnych pozwalajgcych na kontynuowanie
dziatalnosci. W szczegolnosci widoczne jest tutaj ryzyko braku srodkéw umozliwiajgcych stopniowg amortyzacje oraz
ostateczny wykup obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 9,45 min zt, ktdry powinien nastgpic 29 listopada 2020 r. Do
czasu petnej komercjalizacji Urzadzenia, takze na rynkach zagranicznych i osiggniecia etapu, w ktérym generowane
beda dodatnie przeptywy gotéwkowe z dziatalnosci operacyjnej, Spotka jest uzalezniona od zewnetrznych zrédet
finansowania, w tym emisji akcji lub obligacji. Ograniczenie dostepu Spotki do zrédta finansowania w postaci emisji
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akcji lub obligacji przed petng komercjalizacjg produktu na rynkach zagranicznych powoduje opdznienia lub niemoznosc
regulowania zobowigzan zaréwno handlowych, jak i finansowych oraz stanowi zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
Spotki.

Z uwagi na wystgpienie stanu niewyptacalnosci Emitenta w zwigzku z brakiem wystarczajacych srodkéw finansowych
niezbednych do jednoczesnego pokrycia kosztéw prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Emitenta oraz wyptaty odsetek
i czesciowego wykupu obligacji (na taczng kwote 1,02 min zt), ktérego to zobowigzania Spotka nie byta w stanie
uregulowa¢ w terminie, w dniu 31 marca 2020 roku Zarzad Spdtki ztozyt wniosek o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego oraz wniosek o ogtoszenie upadtosci Spotki. W dniu 30 kwietnia 2020 r. (zdarzenie po dniu
bilansowym) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i
restrukturyzacyjnych otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe Spoétki. Skitadajac wniosek o otwarcie
przyspieszonego postepowania uktadowego Spoétka przedtozyta wstepny plan restrukturyzacyjny zaktadajacy w
szczegolnosci:

- realizowanie umow dystrybucyjnych w Polsce i za granicg (wygenerowany dodatni wynik finansowy ma by¢ zrodtem
sptaty zadtuzenia uktadowego),

- emisje akgcji, warrantow subskrypcyjnych oraz obligacji zamiennych na akcje,

- organizowanie akcji marketingowych majacych na celu budowanie upowszechnienie Systemu BRASTER,

- uruchomienie nowych sektordw dziatalnosci - wobec faktu, iz Spotka posiada duze doswiadczenie, know-how oraz
mozliwosci produkcyjne, ktére umozliwiajqg jej rozszerzenie dziatalnosci na inne obszary.

W ocenie Zarzadu Spotki otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego umozliwi Spotce przeprowadzenie
znaczacych dziatan restrukturyzacyjnych nakierowanych na polepszenie sytuacji ekonomicznej Emitenta oraz na
przywrocenie zdolnosci do realizowania zobowigzan przez Spotke. Intencjg Zarzadu BRASTER jest restrukturyzacja
Spotki i kontynuowanie dziatalnosci. Wdrozenie dziatan restrukturyzacyjnych ma obecnie charakter priorytetowy i ma
stuzy¢ uniknieciu upadtosci poprzez zawarcie uktadu z wierzycielami.

W ocenie Spdiki, istotne znaczenie dla powodzenia restrukturyzacji bedzie miato stanowisko obligatariuszy obligacji
serii A, ktdrzy sg - zbiorczo - najwiekszym wierzycielem spétki. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki zwotat
Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A, ktérego przedmiotem obrad miata by¢ zmiana Warunkéw Emisji Obligacji
poprzez podjecie uchwat w sprawie m.in. wyrazenia zgody na dokonanie zmiany terminu wykupu obligacji, zmiany
terminu i zasad ptatno$ci odsetek oraz terminéw i zasad dokonywania cze$ciowego wczesniejszego wykupu obligacji
poprzez okresowg amortyzacje warto$ci nominalnej obligacji. Zwotane na dzien 29 maja 2020 roku Zgromadzenie
Obligatariuszy obligacji serii A nie bylo jednak zdolne do podjecia waznych uchwat (w Zgromadzeniu uczestniczyli
obligatariusze osobiscie oraz petnomocnicy obligatariuszy reprezentujgcy tacznie 24,87% skorygowanej tgcznej
wartosci nominalnej obligacji serii A, natomiast zgodnie z art. 62 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach
zgromadzenie obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa skorygowanej tgcznej
wartosci nominalnej obligacji). W zwigzku z powyzszym Zarzad Spotki podejmie dziatania w celu ponownego zwotania
Zgromadzenia Obligatariuszy.

Celem trwajgcego procesu restrukturyzacji BRASTER jest z jednej strony ograniczenie kosztéw cashflow (bez
amortyzacji) do poziomu ok. 30% wartosci za rok 2019, tj. do ok. 3,2 min zt rocznie, z drugiej zas wygenerowanie — w
oparciu o zakfad produkcyjny w Szeligach - przychodéw ze sprzedazy umozliwiajgcych w kolejnych 12 miesigcach
zbilansowanie ich z ww. kosztami, pdzniej za$ uzyskanie trwatej rentownosci. W ramach redukcji kosztéw w 2020 roku
Zrezygnowano z szeregu ustug zewnetrznych, w tym z wynajmu biur na Stadionie Narodowym. Racjonalizowane jest
zatrudnienie poprzez weryfikacje mozliwosci finansowych Spétki oraz zaangazowania i wydajnosci zatrudnionych lub
wspdtpracujacych oséb. Budowanie strony przychodowej Spétki dokonuje sie w oparciu o posiadane i niewykorzystane
w petni zaplecze produkcyjne w Szeligach. Ptynnos¢ finansowg maja Spotce zapewni¢ w diuzszej perspektywie dziatania
z obszaru dziatalnosci operacyjnej Spoétki tj. wdrozenie w lutym 2020 r. ulepszonego systemu aplikacji mobilnej
BRASTER Care dla systemu BRASTER Pro z wieloma poprawkami, przygotowanie kolejnej wersji systemu, tj. BRASTER
Pro wersja Premium, ktéra do marca 2020 r. zostata wdrozona pilotazowo w polskiej i angielskiej wersji jezykowej
oprogramowania do korzystania z BRASTER Pro oraz rozpoczecie pod koniec marca 2020 roku sprzedazy wskaznikdw
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do monitorowania temperatury produkcji BRASTER. Z jednej strony s zatem opracowywane i wprowadzane nowe
produkty z wykorzystaniem technologii produkcji folii termograficznej (cze$¢ medyczna), z drugiej ksztattuje sie réwniez
nowy kierunek biznesowy Spotki (cze$¢ niemedyczna), w ramach ktorego poprzez istniejgce spdtki zewnetrzne, ktore
majg docelowo znalez¢ sie w przysziej Grupie Kapitatowej BRASTER, produkowane i oferowane beda nowoczesne
rozwigzania z zakresu efektywnosci energetycznej, w tym skutery oraz hulajnogi elektryczne, magazyny energii do
uzytkowania w domach i przedsiebiorstwach integrowane z fadowarkami oraz z mikroinstalacjami PV oraz inne produkty
z zakresu SmartCity.

Plan uzyskania rownowagi finansowej BRASTER powinien doprowadzi¢ do zbudowania do konca 2021 roku trwale
rentownej Grupy Kapitatowej BRASTER opartej na dwdch filarach — medycznym i niemedycznym. W opinii Zarzadu
BRASTER S.A. w restrukturyzacji umozliwi to pozyskanie kapitatu w ilosci niezbednej do ustabilizowania sytuacji
finansowej Spotki oraz sptate wszystkich niewykupionych obligacji. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
Spotka posiada érodki finansowe w wysokoéci ok. 75 tys. zt. Srodki te, bez dodatkowych wptywdw, nie pozwalajg na
kontynuowanie dziatalnosci przez okres 12 miesiecy od dnia bilansowego. Spétka nie posiada wystarczajgcych srodkow
na realizacje sptat kolejnych transz odsetek i wartosci nominalnej obligacji serii A. W celu zapewnienia ptynnosci
finansowej i spowolnienia wyptywu Srodkow pienieznych, zostata podjeta decyzja dotyczaca redukcji kosztow
operacyjnych ze szczegdlnym nastawieniem na uzyskanie dodatniego salda przeptywdw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej. W przypadku, gdy Spotce nie uda sie pozyska¢ finansowania w wysokosci umozliwiajgcej dalsze
funkcjonowanie i sptate obligatariuszy lub nastgpi opdznienie w uzyskaniu wystarczajgcego finansowania
pomostowego, Spotka bedzie musiata podjac decyzje o zasadnosci dalszego funkcjonowania.

Zasady rachunkowosci stosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego:

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci te ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i umarza metodg liniowg przez okres
ich ekonomicznej uzytecznosci. Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg poczawszy od pierwszego dnia miesigca
nastepujgcego po miesigcu wpisania wartosci niematerialnej i prawnej do ewidencji, do czasu zréwnania odpisow
amortyzacyjnych z wartoscig poczatkowg lub zakonczenia uzytkowania okreslonego sktadnika wartosci niematerialnych
i prawnych.

Sktadniki majatkowe o jednostkowej cenie nabycia nieprzekraczajacej 3 500 zlotych zalicza sie do wartoSci
niematerialnych i prawnych, i dokonuje jednorazowego odpisu wartosSci poczatkowej w miesigcu przyjecia do
uzytkowania.

Wartosci niematerialne i prawne o wartosci poczatkowej rownej 3 500 ztotych lub wyzszej, amortyzowane sg metoda
liniowg. Stawka amortyzacyjna w wysokosci 10% jest ustalona dla know-how zakupionego w celu zabezpieczenia
wiasnosci technologii.

Spotka amortyzuje koszty zakonczonych prac rozwojowych w okresie 5 lat, czyli stawkg w wysokosci 20% rocznie.

Do wartosci niematerialnych i prawnych zalicza sie rowniez koszty zakonczonych prac rozwojowych, jezeli produkt lub
technologia wytwarzania sg SciSle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych wiarygodnie okreslone, techniczna
przydatnos¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na tej podstawie jednostka
podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii oraz koszty prac rozwojowych zostang
pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktéw lub zastosowania technologii. W przypadku
zakoniczonych prac rozwojowych zwigzanych bezposrednio z rozwojem produktu, okres ich ekonomicznej uzytecznosci
ustalany jest indywidualnie.

Koszty niezakoniczonych prac rozwojowych wykazywane sg w pozycji czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow.

Do wartosci niematerialnych i prawnych Spétka zalicza optaty na ochrone patentowg i ochrone znakéw towarowych,
ktére sg zwigzane z pracami rozwojowymi finalnej wersji urzadzenia BRASTER Tester, na podstawie kosztdw
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poniesionych na uzyskanie ochrony w poszczegélnych krajach lub obszarach. Do czasu uzyskania ochrony znaku lub
patentu koszty te s3 wykazywane w zaliczkach na wartosci niematerialne i prawne. Warto$¢ uzyskanej ochrony
patentéw i znakéw towarowych powigzanych z pracami rozwojowymi (uzyskanie ochrony znakéw towarowych np.
BRASTER Tester, ktore bedg zwigzane z komercyjng wersjg produktu) jest przenoszona na dtugoterminowe rozliczenia
okresowe kosztow.

W bilansie wartosci niematerialne i prawne zostaty wykazane w wartosci netto.

2. Srodki trwale, $rodki trwate w budowie

Pozycje te wycenia sie zgodnie z zasadami okres$lonymi w Ustawie o rachunkowosci w art. 28, wedtug ceny nabycia
lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o odpisy umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisow
amortyzacyjnych dokonuje sie poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu, w ktorym przyjeto
do uzywania $rodek trwaty, do konca tego miesigca, w ktdrym nastepuje zrownanie odpiséw amortyzacyjnych z jego
wartoscig poczatkowg, lub w ktorym Srodek trwaty przeznaczono do likwidacji, sprzedano lub stwierdzono jego
niedobor.

Srodki trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakoriczenia ich budowy i oddania ich do uzytkowania.

Srodki trwate o wartoéci poczatkowej réwnej 3 500 ztotych lub wyzszej amortyzowane s3 metoda liniowg przy
zastosowaniu stawek odpowiadajgcych okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci:

= grunty nie podlegajg amortyzacji;

= budynek produkcyjny 2,5%;

= dla urzadzen technicznych i maszyn 20% i 30%;

= Srodki trwate o poczatkowej warto$ci nizszej niz 3 500 ztotych podlegajg amortyzacji jednorazowej w miesigcu

przyjecia do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezpoérednim zwiazku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.

Na dzien 31 marca 2020 roku, 31 grudnia 2019 roku i dzie 31 marca 2019 roku nie wystgpita trwata utrata wartosci
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Spétka podjeta decyzje, ze srodki trwate tworzace linie
produkcyjng amortyzowane sg metoda naturalna.

3. Naleznosci dlugoterminowe
Naleznosci dtugoterminowe prezentowane sg w kwocie wymaganej zaptaty o ile nie rdznig sie istotnie od wyceny
wedtug zamortyzowanego kosztu.

Odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci dokonuje sie w oparciu o indywidualng ocene prawdopodobienstwa ich
zaptaty. Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych
- zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej odpis dotyczy.

4. Inwestycje w nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wykazuje sie wedtug zasad stosowanych
do $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej
wartosci godziwej.

5. Dlugoterminowe aktywa finansowe

Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywdw trwatych wykazuje sie wedtug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug wartosci godziwej albo skorygowanej ceny nabycia
— jezeli dla danego sktadnika aktywow zostat okreSlony termin wymagalnosci; warto$¢ w cenie nabycia mozna
przeszacowac do wartosci w cenie rynkowej, a roznice z przeszacowania odnie$¢ na kapitat z aktualizacji wyceny.

6. Zapasy
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Zapasy wykazuje sie wedtug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na dzien
bilansowy. Na koniec okresu dokonuje sie odpisow aktualizujgcych zapasy, jesli wystgpig okolicznosci uzasadniajgce
ich dokonania. Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapaséw odnoszony jest na pozostate koszty operacyjne. Rozchody z
magazynu towardw i wyrobow gotowych wyceniane sg wedtug FIFO. W pozycji zapasy ujmowane sg udzielone zaliczki
na poczet przysztych dostaw towardw i ustug. Spdtka dokonuje odpisow aktualizujgcych warto$¢ zapasow do ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania.

7. Naleznosci krotkoterminowe

Naleznosci krotkoterminowe prezentowane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem zasady ostroznosci.
Odpiséw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci dokonuje sie w oparciu o indywidualng ocene prawdopodobienstwa ich
zaptaty. Odpisy aktualizujgce naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych
- zaleznie od rodzaju naleznosci, ktdrej odpis dotyczy.

8. Krotkoterminowe aktywa finansowe (Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne)
a) Instrumenty finansowe klasyfikuje sie w dniu ich nabycia lub powstania do nastepujgcych kategorii:
1) aktywa finansowe i zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
2) pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,
3) aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
4) aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe, w tym zaliczone do aktywdw instrumenty pochodne, wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu
sprawozdawczego, w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej bez jej pomniejszania o koszty transakgji, jakie jednostka
poniostaby, zbywajac te aktywa lub wytaczajac je z ksiag rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysoko$¢ tych
kosztow bytaby znaczaca.

Pozyczki udzielone i naleznosci whasne, z wyjatkiem przeznaczonych do obrotu — w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac
je do terminu wymagalnosci czy tez nie. Naleznosci o krdétkim terminie wymagalnosci, dla ktdérych nie okreslono stopy
procentowej, mozna wyceni¢ w kwocie wymaganej zaptaty, jezeli ustalona za pomoca stopy procentowej przypisanej
tej naleznosci wartos¢ biezaca przysztych przeptywoéw pienieznych oczekiwanych przez jednostke nie rozni sie istotnie
od kwoty wymaganej zaptaty.

Aktywa finansowe, dla ktdrych jest ustalony termin wymagalnosci — wyceniane sg w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe, dla ktdrych nie jest ustalony termin wymagalnosci — wyceniane sg w cenie nabycia ustalonej w dniu
nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych skfadnikow
majatkowych.

Aktywa finansowe wycenia sie w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkdw lub przekazanych
w zamian innych skfadnikdw majgtkowych, za$ zobowigzania finansowe — w wartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartosci otrzymanych innych skfadnikdw majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzieri bilansowy
uwzglednia sie poniesione przez jednostke koszty transakcji.

b) Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych.
Wycena $rodkéw pienieznych nastepuje wedtug wartosci nominalne;j.

c) Inne $rodki pieniezne.
Wycena innych srodkéw pienieznych nastepuje wedtug wartosci nominalnej powiekszonej o odsetki naliczonej na dzien

bilansowy.

9. Kapitaly wilasne
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Kapitaty wiasne ujmowane sg w ksiegach z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa i
postanowieniami statutu Spotki. Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci nominalnej zgodnie ze statutem Spotki
oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego. Kapitat zapasowy obejmuje wartos¢ agio ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej. Kapitat rezerwowy tworzy sie z podziatu zysku, a takze na podstawie uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu podstawowego w okresie przejsciowym (do czasu wpisu podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze
Sadowym, jezeli wpis nastepuje w innym okresie bilansowym niz podjecie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu)
ewidencjonuje sie podwyzszenie kapitatu zgodnie z datg uchwaty. Z datg wpisu podwyzszenia kapitatu w Krajowym
Rejestrze Sagdowym dokonuje sie przeksiegowania kwoty podwyzszenia z kapitatu rezerwowego na kapitat podstawowy.

10. Wartosc ksiegowa na akcje

Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy jest to iloraz wartosci kapitatu wtasnego (aktywdw netto) na
dzien bilansowy i liczby zarejestrowanych akcji. Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje na dzien bilansowy jest
to iloraz wartosci kapitatu wtasnego (aktywow netto) na dzien bilansowy i Sredniowazonej liczby zarejestrowanych akcji
zwykitych wyemitowanych w ciggu okresu oraz akcji, co do ktdrych podjeto uchwate o emisji, w tym przyznanych
warrantéw.

11. Zysk na akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego
na zwyktych akcjonariuszy Spdtki przez liczbe akcji zwyklych wyemitowanych na koniec okresu. Zysk rozwodniony
przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres, przypadajacego na zwyktych
akcjonariuszy Spoiki przez sredniowazong liczbe akcji zwyktych wyemitowanych w ciggu okresu oraz akgji, co do ktorych
podjeto uchwate o emisji, w tym przyznanych warrantow.

12. Rezerwy na zobowigzania
Rezerwy tworzone s3 na:
a) pewne oraz o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposob
wiarygodny oszacowac,
b) koszty biezacego okresu wyceniane w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan wynikajgcych:
- ze Swiadczen wykonanych na rzecz Spotki, ktdrych kwote mozna wiarygodnie okreslic,
- ze Swiadczen, ktore bedg wykonane i zafakturowane w nastepnym roku obrotowym, lecz dotyczg roku
biezacego.
Powstanie zobowigzania, na ktdre uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe.
Spotka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne, rentowe i posmiertne oraz na niewykorzystane urlopy.

13. Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania w ciggu roku ujmowane sg w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy zobowigzania wyceniane sg w
skorygowanej cenie nabycia.

14. Zobowigzania finansowe

Wykazane w bilansie krétkoterminowe zobowigzania wycenia sie w zaleznosci od kategorii tych zobowigzan. Otrzymane
pozyczki wycenia sie w skorygowanej cenie nabycia. Zobowigzania finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w
momencie otrzymania srodkéw pienieznych. Zobowigzania finansowe, z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych, wycenia
sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty
pochodne o charakterze zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej. Wyemitowane obligacje wycenia sie w
skorygowanej cenie nabycia.

15. Czynne i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow i przychodow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw obejmujg koszty ponoszone lub ujete w ksiegach w okresie biezacym,
ktdére beda stanowity koszty nastepnych okreséw sprawozdawczych.

W pozycji dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe wykazuje sie wartos¢ uzyskanej ochrony patentdw i ochrony
znakow towarowych. Rozliczenie kosztéw w czasie dokonywane jest poczgwszy od pierwszego dnia miesigca
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nastepujgcego po miesigcu wprowadzenia danej ochrony patentu lub ochrony znaku do ewidencji ksiegowej. Ochrone
patentowg i ochrone znakéw towarowych wprowadza sie do ewidencji na podstawie informacji o uzyskaniu
prawomocnej ochrony na terytorium danego kraju lub obszaru. Okres rozliczania kosztdw ochrony patentowej oraz
ochrony znakdéw towarowych jest ustalany indywidualnie na okres nie krotszy niz okres trwania ochrony. Rozliczenie
kosztow w czasie do czasu trwania prac rozwojowych jest odnoszone w koszty prac rozwojowych.

W pozycji krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazuje sie koszty niezakonczonych prac
rozwojowych dotyczace testow, prac nad rozwojem technologii i produktu, opracowania oprogramowania oraz
rozliczenia w czasie kosztéw ochrony patentow i optat za ochrone znakéw towarowych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow wykazuje sie wedlug cen nabycia. Rozliczenia miedzyokresowe
przychoddéw dotyczg abonamentdw zaptaconych z gory.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg $rodki otrzymane z dotacji na sfinansowanie prac rozwojowych.
Kwoty zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodow zwiekszajg pozostate przychody operacyjne
proporcjonalnie do odpisow amortyzacyjnych kosztéw prac rozwojowych. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
wykazuje sie w wartosci nominalnej, z zachowaniem zasady ostroznosci.

16. Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwe na podatek dochodowy tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego wymagajgcej w przysztosci
zaptaty w zwigzku z wystgpieniem dodatnich réznic przejsciowych. Przejsciowe rdznice dodatnie powodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy
uwzglednieniu zasad ostroznosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcego w roku powstania obowigzku podatkowego, to jest w roku realizacji réznic
przejsciowych. Rezerwa na podatek dochodowy oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg oddzielnie.

17. Aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych
Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych przelicza sie wedtug Sredniego kursu NBP

obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Kurs $redni NBP wynosit na dzien:

31.03.2020 4,5523 PLN/EUR
31.12.2019 4,2585 PLN/EUR
31.03.2019 4,3013 PLN/EUR

Kurs Sredni NBP w okresie:
01.01.2020 do 31.03.2020 4,3963 PLN/EUR
01.01.2019 do 31.03.2019 4,2978 PLN/EUR

18. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spétka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. W
przychodach ze sprzedazy ujmowane sg przychody powstajace w toku zwyktej dziatalnosci operacyjnej tj. przychody
ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow.
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Przychody ze sprzedazy produktow i materiatdbw ujmowane sg w momencie dostawy, gdy na nabywce zostanie
przeniesione ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wiasnosci. Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w kwotach netto.
Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg abonamentéw. Abonamenty optacone z gory na nastepne okresy wykazywane
sg jako rozliczenia miedzyokresowe przychodéw.

19. Koszty operacyjne

Koszty operacyjne sg ujmowane w okresie, ktdrego dotycza. Ewidencja kosztow prowadzona jest w ukfadzie
rodzajowym i kalkulacyjnym.

20. Podatek dochodowy

Podatek wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezacg i cze$¢ odroczong. Biezgce zobowigzanie z tytutu

podatku dochodowego jest naliczone zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazana w rachunku zyskow i strat czes¢

odroczona stanowi roznice pomiedzy stanem rezerw i aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek

okresu sprawozdawczego.

2.2 OPIS CZYNNIKOW I ZDARZEN W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE MAJACYCH
ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym wystgpit szereg zdarzen o nietypowym charakterze, majacych wptyw na uzyskane przez
Spotke wyniki finansowe, z ktérych najwazniejszymi byty:

e pandemia COVID-19, ktéra radykalnie zmnigjszyta ilos¢ wykonywanych badafn BRASTER Pro w gabinetach
lekarskich w kraju i zagranica

o Spotka nie dokonata splaty zobowigzan z tytutu odsetek oraz czeSciowego wykupu obligacji serii A w kwocie
1,02 min zt naleznych obligatariuszom na dzien 1 marca 2020 r

e W dniu 31 marca 2020 r. Spdtka ztozyta wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego w
stosunku do Spotki

2.3 OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA W

PREZENTOWANYM CZASIE
Ze wzgledu na etap rozwoju Spotki, nie wystepuje sezonowos¢ ani cyklicznos¢ dziatalnosci.

2.4 KWOTA I RODZAJ POZYCII WPLYWAJACYCH NA AKTYWA, ZOBOWIAZANIA KAPITAL WEASNY, WYNIK
NETTO LUB PRZEPLYWY PIENIEZNE, KTORE SA NIETYPOWE ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ, WARTOSC

LUB CZESTOTLIWOSC
W okresie sprawozdawczym nie wystapity w/w pozycje, ktore bytby nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub
czestotliwosc.

2.5 INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH WARTOSC ZAPASOW DO WARTOSCI NETTO MOZLIWE)
DO UZYSKANIA I ODWROCENIU ODPISOW Z TEGO TYTULU

Zapasy Produktéw gotowych i towarow 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
Materiaty 4 200 4 454 3329
Potprodukty i produkty w toku 131 136 138
Produkty gotowe 155 158 356
Odpis aktualizujgcy wartos¢ wyrobéw gotowych w magazynie -197
Warto$¢ WG pomniejszona o odpis aktualizujgcy 155 158 159
Towary 783 790 861
Odpis aktualizujgcy warto$¢ towaréw w magazynie - - -
Warto$¢ towaréw pomniejszona o odpis aktualizujgcy 783 790 861
Zaliczki na towary i ustugi 32 15 850

20



%

BRASTER® BRASTER S.A. w restrukturyzacji

Zapasy razem 5303 5 553 5 337

2.6 INFORMACIE O ODPISACH AKTUALIZUJACYCH Z TYTULU UTRATY WARTOSCI AKTYWOW
FINANSOWYCH, RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH, WARTOSCI NIEMATERIALNYCH I PRAWNYCH

LUB INNYCH AKTYWOW ORAZ ODWROCENIU TAKICH ODPISOW
W okresie sprawozdawczym aktywa finansowe, rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne oraz inne
rzeczowe aktywa trwate nie wymagaty przeszacowania. Nie wystgpita koniecznos¢ tworzenia odpiséw aktualizujacych
ani odwracania takich zapiséw.

2.7 INFORMACIE O UTWORZENIU, ZWIEKSZENIU, WYKORZYSTANIU I ROZWIAZANIU REZERWY
W okresie I kwartatu 2020 roku nie wykorzystano zadnych rezerw.

Zmiana stanu rezerw na zobowiazania 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

a) stan na poczatek okresu 35 35 35
b) zwiekszenia z tytutu: 0 0 0
- rezerwa na ustugi doradcze 0 34 0
- rezerwa na ustugi inne 0 0 0
- rezerwa na zobowigzania sporne 0 0 0
c) wykorzystanie z tytutu: 0 35 35
- rezerwa na ustugi doradcze 0 35 35
- rezerwa na zobowigzania sporne 0 0 0
d) rozwigzanie rezerwy z tytutu: 0 0 0
- rezerwa na ustugi doradcze sporne 0 0 0

2.8 INFORMACJIE O REZERWACH I AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Na dzien 31 marca 2020 roku aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynosity 111 tys. PLN.

2.9 INFORMACJE O ISTOTNYCH TRANSAKCJACH NABYCIA I SPRZEDAZY RZECZOWYCH AKTYWOW
TRWALYCH
W I kwartale 2020 Emitent nie realizowat zakupdw rzeczowych aktywoéw trwatych.

2.10 INFORMACIE O ISTOTNYM ZOBOWIAZANIU Z TYTULU DOKONANIA ZAKUPU RZECZOWYCH AKTYWOW

TRWALYCH
Na dzien 31 marca 2020 roku nie wystgpity znaczace zobowigzania poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu.

2.11 INFORMACJIA O ISTOTNYCH ROZLICZENIACH Z TYTULU SPRAW SADOWYCH
W okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

2.12 WSKAZANIE KOREKT BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

W okresie sprawozdawczym nie stwierdzono bteddw w poprzednich okresach. Nie zaszta konieczno$¢ dokonywania
korekt.

2.13 INFORMACJE NA TEMAT ZMIAN SYTUACJI GOSPODARCZEJ I WARUNKOW PROWADZENIA
DZIAI'.ALNOS'CI, KTORE MAJA ISTOTNY WPLYW NA WARTOSC GODZIWA AKTYWOW FINANSOWYCH I
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ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH JEDNOSTKI, NIEZALEZNIE OD TEGO CZY TE AKTYWA I ZOBOWIAZANIA
SA UJETE W WARTOSCI GOSPODARCZEJ CZY W SKORYGOWANEJ CENIE NABYCIA

Nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalno$ci majgca wptyw na wartos¢ godziwg
aktywdw Spotki.

2.14 INFORMACJIE O NIESPLACENIU KREDYTU LUB POZYCZEK LUB NARUSZENIU ISTOTNYCH POSTANOWIEN
UMOWY KREDYTU LUB POZYCZKI, W ODNIESIENIU DO KTOREGO NIE PODJETO ZADNYCH DZIALAN
NAPRAWCZYCH DO KONCA OKRESU SPRAWOZDAWCZEGO

W okresie sprawozdawczym nie odnotowano niesptaconych kredytdw lub pozyczek ani naruszen istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki.

Spotka posiada zobowigzanie z tytutu otrzymanej niewymagalnej na dzien sporzadzenia sprawozdania pozyczki w
wysokosci 161 tys. zt.

2.15 TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
W okresie sprawozdawczym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz
rynkowe.

2.16 W PRZYPADKU INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WYCENIANYCH W WARTOSCI GODZIWEJ-

INFORMACIJA O ZMIANIE SPOSOBU JEJ USTALANIA
W okresie sprawozdawczym nie wystgpita zmiana sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentdw finansowych.

2.17 INFORMACIE DOTYCZACE ZMIANY KLASYFIKACJI AKTYWOW FINANSOWYCH W WYNIKU ZMIANY CELU

LUB WYKORZYSTANIU TYCH AKTYWOW
W okresie sprawozdawczym nie wystgpita zmiana klasyfikacji aktywow finansowych.

2.18 INFORMACIA DOTYCZACA EMISII, WYKUPU I SPLATY NIE UDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W wyniku realizacji zawartej w dniu 5 marca 2019 roku z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND (Inwestor) Warunkowej Umowy Inwestycyjnej, w okresie I kwartatu 2020 roku doszto do
objecia i wydania (tj. zapisania na rachunku papieréw wartosciowych Inwestora) 3.223.732 akcji zwyktych na okaziciela
serii L Spotki wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki uchwalonego przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 29 kwietnia 2019 roku. Akcje serii L zostaty wyemitowane w wyniku
konwersji czesci obligacji imiennych zamiennych na akcje serii B3 i B4, ktdre zostaty wyemitowane i przydzielone
Inwestorowi odpowiednio w dniu 25 wrzesnia i 22 listopada 2019 roku. Zgodnie z warunkami Warunkowej Umowy
Inwestycyjnej, kazda obligacja zamienna na akcje serii B3 i B4 uprawnia do $wiadczenia niepienieznego polegajacego
na prawie obligatariusza do objecia w zamian za posiadane obligacje odpowiedniegj liczby akcji serii L Spdtki. Cena
zamiany obligacji dla jednej akcji wynosi 90% wartosci najnizszej dziennej Sredniej ceny wazonej wolumenem akgji
Spotki okreslonej na podstawie kursu akcji z 10 dni sesyjnych, bezposrednio poprzedzajacych dzien ztozenia przez
obligatariusza o$wiadczenia o zamianie obligacji na akcje.

W zwigzku z powyzszym na dzien 1 stycznia 2020 roku kapitat zaktadowy Spotki wynosit 1.903.380,30 PLN oraz dzielit
sie na 19.033.803 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, natomiast na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spoétki wynosi 2.225.753,50 PLN oraz dzieli sie na 22.257.535 akcji
o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

- 1.425.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

- 1.047.291 akcji zwyktych na okaziciela serii B

- 30.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C

- 60.549 zwyktych akgcji na okaziciela serii D

- 500.000 zwyktych akcji na okaziciela serii E

- 2.600.000 zwyktych akcji na okaziciela serii F
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- 505.734 akcje zwykte na okaziciela serii H

- 3.000.000 akcje zwykte na okaziciela serii I

- 13.088.961 akcji zwyktych na okaziciela serii L.

Ogolna liczba gtoséw w Spodtce wynosi 22.257.535 gtosow.

Na dzien publikacji niniejszego raportu liczba nieskonwertowanych obligacji serii B4 wynosi 20 obligacji o tacznej
wartosci nominalnej 2.000.000 zt. Termin zapadalnosci obligacji serii B4 przypada na dzien 18 listopada 2020 roku.

W okresie I kwartatu 2020 roku Spétka nie dokonywata emisji innych papieréw wartosciowych.
W okresie I kwartatu 2020 roku Spotka nie dokonywata wykupu ani sptaty papieréw warto$ciowych.

Na dzien 1 marca 2020 r. przypadat termin sptaty przez Spétke zobowigzan wynikajgcych z obligacji serii A, tj. wyptata
odsetek oraz czeSciowy wykup obligacji w tgcznej kwocie ok. 1,02 min zt (zgodnie z uchwatg nr 4/2019 Zgromadzenia
Obligatariuszy obligacji serii A z dnia 28 maja 2019 r.). W dniu 18 lutego 2020 roku Spdtka poinformowata o ryzyku
nieterminowej sptaty ww. zobowigzan z tytutu obligacji serii A. Nastepnie zgodnie z obawami Spétka nie dokonata w
terminie sptaty ww. zobowigzan z tytutu odsetek oraz czesciowego wykupu obligacji serii A w kwocie 1,02 min zi
naleznych obligatariuszom na dzien 1 marca 2020 r. Brak mozliwosci przeprowadzenia okresowej amortyzacji obligacji
serii A oraz wypfaty odsetek wynikat z koniecznosci wydatkowania srodkéw pozostajacych w dyspozycji Spétki na koszty
zespotow realizujgcych prace badawczo-rozwojowe w ich finalnych etapach oraz koniecznosci realizacji ptatnosci
zobowigzan zwigzanych z biezgcym funkcjonowaniem Spétki. Do dnia publikacji niniejszego raportu ww. zobowigzania
nie zostaty uregulowane. W dniu 30 kwietnia 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat
Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt na wniosek Spotki przyspieszone postepowanie
uktadowe BRASTER.

2.19 INFORMACIA DOTYCZACA WYPLACONEJ DYWIDENDY, tACZNIE I W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCIJE, Z

PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I UPRZYWILEJOWANE
W okresie sprawozdawczym Spoétka nie deklarowata wyptaty ani nie wyptacata dywidendy.

2.20 WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIE UJETE W TYM SPRAWOZDANIU A MOGACE W ZNACZACY
SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Zmiany w skfadzie Zarzadu Spotki

W dniu 16 kwietnia 2020 r. Pan Adam Szczepanik ztozyt z tym samym dniem rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki. Ponadto, w dniu 16 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwate o powotaniu Pani
Agnieszki Kraszewskiej do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki. Informacja o powyzszym zdarzeniu zostata
przekazana w raporcie biezacym nr 57/2020 z dnia 16 kwietnia 2020 roku.

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A

W dniu 29 maja 2020 roku odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A, ktérego przedmiotem obrad miata
by¢ zmiana Warunkéw Emisji poprzez podjecie uchwat w sprawie:

1) wyrazenia zgody na dokonanie zmiany terminu wykupu obligacji, zmiany terminu i zasad ptatnosci odsetek oraz
terminéw i zasad dokonywania czesSciowego wczesniejszego wykupu obligacji poprzez okresowg amortyzacje wartosci
nominalnej obligacji;

2) zmiany Warunkéw Emisji, w zakresie dostosowujgcym je do zmian przewidzianych punktem 1) powyzej.

Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A w dniu 29 maja 2020 roku nie byto jednak zdolne do podjecia waznych
uchwat. Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym na Zgromadzeniu przez Zarzad Spoétki skorygowana tgczna wartos$¢
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nominalna obligacji serii A Spétki na dzien 29 maja 2020 r. wynosita 9.450 tys. zt. W Zgromadzeniu uczestniczyli
natomiast obligatariusze osobisécie oraz petnomocnicy obligatariuszy reprezentujacy facznie 23.504 obligacje serii A.
Procentowy udziat wartosci nominalnej wymienionych obligacji w skorygowanej facznej wartosci nominalnej obligacji
serii A wynidst zatem 24,87%, natomiast zgodnie z art. 62 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach, zgromadzenie
obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa skorygowanej tacznej wartosci
nominalnej obligacji.

Z uwagi na to ze do dnia publikacji niniejszego raportu zobowigzania z tytutu obligacji serii A nie zostaty uregulowane,
a w dniu 30 kwietnia 2020 r. zostato otworzone na wniosek Spotki przyspieszone postepowanie uktadowe BRASTER,
intencjg Zarzadu Spdtki jest wypracowanie jak najlepszych rozwigzan dla Obligatariuszy. W zwigzku z powyzszym,
biorgc pod uwage powyzszg sytuacje, Zarzad Spotki podjat dziatania w celu zachecenia wszystkich Obligatariuszy do
bezposredniego kontaktu ze Spotka.

Informacje o powyzszych zdarzeniach zostaly przekazane raportami biezgcymi nr 58/2020 z dnia 21 kwietnia 2020 r.,
nr 61/2020 z dnia 8 maja 2020 r. oraz nr 63 z dnia 29 maja 2020 r.

Otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego Spotki

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt, na wniosek Spotki ztozony w dniu 31 marca 2020 r.,, przyspieszone
postepowanie uktadowe Spotki. Szczegotowe informacje dotyczgce ztozonych przez Spdtke w dniu 31 marca 2020 roku
wnioskow (tj. wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego oraz wniosku o ogtoszenie upadtosci
Spotki wraz z wnioskiem o wstrzymanie rozpoznania tego wniosku do czasu wydania prawomocnego orzeczenia w
sprawie wniosku restrukturyzacyjnego) znajdujg sie w pkt 3.6. niniejszego raportu.

Zdarzeniem bezposrednio powodujgcym aktualizowanie sie stanu niewyptacalnosci Spdtki byt brak wystarczajgcych
srodkéw finansowych niezbednych do jednoczesnego pokrycia kosztow prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spotki
oraz wyptaty odsetek i czeSciowego wykupu obligacji (na tagczng kwote 1,02 min zt), ktdrego to zobowigzania Spotka
nie byta w stanie uregulowac, co Spétka sygnalizowata w raporcie biezagcym nr 32/2020 z dnia 18 lutego 2020 r. oraz
potwierdzita w raporcie biezgcym nr 44/2020 opublikowanym w dniu, na ktory przypadat ww. termin wyptaty odsetek
oraz czesciowego wykupu obligacji tj. 2 marca 2020 r.

W ocenie Zarzadu Spotki otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego uzasadnione jest zamiarem
przeprowadzenia znaczacych dziatan restrukturyzacyjnych nakierowanych na polepszenie sytuacji ekonomicznej
Emitenta oraz na przywrocenie zdolnosci do realizowania zobowigzan przez Spotke. Wstepny plan restrukturyzacyjny
przedtozony przez Spétke wraz z wnioskiem o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego zaktada w
szczegolnosci:

- realizowanie umow dystrybucyjnych w Polsce i za granicg (wygenerowany dodatni wynik finansowy ma by¢ zrodtem
sptaty zadluzenia uktadowego),

- emisje akcji i warrantdw subskrypcyjnych,

- organizowanie akcji marketingowych majacych na celu budowanie upowszechnienie Systemu BRASTER,

- uruchomienie nowych sektoréw dziatalnosci - wobec faktu, iz Spétka posiada duze doswiadczenie, know-how oraz
mozliwosci produkcyjne, ktére umozliwiajg jej rozszerzenie dziatalnosci na inne obszary.

Intencjg Zarzadu Spétki jest restrukturyzacja Spotki i kontynuowanie dziatalnosci.

Zgodnie z postanowieniem sadu o otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego Spotki, sedzig-komisarzem
zostat wyznaczony ASR Piotr Bartosiewicz, a nadzorcg sgdowym ustanowiona zostata spdtka KGS Restrukturyzacje Sp.
z 0. 0. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci Spétki przez umozliwienie jej
restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami. Sadowa restrukturyzacja Spdtki jest nastepnym etapem
dziatan naprawczych, nakierowanych na poprawe sytuacji przedsiebiorstwa, w tym w jego obszarze finansowym.
W ramach skutecznie zainicjowanego postepowania, BRASTER we wspodtpracy z KGS Restrukturyzacje Sp. z .o. o. jako
nadzorcg sadowym, sporzadzi m.in. plan restrukturyzacyjny. Plan bedzie zawierat, obok analizy przyczyn obecnej
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przyczyn trudnej sytuacji ekonomicznej Spotki, m.in. takze peiny opis i przeglad planowanych Srodkéw
restrukturyzacyjnych, harmonogram wdrozenia $rodkow restrukturyzacyjnych, opis metod i zrodet finansowania oraz
projektowane zyski i straty na kolejne piec¢ lat oparte na co najmniej dwoch prognozach. Nadzorca sgdowy wraz ze
Spodtka przygotuje takze spis wierzytelnosci obejmujacy zobowigzania powstate przed dniem otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego. Umieszczenie wierzytelnosci w spisie wierzytelnosci okresla m.in. sume, z ktorg dany wierzyciel
bedzie uczestniczy w postepowaniu restrukturyzacyjnym.

Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego nie wptywa negatywnie na biezacg dziatalnos¢ operacyjng Spotki, ktora
jest kontynuowana na dotychczasowych zasadach. W czasie postepowania Zarzad Spotki ma uprawnienie do
samodzielnego podejmowania czynnosci mieszacych sie w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu. Z kolei czynnosci
przekraczajgce zwykly zarzad, dla swej waznosci, wymagdajg zgody nadzorcy sgdowego. Takie rozwigzanie stanowi
gwarancje poszanowania praw wierzycieli, w imie ktdrych postepuje Spdtka i czego wyrazem jest tez wdrozone
postepowanie restrukturyzacyjne. Spdtka niezmiennie pozostaje bowiem na stanowisku, ze postepowanie
restrukturyzacyjne w sposdb mozliwie petny pozwoli na zaspokojenie roszczen ogétu jej wierzycieli. W tym zakresie
jest tez rozwigzaniem znacznie korzystniejszym niz alternatywna upadtosc.

Zgodnie z zatozeniami ustawodawcy, przyspieszone postepowanie uktadowe powinno zostaC zakonczone w ciggu
ok. czterech miesiecy. Termin ten jest jednak zalezny od szeregu czynnikéw, w tym takze czynnikdw od Spofki
niezaleznych, a tym samym nie sposdb przewidzie¢ czy zostanie dotrzymany. Zarzad BRASTER podejmuje wszelkie
mozliwe dziatania, pozwalajgce na maksymalnie sprawne przeprowadzenie postepowania, nadto w warunkach jego
petnej transparentnosci.

Stosownie do art. 9a ustawy - Prawo upadtosciowe, nie mozna ogtosi¢ upadtosci przedsiebiorcy w okresie od otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego do jego zakonczenia lub prawomocnego umorzenia. Poniewaz za$ postanowienie
o otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego jest skuteczne i wykonalne z dniem jego wydania, rowniez
skutek w postaci wykluczenia mozliwosci ogtoszenia upadtosci wystepuje juz od chwili wydania postanowienia (tj. od
30 kwietnia 2020 r.).

Informacje o powyzszych zdarzeniach zostaty przekazane w raportach biezacych nr 54/2020 i 56/2020 z dnia 31 marca
2020 roku oraz nr 60/2020 z dnia 4 maja 2020 roku.

Szacunkowe wybrane dane finansowe oraz plan uzyskania rownowagi finansowej

W dniu 28 maja 2020 roku Zarzad Spdtki opublikowat m.in. wybrane szacunkowe dane finansowe Spotki za I kwartat
2020 roku, wybrane dane finansowe w ujeciu miesiecznym do konca kwietnia 2020 r., w tym wybrane pozycje rachunku
zyskow i strat, a w szczegdlnosci poziom ponoszonych przez Spotke kosztdéw, oraz wartosci obrazujgce w ujeciu
miesiecznym docelowy poziom miesiecznych kosztdw oraz przychoddw do osiggniecia w ciggu najblizszych 12 miesiecy.
Wszystkie opublikowane dane finansowe mialy charakter szacunkowy i mogty ulec zmianie. Zestawienie danych
finansowych miato zobrazowac sytuacje finansowg Spétki i trwajacy od poczatku roku 2020 proces restrukturyzacii.

Zgodnie z opublikowanymi informacjami celem procesu restrukturyzacji Spotki jest z jednej strony ograniczenie kosztéw
cashflow (bez amortyzacji) do poziomu ok. 30% wartosci za rok 2019, tj. do ok. 3,2 min zt rocznie, z drugiej zas$
wygenerowanie - w oparciu o zakfad produkcyjny w Szeligach - przychoddw ze sprzedazy umozliwiajgcych w kolejnych
12 miesigcach zbilansowanie ich z ww. kosztami, pdzniej za$ uzyskanie trwatej rentownosci.

W ramach redukgji kosztdw w 2020 roku zrezygnowano z szeregu ustug zewnetrznych, w tym z wynajmu biur na
Stadionie Narodowym. Racjonalizowane jest zatrudnienie poprzez weryfikacje mozliwosci finansowych Spétki oraz
zaangazowania i wydajnosci zatrudnionych lub wspotpracujgcych oséb. Budowanie strony przychodowej Spotki
dokonuje sie w oparciu o posiadane i niewykorzystane w peini zaplecze produkcyjne w Szeligach. Z jednej strony
opracowywane i wprowadzane sg nowe produkty z wykorzystaniem technologii produkgji folii termograficznej (cze$¢
medyczna), z drugiej ksztattuje sie nowy kierunek biznesowy Spotki (cze$¢ niemedyczna), w ramach ktérego poprzez
istniejgce spotki zewnetrzne, ktére majg docelowo znalez¢ sie w przysztej grupie kapitatowej Spotki, produkowane i
oferowane beda nowoczesne rozwigzania z zakresu efektywnosci energetycznej, w tym skutery oraz hulajnogi
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elektryczne, magazyny energii do uzytkowania w domach i przedsiebiorstwach integrowane z tadowarkami oraz z
mikroinstalacjami PV oraz inne produkty z zakresu SmartCity.

Przedstawiony powyzej plan uzyskania rdwnowagi finansowej powinien w ocenie Zarzadu Spotki doprowadzi¢ do
zbudowania do konca 2021 roku trwale rentownej grupy kapitatowej opartej na dwdch filarach — medycznym i
niemedycznym. W opinii Zarzadu umozliwi to pozyskanie kapitatu w ilosci niezbednej do ustabilizowania sytuacji
finansowej Spdtki oraz sptate wszystkich niewykupionych obligacji.

Informacja o powyzszym zdarzeniu zostata przekazana w raporcie biezacym nr 62/2020 z dnia 28 maja 2020 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
W dniu 5 czerwca 2020 roku Zarzad Spotki zwotat na dzien 3 lipca 2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie BRASTER
S.A. w restrukturyzacji z porzadkiem obrad obejmujgcym m.in. podjecie uchwat:

1) w sprawie zmiany tresci uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 kwietnia 2019r.
w przedmiocie wyrazenia zgody na zawarcie umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje
oraz warrantow subskrypcyjnych (,,Conditional agreement for the Issuance of and subscription to bond
convertible into new shares and share subscription warrants”);

2) w sprawie zmiany tresci uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 kwietnia 2019r.
w przedmiocie emisji obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje serii L oraz wytgczenia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w stosunku do obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje;

3) w sprawie uchylenia uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 grudnia 2019 r.
w sprawie warunkowego podwyZzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii N oraz
wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii N;

4) w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii N oraz
wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii N;

5) w sprawie uchylenia uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 2 marca 2020 r.
w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii O oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji serii O zamiennych na
akcje oraz podmiotéw dla ktdrych obligacje sa emitowane;

6) w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii O oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji serii O zamiennych na
akcje oraz podmiotéw dla ktdrych obligacje sa emitowane;

7) w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej i ustalenia wynagrodzen cztonkéw Rady Nadzorczej, ktorych
wynagrodzenie nie zostato dotychczas ustalone;

8) w sprawie zmiany Statutu Spotki i przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki.

Porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki przewidywat m.in. modyfikacje uchwat podjetych przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2019 r., z dnia 30 grudnia 2019 r. oraz z dnia 2 marca 2020 r.
Istotg zaproponowanych przez Zarzad Spétki zmian byto dostosowanie wielkosci minimalnej kwoty pozyskanego
kapitatu w ramach emisji akcji serii N oraz odblokowanie programu inwestycyjnego poprzez emisje obligacji zamiennych
na akcje serii od B5 do B9 na taczng kwote 10,6 min zt w ten sposdb, ze obligacje te w razie podjecia uchwat
w zaproponowanej przez Zarzad Spoétki formie mogtyby by¢ oferowane kazdemu inwestorowi wskazanemu przez
Zarzad, a nie tylko EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND, oraz ustalona zostataby nowa
formuta ustalania ceny konwersji, w oparciu o $rednig z 5 a nie 10 sesji oraz bez 10% dyskonta niekorzystnego dla
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki (formuta ta doprowadzita do spadku ceny konwersji w czerwcu 2019 roku z 1,42
do 0,31 z). Podjecie powyzszych uchwat miato na celu umozliwienie realizacji plandw pozyskania kapitatu przez
BRASTER i realizacje dalszych zamierzen Spotki.

Projekt uchwaty w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii O oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji serii O, o ktérym
mowa w pkt 6 powyzej, przewidywat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spoétki o kwote nie nizszg niz 174.246,50 zt,
4. z kwoty 2.225.753,50 do kwoty nie nizszej niz 2.400.000,00 poprzez emisje nie mniej niz 1.742.246 zwyktych akcji
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na okaziciela serii O, o wartosci nominalnej 0,10 zt. Zamiarem Zarzadu Spodtki byto aby emisja akcji serii O zostata
przeprowadzona na podstawie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych (subskrypcja prywatna), poprzez ztozenie
przez Zarzad Spotki oferty objecia akcji serii O skierowanej do maksymalnie 149 indywidualnie oznaczonych adresatow.
W ocenie Zarzadu Spotki podjecie ww. uchwaty bylo konieczne do pozyskania $rodkdéw na zwiekszenie kapitatu
obrotowego Spotki oraz pokrycie biezgcej dziatalnosci, kontynuacje i dokonczenie projektow prowadzonych obecnie z
NCBR, uruchomienie BRASTER Global oraz sptate obligacji serii A.

Obradujace w dniu 3 lipca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie odstgpienia
od gtosowania nad uchwatami objetymi punktami 1-6 i 8 powyzej z uwagi na brak kworum niezbednego do gtosowania
nad uchwatami w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki w drodze emisji akcji serii N oraz
wylaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akcji serii N oraz w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki w drodze emisji akcji serii O oraz pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji serii O zamiennych na akcje oraz podmiotéw dla
ktérych obligacje sg emitowane.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto jedynie uchwate w sprawie powotania na podstawie art. 385 § 1
Kodeksu spdtek handlowych Pani Katarzyny Kilijanczyk do petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki od dnia
nastepujacego po dniu odbycia sie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wyznaczonego na dzien 3 lipca 2020 r.
(Pani Katarzyna Kilijanczyk zostata w dniu 6 marca 2020 roku dokooptowana na Cztonka Rady Nadzorczej na podstawie
§20 Statutu Spdtki uchwatg Rady Nadzorczej Spotki) oraz uchwaty w sprawie ustalenia wynagrodzer Cztonkéw Rady
Nadzorczej, ktdrych wynagrodzenie nie zostato dotychczas ustalone tj. w sprawie wynagrodzenia dla Pana Krzysztofa
Grochowskiego, Pana Pawta Nowaka oraz Pani Katarzyny Kilijanczyk, ktore zostaty ustalone w kwocie 3.000,00 zt brutto
za okres od dnia powotania danej osoby na Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W zwigzku z zaistniatg sytuacjg, w tym samym dniu, tj. w dniu 3 lipca 2020 roku Zarzad Spétki majac na uwadze art.
431 §3a Kodeksu spotek handlowych (,Powziecie przez walne zgromadzenie spotki publicznej uchwaty w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego przewidujgcej objecie nowych akcji w drodze subskrypcji prywatnej lub subskrypcji
otwartej przez oznaczonego adresata, wymaga obecnosci akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej jedng trzecig
kapitatu zaktadowego. Jezeli walne zgromadzenie, zwofane w celu powziecia tej uchwaty, nie odbyto sie z powodu
braku tego kworum, mozna zwoftac kolejne walne zgromadzenie, podczas ktorego uchwata moze byc¢ powzieta bez
wzgledu na liczbe akcjonariuszy obecnych na zgromadzeniu, chyba Ze statut stanowi inaczej.”) ponownie zwotat
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki wyznaczajac jego termin na dzien 31 lipca 2020 roku. Planowany porzadek
obrad Zgromadzenia obejmuje podjecie uchwat, o ktérych mowa w punktach 1-6 i 8 powyzej.

Informacje o powyzszych zdarzeniach zostaly przekazane w raportach biezgcych nr 64/2020 z dnia 5 czerwca 2020
roku oraz nr 67/2020, 68/2020 i 70/2020 z dnia 3 lipca 2020 roku.

Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 15 lipca 2020 roku Spoétka powzieta informacje o rejestracji przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 26 czerwca 2020 roku zmiany Statutu
Spotki, przyjetej uchwatg nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRASTER z dnia 30 grudnia 2019 roku w
sprawie zmiany Statutu Spoétki. Zmiana polega na dodaniu § 7b3 Statutu Spotki w nastepujgcym brzmieniu:
+Warunkowy kapitat zaktadowy Spétki wynosi nie wiecej niz 2.965.620,- zt (dwa miliony dziewieCset szesc¢dziesiat pie¢
tysiecy szes¢set dwadziescia ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 29.656.200 (dwadziescia dziewie¢ milionéw sze$éset
pieCdziesiat szes¢ tysiecy dwiescie) akcji na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
Uprawnionymi do objecia akcji serii N bedg posiadacze obligacji Spdtki zamiennych na akcje serii B4 do B8
wyemitowanych przez Spétke. Prawo do objecia akcji serii N moze by¢ wykonane przez obligatariuszy posiadajgcych
Obligacje w terminie nie pézniejszym niz dziert wykupu okreslony w Warunkach Emisji Obligacji odpowiednio dla kazdej
serii od B4 do B8, nie pdzniej jednak niz 36 miesiecy od dnia podjecia uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spoétki w drodze emisji akcji serii N”.
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PowyZzsza zmiana Statutu Spotki dotyczy warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego przyjetego uchwatg nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRASTER z dnia 30 grudnia 2019 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii N oraz wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do akgcji serii N.

Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki poprzez emisje akcji serii N umozliwia
obligatariuszom obligacji serii od B4 do B8 zamiennych na akcje realizacje prawa do objecia akcji serii N, ktore to prawo
wynika z uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRASTER z dnia 30 grudnia 2019 roku w sprawie
zmiany uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2019 r. w przedmiocie emisji obligacji
serii od B1 do B8 zamiennych na akcje serii L oraz wytgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
w stosunku do obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje. Zgodnie z dokonang zmiang uchwaty nr 5
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2019 r. obligacje imienne serii od B4 do B8 sg obligacjami
zamiennymi na akcje zwykte na okaziciela serii L lub w przypadku, gdy wszystkie akcje na okaziciela serii L zostang
objete w ramach uchwalonego przez Spoétke warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, zamiennymi na akcje
zwykte na okaziciela serii N. Zgodnie z uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 grudnia 2019 roku
w przypadku zamiany obligacji na wszystkie akcje serii L wyemitowane przez Spétke w ramach warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego, obligatariusz posiadajacy obligacje bedzie uprawniony do ich zamiany na akcje
serii N lub do zadania wczesniejszego wykupu obligacji w przypadku zaistnienia przypadku naruszenia wskazanego w
warunkach emisji. Obligatariuszom przystuguje prawo objecia akcji zwyktych na okaziciela serii N na zasadach
tozsamych do prawa objecia akcji zwyktych na okaziciela serii L.

Niezaleznie od powyzszego, warunkowa umowa inwestycyjna zawarta z z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND uzaleznia obejmowanie przez Inwestora kolejnych serii obligacji od istnienia uprzednio
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym akcji, na ktdre obligacje takie mogtyby zostaé w przysztosci
konwertowane. Akcje serii N zostang zdematerializowane oraz wprowadzone na rynek regulowany prowadzony przez
GPW. Dla dopuszczenia akcji do obrotu niezbedne jest jednak uprzednie sporzadzenie i zatwierdzenie prospektu
emisyjnego. Spotka jest w trakcie przygotowywania prospektu emisyjnego.

Pozostale zdarzenia majace miejsce po dniu bilansowym

W kwietniu 2020 roku do oferty Spétka wprowadzita przytbice ochronne, znajdujgce zastosowanie jako uzupetniajgcy
element odziezy ochronnej, zmniejszajacy ryzyko zwigzane z zakazeniami przenoszonymi drogg kropelkowa. Przytbica
ochronna chroni réwniez btony Sluzowe ust, oczu i nosa przed kontaktem z zanieczyszczonymi dtonmi czy przedmiotami
oraz drobnymi urazami mechanicznymi.

W maju 2020 roku Spétka wystgpita do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (dalej: ,NCBR") o rozwigzanie umowy
z 31 maja 2019 roku o dofinansowanie projektu pn. ,System komputerowej interpretacji i wspomagania diagnostyki
onkologicznej gruczotu piersiowego dziatajgcy w oparciu o techniki gtebokiego uczenia, w szczegdlnosci sieci
konwolucyjne” (Deep Learning). Spdtka realizowata projekt od listopada 2018 roku i miata kontynuowaé jego
prowadzenie do 31 pazdziernika 2021 roku. Po wykonaniu czesci zadan projekt obecnie zostat wstrzymany, z uwagi na
to ze Spotka nie moze realizowac¢ takich zadan jak badania kliniczne czy badanie uzytecznosci, poniewaz szpital kliniczny
z ktérym Spdtka miata zawarta umowe na realizacie ww. zadan zostat w zwiazku z sytuacjg zwiazang z COVID-19
przemianowany na szpital zakazny. Z uwagi na to, ze nie wiadomo kiedy zaistniejg warunki aby badania wymagajgce
kontaktéw w szpitalu z innymi osobami zostaty wznowione a tym samym aby projekt mégt by¢ realizowany, Spdtka
wystgpita do NCBR o rozwigzanie umowy z powodu wystgpienia niezaleznego od Spotki zdarzenia nadzwyczajnego
jakim jest epidemia COVID-19. Spdtka oczekuje na decyzje NCBR o rozwigzaniu umowy. Do dnia publikacji niniejszego
raportu Spétka otrzymata w ramach uzyskanego dofinansowania kwote 0,98 min zt. Wszystkie rozliczenia z otrzymanej
zaliczki i raporty o wykonaniu okreslonych zadan wedtug harmonogramu zostaty przestane do NCBR.

W czerwcu 2020 roku Spotka uzyskata certyfikat KGMP w ramach procesu rejestracji BRASTER Pro w Korei Potudniowe;j.
Proces rejestracji jest kontynuowany.
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W czerwcu 2020 roku przedstawiciele BRASTER, w tym Prezes Zarzadu, spotkali sie z Zarzagdem spdtki Ambulatorium
Sp. z 0. 0., z ktdrym omowiona zostata dotychczasowa wspdtpraca podmiotéw w ramach zawartej w pazdzierniku 2019
roku umowy w zakresie przeprowadzenia pilotazowego projektu Krajowa Sie¢ BRASTER (KSB). Dyskutowano nad
optymalng strukturg organizacyjng KSB, kwestiami finansowymi oraz utrudnieniami we wdrazaniu pilotazu zwigzanymi
z pandemiag COVID-19. Strony podtrzymaty wole kontynuacji wspotpracy. Zainicjowano regularne spotkania techniczne
online.

2.21 INFORMACIE DOTYCZACE ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,

KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO
W prezentowanym okresie nie wystapity zmiany zobowiazan warunkowych ani aktywéw warunkowych.

2.22 INNE INFORMACIE MOGACE W ISTOTNY SPOSOB WPLYNAC NA OCENE SYTUACJI MAJATKOWE]J,

FINANSOWEJ I WYNIKU FINANSOWEGO EMITENTA
Dodatkowych istotnych czynnikéw, oprdcz tych opisanych w pozostatych punktach niniejszego sprawozdania Emitent
nie dostrzega.

2.23 DODATKOWE NOTY DO POZYCJI BILANSOWYCH I RACHUNKU ZYSKOW I STRAT
Nota 1. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne inne
Zaliczkowana ochrona znakéw i patentow

Patent 050004 10 10 17
Patent 050005 15 15 18
Patent 050990 60 60 55
Patent 064445 0 0 45
znak towarowy CTM012122172 39 39 49
znak towarowy Z 412900 7 7 7
znak towarowy Z 412901 45 46 58
znak towarowy Z 412902 60 60 60
| Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne razem: 236 836 787

W pozycji Zaliczkowa ochrona znakdw i patentow sg wykazane miedzy innymi optaty na ochrone patentowg i ochrone
znakéw towarowych, ktdre s3 zwigzane z pracami rozwojowymi finalnej wersji urzadzenia BRASTER Tester, na
podstawie kosztéw poniesionych na uzyskanie ochrony w poszczegdinych krajach lub obszarach. Do czasu uzyskania
ochrony znaku lub patentu koszty te sg wykazywane w zaliczkach na wartosci niematerialne i prawne. Warto$¢
uzyskanej ochrony patentéw i znakéw towarowych powigzanych z pracami rozwojowymi (uzyskanie ochrony znakow
towarowych np. BRASTER Tester, ktére bedg zwigzane z komercyjng wersjg produktu) jest przenoszona na
dtugoterminowe rozliczenia okresowe kosztow.

Lista praw ochronnych do patentow i znakow towarowych:

e  patent 050004 - ,Ciekiokrystaliczna emulsja typu olej w wodzie i sposéb wytwarzania ciektokrystalicznej
emulsji” (ang.. ,Liquid — crystal emulsion oil in water type and a preparation method of the liquid — crystal
emulsion”);

e patent 050005 - ,Mieszanina zwigzkow ciektokrystalicznych, ukfad trzech mieszanin ciektokrystalicznych
oraz ich zastosowanie" (ang.. ,Mixture of liquid-crystal compounds, system of three liquid-crystal mixtures
and their use”);

e patent 0500990 -, Zestaw trzech mieszanin ciektokrystalicznych i jego zastosowanie do wykrywania
anomalii termicznych oraz sposob diagnozowania tych anomalii” (ang.: ,A device for imaging, recording and
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saving thermographic image, a system of three liquid crystal used by this device and its application for the
detection of thermal anomalies, and method of diagnostinc these anomalies”);

e  patent 064445 - ,Urzadzenie do kontroli kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych, sposob
kontrolii kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych oraz zastosowanie urzadzenia do kontroli
kalibracji termochromowych matryc ciektokrystalicznych” (ang.. ,A device for controlling the calibration of
thermochromic liquid crystal matrices and the use of said device to control the calibration of thermochromic
liguid crystal matrices”).

e Znak Towarowy Z.412900 - BREAST LIFE TESTER

o Znak Towarowy Z.412901 - BRASTER SCANNER

o Znak Towarowy Z.412902 - BRASTER TESTER

e Znak Towarowy CTM 012122172 - BRASTER BREAST LIFE TESTER

Nota 2. Inne rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe

W pozycji tej jest wykazywana warto$¢ uzyskanej juz ochrony patentéw i znakéw towarowych powigzanych z pracami
rozwojowymi.

Prawo ochronne do patentéw i znakéw towarowych 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Patent 050004 197 201 334
Patent 050005 227 233 352
Patent 050030 38 39 41
znak towarowy CTM012122172 44 47 44
znak graficzny CTM014794671 54 1 63
znak towarowy Z 412900 1 30 2
znak towarowy Z 412901 29 19 23
znak towarowy Z 412902 18 56 22
koszty innych okresow 102 93 101
Ochrona patentéw i znakéw towarowych przyznana razem: 710 719 946

Nota 3. Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych $wiadczen

Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet i ubezpieczen

. 31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019
spotecznych i zdrowotnych

- podatek VAT 151 383 504
- naleznosci z tytutu zaliczki od PARP

- naleznosci z tytutu rozliczenia dotacji od NCBiR INNOMED

Razem 151 383 504

Nota 4. Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych: 31.03.2020 31.12.2019  31.03.2019
srodki na biezacych rachunkach bankowych 108 368 235
inne $rodki pieniezne 197 1906 1709
naliczone na dzien bilansowy odsetki od lokat

Razem 305 2274 1944

W pozycji inne srodki pieniezne wykazano Srodki wiasne Spétki znajdujace sie na koniec okresu sprawozdawczego na
lokatach bankowych wraz z odsetkami naliczonymi do dnia bilansowego.

Nota 5. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
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Czynne rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 6914 6928 6 905
- ubezpieczenia 79 92 52
- domeny internetowe
- koszty innych okresow 1 18
- prace rozwojowe 23 23 23
- $rodki przekazane Collegium Medicum UJ 6812 6812 6812
Razem 6914 6928 6 905

Nota 6. Inne rozliczenia miedzyokresowe

Stan na Stan na Stan na
31.03.2020r. 31.12.2019r. 31.03.2019r.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Diugoterminowe 4581 4633 4 855
Rozliczenie abonamentéw 0 1 0
Refundacja PARP 64 64 64
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw z tytutu otrzymanej

refundacji sSrodkow trwatych w budowie projektu BREASTLIFE ze 3835 3840 3852

srodkéw europejskich

Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z tytutu otrzymanej dotacji

na realizacje projektu INNOMED ze $rodkéw NCBIiR Ree e Tt
Krétkoterminowe 8192 8218 7 320
Abonamenty zaptacone za 24 m-ce 3 4 21
PR e e o e | o 72m
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw z tytutu otrzymanej zaliczki

na realizacje projektu BREASTLIFE ze $rodkéw europejskich 16 17 17
(PARP)

realizacje projektu Deep Learning 1077 1077 0
Razem krotko i dlugoterminowe 12773 12 851 12175

Nota 7. Koszty operacyjne wedtug rodzaju

01.01.2020- 01.01.2019- 01.01.2019-

Koszty wedlug rodzaju: 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

a) amortyzacja 832 3293 824
b) zuzycie materiatéw i energii 292 297 82
¢) ustugi obce 485 4 808 1562
d) podatki i optaty 53 341 86
e) wynagrodzenia 656 4172 1266
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 119 651 216
g) pozostate koszty rodzajowe 57 615 122
- podréze stuzbowe 18 103 170
- reprezentacja i reklama 5 403 606
- pozostate 34 109 127
Koszty wedlug rodzaju razem: 2494 14 177 4158
Zmiana stanu zapasow, -536 -1 693 -419
Koszty sprzedazy -336 -2 573 -688
Koszty ogdlnego zarzgdu -1609 -9 893 -3 045
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéow 13 18 6

Nota 8. Naleznosci dtugoterminowe
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Naleznosci diugoterminowe S el Sl ) S 1l

g 31.03.2020r. 31.12.2019r. 31.03.2019rr.
- kaucje 30 55 81
Razem: 30 55 81

Naleznosci dtugoterminowe dotyczg kaucji na wynajem pomieszczen biurowych dla Spétki.

Nota 9. Aktywa obrotowe — zapas

Zapasy Produktéw gotowych i towaréw 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Materiaty 4 200 4 454 3329
Potprodukty i produkty w toku 131 136 138
Produkty gotowe 155 158 356
Odpis aktualizujgcy warto$¢ wyroboéw gotowych w magazynie -197
Warto$¢ WG pomniejszona o odpis aktualizujgcy 155 158 159
Towary 783 790 861
Odpis aktualizujgcy warto$¢ towaréw w magazynie - - -
Wartos¢ towaréw pomniejszona o odpis aktualizujgcy 783 790 861
Zaliczki na towary i ustugi 32 15 850
Zapasy razem 5303 5553 5337

Zmniejszenie zapasow wynika z faktu, iz w I kwartale 2020 roku sprzedano towary, czyli urzadzenia BRASTER Pro.

Nota 10. Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowigzania dlugoterminowe 31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019

Wobec pozostatych jednostek 5 - -

a) kredyty i pozyczki o . B
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych - - -

Nota 11. Zobowiazania krotkoterminowe

Stan na Stan na Stan na
31.03.2020r. 31.12.2019r. 31.03.2019r.

Zobowigzania krétkoterminowe

a) wobec jednostek powigzanych a J -
b) wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale - = 3

c) wobec pozostatych jednostek 13 242 14 899 12 308
- kredyty i pozyczki 161 - 737
- z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 11 373 12 673 10 775
- z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 1250 1601 607
do 12 miesiecy 1217 1567 607
powyzej 12 miesiecy 34 34 -
- z innych tytutéw cywilnoprawnych 253 346 177
- z tytutu wynagrodzen 204 273 5
- inne wedtug tytutow: - 6 8

pozostate rozrachunki z dostawcami 2 = i
Zobowiazania krotkoterminowe razem 13 242 14 899 2319
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3. POZOSTALE INFORMACIE DO RAPORTU KWARTALNEGO

3.1 PODSTAWOWE INFORMACIE O SPOLCE

BRASTER Spotka Akcyjna w restrukturyzacji (w raporcie zwana ,Spétka”, ,,Emitent” lub ,,BRASTER") zostata utworzona
w 2008 roku przez grupe pieciu naukowcow jako spdtka celowa dla przeprowadzenia badan przemystowych
wspotfinansowanych z grantu europejskiego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4-
4.1, a nastepnie wdrozenia do produkcji wyniku tych badan. Zespdt naukowy BRASTER opracowat przetomowy sposob
zastosowania ciektych krysztatdw w diagnostyce raka, a takze stworzyt unikalny w skali $wiata wyrob medyczny do
domowego, samodzielnego badania piersi — ,System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster - System Braster”(dalej:
~System”, ,System BRASTER”, ,Urzadzenie”, ,Produkt”). W 2016 roku Emitent zakonczyt etap wdrozeniowy polegajacy
na budowie infrastruktury produkcyjnej i rozpoczat sprzedaz Urzadzenia na rynku polskim. Nastepnym krokiem
milowym w rozwoju Spoétki byto rozpoczecie w 2017 roku ekspansji zagranicznej na wybranych rynkach. W 2018 roku
Spotka zakonczyta prace nad Urzadzeniem medycznym skierowanym bezposrednio do $rodowiska medycznego -
Braster Pro — system profilaktyki raka piersi”(dalej: ,BRASTER Pro”) i rozpoczeta jego sprzedaz.

Gtéwna dziatalno$¢ Emitenta opiera sie na produkcji narzedzia do diagnostyki onkologicznej piersi u kobiet, w postaci
termograficznego Urzadzenia, majacego na celu nieinwazyjne badania przesiewowe nakierowane na wykrywanie
markeréw mozliwie wczesnych postaci raka piersi.

Firma: BRASTER S.A. w restrukturyzacji

Siedziba i adres: ul. Cichy Ogrod 7, Szeligi 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Telefon: +48 22 295 03 50

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu

Strona internetowa: www.braster.eu

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000405201

NIP: 521-349-66-48

REGON: 141530941

Animator rynku: Dom Maklerski BDM S.A.

PKD: Produkcja urzadzen, instrumentéw oraz wyrobdéw medycznych, wigczajac
dentystyczne (PKD 32502)

Oddziaty: Spdtka nie posiada oddziatéow

BRASTER Spdtka Akcyjna powstata z przeksztatcenia Spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig. W dniu 2 grudnia
2011 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw podjeto uchwate o przeksztatceniu Spétki pod firma:
BRASTER Sp. z 0.0. w spdtke akcyjng oraz o zmianie statutu. Zmiane firmy Spoétki na obecng tj. BRASTER S.A.
zarejestrowano w dniu 13 grudnia 2011 roku. Akcje Spotki zostaty wprowadzone do obrotu publicznego w
alternatywnym systemie obrotu NewConnect w dniu 20 grudnia 2012 roku. Natomiast od dnia 24 czerwca 2015 roku,
akcje Spotki notowane sg na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. Zgodnie z klasyfikacjg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. BRASTER S.A. zostat zaklasyfikowany do
sektora sprzet i materiaty medyczne.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe
Spotki. Postanowienie Sadu zostato wydane wskutek ztozenia w dniu 31 marca 2020 r. przez Zarzad Spétki wniosku o
otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego na podstawie art. 7 ust. 1 w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15
maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci
Spotki przez umozliwienie jej restrukturyzaciji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami. Sgdowa restrukturyzacja Spotki
jest etapem dziatan naprawczych, nakierowanych na poprawe sytuacji przedsiebiorstwa, w tym w jego obszarze
finansowym. Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego nie wptywa negatywnie na biezacq dziatalno$¢ operacyjng
Spotki, ktora jest kontynuowana na dotychczasowych zasadach. W czasie postepowania Zarzad Spétki ma uprawnienie
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do samodzielnego podejmowania czynnosci mieszacych sie w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu. Z kolei czynnosci
przekraczajgce zwykty zarzad, dla swej waznosci, wymagajg zgody nadzorcy sgdowego.

3.2 ORGANY SPOLKI
Zarzad

Na dzien 1 stycznia 2020 roku Zarzad Spotki skfadat sie z nastepujgcych oséb:
e Henryk Jaremek — Prezes Zarzadu,
e Agnieszka Byszek — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 31 marca 2020 roku w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:
= Dariusz Karolak — Prezes Zarzadu,
=  Adam Szczepanik - Czlonek Zarzadu.

Na dzier sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzad Spotki sktada sie z nastepujgcych osob:
=  Dariusz Karolak — Prezes Zarzadu,
= Agnieszka Kraszewska — Wiceprezes Zarzadu.

Zmiany w skiadzie osobowym Zarzadu w I kwartale 2020 roku i do dnia publikacji raportu

W dniu 15 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata Pana Adama Szczepanika na Cztonka Zarzadu Spotki.
Informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 12/2020 z dnia 15 stycznia 2020 r.

W dniu 19 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty o odwotaniu Pana Henryka Jaremka z funkcji
Prezesa Zarzadu Spotki oraz Pani Agnieszki Byszek z funkcji Cztonka Zarzadu Spétki. Jednoczesnie z dniem 19 stycznia
2020 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pana Adama Szczepanika do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spotki.
Informacja zostata przekazana raportem biezagcym nr 14/2020 z dnia 20 stycznia 2020 r.

W dniu 6 marca 2020 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwate o odwotaniu Pana Adama Szczepanika z funkcji
Prezesa Zarzadu Spotki, powierzajgc mu jednoczesnie funkcje Cztonka Zarzadu Spétki. Ponadto, Rada Nadzorcza Spotki
powotata w dniu 6 marca 2020 roku Pana Dariusza Karolaka do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spdtki, z chwilg
ztozenia przez niego rezygnacji z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki, co z kolei nastapito w tym samym
dniu ze skutkiem natychmiastowym. Informacja zostata przekazana raportem biezacym nr 47/2020 z dnia 6 marca
2020 r.

W dniu 16 kwietnia 2020 roku Pan Adam Szczepanik ztozyt z tym samym dniem rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spotki. Jednoczesnie w dniu 16 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu Pani
Agnieszki Kraszewskiej do petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki. Informacja zostata przekazana raportem biezgcym
nr 57/2020 z dnia 16 kwietnia 2020 r.

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Spodtki sktadata sie z nastepujgcych osdb:
e Grzegorz Pielak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (niezalezny),
e Dariusz Karolak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
e Jakub Gosk - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
e  Krzysztof Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
e Krzysztof Grochowski - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
e Pawel Nowak - Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny).

Na dzien 31 marca 2020 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej wchodzg
nastepujgce osoby:

= Grzegorz Pielak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (niezalezny),
= Krzysztof Kowalczyk — Czlonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
= Krzysztof Grochowski — Czlonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
=  Pawetl Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),

35



%

BRASTER® BRASTER S.A. w restrukturyzacji

= Katarzyna Kilijanczyk — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny).

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej w I kwartale 2020 roku i do dnia publikacji raportu

W dniu 17 stycznia 2020 r. Pan Jakub Gosk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spotki.
Informacja zostata przekazana raportem biezagcym nr 13/2020 z dnia 17 stycznia 2020 r.

W dniu 6 marca 2020 roku Pan Dariusz Karolak ztozyt ze skutkiem natychmiastowym rezygnacje z petnienia funkgji
Cztonka Rady Nadzorczej Spotki w zwigzku z powotaniem do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu BRASTER. W zwigzku z
rezygnacjg Pana Dariusza Karolaka, Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie §20 Statutu Spotki, postanowita w
dniu 6 marca 2020 roku dokooptowac Cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pani Katarzyny Kilijanczyk. Informacja zostata
przekazana raportem biezacym nr 47/2020 z dnia 6 marca 2020 r.

3.3  AKCIONARIUSZE POSIADAJACY CO NAJMNIEJ 5% OGOLNE] LICZBY GLOSOW W SPOLCE

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spotki wynosi 2.225.753,50 PLN oraz dzieli sie na 22.257.535
akgji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:

- 1.425.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 1.047.291 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

- 30.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 60.549 zwyktych akcji na okaziciela serii D,

- 500.000 zwyktych akcji na okaziciela serii E,

- 2.600.000 zwyktych akcji na okaziciela serii F,

- 505.734 akcje zwykte na okaziciela serii H,

- 3.000.000 akcje zwykte na okaziciela serii I,

- 13.088.961 akcji zwyktych na okaziciela serii L.

Ogolna liczba gtoséw w Spdtce na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi 22.257.535 gtosow.

Zgodnie z wiedzg Spétki, na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 22 lipca 2020 roku, w strukturze
akcjonariatu Spotki nie wystepuje akcjonariusz posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Stan ten zgodnie z wiedzg Spoétki nie ulegt zmianie od dnia publikacji
poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego Spétki opublikowanego w dniu 30 czerwca 2020 roku.

3.4 STAN POSIADANIA AKCII SPOLKI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE I NADZORUJACE

Zgodnie z wiedzg Spotki, na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 22 lipca 2020 roku, Cztonkowie Zarzadu i
Rady Nadzorczej BRASTER posiadajg akcje Spotki w ilosci przedstawionej w ponizszej tabeli.

Udziat w kapitale Wartos¢ nominalna

Akcjonariusz Liczba akcji
zakladowym
Dariusz Karolak — Prezes Zarzadu* 144.496 0,65% 14.449,60
Grzegorz Pielak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej** 533.647 2,40% 53.364,70
Pawet Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej 300 0,00% 30,00

*Ponadto osoba, z ktdrg Pana Dariusza Karolaka taczy porozumienie w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej
posiada 233.628 akcji BRASTER o tacznej wartosci nominalnej 23.362,80 zt.
** Ponadto podmiot kontrolowany przez Pana Grzegorza Pielaka posiada 30.000 akcji BRASTER o tgcznej wartosci nominalnej 3.000 zt.

Pozostali Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki nie posiadajg akcji BRASTER.

Czlonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej BRASTER nie posiadajg uprawnien do akcji Spoiki.

Stan posiadania akcji i uprawnien do akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie ulegt zmianie od dnia
publikacji poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu rocznego Spétki opublikowanego w dniu 30 czerwca 2020 roku.

3.5 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI SPOLKI

BRASTER S.A. w restrukturyzacji jest innowacyjng spotka telemedyczng, ktorej podstawowym przedmiotem dziatalnosci
jest Swiadczenie ustug w ramach profilaktyki raka piersi.
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Misjg Spotki BRASTER jest dostarczenie kobietom tatwego w uzyciu i bezpiecznego narzedzia, ktore o ile
stosowane bedzie systematycznie oraz w skojarzeniu z istniejgcymi juz metodami, przyczyni sie do wzrostu
wykrywalnosci raka piersi na wczesnym etapie jego powstawania, a tym samym znaczaco zwiekszy szanse na
catkowite wyleczenie i w konsekwencji uratowanie zycia.

Spotka w ramach swojej dziatalnosci oferuje System BRASTER - pierwszy na $wiecie system telemedyczny, ktory
pozwala wykonac wiarygodne, bezbolesne badanie piersi. Wraz z nim oferowana jest ustuga polegajaca na dostarczeniu
uzytkownikom wynikéw automatycznej interpretacji badania termograficznego piersi poprzez platforme telemedyczna.

Zgodnie z modelem biznesowym Spdtki, produkt BRASTER skierowany jest zarowno do kobiet jako bezposrednich
uzytkowniczek, ktore samodzielnie, w komfortowych, domowych warunkach mogg wykonywa¢ badanie piersi (jako
element profilaktyki i wsparcie comiesiecznego samobadania piersi) przy wykorzystaniu zaawansowanego systemu
telemedycznego, jak i do gabinetow medycznych, gdzie lekarz moze wykonac¢ badanie podczas standardowej wizyty
w ramach swojej praktyki klinicznej, a otrzymany wynik stanowi uzupetnienie standardowych badan diagnostycznych
piersi.

Spodtka w swoim portfolio produktowym oferuje:

>  System BRASTER: urzadzenie do badania piersi do uzytku domowego oraz

>  BRASTER Pro: urzadzenie do badania piersi w gabinetach lekarskich.

System BRASTER: urzadzenie do badania piersi do uzZytku domowego

System BRASTER to wyrdb medyczny, ktdry umozliwia kazdej kobiecie samodzielne wykonanie badania piersi w zaciszu
domowym. Badanie Urzadzeniem BRASTER jest bezbolesne, fatwe (aplikacja prowadzi uzytkowniczke krok po kroku),
wygodne (nie trzeba wychodzi¢ z domu) oraz nie emituje niebezpiecznego promieniowania.

Ponizszy rysunek przedstawia dziatanie Systemu BRASTER, ktdry skierowany jest do uzytku konsumenckiego.

A& — B 8o o |~ &

1. Kobieta kupuje urzadzenie 2. Rejestruje sie w Moim Koncie na 3. Wykonuje badanie i wyniki 4. W ciggu 48 godzin
Braster wraz z pakietem badan @ www.braster.eu i pobiera przesyla do analizy do Centrum otrzymuje V‘{Y""K badania
(kod aktywacyjny). aplikacje mobilna Braster Care. Telemedycznego Braster. na swoje konto.

BRASTER Pro: urzadzenie do badania piersi w gabinetach lekarskich

BRASTER Pro to certyfikowane Urzagdzenie medyczne, ktére wspiera proces badania piersi w warunkach klinicznych.
Powyzsze Urzadzenie zostato stworzone do uzytku w trakcie standardowej wizyty pacjentki u lekarza (ginekologa,
potoznika, lekarza pierwszego kontaktu czy medycyny rodzinnej). Badanie wykonane za posrednictwem BRASTER Pro
jest niedrogie, fatwo dostepne i jest komplementarne dla badan diagnostycznych takich jak USG piersi czy
mammografia.

Ponizszy rysunek przedstawia dziatanie Systemu BRASTER, ktory skierowany jest do uzytku przez Srodowisko
medyczne.
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1. Lekarz kupuje Braster Pro oraz 2. Rejestruje sie w Moje Konto na
pakiet badan (kod aktywacyjny) www.Braster.eu i $cigga aplikacje
mobilng Braster Care.

3. Podczas standardowej wizyty
lekarz oferuje badanie pacjentce.
Badanie moze wykonad

przeszkolony personel medyczny Jednakze, gdy wymagana jest
(pielegniarka, potozna). dodatkowa analiza, lekarz zostanie
poproszony o dostarczenie
dodatkowych danych pacjentki, a
ostateczny wynik bedzie dostepny
w ciggu 48 godzin od momentu
przestania danych.

4. Wynik badania jest dostepny w
ciggu kilku minut.

Spodtka prowadzi sprzedaz swoich produktéw w kanale biznesowym oraz konsumenckim, a jej oferta skierowana jest
zarowno do lekarzy, jak i do kobiet. Przyjety przez Spotke model sprzedazy eksportowej zaktada wejscie na rynki
zagraniczne gtéwnie we wspdtpracy z lokalnymi dystrybutorami. Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka posiada
umowy dystrybucyjne z partnerami w 22 krajach.

Ponadto w 2020 roku Spoétka wprowadzita do sprzedazy dwa nowe produkty:

N

> Wskaznik ciektokrystaliczny do monitorowania temperatury oraz

N

>  Przytbice ochronne.

WskazZnik ciekiokrystaliczny do monitorowania temperatury
W marcu 2020 roku Spdtka wprowadzita do sprzedazy nowy produkt - wskaznik do monitorowania temperatury

produkcji BRASTER. Umieszczany na czole wskaznik cieklokrystaliczny nadaje sie do samodzielnego uzycia
i prewencyjnego monitorowania temperatury 0sdb narazonych na zakazenia lub infekcje wirusowe. Umozliwia tatwag
identyfikacje na odlegto$¢ osob o podwyzszonej temperaturze. Wskaznik zostat objety zgtoszeniem patentowym
(zgtoszenia do UPRP i EPO: PK/7480/RW, P.433367; PZ/7480/RW/EP, EP20461525.6). Produkcja jest prowadzona w
oparciu o wiasny zaktad wytworczy BRASTER, przy wykorzystaniu jego wiasnej, opatentowanej technologii wytwarzania
termowrazliwych folii krystalicznych.

W sytuacji zagrozenia epidemiologicznego, prosty w obstudze, stosunkowo tani i powszechnie dostepny znacznik moze
pozytywnie wptyng¢ na ograniczenie zakazenn wirusowych poprzez mozliwo$¢ oceny na odlegto$¢ i ograniczenia
kontaktéw z osobami potencjalnie chorymi. Wskaznik moze znalez¢ zastosowanie w warunkach trwajgcej pandemii do
monitorowania np. personelu medycznego, stuzb mundurowych, pracownikéw w biurach i zaktadach produkcyjnych,
0s0b w s$rodkach transportu zbiorowego i innych osdb wychodzacych z domu w warunkach ograniczen. Przy
przedtuzajgcym sie stanie pandemii wskazniki tego typu moga okaza¢ sie istotnym elementem ograniczajgcym
rozprzestrzenianie wirusa w spoteczenstwie.

Przyitbice ochronne

W kwietniu 2020 roku do oferty Spétka wprowadzita przytbice ochronne, znajdujace zastosowanie jako uzupetniajacy
element odziezy ochronnej, zmniejszajacy ryzyko zwigzane z zakazeniami przenoszonymi drogg kropelkowa. Przytbica
ochronna chroni réwniez btony Sluzowe ust, oczu i nosa przed kontaktem z zanieczyszczonymi dtorimi czy przedmiotami
oraz drobnymi urazami mechanicznymi.

3.6 ISTOTNE DOKONANIA I NIEPOWODZENIA EMITENTA W I KWARTALE 2020 ROKU WRAZ Z WYKAZEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN

W I kwartale 2020 roku w Spotce miaty miejsce przedstawione ponizej zdarzenia, ktdre w sposob znaczacy wptynety
na dziatalno$¢ Emitenta.
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e Realizacja warunkowej umowy inwestycyjnej zawartej z EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND

Na poczatku 2020 roku realizowana byla zawarta w dniu 5 marca 2019 roku z EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND (dalej: "Inwestor") warunkowa umowa emisji i subskrypcji obligacji
zamiennych na nowe akcje oraz warrantow subskrypcyjnych (dalej: ,Umowa"”). Zgodnie z postanowieniami Umowy, w
zamian za wyptacone na rzecz Emitenta poszczegdine transze Srodkow pienieznych (zaangazowanie Inwestora miato
wynosic tgcznie do 44 min zt) Spétka miata oferowaé Inwestorowi obligacje o wartosci nominalnej 100.000 zt kazda
zamienne na akcje. Obligacje miaty by¢ oferowane w 17 transzach, przy czym warunkiem uruchomienia kolejnych
transz bylo spetnienie sie przestanek i jednoczesne niewystgpienie zdarzen okreslonych trescig Umowa. Realizacja
Umowy miata odbywac sie etapami z uwagi na wynikajagce z Kodeksu spétek handlowych ograniczenia dotyczace
maksymalnej wartosci nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, ktdra nie moze przekraczaé
dwukrotnosci kapitatu zakltadowego z chwili podejmowania uchwaty.

W zwigzku z powyzszym w pierwszym kroku Emitent wyemitowat w 2019 roku tylko czes¢ obligacji i warrantdéw z puli
przewidzianej Umowa, tj. tacznie 109 obligacji serii B1-B4 o tacznej wartosci nominalnej 10,9 min zt, pozyskujac w ten
sposob srodki finansowe w wysokosci 10,9 min zt. W 2019 roku Spdtka otrzymata od obligatariusza os$wiadczenia o
zamianie na akcje tacznie 78 obligacji, w zwigzku z czym doszto do objecia i wydania (tj. zapisania na rachunku
papierow wartosciowych obligatariusza) tgcznie 9.865.229 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spotki. W I kwartale 2020
roku Spdtka otrzymata od obligatariusza oswiadczenia o zamianie na akcje dodatkowo tacznie 11 obligacji. W zwigzku
z powyzszym w I kwartale 2020 roku doszto do objecia i wydania (jw.) tgcznie 3.223.732 akcji zwyktych na okaziciela
serii L Spoiki.

Sposrad wszystkich dotychczas wyemitowanych i objetych przez obligatariusza obligacji zamiennych na akcje serii B1-
B4, na dzien publikacji niniejszego raportu pozostaje 20 obligacji serii B4 nie zamienionych na akcje. Termin
zapadalnosci obligacji serii B4 przypada na dzien 18 listopada 2020 roku. W 2020 roku Emitent nie dokonywat w ramach
Umowy emisji nowych serii obligacji ani warrantow.

Do dnia publikacji niniejszego raportu Umowa zostata zrealizowana jedynie w takim zakresie, jaki wynikat z uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 kwietnia 2019 roku, okreslajgcych maksymalng wysoko$¢
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii L, ktore s3 emitowane w ramach
wykonania praw z obligacji serii B1-B4 zamiennych na akcje (emisja nie wiecej niz 13.202.483 akgji serii L o tgcznej
wartosci nominalnej nie wyzszej niz 1.320.248,30 zt).

Dalsza realizacja Umowy zostata uniemozliwiona gtdwnie z uwagi na niski kurs akcji Spotki (ponizej 0,60 zt), co
wyczerpato okreslong uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 kwietnia 2019 roku pule liczby
akcji serii L mozliwych do wyemitowania przez Spdtke i tym samym uniemozliwito dalszg zamiane dotychczas
wyemitowanych obligacji na akcje. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 30 grudnia 2019 roku umozliwito
zamiane obligacji serii B4-B8 na akcje serii N wyemitowane w ramach nowo ustanowionego warunkowego
podwyzszenia kapitatu zakladowego. Rejestracja ww. warunkowego podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze
Sadowym nastapita jednak dopiero w dniu 26 czerwca 2020 roku, a ponadto utrzymujacy sie na niskim poziomie kurs
akcji Spétki nie pozwala w dalszym ciggu na spetnienie warunku niezbednego do przeprowadzenia kolejnych emis;ji
obligacji i pozyskania w ten sposdéb nowych $rodkdw finansowych. Umowa uzaleznia réwniez obejmowanie przez
Inwestora kolejnych serii obligacji od istnienia uprzednio dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym akgcji, na
ktére obligacje takie mogtyby zosta¢ w przysztosci konwertowane. Dla dopuszczenia kolejnej serii akcji do obrotu
niezbedne jest uprzednie sporzadzenie i zatwierdzenie prospektu emisyjnego. Spoétka jest w trakcie przygotowywania
prospektu emisyjnego.

O powyzszych zdarzeniach Spétka informowata w raportach biezacych dotyczacych obejmowania przez Inwestora akcji
serii L w wyniku realizacji praw z obligacji zamiennych na akcje i wydawania tych akcji przez Spétke w ramach
warunkowego podwyzszania kapitatu zaktadowego.

e Realizacja zobowiazari z tytutu obligacji serii A
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W dniu 18 lutego 2020 roku Spotka poinformowata o ryzyku nieterminowej sptaty zobowigzan z tytutu obligacji serii A.
Zarzad Spotki ocenit wowczas, iz istnieje wysokie prawdopodobienstwo braku terminowej sptaty przez Spotke catosci
lub czesci zobowigzan przypadajacych na dzien 1 marca 2020 r., a wynikajgcych z obligacji serii A, tj. iz Spotka nie
bedzie w stanie dokonac¢ wyptaty odsetek oraz czesciowego wykupu obligacji w tgcznej kwocie ok. 1,02 min zt (zgodnie
z uchwatg nr 4/2019 Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A z dnia 28 maja 2019 r.).

Zgodnie z obawami Spdtka nie dokonata sptaty ww. zobowigzan z tytutu odsetek oraz czesciowego wykupu obligacji
serii A w kwocie 1,02 min zt naleznych obligatariuszom na dzien 1 marca 2020 r. Brak mozliwosci przeprowadzenia
okresowej amortyzacji obligacji serii A oraz wyptaty odsetek wynikat z koniecznosci wydatkowania $rodkow
pozostajgcych w dyspozycji Spotki na koszty zespotow realizujgcych prace badawczo-rozwojowe w ich finalnych etapach
oraz koniecznosci realizacji ptatnosci zobowigzan zwigzanych z biezgcym funkcjonowaniem Spétki.

W zwigzku z powyzszym w dniu 3 marca 2020 roku Zarzad Spoétki zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A,
ktérego przedmiotem obrad miata by¢ zmiana Warunkdw Emisji Obligacji poprzez podjecie uchwat w sprawie:

1) wyrazenia zgody na dokonanie zmiany terminu wykupu obligacji, zmiany terminu i zasad ptatnosci odsetek oraz
termindw i zasad dokonywania czesciowego wczeshiejszego wykupu obligacji poprzez okresowg amortyzacje wartosci
nominalnej obligacji;

2) zmiany Warunkow Emisji, w zakresie dostosowujacym je do zmian wskazanych powyzej;

3) wyboru kandydata na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta reprezentujgcego obligatariuszy.

Termin Zgromadzenia Obligatariuszy zostat pierwotnie wyznaczony na dzien 27 marca 2020 r. Z uwagi na ogtoszenie
na obszarze catego kraju stanu zagrozenia epidemicznego, Spotka byta zmuszona przetozy¢ termin Zgromadzenia
Obligatariuszy na dzien 24 kwietnia 2020 r.

Nastepnie, w odpowiedzi na zmieniajgce sie warunki rynkowe i wejScie w zycie ustawy z dnia 16 kwietnia 2020 r.
o0 szczegdinych instrumentach wsparcia w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2, ktorej tresc
przewiduje mozliwos¢ odbycia Zgromadzen Obligatariuszy przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej
nawet w przypadku braku stosownych postanowien warunkéw emisji obligacji serii A, Zarzad BRASTER, majac na
uwadze che¢ umozliwienia uczestnictwa w Zgromadzeniu mozliwie szerokiemu gronu Obligatariuszy, podjat decyzje o
odwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy zwotanego na dzien 24 kwietnia 2020 r. z jednoczesnym zwotaniem na dzien
18 maja 2020 r. nowego posiedzenia Obligatariuszy, przewidujgcego mozliwo$¢ uczestnictwa w Zgromadzeniu
Obligatariuszy z wykorzystaniem srodkéw komunikacji elektronicznej. Przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy
miata by¢ zmiana Warunkéw Emisji poprzez podjecie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie zmiany terminu
wykupu obligacji, zmiany terminu i zasad ptatnosci odsetek oraz termindéw i zasad dokonywania czeSciowego
wczesniejszego wykupu obligacji poprzez okresowg amortyzacje wartosci nominalnej obligacji oraz w sprawie zmiany
Warunkdow Emisji, w zakresie dostosowujgcym je do zmian przewidzianych powyzej.

W dalszej kolejnosci, w konsekwencji otrzymania przez BRASTER zarzadzenia nadzorcy sadowego ustanowionego
w wyniku wszczecia wobec Spétki na podstawie postanowienia z dnia 30 kwietnia 2020 r. przyspieszonego
postepowania uktadowego, zakazujacego regulowania zobowigzan powstatych do dnia 29 kwietnia 2020 r. wtacznie,
Zarzad BRASTER byt zmuszony do wprowadzenia zmian do proponowanego Obligatariuszom harmonogramu sptaty
zobowigzan z tytutu obligacji serii A. W zwigzku z powyzszym Zarzad BRASTER odwotat Zgromadzenie Obligatariuszy
zwotane na dziert 18 maja 2020 roku i jednoczesnie ponownie zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A
w nowym terminie tj. na dzien 29 maja 2020 roku. Przeprowadzenie Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie
pozniejszym niz pierwotnie planowany w ocenie Spdtki miato pozwoli¢ na lepsze uwzglednienie aktualnej sytuacji
i przygotowanie przebiegu obrad, a jednoczesnie na podjecie dodatkowych dziatarh majacych na celu pozyskanie
kworum zdolnego do podejmowania uchwat. Przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji miata by¢
zmiana Warunkéw Emisji poprzez podjecie uchwat w sprawie:

1) wyrazenia zgody na dokonanie zmiany terminu wykupu obligacji, zmiany terminu i zasad ptatnosci odsetek oraz
terminéw i zasad dokonywania czeSciowego wczesniejszego wykupu obligacji poprzez okresowg amortyzacje wartosci
nominalnej obligacji;

2) zmiany Warunkéw Emisji, w zakresie dostosowujgcym je do zmian przewidzianych punktem 1) powyzej.
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W dniu 29 maja 2020 roku odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A, jednak Zgromadzenie nie byto
zdolne do podjecia waznych uchwat. Zgodnie z o$wiadczeniem ztozonym na Zgromadzeniu przez Zarzad Spoétki
skorygowana tgczna warto$¢ nominalna obligacji serii A Spdtki na dzien 29 maja 2020 r. wynosita 9.450 tys. zi.
W Zgromadzeniu uczestniczyli natomiast obligatariusze osobiscie oraz petnomocnicy obligatariuszy reprezentujacy
tacznie 23.504 obligacje serii A. Procentowy udziat wartosci nominalnej wymienionych obligacji w skorygowanej tacznej
wartosci nominalnej obligacji serii A wynidst zatem 24,87%, natomiast zgodnie z art. 62 ustawy z dnia 15 stycznia
2015 r. o obligacjach, zgromadzenie obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
skorygowanej tgcznej wartosci nominalnej obligacji.

Do dnia publikacji niniejszego raportu zobowigzania z tytutu obligacji serii A nie zostaty uregulowane. W dniu 30
kwietnia 2020 r. zostato otworzone na wniosek Spodtki przyspieszone postepowanie uktadowe BRASTER. Intencjg
Zarzadu Spoiki jest wypracowanie jak najlepszych rozwigzan dla Obligatariuszy, w zwigzku z czym, biorgc pod uwage
powyzszg sytuacje, Zarzad Spotki podjat dziatania w celu zachecenia wszystkich Obligatariuszy do bezposredniego
kontaktu ze Spodtka.

Informacje o powyzszych zdarzeniach zostaty przekazane raportami biezgcymi nr 32/2020 z dnia 18 lutego 2020 r., nr
44/2020 z dnia 2 marca 2020 r., nr 45/2020 z dnia 3 marca 2020 r., nr 49/2020 z dnia 17 marca 2020 r., nr 58/2020
z dnia 21 kwietnia 2020 r., nr 61/2020 z dnia 8 maja 2020 r. oraz nr 63/2020 z dnia 29 maja 2020 r.

e Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyZszenia kapitatu
zakfadowego w drodze emisji akcji serii O

W dniu 2 marca 2020 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, ktore podjeto m.in. uchwate nr 4 w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akcji serii O z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito podwyzszy¢ kapitat zaktadowy
Spotki o kwote nie nizszg niz 1.304.347,90 z, tj. z kwoty 2.132.889,50 zt do kwoty nie nizszej niz 3.437.237,40 z
poprzez emisje nie mniej niz 13.043.479 zwykiych akcji na okaziciela serii O, o wartosci nominalnej 0,10 z. Cena
emisyjna akcji serii O zostata ustalona na 0,38 zt za jedng akcje. Emisja akcji ma zosta¢ przeprowadzona na podstawie
art. 431 § 2 pkt 1 KSH (subskrypcja prywatna), poprzez ztozenie oferty objecia akcji skierowanej do maksymalnie 149
indywidualnie oznaczonych adresatoéw. Zawarcie uméw o objecie akgji serii O moze nastgpic nie pdzniej niz w terminie
6 miesiecy od dnia podjecia uchwaty tj. do dnia 2 wrzesnia 2020 roku. Akcje serii O zostang zdematerializowane i
wprowadzone na rynek regulowany prowadzony przez GPW. Uchwata zostata podjeta w zwigzku z koniecznoscig
pozyskania $rodkdw na zwiekszenie kapitatu obrotowego Spotki oraz pokrycie biezacej dziatalnosci, kontynuacje i
dokonczenie projektéw prowadzonych obecnie z NCBIR, uruchomienie BRASTER Global oraz sptate obligacji serii A. O
powyzszym zdarzeniu Spotka informowata w raporcie biezgcym nr 41/2020 z dnia 2 marca 2020 r.

e Rozpoczecie sprzedaZy wskaZnikow do monitorowania temperatury produkcji BRASTER

W dniu 31 marca 2020 roku Spétka poinformowata o rozpoczeciu sprzedazy wskaznikdw do monitorowania temperatury
produkcji BRASTER. Umieszczany na czole wskaznik ciektokrystaliczny nadaje sie do samodzielnego uzycia i
prewencyjnego monitorowania temperatury oséb narazonych na zakazenia lub infekcje wirusowe. Umozliwia tatwg
identyfikacje na odlegto$¢ oséb o podwyzszonej temperaturze. Wskaznik zostat objety zgtoszeniem patentowym
(zgtoszenia do UPRP i EPO: PK/7480/RW, P.433367; PZ/7480/RW/EP, EP20461525.6).

W sytuacji zagrozenia epidemiologicznego, prosty w obstudze, stosunkowo tani i powszechnie dostepny znacznik moze
pozytywnie wptyngé na ograniczenie zakazen wirusowych poprzez mozliwo$¢ oceny na odlegto$¢ i ograniczenia
kontaktow z osobami potencjalnie chorymi. Wskaznik moze znalez¢ zastosowanie w warunkach trwajacej pandemii do
monitorowania np. personelu medycznego, stuzb mundurowych, pracownikéw w biurach i zaktadach produkcyjnych,
os6b w $rodkach transportu zbiorowego i innych oséb wychodzacych z domu w warunkach ograniczen. Przy
przedtuzajgcym sie stanie pandemii wskazniki tego typu moga okazac sie istotnym elementem ograniczajgcym
rozprzestrzenianie wirusa w spoteczenstwie. Produkcja jest prowadzona w oparciu o wiasny zaktad wytworczy
BRASTER, przy wykorzystaniu jego wiasnej, opatentowanej technologii wytwarzania termowrazliwych folii
krystalicznych. W ocenie Zarzadu sprzedaz wskaznikéw powinna mie¢ pozytywny wptyw na sytuacje finansowa

41



%

BRASTER" BRASTER S.A. w restrukturyzacji

Emitenta. Informacja o rozpoczeciu sprzedazy wskaznikéw do monitorowania temperatury zostata przekazana raportem
biezacym nr 55/2020 z dnia 31 marca 2020 r.

e ZloZenie wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania ukfadowego Spotki

W dniu 31 marca 2020 r. Zarzad BRASTER podjat decyzje o ztozeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego w stosunku do Spotki (na podstawie art. 7 ust. 1 w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne) oraz wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki (na podstawie art. 20 w zw. z art. 10 i 11 ustawy z
dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe). Przedmiotowe wnioski zostaty ztozone przez Spoétke w tym samym dniu
w godzinach nocnych do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych. Jednoczesnie w odniesieniu do drugiego z wymienionych wnioskéw wniesiono,
na podstawie art. 9b ust. 2 Prawa upadtoéciowego oraz art. 12 ust. 2 Prawa restrukturyzacyjnego, o wstrzymanie
rozpoznania tego wniosku o ogtoszenie upadtosci do czasu wydania prawomocnego orzeczenia W sprawie wniosku
restrukturyzacyjnego.

Zdarzeniem bezposrednio powodujgcym aktualizowanie sie stanu niewyptacalnosci Spétki byt brak wystarczajgcych
$rodkéw finansowych niezbednych do jednoczesnego pokrycia kosztdw prowadzenia dziatalnoSci operacyjnej Spotki
oraz wyptaty odsetek i czeSciowego wykupu obligacji (na tgczng kwote 1,02 min zt), ktdrego to zobowigzania Spotka
nie byta w stanie uregulowac, co Spoétka sygnalizowata w raporcie biezacym nr 32/2020 z dnia 18 lutego 2020 r. oraz
potwierdzit w raporcie biezagcym nr 44/2020 opublikowanym w dniu, na ktory przypadat ww. termin wyptaty odsetek
oraz czesciowego wykupu obligacji tj. 2 marca 2020 r.

W ocenie Zarzadu Spdtki otwarcie przyspieszonego postepowania ukfadowego uzasadnione byto zamiarem
przeprowadzenia znaczacych dziatan restrukturyzacyjnych nakierowanych na polepszenie sytuacji ekonomicznej
Emitenta oraz na przywrocenie zdolnosci do realizowania zobowigzan przez Spotke. Zgodnie z ustawowym wymogiem,
z wnioskiem o otwarcie przyspieszonego postepowania ukfadowego Spotka przedtozyta wstepny plan
restrukturyzacyjny zaktadajacy w szczegdlnosci:

- realizowanie umoéw dystrybucyjnych w Polsce i za granicg (wygenerowany dodatni wynik finansowy ma by¢ zrédtem
sptaty zadtuzenia uktadowego),

- emisje akgcji i warrantdéw subskrypcyjnych,

- organizowanie akcji marketingowych majacych na celu budowanie upowszechnienie Systemu BRASTER,

- uruchomienie nowych sektoréw dziatalnosci - wobec faktu, iz Spotka posiada duze doswiadczenie, know-how oraz
mozliwosci produkcyjne, ktére umozliwiajg jej rozszerzenie dziatalnosci na inne obszary.

Intencjg Zarzadu Spotki jest restrukturyzacja Spotki i kontynuowanie dziatalnosci. Podjecie powyzszej decyzji miato na
celu ochrone praw i intereséw Spoditki jak i wszystkich jego interesariuszy, w tym pracownikéw oraz akcjonariuszy.
Ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci wynikato wytacznie z ostroznosci w wypetnieniu obowigzkéw natozonych na
Cztonkéw Zarzadu. Z tego wzgledu wraz z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci ztozono wniosek o wstrzymanie jego
rozpoznania do czasu wydania prawomocnego orzeczenia w sprawie wniosku restrukturyzacyjnego, skfadanego
rownolegle. Dziatanie takie miato oparcie w przepisach prawa, gdyz zaréwno w Prawie restrukturyzacyjnym, jak i Prawie
upadtosciowym, wprowadzono regulacje, zgodnie z ktérymi w przypadku ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego i
whniosku o ogtoszenie upadtosci, w pierwszej kolejnosci rozpoznaje sie wniosek restrukturyzacyjny. Zasada ta pozostaje
W petnej zgodzie z zamierzeniami Zarzadu Spdtki, dla ktdrego wdrazany proces restrukturyzacji ma charakter
priorytetowy i ma stuzy¢ uniknieciu upadtosci poprzez zawarcie uktadu z wierzycielami. W przypadku zatwierdzenia
uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, wniosek upadtosciowy zostanie cofniety.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt na wniosek Spdtki przyspieszone
postepowanie uktadowe Spdtki. Szczegdtowe informacje dotyczace przyspieszonego postepowania uktadowego zostaty
przedstawione w pkt 2.19 niniejszego raportu.

Informacje o powyzszych zdarzeniach zostaty przekazane w raportach biezacych nr 54/2020 i 56/2020 z dnia 31 marca
2020 roku oraz nr 60/2020 z dnia 4 maja 2020 roku.
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Pozostale zdarzenia majace miejsce w I kwartale 2020 roku

W lutym 2020 roku Spdtka zawarta umowe dystrybucyjng z partnerem w Wietnamie i rozpoczeta proces rejestracji
produktow BRASTER w Wietnamie.

W I kwartale 2020 roku sprzedaz Spotki (efektywna dostawa) byta realizowana w 13 krajach: Polska, Indie, Ukraina,
Chile, Butgaria, Meksyk, Brazylia, Wielka Brytania, Kolumbia, Armenia, Wegry, Grecja, Portugalia. Na dzien 31 marca
2020 roku 188 gabinetow w Polsce oraz 57 zagranicg aktywnie wykonuje badania za pomocg systemu BRASTER.

27/ CZYNNIKI I ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE ISTOTNY WPLYW NA
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W I kwartale 2020 r. nie wystapity inne niz wskazane ponizej oraz w pozostatych punktach niniejszego raportu czynniki
i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw na skrdcone sprawozdanie finansowe.

Sytuacja zwigzana z ogtoszong w lutym 2020 roku pandemig koronawirusa COVID-19 miata wptyw na dziatalnos¢
Emitenta zaréwno w I kwartale 2020 roku, jak tez w wiekszym nawet stopniu po dniu bilansowym. W szczegdlnosci
wystgpity nastepujace okolicznosci:
= wstrzymanie lub przesuniecie w czasie procesow rejestracji w Korei Potudniowej, Wietnamie, Chinach,
Rosji i innych krajach,
®  wstrzymanie czesci projektu Deep Learning dofinansowanego przez NCBR, zwigzanej z badaniem
wymagajgcym kontaktu z pacjentem,
®  wyhamowanie do minimum i tak niewystarczajacej dla utrzymania Emitenta, sprzedazy urzadzenia i
pakietdw badan na rynku krajowym (badanie urzadzeniem BRASTER Pro wymaga bezposredniego
kontaktu z pacjentem, co w okresie od marca 2020 r. do maja 2020 r. bylo prawie niemozliwe, a obecnie
wcigz jest utrudnione),
®  ograniczenie pracy na wielu stanowiskach do pracy zdalnej,
= odwotanie lub przesuniecia termindw konferencji medycznych, ktdre pozwalaty Emitentowi na nawigzanie
nowych kontaktéw z lekarzami (potencjalni nabywcy urzadzenia i pakietéw badan) oraz upowszechnianie
wizerunku Spétki w srodowisku medycznym,
®  trudnosci zwigzane ze zwotaniem Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A Spdtki, a nastepnie
przetozenie jego terminu na pozniejszy, ze wzgledu na zakaz zgromadzen i nakaz pozostania w domach,
by powstrzymac rozprzestrzenianie sie wirusa.

Ze wzgledu na ogodlno$wiatowg pandemie COVID-19 mocno zwolnity réwniez prace nas prospektem emisyjnym,
natomiast rozmowy z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND dotyczace warunkéw
i mozliwosci kontynuowania umowy inwestycyjnej, ktdra pozwoli Spétce na realizacje zatozen strategicznych
zwigzanych m.in. z rozwojem urzadzenia BRASTER dla uzytku profesjonalnego i konsumenckiego, wejéciem na kolejne
rynki zagraniczne, przeprowadzeniem procesu rejestracji na rynkach zagranicznych oraz na sptate obligacji Spotki serii
A, zostaty przesuniete w czasie. Wstrzymane zostaty ponadto w wiekszosci procesy sprzedazowe na catym $wiecie (w
tym m.in. w Brazylii).

Skutki pojawienia sie i rozprzestrzeniania koronawirusa sg przedmiotem rozwazan i analiz Spétki, jak i catego otoczenia.
Obecnie trudno jest przewidzie¢ dalszy rozwdj sytuacji i oszacowac skale negatywnego oddziatywania pandemii na
wzrost gospodarczy w Polsce i na Swiecie, a tym samym na dziatalno$¢ Spétki i jej wyniki w krotkiej i Sredniej
perspektywie. Wplyw na dziatalno$¢ produkcyjng Spotki, w szczegolnosci matryc ciektokrystalicznych, ktore stanowig
kluczowy element Urzadzenia BRASTER moga mie¢: rosngca caty czas liczba zachorowan, potencjalne zaburzenia
tancucha dostaw, zatory pflatnicze, brak pracownikdw. Izolacja oraz ograniczenia handlu za granica wptywajg na
czasowy spadek popytu. Zmniejszona produkcja i sprzedaz wptyng z kolei negatywnie na przychody osiggane w Polsce
i w poszczegdlnych krajach, w ktérych Spotka prowadzi efektywng dostawe urzadzern medycznych oraz ustug
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badawczych. Utrzymujacy sie stan pandemii moze réwniez wptyna¢ na tymczasowg konieczno$¢ wstrzymania decyzji
biznesowych w ramach rozméw prowadzonych z partnerami dystrybucyjnymi. Zarzad Spotki spodziewa sie ostabienia
koniunktury na gtéwnych rynkach, na ktérych BRASTER prowadzi dziatalno$¢ sprzedazowg i zwigzany z tym negatywny,
aczkolwiek niemozliwy do oszacowania na dzien publikacji niniejszego raportu, wptyw na przyszte wyniki i dziatalnos¢
Spotki. Zarzad Spdtki na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa
w kontekscie funkcjonowania Spoétki, sytuacji rynkowej na $wiecie oraz sytuacji finansowej Spotki i doktada wszelkich
staran, aby ograniczy¢ potencjalne ryzyka i ich mozliwy negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

3.8 CZYNNIKI, KTORE MOGA MIEC WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ SPOLKE WYNIKI W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALU

Do czynnikéw, ktére mogg mie¢ wptyw na dziatalno$¢, rozwdj i wyniki finansowe BRASTER S.A. w restrukturyzacji w
kolejnych okresach mozna zaliczy¢ nastepujgce czynniki o charakterze zewnetrznym i wewnetrznym:

1) Sytuacja makroekonomiczna oraz polityka rzadowa, gospodarcza i zdrowotna Polski, krajow nalezacych do
Unii Europejskiej i pozostatych krajow, w ktorych Spotka prowadzi badZ zamierza prowadzic rejestracje i
sprzedaz swoich produktow

2) Dalszy rozwdj sytuacji zwigzanej z pandemig COVID-19, skala negatywnego oddziatywania pandemii na wzrost
gospodarczy w Polsce i na swiecie, a tym samym horyzont czasowy i skala oddziatywania na dziatalnosc Spotki
1 jej wyniki w krotkiej i sredniej perspektywie (szerzej w pkt 3.7)

3) Prognozowany wzrost zachorowalnosci na raka, w tym raka piersi oraz prognozowana umieralnosc
spowodowana chorobami nowotworowymi, w krajach wysokorozwinietych oraz w skali swiata

4) Oczekiwany dynamiczny rozwoj rynku telemedycyny, w szczegolnosci z uwagi na starzenie sie spoteczeristw,
rosngcg swiadomosc zdrowia, wzrost zachorowalnosci na choroby przewlekte i niedostateczna dostepnosc do
odpowiednio wykwalifikowanego personelu medycznego, a takze w efekcie ziawisk obserwowanych w czasach
panujacej pandemii COVID-19 (eliminacia ryzyk zwigzanych z fizycznym kontaktem pacjenta z lekarzem w
szpitalach i przychodniach poprzez pomoc zdalng w formie telemedycyny)

5) Potencjalna refundacja ustug telemedycznych przyczyniajaca sie w przypadku jej wprowadzenia w Polsce lub
w krajach, w ktorych Spotka planuje sprzedaz swoich urzadzen, do zwiekszenia liczby kobiet korzystajacych z
ustug Spotki

6) Czynniki rynkowe (w tym o charakterze gospodarczym, regulacyjnym, prawnym, finansowym [ub
operacyjnym, czynniki pozostajgce poza kontrolg Emitenta) wplywajace na realizacje strategii rozwoju Spotki,
takie jak pojawienie sie konkurencyjnych produktow, cena komponentow wykorzystywanych do produkcji
Urzadzenia wplywajaca na cene detaliczng produktu oferowanego przez Emitenta, tempo rozwoju rynkow
aziatalnosci Emitenta

7) Skutecznosc¢ dziatari w celu pozyskania akceptacji Urzgdzenia przez srodowisko medyczne, uzyskania
pozytywnych opinii lekarzy dla nowego podejscia do wczesnego diagnozowania patologii piersi oraz
pozytywnego podejscia lekarzy do pacjentek zgtaszajacych sie na badania w wyniku zdiagnozowania ryzyka
Zmiany nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym Urzgdzeniem w warunkach domowych na kazdym
Z rynkow, na ktorym Emitent planuje skomercjalizowac swoj Produkt

8) Tempo i powodzenie ekspansji na rynki zagraniczne, w tym rynki charakteryzujgce sie wysokim potencjatem
sprzedazowym ze wzgledu na bardzo duza liczbe kobiet o wysokiej sile nabywczej oraz duzej swiadomosci
zagrozenia rakiem piersi

9) Realizacja strategii rozwoju na lata 2018-2021 i osiggniecie celow strategicznych, na co wplyw majg czynniki
wewnetrzne o charakterze finansowym i operacyjnym, a w szczegolnosci zdolnosc Spotki do wprowadzania
nowego produktu na nowe rynki, awarie maszyn, urzadzeri i linii produkcyjnych oraz systemow
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informatycznych Emitenta lub kluczowego dostawcy, t. firmy ROSTI Polska, utrata przez Spotke reputacji lub
Jjej nadszarpniecie, zdolnosc Emitenta do pozyskiwania dodatkowego finansowania niezbednego dla realizacji
strategii, czy tez zdolnosc do prowadzenia skutecznych dziatari marketingowych

10) Powodzenie przyspieszonego postepowania uktadowego Spotki i unikniecie ogtoszenia upadtosci poprzez w
szczegolnosci umoZiiwienie restrukturyzacji Spotki w drodze zawarcia ukfadu z wierzycielami w ustawowym
terminie, jak rowniez powodzenie dziatari naprawczych, nakierowanych na poprawe sytuacji przedsiebiorstwa,
w tym w jego obszarze finansowym.

11) Powodzenie dziatan realizowanych w celu wygenerowania nowych Zrodet przychodow w oparciu o posiadane

aktywa

12) Decyzje podejmowane przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 31 lipca 2020 roku, w tym
umoZliwienie wznowienia realizacji warunkowej umowy Inwestycyjnej oraz decyzje Zgromadzenia
Obligatariuszy obligacji serii A i moZliwosc ich skutecznego podjecia, jak teZ decyzje poszczegdinych
Obligatariuszy Spotki

3.9 TRANSAKCIE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W I kwartale 2020 roku Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

3.10 PORECZENIA I GWARANCIE

W I kwartale 2020 roku Emitent nie udzielat poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielat gwaranciji.

3.11 INFORMACIE DOTYCZACE ZMIAN W OBSZARZE GRUPY KAPITALOWE]

BRASTER S.A. nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej. W I kwartale 2020 roku i do dnia
publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w tym zakresie. Nie miaty rowniez miejsca zmiany wynikajgce
z potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami dtugoterminowymi,
a takze wynikajace z podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

3.12 ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WiLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNE]

W I kwartale 2020 roku nie toczyty sie przed sgdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej istotne postepowania dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. (zdarzenie po dniu bilansowym) Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt na wniosek Spoétki przyspieszone
postepowanie uktadowe Spotki. Szczegdtowe informacje w tym zakresie znajdujg sie w pkt 3.6. niniejszego raportu.

3.13 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad BRASTER S.A. w restrukturyzacji nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczacych wynikow
finansowych Spétki na rok 2020.

3.14 INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI KADROWE]J,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO SPOtKI I ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJE, KTORE
SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACII ZOBOWIAZAN PRZEZ SPOLKE

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Spéiki i ich zmian oraz
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke zostaly przedstawione w ninigjszym raporcie gtéwnie w
punktach 2.19 (w szczegdlnosci informacje dotyczace przyspieszonego postepowania uktadowego, planu uzyskania
réwnowagi finansowej, zwotanego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki oraz obecnego statusu dziatan
podjetych w ramach uruchomienia nowych zrédet generowania caashflow Spétki), 3.6 (w szczegolnosci informacje

45



%

BRASTER" BRASTER S.A. w restrukturyzacji

dotyczace realizacji warunkowej umowy inwestycyjnej i zobowigzan z tytutu obligacji serii A), 3.7 (wptyw pandemii
COVID-19) oraz 3.8 (czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na osiggniete przez Spotke wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu). Ponadto Spotka przedstawia dodatkowe informacje jak ponizej.

Sprawozdanie finansowe Spdtki za I kwartat 2020 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz 12 kolejnych
miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad BRASTER S.A. w restrukturyzacji stoi na stanowisku, iz takie zatozenie jest
merytorycznie uzasadnione bowiem zamiarem Zarzadu nie jest likwidacja Spotki ani tez zaniechanie prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Spotka podejmuje czynnosci zmierzajgce do poprawy ptynnosci, pozyskania kapitatu oraz
restrukturyzacji zobowigzan. Ewentualne zmiany co do sposobu prowadzenia restrukturyzacji nalezy rozpatrywac
przede wszystkim w kontekscie zastosowania procedury zoptymalizowanej w przypadku BRASTER, ktdra da najwieksze
szanse na zawarcie uktadu z wierzycielami.

W zwigzku z faktem, iz obecnie nie sg generowane przychody na poziomie pozwalajgcym na pokrycie kosztow
funkcjonowania Spotki, Emitent obserwuje w swojej dziatalnosci istotne ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako brak
wystarczajacej ilosci Srodkow pienieznych lub aktywdw ptynnych pozwalajgcych na kontynuowanie dziatalnosci. W
szczegolnosci widoczne jest ryzyko braku srodkéw umozliwiajgcych stopniowag amortyzacje oraz ostateczny wykup
obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 9,45 min zt, ktory powinien nastgpi¢ 29 listopada 2020 r. Do czasu petnej
komercjalizacji Urzadzenia, takze na rynkach zagranicznych i osiggniecia etapu, w ktorym generowane bedg dodatnie
przeptywy gotowkowe z dziatalnosci operacyjnej, Spétka jest uzalezniona od zewnetrznych zrédet finansowania, w tym
emisji akcji lub obligacji. Ograniczenie dostepu Spétki do Zrodta finansowania w postaci emisji akcji lub obligacji przed
petng komercjalizacja produktu na rynkach zagranicznych powoduje opoznienia lub niemozno$¢ regulowania
zobowigzan zaréwno handlowych, jak i finansowych oraz stanowi zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spotki.

Z uwagi na wystapienie w I kwartale 2020 roku stanu niewyptacalnosci Emitenta w zwigzku z brakiem wystarczajgcych
srodkéw finansowych niezbednych do jednoczesnego pokrycia kosztéw prowadzenia dziatalnosci operacyjnej oraz
wyptaty odsetek i czeSciowego wykupu obligacji (na taczng kwote 1,02 min zt), ktdrego to zobowigzania Spdtka nie
byla w stanie uregulowac¢ w terminie, w dniu 30 kwietnia 2020 r. na wniosek Spotki zostato otworzone przyspieszone
postepowanie uktadowe Spotki. W ocenie Spotki otwarcie ww. postepowania umozliwi Spotce przeprowadzenie
znaczacych dziatan restrukturyzacyjnych nakierowanych na polepszenie sytuacji ekonomicznej Emitenta oraz na
przywrécenie zdolnosci do realizowania zobowigzan przez Spétke. Intencjg Zarzadu BRASTER jest restrukturyzacja
Spdiki i kontynuowanie dziatalnosci. Wdrozenie dziatan restrukturyzacyjnych ma obecnie charakter priorytetowy i ma
stuzy¢ uniknieciu upadtosci poprzez zawarcie uktadu z wierzycielami.

W ocenie Spotki, istotne znaczenie dla powodzenia restrukturyzacji bedzie miato stanowisko obligatariuszy obligacji
serii A, ktérzy sg - zbiorczo - najwiekszym wierzycielem spétki. Spdtka zwotata Zgromadzenie Obligatariuszy, ktérego
przedmiotem obrad miata by¢ zmiana Warunkéw Emisji Obligacji w zakresie m.in. zmiany terminu wykupu, zmiany
terminu i zasad ptatnosci odsetek oraz terminu i zasad dokonywania cze$ciowego wczesniejszego wykupu (okresowej
amortyzacji wartosci nominalnej obligacji). Zwotane na dzien 29 maja 2020 roku Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji
serii A nie byto jednak zdolne do podjecia waznych uchwat z uwagi na niewystarczajgcy udziat obligatariuszy w
Zgromadzeniu. Intencjg Spotki jest wypracowanie jak najlepszych rozwigzan dla Obligatariuszy, w zwigzku z czym,
biorgc pod uwage powyzsza sytuacje, Zarzad Spotki podjat dziatania w celu zachecenia wszystkich Obligatariuszy do
bezposredniego kontaktu ze Spdtka. Spétka podejmie réwniez dziatania w celu ponownego zwotania Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Celem trwajacego procesu restrukturyzacji BRASTER jest z jednej strony ograniczenie kosztéw cashflow (bez
amortyzacji) do poziomu ok. 30% wartosci za rok 2019, tj. do ok. 3,2 min zt rocznie, z drugiej zas wygenerowanie —
w oparciu o zaktad produkcyjny w Szeligach - przychoddw ze sprzedazy umozliwiajgcych w kolejnych 12 miesigcach
zbilansowanie ich z ww. kosztami, pdzniej za$ uzyskanie trwatej rentownosci. W ramach redukcji kosztéw w 2020 roku
zrezygnowano z szeregu ustug zewnetrznych, w tym z wynajmu biur na Stadionie Narodowym. Racjonalizowane jest
zatrudnienie poprzez weryfikacje mozliwosci finansowych Spotki oraz zaangazowania i wydajnosci zatrudnionych lub
wspotpracujgcych osob.
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Budowanie strony przychodowej Spotki dokonuje sie w oparciu o posiadane i niewykorzystane w petni zaplecze
produkcyjne w Szeligach. Ptynnos¢ finansowg majg Spotce zapewni¢ w dtuzszej perspektywie dziatania z obszaru
dziatalno$ci operacyjnej Spotki tj. wdrozenie w lutym 2020 r. ulepszonego systemu aplikacji mobilnej BRASTER Care
dla systemu BRASTER Pro z wieloma poprawkami, przygotowanie kolejnej wersji systemu, tj. BRASTER Pro wersja
Premium, ktdra do marca 2020 r. zostata wdrozona pilotazowo w polskiej i angielskiej wersji jezykowej oprogramowania
do korzystania z BRASTER Pro oraz rozpoczecie pod koniec marca 2020 roku sprzedazy wskaznikow do monitorowania
temperatury produkcji BRASTER, a w kwietniu 2020 roku przytbic ochronnych. Nowe wydanie systemu (w tym m.in.
aplikacji mobilnej oraz oprogramowania do komunikacji i obstugi badan) miato na celu umozliwienie wejscia na rynek
chinski, rosyjski oraz koreanski poprzez tzw. ,rozproszong” architekture systemu (w celu mozliwosci przechowywania
danych medycznych na serwerach lokalnych w danym kraju). Ponadto dodatkowymi atutami nowej aplikacji sa:
skrécenie czasu badania o kilka minut oraz bardziej niezawodne tgczenie z urzadzeniem medycznym BRASTER. Zdaniem
Spotki nowe atrybuty i utatwienia dotyczace systemu, aplikacji oraz software przetoza sie na wyzszg sprzedaz urzadzen
i ustug Spotki. Spotka ocenia, iz nowa aplikacja moze pozytywnie wptynac na wyniki finansowe Spotki dzieki mozliwosci
rozpoczecia sprzedazy w Korei i Rosji oraz w Chinach, co jednak wedtug obecnych ocen Spdtki nastapi najwczesniej
w drugiej potowie 2020 roku (Chiny 2021). Ponadto, na koniec kwietnia 2020 r. planowane byto wdrozenie prototypu
algorytmu automatycznej interpretacji ,Deep BRASTER” stuzgcego do oceny badan wykonywanych urzadzeniem
BRASTER jest bardziej efektywny od dotychczas wykorzystywanego algorytmu (AMIK). Spétka ocenia, iz system ten w
przysztosci znacznie poprawi jako$¢ interpretacji automatycznej wynikéw badan, co pozwoli na istotne obnizenie
kosztéw obstugi badan poprzez znaczne ograniczenie (by¢ moze nawet praktyczna eliminacje) statej oceny wynikdw
badan przez cztowieka i wytgczne uzywanie (bez uszczerbku dla efektywnosci i swoistosci badania medycznego)
algorytmoéw automatycznych oceny obrazéw termograficznych z poprawnie wykonanych badan. Z uwagi na sytuacje
zwigzang z COVID-19 prace przy prototypie musiaty jednak zosta¢ tymczasowo wstrzymane. W zwigzku z ogtoszeniem
pandemii wszystkie przedsiewziecia naukowe i projekty badawcze (w tym badania piersi testerem Braster PRO) nie
moga by¢ obecnie kontynuowane z uwagi na wystgpienie sity wyzszej. Spotka bedzie jednak w przysztosci kontynuowac
prace nad projektem. Pierwsza wersja wydania systemu Deep BRASTER, stuzacego do automatycznej interpretacii
badan termograficznych przy wykorzystaniu sztucznej inteligencji, opartego na gtebokich sieciach neuronowych
zostanie wiec ogtoszona w terminie pdzniejszym, kiedy bedzie mozliwe wznowienie badah wymagajgcych kontaktéw w
szpitalu w celu przeprowadzenia badan uzytecznosci BRASTER  Professional. W ocenie Zarzadu Spotki wyniki
wskazanych powyzej projektow moga byc kluczowe dla dalszej dziatalnosci Spétki - majg one charakter wysoce
innowacyjny, a ich odpowiednia komercjalizacja moze istotnie wptyna¢ na strone przychodowg Spdtki na przetomie
2020 i 2021 roku. W przypadku Deep BRASTER Spdtka widzi dodatkowo mozliwo$¢ wykorzystywania gtebokich sieci
neuronowych do ustugowej komercyjnej analizy metadanych dostarczanych przez administratoréw tych danych.

Z jednej strony sg zatem opracowywane i wprowadzane nowe produkty z wykorzystaniem technologii produkcji folii
termograficznej (cze$¢ medyczna), z drugiej ksztattuje sie rowniez nowy kierunek biznesowy Spotki (czesc
niemedyczna), w ramach ktorego poprzez istniejgce spotki zewnetrzne, ktdre majg docelowo znalez¢ sie w przysziej
Grupie Kapitatowej BRASTER, produkowane i oferowane beda nowoczesne rozwigzania z zakresu efektywnosci
energetycznej, w tym skutery oraz hulajnogi elektryczne, magazyny energii do uzytkowania w domach i
przedsiebiorstwach integrowane z tadowarkami oraz z mikroinstalacjami PV oraz inne produkty z zakresu SmartCity.

W maju 2020 roku w ramach dziatari majacych na celu uruchomienie nowych zrédet generowania cashflow Spofki,
zostata powotana spdtka celowa (dalej ,SC”) z kapitatem zaktadowym w wysokosci 10.000 zt, w ktdrej 51% udziatow
objat obecny Prezes Zarzadu Spétki Pan Dariusz Karolak, a 49% Partner posiadajgcy wiedze i doswiadczenie w
projektowaniu systemdéw elektromobilnych, projektowaniu pojazddw na prad staty, systemdéw odnawialnych Zrédet
energii (OZE), niezbedne we wspdtpracy przy projektowaniu pojazdu, infrastruktury tadowania pojazdu oraz dziataniu
na rzecz rozwoju i komercjalizacji realizowanych przez SC projektdw. Nastepnie BRASTER oraz Partner podpisali list
intencyjny, w ktérym opisano cele oraz sposoby nawigzania oraz formy zadeklarowanej wspétpracy, tj. m. in:
* wejscie (po dokapitalizowaniu i odzyskaniu réwnowagi finansowej) BRASTER do SC (nabycie udziatow,
podwyzszenie kapitatu zakladowego), a nastepnie jej dalsze dokapitalizowanie;
* deklaracja, ze SC dysponowac bedzie wszelkimi prawami, w tym prawami niematerialnymi do pojazdu
i projektu. Dokapitalizowanie SC umozliwi sfinansowanie dalszych prac nad pojazdem i projektem oraz
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technologiami z nim zwigzanymi, ich komercyjne wykorzystanie oraz zwigzanych z nimi technologii, a takze
ekspansje na wybrane rynki zagraniczne;

* dostarczenie BRASTER biznesplanu przygotowanego przez partnera opisujgcego zamierzone etapy dziatania
przy uruchamianiu produkgcji hulajndg elektrycznych, zapotrzebowanie kapitatowe oraz prognozy rachunku
zyskow i strat do konca 2021 r.;

* dostarczenie aneksu do wyzej wskazanego biznesplanu SC pn. ,magazyny energii i falowniki” przewidujacego
produkcje wysoko rentownych magazynéw energii. Prototyp magazynu o mocy 5 kWh bedacy wtasnoscig SC
oraz materiaty marketingowe (roll-up magazynu z logo BRASTER) udostepnione zostaty BRASTER na potrzeby
promocji i demonstracji dla partnerdw biznesowych oraz inwestoréw. O ile znajdzie sie finansowanie na terenie
BRASTER zbudowana zostanie zintegrowana instalacja sktadajgca sie z paneli fotowoltaicznych (PV),
magazynu energii NDES/BRASTER oraz odbiornik energii (np. pompa ciepfa, klimatyzacja lub stacja fadowania
EV);

* docelowa struktura udziatéw w SC (51% BRASTER, 49% Partner).

Biznesplan dla SC przewiduje wysoka rentowno$¢ projektu z uwagi na unikalnos¢ rozwigzan oraz wysoki na nie popyt
(np. w 2020 roku planuje sie ztozenie ponad 120.000 wnioskéw o dofinansowanie ,mdj prad”).
Potrzeby kapitatowe zwigzane z ewentualnym uruchomieniem inwestycji BRASTER w SC opcjonalnie wynoszg:
* w wersji dla podstawowej (hulajnogi) 1 min zt, w tym 300 tys. zt dokapitalizowania, a reszta zapewnienie
kapitatu obrotowego (np. w formie pozyczki),
*  w wersji ,magazyny energii i falowniki” nie mniej niz 1 min zt, w zaleznosci od ilosci pozyskanych zamdwien.

Uwzgledniajac powyzsze, finalnie BRASTER aby osiggna¢ réwnowage finansowa zwiazang z rozwijaniem flagowych
medycznych produktéw BRASTER Pro i BRASTER System potrzebuje pozyskac 5,5 min zt, aby zbudowac niemedyczng
energetyczng cze$¢ biznesowg potrzebuje dodatkowo 1 min zt (projekt hulajnogi elektryczne) oraz nie mniej niz 1
min zt (magazyny energii).

Potrzeby kapitatowe dla budowy rentownej grupy opisuje formuta: 5,5 min zt + 1 min zt +>=1,1 min zt.

Zwazywszy na zainwestowang w Spotke w ciggu ostatnich 10 lat kwote 130 min z, cena odzyskania réwnowagi
finansowej 5,5 min zt, tj. 4,2% dotychczasowej inwestycji przy ok. 14 min zt tacznego zadtuzenia, wydaje sie kwotg
umiarkowang. Wersje uwzgledniajace rozwoj nowych ndg biznesowych generujacych znaczace przychody i zysk od
poczatku prowadzenia dziatalnosci 6,5 min zt i nie mniej niz 7,6 min z, tj. odpowiednio 5% i 5,8% tacznie
zainwestowanej w BRASTER kwoty réwniez wydajg sie w ocenie Zarzadu Spdtki bardzo racjonalne i dostosowane do
mozliwosci rynku.

Aby umozliwi¢ realizacje powyzszych planéw pozyskania kapitatu przez BRASTER, Zarzad Spoétki zwotat na dzien 3 lipca
2020 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, z porzadkiem obrad przewidujgcym modyfikacje uchwat podjetych
przez Walne Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2019 r., z dnia 30 grudnia 2019 r. oraz z dnia 2 marca 2020 r. Istota
zaproponowanych przez Zarzad Spoétki zmian jest dostosowanie wielkosci minimalnej kwoty pozyskanego kapitatu w
ramach emisji akgcji serii N oraz odblokowanie programu inwestycyjnego poprzez emisje obligacji zamiennych na akcje
serii od B5 do B9 na taczna kwote 10,6 min zt w ten sposab, ze obligacje te w razie podjecia uchwat w zaproponowanej
przez Zarzad Spotki formie bedg mogty by¢ oferowane kazdemu inwestorowi wskazanemu przez Zarzad, a nie tylko
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND, oraz ustalona zostanie nowa formuta ustalania
ceny konwersji, w oparciu o $rednig z 5 a nie 10 sesji oraz bez 10% dyskonta. Dotychczasowy sposdb ustalania cen
konwersji miat negatywny wptyw na notowania akcji Spétki. Pierwsza konwersja odbyta sie po cenie 1,42 zt w dniu 17
czerwca 2019 r,, ostatnia w dniu 25 lutego 2020 r. po cenie 0,31 zt, a wiec o 78,2% nizszej. Ponadto ilo$¢ akgji serii L
nie wystarczyta do skonwertowania catosci wyemitowanego w ten sposéb dtugu, w wyniku czego pozostato 2 min z
nieskonwertowanych na akcje serii L obligacji serii B4. Z uwagi na brak wymaganego kworum w ww. terminie, Spotka
majac na uwadze art. 431 §3a Kodeksu spotek handlowych ponownie zwotata Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
wyznaczajace jego termin na dzien 31 lipca 2020 .

Plan uzyskania réwnowagi finansowej BRASTER powinien doprowadzi¢ do zbudowania do konca 2021 roku trwale
rentownej grupy kapitatowej BRASTER opartej na dwdch filarach — medycznym i niemedycznym. W opinii Zarzadu
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BRASTER umozliwi to pozyskanie kapitatu w ilosci niezbednej do ustabilizowania sytuacji finansowej Spotki oraz sptate
wszystkich niewykupionych obligaciji.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka posiada érodki finansowe w wysokosci ok. 75 tys. zt. Srodki
te, bez dodatkowych wplywow, nie pozwalajg na kontynuowanie dziatalnosci przez okres 12 miesiecy od dnia
bilansowego. Spétka nie posiada wystarczajgcych $rodkéw na realizacje sptat kolejnych transz odsetek i wartosci
nominalnej obligacji serii A. W celu zapewnienia ptynnosci finansowej i spowolnienia wyptywu Srodkéw pienieznych,
zostata podjeta decyzja dotyczaca redukcji kosztdw operacyjnych ze szczegdlnym nastawieniem na uzyskanie
dodatniego salda przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. W przypadku, gdy Spotce nie uda sie pozyskac
finansowania w wysokosci umozliwiajgcej dalsze funkcjonowanie i sptate obligatariuszy lub nastgpi opdznienie w
uzyskaniu wystarczajgcego finansowania pomostowego, Spotka bedzie musiata podjac decyzje o zasadnosci dalszego
funkcjonowania.

Sporzadzono: Szeligi, 22.07.2020 r.

Dariusz Karolak Agnieszka Kraszewska
Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu
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