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Srodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe

Cognor Holding S.A.

na dzien i za okres zakonczony
31 marca 2021

30 kwietnia 2021 roku



Skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach ztotych Nota
Aktywa
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Inwestycje

Pozostate naleznosci

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Aktywa obrotowe
Inwestycje
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

Kapital wlasny
Kapitat zaktadowy
Pozostale kapitaty

Niepodzielony wynik finansowy
Kapital wlasny razem

Zobowiazania dlugoterminowe
Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw dtuznych
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Pozostate zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych
instrumentéw diuznych
Zobowiazania z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowiazania krotkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu
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31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

- - 3576
1373 1448 1991
495 569 448 296 431 461
75507 10 342 -
6 597 6 067 1821
579 046 466 153 438 849
12 4343 4185
38 38 28
4726 3997 2 343
5552 189 144
10 328 8 567 6700
589 374 474 720 445 549
254 431 185911 185911
219 261 211 337 196 999
99 438 53 710 41 163
573 130 450 958 424 073
- - 124
9 887 20 668 19 055
9 887 20 668 19 179
1424 - 537
- - 12
176 460 280
4757 2 634 1468
6 357 3094 2297
16 244 23 762 21476
589 374 474 720 445 549

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac facznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego
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Skrocone jednostkowe sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodow

w tysigcach zlotych

Przychody ze sprzedazy
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materialow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody
Koszty sprzedazy
Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate zyski netto
Pozostate koszty

Udzial w wyniku jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci
Zysk/(strata) na dzialalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy

Inne catkowite dochody
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzgdu

Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,

Nota 01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.03.2021 31.03.2020

1757 1 349

(111) (43)

1646 1306

- 7

(2217) (1418)

47270 (2 622)

46 699 (2 727)

973 69

(2 238) (502)

(1.265) (433)

45 434 (3 160)

294 105

45728 (3 055)

45728 (3 055)

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

ktore stanowig integralng czg¢s¢ sprawozdania finansowego



Skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

w tysigcach zlotych

Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Utworzenie/(rozwigzanie) odpisow aktualizujacych
Strata z tytulu roznic kursowych
Zysk na dziatalnoéci inwestycyjnej
Zysk ze zbycia dzialalnos$ci zaniechanej, rzeczowych aktywow trwatych oraz
warto$ci niematerialnych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci (poza naleznosciami leasingowymi)
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych
Udzial w wyniku jednostek zaleznych wycenianych metoda praw wlasnosci
Pozostate korekty
SrodKi pieniezne netto wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnos$ci inwestycyjnej
Przychody ze sprzedazy pozostatych inwestycji
Odsetki otrzymane
Wplywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek
Nabycie warto$ci niematerialnych

Nabycie udziatléow w spotkach zaleznych
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akeji
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dhuznych
Platnos¢ zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego
Dywidendy wyptacone

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej

Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 1 stycznia

Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku
biezacym na dzien 31 marca

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu
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01.01.2021 - 01.01.2020 -
31.03.2021 31.03.2020
45434 (3 160)
- 69
75 107
(45) 433
(2 383) 4235
1387 244
(47 270) 2622
(2 802) 4 550
(520) -
3 322) 4 550
- 21 000
876 1317
3 500 6 600
(26) -
3) -
4 347 28 917
2914 -
1424 1173
- “4)
- (34 554)
4 338 (33 385)
5363 82
189 62
5552 144

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,

ktore stanowig integralng cze$¢ sprawozdania finansowego.
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Ii;p(;tal Pkozqstale Niepodzielony Kapital wlasny
w tysigcach zlotych zakladowy apitaty wynik finansowy razem
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2020 r. 185911 196 999 44 218 427 128
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - (3 055) (3 055)
- zysk netto za okres - - (3055) (3 055)
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2020 r. 185911 196 999 41 163 424 073
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2020 r. 185911 196 999 44 218 427 128
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 23 830 23 830
- zysk netto za okres - - 23 830 23 830
Przeniesienie zysku na kapital zapasowy i rezerwowy - 14 338 (14 338) -
Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2020 r. 185 911 211 337 53 710 450 958
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2021 r. 185911 211337 53 710 450 958
Catkowite dochody za rok sprawozdawczy - - 45 728 45 728
- strata netto za okres - - 45728 45 728
Transakcje z wlascicielami, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wlascicieli 68 520 7924 - 76 444
Emisja akcji zwyklych 68 520 7924 - 76 444
Kapital wlasny na dzien 31 marca 2021 r. 254 431 219 261 99 438 573 130
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzgdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac¢ tacznie z informacjami objasniajacymi,
ktore stanowia integralna czg§¢ sprawozdania finansowego
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Cognor Holding S.A. - poprzednio Cognor S.A. (“Cognor Holding”, “Spétka”, “Jednostka Dominujaca”) z siedziba w Poraju, w Polsce
jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostkag Dominujaca Grupy byt Ztomrex S.A. Spotka zostata
zatozona w 1991 r. Od 1994 r. akcje Cognor S.A. sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych. Do maja 2011 roku,
gtowna dziatalnoscig Jednostki Dominujacej byta dystrybucja wyrobow stalowych. Od maja 2011 roku Cognor S.A. stat si¢ spotka

holdingowa. W dniu 29 listopada 2016 roku Spétka zmienita nazwe firmy na Cognor Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Grupy Kapitatowej jest produkcja wyrobow stalowych walcowanych i odlewanych oraz handel

zlomem.

2 Sklad Grupy Cognor Holding S.A.

Szczegodly na temat jednostek zaleznych tworzacych Grupe na dzien 31 marca 2021 r. sg zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Posiadane Data
Nazwa jednostki Siedziba udziaty uzyskania
i prawa glosu kontroli
COGNOR S.A. Polska 94,38% 2006-01-27*
COGNOR HOLDING S.A. Sp. k. (poprzednio KAPITAL S.A. Sp. k.) Polska 98,0% 2008-03-25*
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 100,0% 2007-08-01
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE plc Wielka Brytania 94,38% 2013-10-24
28,31%
4 GROUPS Sp. z o0.0. Polska (jednostka 2013-01-21
stowarzyszona)
28,31%
KDPP DORADZTWO BIZNESOWE Sp. z 0.0. Polska (jednostka 2020-05-25
stowarzyszona)
23,60%
MADROHUT Sp. z 0.0. Polska (jednostka 2014-04-11
stowarzyszona)

* data objecia kontroli w Grupie Kapitatowej Ztomrex S.A.

Nabycia, polaczenia i zbycie spéolek zaleznych

Nabycia zrealizowane w 2021 roku

W pierwszym kwartale 2021 roku Cognor Holding S.A. nabyt akcje Cognor S.A. o wartosci 3 tys. zt. Nie wptyneto to istotnie na zmiang

udziatu procentowego w kapitale akcyjnym Cognor S.A.




WY
Tegether reach more COGNOR

AN

3 Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnoSci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska. Niniejsze skrécone sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy pelnym rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢ odczytywane
razem ze jednostkowym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki Cognor Holding S.A. w dniu 30
kwietnia 2021 r.
Spoétka sporzadza réwniez skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Cognor Holding S.A.

b) Kontynuacja dziatalnosci

Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 3 miesigcy zakonczonych 31 marca 2021 roku zostato
sporzadzone zgodnie z zasada kontynuacji dziatalnosci.

W ocenie zarzadu Cognor Holding S.A. na dat¢ sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego nie istnieja zagrozenia mogace w okresie kolejnych 12 miesiecy wptynaé na mozliwos¢ kontynuacji dziatalnosci Spotki
Cognor Holding S.A.

¢) Zasady rachunkowosci

Zastosowane przez Spolke zasady rachunkowosci w niniejszym skroconym sréodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sa
takie same jak te zastosowane przez Spotke w rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 31 grudnia
2020 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig¢ Europejska.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spétki osadow, szacunkow i zatozen, ktore maja
wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi
zalozenia opieraja si¢ na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktore sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do warto$ci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktéra nie wynika bezposrednio z
innych zrodet. Faktyczna warto$¢ moze roznic sie od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewnoS$ci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego
skroconego $rodroczego jednostkowego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas sporzadzania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego.



AWV

Tegether reach more COGNOR
A
4 Inwestycje dlugoterminowe i krétkoterminowe
w tysigcach zlotych 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Inwestycje dlugoterminowe
Akcje Cognor S.A. 481 048 433 652 416 653
Wktady Cognor Holding S.A. sp.k. 14 521 14 644 14 808
Akcje Cognor Blachy Dachowe S.A. - - -
495 569 448 296 431 461
Inwestycje krotkoterminowe 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Pozyczka udzielona do Cognor Blachy Dachowe S.A. - 4331 4173
Pozyczki udzielone do pozostatych jednostek 12 12 12
12 4 343 4 185
5 Kapital wlasny
Kapital zakladowy
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Zarejestrowana liczba akcji* 169 620 663 123940417 123940417
Liczba wyemitowanych warrantow 200 51 030 446 51 030 446
Nominalna wartos$¢ 1 akeji 1,5 PLN 1,5 PLN 1,5 PLN

* Na 31 marca 2021 roku 45 680 246 szt. akcji, ktore w momencie ich wydania akcjonariuszom w dniu 16 lutego 2021 r. podwyzszyly
kapitat akcyjny, nie zostato jeszcze zarejestrowanych w KRS.

Na dzien 31 marca 2020 r. kapitat zaktadowy Spotki sktadat si¢ z 169 620 663 szt. akcji zwyktych o wartosci nominalnej 1,5 zt kazda (31
grudnia 2019 r.: 123 940 417 szt. - 1,5 zt warto$¢ nominalna; 31 marca 2019 r.: 121 360 369 szt. - 1,5 zt warto$¢ nominalna).

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. nabyt od PS Holdco Sp. z 0.0. 20 957 400 sztuk akcji Ztomrex S.A. i strony zawarty
porozumienie w sprawie finansowania nabycia tych akcji (dalej: Porozumienie). Na podstawie tego porozumienia wraz z pozniejszymi
aneksami cena za akcje zostata ustalona ostatecznie na 106 780 tys. zt (dalej: Zobowiazanie). przy czym platno$¢ Zobowigzania zostala
uwarunkowana uprzednim podniesieniem kapitalu wlasnego Cognor Holding S.A. przez PS Holdco Sp. z 0.0. w drodze wykonania
warrantow subskrypcyjnych serii B i/lub C w tozsamej kwocie. Strony postanowily rowniez, iz Zobowiazanie to bedzie oprocentowane w
wysokosci 7% p.a.

W zwiazku z przekazaniem Grupie przez PS Holdco Sp. z o.0. warrantéw serii B do wykorzystania w procesie restrukturyzacji
finansowania dtuznego z 2014 r. uzgodniono, iz rozliczenie Zobowigzania i uprzednie dokapitalizowanie Spotki zostaly prolongowane
do 31 grudnia 2021 roku, kiedy znana begdzie ostateczna ilo§¢ warrantdw subskrypcyjnych serii B pozostatych po konwersji obligacji
zamiennych Cognor Holding S.A. W efekcie tych uzgodnien, w 2014 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano
zobowigzanie wobec PS Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 34 446 tys. zt tytulem zdyskontowanych ptatnosci odsetkowych od
Zobowigzania. Warto$¢ tego zobowigzania z tytutu odsetek na 31 marca 2021 r. wynosi 9 887 tys. zt (31 grudnia 2020 r.: 20 668 tys. zl,
31 marca 2020 r.: 19 055 tys. zt).

W zwiazku z wystapieniem posiadaczy obligacji zamiennych na akcje (EN) do spotki zaleznej Cognor International Finance plc o
zamiang posiadanych przez nich obligacji na akcje Cognor Holding S.A., nastapita seria konwersji ww. obligacji zamiennych na akcje w
poprzednich latach. Do 31 grudnia 2020 roku Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych dopuscil do obrotu 15 189 754 szt. akcji
Cognor Holding S.A., 16 lutego 2021 roku KDPW dopuscito do obrotu kolejne 45 680 246 szt akcji, a 12 kwietnia 2021 roku ostatnie 1
800 000 szt akcji.

Po wyzej wymienionych konwersjach pozostaje jeszcze 463 tys. EUR obligacji zamiennych na akcje (EN). Posiadacze tych obligacji
(EN), mimo uptywu terminu na uczestnictwo w obowigzkowej konwersji, moga zwracaé si¢ z zagdaniem konwersji na akcje Cognor
Holding S.A. (w tacznej ilosci okoto 1 235 tys. sztuk), nie pdzniej jednak niz do 1 sierpnia 2021 roku. O ile takie zadania wplyna, PS
HoldCo Sp. z o.0. bgdzie zobowiazane przekaza¢ obligatariuszom akcje Spotki na zaspokojenie ich roszczen. Po tym terminie
wszelkie zobowiazania CIF i PS Holdco Sp. z 0.0. z tytutu emisji EN wygasaja, a posiadacze zgtaszajacy si¢ pézniej nie b¢da mieli prawa
zada¢ ani akcji Spolki, ani zaspokojenia w pienigdzu.

W kwietniu 2021 wplynely kolejne roszczenia o wydanie akcji w odniesieniu do 138 tys. EUR obligacji i procedura wydania akcji tym
obligatariuszom jest aktualnie w trakcie realizacji.
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Struktura wlasnos$ci na dzien 31 marca 2021 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:
. . . .. Udzial w . , Udzial w glosach na

Akcjonariusz Liczba akcji Kapitale % Liczba gloséw Walnym Zgromadzeniu
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 113 749 983 67,06% 113 749 983 67,06%
The Troesh Family Foundations 19227 196 11,34% 19227 196 11,34%
Pozostali akcjonariusze 36 643 484 21,60% 36 643 484 21,60%
Razem 169 620 663 100,00% 169 620 663 100,00%

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z o.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke 4Workers Sp. z 0.0., a zatem udziat
wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wlasnos$ci na dzien publikacji ostatniego raportu tj. 1 marca 2021 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji kzlljpdif:ll(le ‘;2) Liczba glosow ng(li;:: ;Vgior;zcdl;:;iu
PS HoldCo Sp. z0.0.* 113 179 443 66,73% 113 179 443 66,73%
The Troesh Family Foundations 19227 196 11,34% 19 227 196 11,34%
Pozostali akcjonariusze 37214 024 21,93% 37214 024 21,93%

Razem 169 620 663 100,00% 169 620 663 100,00%

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z o.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke 4Workers Sp. z 0.0., a zatem udziat
wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wlasnos$ci na dzien publikacji biezacego raportu (30 kwietnia 2021 r.) jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akeji kzlljpdif:ll(le ‘;2) Liczba glosow ng(li;:: ;Vgior;zcdl;:;iu

PS HoldCo Sp. z 0.0.* 113 749 983 66,36% 113 749 983 66,36%
The Troesh Family Foundations 19 227 196 11,22% 19227 196 11,22%
Pozostali akcjonariusze 38 443 484 22,42% 38 443 484 22,42%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z o.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke¢ 4Workers Sp. z 0.0., a zatem udziat
wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Zmiany w okresie:
W dniu 16 lutego 2021 roku 45 680 246 szt. akcji oraz 12 kwietnia 2021 roku 1 800 000 szt. akcji emisji nr 9 zostato dopuszczonych do
obrotu przez KDPW. Akcje te wyemitowane zostaty w ramach konwersji obligacji zamiennych na akcje (EN)

6 Zobowiazania z tytulu kredytéw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych oraz kredyty w rachunkach biezacych
w tysigcach zlotych 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

Zobowigzania krotkoterminowe

a) do powiazanych jednostek

Pozostate pozyczki - Cognor S.A. - - 537
Pozostate pozyczki - Cognor Blachy Dachowe S.A. 1424 - -

1424 - 537

Umowa kredytowa

W dniu 12 lipca 2018 r. spotka zalezna Cognor S.A. zawarta umowe kredytowa z konsorcjum czterech bankéw (mBank S.A.,Bank
Zachodni WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju) na podstawie ktorej otrzymata kredyt
dtugoterminowy w kwocie 60 min EUR i rewolwingowy w kwocie 40 mln zt. Kredyt dtugoterminowy przeznaczony zostat na catkowita
splatg Dhuznych Papierow Uprzywilejowanych. Spétki z GK Cognor tj. Cognor Holding S.A., Cognor International Finance plc,
Odlewnia Metali Szopienice Sp. z 0.0. (obecnie oddzial Cognor S.A.), Cognor Blachy Dachowe S.A., Business Support Services Sp. z
0.0. (obecnie oddzial Cognor S.A.), Cognor Holding S.A. Sp.k., Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. (obecnie oddziat
Cognor S.A.) przystapily do ww. umowy kredytowej jako porgczyciele.
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Kredyt dlugoterminowy wyplacony zostat w 2 walutach: 30 mln EUR oraz 129,1 min PLN. Cze¢$¢ kredytu sptacona zostanie w dacie
wymagalnosci kredytu jako rata balonowa (10 mln EUR, 43 mln PLN), pozostata cz¢$¢ kredytu sptacana bedzie w ratach kwartalnych (20
mln EUR - rata kwartalna 1,1 mln EUR, 86,1 mln PLN - rata kwartalna 4,8 mln PLN). Ostateczna sptata kredytu nastapi 31 grudnia 2022
roku. Powyzszy kredyt udzielony zostal na stope zmienna (marza + EURIBOR3M, WIBOR3M), jednakze Grupa zawarla umowe IRS
(swap na stopg procentowa), co pozwolito na zagwarantowanie stalej stopy procentowej ww. kredytu.

Aneksem nr 2 z dnia 30 lipca 2020 roku do umowy kredytowej uzgodniono nizsza kwot¢ przedptaty o potowe w stosunku do wartosci
jakie wynikaly z wynikow osiagnigtych w 2019 roku. W grudniu 2020 roku Grupa dokonata przedplaty w wysokosci 13 441 tys. zi, co
byto wypehieniem obowiazkéw wynikajacych z umowy kredytowej w zakresie przedptat i ww. aneksu.

Kredyt rewolwingowy udzielony w kwocie limitu 40 mln PLN obowigzuje do 31 pazdziernika 2021 roku (wydtuzenie terminu splaty
finansowania odnawialnego zostalo dokonane aneksem z dnia 8 stycznia 2020 roku). W okresie sprawozdawczym limit rewolwingowy
byt wykorzystywany w formie kredytu w rachunku biezacym przez spotke zalezna.

7 Zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowigzania

Poreczenia i gwarancje udzielone przez Spoétke jednostkom zaleznym:

Wartos¢ poreczenia

Jednostka zalezna Rodzaj zobowiazania Okres poreczenia

(w tys. zb)
Cognor S.A.* Umowa kredytowa 155 730 do 31.12.2022
Cognor S.A* Kredyt w rachunku biezacym 40 000 do 31.10.2021
Cognor S.A. Zobowigzania handlowe 1 880 bezterminowo
Cognor S.A. Faktoring 40 000 bezterminowo

Umowy na dofinansowanie realizacji

orojekiéw badawezych 2914 do 31.05.2022

Cognor S.A.

* poreczenie udzielone przez Emitenta lacznie z jednostkami zaleznymi tj. Cognor Holding S.A. Sp. K., Cognor Blachy Dachowe S.A.
oraz Cognor International Finance plc

8 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Okreslenie podmiotéw powiazanych
Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujaca, spotkami kontrolowanymi przez czlonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz
cztonkoéw Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotéw Grupy.

Jednostki sprawujace kontrole:
- PS Holdco Sp. z 0.0.
- 4Workers Sp. z 0.0. (poprzednio 4Workers Przemystaw Sztuczkowski)

Jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasno$ci) sa nastepujace:
- 4Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013)
- Madrohut Sp. z 0.0. (od 11 kwietnia 2014 r.)
- KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (od 25 maja 2020 r.)

Jednostki powigzane z jednostkami sprawujacymi kontrole:
- KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (do 25 maja 2020 r.)
- czystyefekt.pl Sp. z 0.0.

Jednostki zalezne

Cognor Holding S.A. oprocz powyzszych jednostek jako jednostki powiazane traktuje jednostki z Grupy Kapitatowej Cognor Holding.
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w tysigcach ztotych 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Naleznosci krotkoterminowe:
- jednostki zalezne 4219 14 121 1853
- jednostki stowarzyszone 1 1 1
- jednostki sprawujace kontrole - - 5
- jednostki powigzane z jednostkami sprawujgcymi kontrolg - - 1
Naleznosci diugoterminowe:
- jednostki zalezne 75 507 - -
Zobowigzania
- jednostki sprawujace kontrole 9 888 20 669 19 055
- jednostki zalezne 49 11 956
- jednostki stowarzyszone 2 925 11 77
Pozyczki udzielone
- jednostki zalezne - 4331 4173
Pozyczki otrzymane
- jednostki zalezne 1424 - 537
01.01.2021 - 01.01.2020 -

w tysigcach ztotych 31.03.2021 31.03.2020

Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki zalezne 1756 1336
- jednostki stowarzyszone - -
- jednostki sprawujace kontrole -

- jednostki powigzane z jednostkami sprawujgcymi kontrolg - 1
Zakup towarow i materiatow

- jednostki sprawujace kontrole 2 -
Zakup ustug

- jednostki zalezne 93 286
- jednostki stowarzyszone 2378 234
Przychody finansowe

- jednostki zalezne 973 69
Koszty finansowe

- jednostki zalezne - (6)
- jednostki sprawujace kontrole (2238) (496)

9 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty prezentowane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych

w tysigcach zlotych 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 5552 189 143
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych o ograniczonej mozliwosci |
dysponowania

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, wartos¢ wykazane w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej 5552 189 144
Kredyty w rachunku biezagcym - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, warto§¢ wykazana w sprawozdaniu

5552 189 144

z przeplywow pieni¢znych

10 Sezonowos¢ dzialalnoSci

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje si¢ sezonowoscig uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy, wynikajaca
ze zmienno$ci warunkow atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowo$¢ ta przejawia si¢ mniejszym popytem na wyroby
stalowe w okresie zimowym, co wynika z ograniczenia inwestycji budowlanych i infrastrukturalnych w tym okresie.
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11 Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu sporu, warto$ci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

Spotka nie jest strona pozwang w zadnym pojedynczym lub grupie postepowan, ktore tacznie moglyby w sposob istotny rzutowaé na
wyniki finansowe.

12 Zdarzenia po dniu bilansowym

Brak zdarzef po dniu bilansowym wymagajacych ujawnienia.

Poraj, 30 kwietnia 2021 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu
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Wybrane dane z jednostkowego sprawozdania finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
31.03.2021 porownawcze™* 31.03.2021 porownawcze™*
L PrZ}fchc.ydy net'Fo %e sprzedazy produktow, 1757 1 349 184 307
towarow i materialow
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 46 699 -2727 10214 -620
1. Zysk (strata) brutto 45434 -3 160 9937 =719
IV. Zysk (strata) netto 45728 -3 055 10 002 -695
V. Prze[.){y\.vy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 332 4550 727 1035
operacyjnej
.VL Przep{?/w?/ pieni¢zne netto z dziatalno$ci 4347 28917 051 6578
inwestycyjnej
VIIL PrzepWy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 4338 33385 949 7504
finansowej
VIIIL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 5363 82 1173 19
IX. Aktywa, razem 589374 474 720 126 467 102 869
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 16 244 23762 3486 5149
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 9 887 20 668 2122 4479
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 6357 3094 1364 670
XIII. Kapitat wiasny 573 130 450 958 122 981 97 720
XIV. Kapitat zaktadowy 254431 185911 54 595 40 286
XV. Liczba akcji (w tys. z1.) 169 621 123 940
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w
0,30 -0,02 0,0 0,00

z/EURO) ’ ’ 07 ’
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
Zwykla (w Z/EURO) 0,27 -0,02 0,06 0,00
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w

3,38%* 3,64%%* 0,73 0,79
z/EURO) ’ ’ 7 )7
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jednag akcje o .
(w Z/EURO) 3,34 2,63 0,72 0,57
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcj¢ (w zZ/EURO)

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia 2020 r. natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 r.
**na 31.03.2021 . liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcje wynosita 169.621 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci

ksiggowej na jedna akcje wynosita 171.819 tys. sztuk

**% na 31.12.2020 r. liczba akeji uzyta do wyliczenia warto$ci ksiggowej na jedna akcj¢ wynosita 123.940 tys. sztuk oraz rozwodnionej wartosci

ksiggowej na jedna akcje wynosita 171.649 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob:
Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcego na 31.03.2021 r. 4,6603 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2020 r. 4,6148 z/EURO.
Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeplywow pienig¢znych przeliczono wg kursu stanowiacego $rednig arytmetyczna
$rednich kursow NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegolnych miesigcy, ktory wyniost odpowiednio 4,5721 zt/EURO (3

miesiace 2021 roku), 4,3963 zt/EURO (3 miesiagce 2020 roku).



