Warszawa, dnia 28 maja 2018 r.

Opinia Zarzadu
4Mobility S.A. z siedziba w Warszawie
( dalej Spotka)
w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego

Wobec zamiaru odbycia w dniu 25 czerwca 2018 r. Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spolki z porzadkiem obrad obejmujacym uchwale w przedmiocie upowaznienia
Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitalu docelowego na okres 3 lat,
Zarzad Spolki przedstawia opinie uzasadniajaca powody udzielenia upowaznienia, o ktérym
mowa powyzej. Zmiana Statutu Spotki wprowadzajaca na kolejny okres upowaznienie dla
Zarzadu w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego jest
podyktowana potrzeba pozyskania srodkéw finansowych z przeznaczeniem ich na dalszy rozwdj
$wiadczonych przez Spoétke innowacyjnych wuslug car sharing przy uzyciu optymalnych
instrumentow pozyskiwania kapitatu.

W okresie ostatnich trzech lat Zarzad Spotki realizowal przyznane mu na mocy par. 6a Statutu
Spotki upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zakladowego w ramach kapitalu docelowego, w
tym w ramach emisji publicznej, co z powodzeniem umozliwilo pozyskanie kapitalu na
finansowanie projektu car sharing na jego poczatkowym etapie. Obecnie w ocenie Zarzadu w
interesie Spotki lezy udzielenie Zarzadowi kontynuacji upowaznienia, o ktorym mowa powyzej,
na dotychczasowych zasadach.

Aktualnie Zarzad podejmuje i planuje podja¢ dziatania wynikajace ze Strategii Spoltki przyjetej na
lata 2017 -2021. Strategia zaklada osiagni¢cie czolowej pozycji w Polsce w obszarze rynku: ustugi
car-sharing i ustugi typu ,,smart rental” oraz stworzenie innowacyjnej platformy ustugowej, ktora
za pomocg najnowoczesniejszych narzedzi teleinformatycznych zapewni integracje ustug
partnerow zapewniajacych nowoczesne ustugi mobilnosci osobistej oraz biznesowej. Ewentualne
wplywy z emisji akcji przeprowadzonych w ww. trybie przeznaczone bylyby na finansowanie
przedsiewzie¢ realizujacych cele strategii Spotki tj. na finansowanie kosztéw operacyjnych
zwigzanych z powickszeniem floty pojazdoéw, pokrycie nakladéw na doskonalenie systeméw
informatycznych 4Mobility car-sharing oraz finansowanie rozwoju sieci dystrybucji ustugi w
Warszawie, Poznaniu i kolejnych osrodkach, w tym kosztow promocji i marketingu.

W ocenie Zarzadu powyzszy instrument podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego przyczyni si¢ do optymalizacji procesu pozyskania nowych inwestorow, a tym
samym kapitalu, a w konsekwencji procesu realizacji wskazanych powyzej celow, co lezy
ostatecznie w interesie Spotki jak i jej dotychczasowych akcjonariuszy. Stanowl tez instrument
prawny wplywajacy na elastyczno§¢ procesu pozyskiwania nowych, dlugoterminowych
inwestorow, w tym inwestoréw instytucjonalnych i srodkéw pozyskanych z tytutu objecia przez
nich akcji nowej lub nowych emisji, co umozliwi Spélce rozwoj zalozony w strategii Spotki, a
tym samym przyczyni si¢ do umocnienia pozycji rynkowej. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki w ramach kapitalu docelowego istotnie skroci czas jego pozyskania i powinno pozwoli¢ na
zapewnienie §rodkéw niezbednych dla zwigkszenia dynamiki rozwoju Spotki. Zarzad ma tez na
wzgledzie aspekty ekonomiczne zwiazane z realizacja upowaznienia co do kapitatu docelowego i
obnizenie kosztéw pozyskiwanego kapitatu.



Jednoczesnie projekt uchwaly w sprawie upowaznienia co do kapitalu docelowego zaklada
realizacje¢ upowaznienia na zasadach jakie obowiazywaly dotychczas tj. z pozbawieniem prawa
dotychczasowych akcjonariuszy za zgoda Rady Nadzorczej, ktéra po rozpatrzeniu sytuacji w
Spolce kazdorazowo bedzie podejmowaé w tym wzgledzie oceng z uwzglednieniem zamierzen
inwestycyjnych Spotki. Nalezy zaznaczy¢, iz pozbawienie prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy nie pozbawia ich mozliwosci objecia akcji danej emisji. Mozliwos¢ taka stanowi
uzasadnienie dla zamiaru dotarcia do jak najszerszej grupy inwestorow, a w konsekwencji
pozyskanie $rodkéw finansowych o maksymalnej wartosci. Stad realizacja przedmiotowego
upowaznienia w kilku transzach na przestrzeni przewidywanego okresu optymalizuje mozliwosé
pozyskania kapitalu na realizacje celéw inwestycyjnych, ktére jak wskazano, skladaja si¢ na
przyjeta przez Zarzad Strategie Spolki.

Dodatkowo ustalenie przez Zarzad wysokosci ceny emisyjnej w ramach jednej lub kilku emisji
zostanie zweryfikowane przez Rade Nadzorcza, co stanowi instrument gwarancyjny, a
kompetencja Zarzadu w tym wzgledzie poprzedzona bedzie ocena popytu na oferowane akcje jak
1 ocena warunkéw rynkowych. Swoboda ta realizuje aspekt elastycznos$ci emisji oferowanych akeji
dla celow pozyskania finansowania przy uwzglednieniu zapotrzebowan inwestycyjnych Spotki.

Skorzystanie przez Zarzad z upowaznienia do podwyzszenia kapitalu zakladowego w ramach
kapitatu docelowego stanowi usprawnienie procesu pozyskania kapitalu z uwagi na mozliwosé
dostosowania wielkosci i momentu dokonania emisji do warunkéw rynkowych i biezacych
potrzeb Spolki, stanowi tym samym ulatwienie w ramach proceséw negocjacji z inwestorami i
wplywa na ich efektywnos¢.

Z uwagi na powyzsze przyjecie §6a Statutu Spétki w brzmieniu zaproponowanym w uchwale,
zawierajacym upowaznienie Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w
ramach kapitalu docelowego lezy w interesie Spotki, na co wskazuje tez efektywnosé
wykorzystania tego instrumentu przez Zarzad na dotychczasowych zasadach.
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