%

SPRAWOZDANIE ZARZADU
Z DZIALALNOSCI

COMECO S.A. ZA
ROK 2022

sas B P OCK, 25 SIERPNIA2023 R.

(COMECO ., ,




Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci COMECO Spoétka Akcyjna
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.

l. CHARAKTERYSTYKA SPOtKI

l.1. INFORMACJE PODSTAWOWE

1.1.1. Dane jednostki

Nazwa: COMECO Spodtka Akcyjna

Nazwa skrécona: COMECO S.A.

Adres siedziby: ul. Plac Narutowicza 1, 09-400 Ptock

REGON: 142884279

NIP: 7743196808

KRS: 0000387924

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie
XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Tel: +48 (24) 235 69 69

Fax: + 48 (24) 366 95 25

Adres strony internetowej: www.comeco.pl

Adres poczty elektronicznej: polska@comeco.pl

Spétka COMECO S.A. (zwana dalej ,,COMECO” lub ,Spotka”) zostata utworzona na mocy aktu
zawigzania Spofki, zawartego w dniu 7 kwietnia 2011 r.

W dniu 31 maja 2011 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, wydat postanowienie o wpisie spotki COMECO S.A. do rejestru
przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem 0000387924.

Czas trwania Spotki jest nieograniczony.

Spétka dziata na podstawie Statutu Spotki oraz przepisdw Kodeksu Spotek Handlowych (Dz. U. z 2000
r., Nr 94, poz. 1037, z pdzn. zm.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spoétki jest wg klasyfikacji PKD:
=  PKD 46.90.Z - Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Przedmiotem dziatalnosci Spoétki moze takze by¢:
= PKD 46.75.Z - sprzedaz hurtowa wyrobdw chemicznych,
= PKD 35.11.Z - wytwarzanie energii elektrycznej,
=  PKD 46.72.Z - sprzedaz hurtowa metali i rud metali,
= PKD 46.71.Z - sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych,
= PKD 38.11.Z - zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,
= PKD 38.22.Z - przetwarzanie i unieszkodliwianie odpaddéw niebezpiecznych,
= PKD 74.90.Z - pozostata dziatalnosé¢ profesjonalna, naukowa i techniczna gdzie indziej
niesklasyfikowana,
= PKD 42.11.Z - roboty zwigzane z budowg drég i autostrad,
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= PKD 42.99.7 - roboty zwigzane z budowg pozostatych obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej
gdzie indziej niesklasyfikowane,

= PKD 42.22.Z - roboty zwigzane z budowa linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

= PKD 43.32.Z - zaktadanie stolarki budowlanej,

= PKD 43.29.Z - wykonywanie pozostatych instalacji budowlanych,

= PKD 47.19.Z - pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach,

= PKD 43.31.Z - tynkowanie,

= PKD 68.10.Z - kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek,

=  PKD 68.32.Z - zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie,

=  PKD 08.92.Z - wydobywanie torfu,

=  PKD 43.34.Z - malowanie i szklenie,

=  PKD 43.39.Z - wykonywanie pozostatych robét budowlanych wykonczeniowych,

=  PKD 47.25.Z - sprzedaz detaliczna napojow alkoholowych i bezalkoholowych prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach,

= PKD 56.21.Z - przygotowywanie i dostarczanie zywnosci dla odbiorcéw zewnetrznych
(katering),

=  PKD 20.15.Z - produkcja nawozéw i zwigzkdw azotowych,

=  PKD 68.20.Z - wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi,

= PKD 68.31.Z - posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

=  PKD 38.32.Z - odzysk surowcéw z materiatow segregowanych,

= PKD 46.76.Z - sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

= PKD 46.73.Z - sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego,

= PKD 46.77.Z - sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu,

= PKD 38.12.Z - zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

= PKD 38.21.Z - obrdbka i usuwanie odpaddéw innych niz niebezpieczne,

= PKD 41.10.Z - realizacja projektéw budowlanych zwigzanych ze wznoszeniem budynkow,

= PKD 41.20.Z - roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw mieszkalnych
i niemieszkalnych,

= PKD 43.12.Z - przygotowywanie terenu pod budowe,

=  PKD 43.21.Z - wykonywanie instalacji elektrycznych.

1.1.2. Struktura akcjonariatu oraz struktura gfosow na Walnym Zgromadzeniu

Na dzien sporzgdzenie niniejszego raportu, kapitat zaktadowy Sp6tki wynosit 1.220.000,00 zt (stownie:
jeden milion dwiescie dwadziescia tysiecy ztotych) i dzielit sie na 12.200.000 (stownie: dwanascie
milionéw dwiescie tysiecy) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

1) 1.000.000 (stownie: jeden milion) akcji zwyktych na okaziciela serii A,

2) 8.500.000 (stownie: osiem milionéw pieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii B,

3) 1.900.000 (stownie: jeden milion dziewieéset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii C,

4) 800.000 (stownie: osiemset tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii D.
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Na dzien 31 grudnia 2022 r. struktura akcjonariatu oraz struktura gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
COMECO S.A. prezentowata sie nastepujqco:

Akcjonariusz

Liczba akgji

Liczba
gtosow

Udziat w kapitale

zaktadowym

Udziat w ogélnej
liczbie gtosow

Marcin Kasprzak 7 944 105 7 944 105 65,12% 65,12%
Advantum Investments sp. z 0.0. 671 266 671 266 5,50% 5,50%
Pozostali 3584 629 3584 629 29,38% 29,38%

Suma A,B,CD 12 200 000 12 200 000 100%

Wykaz akcjonariuszy posiadajqgcych co najmniej 5% liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spétki

na dzien sporzqdzenia raportu:

. . . .. Liczba Udziat w kapitale = Udziat w ogdlnej
Akcjonariusz Liczba akcji ) . A
glosow zaktadowym liczbie gtosow
Marcin Kasprzak 5479940 5479 940 44,91% 44,91%
Jarostaw Czerwionka (posrednio
jako petnomocnik porozumienia 631 201 631 201 5,17% 5,17%
akcjonariuszy)
Advantum Investments sp. z 0.0. 671 266 671 266 5,50% 5,50%
Pozostali 5417593 5417 593 44,42% 44,42%
Suma A B,CD 12 200 000 12 200 000 100%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu
ASO
Zrédto: Emitent

1.1.3. Zarzqd Spoftki

W roku 2022 funkcje Prezesa Zarzadu sprawowat Pan Jarostaw Stefanczyk do listopada 2022 roku .
Rada Nadzorcza powotata Pana Michata Grzelaczyka do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu Spétki z
dniem 18 listopada 2022 r.

Zgodnie z postanowieniami § 30 - § 33 Statutu Zarzgd COMECO S.A. sktada sie od jednego do trzech
cztonkéw, wtym Prezesa Zarzadu, powotywanych na okres wspdlnej piecioletniej kadencji. W
przypadku Zarzadu wieloosobowego do sktadania oswiadczedn w imieniu Spétki wymagane jest
wspotdziatanie Prezesa Zarzadu i cztonka Zarzadu facznie albo Prezesa Zarzgdu tacznie z prokurentem.

Zgodnie z art. 369 § 4 Kodeksu Spdétek Handlowych mandat Cztonka Zarzgdu wygasa najpdzniej z dniem
odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 Kodeksu Spoétek Handlowych, mandat
cztonka Zarzadu wygasa wskutek smierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzgdu ze sktadu Zarzadu.

str. 4



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci COMECO Spoétka Akcyjna
za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r.

1.1.4. Rada Nadzorcza Spotki

Na dzien 31 grudnia 2022 r. sktad Rady Nadzorczej byt nastepujgcy:

Sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

1) Michat Bgbrych — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
2) Janusz Starostecki — cztonek Rady Nadzorczej,

3) Dariusz Lewicki — Sekretarz Rady Nadzorczej,

4) Janusz Aramowicz — cztonek Rady Nadzorczej,

5) Karolina Bgbrych — cztonek Rady Nadzorczej,

W dniu 2 stycznia 2023 r. Emitent powzigt informacje o ztozeniu rezygnacji z petnionych funkcji w
Radzie Nadzorczej Spotki przez Cztonkdédw Rady Nadzorczej: Pana Janusza Aramowicza, Pana Dariusza
Lewickiego, Panig Karoline Babrych, Pana Michata Babrych oraz Pana Janusza Starosteckiego.
Rezygnacje przez wszystkie z ww. 0séb ztozone zostaty ze skutkiem na dzien 1 stycznia 2023 r. Na dzien
25 sierpnia 2023 r. sktad Rady Nadzorczej nie zostat uzupetniony. Wybdr Cztonkéw Rady Nadzorczej
dokona najblizsze Walne Zgromadzenie.

Zgodnie z § 20, § 22 oraz § 23 Statutu Emitenta, Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkéw, w tym
z Przewodniczacego, Zastepcy Przewodniczgcego i sekretarza, powotywanych na okres wspdlnej
piecioletniej kadenc;ji.

Zgodnie z art. 369 § 4 i z art. 386 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasa najpdzniej z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, ktére zatwierdza
sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.
Nadto, zgodnie z art. 369 § 5 386 § 2 Kodeksu Spdétek Handlowych, mandat cztonka Rady Nadzorczej
wygasa wskutek S$mierci, rezygnacji albo odwotania cztonka Rady Nadzorczej ze sktadu Rady
Nadzorczej.

1.2. ZAKRES DZIALALNOSCI

Przedmiotem dziatalnosci COMECO S.A. w 2022 roku byt handel trzema podstawowymi grupami
towarodw: torf, pellet, nawozy. Spétka dziata w oparciu o zorganizowang i funkcjonujaca sie¢ sprzedazy.
Nalezy wskazaé, ze nie jest to typowa dziatalnos¢ handlowa prowadzona w formule kupno — sprzedaz.
W segmencie torféow, COMECO S.A. sprzedaje bowiem réwniez substraty torfowe, ktdre powstajg
wedtug receptur COMECO S.A. W tym zakresie, COMECO S.A. gtéwnie zleca zewnetrznym
producentom wytworzenie substratéw wg wtasnych receptur — tak wytworzony produkt sprzedawany
jest pod markami COMECO.

Il. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIAtALNOSC JEDNOSTKI, JAKIE NASTAPILY
W OKRESIE OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
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W catym 2022 r. przychody netto ze sprzedazy i zrGwnane z nimi Spotki wyniosty 14 209 069,37, tak wiec rezultat
utrzymat sie na bardzo zblizonym poziomie do wyniku z 2021 r., gdy Spétka osiggneta w tym zakresie tacznie 14
033 746,69 zt. Wzrost przychoddéw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi Spétki w 2022 r. wynidst 1,25% r/r. W
ujeciu catego 2022 r. strata netto Emitenta wyniosta -4 807 376,24 zt, co przy zysku netto w kwocie 142 096,46
zt w 2021 r. wskazuje na wyrazne pogorszenie osigganych rezultatéw, zarowno w raportowanym okresie, jak i w
perspektywie 12 miesiecy. Znaczacy spadek wyniku netto jest efektem m.in. wzrostu ponoszonych przez Spétke
kosztow finansowych, a takze ujecia w IV kw. 2022 r. czesci kosztéw zwigzanych z planowanym zaprzestaniem
dziatalnosci w dotychczasowej branzy, ktére zwiekszyty poziom pozostatych kosztéw operacyjnych.

W kontekscie wynikéw finansowych zaprezentowanych w niniejszym raporcie nalezy wskaza¢, iz Spoétka jest
obecnie w trakcie przeglgdu opcji strategicznych ogtoszonych przez Zarzad Emitenta w dniu 24 listopada 2022 r.
Trwajacy przeglad opcji strategicznych jest nastepstwem zmian w strukturze witascicielskiej Spotki oraz zmian w
sktadzie organdw Emitenta. Zmiany obejma réwniez sktad Rady Nadzorczej, ktdry uzupetniony zostanie podczas
najblizszego Walnego Zgromadzenia. Proces w ogdlnym wymiarze ma na celu rozwazenie oraz nastepnie, w
przypadku zidentyfikowania istotnych korzysci z perspektywy wartosci Spotki, wdrozenie zmian w modelu
biznesowym, w tym zmianie branzy, w ktérej Spétka prowadzi swojg dziatalnos¢.

Juz po zakonczeniu 2022 r. miaty miejsce zdarzenia istotnie wptywajgce na ocene dziatalnosci i perspektyw
rozwoju Emitenta, bedace nastepstwem kontynuowanego przeglgdu opcji strategicznych. W dniu 2 lutego 2023
r. Spotka zawarta list intencyjny z NMG S.A. z siedzibg w Bydgoszczy, w dniu 6 lutego 2023 r. Emitent zawart list
intencyjny z Elektrocieptownig Milicz sp. z 0.0. z siedzibg w Opolu, w dniu 10 lutego 2023 r. Spétka zawarta umowe
pozyczki, ktérej Pozyczkodawcy jest International Labor Relations inc., podmiot zarejestrowanych w Oklahama
City, USA.

W dniu 26 lipca 2023 roku zostata podpisana umowa pomiedzy Emitentem a Simple H2 z siedzibg w Kielcach. Z
dniem podpisania Umowy Simple H2 powierzyt Emitentowi posredniczenie w prezentacji swojej oferty w zakresie
sprzedazy produktdw, urzadzen i maszyn, a w szczegdlnosci:

1. Dostawy stacji wytwarzania, magazynowania, dystrybucji wodoru;

2. Oferowania dedykowanych rozwigzan wodorowych;

3. Elektrolizeréw PEM produkcji Simple H2;

4. Oferowania i dostawy rozwigzan z branzy OZE;

5. Sprzedazy i dostawy nowych elementdw instalacji wytwarzania, magazynowania, dystrybucji wodoru;

6. Oferowania systeméw informatycznych pozwalajgcych na monitorowanie pracy maszyn i poprawianie
bezpieczenstwa;

7. Organizacji szkolen oraz kursow.

Emitentowi przystuguje prowizja od wartosci sprzedanych towardw i ustug dla podmiotéw wskazanych i

zatwierdzonych przez Partnera. Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od standardowych postanowien dla
tego typu umow.

I1l. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Strategia rozwoju Emitenta opiera sie przede wszystkim na zmianie dotychczas prowadzonej
dziatalnosci w zakresie handlu pelletem, torfem, nawozami i korg ogrodniczg na branze energetyczng
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i OZE. Spotka chce wprowadzac te modyfikacje i ulepszenia w modelu biznesowych celem osiggania jak
najwyzszych zyskow dla akcjonariuszy. Ponizej opisano zatozenia strategii dziatalnos$ci Spétki:

Spoétka nie zamierza podejmowac dziatalnosci operacyjnej bez udziatu Inwestora oraz przed

zakonczeniem procesu restrukturyzacji, wszelkie dziatania bedg ukierunkowane na realizacje zatozen
postepowania o zatwierdzenie uktadu, realizacje warunkéw okreslonych w umowie inwestycyjnej,
alternatywnie - dziatania zmierzajgce do wypracowania i ztozenia wniosku o upadtos¢ likwidacyjng
spotki w razie niezatwierdzenia uktadu z wierzycielami.
Jedyne dziatania, polegajg na zintensyfikowaniu dziatai, majacych na celu odzyskanie naleznosci, w
tym przy udziale petnomocnikéw zawodowych, zlecenie wyceny aktywdéw, stanowigcych
zabezpieczenie rzeczowe wierzytelnosci, zlecenie wyceny przedsiebiorstwa, zabezpieczenie
pozyskanych srodkédw na ewentualne postepowanie upadtosciowe.

IV. AKTUALNA ORAZ PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Zarzad spotki zmuszony byt zrestrukturyzowac Spotke aby nie doprowadzi¢ do ogtoszenia jej upadtosci.
Celem restrukturyzacji jest zredukowanie zadtuzenia wynikajacego z zarzadzania Spoétka przez
poprzedni zarzad a zastang przez zarzad obecny.

Przygotowaniem do dalszego rozwoju Spoétki byly dziatania zaplanowane na zmiane gtéwnego
przedmiotu dziatalnosci Spétki. Zarzad doprowadzit do podpisania listéw intencyjnych z kluczowymi
partnerami co miato doprowadzi¢ do dalszego rozwoju spotki. Dodatkowo rozpoczete zostaty wstepne
umowy z zainteresowanym inwestorem ktdre zaktadajg wyprowadzenie Spoétki z obecnej sytuacji i
doprowadzenie do ponownego wznowienia notowaé na rynku NewConnect, do czego zarzad dazy.

Wszystkie powyzsze dziatania oraz szereg zmian w charakterze funkcjonowania operacyjnego Spoéftki

dorowadzi¢ powinien do zakonczenia procesu restrukturyzacji z sukcesem i umozliwi dalszy jej rozwdj
z nowymi partnerami.

V. POzOSTALE INFORMACIE

Zgodnie z art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci powinno
obejmowac istotne informacje o stanie majatkowym i sytuacji finansowej Spotki. Ponizej zamieszczono
nie omowione wczesniej wymagane informacje.

Art. 49 ust. 2 pkt. 3
Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju.

W roku obrotowym 2022 Spétka nie prowadzita zadnych dziatan w dziedzinie badan i rozwoju.

Art. 49 ust. 2 pkt. 5
Nabycie udziatéw witasnych, a w szczegélnosci cel ich nabycia, liczba i wartos¢ nominalna ze
wskazaniem, jaka czes¢ kapitatu zakltadowego reprezentuja, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych

akcji w przypadku ich zbycia.
W roku obrotowym 2022 Spétka nie nabywata, ani nie sprzedawata akcji wtasnych.
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Art. 49 ust. 2 pkt. 6
Posiadane przez jednostke oddziaty (zaktady).
Spotka nie posiada oddziatéw (zaktadow).

Art. 49 ust. 2a

Stosowanie przez Spoétke zasad tadu korporacyjnego.

Spétka COMECO S.A. od 2015 roku podlega zasadom tadu korporacyjnego, o ktérych mowa w
dokumencie ,Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na NewConnect”. Oswiadczenie Spétki w
przedmiocie zakresu przestrzeganych zasad zawartych w powyzszym dokumencie stanowi element
raportu rocznego Spotki za 2022 rok obrotowy.
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