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|. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad PCC Intermodal S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie
finansowe za okres od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku i dane poréwnywalne
sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg
w sposoOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg PCC Intermodal S.A. oraz jej
wynik finansowy.

Ponadto oswiadczamy, ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci PCC Intermodal S.A. zawiera
prawdziwy obraz rozwoju i osiagnie¢ oraz sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen
i ryzyka.

Gdynia, 16 marca 2018 roku

Dariusz Stefanski Adam Adamek

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu
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ll. OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDA N FINANSOWYCH

Zarzad PCC Intermodal S.A. odwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy podmiot uprawniony
do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania rocznego sprawozdania finansowego,
zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania, spetniali warunki
do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym, zgodnie
z obowigzujgcymi przepisami i standardami zawodowymi.

Gdynia, 16 marca 2018 roku

Dariusz Stefanski Adam Adamek

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzgdu
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[ll. PISMO PREZESA ZARZADU

Gdynia, 16 marca 2018 roku
Szanowni Panstwo,

Minat kolejny rok ‘intermodalnego rozwoju’ i mimo licznych utrudnien
infrastrukturalnych oraz braku systemowego pro-rozwojowego
wsparcia, rynek przewozow intermodalnych odnotowat solidne wzrosty.

Co prawda ‘intermodal’ nie ro$nie ani tak szybko, ani tak efektywnie jak
powinien i jak bySmy tego oczekiwali, ale wydaje sie, ze dalszy
dynamiczny rozwoj w tym segmencie transportu jest jedynie kwestig
czasu. Gtéwnym ‘hamulcowym’ szybkiego rozwoju tej gatezi transportu
pozostaje przede wszystkim zty stan infrastruktury kolejowej. Staba
przepustowos¢ linii kolejowych, liczne zamkniecia i objazdy powodujg
spadek sredniej predkosci pociggdéw. To z kolei przektada sie na wzrost
kosztéw transportu i wydtuzenie czasu dostawy towaréw, co w efekcie powoduje, ze operatorzy
intermodalni stajg czesto przed ‘mission impossible’ — jak zatrzymac/zdoby¢ klienta oferujgc coraz
gorszej jakosci serwis i naktoni¢ go jednoczesnie do poniesienia wyzszych kosztow przewoznego?! W
normalnych warunkach bytoby to raczej niewykonalne i zdecydowana wiekszo$¢ masy towarowej
powinna trafia¢ w rece przewoznikéw drogowych. To, ze nie zawsze tak sie nie dzieje i ze intermodal
odgrywa coraz wiekszg role na rynku transportowym wynika gtéwnie z ograniczen drogowych i
zdecydowanego niedoboru kierowcéw, a nie z aktualnej konkurencyjnosci i efektywnosci przewozow
intermodalnych.

Tym bardziej jesteSmy wdzieczni i zobowigzani naszym wieloletnim lojalnym partnerom i klientom,
ktorzy ze zrozumieniem i wyrozumiatoscig przyjmowali nasze wyjasnienia pozostajgc z nami mimo
op6znionych dostaw i wielu probleméw operacyjnych wynikajgcych zaréwno z trudnych warunkow
atmosferycznych (wichury, huragany), jak i z prowadzonych prac inwestycyjno-modernizacyjnych na
infrastrukturze kolejowe;j.

Z peinym przekonaniem nalezy stwierdzi¢, ze najlepsze lata intermodal ma ciggle przed soba.
PCC Intermodal S.A. konsekwentnie rozwija sie¢ regularnych potaczen intermodalnych zaréwno na
krajowym, jak i miedzynarodowym rynku transportowym.

Na trudnym i kaprysnym rynku przewozow krajowych (do/z portéw Gdanska i Gdyni) codzienne
regularne potgczenia do wszystkich terminali lgdowych staty sie faktem i nikogo juz nie dziwig.
Obecnie sukcesywnie zwiekszamy czestotliwosci tych potgczen, tak aby zaoferowa¢ dwa odjazdy
dziennie z Gdanska (DCT) oraz z Gdyni (BCT/GCT).

Jednoczes$nie — w celu poprawy efektywnosci oraz jakosci Swiadczonych ustug — w pierwszej potowie
2017 roku przejelismy obstuge manewrowg pociggdéw na terminalach w Kutnie, Gliwicach i Brzegu
Dolnym, a z koricem roku rozpoczeliSmy samodzielne przewozy kolejowe na wybranych relacjach
krajowych. Obecnie lokomotywy z logo PCC Intermodal codziennie kursujg na trasach z Kutna do
Brzegu Dolnego i Gliwic, a juz niebawem pojawig sie w tréjmiejskich portach. W kolejnych latach
zamierzamy sukcesywnie rozwijaé dziat przewozow kolejowych, tak aby coraz lepiej i efektywnigj
organizowac siec¢ przewozoéw intermodalnych i mie¢ coraz wiekszy wptyw zaréwno na koszty, jak i na
jakos¢ swiadczonych ustug.

] : i
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Najwiekszg zmiang jakosciowg na krajowym rynku przewozéw intermodalnych bedzie z pewnoscia
uruchomienie centrum konsolidacyjno-dystrybucyjnego (tzw. suchego portu) w Zajgczkowie
Tczewskim, ktérego budowe planujemy rozpocza¢ w roku 2019. Regularne potgczenia kolejowe w
ramach tzw. Port Shuttle Service zdecydowanie poprawig efektywnosc¢ i dostepnos¢ od strony portow,
a istotna poprawa wykorzystania pojemnosci tadunkowej sktadéw przyczyni sie do obnizenia kosztéw i
zwiekszenia konkurencyjnosci przewozéw intermodalnych.

Dynamiczne zmiany obserwujemy takze na miedzynarodowym rynku przewozow intermodalnych. W
korytarzu transportowym wschod-zachdd coraz wiekszg role odgrywajg kontenery naptywajgce z Chin
w ramach potgczen tzw. ‘Nowego Jedwabnego Szlaku’. Dodatkowe wolumeny pozwalajg na coraz
bardziej efektywne wykorzystanie pojemnosci przewozowej na istniejagcych potgczeniach, zwiekszanie
czestotliwosci tych potgczen i uruchamianie nowych. Rok 2017 rozpoczynaliSmy z 14-toma, a
zakonczyliSmy z 18-toma potgczeniami miedzynarodowymi tygodniowo, za$ w pierwszym kwartale
2018 roku wprowadzamy do naszych rozktadoéw jazdy dwa kolejne.

Troche gorzej — gtéwnie ze wzgledu na problemy infrastrukturalne i zbyt dhugi ‘transit-time’ — wyglgda
sytuacja w korytarzu transportowym Battyk-Adriatic (pétnoc-potudnie). W roku 2017 nie byto
technicznych mozliwosci uruchomienia zadnego potgczenia miedzynarodowego w tym Kkorytarzu.
Obecnie analizujemy mozliwosci uruchomienia testowych przewozéw w relacjach do Pragi, Wiednia i
Budapesztu.

Przed nami rok 2018, w kalendarzu chinskim — rok ‘psa’. Wierzymy, ze bedzie to kolejny dobry rok.
Rok trwatych przyjazni, zrealizowanych obietnic i spelnionych marzen. Kolejny rok dynamicznego

rozwoju ‘branzy’ intermodalnej i nade wszystko udany rok dla wszystkich pracownikéw i akcjonariuszy
PCC Intermodal S.A.

Z powazaniem,
Dariusz Stefanski

Prezes Zarzadu PCC Intermodal S.A.
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IV. WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR
01.01.2017 - @ 01.01.2016- | 01.01.2017 - | 01.01.2016 -
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 306 838 269 834 72 287 61 666
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 7 334 6 900 1728 1577
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3059 (769) 721 (176)
Zysk (strata) netto 1 396 42 329 10
Przep+yvyy plenlezne netto z dziatalnosci 8179 21 269 1927 4861
operacyjnej
Przept ieniezne netto z dziatalnosci
r1zeplywy pienie (5 567) (10 268) (1311) (2 347)
inwestycyjnej
Przept ieniezne netto z dziatalnosci
) pywy pienie (9 213) (6 305) (2171) (1441)
inansowej
Zmiana netto srodkéw pienieznych i ich
; ! pienigzny (6 601) 4696 (1 555) 1073
ekwiwalentéw razem
Zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zt/ EUR) 0,02 0,00 0,00 0,00
Aktywa, razem 315 672 321 843 75 684 72 749
Kapitat wtasny 87 903 86 506 21075 19 554
Kapitat zaktadowy 77 566 77 566 18 597 17 533
Zobowigzania diugoterminowe 168 101 183 321 40 303 41438
Zobowigzania krotkoterminowe 59 668 52 016 14 306 11 757
Liczba akcji (w szt.) na koniec okresu 77 565 556 77 565 556 77 565 556 77 565 556
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zZ/EUR) 1,13 1,12 0,27 0,25
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje 113 112 0.27 0.25
(w ZHEUR) ! !
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedng akcje (w zZHEUR) 0,00 0,00 0,00 0,00
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Nota w tys. PLN
01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016

Dziatalno $¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 14 306 838 269 834
Koszty sprzedanych produktéw i ustug 15 286 149 250 419
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 20 689 19 415
Koszty ogolnego zarzadu 15 16 549 15 547
Pozostate przychody operacyjne 16 4 500 5712
Pozostate koszty operacyjne 16 1 306 2680
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 7 334 6 900
Przychody finansowe 17 1327 32
Koszty finansowe 17 5602 7701
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3059 (769)
Podatek dochodowy 18 1663 (811)
Egzl:y%s:gﬁz)ng}atto z dziatalno $ci 1396 42
Dziatalno $¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 1396 42
Inne catkowite dochody z tytutu:
Skfadniki, ktére nie zostan g przeniesione w
poézniejszych okresach do sprawozdania z (26) 27)
catkowitych dochodow, w tym:
Zyski i straty aktuarialne (32) (34)
Podatek dochodowy 6 7
Sktadniki, ktére mogg zostaé przeniesione w
poézniejszych okresach do sprawozdania z 0 0
catkowitych dochodoéw:
Inne catkowite dochody netto (26) 27)
Calkowite dochody ogotem 1370 15
Zysk (strata) ngjednq akcje (w zt) z dziatalnosci 0.02 0,00
kontynuowanej '
Rozwodniony zys}< (stratg)l na jedng akcje. 0.02 0,00
zwykig (w z}) z dziatalnosci kontynuowanej ’
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 77 565 556 77 565 556
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 77 565 556 77 565 556

zwyktych (w szt.)

16 marca 2018 roku

GLOWNY KSIEGOWY

Malgorzata Jedrzejewska

DYREKTOR FINANSOWY

Wojciech Baraniak

WICEPREZES ZARZADU

Adam Adamek

PREZES ZARZADU

Dariusz Stefarnski
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VI. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

w tys. PLN
Nota stan na stan na
31.12.2017 31.12.2016

AKTYWA

Aktywa trwate 261 067 267 349
Rzeczowe aktywa trwate 20 257 643 262 624
Warto$ci niematerialne i prawne 21 1111 844
Inwestycje w jednostkach zaleznych 23 104 104
Inwestycje w pozostatych jednostkach 23 45 45
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 24 2164 3732
Aktywa obrotowe 54 605 54 494
Zapasy 25 1753 1572
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26,27 37 663 30 317
Biezace naleznosci podatkowe 26 3142 4120
Pozostate naleznosci 26 1781 1552
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 10 266 16 933
Aktywarazem 315672 321 843
PASYWA

Kapitat wtasny 87 903 86 506
Kapitat zaktadowy 29 77 566 77 566
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 31 44 544 44 544
Pozostaly kapitat zapasowy 31 62 62
Inne catkowite dochody 30 (26) (27)
Zyski zatrzymane (35 639) (35 681)
Zysk (strata) za rok biezgcy 1396 42
Zobowi gzania dtugoterminowe 168 101 183 321
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 34 91 579 103 898
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 34 6 281 7281
Rezerwa na podatek odroczony 32 420 324
Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 33 112 87
Dotacje 37 69 684 71716
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw 25 15
Zobowi gzania krétkoterminowe 59 668 52 016
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 34 20 422 12 264
Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 34 1430 1775
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 36 32102 34 598
Biezace zobowigzania podatkowe 36 987 736
Inne zobowigzania krotkoterminowe 36 766 347
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 33 160 151
Inne rezerwy krétkoterminowe 33 1561 96
Dotacje 37 2 047 2047
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 193 2
Zobowi gzania ogoétem 227 769 235 337
Pasywarazem 315 672 321 843
Wartos¢ ksiegowa 87 903 86 506
Liczba akcji (w szt.) 77 565 556 77 565 556
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zh) 1,13 1,12
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 77 565 556 77 565 556
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 1,13 1,12
16 marca 2018 roku

GLOWNY KSIEGOWY DYREKTOR FINANSOWY WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Malgorzata Jedrzejewska Wojciech Baraniak Adam Adamek Dariusz Stefariski

] 9 i
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Stan na 01.01.2017

PC

CC

Intermodal

Przeniesienie straty/zysku z lat ubiegtych do pokrycia

Zysk/strata za rok biezacy
Zyski/straty aktuarialne
Stan na 31.12.2017

Stan na 01.01.2016

Przeniesienie straty/zysku z lat ubiegtych do pokrycia

Zysk/strata za rok biezacy
Zyski/straty aktuarialne
Stan na 31.12.2016

16 marca 2018 roku

GLOWNY KSIEGOWY

Malgorzata Jedrzejewska

w tys. PLN
. Kap |Eal zgpasowy? . Pozostaty Inne . Zysk (strata) Kapitat
Kapitat emisji akcji powy zej . . Zyski
. L kapitat catkowite za rok wiasny
zaktadowy ich warto Sci zatrzymane . 2
. . zapasowy dochody biezacy ogotem
nominalnej
77 566 44 544 62 (27) (35 681) 42 86 506
0 0 0 0 42 (42) 0
0 0 0 0 0 1396 1396
0 0 0 1 0 0 1
77 566 44 544 62 (26) (35 639) 1396 87 903
w tys. PLN
. Kap |Eal zgpasowy? . Pozostaty Inne . Zysk (strata) Kapitat
Kapitat emisji akcji powy zej . . Zyski
. . kapitat catkowite za rok wiasny
zaktadowy ich warto Sci zatrzymane . 2
. . zapasowy dochody biezacy ogotem
nominalnej
77 566 44 544 62 (13) (40 662) 4981 86 478
0 0 0 0 4981 (4 981) 0
0 0 0 0 0 42 42
0 0 0 (14) 0 0 (24)
77 566 44 544 62 (27) (35681) 42 86 506
DYREKTOR FINANSOWY WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU
Wojciech Baraniak Adam Adamek Dariusz Stefariski

10
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VIIl. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
w tys. PLN

01.01.2017 - 01.01.2016 -

31.12.2017 31.12.2016
Przeptywy s$rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci operacyjnej
Zysk (strata) netto 1 396 42
Korekty razem 6 783 21 227
Amortyzacja 11 870 11 082
(Zyski) straty z tytutu roznic kursowych (2 560) )
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 5491 5793
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (298) (157)
Zmiana stanu zapaséw (182) (431)
Zmiana stanu naleznosci (5 936) (1 435)
Zmiana stanu rezerw 1595 (1123)
Zmiana stanu zobowigzan (2 068) 7933
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (2 129) (428)
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej 8179 21 269
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno $ci
inwestycyjnej
Wptywy 318 453
Sprzedaz rzeczowych aktyw6w trwatych oraz wartosci 318 453
niematerialnych i prawnych
Wydatki 5885 10721
N_abycie _rzeczovyych aktywow trwatych oraz wartosci 5 885 10 721
niematerialnych i prawnych
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej (5567) (10 268)
Przeptywy $rodkow pieni eznych z dziatalno $ci finansowe;j
Wplywy 8273 37 887
Kredyty i pozyczki 8 248 32119
Odsetki 10 20
Inne wptywy finansowe 15 5748
Wydatki 17 486 44 192
Sptaty kredytow i pozyczek 12 015 39 403
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 1557 2 475
Odsetki 3914 2314
Srodki pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowej (9 213) (6 305)
rza?:aamna netto $rodkéw pieni eznych i ich ekwiwalentéw, (6 601) 4696
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 16 933 12 230
Ré6znice kursowe netto (66) 7
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu, w tym: 1026 6 16 933
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 1000

16 marca 2018 roku

GLOWNY KSIEGOWY DYREKTOR FINANSOWY

Malgorzata Jedrzejewska

Wojciech Baraniak

11

WICEPREZES ZARZADU

Adam Adamek

PREZES ZARZADU

Dariusz Stefarnski
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IX. NOTY OBJASNIAJACE | POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje ogolne

Podstawowg dziatalnoscig PCC Intermodal S.A. (,Spoétki”) jest organizacja transportu intermodalnego.
Podstawowe dane:

PCC Intermodal S.A.

ul. Hutnicza 16

81-061 Gdynia

Telefon: +48 58 58 58 200

Faks: +48 58 58 58 201

Adres strony internetowej: www.pccintermodal.pl

Rejestracja: Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego

KRS: 0000297665

Regon: 532471265

NIP: 7491968481

Sektor wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie: Ustugi inne.
Czas trwania Spotki zgodnie ze statutem jest nieograniczony.

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia 2016 roku.

2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej
W sktad Grupy wchodzi PCC Intermodal S.A. oraz Spétka zalezna PCC Intermodal GmbH z siedzibag
w Duisburgu. Spoétka dominujgca posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i 100% udziatbw w

prawach gtosu Spotki zaleznej. Konsolidacja przeprowadzana jest metodg petna.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy PCC Intermodal S.A. zostalo zatwierdzone do
publikacji 16 marca 2018 roku.

PCC Intermodal S.A. jest czescig Grupy PCC — miedzynarodowego holdingu nalezgcego do PCC SE
- spoiki zsiedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktéra jest jednoczesnie gtdwnym akcjonariuszem

] : ]
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PCC Intermodal S.A. PCC SE posiada tgcznie 65 515 265 akcji Spoiki, co stanowi 84,46% jej kapitatu
zaktadowego i daje prawo do wykonywania 89,05% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

3. Skiad Zarz adu oraz Rady Nadzorczej Spoétki
Organem zarzadzajgcym Spotki jest Zarzad w skladzie:

» Dariusz Stefanski — Prezes Zarzadu,

» Adam Adamek — Wiceprezes Zarzadu.

Obydwaj cztonkowie Zarzgdu sprawowali swojg funkcje przez caty okres objety niniejszym
sprawozdaniem tj. od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.

W dniu 29 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza PCC Intermodal S.A. podjeta uchwaty o powotaniu
dotychczasowych cztonkdw Zarzadu Spotki na okres kolejnej wspolnej trzyletniej kadencji.

Organem nadzorczym Spotki jest Rada Nadzorcza. Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien
31 grudnia 2017 roku byt nastepujgcy:

Alfred Pelzer - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Wojciech Paprocki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,

>
>
» Mariusz Antosiewicz - Czionek Rady Nadzorczej,
» Mieczystaw Olender - Czlonek Rady Nadzorczej,
>

Peter Weber — Czlonek Rady Nadzorczej.

W dniu 29 listopada 2017 roku Pan Daniel Ozon ztozyt rezygnacje z pehnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. W dniu 14 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwate o powotaniu
Pana Mariusza Antosiewicza na cztonka Rady Nadzorczej.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania powyzszy sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.
4. Zatwierdzenie sprawozdania do publikacji

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu
16 marca 2018 roku. Po jego publikacji nikt nie ma prawa do wprowadzania w nim zmian.

5. Oswiadczenie o zgodno $ci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSSF i MSR zatwierdzonymi przez
Unie Europejskg, opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzieh 31 grudnia 2017 roku, a takze zgodnie z
wymogami okreslonymi w Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem czionkowskim.
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6. Podstawa sporz adzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
niektérych instrumentoéw finansowych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej Spotki w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okoliczno$ci wskazujgcych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez Spéike.

W zwigzku z naruszeniem warunkéw uméw kredytéw inwestycyjnych zawartych z BGK w zakresie
nieosiggniecia wskaznikéw finansowych na wymaganym poziomie na 31 marca 2017 roku, bank
podwyzszyt wysokos¢ oprocentowania wyzej wymienionych kredytow o 2 p.p. Na dzien
31 grudnia 2017 roku wskazniki te nadal pozostajg na nizszym od okre$lonego w umowach
kredytowych poziomie. Spétka na biezgco analizuje poziom dlugu oraz kowenantow i pozostaje w
kontakcie z instytucjami finansujgcymi. W opinii PCC Intermodal S.A. nie ma zagrozenia
wypowiedzenia wyzej wymienionych umow.

W dniu 16 marca 2018 roku otrzymano pismo z BGK informujgce, ze bank nie zamierza skorzysta¢ z
mozliwosci wypowiedzenia umoéw kredytowych w zwigzku z przewidywanym niedotrzymaniem
wskaznikéw umownych na koniec 2017 roku.

7. Waluta pomiaru oraz waluta prezentacji i zasady  przelicze n

Walutg pomiaru PCC Intermodal S.A. i walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego
jest zioty polski. Wszystkie prezentowane dane finansowe wyrazone sg w tys. PLN, o ile nie
wskazano, ze jest inaczej.

Wybrane dane finansowe przeliczono na euro wg nastepujgcych zasad:

» poszczegolne pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych
przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien okresu, czyli na 31.12.2017 roku oraz
31.12.2016 roku;

» poszczegoblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodbéw oraz sprawozdania z przeplywow
pienieznych przeliczono wedlug kurséw stanowigcych s$rednig arytmetyczng s$rednich kursow
ogtoszonych przez NBP dla EUR, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie sprawozdawczym (za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 roku oraz za okres 01.01.2016 -
31.12.2016 roku).

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do euro w analizowanych okresach ksztattowaly sie
nastepujgco:

Okres obrotowy Sredni kurs w okresie Kurs na ostatni dzie n okresu
01.01.2017 - 31.12.2017 rok 4,2447 4,1709
01.01.2016 - 31.12.2016 rok 4,3757 4,4240
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8. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowo sci

Spoétka nie zmienita stosowanych zasad rachunkowos$ci w poréwnaniu do tych zaprezentowanych w
raporcie rocznym za 2016 rok.

9. Nowe standardy i interpretacje

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego za rok 2017 sg spoéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzeniu
rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za 2016 rok, z wyjgtkiem zmian opisanych
ponizej. Zastosowano takie same zasady dla okresu biezgcego i poréwnywalnego.

Nastepujgce nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej obowigzujg od 1 stycznia 2017 roku:

» Zmiany w MSR 7: , Inicjatywa w sprawie ujawnien”,

» Zmiany w MSR 12: ,Ujmowanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu
niezrealizowanych strat”,

» Zmiany do réznych standardéow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2014-2016).

W dniu 8 grudnia 2016 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki
do nastepujgcych trzech standardéw:

» MSSF 1: ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, w zakresie usuniecia kilku zwolnien
przewidzianych w tym standardzie, ktore nie majg juz zastosowania,

» MSSF 12: ,Ujawnianie informacji na temat udzialtdw w innych jednostkach”, w zakresie
doprecyzowania wymogéw odnosnie ujawnien informacji na temat udzialéw niezaleznie od tego
czy sg one traktowane jako przeznaczone do sprzedazy, przekazania w formie dywidendy i
dziatalno$¢ zaniechana, czy tez nie,

» MSR 28: ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspoélnych przedsiewzieciach”, w zakresie
momentu, w ktérym jednostki o charakterze inwestycyjnym (np. venture capital) moga zdecydowac
0 wyborze sposobu wyceny udziatbw w jednostkach stowarzyszonych Ilub wspd6lnych

przedsiewzieciach w wartosci godziwej, a nie metodg praw wiasnosci.

Majg one zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku (za
wyjgtkiem poprawek do MSSF 12, ktére obowigzujg dla okresOw rocznych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2017 roku lub p6zniej) lub pozniej.

Zastosowanie nowych standardéw nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
Wptyneto jedynie na rozszerzenie zakresu ujawnien. Zgodnie ze zmianami do MSR 7 dodano noty do
sprawozdania z przeptywOw pienieznych przedstawiajgce zmiany zobowigzan z dziatalnosci
finansowe;j.
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Nastepujace standardy i interpretacje zostalty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

MSSF 9: ,Instrumenty finansowe”,

MSSF 14: ,Regulatory Deferral Accounts”,

MSSF 15: ,Przychody z umoéw z klientami”,

Doprecyzowanie zapisow MSSF 15 ,Przychody z umow z klientami”,
MSSF 16: ,Leasing”,

MSSF 17: ,Umowy ubezpieczeniowe”,

YV V V V V VYV VYV

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: ,Sprzedaz lub wniesienie aktywOw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem”,

» Zmiany w MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji ptatno$ci na bazie akcji”,

Y

Zmiany w MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 “Instrumenty finansowe” w MSSF 4 “Umowy
ubezpieczeniowe”,

KIMSF 22: ,Transakcje w walucie obcej a wynagrodzenie zaliczkowe”,

Zmiana w MSR 40: ,Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych”,

KIMSF 23: ,Niepewnos¢ w zakresie sposobéw ujmowania podatku dochodowego”,

Zmiana w MSSF 9: ,Przedptaty z ujemng rekompensatg”,

YV V V VYV V

Zmiana w MSR 28: ,Diugoterminowe udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”,
» Zmiany do réznych standardéow wynikajgce z corocznego przegladu Miedzynarodowych

Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017).

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki
do nastepujacych standardow:

» MSSF 3: ,Pofgczenia jednostek”, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli
jednostka ponownie wycenia posiadane udziaty we wspo6inym dziataniu,

» MSSF 11: ,Wspdlne ustalenia umowne”, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia
wspotkontroli jednostka nie wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspélnym dziataniu,

» MSR 12: ,Podatek dochodowy”, wskazujgc, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat
dywidend nalezy ujmowaé w taki sam sposaéb,

» MSR 23: ,Koszty finansowania zewnetrznego”, nakazujac zalicza¢ do zrddet finansowania o
charakterze ogélnym réwniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyty finansowaniu
powstajgcych aktywéw — od momentu, gdy aktywa sg gotowe do wykorzystania zgodnie z

zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okresoéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

» Zmiany w MSR 19: ,,Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu”.
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Zmiany w MSR 19 zostaty opublikowana w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej.

Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standardow, interpretacji lub
zmian, ktére nie weszty dotychczas w zycie. Zarzad Spotki jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na
stosowane przez Spoétke zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe. W
opinii Zarzadu Spoéiki zastosowanie nowych standardoéw nie bedzie mialo istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe.

10. Korekty bt edéw popetnionych w poprzednich okresach
Nie wystagpity btedy poprzednich okreséw, ktére wymagaty korekty w sprawozdaniu biezgcego okresu.
11. Istotne warto $ci oparte na profesjonalnym os gdzie i szacunkach

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretaciji,
Zarzgd Spoiki, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra
zapewni, iz sprawozdanie finansowe bedzie zawiera¢ wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

> prawidlowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowg i finansowg Spotki, wyniki jej
dziatalnosci i przeptywy pieniezne,

odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng transakcji,

obiektywne,

sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

Y V V VY

kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spoétki dokonania szacunkow, jako ze
niektére informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym nie mogg zosta¢ wycenione w sposob
precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikdéw branych pod uwage
przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziodci. Dlatego tez szacunki
dokonane na 31 grudnia 2017 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.

Gtéwne obszary, w ktérych znaczenie ma profesjonalny osad kierownictwa lub co do ktérych istnieje
ryzyko zwigzane z niepewnoscig szacunkéw to:

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdéw niematerialnych. Spoétka
corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie
biezgcych szacunkéw.

Rezerwy

Poczgwszy od 2014 roku rezerwy na odprawy emerytalne dokonuje sie metodg wycen aktuarialnych.
Do wyznaczania zobowigzan wykorzystuje sie metode wymagang przez Miedzynarodowe Standardy
Rachunkowosci nr 18, tzw. Metode prognozowanych swiadczen jednostkowych, zwang takze metodg
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Swiadczen narostych w stosunku do stazu pracy. Istota tej metody polega na postrzeganiu kazdego
okresu zatrudnienia jako powodujgcego powstanie dodatkowej jednostki uprawnienia do $wiadczenia
pozaptacowego. W $wietle powyzszej definicji warto$¢ przysztych zobowigzan obliczana jest jako
nagromadzona cze$¢ przysztych Swiadczen 2z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu
wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $wiadczen. Przy wyznaczaniu
zobowigzan zostaty rowniez uwzglednione prawdopodobienstwa osiggniecia uprawnien do
jednorazowej odprawy emerytalnej, czyli prawdopodobienstwo dozycia przez pracownika wieku
emerytalnego, pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca. Przy obliczaniu
rezerw na odprawy emerytalne szacowane sg wartosci dyskonta, przewidywany wzrost wynagrodzen
oraz inne zatozenia aktuarialne.

Rezerwy na niewykorzystane urlopy sa szacowane przez pracownikéw stuzb finansowych. Rezerwy
dotyczace przewidywanych kosztow handlowych, niewykorzystanych urlopéw oraz innych tytutow
zostaty ujawnione w nocie 33.

W 2017 roku Spotka utworzyta rezerwe na podatek od nieruchomosci w kwocie 599 tys. PLN (30%
ewentualnego obcigzenia podatkowego). Zgodnie z obecnym stanem prawnym, na podstawie art. 8
ustawy o transporcie kolejowym grunty zajete pod infrastrukture kolejowg sg zwolnione od optat z
tytutu uzytkowania wieczystego. Ponadto zgodnie z art. 7 ustawy o optatach i podatkach lokalnych
zwalnia sie od podatku od nieruchomosci grunty, budynki i budowle wchodzgce w sktad infrastruktury
kolejowej w rozumieniu przepisébw o transporcie kolejowym, ktéra jest udostepniana przewoznikom
kolejowym. Na tej podstawie zdecydowana wiekszos¢ nieruchomosci, na ktérych zlokalizowane sg
terminale Spoiki zwolnione sg z optat za wieczyste uzytkowanie i od podatku od nieruchomosci. Mimo,
ze w opinii Spoéiki tresci przywotanych przepiséw jest jednoznaczna, biorgc pod uwage zakres
zwolnien, dopuszczamy mozliwos¢ wystgpienia sporu z organami dotychczas pobierajgcymi
powyzsze opfaty i podatki. Dlatego tez postanowiono utworzy¢ rezerwe na cze$¢ podatku naleznego.

Odpisy aktualizuj gce nale znosci

Spotka tworzy odpisy na utrate wartosci naleznosci zgodnie z obowigzujgcg wewnetrzng procedura.
Charakterystyka odpisOw zostata przedstawiona w nocie 27.

Podatek odroczony

Spotka tworzgc aktywa z tytutu podatku odroczonego bierze pod uwage mozliwos¢ jego wykorzystania
w najblizszej dajgcej sie przewidzie¢ przysziosci uwzgledniajgc zasade ostroznosci. Zatozenia
przyjete przy kalkulacji aktywa na odroczony podatek dochodowy uwzgledniajg osiggniecie w
przysztosci zysku podatkowego. Pogorszenie wynikéw podatkowych mogtoby spowodowaé, ze
zalozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzgd Spétki weryfikuje przyjete szacunki odnosnie
prawdopodobienstwa odzyskania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego analizujgc
zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje oraz doswiadczenia z
przeszitosci.

Charakterystyke aktywéw i pasywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawiono w
nocie 18.

] : ]



Raport Roczny za 2017 rok I , ‘ ‘

—_ Intermodal
12. Zasady rachunkowo $ci
Wybrane zatozenia z aktualnej polityki rachunkowosci zostaty zaprezentowane ponizej.

12.1. Przeliczenie pozycji wyra zonych w walutach obcych

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji lub kursu okreslonego w
towarzyszacym danej transakcji kontrakcie terminowym. Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i
zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski (NBP).

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie
obcej sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne
ujmowane wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia
dokonania wyceny do wartosci godziwej.

12.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow
trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z
zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu
wchodzi rowniez koszt wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzen w momencie poniesienia, jesli
spetnione sg kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, ujmowane sg w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajg podzielone na czesci sktadowe bedgce pozycjami o
istotnej wartosci, do ktérych mozna przyporzgdkowac¢ odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane sg jako rzeczowe aktywa trwale i nie sg
amortyzowane.

W wartosci bilansowej srodka trwalego ujmuje sie koszty regularnych, znaczgcych przegladéw,
ktérych przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktérych
wartos¢ w poszczegolnych okresach sprawozdawczych rézni sie istotnie. Wartos¢ przegladu podlega
amortyzacji w okresie do nastepnego przeglgdu lub do konca okresu uzytkowania danego srodka
trwatego, w zaleznosci od tego, ktory moment wystgpi wczesniej. Ewentualna pozostata warto$c
bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu podlega likwidacji.
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Metody amortyzacji oraz roczne stawki amortyzacji dla srodkéw trwatych przedstawia tabela ponizej:

Grupa
$Srodkow Nazwa
trwatych

Grunty i Prawo

0 wieczystego
uzytkowania

1 Budynki i lokale
Obiekty inzynierii

2 i .
lgdowej i wodnej

3 Kotly i maszyny
energetyczne
Maszyny, urzgdzenia i

4 aparaty ogolnego
zastosowania
Specjalistyczne

5 maszyny, urzadzenia i
aparaty

6 Urzadzenia techniczne

7 Srodki transportu
Narzedzia, przyrzady,

8 ruchomosci,

wyposazenie

Metoda

Liniowa

Liniowa
Liniowa

Liniowa

Liniowa

Liniowa

Liniowa

Liniowa

Liniowa

Roczna stawka
amortyzacji
bilansowej

0,0%

1,5% - 50,0%
1,5% - 77,0%

4,0% - 50,0%

7,0% - 50,0%

7,0% - 50,0%

1,5% - 50,0%
5,0% - 80,0%

10% - 50%

Roczna stawka
amortyzacji podatkowej

0,0%

1,5% - 4,50%
0,01% - 10,0%

4,0% - 7,0%

10,0% - 30,0%

7,0% - 20,0%

1,5% - 20,0%
7,0% - 20,0%

10% - 20%

Dla wszystkich grup $rodkow trwatych, ktorych warto$¢ poczatkowa znajduje sie w okreslonych
ponizej przedziatach wartosciowych obowigzujg nastepujgce stawki amortyzacji bilansowej oraz

podatkowej:

Wedtug grup
rodzajowych srodkow
trwatych o wartosci
poczatkowej od
400 — 3500 PLN
Wedtug grup
rodzajowych $rodkow
1-8 trwatych o wartosci
poczatkowej do 400
PLN

Liniowa

Jednorazowa

50 %

100%

Wedtug wykazu rocznych

stawek amortyzacyjnych

100 %

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére wskazujg na to, ze
warto$¢ bilansowa rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania dokonywany
jest przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang
warto$¢ odzyskiwalng, wowczas wartos¢ tych aktywow badz osrodkéw wypracowujgcych srodki
pieniezne, do ktérych te aktywa nalezg jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji

pozostate koszty operacyjne.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu utraty wartosci srodka trwatego,
rownowartos¢ jego catosci lub czesci podlega odpowiedniej korekcie na kapitat z aktualizacji wyceny

lub pozostale przychody operacyjne.
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Metoda amortyzacji, okres amortyzacji oraz warto$¢ koncowa (rezydualna) podlegajg weryfikacji na
kazdy dzien bilansowy. Wszelkie wynikajgce z weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkéw.

Grunty nie podlegajg amortyzacji. Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntdw sg ujmowane w
pozycji rzeczowych aktywow trwatych i sg traktowane tak jak grunty. Prawa wieczystego uzytkowania
gruntéw sg wykorzystywane przez Spétke dla celéw dziatalnosci podstawowej operacyjnej.

Prawa wieczystego uzytkowania gruntéw wykorzystywane przez Spotke dla celéw dziatalnosci
inwestycyjnej, sa ewidencjonowane zgodnie z zapisami MSR 40 w wartosci godziwej jako
nieruchomosci inwestycyjne.

Inwestycje rozpoczete dotyczgce srodkéw trwatych bedgcych w toku budowy lub montazu sg
wykazywane wediug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

12.3. Warto $¢ firmy

Ujemna wartos¢ firmy stanowi nadwyzke wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania aktywow
netto spotki zaleznej lub stowarzyszonej nad ceng nabycia na dzieh objecia kontroli lub rozpoczecia
wywierania znaczgcego wplywu.

Nadwyzke pozostatlg po dokonaniu wyceny odnosi sie od razu w wynik roku obrachunkowego, w
ktérym nastgpito nabycie.

Dodatnia warto$¢ firmy stanowi nadwyzke ceny nabycia okreslonej jednostki lub zorganizowanej jej
czesci nad wartoscig godziwag przejetych aktywow netto.

Na koniec roku sprawozdawczego przeprowadza sie test na utrate wartosci. Jesli nastgpita utrata
wartosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego, ktéry przenosi sie bezposrednio w pozostate koszty
operacyjne.

12.4. Warto $ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym
wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o
umorzenie i/lub odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjgtkiem aktywowanych naktadéw poniesionych
na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty
poniesione.

] : ]
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Metody amortyzacji oraz roczne stawki amortyzacji dla wartosci niematerialnych i prawnych
przedstawia tabela ponizej:

Grupa Roczna stawka Roczna stawka
srodkoéw Nazwa Metoda amortyzacji amortyzacji
trwatych bilansowej podatkowej

Warto$ci niematerialne i prawne o o
ponizej 400 PLN Jednorazowo 100% 100%
Wartosci niematerialne i prawne - o o

9 od 400 PLN do 3 500 PLN Liniowa 50% 50%
Wartosci niematerialne i prawne Liniowa 10% - 50% 10% - 50%

powyzej 3 500 PLN

Wartosci niematerialne sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane testom na utrate
wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.

12.5. Koszty finansowania zewn etrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem skfadnikéw
majgtku wymagajgcych znacznego okresu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania sg
kapitalizowane, jako cze$¢ kosztu nabycia lub wytworzenia do momentu, w ktérym aktywa te sa
gotowe do uzytkowania lub sprzedazy. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki
oraz zyski lub straty z tytutu r6znic kursowych do wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

Pozostate koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia.
12.6. Leasing

Umowy leasingowe na mocy ktérych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkéw na
Spotke, w odniesieniu do aktywéw bedacych przedmiotem tej umowy, zgodnie z zapisami MSR 17, sg
klasyfikowane jako leasing finansowy. Takie umowy (gdzie Spotka wystepuje jako leasingobiorca)
skutkujg wykazaniem aktywow bedacych przedmiotem leasingu oraz odpowiadajgcych im zobowigzan
w bilansie Spotki. Poczatkowo (na dzien wprowadzenia do ksigg) aktywa i zobowigzania ujmowane sg
w nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej przedmiotu leasingu na dzien rozpoczecia leasingu
(jezeli jest mozliwa do okreslenia) lub w wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej
na dzien rozpoczecia leasingu.

Ponoszone przez Spoétke optaty leasingowe (czynszowe) sg rozdzielane pomiedzy zmniejszenie
niesptaconego salda zobowigzania z tytutu leasingu a koszty finansowe. Koszty finansowe sg
rozliczane i ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w ciggu okresu trwania umowy
leasingowej. Leasing finansowy powoduje naliczanie amortyzacji zgodnie z zasadami przyjetymi dla
rzeczowego majgtku trwatego. Przy braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut
wiasnosci przed koncem okresu leasingu, dany skfadnik umarza sie przez okres krotszy z dwoch
okresow: okres leasingu lub okres uzytkowania.

Spotka klasyfikuje transakcje sprzedazy i leasingu zwrotnego w momencie pierwszego ujecia leasingu
w ksiegach. Dalsze postepowanie jest okreslone wczesniej dokonang klasyfikacjg. Jezeli leasing
zwrotny ma charakter leasingu finansowego wszelkie koszty i przychody ze sprzedazy (w czesci
przekraczajgcej warto$¢ bilansowg aktywa) ujmuje sie w wartosci przedmiotu leasingu i odpisuje w
okresie leasingu. Wylgcznie w przypadku, kiedy transakcja zostata przeprowadzona w wartosci
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godziwej, wynik na sprzedazy danego sktadnika aktywow bedacych przedmiotem leasingu zwrotnego
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat. W pozostatych przypadkach zaréwno strate jak i
zysk na transakcji sprzedazy ujmuje sie metodg liniowg w okresie leasingu.

12.7. Odzyskiwalna warto $¢ aktywow dtugoterminowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka dokonuje oceny aktywéw pod katem istnienia przestanek
wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki Spoétka dokonuje
formalnego oszacowania wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa danego
skfadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego $rodki pieniezne przewyzsza jego wartosc
odzyskiwalng, uznaje sie utrate jego wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do
poziomu wartosci odzyskiwanej. Warto$¢ odzyskiwalna jest jedng z dwoch wartosci w zaleznosci od
tego, ktéra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig
uzytkowg danego sktadnika aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszie przeptywy pieniezne sg dyskontowane do
wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny
rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym skfadnikiem aktywow. W
przypadku skfadnika aktywow, ktory nie generuje wplywOw pienieznych w sposéb znaczgco
samodzielny wartos¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne, do
ktérego ten skfadnik nalezy.

12.8. Instrumenty finansowe
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra powoduje powstanie skladnika aktywow
finansowych u jednej strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej
strony.
Spétka klasyfikuje instrumenty finansowe, ktére wyceniane sg w wartosci godziwej hierarchicznie
zgodnie z trzema gtdbwnymi poziomami wyceny wedlug wartosci godziwej, odzwierciedlajgcymi
podstawe przyjetg do wyceny kazdego z instrumentow.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

Poziom 1 - Ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw i zobowigzan
(np. notowane akcje i obligacje).

Poziom 2 - Ceny z aktywnych rynkéw, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio
(poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujgce na
faktycznych transakcjach) - np. wiekszos¢ instrumentéw pochodnych.

Poziom 3 - Ceny niepochodzgce z aktywnych rynkéw.

Pozycja instrumentu finansowego w hierarchii wartodci godziwej jest uzalezniona od najnizszej
podstawy wyceny wptywajgcej na ustalenie jego wartosci godziwe;.
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Aktywa finansowe Spotka klasyfikuje do nastepujgcych kategorii:

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
— pozyczki i naleznosci;

— aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci;

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:

— zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy;
— zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywow finansowych oraz ich charakter. Spotka
okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje
ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Pozyczki i nale znosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentoéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza sie je do aktywow trwatych (aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od
dnia sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia
sprawozdawczego). Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na dzien bilansowy wedtug
zamortyzowanego kosztu. Do grupy tej sg zaliczane gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty
bankowe i inne srodki pieniezne, jak réwniez pozyczki i nabyte nienotowane instrumenty diuzne
niezaliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe dost epne do sprzeda zy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe inne niz instrumenty
pochodne, wyznaczone jako ,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych
kategorii. Do aktywow dostepnych do sprzedazy Spotka zalicza gtéwnie inwestycje kapitalowe w
jednostkach zaleznych i pozostatych jednostkach.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywow trwatych o ile nie istnieje zamiar
zbycia inwestycji w ciggu 1 roku od dnia bilansowego lub do aktywéw obrotowych — w przeciwnym
wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w
wartosci godziwej, a zyski i straty (za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) uymowane sg w kapitale
wilasnym.

Zobowi gzania finansowe wyceniane w warto  $ci godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. W
poczgtkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjgtkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty
transakcyjne wyzbycia sie skfadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pozniejszej
wycenie tych zobowigzan. Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej, gdy Spoétka staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie
finansowe wynika.
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Zobowi gzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w
zamortyzowanym koszcie. Do kategorii tej Spotka zalicza gtéwnie zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug oraz zaciggniete kredyty i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w
zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;.

12.9. Zapasy

Zakupione materiaty wykazuje sie w ksiegach w rzeczywistych cenach zakupu, a ich ewidencja jest
prowadzona metodg warto$ciowg. Rozchody wyceniane sg wedlug rzeczywistych cen zakupu.
Wartos¢é remanentu koncowego ustalana jest na podstawie comiesiecznej inwentaryzacji z natury —
iloSciowo-wartosciowe;.

Ustugi w toku podlegajg wycenie na koniec kazdego miesigca. Ustalenia ustug w toku dokonuje sie
poprzez poréwnanie kosztéw i przychodéw poszczegdlnych zlecen danego miesigca. Wartos¢ ustug w
toku stanowig koszty zlecen danego miesigca, dla ktérych nie rozpoznano przychodu (wartosé
przychodu w ramach danego zlecenia w miesigcu wynosi zero).

Zapasy sg wykazywane w warto$ci netto, tj. w cenie nabycia/koszcie wytworzenia pomniejszonej o
odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci
celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Odpisy aktualizujgce sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, jako koszt wtasny
sprzedazy. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ zapasow jest ujmowane jako korekta kosztu
wlasnego sprzedazy.

12.10. Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznoéci finansowe wycenia sie na dzien
bilansowy wedlug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej) pomniejszonego o0 odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci
krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 360 dni wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

Gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienieznych do wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza
w czasie. Jezeli zostala zastosowana metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenia nalezno$ci
w zwigzku z uptywem czasu sg ujmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywéw finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i
wycenia na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Wartosé naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie, gdy
istniejg obiektywne dowody na to, ze nie bedzie mozna otrzymaé wszystkich naleznych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena czy istniejg obiektywne dowody utraty
wartosci nalezno$ci jest przeprowadzana na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu
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obiektywnego dowodu, ktory moze determinowac utrate wartosci, jednakze nie rzadziej niz na dzien
bilansowy.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci jest ustalana jako réznica pomiedzy
wartoscig bilansowg naleznosci i wartoscig biezgcg przysziych strumieni  pienieznych
zdyskontowanych w oparciu o efektywng stope procentows.

Prawdopodobienstwo uzyskania przysztych strumieni pienieznych jest ustalone w oparciu o analize
danych historycznych. Kwota odpiséw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania przez Zarzad
wiarygodnych dokumentéw, z ktérych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i ich zaptata jest
wysoce prawdopodobna.

W szczegodlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do
naleznosci:

— od dtuznikbw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci do wysokosci naleznosci
nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci zgtoszonej likwidatorowi lub sedziemu
komisarzowi w postepowaniu upadtosciowym;

— od dhuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majgtek dtuznika nie
wystarcza na zaspokojenie kosztébw postepowania upadtosciowego - w pelnej wysokosSci
naleznosci;

- kwestionowanych przez dtuznika (naleznosci sporne) oraz z ktérych zaptatg diuznik zwleka, a
wedlug oceny jego sytuacji majgtkowej i finansowej sptata naleznosci w umownej kwocie nie jest
prawdopodobna - do wysokosci roszczenia nieznajdujgcego pokrycia w gwarancji lub innym
zabezpieczeniu;

— dochodzonych na drodze sgdowe;j.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci ujmuje sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.
Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych okresach utrata
wartosci uleglta zmniejszeniu, a wzrost wartosci naleznosci moze by¢ przypisany do zdarzen
wystepujacych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartosé bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekraczaé¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby
uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw jako korekte pozostatych kosztéw operacyjnych lub jako pozostate przychody
operacyjne.

12.11. Srodki pieni ezne i ekwiwalenty $rodkéw pieni eznych
Srodki pieniezne skladajg sie z gotowki w kasie oraz depozytéw ptatnych na zgdanie. Ekwiwalenty

srodkéw pienieznych sg krétkoterminowymi inwestycjami o duzej ptynnosci tatwo wymienialnymi na
okreslone kwoty srodkow pienieznych oraz narazonymi na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.
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12.12. Pozostate aktywa i rozliczenia mi  edzyokresowe czynne
Spotka ujmuje aktywa jako rozliczenia miedzyokresowe, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

- wynikajg z przesztych zdarzen — poniesienie wydatku na cel operacyjny;
— ich wysoko$¢ mozna wiarygodnie okresli¢;
— dotyczg przysztych okreséw sprawozdawczych.

Rozliczenia miedzyokresowe ustalane sg w wysokosci poniesionych, wiarygodnie ustalonych
wydatkow, jakie dotyczg przysztych okresdw i spowodujg w przysztosci wptyw do Spotki korzysci
ekonomicznych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowaé stosownie do uptywu czasu
lub wielkosci swiadczen. Czas i spos6b rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych
kosztéw z zachowaniem zasady ostroznosci.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spoétka dokonuje weryfikacji czynnych rozliczen
miedzyokresowych kosztéw w celu sprawdzenia czy stopien pewnosci, co do osiggniecia korzysci
ekonomicznych po uptywie biezgcego okresu obrotowego jest wystarczajgcy, aby mozna byto dang
pozycje wykazac, jako skfadnik aktywéw.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w
pozycji ,Pozostate naleznosci”.

12.13. Kapitat wkasny
W sprawozdaniu finansowym Spotki kapitat wkasny stanowia:

— kapitat zaktadowy (akcyjny) ujmowany w wysoko$ci wykazywanej w statucie i Krajowym Rejestrze
Sadowym Spoiki;

— kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej;

— pozostaty kapitat zapasowy;

- inne catkowite dochody;

- kapitat z aktualizacji wyceny;

— pozostate kapitaly rezerwowe;

— zyski zatrzymane, na ktore sktada sie niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych;

— zysk lub strata biezgcego okresu obrotowego.

12.14. Oprocentowane kredyty bankowe, po  zyczki i papiery diu zne
W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sa
ujmowane wedtlug ceny nabycia, odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw

pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg nastepnie wyceniane
wedlug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;j.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.
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Zyski i straty sg ujmowane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw z chwilg usuniecia zobowigzania
ze sprawozdania z sytuacji finansowe;j.

12.15. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajgcy ze zdarzen przesztych obowigzek, ktérego wypetnienie
wedlug oczekiwan spowoduje wyplyw ze Spotki Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci
ekonomiczne.

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty. W przypadku, gdy skutek zmiany wartosci
pienigdza w czasie jest istotny zobowigzania diugoterminowe prezentuje sie w wysokosci wartosci
biezgcej (zdyskontowanej).

Zobowigzanie zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, jezeli:

— oczekuje sie, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego;

— jest posiadane przede wszystkim z przeznaczeniem do obrotu;

— jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego lub

— Spoika nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania przez
okres co najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania, ktére nie spetniajg powyzszych kryteribw sg <zaliczane do zobowigzan
dtugoterminowych.

Jezeli Spotka oczekuje i ma mozliwosé refinansowania lub prolongaty zobowigzania na okres co
najmniej dwunastu miesiecy po dniu bilansowym w ramach istniejgcej umowy kredytowej
zobowigzanie to jest klasyfikowane jako dilugoterminowe nawet, jesli bytloby ono wymagalne w
terminie krétszym. Jednakze w przypadku, gdy mozliwos¢ refinansowania lub prolongaty
zobowigzania nie zalezy od uznania Spoiki (gdyz na przyktad nie istnieje porozumienie o
refinansowaniu) to nie mozna uznaé, ze istnieje mozliwos¢ refinansowania, a zobowigzanie takie jest
zaliczane do zobowigzan krétkoterminowych.

Niektére zobowigzania krotkoterminowe, takie jak zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz niektore
rozliczenia miedzyokresowe bierne z tytutu kosztéw wynagrodzen i innych kosztéw operacyjnych,
wchodzg w skiad kapitalu obrotowego wykorzystywanego w normalnym cyklu dziatalnosci
operacyjnej. Takie pozycje zwigzane z dzialalnoscig operacyjng sg zaliczane do zobowigzan
krotkoterminowych nawet jesli sg wymagalne w terminie dtuzszym niz dwanascie miesiecy od dnia
bilansowego.

12.16. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spéice cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. W przypadku, gdy wyptyw warto$ci pienigdza w
czasie jest istotny wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przysztych przeptywoéw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zZwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajgca na
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dyskontowaniu zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

12.17. Swiadczenia pracownicze
Odprawy emerytalne

Zgodnie z obowigzujgcymi Spétke przepisami dotyczgcymi wynagradzania pracownikom przystuguje
odprawa emerytalna.

Spéika nie wydziela aktywow, ktdre w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalnych. Spotka tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztow do okresow, ktorych dotycza.

Warto$¢ przysztych zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych wyliczana jest przez uprawnionego
aktuariusza przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczeh z uwzglednieniem
prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych $Swiadczen,
zalozonej stopie dyskonta pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcyg
(prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej).

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta
zwiekszajgca lub zmniejszajgca wysokosé rezerwy odnoszona jest w koszty pozostatej dziatalnosci
operacyjnej.

Swiadczenia zwi gzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy pracownikom Spoiki przystugujg swiadczenia przewidziane
przez obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
wypoczynkowego.

Wysokosc¢ rezerwy na ekwiwalent z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni
dzienh roku obrotowego oraz na ostatni dzien kwartatlu danego roku obrotowego.

12.18. Bierne rozliczenia mi edzyokresowe kosztébw i rozliczenia mi  edzyokresowe
przychodoéw

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra lub
ustugi, ktére zostaly zrealizowane, ale nie zostaty optacone zafakturowane lub formalnie uzgodnione z
dostawcg, lacznie z kwotami naleznymi pracownikom. Pomimo tego, ze czasami wystepuje
koniecznos¢ oszacowania kwoty lub terminu zaptaty rozliczen miedzyokresowych biernych stopien
niepewnosci jest zazwyczaj mniejszy niz w przypadku rezerw. Spoétka tworzy bierne rozliczenia
miedzyokresowe kosztow na przewidywane koszty:

— ktorych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa;

— ktére wynikajg z przesztych zdarzen oraz spowodujg wykorzystanie juz posiadanych albo
przysztych aktywow Spotki;

— dla ktorych jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty.
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Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow sg prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
tacznie ze zobowigzaniami.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw sg dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci oraz
wspoétmiernosci przychodoéw i kosztdw. Do rozliczen miedzyokresowych przychodéw sg zaliczane
otrzymane $rodki pieniezne na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia rzeczowych aktywow trwatych.
Rozliczenie nastepuje poprzez stopniowe zwiekszanie pozostatych przychodéw operacyjnych o kwote
odpowiadajgcg odpisom amortyzacyjnym od tych skladnikébw majatkowych w czesci sfinansowanej
przez wspomniane $rodki pieniezne. Dotyczy to w szczegodlnosci dotacji na zakup srodkow trwatych.

12.19. Podatek odroczony

Spotka ustala podatek odroczony z zastosowaniem metody zobowigzan bilansowych. Metoda ta
oparta jest na réznicach miedzy wartoscig podatkowg sktadnika aktywow lub zobowigzan a jego
wartoscig bilansowa.

Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek i przepisow podatkowych, ktére
wedlug przewidywan bedg obowigzywac¢ wtedy, gdy skiladnik aktywéw zostanie zrealizowany a
rezerwa rozliczona, przyjmujgc za podstawe stawki i przepisy podatkowe, ktére obowigzywaty prawnie
na dzien bilansowy.

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego powstajg w wyniku dodatnich réznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowa.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego powstajg w wyniku ujemnych réznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywow i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg oraz
przeniesionych na kolejne okresy nierozliczonych strat podatkowych i niewykorzystanych ulg
podatkowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie jedynie woéwczas, gdy
istnieje prawdopodobienstwo wypracowania w przysztosci dochodu do opodatkowania w takiej
wysokosci, aby pozwolito to na potrgcenie réznic przejsciowych lub wykorzystanie strat podatkowych.

Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie dyskontuje sie.

Kompensaty aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy:

— Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
ujmowanych kwot;

— aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczg podatku dochodowego nalozonego przez te samg wiladze podatkowg na
tego samego podatnika lub réznych podatnikéw, ktérzy zamierzajg rozliczy¢é zobowigzania i
naleznosci w kwocie netto, lub jednoczesnie zrealizowa¢ naleznosci i rozlicza¢ zobowigzania.

Wartosc¢ bilansowa aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy
dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

] . ]



Raport Roczny za 2017 rok I , ‘ ‘

Intermodal

Podatek dochodowy dotyczgcy pozycji ujmowanych poza sprawozdaniem z catkowitych dochodow
jest uimowany w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym.

12.20. Przychody ze sprzeda zy
Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug (VAT).
Wysokos¢ przychodow ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej.
Przychody wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci
pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 360 dni).

Przy ujmowaniu przychodow obowigzujg rowniez kryteria przedstawione ponize;.

Swiadczenie ustug

Przychody z tytutlu $wiadczenia ustug, ktére mozna wiarygodnie oszacowaé¢ oraz okresli¢ poziom
realizacji sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem
metody efektywnej stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujgcg przyszte wptywy gotéwkowe
przez szacowany okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej
netto danego skitadnika aktywéw finansowych.

Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich
otrzymania.

Dotacje rz gdowe

Spéika ujmuje dotacje rzgdowe w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie
uzyskana oraz ze spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki. W celu ujecia dotacji rzgdowe;j
obydwa powyzsze warunki muszg by¢ spetnione tgcznie.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywéw, wéwczas jej wartos¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg réwnych odpiséw rocznych,
odpisywana do sprawozdania z catkowitych dochodéw przez szacowany okres uzytkowania
zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychéd w sposob
wspoétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest formg rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana
jednostce gospodarczej celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez
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towarzyszacych przysztych kosztow, ujmuje sie jg jako przychod w okresie, w ktérym stala sie
nalezna.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci
godziwe;j.

12.21. Koszt sprzedanych produktéw i ustug
Do kosztu sprzedanych produktéw i ustug zalicza sie:

— koszty ustug poniesionych w danym okresie sprawozdawczym;
— koszty rezerw dotyczgce danego okresu sprawozdawczego;
— korekte kosztow o ustugi w toku.

Koszty ogdlnego zarzgdu sg wykazywane odrebnie w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez
Spotke wptywajg na wynik finansowy za ten okres sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystgpity.

Koszty wytworzenia, ktére mozna jedynie w sposéb posredni przyporzadkowac przychodom lub innym
korzysciom osigganym przez Spoétke wptywajg na wynik finansowy w czesci, w ktorej dotycza danego
okresu sprawozdawczego zapewniajgc ich wspotmiernosé do przychodow lub innych korzysci
ekonomicznych.

12.22. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Do pozostatych przychoddéw i kosztdw operacyjnych sg zaliczane w szczeg6lnosci pozycje zwigzane:

— ze zbyciem rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych;

— z utworzeniem/rozwigzaniem odpisow aktualizujgcych wartos¢ $rodkéw trwalych, wartosci
niematerialnych oraz naleznosci;

— z utworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjgtkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi
lub odnoszonych w koszt wlasny sprzedazy;

— z odszkodowaniami, karami i grzywnami oraz innymi kosztami niezwigzanymi ze zwykig
dziatalnoscig;

— z przekazaniem lub otrzymaniem nieodptatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym takze
srodkéw pienieznych.

12.23. Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmujg w szczegoélnosci przychody i koszty dotyczgce:

— zbycia aktywéw finansowych;

— aktualizacji wartosci instrumentéw finansowych;

— odsetek;

— roznic kursowych bedgcych wynikiem operacji wykonywanych w ciggu okresu sprawozdawczego
oraz wycen bilansowych aktywow i pasywow na koniec okresu sprawozdawczego, z wyjgtkiem
réznic kursowych ujetych w wartosci poczatkowej aktywdédw w stopniu, w jakim sg uznawane za
korekte kosztéw odsetek.
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12.24. Podatek dochodowy
Podatek bie zacy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rozni sie od ksiegowego zysku
(straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztow
niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony
Zmiany w okresie sprawozdawczym wartosci bilansowych aktywow i rezerwy na odroczony podatek
dochodowy sg odnoszone do sprawozdania z catkowitych dochoddéw, o ile nie dotycza pozycji

ujmowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, ktérych zmiany bilansowe sg ujmowane w kapitale
wilasnym, a nie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

13. Informacje dotycz gce segmentow operacyjnych

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci PCC Intermodal S.A. jest transport intermodalny, ktéry
sktada sie z kilku etapéw: przewozu kolejowego, przetadunkéw i innych operacji terminalowych,
przewozu samochodowego oraz zwigzanych z nimi ustug spedycyjnych.

W ramach dziatalnosci Spoéiki nie wyrézniono dla celéw zarzgdczych segmentéw operacyjnych

zgodnie z MSSF 8. Zarzad analizuje sytuacje finansowg Spotki (jako jednego segmentu
operacyjnego) na podstawie sprawozdan finansowych.

13.1. Produkty i ustugi

01.01.2017 - 31.12.2017 | 01.01.2016 - 31.12.2016

Przychody ze sprzeda zy ustug 306 838 269 834
- transport intermodalny 280563 251 343
- spedycja 26 275 18 491
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13.2. Struktura geograficzna sprzeda zy

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy zostat sporzadzony wedtug lokalizacji odbiorcéw.

01.01.2017 - 31.12.2017

Kraj odbiorcy 01.01.2016 - 31.12.2016

Polska 108 625 124 231
Kraje Unii Europejskiej 148 738 122 765
Reszta swiata 49 475 22 838
Razem 306 838 269 834

13.3. Gtowni klienci

W 2017 roku zaden pojedynczy klient nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodow ze sprzedazy. W
2016 roku najwiekszy odbiorca wygenerowat przychéd w kwocie 33 346 tys. PLN (12,4% og6tu

przychodow).

14. Przychody ze sprzeda zy

W analizowanym okresie przychody ze sprzedazy ustug wyniosty 306 838 tys. PLN (w okresie
porownawczym 269 834 tys. PLN), co stanowito 100% przychoddw ze sprzedazy ogotem.

15. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty

Koszty wedtug rodzaju

$wiadcze i pracowniczych

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

Amortyzacja 11 870 11 082
Zuzycie materiatow i energii 6 458 6271
Ustugi obce 255043 223 016
Podatki i optaty 813 4071
Koszty swiadczen pracowniczych 25274 21542
Pozostate koszty rodzajowe 1878 1768
Razem koszty wedtug rodzaju 301 336 267 750
i}r;;lg;;oitraegtévg\),;%?}uktow, produkcji w toku i rozliczen 1605 (1551)
jréc(;?qzc}svtvk);tworzenla produktow na wtasne potrzeby (243) (233)
Razem, w tym: 302 698 265 966
Koszty sprzedanych produktéw i ustug 286 149 250 419
Koszty ogdlnego zarzgdu 16 549 15 547

Koszty swiadcze h pracowniczych

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

Wynagrodzenia 21078 18 024
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4196 3518
Razem 25274 21542
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16. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje i inne dofinansowania do srodkéw trwatych
Kary i odszkodowania

Rozwigzane rezerwy

Wynagrodzenie ptatnika podatku dochodowego i
sktadek ZUS

Inne
Razem

Pozostate koszty operacyjne

297 157
2036 2072
809 2353
147 141

6 4
1205 985
4 500 5712

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

Kary i odszkodowania

Nieumorzona wartos¢ zlikwidowanych srodkéw trwatych
Koszty postepowania sgdowego/windykacyjne
Utworzone rezerwy

Odpis aktualizujgcy naleznosci

Sktadki cztonkowskie

Darowizny przekazane

Inne

Razem
17. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

804 2 316
100 0
9 5
160 147
183 37
11 33

0 79

39 63
1306 2680

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

Odsetki 15 32
Zysk z tytutu réznic kursowych 1312 0
Razem 1327 32

Koszty finansowe 01.01.2017 - 31.12.2017 | 01.01.2016 - 31.12.2016
Odsetki 5506 5825
Strata z tytutu réznic kursowych 0 1 366
Inne 96 510
Razem 5602 7701

] .



Raport Roczny za 2017 rok I , ‘ ‘

— — |Ntermodal

18. Podatek dochodowy

18.1. Obciazenia podatkowe

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujgcych przepisow podatkowych.
Zastosowanie tych przepisoéw réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty) brutto w
zwigzku z wytgczeniem przychodéw niepodlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych
kosztow uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w
danym roku obrotowym.

Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy

01.01.2017 - 31.12.2017 @ 01.01.2016 - 31.12.2016

Podatek biezacy 0 0
Podatek odroczony 1663 (811)
Razem podatek dochodowy 1663 (811)

Podatek dochodowy odniesiony w inne catkowite docho dy (kapitat wiasny)

01.01.2017 - 31.12.2017 & 01.01.2016 - 31.12.2016

Podatek dochodowy dotyczacy zyskowi/strat 6 7
aktuarialnych
Razem podatek dochodowy uj ety w innych 6 7

catkowitych dochodach
18.2. Uzgodnienia wyniku brutto do podstawy opodatk owania

01.01.2017 - 31.12.2017 | 01.01.2016 - 31.12.2016

Zysk /(strata) przed opodatkowaniem 3 059 (769)
Zwiekszenie kosztow podatkowych 7785 11 056
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 21 509 29 563
Zwiekszenie przychodéw podatkowych 268 2 305
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania 11 438 14 847
Dochéd wolny 0 2 069
bl?gid;(t:aevgz naliczenia podatku dochodowego 5613 3127
Wykorzystanie strat z lat ubiegtych 5613 3127
Podatek dochodowy bie zacy wykazany w 0 0

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

Odstgpiono od wyliczenia efektywnej stopy podatkowej z uwagi na czynniki, ktére majg znaczacy
wplyw na réznice w podstawach opodatkowania, m.in. straty do rozliczenia z lat ubiegtych.

Zaréwno na dzien 31 grudnia 2017 roku jak i na dzien 31 grudnia 2016 roku wystgpit podatek

dochodowy dotyczacy zyskéw i strat aktuarialnych, odniesiony w inne catkowite dochody, ktére
bezposrednio zmniejszajg kapitat wiasny (patrz nota 18.1).
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18.3. Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

o

stan na 31.12.2017

CC

stan na 31.12.2016

Strata podatkowa 0 1280
Ro6znice w amortyzaciji 488 1025
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 42 7
Réznice kursowe z wyceny naleznosci 45 0
Réznice kursowe z wyceny srodkow pienieznych 13 0
Ro6znice kursowe z wyceny pozyczki 334
Ro6znice kursowe z wyceny leasingu 91
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan 0 11
Rezerwa na odprawy emerytalne i urlopy 52 45
Rezerwa na koszty badania bilansu 0 9
Pozostate rezerwy 243 (30)
Niezaptacone odsetki 1241 939
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen i wobec ZUS 31 21
?ggﬁgjg&%ﬁ@t&tﬂ}] odroczonego podatku 2164 3732
odniesione na wynik finansowy 2158 3725
odniesione na kapitat wkasny 6 7

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego stan na 31.12.2017 stan na 31.12.2016
Ro6znice kursowe od $rodkéw pienieznych 0 2
Ro6znice kursowe z wyceny pozyczki 38 0
Réznice kursowe z wyceny zobowigzan leasingowych 219 272
Réznice kursowe z wyceny naleznosci 107 50
Ro6znice kursowe z wyceny zobowigzan 27 0
Pozostate roznice 29 0
(I?:gﬁggj (;svze(zr\(/)vlawzt;yéu:lu odroczonego podatku 420 324
odniesione na wynik finansowy 420 324
0 0

odniesione na kapitat wkasny

Zmiany w aktywach i rezerwie z tytutu odroczonego podatku dochodowego zostaly zawarte w nocie

241 32.

19. Zysk (strata) netto przypadaj acy na jedn g akcje

Zysk/strata netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku/straty netto za

dany okres przez Srednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk/strata netto na jedng akcje jest rowny podstawowemu zyskowi/stracie, poniewaz
nie wystepujg instrumenty rozwadniajgce zysk/strate na jedng akcje.

W analizowanych okresach brak dziatalno$ci zaniechane;.

Intermodal
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W okresach objetych raportem Spétka nie wyptacata dywidendy. Nie deklarowata rowniez jej wyptaty
pomiedzy dniem bilansowym a datg zatwierdzenia sprawozdania finansowego.

01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016

Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

w tys. PLN Lokl 42
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 77 565 556 77 565 556
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyklych 77 565 556 77 565 556
Podstawowy zysk/strata na jedng akcje w PLN 0,02 0,00
Rozwodniony zysk/strata na jedng akcje w PLN 0,02 0,00

20. Rzeczowe aktywa trwate

W skfad rzeczowych aktywow trwatych wchodzg nastepujace grupy rodzajowe:

Grupy rodzajowe aktywow trwatych stan na 31.12.2017 stan na 31.12.2016
Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 11 277 11271
Budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej 159 729 163 671
Urzadzenia techniczne i maszyny 51 698 54 320
Srodki transportu 27 197 28 816
Inne srodki trwate 359 518
Srodki trwate w budowie 7139 4028
Zaliczki na srodki trwate w budowie 244 0
Razem 257 643 262 624
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o ) Bqdynk!, Io_ka[e i" Urzqdzenia} Srodki 'Inne. Srodki 'Zaligzki na
Tabela ruchéw srodkéw trwatych 2017 rok Grunty ?blektyllr) zynierii techniczne i transportu srodki trwate w srodki trwg}e RAZEM
adowej i wodnej maszyny trwate budowie w budowie

Warto $¢€ brutto $rodkéw trwatych na 01.01.2017 r. 11271 172 166 58 898 41 016 1362 4028 0 288741
Zwiekszenia (z tytutu) 6 286 293 1951 103 5 750 244 8633
Zakup, przyjecie ze srodkow trwatych w budowie 6 286 293 1951 103 0 0 2639
Naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie 0 0 0 0 0 5750 244 5994
Koszty finansowania zewnetrznego 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 57 162 117 36 2 639 0 3011
Sprzedaz, likwidacja 0 57 162 969 36 0 0 1224
Przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 0 0 0 0 0 2639 0 2639
Inne 0 0 0 (852) 0 0 0 (852)
Warto € brutto $rodkow trwatych na 31.12.2017 r. 11 277 172 395 59 029 42 850 1429 7 139 244 | 294 363
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2017 r 0 8 495 4578 12 200 844 0 0 26 117
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 4171 2753 3453 226 0 0 10 603
Odpis amortyzacyjny 0 4185 2874 4 407 239 0 0 11 705
Sprzedaz/likwidacja srodka trwatego 0 (14) (121) (954) (13) 0 0 (12 102)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2017 r 0 12 666 7 331 15 653 1070 0 0 36 720
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 01.01.2017 r. 0 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 31.12.2017 r. 0 0 0 0 0 0 0 0
Warto $¢€ netto srodkdéw trwatych na 31.12.2017 r. 11 277 159 729 51 698 27 197 359 7 139 244 | 257 643
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o ) Bqdynk!, Io_ka[e i" Urzqdzenia} Srodki Inne. Srodki Zaligzki na
Tabela ruchéw srodkéw trwatych 2016 rok Grunty ?blektyllr) zynierii techniczne i transportu srodki trwate w srodki trwg}e RAZEM
adowej i wodnej maszyny trwate budowie w budowie

Warto §¢€ brutto $rodkéw trwatych na 01.01.2016 r. 11271 171 425 58 365 35799 1124 3773 8 281765
Zwiekszenia (z tytutu) 0 741 697 5030 248 6 967 0 13683
Zakup, przyjecie ze srodkow trwatych w budowie 0 741 697 5030 248 0 0 6716
Naktady inwestycyjne na $rodki trwate w budowie 0 0 0 0 0 6 959 0 6 959
Koszty finansowania zewnetrznego 0 0 0 0 0 0
Inne 0 0 0 8 0 8
Zmniejszenia (z tytutu) 0 0 164 (187) 10 6712 8 6 707
Sprzedaz, likwidacja 0 0 164 664 10 0 0 838
Przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie 0 0 0 0 0 6712 8 6 720
Inne 0 0 0 (851) 0 0 0 (851)
Warto §¢ brutto $rodkéw trwatych na 31.12.2016 r. 11271 172 166 58 898 41 016 1362 4028 0 288741
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2016 r 0 4683 1874 8620 607 0 0 15784
Amortyzacja za okres (z tytutu) 0 3812 2704 3580 237 0 0 10 333
Odpis amortyzacyjny 0 3812 2 856 3959 247 0 0 10 874
Sprzedaz/likwidacja $rodka trwatego 0 0 (152) (379) (20) 0 0 (541)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2016 r 0 8 495 4578 12 200 844 0 0 26 117
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 01.01.2016 r. 0 0 0 0 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 31.12.2016 r. 0 0 0 0 0 0 0
Warto $¢ netto srodkéw trwatych na 31.12.2016 r. 11271 163 671 54 320 28 816 518 4028 0 262624
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Zarowno w 2017 roku jak i w 2016 roku nie skapitalizowano zadnych kosztéw finansowania
zewnetrznego w rzeczowych aktywach trwatych.

W 2017 roku zwigkszono wartos¢ rzeczowych aktywdw trwatych o tgczng kwote 5 994 tys. PLN oraz
wartosci niematerialnych i prawnych o 432 tys. PLN. Blisko 2 min PLN stanowity naktady na $rodki
transportu, takie jak naczepy, ciggniki, zestawy kotowe, samochody osobowe i opony.

W analizowanym okresie kontynuowano réwniez inwestycje na terminalu w Kutnie polegajgcg na
elektryfikacji stacji i bocznicy kolejowej — naktady 3,2 min PLN.

Najistotniejsze projekty inwestycyjne ujete w srodkach trwatych w budowie przedstawia ponizsza
tabela.

Nazwa projektu stan na 31.12.2017 stan na 31.12.2016
Terminal w Kutnie 3398 195
Terminal w Sosnhowcu 2 426 2426
Terminal w Tczewie 932 678
Pozostate terminale 108 232
Inne $rodki trwate w budowie 275 497
Razem 7 139 4028

Wartos¢ aktywoéw trwatych uzytkowanych na mocy umoéw leasingu finansowego wynosita
11 561 tys. PLN na dzieh 31.12.2017 roku i 14 002 tys. PLN na dzieh 31.12.2016 roku.

W 2017 roku dokonano zbycia i likwidacji srodkoéw trwatych o wartosci ksiegowej netto 122 tys. PLN.
Odnotowano zysk na sprzedazy srodkéw trwatych (w tym gtéwnie urzgdzenia przetadunkowego) w

wysokosci 297 tys. PLN, odniesiony w pozostate przychody operacyjne.

Zobowigzania z tytutu zakupéw $rodkow trwatych na dzien 31.12.2017 roku wynosity 131 tys. PLN (w
tym 30 tys. PLN do spétek powigzanych), na dzien 31.12.2016 roku 147 tys. PLN.

Aktywa trwate, ktére stanowig zabezpieczenie uméw kredytowych zostaty przedstawione w nocie 34.
21. Warto $ci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne amortyzowane sg przez ich przewidywany okres uzytkowania. Spétka nie
posiada wartosci niematerialnych wytworzonych we wtasnym zakresie.

] - ]
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Nabyte koncesje, patenty i Naktady na warto Sci
Zmiany warto $ci niematerialnych i prawnych wg grup rodzajowych 2 017 rok licencje, w tym oprogramowanie niematerialne i prawne RAZEM
komputerowe

Warto $€ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na 01.01.2017 r. 1204 421 1625
Zwiekszenia (z tytutu) 20 432 452
Zakup, przyjecie z wartosci niematerialnych i prawnych w budowie 20 0 20
Naktady inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne w budowie 0 432 432
Zmniejszenia (z tytutu) 0 20 20
Sprzedaz, likwidacja 0 0 0
Przyjecie ze srodkéw niematerialnych i prawnych w budowie 0 20 20
Warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na 31.12.2017 r. 1224 833 2 057
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2017 r 781 0 781
Amortyzacja za okres (z tytutu) 165 0 165
Odpis amortyzacyjny 165 0 165
Sprzedaz/likwidacja 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2017 r 946 0 946
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 01.01.2017 r. 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 31.12.2017 r. 0 0 0
Warto $€ netto warto $ci niematerialnych i prawnych na 31.12.2017 r. 278 833 1111
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' Nqbyte koncesije, patenty i ' _Nak+ad)_/ na V\_/arto $ci RAZEM

Zmiany warto $ci niematerialnych i prawnych wg grup rodzajowych 2 016 rok licencie, Wktgmpcl)ﬁ)écr)gvrvaemowame niematerialne i prawne
Warto $€ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na 01.01.2016 r. 1188 112 1300
Zwiekszenia (z tytutu) 17 326 343
Zakup, przyjecie z wartosci niematerialnych i prawnych w budowie 17 0 17
Naktady inwestycyjne na wartosci niematerialne i prawne w budowie 0 326 326
Zmniejszenia (z tytutu) 1 17 18
Sprzedaz, likwidacja 1 0 1
Przyjecie ze srodkéw niematerialnych i prawnych w budowie 0 17 17
Warto $¢ brutto warto $ci niematerialnych i prawnych na 31.12.2016 r. 1204 421 1625
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 01.01.2016 r 571 0 571
Amortyzacja za okres (z tytutu) 210 0 210
Odpis amortyzacyjny 211 0 211
Sprzedaz/likwidacja 1) 0 @)
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na 31.12.2016 r 781 0 781
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 01.01.2016 r. 0 0 0
Zwiekszenia 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto  $ci na 31.12.2016 r. 0 0 0
Warto $€ netto warto s$ci niematerialnych i prawnych na 31.12.2016 r. 423 421 844
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22. Nabycie jednostek gospodarczych
W 2017 roku nie nastgpito zadne nabycie jednostek gospodarczych.
23. Inwestycje w jednostkach zale znych i pozostatych jednostkach

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie dokonywata inwestycji w jednostkach zaleznych i
pozostatych jednostkach.

Inwestycje w spotce zaleznej (104 tys. PLN) to nabyte w 2013 roku udziaty w PCC Intermodal GmbH
(100% udziatow).

Inwestycje w pozostatych jednostkach (45 tys. PLN) reprezentujg nienotowane udziatowe papiery
wartosciowe przedstawiajgce prawo do kapitatu, ktore potencjalnie moga przynies¢ korzys¢ Spoétce w

postaci dywidendy i ich warto$¢ godziwa zostata ustalona na podstawie cen nabycia.

24. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 01.01.2017 - 31.12.2017 | 01.01.2016 - 31.12.2016
Stan na pocz atek okresu 3732 3302
- w tym odniesione na kapitat wkasny 7 3
Zwiekszenia 138 1003
- w tym odniesione na kapitat wtasny 0 4
Zmniejszenia 1706 573
- w tym odniesione na kapitat wtasny 1 0
Stan na koniec okresu 2164 3732
- w tym odniesione na kapitat wkasny 6 7
25. Zapasy
Zapasy stan na 31.12.2017 stan na 31.12.2016

Materiaty (wedtug ceny nabycia) 1004 625
Ustugi w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 749 947
Razem zapasy 1753 1572

Spotka jak dotgd nie tworzyta odpiséw na utrate wartosci zapasow. Zadna kategoria zapasow nie
stanowita zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w 2016 i 2017 roku.

] “ .
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26. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci

Naleznosci stan na 31.12.2017 stan na 31.12.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37 663 30 317
Kaucje, gwarancje 843 592
Naleznosci z tytutu podatkow 3142 4120
Rozliczenia miedzyokresowe czynne, w tym: 932 951
- ubezpieczenia 600 489
- podatki i optaty 15 12
- inne rozliczenia miedzyokresowe czynne 317 450
Pozostate naleznosci 6 9
Razem nale zno sci 42 586 35989

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci wyceniane sg w wysokosci
zamortyzowanego kosztu pomniejszonego o0 odpisy z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ ksiegowa
naleznosci jest zblizona do ich wartosci godziwe;j.

Zadna z kategorii naleznosci nie jest objeta cesjg na rzecz innego podmiotu.

Opis ryzyk zwigzanych z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi naleznosciami oraz
polityka Spotki dotyczgca zarzgdzania tymi ryzykami zostata przedstawiona w nocie 39.6.

27. Odpisy aktualizuj gce warto $€ aktywow

Odpisy aktualizuj gce warto $¢ aktywow 01.01.2017 — 31.12.2017 | 01.01.2016 — 31.12.2016
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci na pocz atek 37 0
okresu
Zawigzanie odpis6w aktualizujgcych 183 37
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 0 0
Rozwigzanie odpisow aktualizujgcych rozliczonych z 0 0
pozostatymi przychodami operacyjnymi
Odpisy aktualizuj gce warto $¢ naleznosci na koniec 220 37

okresu
W 2017 roku zawigzano odpisy aktualizujgce nalezno$ci przedterminowe na kwote 183 tys. PLN.

W 2016 roku zawigzano odpisy aktualizujgce nalezno$ci przedterminowe na kwote 37 tys. PLN.
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28. Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty stan na 31.12.2017 stan na 31.12.2016
Srodki pieniezne w banku 10 263 16 926
Srodki pieniezne w kasie 3 7
Razem srodki pieni ezne 10 266 16 933

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedlug zmiennych stép procentowych, ktérych
wysokos$¢ zalezy od krétkoterminowych stép procentowych na rynku miedzybankowym. Lokaty
krotkoterminowe sg dokonywane na r6zne okresy, od jednego dnia do trzech miesiecy, w zaleznosci
od aktualnego zapotrzebowania Spotki na srodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla
nich stop procentowych.

W zwigzku z zabezpieczeniem zobowigzan wynikajgcych z gwarancji ubezpieczeniowej wspélnej

procedury tranzytowej z dnia 28 czerwca 2016 roku ustanowiono blokade s$rodkéw na rachunku
bankowym w wysokosci 1 min PLN. W 2017 roku blokada zostata zwolniona.
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29. Kapitat zaktadowy

W ciggu roku obrotowego nie nastgpity zmiany w kapitale zaktadowym Spétki.

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) na dzie n 31.12.2017 roku

Rodzaj Rodzaj . Warto $¢ serii / . . Prawo do
. - . . o . : . Liczba o . . | Sposéb pokrycia Data .
Seria / emisja Rodzaj akcji | uprzywilejowania ograniczenia - emisji wg warto $ci - . i, dywidendy
- - akgji - - kapitatu rejestraciji
akcji praw do akcji nominalnej (od daty)
A imienne 2 gtosy na WZ brak 32 539 332 32 539 332 | z przeksztatcenia 24-01-2008 | 31-12-2008
B na okaziciela | brak brak 28 269 668 28 269 668 | z przeksztatcenia 16-09-2008 | 31-12-2008
C na okaziciela | brak brak 6 756 556 6 756 556 | emisja akcji 18-01-2010 | 31-12-2009
D na okaziciela | brak brak 10 000 000 10 000 000 ' emisja akcji 02-01-2012 | 01-01-2011
Liczba akcji razem 77 565 556
Kapitat zaktadowy, razem 77 565 556

Warto $¢ nominalna jednej
akcji (w z) =1,00

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszacg 1,00 PLN i zostaty w pelni optacone. Akcjom serii A przypadajg 2 gltosy na akcje.
Akcje wszystkich serii majg jednakowe prawo do dywidendy.
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30. Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
Stan na pocz atek okresu (27) (13)
Zyski i straty aktuarialne 2 (18)
Odroczony podatek od zyskéw i strat aktuarialnych Q) 4
Stan na koniec okresu (26) (27)

31. Pozostale kapitaty

Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscia nominalng akcji na dzien 31.12.2017 roku wynosita
44 544 tys. PLN.

Pozostaty kapitat zapasowy w kwocie 62 tys. PLN to kapitatl utworzony zgodnie ze statutem ponad
wymagang ustawowo (minimalng) wartosc.

32. Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 01.01.2017 - 31.12.2017 | 01.01.2016 - 31.12.2016

dochodowego
Stan na pocz atek okresu 324 710
- w tym odniesiona na kapitat wkasny 0 0
Zwiekszenia 155 51
- w tym odniesione na kapitat wtasny 0 0
Zmniejszenia 59 437
- w tym odniesione na kapitat wtasny 0 0
Stan na koniec okresu 420 324
- w tym odniesiona na kapitat wkasny 0 0

33. Pozostale rezerwy

swiadczenia rezerwa na niewykorzystane .
Pozostate rezerwy inne rezerwy
emerytalne urlopy
Stan na dzie nh 01.01.2017 r. 91 147 96
Utworzenie 112 160 1561
Rozwigzanie 87 0 0
Wykorzystanie 4 147 926
Stan na dzie n 31.12.2017 r. 112 160 1561
swiadczenia rezerwa na niewykorzystane .
Pozostale rezerwy inne rezerwy
emerytalne urlopy
Stan na dzie n 01.01.2016 r. 68 140 863
Utworzenie 91 147 96
Rozwigzanie 49 0 0
Wykorzystanie 19 140 863
Stan na dzie n 31.12.2016 r. 91 147 96

W skiad rezerw na $wiadczenia emerytalne i podobne wchodzg szacunkowe zobowigzania z tytutu
niewykorzystanych urlopdw oraz rezerwy emerytalne.
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Na koniec 2017 roku w pozycji ,Inne rezerwy” Spotka wykazata rezerwe na podatek od nieruchomosci
w kwocie 599 tys. PLN. Zgodnie z obecnym stanem prawnym, na podstawie art. 8 ustawy o
transporcie kolejowym grunty zajete pod infrastrukture kolejowg sg zwolnione od optat z tytutu
uzytkowania wieczystego. Ponadto zgodnie z art. 7 ustawy o optatach i podatkach lokalnych zwalnia
sie od podatku od nieruchomosci grunty, budynki i budowle wchodzgce w sktad infrastruktury
kolejowej w rozumieniu przepisébw o transporcie kolejowym, ktéra jest udostepniana przewoznikom
kolejowym. Na tej podstawie zdecydowana wiekszos¢ nieruchomosci, na ktérych zlokalizowane sg
terminale Spotki zwolnione sg z optat za wieczyste uzytkowanie i od podatku od nieruchomosci. Mimo,
ze w opinii Spokki tresci przywotanych przepisdw jest jednoznaczna, biorgc pod uwage zakres
zwolnien, dopuszczamy mozliwos¢ wystgpienia sporu z organami dotychczas pobierajgcymi
powyzsze optaty i podatki. Dlatego tez postanowiono utworzy¢ rezerwe na cze$¢ podatku naleznego.

Ponadto w pozycji ,Inne rezerwy” wykazane sg rezerwy na $wiadczenia pracownicze w wysokosci
313 tys. PLN, na odsetki od kredytu inwestycyjnego w BGK (nalezne za miesigc grudzien 2017 rok
pobrane przez bank w 2018 roku) w kwocie 283 tys. PLN oraz na badanie sprawozdan finansowych w
wartosci 48 tys. PLN. Poza tym sg tu ujmowane rezerwy na koszty handlowe, stanowigce
oszacowang wartos¢ najlepszych szacunkdéw Zarzadu dotyczaca przysztych wyptywow korzysci
ekonomicznych zwigzanych z zawartymi umowami handlowymi obejmujgcymi optaty, ustugi itd. (w
wysokosci 318 tys. PLN). Rezerwy te majg charakter krotkoterminowy i wykorzystane beda w
| kwartale 2018 roku.

Pozostate rezerwy stan na 31.12.2017 stan na 31.12.2016
czesc¢ diugoterminowa 112 87
czesc krotkoterminowa 1721 247
Razem rezerwy 1833 334

Spotka nie tworzyta w 2016 i 2017 roku rezerw na kary, grzywny, odszkodowania.
Swiadczenia emerytalne i podobne

Spéika wyptaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwigzku z tym Spotka na podstawie wyceny dokonanej przez
profesjonalng firme aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ bhiezgcg zobowigzania z tytutu odpraw
emerytalnych. Zmiane stanu zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych przedstawia ponizsza tabela:

Swiadczenia emerytalne 01.01.2017 - 31.12.2017 | 01.01.2016 - 31.12.2016
Stan na pocz atek okresu 91 68
Koszty odsetek 2 1
Koszty biezgcego zatrudnienia 21 11
Wyptacone swiadczenia 0 (29)
Zyski i straty aktuarialne @) 18
Koszty przesztego zatrudnienia 0 12
Stan na koniec okresu 112 91
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stan na 31.12.2017 stan na 31.12.2016
Stopa dyskontowa (%) 1,9% 1,9%
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen 3,5% 3,5%

34. Kredyty, po zyczkii zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego

Dilugoterminowe zobowi gzania finansowe stan na 31.12.2017 stan na 31.12.2016
Kredyty 50 138 56 934
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 26 473 25 496
Pozyczki otrzymane od pozostatych jednostek 14 968 21 468
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6281 7 281
Razem dtugoterminowe zobowi gzania finansowe 97 860 111179

Krétkoterminowe zobowi  gzania finansowe stan na 31.12.2017 stan na 31.12.2016
Kredyty 9 043 6 796
Pozyczki otrzymane od jednostek powigzanych 6119 0
Pozyczki otrzymane od pozostatych jednostek 5260 5468
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1430 1775
Razem krotkoterminowe zobowi  gzania finansowe 21 852 14 039

W dniu 19 czerwca 2017 roku PCC Intermodal S.A. podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku
biezgcym z Alior Bank S.A. W ramach umowy Spétka moze korzysta¢ z odnawialnego limitu kredytu
do kwoty 3 min PLN do 20 czerwca 2019 roku.

W dniu 26 lipca 2017 roku PCC Intermodal S.A. podpisata z PCC SE umowe pozyczki do kwoty
6 min PLN z terminem sptaty do wrzesnia 2018 roku.

Po dniu bilansowym, 31 stycznia 2018 roku Spétka podpisata umowe pozyczki z PCC SE na kwote
1 min PLN, z datg sptaty 28 lutego 2018 roku.

Spotka na podstawie umow leasingu operacyjnego, bilansowo finansowego, uzytkuje m.in. platformy
kolejowe, samochody osobowe i naczepy. Spoétka ma mozliwos¢ zakupu wykorzystywanego sprzetu
na koniec obowigzywania tych umow. Zobowigzania Spotki wynikajagce z umoéw leasingu sg
zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikéw aktywéw objetych umowa.
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Ponizej zestawienie ustanowionych zabezpieczeh zobowigzan finansowych Spotki na dzien
31.12.2017 roku:

» hipoteki na nieruchomosciach w Kutnie i Brzegu Dolnym (na kazdym terminalu do 57 min PLN
na pierwszym miejscu i do 45 min PLN na drugim miejscu);

» zastawy rejestrowe na urzgdzeniach przetadunkowych o tgcznej wartosci ksiegowej netto
na 31 grudnia 2017 roku 9 348 tys. PLN;

» zastawy rejestrowe na suwnicach o fgcznej wartosci ksiegowej netto na 31 grudnia 2017 roku
40 673 tys. PLN;

> zastawy rejestrowe na naczepach i ciggnikach o 1gcznej wartodci ksiegowej netto
na 31 grudnia 2017 roku 560 tys. PLN;

» poreczenie PCC SE;

» umowa podporzgdkowania pozyczek od PCC SE;

» weksle wiasne in blanco — zgodnie z wystawionymi deklaracjami wekslowymi wierzyciel, w
przypadku niedotrzymania warunkéw umowy ma prawo wypetni¢ weksel na sume
odpowiadajgcg zadtuzeniu, tgcznie z odsetkami oraz kosztami postepowania sgdowego;
weksle sluzg zabezpieczeniu umow kredytéw, pozyczek, leasingbw oraz umow
dofinansowania aktywow;

» cesje praw z polis ubezpieczeniowych srodkéw trwatych bedgcych przedmiotem finansowania.

W zwigzku z naruszeniem warunkow umow kredytéw inwestycyjnych zawartych z BGK w zakresie
nieosiggniecia wskaznikéw finansowych na wymaganym poziomie na 31 marca 2017 roku, bank
podwyzszyt wysokos¢ oprocentowania wyzej wymienionych kredytow o 2 p.p. Na dzien
31 grudnia 2017 roku wskazniki te nadal pozostajg na nizszym od okre$lonego w umowach
kredytowych poziomie. Spétka na biezgco analizuje poziom diugu oraz kowenantéw i pozostaje w
kontakcie z instytucjami finansujgcymi. W opinii PCC Intermodal S.A. nie ma zagrozenia
wypowiedzenia wyzej wymienionych umow.

W dniu 16 marca 2018 roku otrzymano pismo z BGK informujgce, ze nie zamierza skorzysta¢ z

mozliwosci wypowiedzenia umow kredytowych w zwigzku z przewidywanym niedotrzymaniem
wskaznikéw umownych na koniec 2017 roku.
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Na dzien 31.12.2017 roku Spétka posiadata nastepujgce kredyty i pozyczki:

Podmiotfnansuj acy  Rodzajkredywipo gyezki | MWOREWMO R QREYW SO N dugoteminons w pLN
PCC SE pozyczka 1419 000 EUR 7 204 900,79 - l 7 204 900,79
PCC SE pozyczka | do 70 000 000 PLN 19 268 222,22 - 19 268 222,22
akf leasing Polska S.A. pozyczka 1486 368 EUR 2573 751,62 1270 441,96 1 303 309,66
PKO Leasing S.A. pozyczka 3127 800 EUR 8 854 937,88 1839 457,28 7 015 480,60
Bank Gospodarstwa Krajowego kredyt inwestycyjny 37 959 596 PLN 30 684 029,00 3 795 948,00 26 888 081,00
akf leasing Polska S.A. pozyczka 231 680 EUR 480 951,79 195 809,62 285 142,17
Alior Bank S.A. kredyt w rachunku biezgcym 3000 000 PLN 2 247 746,30 2 247 746,30 -
BZ WBK Lease S.A. pozyczka 2231 450 EUR 6 616 440,78 1381 718,73 5234 722,05
akf leasing Polska S.A. pozyczka 138 861 EUR 345 141,76 115 849,63 229 292,13
BZ WBK Lease S.A. pozyczka 191 200 EUR 430 166,36 204 800,87 225 365,49
BZ WBK Lease S.A. pozyczka 300 400 EUR 926 167,69 251 855,25 674 312,44
Bank Gospodarstwa Krajowego kredyt inwestycyjny 30 000 000 PLN 26 250 000,00 3000 000,00 23 250 000,00
PCC SE pozyczka 6 000 000 PLN 6118 666,67 6 118 666,67 -
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c.d.
L . Data - . . .
Podmiot finansuj acy . - Data sptaty Ptatno sci Oprocentowanie Zabezpieczenia
zaciagni ecia
PCC SE 12-04-2012 | 10-04-2015* | jednorazowo oprocentowanie state brak
PCC SE 18-02-2014 | 31-12-2021* | jednorazowo oprocentowanie state brak
akf leasing Polska S.A. 03-11-2014 15-12-2019 miesieczne oprocentowanie state CERENI R S srodku trwa}ym yyraz Z Cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej; weksle wtasne in blanco
PKO Leasing S.A. 17-11-2014 | 15-05-2022 = miesieczne = EURIBOR 1M + marza banku zastaw rejestrowy na srodku trwalym wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej; weksle wlasne in blanco
hipoteka na nieruchomosciach w Brzegu Dolnym do 57 min PLN i
EEILS COHpmiE g T 08-01-2015 = 31-12-2025  miesieczne WIBOR 3M + marza banku il e LN S 2 EEeE [P 2 (el
Krajowego ubezpieczeniowej; poreczenie PCC SE; umowa podporzadkowania
2 umoéw pozyczek z PCC SE; weksel wtasny in blanco
akf leasing Polska S.A. 27-04-2015 10-05-2020 miesieczne oprocentowanie state zastaw rejestrowy na srodku trwa}ym yyraz Z Cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej; weksle wtasne in blanco
Alior Bank S.A. 23-06-2015 20-06-2019 | jednorazowo WIBOR 1M + marza banku brak
BZ WBK Lease S.A. 08-07-2015 25-11-2020 miesieczne oprocentowanie state zastaw rejestrowy na srodku trwa}ym yyraz Z Cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej; weksle wtasne in blanco
akf leasing Polska S.A. | 15-10-2015  10-11-2020  miesieczne = EURIBOR 1M + marza banku zastaw rejestrowy na srodku trwalym wraz z cesg praw z polisy
ubezpieczeniowej; weksle wtasne in blanco
BZ WBK Lease S.A. 05-02-2016 | 20-01-2020 | miesieczne | EURIBOR 1M + marza banku zastaw rejestrowy na srodku trwalym wraz z cesjg praw z polisy
ubezpieczeniowej; weksle wlasne in blanco
BZ WBK Lease S.A. 04-08-2016 = 26-07-2021 = miesieczne = EURIBOR 1M + marza banku EHENY [ IOV (e Euel,a I W 2 EESE) Wi 2 [FO1Ey
ubezpieczeniowej; weksle wtasne in blanco
hipoteka tgczna na nieruchomosciach w Brzegu Dolnym i w Kutnie
Ban_k Gospodarstwa 05-08-2016 04-08-2026 miesieczne WIBOR 3M + marza banku do _45 min PLN wraz z cesjg praw z polls_y ubezp,leczer)lowej;
Krajowego poreczenie PCC SE; umowa podporzgdkowania 2 uméw pozyczek
z PCC SE; weksel wtasny in blanco
PCC SE 26-07-2017 30-09-2018 | jednorazowo oprocentowanie state brak

*zgodnie z umowami kredytowymi i podporzadkowania podpisanymi z BGK w 2015 roku i 2016 roku sptata pozyczek od PCC SE moze co do zasady nastgpi¢
po sptacie catosci kredytéw w BGK czyli po 04.08.2026 roku
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35. Leasing operacyjny

Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego wykazywane sg pozabilansowo i dotyczg samochoddow

osobowych.

Leasing operacyjny

stan na 31.12.2017

stan na 31.12.2016

W okresie 1 roku 308 225
W okresie od 1 do 5 lat 334 682
Razem 642 907
36. Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania
Zobowi gzania stan na 31.12.2017 stan na 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32 102 34 598
Kaucje, gwarancje 339 35
Zobowigzania podatkowe 987 736
Zobowigzania z tytutu zakupow srodkéw trwatych 130 147
Pozostate zobowigzania 297 165
Razem zobowi gzania 33855 35681
37. Dotacje
Dotacje otrzymane do aktywéw Stan na Zwigkszenia %2232?; ?zo tzﬁ]cl);v Stan na
J€ otizy yw 01.01.2017 = w okresie P przychody 31.12.2017
operacyjne
Budowa intermodalnego terminalu
kontenerowego wraz z obiektami 33743 0 971 32772
towarzyszacymi w miescie Kutno
Budowa intermodalnego terminalu
kontenerowego wraz z obiektami 23 830 0 523 23 307
towarzyszacymi w miescie Brzeg Dolny
Rozbudowa intermodalnego terminalu
kontenerowego wraz z obiektami 16 190 0 538 15 652
towarzyszacymi w miescie Gliwice
Razem dotacje 73 763 0 2032 71731
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Odpisanie dotacji w
pozostate przychody
operacyjne

Stan na
31.12.2016

Stan na Zwiekszenia

Dotacje otrzymane do aktywéw 01.01.2016 W okresie

Budowa intermodalnego terminalu

kontenerowego wraz z obiektami 32 643 2 096 996 33743
towarzyszacymi w miescie Kutno

Budowa intermodalnego terminalu

kontenerowego wraz z obiektami 22 705 1657 532 23830
towarzyszacymi w miescie Brzeg Dolny

Rozbudowa intermodalnego terminalu

kontenerowego wraz z obiektami 14 756 1975 541 16 190
towarzyszacymi w miescie Gliwice
Razem dotacje 70 104 5728 2069 73 763

Spotka byta beneficjentem pomocy unijnej w formie dotacji do aktywow dla trzech projektow
inwestycyjnych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, dziatanie 7.4. Rozwdj
Transportu Intermodalnego.

Powyzsze projekty inwestycyjne zostaly zakonczone w 2015 roku i w 2016 roku catkowicie rozliczone.
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38. Noty do sprawozdania z przeptywéw pieni  eznych
Zmiany niepieni ezne
Przeptywy Przeptywy . P Zmiany w
stan na A N . . Naliczone Efekt ré znic ot stan na
31.12.2016 = _Pleniezne FIET G Az, odsetki kursowych warto el | 59 45 5017

zaciagni ecie splata godziwej
Kredyty 63 730 2247 (6 796) 0 0 0 0 59 181
Pozyczki od jednostek powigzanych 25 496 6 000 0 0 1514 (418) 0 32592
Pozyczki od jednostek niepowigzanych 26 936 0 (5 219) 0 0 (1 489) 0 20 228
Zobowigzania leasingowe 9 056 0 (1 557) 711 0 (499) 0 7711
Aktywa zabezplec_zajqce (hedge) 0 0 0 0 0 0 0 0
kredyty dtugoterminowe
Zobowi gzania z dziatalno $ci
finansowej 125 218 8 247 (13 572) 711 1514 (2 406) 0 119 712
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Odsetki wykazane w sprawozdaniu z przeptywéw
pieni eznych w dziatalno $ci finansowej

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

Wptywy 10 20
Odsetki bankowe 8 20
Odsetki od naleznosci 2 0
Wydatki 3914 2314
Odsetki od kredytow 3186 1430
Odsetki od pozyczek 420 519
Odsetki od zobowigzan leasingowych 298 365
Odsetki od zobowigzan handlowych 10 0
Odsetki budzetowe 0 0
Razem (3904) (2 294)

Inne wptywy i wydatki z dziatalno  $ci finansowej

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

Inne wptywy finansowe 15 5748
Warta - fundusz prewencyjny 15 20
Dotacje do budowy terminali 5728
Inne wydatki finansowe 0
Razem 15 5748

39. Instrumenty finansowe

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka nalezg umowy leasingu, kredyty
bankowe i pozyczki oraz $rodki pieniezne. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest
pozyskanie s$rodkéw finansowych na dziatalnosé Spéiki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtowne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych obejmujg ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzgd Spotki weryfikuje i
uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly w skrocie oméwione
ponizej. Spotka monitoruje rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez
nig instrumentéw finansowych. W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie korzystata z zadnych
instrumentéw pochodnych.
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39.1. Klasyfikacja instrumentéw finansowych

o

CC

Zobowi gzania

. . . . Aktywa finansowe finansowe
P Pozyczki udzielone i ;
WyszczegOlnienie . dost epne do wyceniane w
naleznosci wlasne .
sprzeda zy zamortyzowanym
koszcie

Stan na 31.12.2017 r., w tym: 48 772 149 152 283
Aktywa 48 772 149 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 104 0
Inwestycje w pozostatych jednostkach 0 45 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37 663 0 0
Pozostate naleznosci 843 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 266 0 0
Pasywa 0 0 152 283
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 91 579
Pozostate dlugoterminowe 0 0 6 281
zobowigzania finansowe - leasingi

Kroétkoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 20 422
Pozost.a’re krotk.otermlnowe o 0 0 1430
zobowigzania finansowe - leasingi

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 32102
Pozostate zobowigzania 0 0 469

Zobowi gzania
. . . . Aktywa finansowe finansowe
P Pozyczki udzielone i ;
WyszczegOlnienie . dost epne do wyceniane w
naleznosci wiasne .
sprzeda zy zamortyzowanym
koszcie

Stan na 31.12.2016 r., w tym: 47 842 149 159 997
Aktywa 47 842 149 0
Inwestycje w jednostkach zaleznych 0 104 0
Inwestycje w pozostatych jednostkach 0 45 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 30 317 0 0
Pozostate naleznosci 592 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 933 0 0
Pasywa 0 0 159 997
Diugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 103 898
Pozost_a’re d{ugpterminowe o 0 0 7281
zobowigzania finansowe - leasingi

Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 12 264
Pozost.a}e krétk.oterminowe o 0 0 1775
zobowigzania finansowe - leasingi

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 0 34 598
Pozostate zobowigzania 0 0 181
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39.2. Ryzyko stopy procentowej

Spotka posiada zobowigzania z tytutu umoéw leasingu oraz umow kredytowych i pozyczek, dla ktérych
odsetki liczone sg na bazie zmiennej stopy procentowej, w zwigzku z czym wystepuje ryzyko wzrostu
tych stép w stosunku do momentu zawarcia umowy (wzrost kosztéw obstugi zadtuzenia).

Spotka posiadata w okresie sprawozdawczym zobowigzania oprocentowane wedtug stopy zmiennej,
natomiast brak aktywéw réwnowazacych ryzyko. Ze wzgledu na nieznaczne wahania stép
procentowych w minionych okresach, jak réwniez na brak przewidywan gwattownych zmian stép
procentowych w kolejnych okresach sprawozdawczych, Spoétka nie stosowata zabezpieczenia stép
procentowych uznajgc, ze ryzyko stopy procentowej nie jest znaczgce. Niezaleznie od obecnej
sytuacji Spotka monitoruje stopien narazenia na ryzyko stopy procentowej oraz prognozy Sstop
procentowych i nie wyklucza podjecia dziatan zabezpieczajgcych w przysztosci.

W 2017 roku zmniejszyta sie ekspozycja Spotki na ryzyko stopy procentowej z uwagi na sptate czesci
zobowigzan ze zmienng stopg procentowg. Nowa pozyczka zaciggnieta w 2017 roku od PCC SE na
6 min PLN jest oprocentowana wedtug stalej stopy procentowej. W ponizszej tabeli przedstawiona
zostata wartosé bilansowa instrumentéw finansowych Spétki narazonych na ryzyko stopy procentowej
w podziale na poszczegélne kategorie wiekowe.

Stan na 31.12.2017 roku

Oprocentowanie state <rok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogotem
Zobowi gzania 8 967 6 823 0 26 473 42 263
Kredyty bankowe 0 0 0 0 0
Pozyczki od jednostek powigzanych 6119 0 0 26 473 32 592
Pozyczki od pozostatych jednostek 2 848 6 823 0 0 9671
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0
Oprocentowanie zmienne <rok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogoétem
Zobowi gzania 12 885 33308 15 098 16 158 77 449
Kredyty bankowe 9043 20388 13592 16158 59181
Pozyczki od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
Pozyczki od pozostatych jednostek 2412 6 843 1302 0 10 557
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1430 6077 204 0 7711
Stan na 31.12.2016 roku
Oprocentowanie state <rok 1-3 lat 3-5 lat >5 |at Ogotem
Zobowi gzania 2 957 10 258 0 25 496 38711
Kredyty bankowe 0 0 0 0 0
Pozyczki od jednostek powigzanych 0 0 0 25 496 25 496
Pozyczki od pozostatych jednostek 2 957 10 258 0 0 13 215
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0 0
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Oprocentowanie zmienne <rok 1-3 lat 3-5 lat >5 |at Ogotem
Zobowi gzania 11 082 24 718 20 957 29 750 86 507
Kredyty bankowe 6 796 13592 13592 29 750 63 730
Pozyczki od jednostek powigzanych 0 0 0 0 0
Pozyczki od pozostatych jednostek 2511 7 586 3624 0 13721
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 1775 3540 3741 0 9 056

Oprocentowanie instrumentdw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w
okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg
state przez caly okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentow. Pozostate
instrumenty finansowe Spoiki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i
w zwigzku z tym nie podlegajg ryzyku stopy procentowej.

39.3. Ryzyko walutowe

Spétka narazona jest na ryzyko walutowe. Znaczna czes¢ sprzedazy Spoiki realizowana jest w
walutach obcych, takze koszty nabywanych ustug ponoszone sg w roznych walutach. Ryzyko
walutowe wigze sie gtdwnie ze zmianami poziomu kursu EUR i USD. Ekspozycja na ryzyko zwigzane
Z innymi niz wymienione walutami nie jest istotna.

Naleznosci stan na 31.12.2017 rok stan na 31.12.2016 rok
handlowe i
pozostate wg walut Waluta PLN % Waluta PLN %
PLN 16 299 42% 14 160 46%
EUR 4 814 20 098 52% 3489 15 437 50%
usD 606 2109 6% 314 1312 4%
Suma 38506 100% 30 909 100%
Srodki pieni ezne i stan na 31.12.2017 rok stan na 31.12.2016 rok
ich ekwiwalenty wg
walut Waluta PLN % Waluta PLN %
PLN 2393 23% 7196 43%
EUR 1703 7103 69% 2008 8885 52%
usD 221 770 8% 204 852 5%
Suma 10 266 100% 16 933 100%
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Zobowi gzania

stan na 31.12.2017 rok

stan na 31.12.2016 rok

handlowe i

pozosta{e wg walut Waluta PLN % Waluta PLN %
PLN 17 710 55% 17 826 51%
EUR 3450 14 390 44% 3717 16 445 47%
USD 135 471 1% 121 508 2%
Suma 32571 100% 34779 100%

Kredyty, po zyczki, stan na 31.12.2017 rok stan na 31.12.2016 rok

leasing finansowy

wg walut Waluta PLN % Waluta PLN %

PLN 85 020 71% 82 456 66%
EUR 8 318 34 692 29% 9 666 42 762 34%
Usb - 0% - 0%
Suma 119 712 100% 125 218 100%

Spotka posiada réwniez udziaty w jednostkach zaleznych o wartosci 25 tys. EUR (104 tys. PLN) oraz
akcje w pozostatych jednostkach w kwocie 10 tys. EUR (45 tys. PLN).

Wszelkie niekorzystne zmiany kursow walut obcych, w ktoérych Spoétka dokonuje rozliczen lub
ptatnosci mogg niekorzystnie wptyng¢ na dziatalno$¢, sytuacje finansowg lub wyniki dziatalnosci
Spotki. Spétka monitoruje na biezgco ekspozycje na ryzyko walutowe i uznajgc to ryzyko w swojej
dziatalnosci jako mato znaczgce stosuje hedging naturalny. W przypadku znacznego zwiekszenia w/w
ryzyka Spoétka dopuszcza mozliwos¢ wykorzystania odpowiednich instrumentow finansowych, w
szczegolnosci instrumentéw pochodnych.
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39.4. Analiza wra zliwo $ci na ryzyko rynkowe

slele

Intermodal

Ryzyko stopy procentowej Ryzyko walutowe
Pozycja w Warto §é Whptyw na wynik Whpityw na kapitat +150/Wp+yw na vggk +150>Nplyw na kfg(i;al
sprawozdaniu catej +100 pb w PLN | -100 pbw PLN | +100 ppw PLN 100 ppw PLN ow oW ow oW
finansowym, stan na pozycji w E'l-g'(; UsSb Pllz_)’;'// usb E'l-g'(; UsSb PlLSIZ’l// Usb
31.12.2017r. tys. PLN B B Oy AL Y O LSO
Y! +100 pp w USD | -100 ppw USD | +100 pb w USD | -100 pb w USD PLN/EUR PLN/EUR PLN/USD PLN/USD
+100 pp w EUR | -100 pb w EUR |+100 ppbw EUR |-100 pbw EUR
Aktywa 48 921 0 0 0 0 4534 (4 534) 0 0
Inwestycje w 104 0 0 0 0 16 16
jednostkach zaleznych (16)
Inwestycie w 45 0 0 0 0 6 6 0 0
pozostatych jednostkach ©)
Naleznosci z tytutu
. 37 663 0 0 0 0 3221 (3221) 0 0

dostaw i ustug
Pozostate naleznosci
fi 843 0 0 0 0 110 (110)
inansowe
Srodki pieniezne i ich

. 10 266 0 0 0 0 1181 (1 181) 0 0
ekwiwalenty
Pasywa 152 283 (775) 775 0 0 (7 433) 7 433 0 0
Zobowigzania z tytutu
d ; 32102 0 0 0 0 (2 229) 2229 0 0

ostaw i ustug

Kredyty bankowe 59 181 (592) 592 0 0 0 0 0 0
Pozyczki 52 820 (106) 106 0 0 (4 115) 4115 0 0
Zobowigzania z tytutu 7711 77 77 0 0 1089 1089 0 0
leasingu finansowego o) ( )
Pozostate zobowigzania
fi 469 0 0 0 0 0 0 0 0
inansowe
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Potencjalnie mozliwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spotka oszacowata nastepujgco:

> 1 p.p. zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (wzrost lub spadek stopy procentowej);
> 1 p.p. zmiana w zakresie stopy procentowej EUR (wzrost lub spadek stopy procentowej);
» 15% zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lub spadek kursu walutowego);

» 15% zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lub spadek kursu walutowego).

Powyzej podane wartosci ustalone zostaty w ujeciu rocznym. Analiza wrazliwosci przeprowadzona
przez Spotke nie uwzglednia wptywu opodatkowania.

39.5. Ryzyko cenowe

Spotka nie jest narazona na inne ryzyko cenowe zwigzane z instrumentami finansowymi, natomiast
wystepuje ryzyko niekorzystnych zmian cen ustug zaréwno $wiadczonych, jak i nabywanych przez
Spotke.

Zwiekszajgca sie liczha podmiotéw organizujgcych transport intermodalny lub wytgcznie transport
samochodowy powoduje zaostrzong konkurencje i prowadzi do spadku stawek. Spétka kontynuuje
dziatania zmierzajace do wzmochienia sprzedazy w najbardziej rentownych sektorach.

Spotka narazona jest réwniez na wzrost cen nabywanych materiatéw i ustug. Wspotpraca z czescig
dostawcOw opiera sie na podpisanych umowach z ustalonymi stawkami. Sg to miedzy innymi umowy
na realizacje przewozow kolejowych z okreslonymi cenami, ktére jednak mogg sie zmieni¢, poniewaz
sg zalezne od stawki dostepu do infrastruktury kolejowej ustalanej przez jej zarzadcow (zwlaszcza
PKP PLK).

Ponadto w 2017 roku PCC Intermodal S.A. rozpoczeta samodzielne przewozy kolejowe wilasnym
taborem korzystajgc przy tym z infrastruktury kolejowej zarzgdzanej przez PKP PLK. Istnieje ryzyko,
ze znaczacy wzrost stawek optat za dostep do infrastruktury kolejowej lub wzrost cen energii
elektrycznej sprzedawanej przez PKP Energetyka Sp. z 0.0. moze spowodowaé zmniejszenie
konkurencyjnosci oferty PCC Intermodal S.A. W ocenie Zarzgdu Spotki ryzyko to nie powinno
stanowi¢ istotnego zagrozenia dla dziatalnosci Spoétki (wiecej na ten temat w punkcie 7 Sprawozdania
z dziatalnosci).

Ceny ustug przewozéw samochodowych $wiadczonych na rzecz Spotki zalezg od aktualnej
koniunktury i konkurencji na rynku i mogg ulec znacznym wahaniom w ciggu roku.

39.6. Ryzyko kredytowe
Spotka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze wierzyciele nie wywigzg sie ze
swoich zobowigzan i tym samym spowodujg poniesienie strat przez Spotke. Maksymalne narazenie

na ryzyko kredytowe na dzien bilansowy 31.12.2017 roku wynosi 38 506 tys. PLN i zostato
oszacowane jako wartos$¢ bilansowa naleznosci finansowych.
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Naleznos$ci przeterminowane,

Na dzien 31.12.2017 r. . . A .
ktore nie utracity warto  Sci

Naleznosci

Struktura wiekowa Wa.rto SC nieprzeterminowane, Do 30 31-90 91-180 PO
AR nominalna . . ; - X . 180
naleznosci finansowych L ktore nie utracity dni dni dni ;
naleznosci e dni

warto $ci
Naleznosci z tytutu dostaw i 37 663 29008 8016 452 51 136
ustug
Pozostate naleznosci 843 843 0 0 0 0

finansowe - kaucje

Naleznos$ci przeterminowane,

Na dzien 31.12.2016r. - . 8 .
ktore nie utracity warto  Sci

Warto ¢ MElELT O Ponad
Struktura wiekowa ; nieprzeterminowane, Do 30 31-90 | 91-180
L nominalna . . . - X . 180
naleznosci finansowych L ktdre nie utracity dni dni dni ;
naleznosci e dni
warto $ci
Naleznosci z tytutu dostaw i 30 317 23 272 6 405 279 154 207
ustug
Pozostate naleznosci 592 592 0 0 0 0

finansowe - kaucje

Na dzien 31.12.2017 roku udziat naleznosci z tytutu dostaw i ustug od trzech najwiekszych odbiorcéw
Spoiki stanowit 32% salda naleznosci ogétem. Sg to wieloletni kontrahenci z branzy armatorskiej, w
dobrej sytuacji finansowej i bez probleméw z ptynnoscig. Saldo zadnego z pozostatych klientéw nie
przekracza 5% og6tu naleznosci z tytutu dostaw i ustug. W ocenie Spétki, w odniesieniu do naleznosci
z tytutu dostaw i ustug nie wystepuje istotna koncentracja ryzyka kredytowego. Koncentracja ryzyka
zwigzanego z dziatalnoscia handlowa jest ograniczona ze wzgledu na fakt, iz Spdtka zawiera
transakcje z duzg liczbg kontrahentow.

Spoétka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego, polegajgce m.in. na
sprawdzaniu wiarygodnosci odbiorcow i biezgcym monitorowaniu sytuacji kontrahentéw. Wyzej
wymienione dziatania Spotka przeprowadza w oparciu 0 wewnetrzne procedury i przepisy. Z uwagi na
niewielkie w ocenie Zarzadu ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow naleznosci nie sg objete
ubezpieczeniem limitu kupieckiego.

Uwzgledniajgc powyzsze, w ocenie Zarzgdu Spoéiki, ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu
finansowym poprzez utworzenie odpisdw aktualizujgcych.

Odpisy aktualizuj gce w zwi gzku ze stratami

. 01.01.2017 - 31.12.2017 r. 01.01.2016 - 31.12.2016 .
kredytowymi

Stan na 1 stycznia 37 0

Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych

Wykorzystanie 0 0

Rozwigzanie - odpis odwrdocony w pozostatych
przychodach operacyjnych

Stan na 31 grudnia 220 37

] : ]
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Ryzyko kredytowe zwigzane ze $rodkami zdeponowanymi w bankach uznaje sie za nieistotne,
poniewaz Spotka zawarta transakcje z instytucjami o ugruntowanej pozycji finansowe;j.

39.7. Ryzyko zwi gzane z ptynno $cig

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci, rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do
regulowania zobowigzan w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia
dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé¢ brakiem mozliwosci pozyskania nowego
finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. Poziom ryzyka zwiekszyt sie wraz ze wzrostem
skali prowadzonych przez Spoétke inwestycji i wzrostem zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek.
Spéika bedzie stara¢ sie ogranicza¢ w/w ryzyko poprzez utrzymanie rownowagi miedzy ciggtoscig a
elastycznoscig finansowania i korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezgcym, pozyczki, umowy leasingu, dotacje.

Spotka zarzadza ryzykiem ptynnosci planujac i monitorujgc na biezaco przeptywy pieniezne oraz
dostosowujgc terminy sptywu naleznosci do terminéw ptatnosci zobowigzan.

W 2017 roku Spotka posiadata zdolnos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan zaréwno w
stosunku do dostawcow jak i instytucji finansowych. W omawianym okresie nie stwierdzono trudnosci
z zakresie regulowania biezgcych zobowigzan.

Analiza zobowigzan finansowych w przedziatach czasowych przedstawiona zostata ponizej.
Przedstawione kwoty przeptywow pienieznych stanowig maksymalng ekspozycje Spotki na ryzyko.

Stan na 31.12.2017 r. Zobowi gzania wymagalne w okresie
Struzk;légiv‘gv'i?gva Suma Do 30 dni od 31 do od 91 do od 181 do (>a3tfrsz5r?c?tl<':1
: a zobowi gzan 90 dni 180 dni 365 dni patrz nof
finansowych poni zej)
Zobowigzania z tytutu
; 32102 31781 262 47 3 9
dostaw i ustug
Kredyty bankowe 59 181 2 814 1133 1698 3398 50 138
Pozyczki od jednostek
. 32592 0 0 0 6119 26 473
powigzanych
Pozyczki od pozostatych
. 20 228 435 871 1312 2642 14 968
jednostek
Zobowigzania z tytutu
. ) 7711 256 234 328 612 6 281
leasingu finansowego
Inne zobowigzania
) 130 130 0 0 0 0
finansowe
Suma zobowi gzan
151944 35416 2500 3385 12774 97 869

finansowych
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Zobowi gzania wymagalne powy zej 365 dni 1-3 lat 3-5 lat >5 lat
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 0 0
Kredyty bankowe 20 388 13 592 16 158
Pozyczki od jednostek powigzanych 0 0 26 473
Pozyczki od pozostatych jednostek 13 665 1303 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 077 204 0
Inne zobowigzania finansowe 0 0 0
Suma zobowi gzan finansowych 40 139 15 099 42 631

Stan na 31.12.2016 r. Zobowi gzania wymagalne w okresie
Struzk;légiv‘gv'i?gva Suma Do 30 dni od 31 do od 91 do od 181 do (>a3t?z5r?c:]tl<':1
) a zobowi gzan 90 dni 180 dni 365 dni patrz no
finansowych poni zej)
Zobowigzania z tytutu
a. Y 34 598 34 442 139 8 2 7
dostaw i ustug
Kredyty bankowe 63 730 516 1549 2 066 2 665 56 934
Pozyczkl od jednostek 25 496 0 0 0 0 25 496
powigzanych
Pozyczki od pozostalych 26 936 452 1360 1822 1834 21 468
jednostek
Zobowigzania z tytutu
. ) 9 056 336 482 466 491 7281
leasingu finansowego
Irme zobowigzania 147 147 0 0 0 0
finansowe
Suma zobowi gzan 159 963 35893 3530 4362 4992 111186
finansowych

Zobowi gzania wymagalne powy zej 365 dni 1-3 lat 3-5 lat >5 lat
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 7 0 0
Kredyty bankowe 18 588 12 392 25954
Pozyczki od jednostek powigzanych 0 0 25 496
Pozyczki od pozostatych jednostek 17 843 3625 0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3540 3741 0
Inne zobowigzania finansowe 0 0 0
Suma zobowi gzan finansowych 39978 19 758 51 450
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39.8. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzgdzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i
bezpiecznych wskaznikow kapitalowych, tak aby mogta generowa¢ zwrot dla akcjonariuszy oraz
przynosi¢ korzysci pozostatym interesariuszom. Spoétka monitoruje wskaznik rentownosci kapitatu oraz
wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego.

W latach prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu w/w wskazniki ksztaltowaly sie na
nastepujgcych poziomach:

Wskaznik Formuta 2016 rok | 2017 rok

Rentownos¢ kapitatow wiasnych Wynik finansowy netto/kapitat wkasny 0,0% 1,6%

Zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe/kapitat

Zadtuzenie kapitatu wkasnego
wlasny

272,0% 258,6%
40. Zobowi gzania i nale znos$ci warunkowe

W czerwcu 2017 roku wygasta gwarancja ubezpieczeniowa wspoélnej procedury tranzytowej do kwoty
3min PLN zawarta w InterRisk TU S.A. Vienna Insurance Group. Zabezpieczeniem wyzej
wymienionej umowy byta miedzy innymi blokada $rodkéw na rachunku bankowym w wysokosci
1 min PLN, ktéra zostata zwolniona.

Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci podlegajace regulacjom (na przyktad sprawy
celne czy dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa
do naktadania wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce
powoduje wystepowanie w obowigzujgcych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace
réznice w opiniach co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno wewnagtrz organow
panstwowych, jak i pomiedzy organami panstwowymi i przedsiebiorstwami, powodujg powstawanie
obszaréw niepewnosci i konfliktébw. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest
Znaczaco wyzsze niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe mogag by¢ przedmiotem kontroli przez okres pieciu lat, poczgwszy od konca

roku w ktérym nastgpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe
rozliczenia podatkowe Spétki moga zosta¢ powiekszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.
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41. Transakcje z podmiotami powi gzanymi

Transakcje z jednostkami powigzanymi sg dokonywane w oparciu o ceny i warunki rynkowe.

Ponizej przedstawiono transakcje Spétki z podmiotami powigzanymi.

01.01.2017 - 31.12.2017

Przychody ze sprzeda zy
podmiotom powi gzanym

-jednostka dominujgca

-pozostate podmioty
powigzane

Razem

Przychody ze Przychody ze Przychody ze sprzeda zy

. . 3 Pozostate
sprzeda zy sprzeda zy rzeczowych aktywow rzvehod
produktow i towarow i trwatych oraz warto $ci przychody
L . ; : operacyjne
ustug materiatow niematerialnych i prawnych

0 0 0 0
27 811 0 0 19
27811 0 0 19

01.01.2017 - 31.12.2017

Licencja z
Zakup Zakup Zakup rzeczowych tytutu
Zakupy pochodz ace od duktd o aktywow trwatych i K . P '
odmiotéw powi gzanych PO towar.ovxfl warto Sci orzystania ozostate
P i ustug materiatéw . X ze znaku
niematerialnych
towarowego
-jednostka dominujgca 12 0 0 3070 1514
;)%‘\’;i;szf;‘z el 8119 109 193 0 0
Razem 8131 109 193 3070 1514
01.01.2016 - 31.12.2016
Przychody ze Przychody ze Przychody ze sprzeda zy Pozostate
Przychody ze sprzeda zy sprzeda zy sprzeda zy rzeczowych aktywow rzvehod
podmiotom powi gzanym produktow i towardw i trwatych oraz warto $ci g e)r/ac .n)é
ustug materiatow niematerialnych i prawnych P Y]
-jednostka dominujgca 0 0 0 0
bﬁ;iﬁee podmioty 23 202 0 0 65
Razem 23 202 0 0 65
01.01.2016 - 31.12.2016
Zakup Zakup Zakup rzeczowych L'(;;nuﬁta ‘
Zakupy pochodz ace od . o aktywow trwatych i .
odmiot6w powi_ azanvch produktow towarow i warto ci korzystania Pozostate
P P qzany i ustug materialdw . X ze znaku
niematerialnych
towarowego
-jednostka dominujgca 12 0 0 2704 3300
I'O%‘\’,a‘:zf:z podmioty 6298 450 315 0 0
Razem 6 310 3154 315 0 3300
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W sprawozdaniu z sytuacji finansowej zidentyfikowano nastepujgce salda naleznosci i zobowigzan z
jednostkami powigzanymi:

Naleznosci od podmiotéw powi gzanych stan na 31.12.2017 stan na 31.12.2016
-jednostka dominujgca 0 0
-pozostate podmioty powigzane 2 900 2 368
Razem 2 900 2 368

Zobowi gzania wobec podmiotéw powi gzanych stan na 31.12.2017 stan na 31.12.2016
-jednostka dominujgca 33423 26 216
-pozostate podmioty powigzane 223 40
Razem 33 646 26 256

42. Wynagrodzenie Zarz gdu i Rady Nadzorczej Spotki

Ponizej wynagrodzenie i inne $wiadczenia wyptacone w 2017 i 2016 roku na rzecz cztonkéw Zarzadu i
Rady Nadzorczej w PLN.

Dodatkowe ubezpieczenie

Wynagrodzenie w PLN medyczne w PLN

Premie i nagrody w PLN

Zarzad
a 01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2016- | 01.01.2017- | 01.01.2016-
31122017 | 31122016 | 31.12.2017 | 31.12.2016 | 231122017 | 31.12.2016
Dariusz 540 000 540 000 313 296 314 640 3310 3310
Stefanski
AT 420 000 420 000 261 080 246 240 3310 3310
Adamek
Ogotem 960 000 960 000 574 376 560 880 6 620 6 620

Wynagrodzenie w PLN

Rada Nadzorcza

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2016 - 31.12.2016

Alfred Pelzer 76 800 74 400
Wojciech Paprocki 51 600 49 200
Daniel Ozon 47 300 49 200
Artur Jedrzejewski 0 43 255
Peter Weber 51 600 49 200
Mieczystaw Olender 51 600 6 150
Mariusz Antosiewicz 2 263 0
Ogotem 281 163 271 405

W 2017 i 2016 roku Spotka nie zawierata zadnych istotnych transakcji z cztonkami Zarzadu i Rady
Nadzorczej. Spotka nie udzielita tez powyzszym osobom pozyczek.
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W 2017 i 2016 roku naliczone zostalo czionkom Zarzadu roczne swiadczenie rzeczowe z tytutu
uzytkowania samochodéw stuzbowych do celéw prywatnych w kwocie 7 808,88 PLN na osobe.

43. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spéice w analizowanych okresach ksztattowato sie nastepujaco:

Zatrudnienie 01.01.2017 - 31.12.2017 | 01.01.2016 - 31.12.2016
Zarzad Spotki 2 2
Administracja 26 24
Dziat sprzedazy i marketingu 65 62
Pozostali 223 193
Razem przeci etne zatrudnienie 316 281

44. Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu u prawnionego do badania sprawozda n
finansowych

Ponizej wynagrodzenie biegtego rewidenta z tytutu $wiadczenia ustug w 2016 i 2017 roku w tys. PLN.

Wynagrodzenie Audytora 01.01.2017 - 31.12.2017 | 01.01.2016 - 31.12.2016
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 54 48
Przeglad pétrocznych sprawozdan finansowych 18 18
Ustugi doradztwa podatkowego 0 21
Pozostate ustugi 0 0
Razem wynagrodzenie Audytora 72 87

45, |stotne zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 8 lutego 2018 roku PCC Intermodal S.A. otrzymata zawiadomienie od PCC SE o
przekroczeniu 90% ogolnej liczby gtoséw w Spotce w zwigzku z zawarciem w dniu 7 lutego 2018 roku
przez PCC SE, Hupac Ltd., Dariusza Stefanskiego oraz Adama Adamka porozumienia akcjonariuszy
w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. W zwigzku z powyzszym wyzej wymienieni akcjonariusze posiadali fgcznie 71 480 392
akcji, co stanowito 92,15% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz mieli prawo do 104 019 724
gtoséw z tych akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki, stanowigcych 94,47% ogdlnej
liczby gtosow.

W dniu 5 marca 2018 roku Zarzad Spoétki powzigt informacje, ze PCC SE dziatajgc w ramach wyzej
opisanego porozumienia akcjonariuszy ogtosita zgdanie przymusowego wykupu akcji Spoiki
nalezgcych do wszystkich pozostatych akcjonariuszy niebedgcych strong porozumienia. Przedmiotem
przymusowego wykupu byly wszystkie akcje akcjonariuszy mniejszosciowych, tj. 6 085 164 akcji
zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, uprawniajgce tgcznie ich posiadaczy
do wykonywania 5,53% ogoélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Wykupywane akcje
byly przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Dzien wykupu zostat ustalony na 7 marca 2018 roku, a cena wykupu jednej
wykupywanej akcji wynosita 2,66 PLN.
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W dniu 8 marca 2018 roku Zarzad Spétki otrzymat zawiadomienie od PCC SE o zmianie dotychczas
posiadanego udziatlu w ogélnej liczbie gtoséw w Spoétce w zwigzku z nabyciem w dniu 7 marca
2018 roku przez PCC SE 6085 164 akcji, stanowigcych 7,85% kapitatu zaktadowego Spoiki,
odpowiadajgcych 5,53% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, w drodze
przymusowego wykupu.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariuszy po przymusowym wykupie akcji, na dzien
publikacji niniejszego raportu.

. . . - Udz?a’r w Liczba gtosow Udzialw
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale na WZA gtosach na
zaktadowym WZA
PCC SE - seria A (uprzywilejowane) 32 539 332 41,95% 65 078 664 59,10%
PCC SE - akcje zwykte 32975933 42,51% 32975933 29,95%
PCC SE razem 65 515 265 84,46% 98 054 597 89,05%
Hupac Ltd. - akcje zwykte 10 809 000 13,94% 10 809 000 9,82%
Dariusz Stefanski — akcje zwykte 756 000 0,97% 756 000 0,69%
Adam Adamek — akcje zwykie 485 291 0,63% 485 291 0,44%
Razem 77 565 556 100,00% 110 104 888 100,00%

W zwigzku z przymusowym wykupem Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
Uchwale Nr 179/2018 zawiesit obrot akcjami Spotki.

16 marca 2018 roku

GLOWNY KSIEGOWY DYREKTOR FINANSOWY  WICEPREZES ZARZADU PREZES ZARZADU

Matgorzata Jedrzejewska Wojciech Baraniak Adam Adamek Dariusz Stefanski
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X. SPRAWOZDANIE ZARZ ADU Z DZIALALNO SCI PCC INTERMODAL S.A.

1. Charakterystyka dziatalno $ci
PCC Intermodal S.A. koncentruje swojg dziatalnos¢ na dwéch gtéwnych obszarach:

> ustugi organizacji transportu intermodalnego obejmujgce przew6z kontenerow w relacji door-to-
doorw oparciu o regularne potgczenia kolejowe pomiedzy portami i terminalami,
zsynchronizowane z nimi przewozy samochodowe w obrebie do 150 km od terminalu
przetadunkowego oraz ustugi terminalowe, polegajgce m.in. na przetadunkach, obstudze
pociggow, sktadowaniu konteneréw, myciu, konserwacji i naprawach konteneréw;

> ustugi spedycji.

Obecnie Spétka dziata w oparciu o lgdowe terminale przetadunkowe zlokalizowane w Brzegu Dolnym
(wybudowany na nalezacych do Spoékki gruntach), Gliwicach (na terenie dzierzawionym od Slgskiego
Centrum Logistyki Sp. z 0.0.), Kutnie (wybudowany na nalezgcych do Spoétki gruntach), we Frankfurcie
n/Odrg (na terenie dzierzawionym od miasta Frankfurt, terminal zarzadzany przez spotke zalezng
PCC Intermodal GmbH) oraz depot przetadunkowy w Kolbuszowej (na terenie dzierzawionym od
spotek PKP S.A. przy wytadowni publicznej). PCC Intermodal S.A. oferuje regularne potgczenia
pomiedzy tymi terminalami, a portami morskimi w Gdansku, Gdyni, Hamburgu, Rotterdamie i
Antwerpii oraz z Duisburgiem i Brzesciem. Ponadto Spotka dzierzawi teren w Debicy, na ktérym
prowadzi depot pustych kontenerow.

Transport drogowy kontenerow do/z terminali lgdowych i depotow organizowany jest przez
podwykonawcéw, z ktérymi wspotpraca odbywa sie na podstawie pojedynczych zlecen lub zawartych
porozumien.

Od stycznia 2017 roku Spétka rozpoczeta samodzielne wykonywanie manewréw kolejowych na
terminalu w Kutnie, a nastepnie takze na terminalach w Brzegu Dolnym i Gliwicach. Pod koniec
2017 roku Spétka wprowadzita wtasne przewozy kolejowe miedzy Kutnem i Brzegiem Dolnym. W
kolejnych miesigcach Spétka zamierza sukcesywnie poszerza¢ dziatalnos¢ przewoznika kolejowego
na relacjach krajowych, a w kolejnych latach réwniez na relacjach miedzynarodowych.

Za organizacje procesow logistycznych odpowiada centrala Spotki w Gdyni, a ich sprawny przebieg i
koordynacje umozliwiajg biura w Sosnowcu, Brzegu Dolnym, Gliwicach i Kutnie.

PCC Intermodal S.A. prowadzi dzialalnos¢ w oparciu o dzierzawione i leasingowane platformy
kolejowe, lokomotywy, ciggniki i naczepy samochodowe.

2.  Grupa Kapitalowa

W sktad Grupy Kapitatowej PCC Intermodal S.A., ktéra powstata w styczniu 2013 roku, wchodzi PCC
Intermodal S.A. oraz Spoétka zalezna PCC Intermodal GmbH, z siedzibg w Duisburgu. Spétka
dominujgca posiada 100% udziatéw w kapitale zakladowym i 100% udziatdw w prawach gtosu Spofki

zaleznej.

PCC Intermodal S.A. jest czescig Grupy PCC — miedzynarodowego holdingu nalezgcego do PCC SE
- spokki z siedzibg w Duisburgu (Niemcy), ktora jest gidbwnym akcjonariuszem PCC Intermodal S.A.
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Jak wynika z zawiadomien otrzymywanych przez Spétke, na dzien 31 grudnia 2017 roku PCC SE
posiadata tgcznie 58 471 417 akcji Spoétki, co stanowito 75,38% jej kapitatu zaktadowego i dawato
prawo do wykonywania 82,66% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Dziatalnosé Grupy
PCC obejmuje nastepujgce branze: chemia, energetyka i transport. Sprawozdania finansowe PCC
Intermodal S.A. objete sg petng konsolidacjg przez jednostke dominujgcg — PCC SE.

3. Akcjonariat

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy (WZA) Spotki na dzien 31.12.2017 roku, ktéra sporzadzona
zostata na podstawie otrzymanych od akcjonariuszy zawiadomien (zgodnie z art. 69 i 87 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych).

. . . - UdZ?an w Liczba gtosow Udziatw
Akcjonariusz Liczba akciji kapitale na WZA gtosach na
zaktadowym WZA
PCC SE - seria A (uprzywilejowane) 32539 332 41,95% 65 078 664 59,11%
PCC SE — akcje zwykte 25932 085 33,43% 25932 085 23,55%
PCC SE razem 58 471 417 75,38% 91 010 749 82,66%
Hupac Ltd. - akcje zwykte 10 809 000 13,94% 10 809 000 9,82%
Pozostali — akcje zwykte 8285 139 10,68% 8285 139 7,52%
Razem 77 565 556 100,00% 110 104 888 100,00%

Akcje serii A sg uprzywilejowane co do gtosu i dajg ich posiadaczowi prawo do 2 gloséw z kazdej
akcji. Wiascicielem wszystkich akcji serii A jest PCC SE.

Struktura akcjonariatu wg udzialu w kapitale zakladowym

10,68%

75,38%

13,94% mPCC SE

mHupac Ltd.

Pozostali
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Struktura akcjonariatu wg udziatlu w glosach na WZA

7,52%

mPCC SE

mHupac Ltd.

Pozostali

W dniu 8 lutego 2018 roku PCC Intermodal S.A. otrzymata zawiadomienie od PCC SE o
przekroczeniu 90% ogolnej liczby gtoséw w Spotce w zwigzku z zawarciem w dniu 7 lutego 2018 roku
przez PCC SE, Hupac Ltd., Dariusza Stefanskiego oraz Adama Adamka porozumienia akcjonariuszy
w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych. W zwigzku z powyzszym wyzej wymienieni akcjonariusze posiadali fgcznie 71 480 392
akcji, co stanowito 92,15% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz mieli prawo do 104 019 724
gtoséw z tych akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, stanowigcych 94,47% ogdlnej
liczby gtosow.

W dniu 5 marca 2018 roku Zarzad Spoétki powzigt informacje, ze PCC SE dziatajgc w ramach wyzej
opisanego porozumienia akcjonariuszy ogtosita zgdanie przymusowego wykupu akcji Spoiki
nalezgcych do wszystkich pozostatych akcjonariuszy niebedgcych strong porozumienia. Przedmiotem
przymusowego wykupu byly wszystkie akcje akcjonariuszy mniejszosciowych, tj. 6 085 164 akcji
zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, uprawniajgce tgcznie ich posiadaczy
do wykonywania 5,53% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Wykupywane akcje
byly przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Dzien wykupu zostat ustalony na 7 marca 2018 roku, a cena wykupu jednej
wykupywanej akcji wynosita 2,66 PLN.

W dniu 8 marca 2018 roku Zarzad Spétki otrzymat zawiadomienie od PCC SE o zmianie dotychczas
posiadanego udziatlu w ogélnej liczbie gtoséw w Spoétce w zwigzku z nabyciem w dniu 7 marca
2018 roku przez PCC SE 6085 164 akcji, stanowigcych 7,85% kapitatu zaktadowego Spoiki,
odpowiadajgcych 5,53% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoitki, w drodze
przymusowego wykupu.

] : ]



Raport Roczny za 2017 rok p ‘ ‘

Intermodal

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariuszy po przymusowym wykupie akcji, na dzien
publikacji niniejszego raportu.

. . . - Udz?a} W Liczba gtosow Udziat w
Akcjonariusz Liczba akciji kapitale na WZA gtosach na
zaktadowym WZA
PCC SE - seria A (uprzywilejowane) 32 539 332 41,95% 65 078 664 59,10%
PCC SE — akcje zwykte 32975933 42,51% 32975933 29,95%
PCC SE razem 65 515 265 84,46% 98 054 597 89,05%
Hupac Ltd. - akcje zwykite 10 809 000 13,94% 10 809 000 9,82%
Dariusz Stefanski — akcje zwykte 756 000 0,97% 756 000 0,69%
Adam Adamek — akcje zwykte 485 291 0,63% 485 291 0,44%
Razem 77 565 556 100,00% 110 104 888 100,00%

4. Sytuacja ekonomiczno-finansowa Spoiki

4.1. Struktura i statystyki ilo  $ciowe sprzeda zy

Podstawowa dziatalnoscig PCC Intermodal S.A. jest organizacja transportu intermodalnego, ktora
generuje 91,4% przychodow ze sprzedazy. Pozostate 8,6% przychodéw przypada na dziatalnos¢

spedycyjng.

Udziat poszczegoélnych obszaréw dziatalnosci w przychodach ze sprzedazy w 2016 i 2017 roku
przedstawiat sie nastepujgco:

Struktura przychodoéw wg dziataino  $ci Struktura przychodoéw wg dziatalno  $ci
w 2016 r. w 2017 r.
6,9% 0 8,6%
93,1% ,070 91,4%

H transport intermodalny u spedycja ® transport intermodalny ® spedycja

Spotka odnotowata wzrost liczby przewiezionych konteneréw w 2017 roku w poréwnaniu do
poprzedniego roku o 5,4%. Liczba konteneréw przetransportowanych w catym 2017 roku wyniosta
148,0 tys. sztuk (223,2 tys. TEU), przy 140,4 tys. sztuk (214,8 tys. TEU) w 2016 roku.
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Ponizej wykres przedstawiajgcy liczbe przewiezionych kontenerobw w  poszczegoinych
kwartatach 2016 roku i 2017 roku.

Liczba przewiezionych konteneréw w poszczegdlnych k wartatach
2016 i 2017 roku (w szt.)

45 000

40 000 39 512

35 000

30 000

25 000
m2016

20 000 2017

15 000

10 000

5 000

140 436 @2016
148 088 ®2017

4.2.  Gtéwni dostawcy i odbiorcy

31% ustug nabywanych w 2017 roku pochodzita od trzech gtéwnych kontrahentéw. W 2016 roku byto
to okoto 35%. Gitéwnymi dostawcami dla PCC Intermodal S.A. w 2017 roku byly nastepujgce
przedsiebiorstwa (przewoznicy kolejowi):

Dostawca Udziat \grlggfﬁ%w Slpur;i (éanych Powi gzanie z PCC Intermodal S.A.
RTB Cargo GmbH 12,7% spotka niepowigzana
LOTOS KOLEJ Sp. z 0.0. 10,2% spotka niepowigzana
Captrain Polska Sp. z o.0. 8,1% spotka niepowigzana

Stopien dywersyfikacji portfela odbiorcow zwiekszyt sie w poréwnaniu do zesztego roku. Udziat
sprzedazy do trzech najwiekszych odbiorcow w 2017 roku wyniést okoto 21% ogétu sprzedazy i byt
nizszy od poziomu z 2016 roku (24%). Ponizej trzech gtownych klientéw Spoétki w 2017 roku.

Odbiorca Udziaf w przycho_dach ze Powigzanie z PCC Intermodal S.A.
sprzeda zy
MSC Mediterranean Shipping n , . .
Company S.A. 8,1% spotka niepowigzana
A.P. Moller-Maersk A/S 6,5% spotka niepowigzana
Eucon Shipping & Transport Ltd. 6,4% spotka niepowigzana
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Informacje o geograficznej strukturze sprzedazy zostalty przedstawione w punkcie 13 Not
objasniajgcych i pozostatych informacji.

4.3. Inwestycje
W 2017 roku inwestowano gtéwnie w $srodki transportu - blisko 2 min PLN. Wsréd nich bylty miedzy
innymi naczepy, ciggniki, samochody osobowe oraz komponenty takie jak opony i zestawy kotowe do

platform kolejowych.

Nakfady na rozwd¢j infrastruktury terminalowej w 2017 roku wyniosty okoto 3,6 min PLN i dotyczytly
gtdéwnie terminalu w Kutnie (elektryfikacja stacji i bocznicy): 3,2 min PLN.

4.4. Wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finans  owej

Wybrane pozycje sprawozdania z 31.12.2017r. 31.12.2016r. Dynamika

sytuaciji finansowej (w tys. PLN) wtys. PLN | Struktura | wtys. PLN | Struktura | 2017/2016
Aktywa trwate 261 067 82,7% 267 349 83,1% (2,3%)
Rzeczowe aktywa trwate 257 643 81,6% 262 624 81,6% (1,9%)
Wartosci niematerialne i prawne 1111 0,4% 844 0,3% 31,6%
F:g\;v()e;g(;;jfhw jednostkach zaleznych i 149 0.0% 149 0.0% 0.0%
dAo'étK;";O\ZN 2’52*” odroczonego podatku 2 164 0.7% 3732 12% | (42,0%)
Aktywa obrotowe 54 605 17,3% 54 494 16,9% 0,2%
Zapasy 1753 0,6% 1572 0,5% 11,5%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 37 663 11,9% 30 317 9,4% 24,2%
Inne naleznosci krétkoterminowe 4923 1,6% 5672 1,7% (13,2%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 10 266 3,3% 16 933 5,3% (39,4%)
Razem aktywa 315672 100,0% 321 843 100,0% (1,9%)
Kapitat wtasny 87 903 27,8% 86 506 26,9% 1,6%
Zobowi gzania dtugoterminowe 168 101 53,3% 183 321 57,0% (8,3%)
Rezerwy 532 0,2% 411 0,1% 29,4%
Kredyty i pozyczki 91579 29,0% 103 898 32,3% (11,9%)

Pozostate dtugoterminowe

zobowigzania finansowe 6281 2,0% 7281 2,3% (13,7%)
Dotacje 69 684 22,1% 71716 22,3% (2,8%)
Inne zobowigzania dtugoterminowe 25 0,0% 15 0,0% 66,7%

Zobowi gzania krétkoterminowe 59 668 18,9% 52 016 16,1% 14, 7%
Rezerwy 1721 0,5% 247 0,1% 596,8%
Kredyty i pozyczki 20 422 6,5% 12 264 3,8% 66,5%
10 oms 175 osw  (eww
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 32102 10,2% 34 598 10,7% (7,2%)
Dotacje 2 047 0,6% 2047 0,6% 0,0%
Inne zobowigzania krotkoterminowe 1 946 0,6% 1085 0,3% 79,4%
Razem pasywa 315672 100,0% 321 843 100,0% (1,9%)
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Warto$¢ sumy bilansowej na dzieh 31.12.2017 roku wyniosta 315 672 tys. PLN i zmniejszyla sie o
6 171 tys. PLN (1,9%) w poréwnaniu do stanu na dzien 31.12.2016 roku. Aktywa trwate zmniejszyty
sie w tym okresie o 6 282 tys. PLN r/r (2,3%), gtdbwnie za sprawg amortyzacji zakohczonych w
2015 roku inwestycji oraz mniejszej kwoty aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec 2017 roku (wykorzystano w cato$ci strate mozliwg do odliczania z lat ubiegtych).

Brak wiekszych zmian w wartosci majatku obrotowego na koniec 2017 roku w poréwnaniu do konca
2016 roku (wzrost o 0,2% r/r). Znaczgco wzrosty naleznosci z tytutu dostaw i ustug (0 24,2% r/r), z
30 317 tys. PLN na koniec 2016 roku do 37 663 tys. PLN na koniec 2017 roku. Zmniejszyt sie
natomiast stan srodkOw pienieznych o 6 667 tys. PLN r/r.

W strukturze pasywéw brak wiekszych zmian, nadal przewazajg obce Zzrodia finansowania
(zobowigzania stanowig 72,2% sumy bilansowej). Ogoélne saldo zobowigzan z tytutu kredytéw i
pozyczek zmniejszylo sie z 116 162 tys. PLN na dzien 31.12.2016 roku do 112 001 tys. PLN na dzien
31.12.2017 roku, czyli 0 4 161 tys. PLN.

Nadal przewazajg zobowigzania o charakterze dlugoterminowym, jednak ich udziat w sumie
bilansowej zmniejszyt sie z 57,0% w 2016 roku do 53,3% w 2017 roku. W 2017 roku zaciggnieto
pozyczke na kwote 6 min PLN od PCC SE z okresem spfaty do wrzesnia 2018 roku. Warto$¢
kredytow i pozyczek przypadajgcych do sptaty w ciggu najblizszego roku zwiekszyta sie o
8 158 tys. PLN r/r, natomiast czes¢ diugoterminowa zmniejszyta sie o 12 319 tys. PLN.

Z uwagi na spadek kwoty zobowigzan dtugoterminowych warto$¢ kapitalu obrotowego netto spadta
ponizej zera i wyniosta na koniec 2017 roku -5 min PLN.

4.5.  Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych doc ~ hodoéw

Wybrane pozycje ze sprawozdania z i i Dynamika

calkowitych dochod6w (w tys. PLN) 01.01.2017-31.12.2017 r. | 01.01.2016-31.12.2016 . 2017/2016
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 306 838 269 834 13,7%
Koszt sprzedanych produktéw i ustug 286 149 250 419 14,3%
Zysk (strata) brutto ze sprzeda zy 20 689 19415 6,6%
Koszty ogdlnego zarzadu 16 549 15 547 6,4%
Pozostate przychody operacyjne 4 500 5712 (21,2%)
Pozostate koszty operacyjne 1306 2680 (51,3%)
Zysk (strata) z dziatalno $ci operacyjnej 7 334 6 900 6,3%
Przychody finansowe 1327 32 4 046,9%
Koszty finansowe 5602 7701 (27,3%)
Zysk (strata) brutto 3059 (769) (497,8%)
Zysk (strata) netto 1396 42 | 3223,8%

W 2017 roku Spoétka wygenerowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 306 838 tys. PLN, czyli o
13,7% wyzsze niz w roku poprzednim. Wzrost ten spowodowany jest zwiekszeniem liczby
przewiezionych kontenerow o 5,4% w analizowanym okresie, przy zwiekszonym wolumenie na
relacjach miedzynarodowych (gdzie stawka za przew0z jest wyzsza). Ponizej wykres przedstawiajgcy
wartos¢ przychodéw w poszczegoélnych kwartatach 2016 i 2017 roku.
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Przychody ze sprzeda zy w poszczegélnych kwartatach 2016 i 2017 roku
(w tys. PLN)
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Spotka rozpoczeta w 2017 roku samodzielng obstuge manewrowg sktadéw na terminalach w Brzegu
Dolnym, Gliwicach i Kutnie oraz przewozy kolejowe we wlasnym zakresie celem optymalizacji na
poziomie operacyjnym i finansowym. Wigzato sie to z zakupem i wynajmem lokomotyw, wzrostem
zatrudnienia i innymi naktadami.

Ponizej zestawienie kosztéw wg rodzaju w 2016 i 2017 roku:

Koszty wedtug rodzaju 0%312223717 Struktura 0%10122(2)%)?6 Struktura ggg?ggﬁa
Amortyzacja 11 870 4% 11 082 4% 7,1%
Zuzycie materiatéw i energii 6 458 2% 6271 2% 3,0%
Ustugi obce 255043 85% 223 016 83% 14,4%
Podatki i optaty 813 0% 4071 2% (80,0%)
g&iﬁ{vmgﬁzen 25 274 8% 21542 8% 17.3%
Pozostate koszty rodzajowe 1878 1% 1768 1% 6,2%
Razem koszty wedtug rodzaju 301 336 100,0% 267 750 100,0% 12,5%

Poniesione w 2017 roku koszty wiasne sprzedazy byly wyzsze o 12,5% w poréwnaniu do
poprzedniego roku, natomiast ich struktura nie ulegta znaczacym zmianom r/r. Nadal najwiekszy
udzial w kosztach majg ustugi obce: 85% catosci kosztow za 2017 rok. Zwiekszenie zatrudnienia
spowodowato wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych (z 21 542 tys. PLN w 2016 roku do
25 274 tys. PLN w 2017 roku).

Obnizenie kosztéw optat i podatkdw wynika z nowelizacji ustawy o transporcie kolejowym z grudnia
2016 roku i wprowadzenia zmienionej definicji infrastruktury kolejowej (szerzej na ten temat w punkcie
33 Not objasniajgcych i pozostatych informacji.).
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W 2017 roku Spotka wypracowata zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 20 689 tys. PLN, o 6,6% wyzszy
niz w roku ubiegtym.

Wynik ze sprzeda zy brutto w poszczegéinych kwartatach 2016 i 2017 rok u
(w tys. PLN)
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Spéitka zamkneta 2017 rok zyskiem z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 7 334 tys. PLN wobec
6 900 tys. PLN w 2016 roku. Wyzsza warto$¢ pozostatych przychoddéw i kosztéw operacyjnych w
2016 roku to efekt miedzy innymi ujecia w tych pozycjach odszkodowania za zniszczone urzgdzenie
przetadunkowe oraz kosztéw z tym zwigzanych. W pozostatych przychodach operacyjnych znaczng
pozycje stanowig przychody z tytutu rozliczenia otrzymanych dotacji i innych dofinansowan do
srodkéw trwatych (2 036 tys. PLN w 2017 roku i 2 072 tys. PLN w 2016 roku).

Ze wzgledu na znaczne finansowanie inwestycji terminalowych kapitatem obcym Spoétka ponosi
wysokie koszty odsetek —w 2017 roku wyniosty one 5,5 min PLN (w 2016 roku 5,8 min PLN).

Lepszy wynik na dziatalnosci finansowej w 2017 roku (strata 4,2 min PLN wobec straty w 2016 roku w
wysokosci 7,7 min PLN) spowodowal, ze Spotka zakonczyta 2017 rok z zyskiem brutto w kwocie
ponad 3 min PLN (w 2016 roku strata brutto 769 tys. PLN).

W wyniku wykorzystania w trakcie roku czesci strat z lat ubiegtych mozliwych do odliczenia, Spétka
zmniejsza aktywa na odroczony podatek, co powoduje, ze kwota podatku wykazana w sprawozdaniu

z catkowitych dochodéw zmniejsza zysk brutto (odwrotnie niz w poprzednich okresach).

Zysk netto za 2017 rok wynidst 1,3 min PLN, wobec 42 tys. PLN w okresie poréwnawczym.
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4.6. Wybrane pozycje z rachunku przeptywow pieni  eznych

Wybrane pozycje sprawozdania z przeptywow

pieni eznych (w tys. PLN) 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8179 21 269
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5 567) (10 268)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (9 213) (6 305)
Przeptywy pieni ezne netto razem (6 601) 4 696

PCC Intermodal S.A. osiggneta w 2017 roku dodatnie saldo przeptywéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosto 8 179 tys. PLN. Nizsza warto$¢ salda w 2017 roku niz w okresie
poréwnawczym wynika ze wzrostu kwoty naleznosci i spadku kwoty zobowigzan na koniec 2017 roku
w poréwnaniu do konca 2016 roku.

Warto$¢ przeptywOw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej byla ujemna i wyniosta
5567 tys. PLN.

Spotka sptaca kredyty i pozyczki zaciggniete na sfinansowanie poczynionych w latach ubiegtych
inwestycji w terminale intermodalne, co skutkuje ujemnym saldem przeptywéw z dziatalnosci
finansowe;j.

W sprawozdaniu z przeptywéw pienieznych na dzien 31.12.2016 roku wykazano kwote 1 min PLN
jako $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania. Jest to blokada $srodkéw na rachunku
bankowym bedgca zabezpieczeniem wystawionej na zlecenie Spéiki ubezpieczeniowej gwarancji
Wspolnotowej Procedury Tranzytowej. W 2017 roku blokada ta zostata zwolniona.
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4.7.  Wybrane wska zniki finansowe

Wybrane wska zniki

fi Formuta 2017 r. 2016 .
inan sowe

Wskazniki rentowno $ci

Rentownos$¢ brutto sprzedazy | Wynik brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy 6,7% 7,2%
Rentownosé EBIT Wynik z dziatalnosci operacyjnej/przychody ze 2.4% 2.6%

sprzedazy
Wynik przed kosztami finansowymi, opodatkowaniem i

Rentownos¢ EBITDA : : 6,3% 6,7%
amortyzacja/przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ netto Wynik finansowy netto/przychody ze sprzedazy 0,5% 0,0%

ROA Wynik finansowy netto/aktywa ogétem 0,4% 0,0%

ROE Wynik finansowy netto/kapitat wtasny na koniec okresu 1,6% 0,0%

Wskazniki ptynno $ci

Plynnos¢ Il stopnia Aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe 0,9 1,0

Plynnosé Il stopnia (A[(tywa oprotowe - zapasy)/zobowigzania 0.9 1.0
krétkoterminowe

Plynnosé I stopnia Srpdkl pieniezne i ich ekwiwalenty/zobowigzania 0.2 0.3
krétkoterminowe

Wskazniki zarz gdzania aktywami obrotowymi

. . : Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i
R R (0 Sl gslug*/przychody ze sprzedazy ustug x 365 dni £ 39
Rotacja zobowigzan (w Sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug*/koszt
: . 40 41

dniach) wiasny sprzedanych ustug x 365 dni

Wskazniki zadtu zenia

Wska_zn||§ ogolnego Zobowigzania dtugo- i krotkoterminowe/aktywa 72,2% 73,1%

zadtuzenia

Xv\izlgizgﬂc? ZEOLEE (S Zobowigzania dtugo- i krétkoterminowe/kapitat wtasny 259,1% 272,0%

Wskaznik dtugu Zobowigzania diugoterminowe/kapitat wtasny 191,2% 211,9%

*) $redni stan naleznosci i zobowigzan jest wyliczony jako Srednia arytmetyczna warto$ci pozycji z bilansu otwarcia oraz bilansu
zamkniecia.

Wskazniki rentowno $ci i ptynno $ci

Nizsza dynamika wzrostu wyniku brutto ze sprzedazy i wyniku z dziatalnosci operacyjnej w 2017 roku
w poroéwnaniu do 2016 roku (6%) od dynamiki wzrostu przychodow w tym okresie (13,7%) wptyneta
na nieznaczne spadki wskaznikdw rentownosci brutto r/r.

Lepszy wynik z dziatalnosci operacyjnej i wyzsza wartos¢ amortyzacji za 2017 rok spowodowata, ze
EBITDA z 2017 roku (19 204 tys. PLN) jest wyzsza niz ta z roku ubiegtego (17 982 tys. PLN).
Poprawity sie rowniez wskazniki rentownosci netto za sprawg wyzszego zysku netto wypracowanego
za 2017 rok od wyniku netto za 2016 rok.
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Rentowno $¢ ze sprzeda zy i rentowno $¢ netto w poszczegodlnych
kwartatach 2017 roku
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Wskazniki ptynnosci ulegly nieznacznemu pogorszeniu o 0,1 punktu, gtéwnie na skutek wiekszego
wzrostu zobowigzan krétkoterminowych niz aktywow obrotowych r/r. Spotka zarzadza ryzykiem
ptynnosci poprzez ubieganie sie o dotacje unijne, finansowanie dziatalno$ci kredytami, pozyczkami i
leasingami. Z uwagi na znikomy udziat zapaséw w strukturze aktywow wartosci wskaznikow ptynnosci
biezgcej i szybkiej sg bardzo zblizone.

Wskazniki sprawno s$ci dziatania i zadtu zenia

W 2017 roku mozna zaobserwowaé wyréwnanie wskaznikoéw splaty naleznosci i zobowigzan. Sredni
okres sptaty zobowigzan jest taki sam jak inkasa naleznosci i wynosi 40 dni. Warto$ci te sg zblizone
do tych z okresu poréwnawczego.

Nieznaczne spadki wskaznikéw zadtuzenia sg spowodowane zmniejszeniem sie ogotu zobowigzan o
7,6 min PLN na koniec 2017 roku w poréwnaniem z 2016 rokiem. Wynika to ze sptaty kredytéw i
pozyczek oraz mniejszego salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug na dzien 31 grudnia 2017 roku w
poréwnaniu do 31 grudnia 2016 roku.

5. Perspektywy i kierunki rozwoju dziatalno  $ci Spéiki oraz czynniki istotne dla rozwoju
przedsi ebiorstwa Emitenta

Kontynuacja dziatalno $ci inwestycyjnej i rozwoju Spotki

Misjg PCC Intermodal S.A. jest budowanie pozycji lidera krajowych i miedzynarodowych ustug
intermodalnych w oparciu o najwyzsze standardy jakosci obstugi klienta, dbajac o spetnienie
wymogow bezpieczehstwa i monitorujgc procesy realizowane w obszarze transportu kolejowego.

Celem Spotki jest ograniczenie w Polsce transportu samochodowego kontener6w na duze odlegtosci i
przeniesienie ich transportu z drég na tory kolejowe. taczac doswiadczenie pracownikow z
nowoczesnymi metodami zarzgdzania oraz korzystajgc z najlepszych rozwigzan w zakresie operacji
terminalowo-transportowych PCC Intermodal S.A. zamierza zostaé wiodgcym operatorem
logistycznym na krajowym i srodkowoeuropejskim rynku przewozéw intermodalnych.

] § ]



Raport Roczny za 2017 rok p ‘ ‘

— | t€rMOdal

Oawia
o
ol Odwftek o
- L o
1 -
Py
_ -,,-.‘\ \. H'& -
e
——— p— ! Py
@ Ariantat arin R }
= H.H ,_-*-:--_.. i
Fottercam e
. — = / % .
- e e e oY -
—— — . T N
7 asaiatui s L :
?n-m j | b A I h
v [ ¢ . *——-... ot
\, ¢
o ; ! a
|

Strategia rozwoju PCC Intermodal S.A. zaklada dalszg budowe i rozwdj potgczen intermodalnych.
Obecnie Spdtka organizuje krajowy i miedzynarodowy transport konteneréw w oparciu o lagdowe
terminale przetadunkowe: Kutno, Brzeg Dolny, Gliwice, Frankfurt i depot przetadunkowy w
Kolbuszowej oraz terminale w Gdyni, Gdansku, Hamburgu, Bremerhaven, Rotterdamie, Antwerpii czy
Duisburgu. Terminale w Brzegu Dolnym, Gliwicach, Kutnie i Frankfurcie nad Odrg przeszly juz proces
modernizacji i rozbudowy, tak aby sprosta¢ rosngcym potrzebom transportowym regionéw
gospodarczych w ktérych sa zlokalizowane.
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Kutno

Bydgoszcz 185 km
Ciechanéw 135 km
Inowroctaw 135 km

Kalisz 140 km
Koto 70 km
Lodz 70 km

Torun 120 km
Warszawa 130 km

BT g
Frankfurt/Oder ) .Nr/———f_,______h
e e o IR

Brandenburg 150 km
Cottbus 80 km

Gorzow WIkp. 105 km - }
. = o
Brzeg Dolny 4 ’/ \ x f
JN\\
Jelenia Géra 125 km i \ f Kolbuszowa
Krotoszyn 85 km P e —p
Poznan 170 km \u)\? 4 Stalowa
Wroctaw 60 km \ ¥ ¥ / Wola 55 km
Zielona Gora 150 km \"k‘ / ¥ / Mielec 30 km
Debica 50 km
Rl ; 30 km
L. ST Rzeszéw
Gliwice M Tarnobrzeg 40 kipt
Bielsko-Biata 100 km
Czestochowa 90 km
Katowice 40 km
Kedzierzyn-KoZle 45 km
Opole 80 km

W kolejnych latach planowane sg réwniez inwestycje w terminale kontenerowe na tzw. "wschodniej
Scianie" kraju. Taka lokalizacja obiektow umozliwi Spéice oferowanie ustugi intermodalnej na terenie
catej Polski oraz rozwdj potgczen intermodalnych w kierunkach wschodnich. Zgodnie z ideg transportu
intermodalnego, promien odwozu/dowozu kontenera z/do terminalu lgdowego nie powinien
przekraczac 150 kilometrow.

Najwiekszg inwestycjg Spotki ma by¢é budowa Suchego Portu na zapleczu portéw morskich Tréjmiasta
— Intermodal Container Yard (ICY) w Zajgczkowie Tczewskim. ICY to projekt budowy zaplecza
logistyczno-dystrybucyjnego, ktére umozliwi sprawng i efektywng obstuge tadunkéw oraz
optymalizacje tancucha dostaw zaréwno od strony morza w gtgb lgdu (i odwrotnie) jak i w relacjach
wewnatrzeuropejskich z zachodu na wschoéd i z pétnocy na potudnie. Suchy Port w Tczewie w
zalozeniu ma odcigzy¢ Tréjmiasto z ruchu samochodowego zwigzanego z transportem kontenerow.
Ma by¢ bazg logistyczno-magazynowa obstugujaca zaréwno transport samochodowy na odlegtosci
okoto 200 km, jak réwniez transporty kolejowe do catej Polski. Obecnie Spotka jest na etapie
uzyskiwania pozwolen srodowiskowych.
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Powyzsze plany i zamierzenia bedg realizowane w perspektywie ditugoterminowej, a termin ich
ukonczenia zalezy od kondycji finansowej Spoétki i mozliwosci pozyskania zrodet finansowania.

Spéika planuje rowniez dalej rozwija¢ dziatalno$¢ przewoznika kolejowego. W 2017 roku rozpoczeto
samodzielne wykonywanie manewréw w Kutnie, Gliwicach i Brzegu Dolnym. W grudniu 2017 roku
ruszyly takze pierwsze pociggi obstugiwane samodzielnie wlkasnym taborem na trasie Kutno-Brzeg
Dolny. W ciggu najblizszych miesiecy Spoétka bedzie rozszerza¢ przejazdy wilasnych pociggéw na
pozostate relacje krajowe, a w kolejnych latach takze na relacje miedzynarodowe.

PCC Intermodal S.A. dgzy do wzmocnienia swojej pozycji konkurencyjnej w obszarach podstawowej
dziatalnosci poprzez rozwoj wspotpracy z dotychczasowymi partnerami oraz dziatania pozwalajgce na
pozyskanie nowych klientéw. Planowany rozwoj Spoétki obejmuje zwiekszenie wolumenu sprzedazy w
ramach obecnej siatki potagczen, jak réwniez poprawe rentownosci operacyjnej i zoptymalizowanie
kosztow prowadzonej dziatalnosci.

Dzieki mozliwosci stosowania uproszczonych procedur celnych, Spotka pozyskuje nowych klientow i
sukcesywnie zwieksza swojg dziatalno$¢ réwniez w obszarze obstugi celne;.

Ponizej przedstawione zostaty czynniki zewnetrzne i wewnetrzne, ktére miaty do tej pory lub mogtyby
mie¢ w przysztosci wptyw na rozwdj PCC Intermodal S.A.

Czynniki zewn etrzne:

» dynamika wzrostu gospodarczego, ktéra ma odzwierciedlenie w wielkosci popytu na swiadczone
ustugi;

> rozwoj sektorow gospodarki zwigzanych z duzymi potokami tadunkéw (branza motoryzacyjna,
meblarska, AGD, chemiczna);

> globalny wzrost przewozow kontenerow — w latach 2000-2016 blisko potrojeniu ulegt wolumen
konteneréw (w TEU) wykorzystywanych w handlu swiatowym;

» postepujacy wzrost wskaznika skonteneryzowania tadunkéw handlu zagranicznego, ktéry w Polsce

jest nizszy niz w krajach zachodnioeuropejskich;
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sytuacja na rynku finansowym majgca wptyw na ryzyko walutowe, stop procentowych oraz
dostepnos¢ zrédet finansowania;

ksztalttowanie sie kursow walut, gtéwnie EUR i USD w stosunku do PLN;

niekorzystne zjawiska atmosferyczne, takie jak ubiegtoroczne huragany w Niemczech, ktére
utrudniajg ruch kolejowy, powodujgc opéznienia w kursowaniu pociggéw, zmiany w rozktadach
jazdy, zwiekszone koszty operacyjne i niezadowolenie klientow;

rosngca swiadomos¢ ekologiczna (transport intermodalny jest bardziej przyjazny dla srodowiska
niz transport drogowy);

dalszy rozwdj portéw polskich, m.in. mozliwe usuniecie ograniczen w przyjmowaniu duzych
kontenerowcow w porcie Gdynia, rekordowe przetadunki w porcie Gdansk;

wzrost liczby obstugiwanych linii oceanicznych w polskich portach morskich — aktualnie port w
Gdansku obstuguje dwa najwieksze kontenerowe serwisy oceaniczne (alianse zeglugowe 2M i
Ocean Alliance) - regularne pofgczenia dalekomorskie sprzyjajg miedzynarodowej wymianie
handlowej;

zwiekszenie przepustowosci terminali morskich i rozwdj infrastruktury kolejowej na terminalach
jako rezultat przeprowadzonych inwestycji, ktére umozliwig w przysztosci pozyskiwanie wiekszej
ilosci konteneréw do przewozow intermodalnych;

wsparcie przez Unie Europejskg korytarzy transportowych w ramach programu TEN-T oraz
dofinansowanie do projektéw rozwojowych;

mozliwos¢ korzystania przez PCC Intermodal S.A. ze srodkéw finansowych UE na dalszy rozwoj
infrastruktury terminalowej i zakup taboru kolejowego;

rozw@j infrastruktury kolejowej - realizowane i planowane remonty sieci linii kolejowych, ktérych
efektem bedzie wieksza predkos¢ transportowa, obnizenie kosztéw i wzrost atrakcyjnosci
transportu intermodalnego, jednak w okresie trwania prac budowlanych powodujg utrudnienia i
koniecznos$¢ prowadzenia ruchu kolejowego przy wykorzystaniu objazdéw, co podnosi koszty

operacyjne.

Czynniki wewn etrzne:

>

przewaga konkurencyjna wynikajgca z posiadania stalych potgczen oraz whasnych terminali
intermodalnych ciggle doposazanych w sprzet, taki jak suwnice, urzgdzenia przetadunkowe i inne;
dogodne potozenie terminali intermodalnych Spotki w poblizu dynamicznie rozwijajgcych sie stref
ekonomicznych, co zapewnia popyt na ustugi transportowe;

posiadanie przez Spoike licencji przewoznika kolejowego i rozwoj przewozow kolejowych we
wilasnym zakresie;

wsparcie ze strony grupy kapitatowej PCC SE;

doswiadczona i wykwalifikowana kadra zarzgdzajgca.
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6. Planowane inwestycje i ocena mo zliwo $ci ich zrealizowania

W latach 2018 - 2019 PCC Intermodal S.A. planuje przeprowadzi¢ miedzy innymi ponizsze inwestycje:

» zakup kolejnych lokomotyw manewrowych i trakcyjnych w celu dalszego rozwoju dziatalnosci
przewoznika kolejowego;

dalsza rozbudowa i dosprzetowienie terminali w Kutnie, Brzegu Dolnym oraz Gliwicach;

zakup gruntéw pod terminal we wschodniej czesci Polski;

zakup/wymiana niezbednych urzgdzen przetadunkowych, naczep, ciggnikow, platform kolejowych;

biezgce remonty i utrzymanie taboru kolejowego, drogowego i urzgdzen przetadunkowych;

YV V VYV V V

biezgce remonty i utrzymanie infrastruktury terminalowej, w tym suwnic.

Ponadto Spétka caly czas podejmuje dzialania zmierzajgce do budowy Suchego Portu Intermodal
Container Yard na Pomorzu. Jak pisano wcze$niej, obecne dziatania koncentrujg sie na zakonczeniu
studium wykonalnosci i uzyskaniu decyzji érodowiskowej z Regionalnej Dyrekcji Ochrony Srodowiska
w Gdansku.

Wartos¢ inwestycji planowanych na 2018 rok szacuje sie na 22 min PLN.

Gtéwnymi zrédtami finansowania inwestycji beda:

> biezace przeptywy z dziatalnosci operacyjnej Spotki;
> pozyczki, kredyty i leasingi od instytucji finansowych lub inne instrumenty diuzne;

» dotacje unijne.

Spotka nie widzi zagrozen dla realizacji zamierzen inwestycyjnych, jedynie dopuszcza mozliwosé
przesuniecia ich w czasie.

7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagro  zen, z okre sleniem, w jakim stopniu Spétka jest na
nie nara zona

Ryzyko zwi gzane ze zmian g przepisOw prawa, ich ré6 znorodn g interpretacj g i prowadzeniem
przeciwko Spotce post epowan sadowych i administracyjnych

Zmieniajgce sie regulacje w zakresie prawa m.in. handlowego, podatkowego, pracy i polityki socjalnej,
czy przewozowego oraz wystepujgce rdznice w interpretacjach wprowadzajg chaos i uczucie
niepewnosci wsréd przedsiebiorstw. Ponadto, ze wzgledu na szeroki zakres $wiadczonych ustug,
licznie prowadzone w ostatnich latach inwestycje, oraz rézne porzadki prawne jakim podlega
dziatalnos¢ Spotki, istnieje ryzyko prowadzenia przeciwko Spétce postepowan kontrolnych,
administracyjnych, czy sadowych w Polsce i za granicg (np. postepowania, kontrole prowadzone
przez Urzgd Skarbowy, UTK, czy EBA — instytucja odpowiedzialna za bezpieczenstwo na kolei w
Niemczech). Istnieje rowniez ryzyko przedtuzania sie postepowan jakie mogg by¢ prowadzone z
udziatem Spotki, a co za tym idzie uniemozliwienia prowadzenia w pewnym zakresie przez nig
dziatalnosci lub ryzyko prowadzenia dziatalnosci bez wymaganych pozwolen, zgdd czy dokumentow
(np. swiadectw, certyfikatow). Minimalizacja ryzyka prowadzona jest miedzy innymi poprzez biezgcy
monitoring obowigzujgcych przepiséw i proponowanych zmian prawnych oraz niezwioczne sktadanie
wnioskéw do odpowiednich instytucji o wydanie wymaganych decyzji, pozwolen.
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W zwigzku z nowelizacjg ustawy o transporcie kolejowym z grudnia 2016 roku, powstata mozliwosé
zwolnienia z podatku od nieruchomosci gruntéw, budynkéw i budowli wchodzace w skilad
infrastruktury kolejowej w rozumieniu przepiséw o transporcie kolejowym, ktéra jest udostepniana
przewoznikom kolejowym. Istnieje ryzyko powstania réznych (w zaleznosci od tego na terenie jakiej
gminy znajduje sie nieruchomos¢) i niekorzystnych interpretacji w zakresie mozliwosci skorzystania z
tych zwolnien. Spétka liczy sie z mozliwoscig powstania sporéw wynikajgcych z mozliwosci i zakresu
skorzystania z powyzszego zwolnienia.

Wspomniana nowelizacja ustawy o transporcie kolejowym zaklada obowigzek udostepniania terminali
jako elementéw infrastruktury ustugowej. Spoétka jako operator terminalu, zobowigzana byta do
9 grudnia 2017 roku opracowaé¢ miedzy innymi regulaminy takich obiektow, opisa¢ procedury
wydawania zgody na dostep do terminalu, czy opisa¢ wysokos¢ optat za dostep. Spétka, jako
wiasciciel i zarzgdca udostepnianej infrastruktury ustugowej wywigzata sie z cigzgcych na niej
obowigzkéw ustawowych, opracowala wymagane statuty, regulaminy i procedury. Na stronie
internetowej Spotki zamieszczone zostaty dokumenty regulujgce zasady i tryb udzielania dostepu do
terminali Spotki. UTK z urzedu lub na wniosek przewoznika kolejowego, w drodze decyzji, bedzie
mogt nakaza¢ Spolce jako operatorowi wprowadzenie zmian w opublikowanym regulaminie obiektu
(jezeli regulamin obiektu nie spetnia wymagan okreslonych w przepisach). W przypadku nie uzyskania
dostepu, przewoznik bedzie uprawniony do wniesienia skargi do UTK (jezeli odmowa dostepu
nastgpita z naruszeniem przepiséw), a Prezes UTK moze wéwczas natozy¢ na Spotke jako operatora
obowigzek zapewnienia dostepu przewoznikowi we wskazanym terminie — w drodze decyzji
administracyjnej. Istnieje wiec ryzyko wszczecia przeciwko Spoéice postepowan majgcych na celu
zapewnienie dostepu do obiektu przewoznikowi lub wprowadzenie zmian do regulaminu obiektu.
Ponadto, wysokos$¢ optat za dostep do terminalu jako obiektu infrastruktury ustugowej (w tym za
wykonywane na nim ustugi), jest ograniczona - nie moze ona przekracza¢ kosztéw udostepnienia
ponoszonych przez Spoétke powiekszonych o rozsgdny zysk. Poniewaz nie ma wytycznych, czy
przyktadowych metodologii wedtug ktérych nalezaloby wyliczy¢ koszty udostepniania czy rozsgdny
zysk, istnieje ryzyko wszczecia przez UTK postepowania przeciwko Spétce majgcych na celu zmiane
stawek dostepu.

Z dniem 3 lipca 2016 roku w krajach cztonkowskich Unii Europejskiej zaczeto bezposrednio
obowigzywac¢ rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce
dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE,
2003/125/WE i 2004/72/WE (Dz. Urz. UE. L Nr 173, str. 1). Wejscie w zycie powyzszych przepiséw
spowodowalo, ze na emitentach (w wiekszym stopniu niz poprzednio) spoczywa ciezar oceny, czy
dane zdarzenie spetnia przestanki informacji poufnej oraz czy dane zdarzenie podlega obowigzkowi
raportowania. Naruszenie obowigzkéw informacyjnych zwigzane jest z ryzykiem wymierzenia kar w
zZnacznie wyzszej wysokosci niz przy poprzednim stanie prawnym. Spotka ograniczyta to ryzyko
aktualizujgc wewnetrzne regulaminy dotyczgce obiegu informacji, czy opracowujgc Indywidulany
Standard Raportowania. Ponadto, osoby zajmujgce sie wykonywaniem obowigzkéw informacyjnych
regularnie uczestniczg w konferencjach i szkoleniach z zakresu prawidtowego wypetniania cigzgcych
na Spotce obowigzkéw (min. tych organizowanych przez KNF).
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Ryzyko zwi gzane z cenami transferowymi

Regulacje pozwalajgce organom podatkowych weryfikowa¢ warunki transakcji pomiedzy podmiotami
powigzanymi funkcjonujg w Polsce od wielu lat. W przypadku stwierdzenia transferu dochodu w
wyniku nierynkowego uksztattowania warunkow transakcji mozliwe sg dotkliwe sankcje finansowe dla
kontrolowanego podmiotu oraz rownie dotkliwe sankcje osobiste dla oséb odpowiedzialnych za
prowadzenie ksigg rachunkowych i zarzgdzajgcych podmiotem.

Ryzyko moze wynika¢ z nieprawidtowosci zwigzanych z warunkami, na jakich dokonano transakciji,
lub z nieprowadzeniem odpowiedniej ewidencji (dokumentacji podatkowej) badz jej prowadzeniem w
spos6b niewlasciwy. Spoétka minimalizuje to ryzyko poprzez przygotowywanie dokumentaciji
podatkowej cen transferowych.

Ryzyko zwi gzane z niekorzystnymi warunkami atmosferycznymi

Niekorzystne warunki atmosferyczne, na przyktad huragany i powodzie, mogg negatywnie wptyng¢ na
prace terminali przetadunkowych. Wigze sie to z wydtuzong obstugg pociggéw na terminalu, czy
ryzykiem przewrocenia konteneréw i w rezultacie powstania szkéd w tadunkach i infrastrukturze
terminalowej. Spodtka stara sie ogranicza¢ to ryzyko poprzez biezacy monitoring warunkow
atmosferycznych, biezgce aktualizowanie procedur wewnetrznych obowigzujgcych w tym zakresie na
terminalach Spokki, czy wykupienie odpowiednich polis ubezpieczeniowych zapewniajgcych Spéice
odpowiednig ochrone.

Niekorzystne warunki atmosferyczne mogg wptynaé¢ réwniez na przepustowos¢ danej linii kolejowej
lub jej czasowe wylgczenie z uzytkowania. To z kolei wigze sie z koniecznoscig dokonywania
objazdow, wydluzeniem czasu przejazdu pociggu i opéznieniami, co podnosi koszty operacyjne i
powoduje niezadowolenie klientow.

Ryzyko wzrostu stawek dost epu do infrastruktury PKP PLK

PCC Intermodal S.A. ustala ceny za przewdz dla swoich klientow w oparciu o stawki jakie ma
wynegocjowane i zapisane w umowach z dostawcami przewozéw kolejowych (umowy roczne i
diuzsze) lub w przypadku samodzielnie organizowanych przewozéw w oparciu o ponoszone koszty
whasne. Stawki te moga jednak sie zmieni¢, w przypadku zmiany opfaty za dostep do infrastruktury
kolejowej przez PKP PLK. W krétkim okresie, do czasu renegocjacji stawek z klientami, moze to
wptyngé na marze Spoiki.

Wedtug Spéiki ryzyko zwigzane z korzystaniem z panstwowej infrastruktury kolejowej nie powinno
stanowié¢ istotnego zagrozenia dla dziatalnosci. Swiadczg o tym ogolnoeuropejskie i krajowe trendy
rozwoju transportu w kierunku rozwigzan przyjaznych $Srodowisku i bezpieczniejszych. Ponadto
wdrazana przez Ministerstwo Infrastruktury Strategia Rozwoju Transportu w Polsce do 2020 roku, w
ktorym preferuje sie rozwigzania intermodalne, pozwala przypuszczac, ze opfaty za dostep do
infrastruktury kolejowej beda ksztattowac sie w sposéb pozwalajgcy na prowadzenie konkurencyjnej
dziatalnosci w zakresie transportu intermodalnego.
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Ryzyko uszkodzenia, awarii taboru kolejowego

PCC Intermodal S.A. rozpoczeta wykonywanie samodzielnych manewréw oraz przewozéw kolejowych
na kilku relacjach krajowych. W tym celu Spoétka wynajeta i zakupita odpowiednie lokomotywy.
Ewentualne uszkodzenie lub awaria lokomotywy, skutkujgce koniecznoscig niezaplanowanego
wytgczeniem jej z eksploatacji, spowoduje konieczno$é zapewnienia lokomotywy zastepczej, zlecenie
wykonywania wiekszej ilosci przewozéw podwykonawcom, czy wprowadzenie zmian w rozkladach
jazdy pociggéw. To natomiast moze przektadac sie na op6znienia w realizacji zlecen i zwigzang z tym
koniecznos¢ ponoszenia zwiekszonych kosztéw operacyjnych.

Ryzyko zwi gzane z konkurencj a

Szybki rozwdj sieci drog ekspresowych i autostrad, w potaczeniu z wyzsza $rednig predkoscig
transportu drogowego stanowig powazng konkurencje dla transportu kolejowego. Rosngca
konkurencja ze strony przewoznikow drogowych i intermodalnych — szczegolnie na rynku krajowym —
doprowadzita do obnizek stawek przewozowych i pogorszenia rentownosci biznesu na czesci
kolejowej. Spétka stara sie ograniczac¢ to ryzyko poprzez ciggte doskonalenie jakosci oferowanych
ustug, poprawe utylizacji pociggéw oraz dalszg optymalizacje kosztéw operacyjnych.

Ryzyko zwi gzane ze zrodtami finansowania

Spotka finansuje inwestycje miedzy innymi pozyczkami od udziatowca i instytucji finansowych,
kredytami bankowymi i leasingami. Istotne znaczenie ma sytuacja na rynku finansowym i polityka
kredytowa instytucji finansowych. Ocena zdolnosci kredytowej Spotki oraz oferowane oprocentowanie
bedzie miato wptyw na koszt planowanych inwestycji.

Ryzyko ztamania kowenantow i wypowiedzenia uméw kre  dytowych

Zawarte umowy kredytowe zawierajg wskazniki finansowe (kowenanty), ktére Spétka musi spetnic. W
zwigzku z naruszeniem warunkéw umow kredytdw inwestycyjnych zawartych z BGK w zakresie
nieosiggniecia wskaznikow finansowych na wymaganym poziomie na 31 marca 2017 roku, bank
podwyzszyt wysokos¢ oprocentowania wyzej wymienionych kredytow o 2 p.p. Na dzien
31 grudnia 2017 roku wskazniki te nadal pozostajg na nizszym od okre$lonego w umowach
kredytowych poziomie. Spoétka na biezgco analizuje poziom dlugu oraz kowenantow i pozostaje w
kontakcie z instytucjami finansujgcymi. W opinii PCC Intermodal S.A. nie ma zagrozenia
wypowiedzenia wyzej wymienionych umow.

Ryzyko zwi gzane z dotacjami unijnymi

Spotka jest beneficjentem pomocy unijnej w formie dotacji do aktywéw dla trzech projektéw
inwestycyjnych w ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, dziatanie 7.4. Rozwdj
Transportu Intermodalnego. Wyzej wymienione projekty zostaty zakonczone i rozliczone, jednak moga
by¢ jeszcze skontrolowane przez okres 5 lat od koncowej ptatnosci pod wzgledem trwatosci projektu.
Naruszenie zasady trwatosci moze oznaczaé koniecznosé zwrotu srodkéw otrzymanych na realizacje
projektu, wraz z odsetkami liczonymi jak dla zalegtosci podatkowych, proporcjonalnie do okresu
niezachowania obowigzku trwalosci. Spotka zdaje sobie sprawe z zagrozenia i ocenia je jako
minimalne.

Ponadto Spotka w 2017 roku ztozyta wnioski o kolejne dotacje miedzy innymi do taboru kolejowego,
dodatkowego sprzetu przetadunkowego jak i inwestycji infrastrukturalnych na terminalach z Programu
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Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, dziatanie 3.2. Rozw6j Transportu Morskiego, Srodlgdowych
Drég Wodnych i Potgczen Multimodalnych. Od pozytywnego rozpatrzenia wnioskéw i przyznania
srodkéw zalezy ostateczny termin i zakres przeprowadzonych przez Spotke inwestyciji.

Ryzyko zmiany stop procentowych

Spéika jest strong umoéw finansowych, z ktérych wieksza cze$¢ oparta jest na zmiennej stopie
procentowej. Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowaé wzrost kosztéw finansowych,
a tym samym wptyng¢ negatywnie na jej wyniki finansowe. Analogicznie ewentualny spadek stop
procentowych moze obnizy¢ koszty finansowe wywierajgc pozytywny wplyw na wyniki finansowe.
Spotka nie dokonywata zabezpieczen ryzyka stopy procentowej, prowadzi jednak monitoring sytuacji
rynkowej w tym zakresie.

Ryzyko walutowe

Czes¢ generowanych przez Spotke przychodéw i kosztow realizowana jest w walutach obcych,
gtébwnie w EUR. Spoétka rownowazy ryzyko kursowe poprzez naturalny hedging walutowy, ktory
zdaniem Zarzadu ogranicza mozliwos¢ powstania strat ze wzgledu na ewentualne zmiany kursow
walut. Oszacowana przez Zarzad wrazliwos¢ wyniku finansowego na mozliwe wahania kursu EUR
przy zalozeniu niezmiennosci innych czynnikbw zostala przedstawiona w punkcie 39.3 Not
objasniajgcych i pozostatych informacji.

Ryzyko zbyt niskiej utylizacji poci  agoéw

Podstawowym czynnikiem wplywajacym na wyniki finansowe Spotki jest utylizacja pojemnosci
przewozowej pociggdéw na poszczegolnych relacjach kolejowych. Dlatego tez niezmiernie wazna z
punktu widzenia zwiekszenia rentownos$ci jest maksymalizacja wykorzystywanej powierzchni na
pociggach. PCC Intermodal S.A. stara sie elastycznie reagowaé na zmiany popytu i dostosowywac
ilos¢ uruchamianych pociggéw do wielkosci otrzymanych zlecen na przewiezienie kontenerow.

Ryzyko zwi gzane z remontami linii kolejowych

Istnieje ryzyko pogorszenia jakosci oferowanych ustug oraz wzrostu kosztéw obstugi przede
wszystkim ze wzgledu na zty stan infrastruktury liniowej (trwajgce modernizacje i przebudowy linii
kolejowych). Planowane w kolejnych latach remonty (min. remont trasy kolejowej E-20 tj. Warszawa —
Poznan, remont stacji w Gliwicach) stanowi¢ mogg zagrozenie dla przejazdéw PCC Intermodal S.A.
(koniecznos¢ objazdow, wydtuzony czas przejazdu zmniejsza efektywnosé przewozéw kolejowych i
znacznie zwieksza ich koszty). Spéitka zaktada, ze remonty bedg sie odbywa¢ etapami co ograniczy
negatywny wptyw na przejazdy i nie obnizy istotnie obecnej sredniej predkosci przewozéw kolejowych.

Ryzyko zwi gzane z niewyptacalno $cig odbiorcow

Naturalnym elementem prowadzonej dziatalnosci jest sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci.
Brak ptatnosci od odbiorcéw wskutek ich niewyptacalnosci moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki
finansowe Spolki i jej zdolnos¢ do regulowania wlasnych zobowigzan. W celu zmniejszenia ryzyka
niewyptacalnosci prowadzony jest staty monitoring sptywu naleznosci oraz kondycji finansowej
poszczegolnych odbiorcéw. Analizowana jest wiarygodnos¢ finansowa potencjalnych klientow i w
zaleznosci od oceny standingu finansowego dostosowuje sie warunki wspoétpracy, w tym terminy
ptatnosci do potencjalnego ryzyka. Spétka korzysta z wywiadowni gospodarczych oraz rozwija system
windykaciji, jak réwniez wprowadza i rozwija wewnetrzne systemy kontroli naleznosci.

] § ]



Raport Roczny za 2017 rok p ‘ ‘

— |NtE€rmModal
Ryzyko uzale znienia si @ od kluczowych klientow

Wsréd kluczowych klientow Spotki wystepujg duze przedsiebiorstwa z branzy armatorskiej i innych
sektoréw transportu i spedycji. Udziat sprzedazy do czterech najwiekszych odbiorcéw w 2017 roku
wyniost okoto 26% ogotu sprzedazy i zmniejszyt sie w poréwnaniu do roku poprzedniego. Sg to
wieloletni kontrahenci, o sprawdzonej renomie i w dobrej sytuacji finansowej. Saldo zadnego z
pozostatych klientow nie przekracza 5% ogoétu naleznosci z tytutlu dostaw i ustug. Spotka stara sie
dywersyfikowa¢ strukture odbiorcow poprzez zawieranie transakcji z duzg liczbg kontrahentow.

Ryzyko utraty ptynno $ci finansowe;j

Podstawowe ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane jest z bardzo intensywnymi procesami
inwestycyjnymi przeprowadzonymi przez Spotke, ktore wymagaly znacznych naktadow $rodkow
pienieznych i wzrostu zadtuzenia. Spotka w znacznym stopniu korzysta z dzwigni finansowej.
Mozliwosci obstugi zadluzenia zalezg od przysztych wynikow operacyjnych oraz zdolnosci do
generowania przeptywéw gotéwkowych wystarczajgcych na dokonywanie takich ptatnosci oraz
zaspokojenie pozostatych zobowigzan. Zalezy to, w znacznym stopniu, od o0goélnej sytuacji
gospodarczej, warunkéw finansowych, konkurencji na rynku, przepiséw ustawowych i wykonawczych,
jak réwniez od wielu innych czynnikéw, w tym niezaleznych od Spotki. Umowy kredytowe zawierajg
szereg ograniczen i zobowigzan (w tym, miedzy innymi, do utrzymywania okreslonych wskaznikow
finansowych), czesciowo ograniczajacych zdolnos¢ Spdiki do zaciggania dalszych zobowigzan w celu
finansowania przysztej dziatalnosci. Ponadto naruszenie umow kredytowych wigze sie z ryzykiem
podwyzszenia marzy i wzrostem kosztow obstugi lub nawet wypowiedzeniem uméw kredytowych i
koniecznoscig ich natychmiastowej sptaty. Utrata zrodet finansowania zewnetrznego moze przetozyé
sie na utrate ptynnos$ci finansowej.

8. Wskazanie post egpowan toczacych sie przed sadem, organem wiha $ciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej. Rozlicz enie spraw
sadowych

Spotka jest uczestnikiem postepowan zaréwno sgdowych jak i administracyjnych, jednakze ich
wartos¢ pojedynczo lub tgcznie nie stanowi 10% kapitatéw wtasnych Spéiki, a ich rozstrzygniecia nie
majg wptywu na dziatalnosc¢ lub kondycje finansowg Spoiki.

W dniu 8 sierpnia 2017 roku wptyngt do Spotki pozew z Lotos Kolej Sp. z 0.0., na podstawie ktérego
powod domagat sie od Spotki zaptaty 0,5 min zt z tytulu wynagrodzenia umownego. Spoétka w
odpowiedzi na pozew wniosta o oddalenie powddztwa w catosci. W opinii Spotki roszczenie jest
niezasadne. W dniu 27 lutego 2018 roku sad uznat powodztwo za zasadne. W dniu 28 lutego
2018 roku Spotka ztozyta wniosek o doreczenie wyroku wraz z uzasadnieniem i do dnia publikacji
sprawozdania finansowego dokumentow nie otrzymata. Spétka najprawdopodobniej ztozy apelacje.

9. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci Spdtki, w tym znanych
Spotce  umowach zawartych pomi edzy akcjonariuszami (wspdlnikami), umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji

W okresie objetym sprawozdaniem, tj. od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, Spétka nie
zawarta umow, ktére spetniatyby przestanki okreslone w art. 17 ust 1. Rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie
naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
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dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE. Po dniu bilansowym, czyli po
31 grudnia 2017 roku, PCC Intermodal S.A. réwniez nie zawarta zadnych umoéw znaczacych.

W dniu 8 lutego 2018 roku PCC Intermodal S.A. otrzymata zawiadomienie od PCC SE o
przekroczeniu 90% ogolnej liczby gtoséw w Spotce w zwigzku z zawarciem w dniu 7 lutego 2018 roku
przez PCC SE, Hupac Ltd., Dariusza Stefanskiego oraz Adama Adamka porozumienia akcjonariuszy
w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych.

Umowy ubezpieczenia

PCC Intermodal S.A. posiada ochrone ubezpieczeniowa, ktdrej zakres odpowiada praktyce rynkowej
spotek prowadzgcych podobng dziatalno$¢ w Polsce. Do znaczacych polis ubezpieczeniowych Spotki
naleza:

» Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej prowadzonej dziatalnosci, zawarta z
Towarzystwem Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A. Na jej podstawie ubezpieczeniem objeta jest
odpowiedzialno$¢ cywilna z tytulu prowadzonej dziatalnosci i posiadania mienia. Suma
ubezpieczenia wynosi 20 min PLN na jeden i na wszystkie wypadki ubezpieczeniowe. Zakres
ubezpieczenia (w granicach okreslonych w polisie limitdw) obejmuje odpowiedzialno$é cywilng za
szkody osobowe lub rzeczowe wyrzadzone osobom trzecim z tytutu prowadzenia dziatalnosci
objetej ubezpieczeniem lub posiadaniem mienia. W zakres ubezpieczenia wchodzg miedzy innymi
szkody poniesione przez pracownikéw, szkody spowodowane przez urzgdzenia przetadunkowe,
szkody powstate w zwigzku z wykonywaniem czynnosci, prac lub ustug przez podwykonawce, czy
szkody w rzeczach znajdujgcych sie w pieczy, pod dozorem lub kontrolg Spotki. Ubezpieczeniem
objeta jest dziatalnos¢ polegajgca miedzy innymi na przetadunkach konteneréw wszystkich typow i
nadwozi wymiennych proznych i tadownych, wykonywanie transportu kolejowego, w tym
wykonywanie manewréw na terminalach, eksploatacja i prowadzenie biezgcego utrzymania parku
wagonow wiasnych i wynajmowanych w ruchu krajowym i miedzynarodowym, skladowanie
konteneréw wszystkich typow i nadwozi wymiennych z tadunkami oraz w stanie préznym na
placach sktadowych terminali, montaz flexi tankéw do kontenerdéw, czy dokonywanie drobnych
napraw konteneréw i wagonéw. Polisa ta obowigzuje do 30 kwietnia 2018 roku.

» Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej spedytora, zawarta z Towarzystwem
Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A. Na jej podstawie ubezpieczeniem objeta jest
odpowiedzialno$¢ cywilna PCC Intermodal S.A. jako podmiotu wykonujgcego ustugi spedycyjne na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej i poza jej granicami. Zakres ubezpieczenia obejmuje miedzy
innymi odpowiedzialnos¢ cywilng za szkody rzeczowe i szkody finansowe powstate w wyniku
niewykonania lub nienalezytego wykonania ustug spedycyjnych i logistycznych w ramach zawartej
umowy spedycji (odpowiedzialnos¢ na podstawie art. 799 kodeksu cywilnego). Suma
ubezpieczenia wynosi 1min EURO na kazde zdarzenie. Polisa ta obowigzuje do
30 kwietnia 2018 roku.
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Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika drogowego w ruchu krajowym,
zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A. Wynikajgca z polisy ochrona
ubezpieczeniowa obejmuje m.in. szkody poniesione przez PCC Intermodal S.A. i powstate
podczas czynnosci zatadunkowych i roztadunkowych — o ile umowa przewozu zobowigzuje do
wykonania tych czynnosci, szkody powstate wskutek wypadku srodka transportu z winy osoby
trzeciej, szkody rzeczowe powstate wskutek rabunku, szkody rzeczowe polegajace na utracie lub
uszkodzeniu kontenera, palet i innych opakowan, szkody finansowe wynikie z utraty,
niewykorzystania lub nienalezytego wykorzystania dokumentéw wymienionych w liscie
przewozowym i do listu dotgczonych/ziozonych u przewoznika. Ochrona ubezpieczeniowa
obowigzuje, gdy:
- Spotka sama dokonuje przewozu jako przewoznik umowny na podstawie zawartej przez nig
umowy przewozu,
- Spotka zleca wykonanie przewozu podwykonawcy w ramach zawartej przez siebie umowy
przewozu, dokonuje fizycznie przewozu na podstawie zlecenia udzielonego przez innego

przewoznika.

Suma ubezpieczenia wynosi 250 000 EURO na kazde zdarzenie. Polisa ta obowigzuje do
30 kwietnia 2018 roku.

>

Polisa odpowiedzialnosci cywilnej przewoznika kolejowego w ruchu krajowym zawarta z

Towarzystwem Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A. Przedmiotem ubezpieczenia jest

odpowiedzialno$¢ cywilna za:

- szkody rzeczowe (utrata, ubytek lub uszkodzenie przesytki), ktére nastgpity w czasie miedzy
przyjeciem przesyiki do przewozu a jej wydaniem,

- szkody finansowe (wyrazona w pienigdzu strata finansowa powstata w zwigzku z
niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez ubezpieczajgcego zobowigzan z umowy

przewozu, nie obejmujgca utraconych korzysci) powstate w wyniku op6znienia w dostawie.

Z polisy wytgczone sg miedzy innymi szkody powstate wskutek winy umys$inej lub razgcego
niedbalstwa pracownikéw Spéiki, czy tez powstate na skutek sity wyzszej. Suma ubezpieczenia
wynosi 2 500 000 EUR. Polisa ta obowigzuje do 30 kwietnia 2018 roku.

>

Polisa odpowiedzialnosci cywilnej posiadacza wagonéw, zawarta z AXA Corporate Solutions.
Zakres terytorialny ubezpieczenia obejmuje terytorium Europy z wytgczeniem Wielkiej Brytanii.
Suma ubezpieczenia wynosi 25 min EUR i 20 min EUR w tzw. drugim agregacie. Polisa ta
obowigzuje do 15 czerwca 2018 roku.

Polisy ubezpieczenia mienia od zdarzen losowych i wszystkich ryzyk, zawarte z Towarzystwem
Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A. Na jej podstawie ubezpieczeniem objete sg szkody
polegajgce m.in. na utracie, zniszczeniu lub uszkodzeniu ubezpieczonego mienia. Przedmiotem

ubezpieczenia miedzy innymi sg budynki i budowle, ktérymi dysponuje Spotka, maszyny, rzeczy
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ruchome, mienie pracownicze. Suma ubezpieczenia zalezy od przedmiotu ubezpieczenia. Obecnie
obowigzujgce polisy obowigzujg do 30 kwietnia 2018 roku.

» Polisy ubezpieczenia maszyn i urzgdzehn od wszystkich ryzyk, zawarte z Towarzystwem
Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A. Na ich podstawie ubezpieczeniem objete sg przede
wszystkim urzadzenia przetadunkowe, ktérymi Spoétka dysponuje na terminalach i ktére stanowig
jej wlkasnos¢. Suma ubezpieczenia zalezy od przedmiotu ubezpieczenia. Obecnie obowigzujgce
polisy obowigzujg do 30 kwietnia 2018 roku.

» Polisy ubezpieczenia maszyn i urzadzen od wszystkich ryzyk, zawarte w innych towarzystwach
ubezpieczeniowych (Gothaer, Allianz). Na ich podstawie ubezpieczeniem objete sg przede
wszystkim urzgdzenia przetadunkowe, ktérymi Spoétka dysponuje na terminalach i ktore sg
przedmiotem leasingu. Suma ubezpieczenia zalezy od przedmiotu ubezpieczenia. Sg to z reguty
umowy wieloletnie, pokrywajgce sie z okresem leasingu.

» Polisy ubezpieczenia casco lokomotyw oraz taboru kolejowego, zawarte z Towarzystwem
Ubezpieczen Reasekuracji Warta S.A. lub podmiotami wskazanymi przez witascicieli (dotyczy
wynajmowanych lokomotyw). Zakres tych polis obejmuje strate catkowitg taboru, jego zaginiecie
oraz szkody czesciowe, szkody w urzgdzeniach stuzgcych do uzywania pojazdu szynowego
zgodnie z jego przeznaczeniem. Suma ubezpieczenia uzalezniona jest od wartosci lokomotyw i
platform objetych dang polisa. Wiekszos¢ z tych polisy zawarta jest na okres do 30 kwietnia 2018
roku.

» Polisa ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej cztonkéw organéw spoiki kapitatowej, zawarta z
AIG Europe Limited Oddziat w Polsce. Suma ubezpieczenia wynosi 5 min PLN i obowigzuje do
3 maja 2018 roku.

10. Informacje o powi azaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spotki z i nnymi podmiotami
oraz okre slenie jej gtébwnych inwestycji krajowych i zagranicz nych (papiery warto s$ciowe,
instrumenty finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo $ci), w tym
inwestycji kapitalowych dokonanych poza jej Grup a jednostek powi gzanych oraz opis
metod ich finansowania

PCC Intermodal S.A. wchodzi w skiad grupy PCC SE (patrz punkt 2 Sprawozdania z dziatalnosci).

Spoéika posiada akcje w Zoll Pool Hafen AG o wartosci nominalnej 10 000 EUR oraz 100% udziatéw w
spotce PCC Intermodal GmbH o wartosci 25 000 EUR.

11. Informacje o transakcjach Spotki z podmiotami p  owigzanymi zawartymi na innych
warunkach ni z rynkowe

Spotka nie zawierata w 2017 roku zadnych transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore zostaty
zawarte na warunkach innych niz rynkowe. Wszystkie istotne umowy jakie Spoétka zawierata z
podmiotami powigzanymi wymienione zostaty w punkcie 9 niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci, a
ich warunki nie odbiegajg od warunkdéw powszechnie stosowanych w tego rodzaju umowach.
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12. Opis istotnych pozycji pozabilansowych

Na dzien 31.12.2017 roku brak istotnych pozycji pozabilansowych.

13. Informacje o zaci agnietych i wypowiedzianych w danym roku obrotowym umowa ch
dotycz gcych kredytdéw i po zyczek, z podaniem co najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko $ci
stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno sci

W dniu 19 czerwca 2017 roku PCC Intermodal S.A. podpisata aneks do umowy o kredyt w rachunku

biezgcym z Alior Bank S.A. W ramach umowy Spétka moze korzysta¢ z odnawialnego limitu kredytu

do kwoty 3 min PLN do 20 czerwca 2019 roku.

W dniu 26 lipca 2017 roku PCC Intermodal S.A. podpisata z PCC SE umowe pozyczki do kwoty
6 min PLN z terminem sptaty do wrzesnia 2018 roku.

Po dniu bilansowym, 31 stycznia 2018 roku Spotka podpisata umowe pozyczki z PCC SE na kwote
1 min PLN, z datg sptaty 28 lutego 2018 roku.

14. Informacje o udzielonych w danym roku obrotowym pozyczkach, ze szczegblnym
uwzgl ednieniem po zyczek udzielonych jednostkom powi gzanym Spéiki, z podaniem co
najmniej ich kwoty, rodzaju i wysoko  $ci stopy procentowej, waluty i terminu wymagalno $ci

PCC Intermodal S.A. w 2017 roku nie udzielata pozyczek.

15. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym por eczeniach i
gwarancjach, ze szczeg6lnym uwzgl ednieniem por eczen i gwarancji udzielonych
jednostkom powi gzanym Spoiki

W 2017 roku Spotka nie udzielata zadnych poreczen ani gwaranciji.

W 2017 roku Spétka zawarta z Alior Bankiem umowe o limit na gwarancje w wysokosci 150 tys. PLN

jako zabezpieczenie umowy dzierzawy trzech lokomotyw od firmy Olkol. W ramach tej umowy w dniu

30 listopada 2017 roku zostata wystawiona gwarancja dobrego wykonania umowy na kwote

50 tys. PLN.

16. Opis wykorzystania wpltywOw z emisji papierow wa  rto sciowych

W okresach objetych niniejszym raportem nie miata miejsca emisja papieréw wartosciowych.

17. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym a
wcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

PCC Intermodal S.A. nie publikowata prognoz wynikéw za 2017 rok.
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18. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz gca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegolnym uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania si @ z zaciagnietych zobowi gzan,
oraz okre slenie ewentualnych zagro zen i dziata n, jakie Emitent podj at lub zamierza podj aé
w celu przeciwdziatania tym zagro zeniom

Prowadzona polityka finansowa w Spoélce ma na celu utrzymywanie biezgce] ptynnosci finansowej
poprzez stalg kontrole przeptywu gotowki. Ze wzgledu na przyjete w Spéice zasady bezpieczenstwa i
ostroznosci gospodarowania srodkami pienieznymi, wystepujace nadwyzki srodkéw przechowywane
sg na bezpiecznych lokatach bankowych.

Obce zrodfa finansowania dziatalnosci w 2017 roku stanowity gtéwnie leasingi, kredyty oraz pozyczki.
Natomiast dziatalno$¢ operacyjna wspierana jest przez kredyty kupieckie u dostawcéw. Spétka
terminowo reguluje zobowigzania publiczno-prawne oraz zobowigzania finansowe. W ocenie Zarzgdu
nie istnieje tez zagrozenie niewywigzania sie z zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

19. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarze h© majgcych wplyw na wynik z dziatalno $ci za rok
obrotowy, z okre sleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyc h zdarzen na
osi ggni ety wynik

W ocenie Zarzadu nie wystagpity zadne nietypowe czynniki majgce wptyw na wynik z dziatalnosci w
2017 roku. Wszystkie istotne zdarzenia zostaty opisane w niniejszym raporcie.

20. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem Spéiki i jej grup a
kapitalow g

W analizowanym okresie nie wystgpilty zmiany w podstawowych zasadach zarzgdzania
przedsiebiorstwem Spoiki i jej grupg kapitatowa.

21. Wszelkie umowy zawarte mi edzy Spotk g a osobami zarz adzajacymi, przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pot agczenia
Emitenta przez przej ecie

Zgodnie z umowami o prace zawartymi z czlonkami Zarzadu, z tytutlu zakazu prowadzenia
dziatalnosci konkurencyjnej po ustaniu stosunku pracy Spétka wyptaci na rzecz cztonkéw Zarzadu
odszkodowanie w wysokosci 100% wynagrodzenia statego za kazdy miesigc obowigzywania zakazu
konkurenciji (okres szesciu miesiecy).

Umowy z cztonkami Zarzadu nie zawierajg innych zapiséw dotyczgcych rekompensat w przypadku ich
rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska.

Cztonkowie Zarzadu sg zatrudnieni w PCC Intermodal S.A. na podstawie umowy o prace. W
przypadku rozwigzania umowy o prace przystugujg im odszkodowania i odprawy wynikajgce z

przepiséw prawa pracy.

Zasady te w porOéwnaniu z tymi opisanymi w sprawozdaniu za 2016 rok nie ulegly zmianie.
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22. Warto$¢ wynagrodze n, nagréd lub korzy sci, w tym wynikaj acych z programoéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale E mitenta, w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwsze nAstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pieni adzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wypta  conych, nale znych lub potencjalnie
naleznych, odr ebnie dla ka zdej z os6b zarz gdzajgcych i nadzoruj gcych Emitenta w
przedsi ebiorstwie Emitenta, bez wzgl edu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w
koszty, czy te z wynikaly z podziatu zysku

Informacja o wynagrodzeniu wyptaconym czionkom Zarzadu oraz Rady Nadzorczej w 2016 i
2017 roku zostata podana w punkcie 42 Not objasniajgcych i pozostatych informacji.

W dniu 2 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza PCC Intermodal S.A. podjeta uchwate, na mocy ktérej
kazdorazowo po zatwierdzeniu przez WZA Spéiki Sprawozdania finansowego Prezesowi oraz
Wiceprezesowi przystugiwac bedzie premia roczna w wysokosci brutto:

warosé 7oA weink proceion Weketnk proceions
EBITDA<=25 min PLN 1,8% 1,5%
25<EBITDA<=50 mIn PLN 2,0% 1,7%
EBITDA>50 min PLN 2,4% 2,1%

Wyzszy wskaznik procentowy liczony bedzie jedynie od tej czesci wartosci EBITDA, ktéra miescie sie
w danym przedziale wartosci wskazanym w powyzszej tabeli. Pierwsza wyptata premii na podstawie
Sprawozdania finansowego za 2016 rok odbyta sie w 2017 roku (po zatwierdzeniu przez Walne
Zgromadzenie sprawozdania).

23. Informacje o wszelkich zobowi azaniach wynikaj gcych z emeryturi $wiadcze n o podobnym
charakterze dla bytych osob zarz adzajacych, nadzoruj acych albo bytych cztonkéw organow
administruj gcych oraz o zobowi gzaniach zaci agnietych w zwi gzku z tymi emeryturami, ze
wskazaniem kwoty ogotem dla ka zdej kategorii organu

Brak zobowigzan wynikajgcych z emerytur i $wiadczen o podobnym charakterze dla bytych oséb
zarzgdzajacych, nadzorujgcych albo bytych cztonkéw organéw administracyjnych oraz zobowigzan
zaciggnietych w zwigzku z tymi emeryturami zaréwno w 2017 roku jak i 2016 roku.

24. Okreslenie tgcznej liczby i warto $ci nominalnej wszystkich akcji (udziatéw) Emitenta oraz
akcji i udziatbw w jednostkach powi gzanych Emitenta, b edgacych w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych i nadzoruj gcych Emitenta (dla ka zdej osoby oddzielnie)

Ponizej zestawienie akcji PCC Intermodal S.A. bedacych w posiadaniu cztonkéw Zarzadu Spotki na
dzien 31.12.2017 roku:

Zarzad Liczba akciji Warto sc nominalna Udziat w kapitale Udziat w glosach
zwyktych akcjiw PLN zaktadowym
Dariusz Stefanski 756 000 756 000 0,97% 0,69%
Adam Adamek 485 291 485 291 0,63% 0,44%
Suma 1241 291 1241 291 1,60% 1,13%

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzien 31.12.2017 roku i na dzien przekazania niniejszego raportu zaden z
cztonkoéw Rady Nadzorczej PCC Intermodal S.A. nie posiadat akcji Spotki.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu Prezes Zarzadu Spoétki Pan Dariusz Stefanski posiadat
akcje stanowigce 0,97% kapitalu zaktadowego i dajagce prawo do 0,69% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Wiceprezes Zarzgdu Pan Adam Adamek posiadat akcje stanowigce
0,63% kapitatu zaktadowego i dajgce prawo do 0,44% ogdlnej liczby gtoséw.

W dniu 8 lutego 2018 roku PCC Intermodal S.A. otrzymata zawiadomienie od PCC SE o
przekroczeniu 90% ogolnej liczby gtoséw w Spotce w zwigzku z zawarciem w dniu 7 lutego 2018 roku
przez PCC SE, Hupac Ltd., Dariusza Stefanskiego oraz Adama Adamka porozumienia akcjonariuszy
w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. W zwigzku z powyzszym wyzej wymienieni akcjonariusze posiadali fgcznie 71 480 392
akcji, co stanowito 92,15% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz mieli prawo do 104 019 724
gtoséw z tych akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki, stanowigcych 94,47% ogdlnej
liczby gtosow.

W dniu 5 marca 2018 roku Zarzad Spoétki powzigt informacje, ze PCC SE dziatajgc w ramach wyzej
opisanego porozumienia akcjonariuszy ogtosita zgdanie przymusowego wykupu akcji Spofki
nalezgcych do wszystkich pozostatych akcjonariuszy niebedgcych strong porozumienia. Przedmiotem
przymusowego wykupu byly wszystkie akcje akcjonariuszy mniejszosciowych, tj. 6 085 164 akcji
zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, uprawniajgce tgcznie ich posiadaczy
do wykonywania 5,53% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Wykupywane akcje
byly przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Dzien wykupu zostat ustalony na 7 marca 2018 roku, a cena wykupu jednej
wykupywanej akcji wynosita 2,66 PLN.

W dniu 8 marca 2018 roku Zarzad Spétki otrzymat zawiadomienie od PCC SE o zmianie dotychczas
posiadanego udziatlu w ogélnej liczbie gtoséw w Spoétce w zwigzku z nabyciem w dniu 7 marca
2018 roku przez PCC SE 6085 164 akcji, stanowigcych 7,85% kapitatu zaktadowego Spoiki,
odpowiadajgcych 5,53% gtoséw w ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoitki, w drodze
przymusowego wykupu.

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariuszy po przymusowym wykupie akcji, na dzien
publikacji niniejszego raportu.

. . . - Udz?ai W Liczba gtosow Udziatw
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale na WZA gtosach na
zaktadowym WZA
PCC SE - seria A (uprzywilejowane) 32 539 332 41,95% 65 078 664 59,10%
PCC SE — akcje zwykte 32975933 42,51% 32975933 29,95%
PCC SE razem 65 515 265 84,46% 98 054 597 89,05%
Hupac Ltd. - akcje zwykte 10 809 000 13,94% 10 809 000 9,82%
Dariusz Stefanski — akcje zwykte 756 000 0,97% 756 000 0,69%
Adam Adamek — akcje zwykte 485 291 0,63% 485 291 0,44%
Razem 77 565 556 100,00% 110 104 888 100,00%

W zwigzku z przymusowym wykupem Zarzgd Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
Uchwale Nr 179/2018 zawiesit obrét akcjami Spoiki.
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25. Informacje o znanych Emitentowi umowach (w tym réwnie z zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych mog @ w przyszio $ci nastgpi¢é zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius zy i obligatariuszy

W dniu 8 lutego 2018 roku PCC Intermodal S.A. otrzymata zawiadomienie od PCC SE o
przekroczeniu 90% ogolnej liczby gloséw w Spoétce w zwigzku z zawarciem w dniu 7 lutego 2018 roku
przez PCC SE, Hupac Ltd., Dariusza Stefanskiego oraz Adama Adamka porozumienia akcjonariuszy
w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych. W zwigzku z powyzszym wyzej wymienieni akcjonariusze posiadajg tgcznie 71 480 392
akcji, co stanowi 92,15% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz majg prawo do 104 019 724
gtoséw z tych akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spoétki, stanowigcych 94,47% ogélnej
liczby gtosow.

W dniu 5 marca 2018 roku Zarzad Spoétki powzigt informacje, ze PCC SE dziatajgc w ramach wyzej
opisanego porozumienia akcjonariuszy ogtosita zgdanie przymusowego wykupu akcji Spoiki
nalezgcych do wszystkich pozostatych akcjonariuszy niebedgcych strong porozumienia. Przedmiotem
przymusowego wykupu byly wszystkie akcje akcjonariuszy mniejszosciowych, tj. 6 085 164 akcji
zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda, uprawniajgce tgcznie ich posiadaczy
do wykonywania 5,53% ogélnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Wykupywane akcje
byly przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. Dzien wykupu zostat ustalony na 7 marca 2018 roku, a cena wykupu jednej
wykupywanej akcji wynosita 2,66 PLN.

W zwigzku z przymusowym wykupem Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
Uchwale Nr 179/2018 zawiesit obrét akcjami Spoiki.

26. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych
W 2017 roku Spotka nie nabywata udziatow (akcji) wtasnych.
27. Ochrona srodowiska

Realizacja strategii rozwoju Spotki opiera sie na dostosowaniu jej zasobOw i organizacji do wymogow
nowoczesnego rynku transportowego z uwzglednieniem zasad zrownowazonego rozwoju.

Przejawem odpowiedzialnego dziatania Spoétki w obszarze ochrony srodowiska jest zorganizowanie
bezpiecznego transportu skonteneryzowanych towaréw drogg kolejowg (na duzych odlegtosciach), a
odwozy drogowe ograniczy¢ jedynie do poczatkowego i korncowego odcinka transportu.

Przy organizaciji transportu kolejowego Spotka korzysta z taboru spetniajgcego wymogi srodowiskowe.
Spotka inwestuje zarbwno w zakupy nowego taboru jak i modernizacje taboru uzywanego. W zakresie
realizacji odwozéw drogowych Spétka korzysta z podwykonawcow, ktérzy na biezgco dokonujg
wymiany floty na coraz nowsze pojazdy spetniajgce coraz wyzsze normy emisji spalin. Celem tych
dziatan jest uzyskanie wysokich standardéw swiadczenia ustug oraz jednoczesna ochrona srodowiska
przed nadmierng emisjg spalin, czy ewentualnymi skutkami awarii i wypadkéw zaréwno drogowych jak
i kolejowych.
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28. Wazniejsze osi agniecia w dziedzinie bada n i rozwoju

W 2017 roku Spoétka nie odnotowata osiggnie¢ w dziedzinie badan i rozwoju, gdyz nie prowadzita tego
typu dziatan.

29. Zatrudnienie

Informacje o strukturze zatrudnienia zawarte sg w punkcie 43 Not objasniajgcych i pozostatych
informacji.

30. Informacje o systemie kontroli programow akciji pracowniczych
Nie dotyczy.

31. Informacja o warunkach wspoétpracy z podmiotem u prawnionym do badania sprawozdania
finansowego

W dniu 23 marca 2017 roku Rada Nadzorcza PCC Intermodal S.A. jako organ uprawniony na
podstawie § 17 ust 2 pkt j) Statutu Spdtki, na mocy podjetej uchwaly dokonata wyboru podmiotu
uprawnionego do:

» przeglagdu skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego Spétki sporzgdzanego
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku;
» badania skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania finansowego oraz pakietu

konsolidacyjnego Spéiki sporzgdzonych za rok 2017.

Po podjeciu powyzszej uchwaly Spétka zawarta z BDO Sp. z 0.0. umowe, ktérej przedmiotem byto
dokonanie wyzej wymienionych czynnosci. Umowa zawarta zostata na czas niezbedny do wykonania
przewidzianych w umowie czynnosci. Informacja o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do
badania sprawozdania finansowego zostata podana w punkcie 44 Not objasniajgcych i pozostatych
informacji.

Gdynia, 16 marca 2018 roku

Dariusz Stefanski Adam Adamek

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzadu
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XI. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU £ ADU KORPORACYJNEGO

1. Zasady tady korporacyjnego ktorym podlega Spoétka oraz wskazanie miejsca gdzie tekst
zbioru zasad jest publicznie dost  epny

Spotka stosuje zasady tadu korporacyjnego zawarte w dokumencie pod nazwg ,Dobre Praktyki Spétek
Notowanych na GPW 2016". Powyzsze zasady dostepne sg na stronie internetowej Gieldy Papierow
Wartosciowych SA w Warszawie pod adresem: https://www.gpw.pl/dobre-praktyki oraz na stronie
internetowej Spotki w zaktadce Relacje Inwestorskie/t.ad korporacyjny (dalej jako ,Dobre Praktyki”).

2. Zakres w jakim PCC Intermodal S.A. odst gpita od postanowie n zbioru zasad tadu
korporacyjnego, wyja s$nienie przyczyn niezastosowania danej zasady oraz w  yjasnienie
jakie kroki Spotka zamierza podj @€ by zmniejszy € ryzyko nie zastosowania danej zasady w
przyszio Sci

Zarzgd Spotki oswiadcza, iz doceniajgc znaczenie zasad fadu korporacyjnego zawartych we
wskazanym powyzej dokumencie oraz role jakg zasady te odgrywajg w umacnianiu transparentnosci
spotek gietdowych, dotozyt wszelkich staran aby zasady, o ktérych mowa powyzej, byty stosowane w
Spotce w jak najszerszym zakresie. Wedtug aktualnego stanu stosowania Dobrych Praktyk, Spoétka
przestrzegata zasad tadu korporacyjnego okreslonych w dokumencie "Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na GPW" obowigzujgcych w 2017 roku, za wyjgtkiem zasad wskazanych ponizej (w
zakresie okreslonym ponizej).

I. Polityka informacyjna i komunikacja z inwestorami

Rekomendacije:

I.R.2 Jezeli spotka prowadzi dziatalno$¢ sponsoringowg, charytatywng lub inng o zblizonym
charakterze, zamieszcza w rocznym sprawozdaniu z dziatalnosci informacje na temat prowadzonej
polityki w tym zakresie.

Zasada nie dotyczy Spotki.

WYJASNIENIE: Spétka nie prowadzi dziatalno$ci sponsoringowej, charytatywnej lub innej o zblizonym
charakterze. Wobec powyzszego nie ma opracowanej polityki w tym zakresie.

Zasady szczegotowe:

1.Z.1.10. prognozy finansowe — jezeli spotka podjeta decyzje o ich publikacji - opublikowane w okresie
€0 najmniej ostatnich 5 lat, wraz z informacjg o stopniu ich realizaciji.

Zasada nie dotyczy Spotki.

WYJASNIENIE: Spétka nie podjeta dotad decyzji o publikacji prognoz finansowych.
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1.2.1.15. informacje zawierajacg opis stosowanej przez spotke polityki roznorodnosci w odniesieniu do
wiadz spdiki oraz jej kluczowych menedzeréw; opis powinien uwzglednia¢ takie elementy polityki
réznorodnosci, jak pteé, kierunek wyksztatcenia, wiek, doswiadczenie zawodowe, a takze wskazywac
cele stosowanej polityki roznorodnosci i sposob jej realizacji w danym okresie sprawozdawczym; jezeli
spétka nie opracowata i nie realizuje polityki roznorodnosci, zamieszcza na swojej stronie internetowej
wyjasnienie takiej decyzji,

Zasada nie jest stosowana.

WYJASNIENIE: Spétka nie posiada polityki réznorodnosci. PCC Intermodal S.A. o$wiadcza, ze
podstawowymi kryteriami wyboru oséb sprawujgcych funkcje w Zarzadzie lub Radzie Nadzorczej sg
profesjonalizm oraz kompetencje kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast pte¢ osoby lub
jej wiek nie stanowig wyznacznika w powyzszym zakresie. Przy wyborze osob sprawujgcych funkcje
zarzadcze i nadzorcze decydujgce znaczenie majg wiedza, umiejetnosci, osiggniecia i dodwiadczenie
zawodowe poszczegollnych kandydatéw. Wybdér dokonywany jest zgodnie z obowigzujgcymi
standardami oraz przepisami prawa w zakresie rownego traktowania pracownikow.

1.Z.1.16. informacje na temat planowanej transmisji obrad walnego zgromadzenia - nie pézniej niz w
terminie 7 dni przed datg walnego zgromadzenia,

Zasada nie jest stosowana.

WYJASNIENIE: Majgc na uwadze wysokie koszty wprowadzenia technologii transmisji obrad przez
Internet oraz problemy organizacyjne z tym zwigzane, w ocenie Zarzgdu stosowanie tej zasady w
spotce wielkosci PCC Intermodal S.A. nie jest uzasadnione. Realizujgc obowigzki informacyjne, w
szczegolnosci poprzez publikowanie stosownych raportéw biezgcych oraz podawanie informacji na
swojej stronie internetowej, Spoditka bedzie zapewnia¢ akcjonariuszom dostep do wszystkich
najwazniejszych informacji dotyczgcych walnych zgromadzenh.

1.Z.1.20. zapis przebiegu obrad walnego zgromadzenia, w formie audio lub wideo,
Zasada nie jest stosowana.

WYJASNIENIE: Dotychczas do Zarzadu Spotki nie dotarty od inwestoréw i akcjonariuszy sygnaty o
zapotrzebowaniu na zamieszczenie na stronie internetowej zapisu z przebiegu obrad walnego
zgromadzenia w formie audio lub wideo. Ponadto, w ocenie Spétki, zapewnienie rownego dostepu do
informacji oraz transparentnosci Spoétki nie wymaga rejestrowania przebiegu obrad walnego
zgromadzenia w postaci nagran audio lub wideo. Brak takich nagrah nie spowoduje ograniczenia
dostepu do informacji dla akcjonariuszy Spoiki. Informacje dotyczgce podejmowanych uchwat Spétka
przekazuje w formie raportéw biezacych oraz publikuje na stronie internetowej, co umozliwia
zapoznanie sie z przebiegiem obrad podmiotom zainteresowanym. Majgc na wzgledzie powyzsze
oraz ewentualne problemy prawne zwigzane z zapisem przebiegu i koszty realizacji takiego zapisu,
Spotka nie zamierza stosowaé powyzszej zasady.
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Il. Zarzad i Rada Nadzorcza
Rekomendacije:
II.R.2 Osoby podejmujgce decyzje w sprawie wyboru czionkéw zarzadu lub rady nadzorczej spoiki
powinny dazy¢ do zapewnienia wszechstronnosci i réznorodnosci tych organéw, miedzy innymi pod
wzgledem pici, kierunku wyksztatcenia, wieku i doswiadczenia zawodowego.
Zasada nie jest stosowana.
WYJASNIENIE: Dokonujgc wyboru czionkéw Zarzadu lub Rady Nadzorczej, Spotka kieruje sie w tym
zakresie wylgcznie kryterium merytorycznym. Wybor wiadz Spotki dokonywany jest jedynie w oparciu
o ich osiggniecia, doswiadczenie zawodowe, kwalifikacje oraz kompetencje.

Zasady szczego6towe:

I1.Z.2. Zasiadanie cztonkdw zarzadu spotki w zarzadach lub radach nadzorczych spétek spoza grupy
kapitatowe]j spotki wymaga zgody rady nadzorczej.

Zasada nie jest stosowana.

WYJASNIENIE: Statut PCC Intermodal S.A. oraz obowigzujgce dokumenty wewnetrzne Spoiki nie
nakfadajg obowigzku informacyjnego na cztonkéw Zarzgdu w zakresie wskazanym w zasadzie 11.Z.2.
Niniejsza zasada stosowana jest w ograniczonym zakresie, poniewaz zgodnie ze Statutem Spoiki,
Rada Nadzorcza wyraza zgode na uczestnictwo cztonka Zarzgdu w spoice konkurencyjnej jako
wspolnik lub cztonek organu.

I.Z.6. Rada nadzorcza ocenia, czy istniejg zwigzki lub okolicznosci, ktére mogg wptywa¢ na
spelnienie przez danego czionka rady kryteriow niezaleznosci. Ocena spetniania kryteriow
niezaleznosci przez czionkéw rady nadzorczej przedstawiana jest przez rade zgodnie z zasada
11.Z.10.2.

Zasada nie jest stosowana.

WYJASNIENIE: Zaréwno Statut Spoiki, jak i Regulamin Rady Nadzorczej nie obligujg cztonkéw Rady
Nadzorczej do prowadzenia ocen niezaleznosci jej czlonkéw. Oceny spetniania kryteriow
niezaleznosci dokonuje kazdy czionek Rady Nadzorczej wobec siebie, sktadajgc stosowne
oswiadczenie.

Ill. Systemy i funkcje wewnetrzne

Rekomendacije:

III.LR.1. Spétka wyodrebnia w swojej strukturze jednostki odpowiedzialne za realizacje zadan w
poszczegolnych systemach lub funkcjach, chyba ze wyodrebnienie jednostek organizacyjnych nie jest

uzasadnione z uwagi na rozmiar lub rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez spotke.

Zasada nie jest stosowana.
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WYJASNIENIE: Wyodrebnienie jednostek organizacyjnych odpowiedzialnych za realizacje zadan w
poszczegolnych systemach lub funkcjach, zdaniem Zarzadu nie jest uzasadnione rozmiarem struktur
organizacyjnych Spoiki. Zarzad Spotki odpowiada za funkcjonowanie systemu kontroli wewnetrznej
oraz zapobieganie i wykrywanie nieprawidtowosci w Spoétce. W konsekwencji nie sg stosowane
zasady szczegotowe 111.Z2.2 — 111.Z.4.

Zasady szczegotowe:

I11.Z.2. Z zastrzezeniem zasady IIl.Z.3, osoby odpowiedzialne za zarzgdzanie ryzykiem, audyt
wewnetrzny i compliance podlegajg bezposrednio prezesowi lub innemu czionkowi zarzgdu, a takze
majg zapewniong mozliwos¢ raportowania bezposrednio do rady nadzorczej lub komitetu audytu.
Zasada nie jest stosowana.

WYJASNIENIE: Zasada nie jest stosowana, gdyz za efektywne zarzadzanie ryzykami towarzyszacymi
dziatalnosci odpowiada bezposrednio Zarzad PCC Intermodal S.A., ktéry na biezgco i stale monitoruje
zdefiniowane ryzyka. W ocenie Spokki jest to wystarczajgce dla zapewnienia bezpieczenstwa w
obszarach zdefiniowanych ryzyk.

I11.Z.3. W odniesieniu do osoby kierujgcej funkcjg audytu wewnetrznego i innych oséb
odpowiedzialnych za realizacje jej zadan zastosowanie majg zasady niezaleznosci okreslone w
powszechnie uznanych, miedzynarodowych standardach praktyki zawodowej audytu wewnetrznego.

Zasada nie jest stosowana.

WYJASNIENIE: Zasada nie jest stosowana, gdyz z uwagi na rozmiar Spokki, rodzaj jej dziatalnosci
oraz strukture organizacyjng, nie wyodrebniono funkcji niezaleznego audytora wewnetrznego.

l.Z.4. Co najmniej raz w roku osoba odpowiedzialna za audyt wewnetrzny (w przypadku
wyodrebnienia w spoice takiej funkcji) i zarzgd przedstawiajg radzie nadzorczej wlasng ocene
skutecznosci funkcjonowania systeméw i funkcji, o ktérych mowa w zasadzie 1l.Z.1, wraz z
odpowiednim sprawozdaniem.

Zasada nie jest stosowana.

WYJASNIENIE: Zasada nie jest stosowana, poniewaz w strukturze Spokki nie zostata wyodrebniona
jednostka organizacyjna odpowiedzialna za audyt wewnetrzny, wobec czego nie zostata takze
wyznaczona osoba kierujgca funkcjg audytu wewnetrznego.

IV. Walne zgromadzenie i relacje z akcjonariuszami

Rekomendacije:

IV.R.1. Spoétka powinna dazy¢ do odbycia zwyczajnego walnego zgromadzenia w mozliwie
najkrétszym terminie po publikacji raportu rocznego, wyznaczajgc ten termin z uwzglednieniem

wihasciwych przepiséw prawa.

Zasada nie jest stosowana.
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WYJASNIENIE: Termin Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotka publikuje na swojej stronie
internetowej z uwzglednieniem wiasciwych przepiséw prawa. Pojecie w mozliwie jak najkrotszym
czasie jest pojeciem niejasnym, co moze skutkowaé nieswiadomym naruszaniem tej rekomendaciji.

IV.R.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu lub zgtaszane spotce oczekiwania
akcjonariuszy, o ile spéika jest w stanie zapewnic¢ infrastrukture techniczng niezbedna dla sprawnego
przeprowadzenia walnego zgromadzenia przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,
powinna umozliwi¢ akcjonariuszom udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu takich
srodkow, w szczegolnosci poprzez:

1) transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej akcjonariusze mogg wypowiada¢
sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad walnego
zgromadzenia,

3) wykonywanie, osobiscie lub przez peinomocnika, prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.
Zasada nie dotyczy Spotki.

WYJASNIENIE: Spoétka implementuje nowoczesne metody komunikacji z inwestorami oraz udziatu w
walnych zgromadzeniach adekwatnie do istniejgcego zapotrzebowania i struktury akcjonariatu. Ze
wzgledéw ekonomicznych dotychczas nie transmitowano obrad walnego zgromadzenia w czasie
rzeczywistym oraz nie umozliwiano dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktorej
akcjonariusze mogg wypowiadac sie w toku obrad Walnego Zgromadzenia, przebywajgc w miejscu
innym niz miejsce obrad. Niestosowanie tej zasady podyktowane jest wzgledami technicznymi oraz
finansowymi. Nadto, dotychczas akcjonariusze nie zgtaszali takiego oczekiwania. Ze wzgledu na
strukture akcjonariatu Spotki, wysokie koszty oraz brak zainteresowania po stronie akcjonariuszy,
rekomendacja nie jest stosowana.

IV.R.3. Spotka dazy do tego, aby w sytuacji gdy papiery wartosciowe wyemitowane przez spotke sa
przedmiotem obrotu w réznych krajach (lub na réznych rynkach) i w ramach réznych systemow
prawnych, realizacja zdarzeh korporacyjnych zwigzanych z nabyciem praw po stronie akcjonariusza
nastepowata w tych samych terminach we wszystkich krajach, w ktorych sg one notowane.

Zasada nie dotyczy Spotki.

WYJASNIENIE: Akcje PCC Intermodal S.A. notowane sg jedynie na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie.

Zasady szczego6towe:

IV.Z.2. Jezeli jest to uzasadnione z uwagi na strukture akcjonariatu spotki, spotka zapewnia
powszechnie dostepng transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym.

Zasada nie dotyczy Spotki.
WYJASNIENIE: Struktura akcjonariatu Spoiki nie wykazuje potrzeby wprowadzenia transmisji obrad

Walnego Zgromadzenia w czasie rzeczywistym. Informacje dotyczgce podejmowanych uchwat Spotka
przekazuje w formie raportéw biezacych oraz publikuje na stronie internetowej. Majgc na wzgledzie
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takze ewentualne problemy prawne zwigzane z zapisem przebiegu Walnego Zgromadzenia oraz
koszty realizacji takiego zapisu, Spétka nie zamierza stosowac powyzszej zasady.

IV.Z.5. Regulamin walnego zgromadzenia, a takze sposéb prowadzenia obrad oraz podejmowania
uchwat nie mogag utrudnia¢ uczestnictwa akcjonariuszy w walnym zgromadzeniu i wykonywania
przystugujgcych im praw. Zmiany w regulaminie walnego zgromadzenia powinny obowigzywac
najwczesniej od nastepnego walnego zgromadzenia.

Zasada nie jest stosowana.

WYJASNIENIE: Zarzad o$wiadcza, ze w Spéice nie funkcjonuje regulamin Walnego Zgromadzenia
akcjonariuszy, w zwigzku z czym nie jest mozliwe przestrzeganie niniejszej zasady. Obecnie w Spéice
Walne Zgromadzenia odbywajg sie w oparciu o powszechnie obowigzujgce przepisy. Jednakze
Spotka informuje, iz trwajg prace nad opracowaniem regulaminu Walnego Zgromadzenia.

IV.Z.11. Czionkowie zarzadu i rady nadzorczej uczestniczg w obradach walnego zgromadzenia w
skladzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

Zasada nie jest stosowana.

WYJASNIENIE: Zarzad Spékki informuje, ze sprawy biezagce bedgce przedmiotem Walnego
Zgromadzenia sg opiniowane przez Rade Nadzorczg. Opinie Rady Nadzorczej wyrazone w
uchwatach sg dostepne akcjonariuszom przed Walnym Zgromadzeniem (na stronie Spotki) oraz w
trakcie obrad. Ponadto, w obradach Walnego Zgromadzenia zawsze uczestniczy przedstawiciel
Zarzadu, ktéry moze udzieli¢ odpowiedzi na ewentualne pytania akcjonariuszy. W zwigzku z
powyzszym, dotychczas nie byto sytuacji powodujgcej konieczno$¢ uczestniczenia na Walnym
Zgromadzeniu przedstawicieli Rady Nadzorczej. Decyzja co do ewentualnej obecnosci przedstawicieli
Rady Nadzorczej Spoétki na obradach Walnego Zgromadzenia w przysztosci uzalezniona bedzie od
przedmiotu obrad i istnienia konkretnych okolicznosci uzasadniajgcych takg obecnosé.

VI. Wynagrodzenia
Rekomendacije:

VI.R.1. Wynagrodzenie czionkéw organdow spoiki i kluczowych menedzeréw powinno wynika¢ z
przyjetej polityki wynagrodzen.

Zasada nie jest stosowana.

WYJASNIENIE: Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, ustalanie wynagrodzen cztonkéw Rady
Nadzorczej nalezy do kompetencji Walnego Zgromadzenia, natomiast o wynagrodzeniach cztonkow
Zarzadu decyduje Rada Nadzorcza. Sposob ustalania wynagrodzen organéw nadzorujacych i
zarzadzajacych zalezy od woli organdéw statutowych Spotki. Wysokos$¢ wynagrodzenia powinna byé
uzalezniona od zakresu obowigzkéw oraz odpowiedzialnosci powierzonej poszczeg6lnym cztonkom
organéw nadzorujgcych i zarzadzajgcych Spoiki. Informacje o wysokosci wynagrodzen czionkéw
organéw Spoiki sg przedstawiane w raportach rocznych. Wynagrodzenie cztonkéw Zarzgdu sktada sie
z elementu stalego i elementu zmiennego, ktéry uzalezniony jest od sytuacji finansowej Spoétki.
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VI.R.2. Polityka wynagrodzen powinna by¢ Scisle powigzana ze strategig spoiki, jej celami krotko i
diugoterminowymi, dtugoterminowymi interesami i wynikami, a takze powinna uwzgledniac
rozwigzania stuzgce unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn.

Zasada nie jest stosowana.

WYJASNIENIE: Spoétka nie stosuje niniejszej rekomendacji z uwagi na brak przyjetej polityki
wynagrodzen.

VI.R.3. Jezeli w radzie nadzorczej funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen, w zakresie jego
funkcjonowania ma zastosowanie zasada 11.Z.7.

Zasada nie dotyczy Spotki.
WYJASNIENIE: W Radzie Nadzorczej Spotki nie funkcjonuje komitet do spraw wynagrodzen.
Zasady szczegotowe:

VI.Z.1. Programy motywacyjne powinny by¢ tak skonstruowane, by miedzy innymi uzaleznia¢ poziom
wynagrodzenia cztonkéw zarzgdu spoétki i jej kluczowych menedzeréw od rzeczywistej,
diugoterminowej sytuacji finansowej spotki oraz diugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy
i stabilno$ci funkcjonowania przedsigbiorstwa.

Zasada nie dotyczy Spotki.

WYJASNIENIE: W Spélce nie funkcjonujg programy motywacyjne. Wysoko$¢ wynagrodzenia
czlonkéw Zarzadu ustala Rada Nadzorcza. Natomiast zasady wynagradzania pracownikéw okresla
obowigzujgcy w Spoétce Regulamin Wynagradzania.

VI.Z.2. Aby powigza¢ wynagrodzenie cztonkéw zarzadu i kluczowych menedzeréw z diugookresowymi
celami biznesowymi i finansowymi spoétki, okres pomiedzy przyznaniem w ramach programu
motywacyjnego opcji lub innych instrumentéw powigzanych z akcjami spotki, a mozliwoscig ich
realizacji powinien wynosi¢ minimum 2 lata.

Zasada nie dotyczy Spotki.

WYJASNIENIE: Zasada ta nie ma zastosowania, poniewaz w Spéice nie funkcjonujg programy
motywacyjne.

VI.Z.4. Spoétka w sprawozdaniu z dzialalnosci przedstawia raport na temat polityki wynagrodzen,
zawierajgcy co najmniej:

1) ogding informacje na temat przyjetego w spétce systemu wynagrodzen,

2) informacje na temat warunkéw i wysokosci wynagrodzenia kazdego z czionkéw zarzadu, w
podziale na state i zmienne skiadniki wynagrodzenia, ze wskazaniem kluczowych parametrow
ustalania zmiennych skladnikow wynagrodzenia i zasad wyptaty odpraw oraz innych ptatnosci z tytutu
rozwigzania stosunku pracy, zlecenia lub innego stosunku prawnego o podobnym charakterze —
oddzielnie dla spétki i kazdej jednostki wchodzgcej w sktad grupy kapitatowej,
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3) informacje na temat przystugujgcych poszczegélnym czionkom zarzadu i kluczowym menedzerom
pozafinansowych sktadnikéw wynagrodzenia,

4) wskazanie istotnych zmian, ktére w ciggu ostatniego roku obrotowego nastgpity w polityce
wynagrodzen, lub informacje o ich braku,

5) ocene funkcjonowania polityki wynagrodzen z punktu widzenia realizacji jej celow, w szczegdInosci
diugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy i stabilnosci funkcjonowania przedsiebiorstwa.

Zasada nie jest stosowana.

WYJASNIENIE: Zasada ta nie jest stosowana, poniewaz Spotka nie posiada przyjetej polityki
wynagrodzen. Niemniej jednak, Spétka w sprawozdaniu z dziatalnosci prezentuje informacje
dotyczace wynagradzania cztonkéw Zarzgdu i Rady Nadzorczej.

3. Opis gtébwnych cech stosowanych w przedsi ebiorstwie emitenta systemow kontroli
wewn etrznej i zarz gdzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporz  gdzania sprawozda n
finansowych i skonsolidowanych sprawozda  n finansowych

Zarzgd PCC Intermodal S.A. jest odpowiedzialny za funkcjonowanie w Spoétce systemu kontroli
wewnetrznej, zarzgdzanie ryzykiem i ich skuteczno$¢ w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych jednostkowych i skonsolidowanych oraz raportéw okresowych przygotowywanych i
publikowanych zgodnie z zasadami MSSF i Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych.

Dzialajgcy w Spotce system kontroli wewnetrznej oraz zarzadzania ryzykiem majg zapewnic¢
przekazywanie adekwatnych 1 poprawnych informacji finansowych, jakie zawierane sg w
sprawozdaniach finansowych i raportach okresowych. Obowigzujgcy w Spéice system kontroli
wewnetrznej polega miedzy innymi na:

> wyznaczeniu os6b odpowiedzialnych za sporzadzanie raportéw finansowych,

» dokonywaniu przez Zarzad regularnych przeglagdéw wynikow Spotki,

> przestrzeganiu zasady autoryzacji sprawozdan finansowych przed ich publikacja,

» wielostopniowej kontroli sprawozdan w szczegdllnosci w zakresie poprawnosci uzgodnien
rachunkowych, analizy merytorycznej i rzetelnosci informaciji,

» regularnym (co najmniej raz w roku) definiowaniu ryzyk jakie zdaniem Zarzgdu mogag mieé¢ wpltyw
na wyniki finansowe Spétki.

Zarzgd PCC Intermodal S.A. dokonuje przegladéw i weryfikacji strategii co najmniej raz w roku. W
oparciu o dokonany przeglad i wnioski z niego wyplywajgce przeprowadzany jest proces
budzetowania obejmujgcy wszystkie obszary funkcjonowania Spétki z zaangazowaniem kierownictwa
Sredniego i wyzszego szczebla. Coroczny budzet zatwierdzany jest przez Rade Nadzorczg Spoiki.

Publikowane przez Spotke poétroczne i roczne sprawozdania finansowe podlegajg odpowiednio
przegladowi i badaniu przez audytora.
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Ponadto, w ramach Rady Nadzorczej powotany zostat Komitet Audytu do ktérego zadan nalezy w
szczegolnosci monitorowanie proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spéice, czy skutecznosci
systemow kontroli wewnetrznej i systemow zarzgdzania ryzykiem oraz audytu wewnetrznego, w tym w
zakresie sprawozdawczosci finansowej.

4. Akcjonariusze posiadaj gcy bezpo srednio lub po s$rednio znaczne pakiety akcji wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akc  ji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakltadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj acych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu

Struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spotki na dzien 31.12.2017 roku wyglgdata nastepujgco:

. . . - UdZ?an w Liczba gtosow Udziatw
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale na WZA gtosach na
zaktadowym WZA
PCC SE - seria A (uprzywilejowane) 32539 332 41,95% 65 078 664 59,11%
PCC SE - zwykte 25932 085 33,43% 25932 085 23,55%
PCC SE razem 58 471 417 75,38% 91 010 749 82,66%
HUPAC Ltd - zwykte 10 809 000 13,94% 10 809 000 9,82%
Pozostali - zwykte 8285 139 10,68% 8285 139 7,52%
Razem 77 565 556 100,00% 110 104 888 100,00%

W dniu 8 lutego 2018 roku PCC Intermodal S.A. otrzymata zawiadomienie od PCC SE o
przekroczeniu 90% ogolnej liczby gtoséw w Spétce w zwigzku z zawarciem w dniu 7 lutego 2018 roku
przez PCC SE, Hupac Ltd., Dariusza Stefanskiego oraz Adama Adamka porozumienia akcjonariuszy
w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach
publicznych. W zwigzku z powyzszym wyzej wymienieni akcjonariusze posiadali fgcznie 71 480 392
akcji, co stanowito 92,15% udzialu w kapitale zaktadowym Spoétki oraz mieli prawo do 104 019 724
gloséw z tych akcji na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki, stanowigcych 94,47% ogolnej
liczby gtosow.

W dniu 5 marca 2018 roku Zarzad Spétki powzigt informacje, ze PCC SE dziatajgc w ramach wyzej
opisanego porozumienia akcjonariuszy ogtosita zadanie przymusowego wykupu akcji Spokki
nalezgcych do wszystkich pozostatych akcjonariuszy niebedgcych strong porozumienia. Przedmiotem
przymusowego wykupu byly wszystkie akcje akcjonariuszy mniejszosciowych, tj. 6 085 164 akcji
zwyklych na okaziciela, o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda, uprawniajgce fgcznie ich posiadaczy
do wykonywania 5,53% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki. Wykupywane akcje
byty przedmiotem obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Dzien wykupu zostat ustalony na 7 marca 2018 roku, a cena wykupu jednej
wykupywanej akcji wynosita 2,66 PLN.

W dniu 8 marca 2018 roku Zarzad Spétki otrzymat zawiadomienie od PCC SE o zmianie dotychczas
posiadanego udziatlu w ogolnej liczbie gtosow w Spoétce w zwigzku z nabyciem w dniu 7 marca
2018 roku przez PCC SE 6085164 akcji, stanowigcych 7,85% kapitalu zakladowego Spoiki,
odpowiadajgcych 5,53% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, w drodze
przymusowego wykupu.
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Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariuszy po przymusowym wykupie akcji, na dzien
publikacji niniejszego raportu.

. . . - Udz?a} W Liczba gtosow Udziat w
Akcjonariusz Liczba akcji kapitale na WZA gtosach na
zaktadowym WZA
PCC SE - seria A (uprzywilejowane) 32 539 332 41,95% 65 078 664 59,10%
PCC SE — akcje zwykte 32975933 42,51% 32975933 29,95%
PCC SE razem 65 515 265 84,46% 98 054 597 89,05%
Hupac Ltd. - akcje zwykte 10 809 000 13,94% 10 809 000 9,82%
Dariusz Stefanski — akcje zwykte 756 000 0,97% 756 000 0,69%
Adam Adamek — akcje zwykte 485 291 0,63% 485 291 0,44%
Razem 77 565 556 100,00% 110 104 888 100,00%

W zwigzku z przymusowym wykupem Zarzgd Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
Uchwale Nr 179/2018 zawiesit obrét akcjami Spoiki.

5. Posiadacze wszelkich papierow warto $ciowych, ktére daj g specjalne uprawnienia
kontrolne, wraz z opisem tych uprawnie nh

Z papierow wartosciowych PCC Intermodal S.A. nie wynikajg jakiekolwiek specjalne uprawnienia
kontrolne.

6. Ograniczenia odno $nie wykonywania praw gtosu, takich jak ograniczenie wykonywania
prawa glosu przez posiadaczy okre $lonej cz esci lub liczby gltoséw, ograniczenia czasowe
dotycz gce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z kt  Orymi, przy wspotpracy
spoéiki, prawa kapitalowe zwi gzane z papierami warto $ciowymi s g oddzielone od
posiadania papierow warto $ciowych

W PCC Intermodal S.A. nie funkcjonujg ograniczenia odnosnie wykonywania praw gtosu, takie jak
ograniczenie wykonywania prawa glosu przez posiadaczy okreslonej czesci lub liczby glosow,
ograniczenia czasowe dotyczgce wykonywania prawa gtosu lub zapisy, zgodnie z ktérymi, przy
wspotpracy PCC Intermodal S.A., prawa kapitalowe zwigzane z papierami wartosciowymi sg
oddzielone od posiadania papieréw wartosciowych.

7. Ograniczenia dotycz ace przenoszenia prawa wiasno $ci papieréw warto $ciowych Spofki

W 2017 roku przenoszenie prawa wtasnosci papierow wartosciowych Spotki nie podlegato
ograniczeniom.

8. Zasady powolywania i odwotywania czionkéw Zarz  gdu oraz uprawnienia Zarz adu, w
szczegolno $ci prawo do pod] ecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

Cztonkowie Zarzadu sg powotywani i odwotywani przez Rade Nadzorczg. Kadencja cztonkéw Zarzgdu
jest wspolna. Kadencja wspélna konhczy sie, a mandat cztonkéw Zarzgdu wygasa z dniem odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za drugi petny rok
obrotowy petnienia funkcji przez Zarzad danej kadencji. Zarzad sktada sie z jednej do czterech oséb.
W skiad Zarzadu wchodzg Prezes, Wiceprezes i pozostali czionkowie Zarzgdu. Liczbe czionkéw
Zarzadu okresla kazdorazowo Rada Nadzorcza. Czionek Zarzadu moze by¢ odwotany badz
zawieszony takze przez Walne Zgromadzenie.
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Zarzad prowadzi sprawy Spokki i reprezentuje ja na zewnatrz. SzczegOtowy zakres uprawnien
Zarzadu okresla Statut Spotki oraz Regulamin Zarzadu. Od dnia 01.01.2017 roku do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania, kapitat zaktadowy PCC Intermodal S.A. nie ulegt zmianie. W okresie
objetym sprawozdaniem, Zarzad nie posiadat uprawnien do podjecia samodzielnej decyzji o emis;ji
akcji lub wykupie akciji.

9. Zmiany zasad zmiany statutu lub umowy Spétki

Zmian w Statucie Spotki dokonuje Walne Zgromadzanie akcjonariuszy poprzez podjecie stosownej
uchwaty. Zasady zmian w Statucie PCC Intermodal S.A. sg zgodne z przepisami Kodeksu Spotek
Handlowych. W 2017 roku nie dokonywano zmian w Statucie Spofki.

10. Sposo6b dziatania walnego zgromadzenia i jego za sadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdl nosci zasady wynikaj gce z
regulaminu walnego zgromadzenia, je  zeli taki regulamin zostat uchwalony, o ile informac  je
w tym zakresie nie wynikaj g wprost z przepiséw prawa

Walne Zgromadzenie PCC Intermodal S.A. odbywa sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne, zgodnie z
przepisami Kodeksu Spoétek Handlowych i Statutu. W 2017 roku w Spétce nie obowigzywat regulamin
walnego zgromadzania.

Do zasadniczych kompetencji Walnego Zgromadzenia, oprécz innych spraw zastrzezonych w
powszechnie obowigzujgcych przepisach prawa, nalezy podejmowanie uchwat w nastepujacych
sprawach:

> rozpatrzenie i zatwierdzenie sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki oraz sprawozdania
finansowego za ubiegty rok obrotowy,

> udzielenie absolutorium cztonkom Zarzgdu oraz czionkom Rady Nadzorczej z wykonania przez
nich obowigzkéw,

» postanowienie dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu Spoiki lub
sprawowaniu zarzgdu albo nadzoru,

» zbycie i wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego zorganizowanej czesci oraz ustanowienie na

nich ograniczonego prawa rzeczowego,

Y

emisja obligacji zamiennych lub z prawem pierwszenstwa,

Y

nabycie wlasnych akcji, ktére majg by¢ zaoferowane do nabycia pracownikom lub osobom, ktére
byly zatrudnione w Spoice lub Spétce z nig powigzanej przez okres co najmniej trzech lat,
powziecie uchwaly o podziale zyskéw lub o pokryciu strat,

zmiana przedmiotu dziatalnosci Spoiki,

zmiana Statutu,

podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

umorzenie akcji (z wytgczeniem umorzenia dokonanego w trybie oznaczonym w 8 5 ust. 9 Statutu),
laczenie, podziat i przeksztatcenie Spokki,

rozwigzanie i likwidacja Spofki,

YV V V V V VYV VY VY

ustalenie dnia nabycia praw do dywidendy oraz daty wyptaty dywidendy,
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> zawarcie przez Spotke umowy kredytu, pozyczki, poreczenia lub innej podobnej umowy z
cztonkiem Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurentem, likwidatorem albo na rzecz ktorejkolwiek z
tych osdb,

> ustalanie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej,

» zawarcie ze spoikg zalezng umowy, przewidujgcej zarzgdzanie sp6tkg zalezng lub przekazywanie
zysku przez takg spotke.

Akcjonariusze PCC Intermodal S.A. wykonujg swoje prawa i obowigzki na podstawie powszechnie
obowigzujgcych przepiséw prawa.

11. Skiad osobowy i zmiany, ktére w nim zaszly w ci  ggu ostatniego roku obrotowego oraz
opis dziatania organdéw zarz agdzajacych, nadzoruj gcych lub  administruj acych
PCC Intermodal S.A. oraz ich komitetéw

Aktualny Sktad osobowy Zarzgdu:

» Dariusz Stefanski — Prezes Zarzadu,

» Adam Adamek — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku sktad Zarzadu nie ulegt zmianie. W dniu
29 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza PCC Intermodal S.A. podjeta uchwaty o powotaniu
dotychczasowych cztonkéw Zarzadu Spotki na okres kolejnej wspélnej trzyletniej kadencji. Zarzad
dziata w oparciu o opracowany przez siebie regulamin, ktéry podlega zatwierdzeniu przez Rade
Nadzorczg. Uchwaly Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci
glosow decyduje glos Prezesa Zarzgdu. Wszelkie sprawy nie zastrzezone dla Walnego Zgromadzenia
lub Rady Nadzorczej nalezg do kompetencji Zarzadu. Do reprezentacji Spotki upowaznieni sg Prezes
Zarzgdu i Wiceprezes Zarzgdu samodzielnie.

Sktad osobowy Rady Nadzorczej na dzien 31.12.2017 roku byt nastepujgcy:

> Alfred Pelzer - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,

» Wojciech Paprocki - Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej,
» Mariusz Antosiewicz - Czionek Rady Nadzorczej,

» Mieczystaw Olender - Cztonek Rady Nadzorczej,

> Peter Weber — Czlonek Rady Nadzorczej.

Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania powyzszy sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

W dniu 29 listopada 2017 roku Pan Daniel Ozon ztozyt rezygnacje z pehnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki. W dniu 14 grudnia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki (w trybie kooptacji) podjeta
uchwate o powotaniu Pana Mariusza Antosiewicza na cztonka Rady Nadzorczej. Pan Antosiewicz
swojg funkcje bedzie sprawowat do czasu dokonania wyboru czionka Rady przez Walne
Zgromadzenie. Z chwilg podjecia uchwaly w sprawie wyboru czionka Rady przez Walne
Zgromadzenie wygasa mandat czionka powotanego w trybie kooptacji. O powyzszym Spotka
informowata raportem biezgcym nr 14/2017.
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Do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania powyzszy sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie.

W posiedzeniach Rady Nadzorczej uczestniczg czitonkowie Zarzadu, ktérzy dostarczajg Radzie
informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spoétki. Uchwaly Rady
Nadzorczej zapadaja bezwzgledna wiekszoscig glosdw, chyba ze Statut lub przepisy prawa stanowig
inaczej.

W ramach Rady Nadzorczej w dniu 28 wrzesnia 2017 roku powotany zostat Komitet Audytu. W skiad
komitetu pierwotnie weszli Pan Wojciech Paprocki, Pan Mieczystaw Olender i Pan Daniel Ozon. Po
rezygnacji Pana Daniela Ozona w jego miejsce powotany zostat Pan Mariusz Antosiewicz. Na
pierwszym posiedzeniu Komitetu na Przewodniczgcego wybrany zostat Pan Wojciech Paprocki.
Zakres i tryb dziatania Komitetu Audytu okreslony zostat w regulaminie tego komitetu, przyjetym
uchwatg Rady Nadzorczej.

Komitet Audytu dziata i podejmuje uchwaly kolegialnie. Pracami Komitetu Audytu Kkieruje
Przewodniczacy, a w przypadku jego nieobecnosci, najstarszy wiekiem cztonek Komitetu obecny na
posiedzeniu. Komitet Audytu odbywa posiedzenia co najmniej raz do roku, w terminach ustalonych
przez Przewodniczgcego Komitetu.

Zadania Komitetu okre$la Ustawa o biegtych, Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegétowych wymogéw dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji
2005/909/WE oraz regulamin Komitetu. Do zadan Komitetu w szczegdélnosci nalezy monitorowanie:

— proceséw sprawozdawczosci finansowej w Spoéice,

— skutecznosci systemoOw kontroli wewnetrznej i systemdw zarzgdzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,

- wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczegolnosci przeprowadzania przez firme
audytorskg badania sprawozdan finansowych Spétki, z uwzglednieniem wszelkich wnioskow i
ustalen Komisji Nadzoru Audytowego wynikajacych z kontroli przeprowadzonej w danej firmie
audytorskiej.

Ponadto Komitet Audytu przedktada Radzie Nadzorczej podjete wnioski, stanowiska i rekomendacje
wypracowane w zwigzku z wykonywaniem funkcji i zadan Komitetu w terminie umozliwiajgcym
podjecie przez Rade Nadzorczg odpowiednich dziatan oraz sprawozdanie ze swej dziatalnosci w
danym roku obrotowym w terminie umozliwiajgcym Radzie uwzglednienie tresci tego sprawozdania w
rocznej ocenie sytuacji Spofki.
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12. Opis polityki r6 znorodno $ci stosowanej do organdéw administruj  acych, zarz gdzajacych i
nadzoruj gcych Spotki w odniesieniu do aspektow takich jak na przyktad wiek, pte € lub
wyksztatcenie i do swiadczenie zawodowe, celéw tej polityki r6  znorodno $ci, sposobu jej
realizacji oraz skutkbw w danym okresie sprawozdawc zym

Spoéitka nie posiada opracowanej polityki réznorodnosci. Podstawowymi kryteriami wyboru oséb
sprawujgcych funkcje w Zarzadzie lub Radzie Nadzorczej Spoéiki sg profesjonalizm oraz kompetencje
kandydata do sprawowania danej funkcji, natomiast pte¢ osoby lub jej wiek nie stanowig wyznacznika
w powyzszym zakresie. Przy wyborze os6b sprawujgcych funkcje administrujgce, zarzadcze i
nadzorcze decydujgce znaczenie majg wiedza, umiejetnosci, osiggniecia i doswiadczenie zawodowe
poszczegodlnych kandydatéw. Wybér dokonywany jest zgodnie z obowigzujgcymi standardami oraz
przepisami prawa w zakresie rownego traktowania pracownikéw.

Gdynia, 16 marca 2018 roku

Dariusz Stefanski Adam Adamek

Prezes Zarzadu V-ce Prezes Zarzgdu
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