Uchwaly podjete przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki
Spark VC S.A. z siedziba we Wroclawiu w dniu 12 grudnia 2018 r.

UCHWALANR1
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spo6tki dzialajacej pod firma
SPARK VC Spétka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu
z dnia 12 grudnia 2018 roku

w sprawie wyboru Przewodniczqcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1.
Wybér Przewodniczacego
Dziatajac na podstawie art. 409 § 1 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek
handlowych (Dz.U. Nr 94, poz. 1037 z pozn. zm.), Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
spotki SPARK VC Spétka Akcyjna na Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia wybiera Lukasza Bogdana Luc.

§2.
Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z chwilg podjecia.

W glosowaniu tajnym oddano 98.250.000 waznych gloséw z 98.250.000 akcji stanowiacych
96,32 % kapitatu zakladowego Spotki, w tym:
- za uchwata: 98.250.000 gloséw,

- przeciw uchwale: 0 glosow,

- wstrzymujacych sie: 0 glosow.

Uchwata zostata podjeta.

UCHWALA NR 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spolki dzialajacej pod firma
SPARK VC Spétka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu
z dnia 12 grudnia 2018 roku

w sprawie przyjecia porzqdku obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia

§1
Przyjecie porzadku obrad
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdétki SPARK VC Spodtka Akcyjna przyjmuje

nastepujacy porzadek obrad:

1) Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;

2)  Wybor Przewodniczacego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia;




3) Stwierdzenie prawidlowosci zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz

jego zdolnosci do podejmowania uchwat;

4) Przyjecie porzadku obrad;

5) Podjecie uchwat w sprawie zmian Statutu Spotki;

6) Wolne wnioski;

7) Zamknigcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

§2.
Wejscie w zycie
Uchwata wchodzi w zycie z chwila podjecia.

W glosowaniu jawnym oddano oddano 98.250.000 waznych glosow z 98.250.000 akgji
stanowiacych 96,32 % kapitatu zakladowego Spotki, w tym:
- za uchwatg: 98.250.000 gtosow,

- przeciw uchwale: 0 glosow,

- wstrzymujacych sie: 0 glosow.

Uchwata zostata podjeta.

UCHWALA NR3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki dzialajacej pod firma
SPARK VC Spoétka Akcyjna z siedziba we Wroclawiu
z dnia 12 grudnia 2018 roku

w sprawie zmiany Statutu Spotki

§1.
Zmiana Statutu Spoétki
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, w oparciu o art. 430 § 1 KSH, uchwala co nastepuje: ---
1) § 3 Statutu Spoiki o tresci:

., Stedzibq Spotki jest Wroctaw.”

otrzymuje nowa nastepujaca tres¢:

. Stedzibq Spotki jest Grodzisk Mazowiecki.”

2) w § 31 Statutu Spoélki po ust. 2 dodaje sie ust. 3 o tresci:

Walne Zgromadzenia odbywajq si¢ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej w siedzibie Spdtki, we
Wroctawiu lub w Warszawie”.

3) §4 Statutu Spolki o tresci:




. Spbtka prowadzi dziatalnos¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami.”--------

otrzymuje nowa nastepujaca tresc:

»Spotka prowadzi dziatalnos¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej oraz poza jej granicami z
zastrzezeniem, ze Spotka moze byc¢ wprowadzana do obrotu tj. moze proponowac nabycie akcji

Spotki wylgcznie na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.”

4) § 6 Statutu Spolki o tresci:

»1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zarzgqdzanie alternatywng spdtkq inwestycyjng w
rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi (tekst jedn. Dz. U. z 2016 r., poz. 1896 z pozn. zm., dalej ,,Ustawa”), polegajace
na zarzqdzaniu portfelami inwestycyjnymi Spotki oraz zarzqdzaniu ryzykiem (PKD 66.30.2), a

takze zbieranie aktywow od wielu inwestoréw w celu ich lokowania w interesie tych inwestordw

zgodnie z okreslong politykq inwestycyjng Spétki (PKD 64.30.2).
2. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajéw dziatalnosci, o ktérych mowa w ust. 1,
wymaga spetnienia szczegolnych warunkow przewidzianych przepisami prawa, a w szczegolnosci,
ale nie wytqcznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub koncesji, to rozpoczecie lub prowadzenie tego

rodzaju dziatalnosci moze nastqpic tylko i wylqcznie po spetnieniu tych warunkdw.” ---------—------—

otrzymuje nowa nastepujaca tres¢:

//§ 6
1. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest zarzqdzanie alternatywnq spdtkq inwestycyjng,
w tym wprowadzanie tej spotki do obrotu oraz zbieranie aktywdw od wielu inwestordw
w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z okreslong politykg

inwestycyjng. Przedmiotem dziatalnosci Spotki wg. Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci

S s --
1)(PKD 64.30.7) dziatalnos¢ trustow, funduszow i podobnych instytucji finansowych;
2) (PKD 66.30.Z) dziatalno$¢ zwiqzana z zarzqdzaniem funduszami. --------------------
2. Dziatalnos¢ gospodarcza, na prowadzenie ktorej przepisy obowiqzujgcego prawa

wymagajq zezwolenia wtasciwych organdw panstwowych bedzie przez Spotke podjeta

dopiero po uzyskaniu stosownego zezwolenia. --------==-==-mmmmmmmmmm oo

3. Dziatalnos¢ Spotki (dalej rowniez jako ASI) jest prowadzona zgodnie z nastepujgcq

Politykq Inwestycyjng: ----------=--=-mmmmmmmmmoeooooooo — -
L Cel inwestycyjny ASI:

L1.  Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywéw ASI w wyniku wzrostu

wartosci lokat.
12.  ASI bedzie dazyta do osiggnigcia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie
akcji, udziatow w spétkach kapitatowych oraz przystepowanie do spotek osobowych
w charakterze wspolnika. Bedq to spotki na wczesnym oraz zaawansowanym etapie

rozwoju. W przypadku spélek na wczesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane



1.3.

I4.
II.

I11.
11.2.
I1.3.
11.4.

I11.
II.1.

11.2.

bedq w podmioty posiadajgce innowacyjne produkty, technologie, know-how, lub inne
aktywa, czesto niematerialne, ktore dajq perspektywe komercjalizacji na szerokq skale.
W przypadku spdlek na zaawansowanym etapie rozwoju, ASI inwestuje w podmioty,
ktore posiadajg potencjat rozwoju swojej dziatalnosci pod wzgledem technologicznym

lub organizacyjnym w taki sposob, ze moze ona znacznie zwigkszyc¢ wartos¢ danego

podmiotu.
Inwestycje w akcje, udzialty oraz przystepowanie do spétek osobowych w charakterze
wspdlnika moga przynosi¢ zysk w postaci wyplaty dywidendy, udzialu w zysku,
wzrostu wartosci udziatow 1 akcji, praw w spétkach osobowych, zysku ze sprzedazy

udziatéw, akcji, praw w spétkach osobowych lub innych pozytkdw.

ASI nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Typy i rodzaje papierow wartosciowych i innych praw majgtkowych

bedacych przedmiotem lokat ASI:

Akcje spotek akcyjnych.

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnosciq.
Spdtki osobowe, do ktérych ASI przystapi w charakterze wspdlnika.

Bankowe lokaty pienigzne (w okresie kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie

zostaly jeszcze zaalokowane).

Kryteria doboru lokat:
ASI bedzie dokonywata doboru lokat, kierujqc si¢ zasadq maksymalizacji wartosci lokat,

przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego.

Gtownymi kryteriami doboru lokat w udzialy i akcje spotek kapitatowych oraz wyboru
spotek osobowych do ktorych ASI przystgpi w charakterze wspdlnika na wczesnym

etapie rozwoju bedg:
111.2.1. Kadra spétki - inwestycje w firmy znajdujqce sie we wczesnych fazach rozwoju
sq de facto inwestyciami w ludzi. Niezwykle istotne sq indywidualne
i komplementarne cechy, kompetencje oraz osiggniecia zespotu. -------------------
111.2.2. Skalowalnos¢ projektu — moZliwos¢ dynamicznego rozwoju, réwniez poprzez
wchodzenie na nowe rynki, zardwno zagraniczne jak i branzowe, zwigksza
atrakcyjnosc dla ASI.

I11.2.3. Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowanq i realnq potrzebe
klientéw. Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz
przewaga konkurencyjna. Aby mozliwe bylo osiggniecie zadowalajgcego zwrotu
z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i dynamike wzrostu. ---------

111.2.4. Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy. --------------

111.2.5. Finanse — podczas prognozowania przychoddéw, kosztéw jak i zapotrzebowania
na kapitat nalezy kierowac sig przede wszystkim racjonalnosciq. Istotne jest
okreslenie czy wysokos¢ finansowania - wystarczy do osiggniecia zatoZonych
celow oraz zdefiniowanie momentu osiqgniecia progu rentownosci. --------------

111.2.6. Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas
sprzedazy udziatow, akcji lub praw w spotkach osobowych. Mozliwe Sciezki



wyjscia z inwestycji oraz potencjalni nabywey powinni byé zidentyfikowaniu

juz na etapie wstepnej selekcji.

1I1.3. Gtownymi kryteriami doboru lokat w udziaty i akcje spétek kapitatowych oraz wyboru

111.4.

spotek

zaawansowanym etapie rozwoju bedq:

11.3.1.

111.3.2.

111.3.3.

111.3.4.

111.3.5.

11.3.6.
11.3.7.

111.3.8.

osobowych do ktorych ASI przystqpi w charakterze wspdlnika na

Sytuacja spdtki - biezqca sytuacja ekonomiczno-finansowo-prawna spotki, ocena
jakosci dziatan podejmowanych przez zarzqd, struktura wlasnosciowa, w tym

pozycja ASI po ewentualnym dokonaniu inwestycji.
Wartosé¢ spétki - wartos¢ rynkowa posiadanych przez spétke aktywow, otoczenie

zewnetrzne oraz przewagi konkurencyjne spotki.
Potencjal rozwoju - ASI inwestuje w podmioty, ktore posiadajq potencjat
rozwoju  swojej  dziatalnosci  pod  wzgledem  technologicznym  lub

organizacyjnym w taki sposob, ze moze ona znacznie zwigkszyc¢ wartos¢ danego

podmiotu.
Skalowalnos¢ projektu — mozliwos¢ dynamicznego rozwoju, rowniez poprzez
wchodzenie na nowe rynki, zaréwno zagraniczne jak i branZowe, zwigksza

atrakcyjnos¢ dla ASI.

Produkt i rynek — powinien odpowiadac na sprecyzowanq i realng potrzebe
klientéw. Istotny jest tez etap zaawansowania prac nad produktem oraz
przewaga konkurencyjna. Aby mozliwe bylo osiggniecie zadowalajgcego zwrotu
z inwestycji, rynek musi mie¢ odpowiedni rozmiar i dynamike wzrostu. ---------
Model biznesowy — sprecyzowany i adekwatny do specyfiki branzy. ---—------—--—-—-
Finanse — podczas prognozowania przychodow, kosztéw jak i zapotrzebowania
na kapitat nalezy kierowac si¢ przede wszystkim racjonalnosciq. Istotne jest
okreslenie czy wysokos¢ finansowania wystarczy do osiggniecia zatoZonych
celdow oraz zdefiniowanie momentu osiqgniecia progu rentownosci. --------------
Wyjscie z Inwestycji — zwrot z inwestycji jest najczesciej realizowany podczas
sprzedazy udziatow, akcji lub praw w spotkach osobowych. MozZliwe Sciezki

wyjscia z inwestycji oraz potencjalni nabywcy powinni by¢ zidentyfikowaniu

juz na etapie wstepnej selekcji.

Dokonujgc doboru lokat w bankowe lokaty pieniezne ASI bedzie kierowata sig przede

wszystkim kryterium potrzebnego dla dokonywania inwestycji w udziaty, akcje oraz

przystepowania do spétek osobowych w charakterze wspdlnika poziomu plynnosci

finansowej, a w drugiej kolejnosci kryterium zyskownosci. W tym celu brane bedzie pod

uwage:

11.4.1.
1114.2.
111.4.3.
111.4.4.
111.4.5.
I11.4.6.

Biezqcy i prognozowany poziom rynkowych stép procentowych oraz inflacji; ---

Oprocentowanie lokat;

Okres trwania lokaty;

Wiarygodnosé banku;

Rodzaj lokaty — tradycyjna, progresywna;

Wysokosc oplat za wezesniejsze zerwanie umowy lokaty;



1v.
IV.1.

V.2,
IV.3.

V.1.

I11.4.7. Koniecznos¢ skorzystania z innych produktow banku — np. z konta

oszczednosciowego lub ROR-u.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne:
Podstawowymi kategoriami lokat stuzqcymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI sq
udziaty iakcje spotek kapitatowych oraz przystepowanie do spdtek osobowych w
charakterze wspdlnika. Wszystkie srodki ASI przeznaczone na inwestycje majgq zostac
zainwestowane w udzialy i akcje spétek kapitatowych oraz spotki osobowe do ktérych
przystapi ASI w charakterze wspdlnika. Do momentu dokonania inwestycji w udzialy i
akcje lub spotki osobowe do ktorych przystapi ASI w charakterze wspdlnika, ASI moze
ulokowac srodki przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach pienieznych. --------

Minimalna tqczna wartosc pojedynczej lokaty wynosi 20 tys. zt.

Maksymalna tqgczna wartos¢ pojedynczej lokaty wynosi 10 min zt.

Dopuszczalna wysokosé kredytéw i pozyczek zacigganych przez ASI: ----------

ASI nie moze zaciggac kredytow i pozyczek, pozyczac papierow wartosciowych,
inwestowa¢ w instrumenty pochodne lub prawa majgtkowe, o ktorych mowa w art. 145
ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z péin. zm.),
oraz inwestowaé w instrumenty pochodne wiasciwe ASI, o ktorych mowa w art. 2 pkt
20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dzwigni finansowej, o ktérej mowa

w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

Dziatalnosc Spotki jest prowadzona zgodnie z nastepujgcq Strategiq Inwestycyjng: ---

L

L1
1.2,
1.3.
14.

II.

I1.1.

11.2.

Gtowne kategorie aktywow, w ktére ASI moze inwestowac:

Akcje spotek akcyjnych.

Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnosciq.

Spdtki osobowe, do ktérych ASI przystapi w charakterze wspdlnika.

Bankowe lokaty pieniezne (w okresie kiedy srodki przeznaczone na inwestycje nie

zostaly jeszcze zaalokowane).

Sektory przemyslowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe bgdz szczegélne

klasy aktywow, ktore sq przedmiotem strategii inwestycyjnej:
ASI moze lokowac aktywa w spétkach posiadajgcych siedzibe na terytorium: ---------—-—

I1.1.1. Rzeczpospolitej Polskiej,

I1.1.2.  panstw cztonkowskich Unii Europejskiej,

I1.1.3. Stanéw Zjednoczonych Ameryki.
Pod warunkiem spetnienia kryteriow doboru lokat okreslonych w Polityce

Inwestycyjnej, ASI moze lokowac aktywa w spétkach ktérych dziatalnos¢ wpisuje sie

tematycznie w obszar nastepujgcych branz:

11.2.1. Biotechnologiczna,
11.2.2. Medyczna,
11.2.3.  Informatyczna,

11.2.4. Transportowa,
11.2.5. Edukacyjna,




I1.2.6. Przemystowa,
11.2.7. Handlowa,
11.2.8. Doradcza,
11.2.9. Budowlana,
11.2.10. Finansowa.
III.  Opis polityki ASI w zakresie zaciggania pozyczek lub dZwigni finansowej: ----

II1.1. ASI nie moze zacigga¢ kredytow i pozZyczek, pozyczac papieréw wartosciowych,
inwestowa¢ w instrumenty pochodne lub prawa majqtkowe, o ktérych mowa w art. 145
ust. 1 pkt 6 Ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzqdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2018 r. poz. 1355 z pézin. zm.),
oraz inwestowac¢ w instrumenty pochodne wiasciwe ASI, o ktérych mowa w art. 2 pkt

20a ww. Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dZwigni finansowej, o ktdrej mowa

w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy.

5. Polityka Inwestycyjna oraz Strategia Inwestycyjna zostang uszczegotowione przez

Zarzqd i przyjete uchwatami Zarzqdu.” ------=---mmmmmmmmmmm oo

5) § 36 Statutu Spolki o tresci:

~Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia
2010 roku.”

otrzymuje nowa nastepujaca tres¢:

1. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy. Pierwszy rok obrotowy konczy sie 31 grudnia
2010 roku.

2. Dniem obliczania tqcznej wartosci aktywow wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego

Spdtki jest ostatni dzien roku obrotowego Spotki, tj. 31 grudnia danego roku.”.

6) uchyla si¢ VA. ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SPOLKI obejmujacy § 40a - §
40g oraz pkt VB STRATEGIA INWESTYCYJNA SPOLKI obejmujacy § 40h - § 40k
Statutu Spoélki o tresci:

VA.ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ SPOLKI
§ 40a
1. Z zastrzezeniem pelnienia funkcji wewnetrznie zarzqdzajgcego alternatywng spotkg
inwestycyjng, wyltgcznym przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest zbieranie aktywow od wielu
inwestorow w celu ich lokowania w interesie tych inwestorow zgodnie z Zasadami Polityki

Inwestycyjnej Spotki.
2. Celem Emitenta jest wzrost wartosci aktywéw Spétki w wyniku wzrostu wartosci posiadanych

akcji i udziatéw. Emitent, w celu realizacji tego celu, dokonywac bedzie objecia lub zakupu akcji

i udziatéw w przedsiebiorstwach.
3. Emitent bedzie elastycznie dysponowat Srodkami, dokonujgc inwestycji w réine kategorie

aktywow, angazujgc si¢ na roznych poziomach cenowych i roZnych poziomach posiadanych



udziatéw. Poziom zaangaZowania zaleze¢ bedzie od kategorii inwestycji, ryzyka, oraz

oczekiwanego zysku.

. Etap rozwoju: Polityka inwestycyjna zaklada mozliwos¢ inwestowania w spotki na
poczqtkowym, wczesnym oraz dos¢ zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spélek we
wcezesnym etapie rozwoju, inwestycje dokonywane sq w podmioty posiadajgce innowacyjne
produkty, technologie, know-how, lub inne aktywa, czesto niematerialne, ktore dajq perspektywe
komercjalizacji na szerokq skale. W przypadku spotek w dos¢ zaawansowanym etapie rozwoju,
Emitent inwestuje w podmioty, ktore zmieniajq swojq dziatalnos¢ pod wzgledem
technologicznym lub organizacyjnym w taki sposob, Ze moze ona znacznie zwiekszy¢ wartosc
danego podmiotu.

. Region: Emitent inwestuje w przedsiebiorstwa majqce siedziby lub prowadzqce dziatalnos¢
zardwno w Polsce jak 1 za gramicq. Preferowanym rynkiem zagranicznym sq Stany

Zjednoczone. Emitent inwestuje rowniez w podmioty prawa amerykarnskiego, ktore dokonujg

ekspansji na rynek europejski, w tym przede wszystkim polski.

§ 40b

Wartos¢ posiadanych przez Emitenta aktywow wyceniana bedzie wedtug najbardziej aktualnych,

mozliwych co oceny wartosci. Emitent zamierza monitorowac wartos¢ posiadanych aktywdéw i na

biezqgco aktualizowac ich wartosc.

§ 40c

. Spétka dokonuje inwestycji poprzez zakup istniejacych lub objecie nowo emitowanych akcji lub
udziatéw w spétkach krajowych i zagranicznych. Emitent dopuszcza tez mozliwos¢ udzielania
pozyczek, obejmowania obligacji oraz udzielania innego wsparcia podmiotom, ktérych udziaty

lub akcje posiada.
. Emitent preferuje inwestycje w spotki publiczne, notowane na rynku NewConnect w Polsce lub
rynkach OTC w Stanach Zjednoczonych. W przypadku inwestycji w spétki prywatne, muszq
one wyrazac gotowosc do przeksztatcenia sie w spotki publiczne.

§ 40d

. Inwestycje Spotki w akcje, udziaty i inne papiery wartociowe opiera si¢ na kryteriach i
dokonywane jest na podstawie przeprowadzonej analizy danej inwestycji. Tworzenie i
rozbudowywanie wartosci inwestycji Emitenta nastepowac bedzie poprzez wzrost wartosci

posiadanych udziatow spétek w ktorych Emitent dokona lokaty. Emitent inwestowac bedzie w

podmioty prowadzqce dziatalno$¢ innowacyjng.
. Cele inwestycyjne bedq dobierane na podstawie kryteriow inwestycyjnych takich jak: -------------
a) ocena biezqcej sytuacji i perspektyw sektora lub branzy, w ktdrej dziata spotka; ----------------

b) ocena posiadanej przez spotke technologii oraz otoczenia rynkowego;

c) ocena mozliwosci rozwoju i komercjalizacji technologii spotki,

d) ocena potencjalnych wynikéw finansowych osigganych w przysztosci przez spotke, --—--—------—--

e) ocena zarzqdu spotki, w tym stosowanych praktyk korporacyjnych.



. Emitent dokonujgc inwestycji opierac si¢ bedzie na zasadzie dokiadnosci analizy, przez co
rozumie si¢ przeprowadzenie kazdorazowej analizy oplacalnosci i ryzyka inwestycji. Analiza
opierac si¢ bedzie na biezgcej dokumentacji spotki, w tym dokumentacji ksiegowej i
korporacyjnej oraz na czynnikach mogacych warunkowac rozwoj spotki w przysztosci. -—------—-—
. Emitent w zaleznosci od typu inwestycji, sprawowaé bedzie nadzér nad spétkq portfelowq
w przystugujacym mu zakresie. Rozumie sig przez to m.in. obecnos¢ przedstawiciela Emitenta

w organach nadzorczych spotki portfelowej, oraz cykliczng analize sytuacji spétki portfelowej

majgcq na celu zachowanie ciggtosci w przeptywie informacji z tej spétki.
. Emitent podejmowac bedzie inwestycji analizujqc jej potencjalng wartos¢ w przysztosci
(potencjat przedsiewziecia) i pordwnujgc jq do skali zainwestowanych Srodkow i ryzyka

zwiqzanego z osiggnieciem celu.

§ 40e

. Emitent zamierza lokowa¢ inwestycje w nie mniej niz dwa a nie wiecej niz pie¢ podmiotdw
jednoczesnie. Podmioty te mogq realizowac dziatalnos¢ w zblizonych sektorach lub lokalizacjach.
. Emitent nie okresla minimalnej i maksymalnej wartosci inwestycji i kazdorazowo oceniac bedzie

stopien zaangazowania jaki gotowy jest podjg¢ w przypadku danego przedsiebiorstwa. Lokaty

w akcje lub udziaty bedq stanowic od 0 do 100% aktywiw.
. Emitent nie zamierza dokonywac inwestycji z zachowaniem zasady z gory okreslonej

dywersyfikacji w zakresie branz, sektorow, lokalizacji geograficznej, rodzajéw emitentéw czy

wielko$ci inwestycji.

. Emitent zabezpiecza czes¢ srodkéw finansowych na rachunku bankowym w celu zaspokojenia

biezqcych potrzeb finansowych, w tym regulowania zobowiqzan.

. Spétka zaklada lokowanie aktywow zarowno w przedsiewziecia zlokalizowane na terytorium

Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza jej granicami.

§ 40f
. Emitent moze wudziela¢ pozyczek, poreczenn i gwarancji innym podmiotom, zardwno

powigzanych kapitatowo z Emitentem, jak i nie zwigqzanych kapitatowo.
. Pozyczki, poreczenia lub gwarancje bedq udzielane przez Emitenta na podstawie nastepujqcych

warunkow:

a) Udzielane bedq podmiotom zdolnym do obstugi tego zadtuzenia,

b) Emitent moze dokonac zabezpieczenia splaty pozyczki na aktywach pozyczkobiorcy. ----------

§ 40g

. Spétka moze zaciggac pozyczki od dowolnych pozyczkodawcow. Zaciggniecie pozyczki powinno
by¢ uzasadnione potrzebami kapitatowymi Emitenta zwigzanymi z dokonywaniem inwestycji
lub z requlowaniem biezqcych zobowigzan. Emitent zmierza¢ bedzie do przeprowadzenia emisji

akcji celem splaty pozyczek, gdyby splata taka nie byta mozliwa z wykorzystaniem Srodkow

wlasnych.

. Spétka moze wykorzystywac pozyczki dla realizacji celu inwestycyjnego, rowniez z uzyciem

mechanizmu dzwigni finansowej.



VB. STRATEGIA INWESTYCYJNA SPOEKI
§ 40h
. Realizacja celu inwestycyjnego bedzie nastepowac przez nabywanie aktywow w postaci akcji lub

udziatéw kapitatowych spotek krajowych i zagranicznych.

. Emitent zamierza budowac wartosc swoich aktywow poprzez nabywanie akcji i udziatow, ktore
ocenia jako dajgce perspektywe wzrostu w tempie szybszym mniz wzrost inflacji. Ponadto
Emitent wspiera¢ bedzie spotki portfelowe, dzielgc sie z ich zarzqdami swojg wiedzq i

doswiadczeniem, tym samym zwigkszajgc ich mozliwosci i tempo rozwoju.
. Zamiarem Emitenta jest rowniez dqzenie do zwigkszenia wartosci Srodkow inwestowanych w
spotki portfelowe. W celu realizacji tego zamiaru, Emitent jako spotka publiczna, moze:

a) Reinwestowa¢ zyski osiggniete z zakoriczonych inwestycji

b) Pozyskiwa¢ kapitat poprzez podwyzszenie wlasnego kapitatu zaktadowego w drodze emisji

akcji.
. Zwigkszenie ilosci aktywow umozliwi Emitentowi realizacje kolejnych inwestycji, tym samym
zwieszajgc zarowno wartosc¢ poszczegolnych inwestycji jak i ilos¢ spotek portfelowych. -----------
. Emitent zamierza realizowa¢ zyski poprzez wszelkie dostepne sposoby wyjscia z inwestycji
realizowane na rynku finansowym. Glownq drogq wyjscia z inwestycji jest sprzedaz catosci lub
czesci posiadanych udziatéw lub akcji. W przypadku spétek publicznych sprzedaz akcji moze

by¢ realizowana poprzez rynek gietdowy.
. Emitent zachowuje wysoki poziom elastycznosci inwestycyjnej, ktéra umozliwia Emitentowi
podejmowanie dos¢ szybkich dziatan w szybko zmieniajgcym sie otoczeniu biznesowym. W
zwiqzku z tym Emitent nie okresla minimalnego ani maksymalnego okresu jaki zaktada na
wyjécie z inwestycji w catosci lub czeSci. Emitent nie okresla tez minimalnego ani
maksymalnego zakresu, w jakim mogq byc lokowane poszczegdlne kategorie aktywow —
gotowka, akcje czy udzialy. Kazdy z nich moze stanowi¢ od 0% do 100% w wartoéci portfela

Emitenta.

§ 40i

. Decyzje inwestycyjne Emitenta podejmowane sq przez Zarzqd z uwzglednieniem zasadniczego
kryterium, jakim jest zafoZenie wzrostu wartosci posiadanych udziatow w czasie. W celu
podjecia decyzji inwestycyjnej Emitent okresla wiec obecnq, a nastepnie zaktadang przysziq

wartos¢ nabywanych akcji lub udziatéw. Warto$¢ przyszta powinna przekraczaé zaktadang

przysztq wartosc bezpiecznych form inwestowania, jak lokaty bankowe.
. W celu okreslenia, czy dana inwestycja spetnia przestanki do uznania jej za rokujgcq
oczekiwany wzrost wartodci zainwestowanych naktadow, Emitent w dokonuje analizy obecnej
sytuacji spotki, a nastepnie poddaje inwestycje analizie pod wzgledem kryteriow wplywajacych
na jej przysztq wartosé.

. W kontekscie oceny wartosci obecnej, Emitent analizuje:

a) biezqcq sytuacje finansowaq spotki

b) perspektywy sektora lub branzy, w ktdrej dziata spétka;

c) posiadang przez spotke technologie oraz otoczenie rynkowe;
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d) mozliwos¢ rozwoju i komercjalizacji technologii spétki,

e) kompetencje zarzqdu spotki, w tym stosowanych praktyk korporacyjnych

4. W kontekscie oceny przysztej wartosci, Emitent analizuje:

a) Prognozy dot. przysztych wynikéw finansowych emitenta (projekcje finansowe), -------------
b) Prognozy dot. przyszlej sytuacji branzy lub segmentu w ktérym dziata spotka, ---------------

c) Prognozy dot. przyszlej wartosci inwestycji do ktorych poréwnuje sie analizowang

inwestycje (np. lokaty bankowe),

d) Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig spotki.

§ 40j
Emitent dopuszcza realizowanie inwestycji w szerokim spektrum branz i segmentéw rynku.
Kluczowymi sq jednak branze uznawane za innowacyjne, takie jak biotechnologia, medycyna,

informatyka, dziatalno$c techniczna.
§ 40k

Emitent dopuszcza realizowanie inwestycji w projekty realizowane na terytorium Rzeczypospolitej

Polskiej, jak i poza jej granicami, w szczegdlnosci w USA.”

§2.
Upowaznienie dla Rady Nadzorczej Spotki
Udziela si¢ Radzie Nadzorczej Spétki upowaznienia do ustalenia jednolitego tekstu statutu
Spotki uwzgledniajacego zmiany wprowadzone niniejsza uchwata Zwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Spotki.

§ 3.
Wejscie w zycie
Uchwatla wchodzi w zycie z chwilg podjecia, z zastrzezeniem, iz skutek prawny w postaci
zmiany statutu nastepuje z chwila wydania przez wlasciwy Sad postanowienia
w przedmiocie wpisania zmian Statutu Spétki w Rejestrze Przedsiebiorcow Krajowego

Rejestru Sadowego.

W glosowaniu jawnym oddano 98.250.000 waznych gloséw z 98.250.000 akcji stanowiacych
96,32 % kapitatu zakladowego Spoiki, w tym:
- za uchwata: 98.250.000 glosow,

- przeciw uchwale: 0 glosow,

- wstrzymujacych sie: 0 gtosow.

Uchwata zostata podjeta.
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